Rating Report

Alternative Investments | 3. Dezember 2025

DekaBank Deutsche Girozentrale
Zertifikate Management Rating 2025

Ratingbegriindung

Scope bestatigt das Zertifikate Management Rating (ZMR) der DekaBank Deutsche Girozentrale
(,,DekaBank"/,,Deka") mit AAAzwr und bescheinigt der Bank somit weiterhin eine exzellente Qua-
litat und Kompetenz als Emittentin von Anlagezertifikaten im Primarmarkt.

Der DekaBank ist es seit ihrem Eintritt ins Retail-Zertifikategeschaft vor mehr als zehn Jahren gelun-
gen, sich Uber eine Kombination von hoher Produktqualitat, Betreuungsqualitat und -intensitat der
zustandigen Deka-Mitarbeitenden und einer auf die Bedurfnisse der Sparkassen zugeschnittenen
Betreuungsinfrastruktur als kompetenter und vertrauter Ansprechpartner fiir Zertifikate bei den
Sparkassen zu etablieren. Alleinstellungsmerkmale wie das kostengiinstige DekaBank Depot, in dem
auch Produkte der Kooperationspartner verwahrt werden kdnnen, helfen der DekaBank, sich von
Wettbewerbern abzuheben.

Gemessen am ausstehenden Volumen von Anlagezertifikaten (ohne Hebelprodukte) ist die Deka-
Bank unter den flihrenden Emittenten etabliert. Zum 30.06.2025 lag das ausstehende Volumen der
DekaBank gemaB der Statistik des Bundesverbands fiir strukturierte Wertpapiere (BSW) bei 17,6
Mrd. Euro. Der prozentuale Marktanteil betrug 18,2%. Damit ist sowohl das ausstehende Volumen
als auch der Marktanteil der DekaBank im Jahresvergleich gesunken. Jedoch ist hier zu berticksich-
tigen, dass die DekaBank seit 2022 Uber ihre Zertifikate-Plattform nicht nur Eigenemissionen, son-
dern auch Zertifikate von Kooperationspartnern platziert.

In den vergangenen zwdlf Monaten hat die DekaBank ihre Zertifikate-Plattform weiter erfolgreich
ausgebaut. So wurden beispielsweise weitere Auszahlungsprofile als Kooperations-Zertifikate (z.B.
Tresor-Anleihen LockIn mit Cap und Nachkauf-Zertifikate) Uber die Zertifikate-Plattform handelbar
gemacht. Besonders erwahnenswert ist zudem die Erweiterung des Basiswertuniversums um US-
Einzelwerte, die nun in Form von Eigenemissionen dargestellt werden kdnnen. Die Zertifikate-Platt-
form hat sich als erfolgreicher Vertriebsweg fiir Kooperations-Zertifikate etabliert. Aktuell sind mit
der Helaba, Goldman Sachs, Société Générale, J.P. Morgan und seit Mai 2025 Barclays finf Partner
der Zertifikate-Plattform angeschlossen. Entscheidend flr die erfolgreiche Lancierung der Zertifi-
kate-Plattform ist die hervorragende Integration der DekaBank in das engmaschige Sparkassen-Ver-
triebsnetzwerk.

Positiv beeinflusst wurde das Ratingurteil zudem durch die fortlaufenden Investitionen in die Betreu-
ungsinfrastruktur, die produktspezifische Wissensvermittlung durch Schulungen und Informations-
unterlagen fir Beratende und Anlegende sowie das Marketing. Zudem wurde das Angebot an das
Private Banking und Wealth Management der DekaBank durch die Integration von Zertifikaten in die
Private Banking-Fokusthemen und durch die Emissionen spezifischer Private Banking und Wealth
Management Produkte weiter ausgebaut. Des Weiteren wurde im September 2025 die bestehende
Bulle & Bar-Kampagne durch eine neue, moderne Werbelinie ersetzt. Mit dem neuen Werbeauftritt
sollen auch jingere Anleger angesprochen werden.

Das Produktangebot der DekaBank ist vielfaltig und deckt insgesamt neun der zehn Anlagegattun-
gen ab, wobei die DekaBank in drei Gattungen sogar die Fiihrerschaft innehat gemaB Angaben des
Bundesverbands fir strukturierte Wertpapiere. Dabei stehen den Kunden der DekaBank 150 Basis-
werte aus den Kategorien Aktien, Index, Fonds, ETF, Referenzsatz, Wahrungen und Referenzschuld-
ner zur Auswahl. Abgerundet wird das Angebot der DekaBank durch eine benutzerfreundliche
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Zertifikate-Webseite, die den Kunden eine Vielzahl aktueller Informationen und vielfaltige Filtermog-
lichkeiten bietet.

Das Zertifikategeschaft der Deka profitiert vom sehr starken Commitment der Bank. Die deutschen
Sparkassen sind alleinige Eigentiimerinnen der DekaBank, woraus sich die enge Vernetzung mit
Sparkassengremien, -entscheidern und -vertriebseinheiten begriindet, was aus Sicht von Scope ei-
nen eindeutigen Wettbewerbsvorteil ergibt.

Abbildung 1: Rating Zusammenfassung
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Rating-Scorecard-Zusammenfassung

Ratingtreiber

Positiv Negativ

@ Optimale Verzahnung der Deka mit den Sparkassen ent- @ Im Wettbewerbsvergleich geringere Abdeckung der
lang der gesamten Wertschopfungskette fiir Anlagezertifi- Basiswerte, wenngleich US-Einzelwerte im Betrach-
kate tungszeitraum neu aufgenommen wurden

Marktfiihrung im Gesamtmarkt gemessen am ausstehen-
den Zertifikatevolumen inkl. Beriicksichtigung des ausste-
henden Volumens der Kooperations-Zertifikate

Erfolgreicher Ausbau der Zertifikate-Plattform mit vollstan-
digem Verbleib des Vertriebsprozesses in Deka-Hand

Erstklassiger Vertriebssupport durch sehr qualifiziertes
Personal sowie leistungsfahige, individualisierbare Report-
ingtools

Sehr effiziente und leistungsstarke Emissionsplattform
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Ratingskala
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Wichtige Hinweise und Informationen

Die Scope Fund Analysis GmbH (im Folgenden ,Scope Fund Analysis’) verdffentlicht Bewertungen als sog. Management-Ratings zu Asset Management Companies, Fonds- und
Zertifikate-Emittenten. Diese Management-Ratings stellen kein ,Rating” im Sinne der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 (iber Ratingagenturen in der Fassung der Anderungsverord-
nungen (EU) Nr. 513/2011 und (EU) Nr. 462/2013 dar.

Die von Scope Fund Analysis verfassten Management-Ratings sind ferner keine Empfehlungen fiir den Erwerb oder die VerauBerung von Finanzinstrumenten, welche die Asset
Management Company, der Investmentfonds- bzw. Zertifikate-Emittent emittiert bzw. ausgegeben hat und beinhalten kein Urteil Gber den Wert solcher Finanzinstrumente. Die
Bewertungen von Scope Fund Analysis stellen ferner keine individuelle Anlageberatung dar und beriicksichtigen nicht die speziellen Anlageziele, den Anlagehorizont oder die
individuelle Vermdgenslage der einzelnen Anleger. Mit der Erstellung und Veroffentlichung von Bewertungen wird Scope Fund Analysis gegeniiber keinem Kunden als Anlagebe-
rater oder Portfolioverwalter tatig.

Sofern nachfolgend der Begriff Asset Management Company verwendet wird, umfasst dieser sowohl Kapitalverwaltungsgesellschaften, Investmentgesellschaften, Verwaltungs-
gesellschaften als auch Investmentberatungsgesellschaften.
Verantwortlichkeit

Verantwortlich fur die Erstellung und Verbreitung des vorliegenden Management-Ratings ist als Herausgeber die Scope Fund Analysis GmbH, Berlin, Amtsgericht Berlin (Charlot-
tenburg) HRB 97933 B, Geschéftssitz: LennéstraBe 5, 10785 Berlin, Geschéftsflihrer: Felix Hoffmann, Christian Werner.
Das vorliegende Management-Rating wurde erstellt und verfasst von: Hosna Houbani, CFA, Senior Director, Lead Analyst.

Management-Ratinghistorie

03.12.2025 | Affirmation | AAAzwr 16.10.2020 | Affirmation | AAAzvr
06.12.2024 | Affirmation | AAAzvr 25.09.2019 | Affirmation | AAAzwr
21.12.2023 | Affirmation | AAAzur 20.08.2018 | Affirmation | AAAzwr
06.12.2022 | Affirmation | AAAzr 07.03.2017 | Initial Rating | AAAzwr

29.10.2021 | Affirmation | AAAzwr
Es erfolgte keine Aktualisierung des vorliegenden Management-Ratings innerhalb der vergangenen zwdlf Monate.

Angaben iiber Interessen und Interessenkonflikte
Vermeidung von Interessenkonflikten im Zusammenhang mit der Erstellung und Verbreitung von Management-Ratings, ist in der ,Richtlinie zum Umgang mit Interessenkonflikten”
der Scope Fund Analysis GmbH abrufbar unter scopeexplorer.com.

Das Management-Rating wurde von SFA unabhéngig jedoch entgeltlich auf Grundlage einer Vereinbarung mit der Asset Management Company Uber die Erstellung dieses Ma-
nagement Ratings erstellt.

Wesentliche Quellen des Management-Ratings

Bei der Erstellung des Management Ratings wurden folgende wesentlichen Informationsquellen verwendet: Webpage des Asset Management Unternehmens - Angeforderte De-
tailinformationen - Jahresabschliisse - Halbjahresabschliisse - Datenlieferungen von externen Datenlieferanten - Interview mit dem Asset Management Unternehmen - Externe
Marktberichte - Presseberichte/sonstige &ffentliche Informationen.

Die in den Bewertungen enthaltenen Informationen stammen aus Quellen, die SFA fiir zuverldssig halt; sie wurden nach bestem Wissen zusammengestellt. Allerdings kann SFA die
Richtigkeit der verwendeten Informationen nicht garantieren und keine Gewahr fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitdt oder Genauigkeit ibernehmen.

Vor Veroffentlichung wurde dem Auftraggeber die Mdglichkeit gegeben, das Rating und die maBgeblichen Faktoren der Ratingentscheidung (Ratingtreiber) einzusehen, inklusive
der dem Rating zugrunde liegenden zusammenfassenden Begriindungen des Ratings (Rating Rationale). Die Ratingnote wurde nach dieser Einsichtnahme nicht geéndert.

Methodik

Das Management-Rating bezieht sich auf die Bewertung der Qualitdt des Asset Management-Unternehmens in seiner Funktion als Produktmanager und Emittent von Finanzinstru-
menten im Sinne der von SFA veréffentlichten Methodiken. Die jeweils gliltige Methodik ist abrufbar unter scopeexplorer.com/methodologies. Informationen zur Bedeutung der fiir
die Bewertung verwendeten Rating-Skala sind in der jeweiligen Methodik enthalten.

Fund Analysis GmbH

LennéstraBe 5 Tel.: +49 30 27891-0 in

D-10785 Berlin Fax: +49 30 27891-100 Bloomberg: RESP SCOP
scopeexplorer.com info@scopeanalysis.com

Scope contacts

Nutzungsbedingungen/Haftungsausschluss

SFA erstellt mit der gebotenen fachlichen Sorgfalt ihre unabhangige und objektive Bewertung zu einem bestimmten Stichtag, an dem die Bewertung verodffentlicht wird. Daher sind
kiinftige Ereignisse als ungewiss anzusehen. Deren Vorhersage beruht dabei auf Einschatzungen, so dass eine Bewertung keine Tatsachenbehauptung darstellt, sondern lediglich
eine Meinungs&uBerung, die sich anschlieBend auch wieder dndern und in einer geanderten Bewertung niederschlagen kann. SFA haftet folglich nicht fir Schaden, die darauf
beruhen, dass Entscheidungen auf eine von ihr erstellte Bewertung gestiitzt werden. Im Falle einfacher oder leichter Fahrlassigkeit von SFA, eines ihrer gesetzlichen Vertreter,
eines ihrer Mitarbeiter oder eines ihrer Erfullungsgehilfen ist die Haftung bei der Verletzung vertragswesentlicher Pflichten beschrénkt auf den vorhersehbaren und typischerweise
eintretenden Schaden. Im Ubrigen ist die Haftung bei einfacher oder leichter Fahrldssigkeit ausgeschlossen; dies gilt nicht im Falle einer Verletzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit. Sollte es sich bei dem jeweiligen Rating um ein beauftragtes Rating handeln, so besteht ebenfalls keine Haftung von SFA nach den Grundsatzen des Vertrags mit
Schutzwirkung zugunsten Dritter. Die Bewertung sollte von den beteiligten Akteuren nur als ein Faktor im Rahmen ihrer Anlageentscheidungen betrachtet werden und kann eigene
Analysen und Bewertungen nicht ersetzen. Die Bewertung stellt somit nur eine MeinungsduBerung zur Qualitat dar und beurteilt unter keinem Umstand das Rendite-Risiko-Profil
eines Investments und trifft auch keine Aussage dahingehend, ob die beteiligten Akteure einen Ertrag erzielen, das investierte Kapital zurlickerhalten oder bestimmte
Haftungsrisiken durch die Beteiligung an einem Investment eingehen. Der Inhalt der Ratings sowie der Ratingberichte ist urheberrechtlich sowie anderweitig durch Gesetze
geschitzt. Bei den dort genannten Produkt- und/oder Firmennamen kann es sich um eingetragene Marken handeln. Es darf eine Kopie der durch SFA auf ihrer Website veroffent-
lichten Ratings bzw. Ratingberichte auf einem einzigen Computer fiir den nicht-kommerziellen und personlichen internen Gebrauch gespeichert werden. Jede dariiber hinaus
gehende unberechtigte Verwendung wie die Anderung, Reproduktion, Ubermittlung, Ubertragung, Verbreitung, WeiterverduBerung oder Speicherung fiir eine spitere Verwendung
der Inhalte der Ratings bzw. Ratingberichte ist strengstens untersagt. Die unberechtigte Verwendung kann zu Schadensersatz- und Unterlassungsanspriichen fihren.
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