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Deutschland: ifo Geschaftsklima — erster Anstieg nach sechs Riickgéngen

B Das ifo Geschéftsklima konnte sich erstmals seit einem halben Jahr wieder verbessern. Der starke Rlickgang im Dezember
2021 konnte aber nur zum Teil ausgeglichen werden.

B Es sind vor allem die Geschéftserwartungen, die sich verbessert haben. Die Unternehmen setzen auf eine Entspannung der
aktuellen Probleme im Sommerhalbjahr. Auch wenn sich die Lieferengpédsse im Januar etwas entspannt haben, bleibt die Ver-
flgbarkeit von Vor- und Endprodukten noch ein Hindernis, zu dem sich die Corona-Beschrénkungen und die Energiepreisex-

plosion gesellen. Die Einschdtzung der gegenwadrtigen Lage konnte sich daher noch nicht verbessern.

B Wir erwarten eine technische Rezession im Winterhalbjahr, auf die im Sommerhalbjahr eine spirbare Erholung folgt.

1. Nach einem starken Riickgang des ifo Geschaftsklimas im Dezember 2021 legte es erstmals seit sechs Monaten
wieder zu. Mit einem Anstieg im Januar um 0,9 Punkte auf einen Stand von 95,7 Punkten (Bloomberg-Median und Deka-
Bank: 94,7 Punkte) wurde aber nur die Halfte des Dezembereinbruchs wieder wettgemacht. Die Lageeinschatzung gab
nochmals geringfligig nach, die Geschaftserwartungen legten dagegen spiirbar zu. Der Zeiger der ifo-Uhr steht nun im
Rezessions-Quadranten.

2. Auf den starken Riickgang der Lagebeurteilung im Dezember 2021 folgte zu Jahresbeginn 2022 nur noch eine
leichte Verschlechterung. Das lag zum einen daran, dass manche Wirtschaftsbereiche die Gegenwart sogar wieder besser
einschatzten. So durfte die Entspannung bei den Lieferengpassen sich positiv bemerkbar gemacht haben: Nur noch 67 %
der Industrieunternehmen (82 % im Dezember) und 63 % der Einzelhandler (82 % im Dezember) klagten Uber Behinderungen
hierdurch. In der Industrie machte sich das in einem splrbaren Anstieg der Lageeinschatzung bemerkbar, bei den Einzelhand-
lern dagegen kaum. Denn diese leiden wie die anderen Dienstleistungsbranchen weiterhin unter den Corona-Be-
schrankungen. Bei den sonstigen Dienstleistern gab die Lageeinschatzung sogar nochmals splrbar nach.

3. Erfreulich, aber nicht ganzlich Giberraschend ist der merkliche Anstieg der Geschaftserwartungen. Die Aussich-
ten werden auf Sechs-Monatssicht abgefragt, also fur das Frihjahr und den beginnenden Sommer. Bis dahin sollte sich die
Corona-Lage wieder witterungsbedingt entspannt haben. Die groBen NutznieBer dieser Entwicklung sind der Handel und
die sonstigen Dienstleister, was das groBe Erwartungsplus dieser Wirtschaftsbereiche erklart. Hinzu kommt die Hoffnung, dass
der Energiepreisschock bis dahin von den Konsumenten verdaut wurde und an Problematik verloren haben sollte. Auch in der
Industrie haben sich die Geschaftserwartungen verbessert. Hierbei durfte vor allem die Hoffnung auf eine Belebung der
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Weltwirtschaft in Kombination mit einer weiteren Verringerung der Lieferprobleme eine Rolle gespielt haben, was
sich an dem starken Plus der Exporterwartungen ablesen Iasst.

4. So erfreulich die Perspektiven sind, so schwierig bleibt das Winterhalbjahr 2021/22. Klar ist schon, dass die Wirt-
schaftsleistung im Schlussquartal 2021 gesunken ist, und ein weiterer Riickgang deutet sich fur das Auftaktquartal 2022 an.
Ein neues Risiko stellt die Eskalation an der Grenze der Ukraine zu Russland dar. Truppenaufmarsche, Mandéver und eine Diplo-
matie, der es bislang noch nicht gelungen ist, die Situation zu entscharfen, kénnten Sorgen vor neuen Sanktionen des Westens
und russischen GegenmafBnahmen vergroBern. Auch die Tatsache, dass ein militarischer Konflikt in Europa wieder in den Be-
reich des Denkbaren gertickt ist, tragt hierzu bei. Doch noch scheinen die Unternehmen hierauf nicht reagiert zu haben.
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