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USA: Ein historisch schlechter Arbeitsmarktbericht

B Der Arbeitsmarktbericht fur April fiel historisch schlecht aus. Der Beschéftigungsabbau betrug 20,5 Millionen Stellen, die Ar-
beitslosenquote stieg auf 14,7 %, und die durchschnittlichen Stundenléhne nahmen um 4,7 % gegeniber dem VVormonat zu —
hierzu trug wesentlich ein splrbarer Riickgang der Beschéftigten mit niedrigen Stundenléhnen bei.

B Mit Abstand am starksten betroffen war der Bereich Freizeit und Gastronomie. Hier hat sich das Beschéftigungsniveau ge-
genlber dem Vormonat fast halbiert.

I /n den vergangenen Wochen sind die Erstantrdge auf Arbeitslosenhilfe gefallen. Dies ist (blicherweise ein Anzeichen einer
wirtschaftlichen Belebung. Allerdings deutet die Mehrheit der wéchentlich verfligbaren Konjunkturindikatoren bislang nur eine
zeitnahe Bodenbildung fir die wirtschaftliche Aktivitét an.

1. Der Arbeitsmarktbericht fiir April ist in jeder Hinsicht historisch ausgefallen: Starkster Beschaftigungsabbau aller
Zeiten, deutlichster Anstieg der Arbeitslosenquote auf das héchste jemals ausgewiesene Niveau und ein einmalig hoher Anstieg
der durchschnittlichen Stundenléhne. Im April ist aufgrund der Corona-bedingten Restriktionen die Anzahl der Be-
schaftigten um 20,5 Millionen gegeniiber dem Vormonat gesunken (Bloomberg-Umfrage: -22,0 Mio. Personen, Deka-
Bank: -23,0 Mio Personen). Prozentual ist dies ein Riickgang um 13,5 %. Die in einer separaten Umfrage erhobene Arbeitslo-
senquote sprang auf 14,7 % an (Bloomberg-Umfrage: 16,0 %, DekaBank: 17,0 %). Ebenfalls ungewohnlich ist der Anstieg
der durchschnittlichen Stundenléhne. Diese nahmen um 4,7 % gegeniber dem Vormonat zu, und die Jahresverdanderungs-
rate schnellte auf 7,9 % hoch. Die Erklarung hierzu ist einfach und zeigt einmal mehr die Dramatik dieser Arbeitsmarktzahlen:
Weil vor allem Personen im Bereich Gastronomie und Freizeit entlassen wurden und hier die mit Abstand niedrigsten Durch-
schnittsléhne bezahlt werden, sorgte dies fir einen Anstieg der Durchschnittsléhne. Tatsachliche Lohnzuwéchse durfte es je-
doch nicht gegeben haben. Unklar war im Vorfeld der Corona-Einfluss auf die durchschnittliche Wochenarbeitszeit. Statt eines
erwarteten Rickgangs nahm diese gegentiber dem Vormonat zu. Auch dies sollte man nicht im 6konomische Sinne interpretie-
ren.
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2. Die Unterteilung der Beschaftigung nach Gewerbezweigen zeigt, dass vor allem Bereiche der Dienstleistungssektoren
von den Corona-Beschrankungen belastet wurden. Insbesondere im Gewerbezweig Freizeit und Gastronomie gab es einen
erheblichen Beschaftigungsabbau. Hier hat sich die Anzahl der Beschaftigten gegentiber dem Vormonat fast halbiert. Unter-
durchschnittlich schlimm waren der Finanzsektor und die Staatsunternehmen betroffen. Insbesondere im Finanzsektor
dirfte das Ausweichen auf Homeoffice geholfen haben.

Beschéftigungsentwicklung nach ausgewahlten Wirtschaftszweigen (in Tsd.):

Auf-bzw. Abbau Veranderung ggt. Durchschnitt: Mrz
April 2020 Vormonatin % 2010 -Feb 2020

Insgesamt (ohne Landwirtschaft) -20500 13,5 190
Bergbau -50 7.1 0
Bauwirtschaft -975 12,8 18
Verarbeitender Sektor -1330 -10.4 12
Handel, Transport und Versorger -3057 -11,0 28
Informationsdienste (Medien) 254 8.8 1
Finanzsektor u. Versicherungen 2262 3,0 9
Unternehmensdienstleister 22128 99 41
Gesundheits- und Bildungswesen 22544 2104 40
Freizeit und Gastronomie -7653 46,8 33
Sonstige Dienstleistungen 1267 21,5 g
Staatsunternehmen -980 43 2

Quellen: Bureau of Labor Statistics, DekaBank

3. Die jlingsten Entwicklungen der Erstantrage auf Arbeitslosenhilfe sind durchaus erfreulich: Seit finf Wochen
sind die Werte riicklaufig. Ublicherweise liegt der Hochpunkt der Erstantrage in zeitlicher Nahe zum Ende einer Rezession.
Sollte diese Regel auch dieses Mal gelten, kénnte die Rezession nur zwei Monate (Mérz und April) gedauert haben. Es wére
damit nicht nur die bislang scharfste Rezession, sondern auch die kiirzeste. Die sonst Ubliche Definition einer Rezession, zwei
Schrumpfungsquartale Bruttoinlandsprodukts in Folge, gilt in den USA nicht. Hier werden die Rezessionszeitraume im Nach-
gang vom National Bureau of Economic Research auf Monatsbasis festgelegt. Neben den wochentlichen Erstantragen analysie-
ren wir derzeit eine Reihe von wochentlichen Indikatoren. Einige von diesen sind in dem erst seit kurzem von der New York Fed
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konstruierten Weekly Economic Index (WEI) enthalten. Dieser Indikator deutet bislang fiir den Monat April eine Bo-
denbildung an. Die Schrumpfung der wirtschaftlichen Aktivitat scheint in der zweiten Aprilhélfte zum Erliegen gekommen zu
sein. Eine Wiederbelebung der Volkswirtschaft deutet dieser Indikator noch nicht an. Wir gehen derzeit davon aus, dass
diese Wiederbelebung im Mai stattfinden wird. Mdglicherweise konnte diese zumindest im Dienstleistungssektor sogar
fur einen leichten Anstieg der Anzahl der Beschaftigten sorgen.
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Disclaimer: Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfangers erstellt. Die Informationen
stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Doku-
mente sind nicht als Grundlage firr eine vertragliche oder anderweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder
Empfehlung dar. Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfénger sollte eine eigene unabhéangige Beurteilung, eine eigene
Einsch&tzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empféanger aufgefordert, eine unabhangige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhéangig fachlich
beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hinblick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Berticksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziel-
len, steuerlichen und bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Verdffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen kénnen sich jederzeit ohne Ankindigung
andern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht tberprufbaren,
allgemein zuganglichen Quellen. Eine Haftung fur die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtli-
chen Ausfihrungen, ist ausgeschlossen.

Diese Information inklusive Einsch&tzungen durfen weder in Ausziigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die DekaBank vervielfaltigt oder an andere Perso-
nen weitergegeben werden.



