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USA: Sehr hoher Beschaftigungsabbau im Marz - der April wird viel schlimmer

B Der Arbeitsmarktbericht fir Mérz bot einen kleinen Vorgeschmack auf das, was in den kommenden Wochen an Wirtschafts-
daten veréffentlicht werden wird. Der Stellenabbau betrug netto 701.000 Personen und die Arbeitslosenquote sprang von

3,5 % auf 4,4 %. Auch die durchschnittliche Wochenarbeitszeit sank deutlich und nur der Zuwachs der durchschnittlichen
Stundenléhne war mit 0,4 % gegeniber dem VVormonat kréftig.

B Zuletzt sind Erstantrdge auf Arbeitslosenhilfe auf 6,6 Millionen angestiegen. Dies ist neben dem Wert in der Woche zuvor ein
einsam hoher Wert dieser Statistik. Allerdings wurde der heutige Arbeitsmarktbericht im Zeitraum zuvor erhoben. Dies erklart
die geringere Reaktion auf den wirtschaftlichen Shutdown.

B Der Arbeitsmarktbericht fur April wird bei seiner Veréffentlichung am 8. Mai vermutlich den héchsten monatlichen Beschéfti-
gungsabbau seit Erhebungsbeginn 1939 aufweisen. Der Rekord liegt bislang bei knapp 2 Millionen Stellen.

1. Der Arbeitsmarkt fiir Marz beinhaltete einen sehr hohen Beschaftigungsabbau und wird wohl dennoch vom
Berichtsmonat April bei Weitem tbertroffen werden. Im Marz nahm das Beschaftigungsniveau um 701.000 Stellen
(Bloomberg-Umfrage: -100.000 Personen, DekaBank: -200.000 Personen) ab. Der Monat schaffte es damit auf den achten
Platz der héchsten monatlichen Rickgénge seit Beginn der Statistik 1939. Die Arbeitslosenquote sprang von 3,5 % auf 4,4 %
(Bloomberg-Umfrage und DekaBank: 3,8 %). Es ist offenkundig, dass diese Arbeitsmarktdaten Ausdruck der wirt-
schaftlichen Belastung der Quarantane-MaBnahme wegen des Corona-Virus sind. Die Erstantrage auf Arbeitslosen-
hilfe sind eine wochentlich seit 1967 erhobene Statistik, die in den beiden vergangenen Wochen mediales Interesse hervorrief.
In der Vorwoche wurde ein Anstieg auf 3,3 Millionen bekanntgeben und in dieser Woche ein Wert von gut 6,6 Millionen. Nie
zuvor gab es einen Wert oberhalb von 700.000 Antragen. Wie passen diese historisch einmaligen Entwicklungen zu dem heuti-
gen weit weniger desastrosen Arbeitsmarktbericht? Der heutige Arbeitsmarktbericht wurde bis Ende der zweiten Marzwoche
erhoben. In diesen Wochen lagen die Antrdge noch bei gut 200.000 bzw. unter 300.000 Stellen — der Arbeitsmarkt war da-
mals also noch relativ wenig von den Auswirkungen des Corona-Virus betroffen.

2. Etwas starker als erwartet nahmen die durchschnittlichen Stundenléhne mit 0,4% gegeniiber dem Vormonat zu
(Bloomberg-Umfrage und DekaBank: 0,3 %) und die Jahresveranderungsrate stieg leicht auf 3,1 % an. Dies sollte man aber
nicht als positives Zeichen interpretieren, denn zu vermuten ist, dass vor allem Angestellte mit geringeren Stundenléhne entlas-
sen wurden und sich hierdurch die Gesamtzusammensetzung der Arbeitnehmer verdndert hat. Die Lohnsumme (aus Kopfen,
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Léhnen pro Stunde und Stunden) nahm um 0,7 % gegenlber dem Vormonat ab, weil neben der Anzahl der Képfe auch die
Anzahl der Stunden (durchschnittliche Wochenarbeitszeit) gegentiber dem Vormonat sank. Der Riickgang der Lohnsumme war

der zweithdchste in diesem bisherigen Aufschwung.
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3. Die Unterteilung der Beschaftigung nach Gewerbezweigen unterstreicht ein Phanomen dieses Konjunktureinbruchs,
das zuletzt auch in anderen Landern zu beobachten war: Im verarbeitenden Gewerbe ist bislang die Abschwachung
noch verhéltnismaBig glimpflich. Mit einem Beschaftigungsabbau von knapp 650.000 Stellen war der Dienstleistungssektor
deutlich starker betroffen als das verarbeitende Gewerbe. Innerhalb des Dienstleistungsbereichs war es wiederum der Bereich
Freizeit und Gastronomie, der mit Abstand den hochsten Abbau zu verkraften hatte. Im Mérz waren in diesem Bereich noch
16,3 Millionen Personen beschaftigt. Dieser Wert durfte im April sehr deutlich sinken.

Beschéftigungsentwicklung nach ausgewahlten Wirtschaftszweigen (in Tsd.):

4.

Auf- bzw. Abbau

Marz 2020
Insgesamt (ohne Landwirtschaft) -701
Bergbau -7
Bauwirtschaft 229
Verarbeitender Sektor 18
Handel, Transport und Versorger 49
Informationsdienste (Medien) 2
Finanzsektor u. Versicherungen 1
Unternehmensdienstleister 52
Gesundheits- und Bildungswesen 76
Freizeit und Gastronomie -459
Sonstige Dienstleistungen 24
Staatsunternehmen 12

Quellen: Bureau of Labor Statistics, DekaBank
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Die jlingsten Entwicklungen der Erstantrage auf Arbeitslosenhilfe deuten an, dass der Beschaftigungsabbau
im April einen neuen Rekordwert erreichen wird. Dieser liegt bislang bei knapp 2 Mio. vom September 1945 und stand im
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Zusammenhang mit dem damaligen Kriegsende. Aus Sicht der Finanzmarkte ist aber weniger von Interesse, wie stark der Wirt-
schaftseinbruch sein wird, sondern wie schnell und ausgeprégt die anschlieBende Erholung sein wird. Wir gehen derzeit da-
von aus, dass auch fiir Mai noch ein sehr hoher Beschaftigungsabbau gemeldet werden wird. Selbst fiir Juni ist
noch mit einem Riickgang zurechnen.
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