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Euroraum: Einkaufsmanagerindizes — Corona ist in Europa noch nicht angekommen

B Der vorldufige Wert fir den Gesamteinkaufsmanagerindex (Composite) fir den Euroraum hat sich im Februar leicht auf ei-
nen Stand von 51,6 Punkten verbessert. Angesichts der Ausbreitung des Coronavirus war allgemein mit einem Rickgang ge-
rechnet worden. Insbesondere das starke Plus des Industrieindikators (berraschte. Der Dienstleistungsindikator stieg nur leicht
an.

1 Moéglicherweise machen sich die Lieferkettenprobleme aufgrund der Transportzeiten erst in der ndchsten Umfrage bemerk-
bar. Schon jetzt zeigen sich aber leichte Probleme auf dem chinesischen Absatzmarkt.

0 Fir das erste Quartal 2020 ist nur mit einem schwachen Anstieq des Bruttoinlandsprodukts in Euroland zu rechnen.

1. Der vorlaufige Wert fiir den Gesamteinkaufsmanagerindex (Composite) fiir den Euroraum hat sich im Februar
leicht auf einen Stand von 51,6 Punkten verbessert. Angesichts der Ausbreitung des Coronavirus war allgemein mit einem
Ruckgang gerechnet worden (Reuters-Median und DekaBank: 51,0 Punkte).

2. Vor dem Hintergund der Coronainfektion war insbesondere die starke Verbesserung des Industrie-Einkaufs-
managerindex von 47,9 Punkte auf 49,1 Punkte liberraschend.

e Weil in China die Produktion wegen der Seuchenbekdmpfung weitgehend stillstand, wurden Probleme bei der Liefe-
rung chinesischer Vorprodukte erwartet (Lieferkettenproblematik). Es ist aber zu vermuten, dass ein GroBteil der
negativen Effekte aufgrund der Transportzeiten erst noch eintreten wird. Dennoch ist der Teilindikator der
Lieferzeiten kraftig angestigen, was Markit auf drohende Engpésse zurlckfihrt. Der Anstieg dieses Teilindikators hat
insbesondere in Deutschland maBgeblich zur Verbesserung des Industrie-Einkausfmanagerindex beigetragen.

e Ein weiterer Kanal, Gber den Beeintrachtigungen der Epidemie in China auf Europa Uberspringen kénnen, ist der
Nachfrage-Ausfall. Fir zahlreiche Branchen ist China der weltweit wichtigste Absatzmarkt. So entfallen 30 % der
weltweiten Fahrzeugverkaufe allein auf China. Passend dazu haben sich die Exportauftrage in der Industrie ver-
schlechtert.

Unterm Strich aber hat sich der Euroland-Industrieindikator auf ein 12-Monatshoch verbessert. Fir die Marz-Umfrage ist aller-
dings mit einem Rickgang zu rechnen.
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3. Der Dienstleistungs-Einkaufsmanagerindex hat sich ebenfalls verbessert, wenngleich nur leicht auf 52,8 Punkte. Dass
laut Markit insbesondere die Reise- und Tourismusbranche durch die Corona-Epidemie in Mitleidenschaft gezogen wurde,
kdnnte das vergleichsweise schwache Abschneiden der Dienstleister wenigstens teilweise erklaren.

4. In der regionalen Auftreilung fallt der extreme Anstieg des deutschen Industrie-Einkaufsmanagerindex auf (+2,5
Punkte), wahrend sich der Indikator flr Frankreich um 1,4 Punkte verschlechterte und fiir den Rest der Eurozone im Schnitt um
0,9 Punkte gestiegen sein sollte. Bei den Dienstleistern ergibt sich ein anderes Bild. Hier ging der deutsche Einkaufsmana-
gerindex um 0,9 Punkte zurtick, wahrend er in Frankreich kréftig zulegen konnte (+1,6 Punkte). Fir den Rest der Eurozone
bleibt danach im Schnitt ein Plus von 0,4 Punkten Ubrig.

6. Die erfreulichen Februarwerte der Einkaufsmanagerindizes sollten nicht zur Sorglosigkeit verleiten. Die damp-
fenden Coronaeffekte durfte erst in der nachsten Umfrage voll durchschlagen. Aktuell deutet der — zuletzt notorisch zu pessi-
mistische — Industrieindikator einen Ruckgang des Bruttoinlandsprodukts in der Eurozone um 0,1 % im Vorquartalsvergleich
(goq) an. Der zuletzt deutlich zuverlassigere Dienstleistungsindikator signalisiert dagegen einen Anstieg um 0,2 % goq.
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