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USA: ISM-Index beendet Abwartskorrektur der beiden Vormonate

B Der nationale Einkaufsmanagerindex ISM fiir das verarbeitende Gewerbe ist im Mai von 54,8 auf 54,9 Punkte marginal an-
gestiegen. Der Indikator signalisiert nach Angaben des Institute for Supply Management fir diesen Monat ein gesamtwirt-
schaftliches Wachstum von 3,7 % (mom, ann.). Die Abwdrtskorrektur des Indikators scheint damit nach zwei zuvor gemelde-
ten Riickgdngen schon ein friihes Ende gefunden zu haben.

I Die Schatzungen fir das Wirtschaftswachstum im zweiten Quartal klaffen zurzeit relativ weit auseinander, wenngleich ge-
meinhin mit einer Wachstumsbeschleunigung im Vergleich zum schwachen ersten Quartal gerechnet wird. Wir erwarten der-
zeit ein Wachstum des Bruttoinlandsprodukts im Bereich von 3,5 % bis 4,0 % (qoq, ann.).

1. Der nationale Einkaufsmanagerindex ISM stieg im Mai von 54,8 auf 54,9 Punkte marginal an (Bloomberg-
Umfrage: 54,8 Punkte, DekaBank: 54,0 Punkte). Zwischen August 2016 und Februar 2017 konnten sich der Indikator kontinu-
ierlich verbessern und korrigierte dann in den beiden Folgemonaten. Der leichte Anstieg im Mai deutet ein friiheres Ende dieser
Abwartskorrektur an. Nach Angaben des Institute for Supply Management (ISM) korrespondiert der Mai-Wert mit einem ge-
samtwirtschaftlichen Wachstum von 3,7 % (mom, annualisiert).

2. Die Veranderungen der Teilkomponenten des ISM-Index waren gering. Am starksten gegentiber dem Vormonat ver-
bessert hat sich Orderkomponente (+2,0 Punkte). Auch die Beschaftigungskomponente verzeichnete einen Anstieg
(+1,5 Punkte). Ruckgange gab es bei den Lieferfristen (-2,0 Punkte) und bei der Produktion (-1,5 Punkte).

3. Das Wirtschaftswachstum wird im zweiten Quartal vermutlich starker ausfallen als im Quartal zuvor. Im ersten
Quartal nahm das Bruttoinlandsprodukt lediglich um 1,2 % (goq, ann.) zu. Uber die Starke des zweiten Quartals gehen die
Meinungen zurzeit jedoch weit auseinander. Zwei prominente Prognoseansatze kommen zu widersprichlichen Ergebnissen:
Nach der Berechnung der regionalen Fed New York deutet die bisherige Datenlage ein Wirtschaftswachstum von 2,2 % an
(gog, ann.; Stand: 23. Mai), wahrend die Kollegen der regionalen Fed Atlanta einen Anstieg von 3,8 % erwarten (Stand:

30. Mai). Bereits im Quartal zuvor war die Prognosedivergenz beider Schatzansatze auffallend hoch gewesen. Damals erwarte-
ten die Analysten der Fed Atlanta eine schwachere Dynamik als die Analysten der Fed New York. Die Erstverdffentlichung des
Bruttoinlandsprodukts lag dann ziemlich genau in der Mitte der beiden Prognosewerte. Unsere derzeitige Schatzung fir das
zweite Quartal liegt naher an dem Prognosewert der Fed Atlanta. Unserer Einschatzung nach diirfte das Wirtschafts-
wachstum im Bereich zwischen 3,5 % und 4,0 % liegen.

Nationaler Einkaufsmanagerindex ISM fur das verarbeitende Gewerbe
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Wachstumsprognosen fiir das Bruttoinlandsprodukt im zweiten Quartal
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