Dieses Dokument enthélt den

BASISPROSPEKT
der DekaBank Deutsche Girozentrale
vom 11. Mai 2020

fiir Nichtdividendenwerte gemiB Art. 8 der EU-Prospektverordnung (Verordnung (EU) 2017/1129, in ihrer jeweils giiltigen Fassung
(,PVO”)) in deutscher Sprache; im Folgenden der ,,Prospekt” der DekaBank Deutsche Girozentrale (im Folgenden auch ,,DekaBank”,
»Bank” oder ,Emittentin” genannt und zusammen mit ihren Tochter- und Beteiligungsgesellschaften auch ,,Deka-Gruppe” oder
,Konzern” genannt) unter dem

apeka

DekaBank Deutsche Girozentrale
(Rechtsfihige Anstalt des dffentlichen Rechts)

EMISSIONSPROGRAMM FUR BONITATSABHANGIGE

SCHULDVERSCHREIBUNGEN I
(das ,,Programm”, auch ,,EPBSV-I1-20°)

Der Prospekt wurde gemdf3 der PVO beziiglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstdndlichkeit und Kohérenz von der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF”) als der zustindigen Behorde im GroBherzogtum Luxemburg (,,Luxemburg®) (die
»Zustindige Behorde”) gemil Art. 6 (1) des luxemburgischen Gesetz betreffend den Prospekt iiber Wertpapiere vom 16. Juli 2019 (Loi
relative aux prospectus pour valeurs mobiliéres), in seiner jeweils giiltigen Fassung, (das ,,Luxemburger Prospektgesetz*) gebilligt. Die
Emittentin hat gemdf3 Art. 25 der PVO zusammen mit dem Antrag auf Billigung des Prospekts bei der CSSF eine Notifizierung des Prospekts
in die Bundesrepublik Deutschland (,,Deutschland’) beantragt und hat in diesem Zusammenhang bei der CSSF in ihrer Funktion als
Zustéindige Behorde ersucht, der zustidndigen Behorde in Deutschland fiir diesen Prospekt eine Bescheinigung iiber die Billigung
entsprechend Art. 25 PVO zu ibermitteln (,,Notifizierung”). Die Emittentin kann wahrend der Giiltigkeit des Prospekts Notifizierungen in
weitere Mitgliedstaaten des Europédischen Wirtschaftsraumes (jeweils ein ,,Mitgliedstaat” und zusammen die ,,Mitgliedstaaten”) bei der
CSSF beantragen. Die bonitdtsabhéngigen Schuldverschreibungen (auch ,,Schuldverschreibungen® oder ,,Wertpapiere®) sind und werden
auch in der Zukunft nicht unter dem United States Securities Act of 1933, in seiner jeweils giiltigen Fassung (,,Securities Act®) registriert.

Dieser Prospekt ist ab seiner Billigung 12 Monate giiltig (d.h. bis 11. Mai 2021).



[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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TEIL A Allgemeine Beschreibung des Programms

ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Dieser TEIL A ist zusammen mit den tibrigen Teilen des Prospekts zu lesen. Eine detaillierte Gliederung des Prospekts
ist dem Inhaltsverzeichnis auf den vorangehenden Seiten zu entnehmen. Nachfolgend eine einleitende Ubersicht zum
Inhalt der Prospekt-Teile:

- TEIL B enthilt wesentliche Risikofaktoren,
die mit der Emittentin (TEIL B.1.) und den auf der Grundlage dieses Prospekts begebenen Wertpapieren
(TEIL B.2.) verbunden sind.

- TEIL C enthélt Wichtige Hinweise und andere grundlegende Informationen
u.a. Hinweis zu Verantwortlichkeit, Warnhinweise, Verkaufsbeschrankungen und andere v.a.
prospektrechtlich relevante Angaben.

- TEIL D enthélt die Beschreibungen der Produkte, die unter diesem Prospekt begeben werden konnen
einschlieBlich der Emissionsbedingungen und dem Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen.

- TEIL E enthélt die Informationen zur Emittentin (auf den E-Seiten).

- FINANZTEIL enthélt die Finanzinformationen der Emittentin (auf den F-Seiten).

- ANNEX enthilt auf den abschlieBenden A-Seiten
eine Liste der mittels Verweis aufgenommenen Informationen,
ein Abkiirzungsverzeichnis / Glossar fiir bestimmte Definitionen sowie eine Adressenliste.

Dieser TEIL A enthélt einleitende allgemeine Informationen zum Programm und zur Funktionsweise des Prospekts,
gibt einen Uberblick iiber die Wertpapiere, die unter diesem Programm begeben werden konnen, beschreibt das
Emissionsverfahren und gibt Informationen wie der Prospekt zu nutzen ist (,,How to use the Prospectus*). Dariiber
hinaus enthilt er Informationen zu Borsenzulassungen und Platzierungen von Wertpapieren, die unter dem Programm
begeben werden.

TEIL A ist wie folgt gegliedert:

Abschnitt A. 1.

enthiilt grundlegende Informationen zum Programm.

Hierzu gehoren insbesondere programmtechnische Punkte wie Programmvolumen, die Zulassung bei
Clearingsystemen und Kenn-Nummern (einschlieBlich Serien und Tranchenbezeichnungen) fiir Wertpapiere sowie die
Moglichkeiten fiir die Verwendung von Emissionserldsen aus den Wertpapieren die auf der Grundlage des Programms
begeben werden. Des Weiteren enthélt er insbesondere Informationen zum Emissionsverfahren, verwendeten
Definitionen und der mafigeblichen Sprache.

Abschnitt A.2.

gibt grundlegende Informationen zu den prospektrechtlichen Bestandteilen des Prospekt fiir das Programm und
weiteren Informationen.

Insbesondere wird in diesem Abschnitt aus prospektregulatorischer Sicht erldutert, welche Bestandteile der Prospekt,
in der Form des Basisprospekts hat, wie diese miteinander funktionieren und wie ggf. erforderliche Aktualisierungen
vorgenommen werden.

Abschnitt A.3.

gibt Informationen zur Nutzung des Programms fiir die verschiedenen Produkte.

Der Abschnitt enthilt insbesondere Hinweise zur Bedeutung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emission, gibt
einen Uberblick zu den verschiedenen Produkten, die auf der Grundlage des Programms méglich sind, und Hinweise
zur Differenzierung der verschiedenen Produkte.

Abschnitt A.4.

gibt Informationen zu Angebot und Platzierung von Wertpapiere unter dem Programm.

Neben grundlegenden Informationen zum 6ffentlichen Angebot und zur Platzierung wird auf die Wiederaufnahme
eines Angebots oder das erstmalige Angebot bestehender Wertpapiere und die Fortsetzung von 6ffentlichen Angeboten
eingegangen.

Abschnitt A.5.

gibt Informationen zu Méglichkeiten des Handels, der Borsennotierung und der Zulassung zum Borsenhandel von
Wertpapieren unter dem Programm.

Neben wichtigen Informationen zur Handelbarkeit, werden grundlegende Informationen zum Handel der Wertpapiere
an einer Borse, insbesondere in Luxemburg und Deutschland ausgefiihrt und wird auf kursstabilisierende Maf3nahmen
eingegangen.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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TEIL A Allgemeine Beschreibung des Programms
A.l. Grundlegende Informationen zum Programm

A.1. Grundlegende Informationen zum Programm

Das Programm dient dem Zweck, die in diesem Prospekt beschriebenen Wertpapiere entsprechend der Vorschriften der
PVO offentlich anzubieten und/oder an einem Geregelten Markt (s. Glossar) zulassen zu konnen. Der Prospekt kann fiir
offentliche Angebote und Borsenzulassungen (s. dazu auch nachstehend Abschnitt A.4. und A.5.) von Wertpapieren in
Luxemburg und in anderen Mitgliedstaaten, z.B. Deutschland, verwendet werden, wenn fiir diese eine Notifizierung
erfolgt ist (s. TEIL C.1.). Die Verwendung des Prospekts ist nicht auf eine bestimmte Anlegergruppe beschrinkt. Die
Emittentin ist jedoch berechtigt, fiir die einzelnen Emissionen die Kategorien potenzieller Anleger festzulegen. Ferner
sind die Verkaufsbeschrinkungen zu beachten (s. TEIL C.2.). Diesbeziiglich weiterfiihrende Wichtige Hinweise und
weitere grundlegende Informationen sind TEIL C des Prospekts zu entnehmen.

A.1.1. Wertpapiere unter dem Programm

Auf der Grundlage dieses Programms konnen Nichtdividendenwerte (die ,,Wertpapiere“, auch die
,Schuldverschreibungen® oder auch ,,bonitatsabhidngige Schuldverschreibungen®) begeben werden:

Die Wertpapiere sind jeweils Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von § 793 BGB. Form und
Inhalt sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und der Emittentin richten sich nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland. Die Emittentin unterscheidet ihre Inhaberschuldverschreibungen in verschiedene Wertpapierarten, die
sich nach dem Status und Rang der Wertpapiere richten. Ausfiihrliche Informationen sind TEIL D.1.1. zu entnehmen.

Bonitétsabhangige Schuldverschreibungen sind in der Zins- und Riickzahlungskomponente an einen oder mehrere
Referenzschuldner gebunden. Ausfiihrliche Informationen zu mdglichen Referenzschuldnern sind TEIL D.1.2. zu
entnehmen.

Einen Uberblick iiber die verschiedenen Produktgruppen die unter diesem Programm begeben werden konnen, gibt
nachstehend Abschnitt A.3.

A.1.2. Clearing Systeme

Die Wertpapiere werden in Inhabersammelurkunden ohne Zinsscheine (jeweils die ,,Globalurkunde®) verbrieft.
Effektive Stiicke der Wertpapiere werden nicht ausgegeben. Die Globalurkunde wird bei einem Clearing System
eingeliefert. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteilen an der Globalurkunde nach den anwendbaren Bestimmungen
des Clearing Systems tibertragbar.

Fiir die Wertpapiere wird in der Regel der Antrag auf Girosammelverwahrung beim Clearing System Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (,,CBF*) gestellt. Die Wertpapiere werden — soweit nicht anders bestimmt — {iber die
CBF abgewickelt.

Fiir die Anerkennung zur Abwicklung durch Euroclear Bank SA/NV (,,Euroclear®) und Clearstream Banking, société
anonyme, Luxemburg (,,CBL*) oder ein anderes Clearingsystem kann ebenfalls ein Antrag gestellt werden.

Die Emittentin leistet ihre Zahlungspflichtungen aus den Wertpapieren in Abhéngigkeit von der Verbriefungsform mit
schuldbefreiender Wirkung an das relevante Clearing-System oder die gemeinsame Verwahrstelle oder an die
gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) fiir das Clearing-System zur Weiterleitung an deren Konto-
bzw. Depotinhaber.

Der Anleger muss daher beachten, dass im Fall eines Ausfalls dieser Stellen keine erneute Zahlung an die
Gléaubiger erfolgt. Die Glaubiger sind auf die Verfahren des mafigeblichen Clearing-Systems angewiesen, um die
auf die Wertpapiere entfallenden Zahlungen zu erhalten.

Die Form der Globalurkunde des Wertpapiers und das fiir die Serie der Wertpapiere relevante Clearing System werden
in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Fiir weitere Informationen zur Verbriefung der Wertpapiere s. TEIL D.1.1.5.
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A.1.3. Wertpapier-Kenn-Nummern, Serien und Tranchen

Die fiir ein Wertpapier jeweils erforderlichen Kenn-Nummern, wie z.B. die International Securities Identification Number
(,,ISIN*), die deutsche Wertpapier-Kenn-Nummer (,, WKN*) und/oder der Commen Code und etwaige weitere Kenn-
Nummern werden erst bei der Emission der jeweiligen Wertpapiere vergeben und festgelegt.

Wertpapiere werden dariiber hinaus mit einer Serien-Nr. versehen. Das Gesamtemissionsvolumen einer Serie kann in
einer oder mehreren Tranchen begeben werden. Tranchen kdnnen auch zu unterschiedlichen Zeitpunkten begeben werden
und das mogliche Gesamtemissionsvolumen der Serie erhdhen (sog. Aufstockung). Die Emissionsbedingungen der
einzelnen Tranchen einer Serie diirfen sich nur in einzelnen wenigen Punkten in bestimmter Form unterscheiden, wie z.B.
das Gesamtemissionsvolumen der jeweiligen Tranche und ihren Emissionszeitpunkt.

Fiir spezielle voriibergehende Fille, wie z.B. eines abweichenden Verzinsungsbeginns oder unterschiedlicher Regelungen
bzw. Fristen fiir Verkaufsbeschrinkungen von Tranchen, wird fiir die hinzukommende Tranche der Serie eine separate,
von der bestehenden Serie abweichende ISIN sog. Interims-ISIN vergeben. Sobald die Bedingungen aller Tranchen der
Serie wieder identisch und die einzelnen Stiicke wieder vollstindig austauschbar (,,fungibel®) sind, werden sie wieder
einheitlich unter der ISIN der Serie gefiihrt. Die Interims-ISIN erlischt.

A.1.4. Programmvolumen

Der von Zeit zu Zeit ausstehende Gesamtnennbetrag aller unter dem Programm begebenen Wertpapiere ist grundsitzlich
nicht auf eine bestimmte Hoéhe festgelegt. Das Programmvolumen wird entsprechend der geschéftspolitischen
Zielsetzungen intern durch die entsprechenden Prozesse und zustdndigen Fachbereiche/Gremien gesteuert.

A.1.5. Genehmigung des Programms

Die Etablierung des Programms erfolgte mit dem ordnungsgeméfBen Beschluss des Vorstandes der DekaBank vom
10. Juli 2018. Seine vollstindige Aktualisierung wurde durch den Vorstandsbeschluss vom 24. Méarz 2020 genehmigt.
A.1.6. Verwendung des Emissionserloses

Die Emittentin ist in der Verwendung der Erlose aus den Wertpapieren frei. Der Nettoemissionserlos der Wertpapiere
dient entweder

(1) den allgemeinen Geschéftszwecken der Emittentin oder
(i1) anderen in den Endgiiltigen Bedingungen (s.u. im Abschnitt A.2.) angegebenen Zwecken.

Der fiir die jeweilige Emission gewihlte, anwendbare Zweck wird in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.
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A.1.7. Emissionsverfahren
A.1.7.1. Beteiligte Stellen im Emissionsverfahren

An der Emission eines Wertpapieres sind mehrere Stellen beteiligt, die flir die Abwicklung der Emission und Betreuung
wihrend der Laufzeit verschiedene Funktionen iibernehmen.

Bei Emissionen unter diesem Programm iibernimmt die DekaBank die Funktion der Emissionsstelle, der
Berechnungsstelle (so erforderlich) und der Zahlstelle (neben etwaigen ggf. zusétzlichen erforderlichen Zahlstellen) (das
,DekaBank-Verfahren®). Sie liefert auch die fiir das Wertpapier ausgestellte Urkunde fiir die Zwecke der
Girosammelverwahrung bei der CBF (s.0. im Abschnitt A.1.2.) ein.

Dies gilt, jeweils soweit in den Mafgeblichen Emissionsbedingungen (s.u. im Abschnitt A.3.) nicht etwas anderes
festgelegt wird und z.B. ein Antrag zur Abwicklung bei einem anderen Clearingsystem gestellt und ggf. eine andere
Emissionsstelle beauftragt wird (s. A.1.2.).

Neben den fiir die Abwicklung relevanten Stellen kdnnen weitere Stellen fiir den Vertrieb und die Platzierung der
Schuldverschreibungen (sog. Vertriebsstellen oder Platzeure) und fiir die Borsenzulassung (sog. Listingstelle) an einer
Emission beteiligt sein (s.u. im Abschnitt A.4. und A.5.).

1.7.2. Festlegung der Bedingungen einer Emission

Die Emittentin legt alle Bedingungen fest, die fiir die Emission einer bestimmten Tranche der Wertpapiere anwendbar
sind. Neben den Maligeblichen Emissionsbedingungen, sind dies alle Bedingungen, die mit einem Angebot und/oder der
Borsenzulassung sowie dem Emissionsprozess verbunden sind. Sie werden in den Endgiiltigen Bedingungen, die fiir die
jeweilige Tranche veroffentlicht werden, angegeben (s.u. im Abschnitt A.2.) Die grundlegenden Informationen zum
Verfahren der Auswahl von Optionen bei der Erstellung der Mal3geblichen Emissionsbedingungen sind TEIL D.3.1. zu
entnehmen.

A.1.8. Bestimmte verwendete Definitionen

Soweit im Prospekt nicht anders definiert und sich aus dem Zusammenhang nichts anderes ergibt, gelten die Definitionen
wie im ANNEX 2 2. Glossar* definiert. Definitionen, wie relevante Fachbegriffe, werden einmal im Prospekt definiert
und die verwendete Definition an dieser Stelle mit Anfiihrungszeichen und Fettdruck gekennzeichnet, sofern nicht durch
den Klammerhinweis (s. Glossar) in den Annex verwiesen wird.

Produktspezifische Definitionen der Wertpapiere sind den Endgiiltigen Bedingungen — insbesondere ihren MaBigeblichen
Emissionsbedingungen — zu entnehmen, sie sind nicht Bestandteil des ANNEX 2.

Im ANNEX 2 ,,1. Abkiirzungen® sind zudem die iiblichen im Prospekt verwendeten Abkiirzungen angegeben; sie werden
grundsitzlich an keiner anderen Stelle im Prospekt erklért; gleiches gilt fiir Gesetze und andere Regularien.

A.1.9. Mafigebliche Sprache
Die bindende Sprache des Prospekts ist die deutsche Sprache.

Bestimmte Dokumente, die in diesen Prospekt mittels Verweis aufgenommen sind bzw. auf die anderweitig im Prospekt
Bezug genommen wird (s.u. im Abschnitt A.2.), kdnnen in deutscher und englischer Sprache erstellt sein. Jede englische
Version solcher Dokumente ist eine nicht bindende Ubersetzung des deutschen Originals, es sei denn, es ist bei dem
entsprechenden Dokument etwas anderes angegeben.

A.1.10. Zukunfisgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthélt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen einschlieBlich Erkldrungen der Emittentin iiber
ihre gegenwirtigen Erwartungen sowie kiinftigen Entwicklungen und Erwartungen. Zukunftsgerichtete Aussagen werden
insbesondere durch die Verwendung von ,glauben®, ,einschitzen®, ,erwarten”, ,,vermuten®, ,beabsichtigen* oder
dhnlichen Formulierungen kenntlich gemacht. Dies gilt insbesondere immer dort, wo der Prospekt Angaben iiber
zukiinftige Ertragsféahigkeit, Plane, Erwartungen, Wachstum und Profitabilitit in Bezug auf das zukiinftige Geschéft der
DekaBank und der Deka-Gruppe sowie iiber wirtschaftliche Rahmenbedingungen, denen die DekaBank und die Deka-
Gruppe ausgesetzt sind, enthilt. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen unterliegen Risiken und Unsicherheiten, die
aullerhalb des Einflussbereichs der DekaBank liegen und die dazu fithren kdnnen, dass die tatsdchlichen Ergebnisse und
Entwicklungen wesentlich von den Erwartungen der DekaBank abweichen. Fiir das tatsdchliche Eintreten bzw.
Nichteintreten dieser kann die Emittentin keine Haftung {ibernehmen. Die zukunftsgerichteten Aussagen werden
ausschlieBlich zum Zeitpunkt der Verodffentlichung dieses Prospekts abgegeben bzw. zu dem Datum, welches bei der
Aussage bezeichnet ist.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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TEIL A Allgemeine Beschreibung des Programms
A.2. Grundlegende Informationen zu den prospektrechtlichen Bestandteilen des Prospekts fiir das
Programm und weitere Informationen

A.2. Grundlegende Informationen zu den prospektrechtlichen Bestandteilen des Prospekts fiir das Programm und
weitere Informationen

A.2.1. Der Prospekt und seine Bestandteile

Bei diesem Prospekt handelt es sich um einen Basisprospekt geméfl Art. 8 der PVO. Der Prospekt ist mit allen etwaigen
Nachtragen und allen Informationen, die mittels Verweis in diesen Prospekt aufgenommen sind und den endgiiltigen
Bedingungen zu lesen. Sie sind Bestandteil des Prospekts und geben jeweils den Stand zum Zeitpunkt ihres jeweiligen
Datums wider. Siehe hierzu die weiteren Informationen in Abschnitt A.3.1 und TEIL C.1.2. zu Billigung, Notifizierung,
Giltigkeit sowie Veroffentlichung und Verfiigbarkeit des Prospekts.

A.2.1.1. Endgiiltige Bedingungen, Nachtrige zum Prospekt und Nachfolgeprospekte

Endgiiltice Bedingungen

Werden auf der Grundlage dieses Prospekts Wertpapiere 6ffentlich angeboten und/oder an einem Geregelten Markt (s.
Glossar) zugelassen, werden fiir diese endgiiltige Bedingungen (die ,Endgiiltigen Bedingungen®) erstellt. Die
Endgiiltigen Bedingungen enthalten alle wertpapierspezifischen Angaben, die erst zum Zeitpunkt der einzelnen Emission
festgelegt werden und fiir das 6ffentliche Angebot und/oder die Zulassung an einem Regulierten Markt erforderlich sind
(einschlieflich der Mafgeblichen Emissionsbedingungen). Die Auswahl der anwendbaren Angaben erfolgt in den
Endgiiltigen Bedingungen entweder durch Verweis in den Prospekt oder durch Wiederholung der betreffenden Angaben
in den Endgiiltigen Bedingungen oder durch Einfiligen der relevanten wertpapierspezifischen Angaben in den Endgiiltigen
Bedingungen.

Nachtrag zum Prospekt

Wird dieser Prospekt zu einem spéteren Zeitpunkt gemil3 den Vorschriften des Art. 23 PVO nachgetragen, so gilt er ab
dem Zeitpunkt der Verdffentlichung des jeweiligen Nachtrags in der nachgetragenen Fassung. Bisherige Aussagen
werden durch die nachtraglich entweder mittels Verweis aufgenommen oder im Nachtrag enthaltenen Aussagen verandert
oder ersetzt. Diese Aussagen gelten ab diesem Zeitpunkt in der entsprechend verdnderten oder ersetzten Fassung als
Bestandteil des Prospekts. Die Veroffentlichung und Verfiigbarkeit der Nachtrége erfolgt entsprechend der des Prospekts
(s. hierzu TEIL C.1.2.4.).

Nachfolgeprospekt

Nach Ablauf der Giiltigkeit des Prospekts kann ein Angebot auf der Basis eines Nachfolgeprospekts fortgesetzt werden
(s. hierzu auch in Abschnitt A.4.3.). In den Endgiiltigen Bedingungen wird dann angegeben, dass das Angebot unter einem
Nachfolgeprospekt fortgesetzt werden kann und wie die Verdffentlichung des Nachfolgeprospekts erfolgt.

A.2.1.2. In den Prospekt mittels Verweis aufgenommene Informationen
In diesen Prospekt sind gemdf3 Art. 19 PVO Informationen aus anderen Dokumenten mittels Verweis aufgenommen.

Die Liste der Dokumente, aus denen Informationen mittels Verweis in den Prospekt aufgenommen sind, sind dem
ANNEX 1 des Prospekts zu entnehmen. Die Dokumente sind wéahrend der gewohnlichen Geschéftszeiten am Sitz der
Emittentin (s. ANNEX 3 ,Adressen-Liste”) erhdltlich sowie auf der Internetseite der Emittentin (unter
https://www.deka.de/deka-gruppe/wertpapierprospekte) und der Luxemburger Wertpapierborse (www.bourse.lu)
verfligbar. Sdmtliche in einem der als Quelldokumente in der Liste im ANNEX 1 des Prospekts genannten Dokumente
enthaltenen Informationen, die nicht mittels Verweis in diesen Prospekt aufgenommen sind, sind entweder nicht fiir den
Anleger relevant oder an anderer Stelle in diesem Prospekt beriicksichtigt.

Im Prospekt selbst sind die Stellen gekennzeichnet, an denen Informationen mittels Verweis aufgenommen sind.
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A.2.2. Weitere Informationen auf die Bezug genommen wird

A.2.2.1. Hinweis zu im Prospekt genannten Internetseiten

Verweise auf Internetseiten — mit Ausnahme der Internetseiten, die im Zusammenhang mit den mittels Verweis
aufgenommenen Informationen aufgefiihrt sind (s.o. im Abschnitt A.2.1.2. und ANNEX 1) — sind nicht Bestandteil dieses
Prospektes und wurden nicht von der CSSF gepriift und gebilligt.

A.2.2.2. Verfiighare Dokumente

Kopien der folgenden Dokumente betreffend die Emittentin konnen wéhrend der Giiltigkeit dieses Prospekts zu den
iiblichen Geschéftszeiten am Sitz der Emittentin (s. ANNEX 3 ,,Adressen-Liste®) eingesehen werden und stehen dartiber
hinaus auf der Internetseite der Emittentin (unter https://www.deka.de/deka-gruppe/wertpapierprospekte) zur Verfiigung.
Mit Ausnahme der im Finanzteil des Prospekts (s. F-Seiten) enthaltenen Angaben sind sie nicht Bestandteil dieses
Prospektes und wurden nicht von der CSSF gepriift und gebilligt:

(i)  die Satzung der DekaBank in deutscher Sprache und

(i) die historischen Finanzinformationen (Einzelabschluss und Konzernabschluss, Konzernlagebericht und
Lagebericht, Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers der DekaBank und der Deka-Gruppe fiir die am
31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2019 beendeten Geschéftsjahre in deutscher Sprache).

Zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts sind von der DekaBank keine Zwischenberichte seit der Verdffentlichung
der letzten historischen Finanzinformationen (s. oben (ii)) verdffentlicht worden. In Anwendung der geltenden Gesetze
wird die DekaBank einen Zwischenabschluss fiir die ersten sechs Monate des Geschiftsjahres 2020 erstellen. Etwaige
weitere von der DekaBank wihrend der Giiltigkeit dieses Prospekts verdffentlichte Jahresabschliisse oder
Zwischenabschliisse der DekaBank bzw. der Deka-Gruppe, werden entsprechend nach deren jeweiliger Veroffentlichung
zur Einsichtnahme bereitgehalten bzw. auf der angegebenen Internetseite zur Verfiigung gestellt.

A.2.2.3. Informationen von Seiten Dritter

Soweit Angaben von Seiten Dritter iibernommen wurden, sind diese Angaben korrekt wiedergegeben und nach Wissen
des Emittenten und soweit fiir sie aus den von diesem Dritten veroffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch
Auslassungen unkorrekt oder irrefiihrend gestaltet worden. Die Quelle(n) der Angaben werden genannt. Die Emittentin
hat diese Informationen nicht selbststindig gepriift und ibernimmt keine Verantwortung fiir den Inhalt der Quelle selbst.
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TEIL A Allgemeine Beschreibung des Programms
A.3. Informationen zur Nutzung des Programms fiir die verschiedenen Produkte

A.3. Informationen zur Nutzung des Programms fiir die verschiedenen Produkte

Fiir das Programm nutzt die Emittentin das Prospektformat des Basisprospekts gemidfl PVO. Werden auf der Grundlage
dieses Prospekts Wertpapiere dffentlich angeboten und/oder an einem Geregelten Markt zugelassen, werden fiir diese
Endgiiltige Bedingungen zum Prospekt erstellt (s.0. zu Bestandteilen des Prospekts). Diese Endgiiltigen Bedingungen
enthalten alle wertpapierspezifischen Angaben, die erst zum Zeitpunkt der einzelnen Emission festgelegt werden und fiir
das offentliche Angebot und/oder die Zulassung an einem Geregelten Markt erforderlich sind (einschlielich der
MafBgeblichen Emissionsbedingungen). Den Endgiiltigen Bedingungen kommt daher eine zentrale Bedeutung fiir die
jeweilige Emission zu. Der Anleger sollte daher die Endgiiltigen Bedingungen fiir sein Wertpapier immer zusammen mit
dem gesamten Prospekt lesen. Das ,,Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen® ist in TEIL D.2. enthalten.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden, sofern moglich vor Beginn des 6ffentlichen Angebots bzw. der Zulassung zum
Handel an einem Geregelten Markt bei der Zustindigen Behorde hinterlegt und entsprechend der Vorschriften der PVO
verdffentlicht (s. hierzu TEIL C.1.2.4.).

A.3.1.  Die besondere Bedeutung der Endgiiltigen Bedingungen fiir das konkrete Produkt und die Nutzung des
Prospekts

Das konkrete Produkt, welches ein Anleger erwirbt, wird in den Mafgeblichen Emissionsbedingungen festgelegt, die
Anlage und Bestandteil der Endgiiltigen Bedingungen sind. Um die vollstdndigen Informationen fiir die Beurteilung
seines Wertpapiers, einschlieBlich der Art des Angebots und der etwaigen Borsenzulassung zu haben, und die mit diesem
verbundenen Risiken (s. TEIL B des Prospekts) vornehmen zu kénnen, muss jeder Anleger den Prospekt einschlielich
aller seiner Bestandteile und insbesondere auch die Endgiiltigen Bedingungen lesen.

Die Endgiiltigen Bedingungen geben dem Anleger in Teil .A. ALLGEMEINE INFORMATIONEN bereits direkte
Hinweise, zu welcher Wertpapierart und zu welcher Produktgruppe sein Wertpapier (sein konkretes Produkt) gehort,
welche produktspezifischen Ausstattungsmerkmale relevant sind und welche Funktionsbeschreibungen in TEIL D des
Prospekts fiir sein Produkt von besonderer Bedeutung sind.

In Teil I.B. EMISSIONSBEDINGUNGEN der Endgiiltigen Bedingungen wird angegeben, welcher Satz an
Grundbedingungen als Basis fiir die Erstellung der MaB3geblichen Emissionsbedingungen dient. Dies richtet sich nach der
angegebenen Produktgruppe. Handelt es sich um bonitdtsabhdngige Schuldverschreibungen mit mehreren
Referenzschuldnern, wird die Option II der Grundbedingungen verwendet, handelt es sich um bonitdtsabhangige
Schuldverschreibungen mit einem Referenzschuldner, dient als Basis die Option I der Grundbedingungen. Die gewiéhlte
Option der Grundbedingungen enthilt bestimmte Auswahlmdglichkeiten (erkennbar durch optionale Bestimmungen,
Klammerungen, Anweisungen und Erkldrungen) und Platzhalter (erkennbar durch eckige Klammern, welche die
entsprechenden Informationen oder Hinweise auf einzufiigende Informationen/Definitionen enthalten). Die
Grundbedingungen werden basierend auf den fiir die konkrete Emission festgelegten Ausstattungsmerkmalen d.h.
insbesondere die Festlegung

- der Produktgruppe und der gewéhlten Ausstattungsalternativen (gemaf TEIL D.1.3.)

- der Anzahl und des Typs des bzw. der gewéhlten Referenzschuldner und der mit diesen im Zusammenhang stehenden
Festlegung des Transaktionstyps und der anwendbaren Kreditereignisse (s. TEIL D.1.2. und TEIL D.1.6.)

- des anwendbaren Zinsmodells und der gewihlten Ausstattungsalternativen (geméfl TEIL D.1.4.)

- etwaiger zusatzlicher Ausstattungsmerkmale wie z.B. Kiindigungsrechte (gemaf3 TEIL D.1.5.) sowie

- der erforderlichen produktspezifischen Definitionen

durch Streichung nicht anwendbarer Alternativen und Ausfiillen der Platzhalter angepasst. Alle fiir die Serie festgelegten

konkreten Definitionen, wie z.B. Betrdge, Zeitpunkte fiir Zinszahlung und Riickzahlung sowie Termine fiir Festlegungen
werden in die MaB3geblichen Emissionsbedingungen eingefiigt.

Die vollstindig wiedergegebenen Mal3geblichen Emissionsbedingungen am Ende der Endgiiltigen Bedingungen allein
stellen die ,,Maflgeblichen Emissionsbedingungen* der einzelnen Tranche der Wertpapiere dar, welche der jeweiligen
Globalurkunde, die das Wertpapier verbrieft, beigefiigt werden.

In Teil I1. der Endgiiltigen Bedingungen sind zusammenfassende Angaben zur Funktionsbeschreibung (Verzinsung und
Riickzahlung) sowie Informationen zu den Referenzschuldnern enthalten.

Teil III. der Endgiiltigen Bedingungen enthélt weitere Angaben, die im Zusammenhang mit dem 6ffentlichen Angebot
und/ oder der Borsenzulassung des Wertpapiers von wesentlicher Bedeutung sind.

-9- TEIL A



Bei Emissionen fiir Kleinanleger geméf} der PVO (,,Kleinanleger*) ist am Ende der Endgiiltigen Bedingungen als Anlage
dariiber hinaus die emissionsspezifische Zusammenfassung integriert.

Entsprechend seines in den Endgiiltigen Bedingungen konkret bezeichneten Wertpapiers, den Malgeblichen
Emissionsbedingungen und den festgelegten Bedingungen des Angebots und/oder der Borsenzulassung wird jedem
Anleger dringend empfohlen, neben den Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin (s. TEIL B.1.) auch die Risiken in
Bezug auf die Wertpapiere (s. TEIL B.2.) zu lesen und zu beurteilen.

A.3.2. Uberblick zu den verschiedenen Produkten

Die Emittentin unterscheidet in diesem Prospekt die in der nachfolgenden Ubersichtstabelle genannten Produktgruppen.
Die Tabelle zeigt ferner, welcher Wertpapierart die jeweilige Produktgruppe zugeordnet ist. Verweise in TEIL D flihren
zu jeweils weiterfithrenden, ausfiihrlichen Informationen.

Produktgruppe Verweis auf Wertpapierart
TEIL D
Abschnitt (s. TEIL D.1.1.1.1.)
Bonitiitsabhéngige Schuldverschreibung mit Bezug auf einen D.1.3.2. Nicht Nachrangige Schuldverschreibung

Referenzschuldner (Single)
mit Barausgleich
Bonititsabhingige Schuldverschreibung mit Bezug auf D.1.3.3. Nicht Nachrangige Schuldverschreibung
mehrere Referenzschuldner (Basket-pro rata)
mit Barausgleich

A.3.2.1. Einfiihrende Informationen zu Status und Rang von Wertpapieren unter dem Programm

Bonitétsabhiangige Schuldverschreibungen konnen nur als bevorrechtigte Schuldtitel (auch ,,senior preferred (,,SP*))
ausgestaltet werden. Weiterfliihrende Informationen sind im TEIL D.1.1. enthalten.

A.3.2.2. Einfiihrende Informationen zur Riickzahlung von Wertpapieren unter dem Programm

Wertpapiere konnen durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags (,,Barausgleich®) getilgt werden. Welche der
bonitédtsabhéngigen Riickzahlungskomponente zur Anwendung kommt, richtet sich nach der Produktgruppe und den fiir
die Emission gewéhlten Ausstattungsmerkmalen.

Die Produktgruppen werden in den in der Ubersichtstabelle angegebenen Abschnitten in TEIL D.1.3. des Prospekts
beschrieben. In den Malgeblichen Emissionsbedingungen wird die Riickzahlungskomponente in §§ 5, 5a und 5b
angegeben.

Aufgrund der Bonitdtsabhidngigkeit der Riickzahlung kann beim Eintritt bestimmter Kreditereignisse wihrend der
Laufzeit in Bezug auf den / oder die Referenzschuldner die Riickzahlung niedriger als der Nennbetrag ausfallen oder
sogar Null sein.

A.3.2.3. Einfiihrende Informationen zur Verzinsung

Die Wertpapiere sind verzinslich ausgestaltet. In § 3 der MaB3geblichen Emissionsbedingungen wird die Methode fiir die
Berechnung der Zinsen (,,Zinsmodelle”) wihrend der Laufzeit festgelegt. Diese beruht auf den folgenden
festverzinslichen Zinskomponenten, die in TEIL D.1.4. detailliert beschrieben werden:

D.1.4.2.2. Einheitliche Verzinsung.
D.1.4.2.3. Variierende Verzinsung (einschlieflich Stufenzinsvarianten).

Es handelt sich jeweils um eine bonitdtsabhingige Verzinsung, d.h. der Eintritt bestimmter Kreditereignisse wihrend der
Laufzeit in Bezug auf den / oder die Referenzschuldner kann die Verzinsung der Schuldverschreibung aufheben oder
reduzieren.

A.3.2.4. Einfiihrende Informationen zu Referenzschuldnern und zu zusitzlichen optionalen Ausstattungsmerkmalen

In Abhéngigkeit von der Produktgruppe konnen die bonitétsabhéngigen Schuldverschreibungen mit Bezug auf einen oder
mehrere Referenzschuldner begeben werden. Informationen zu moglichen Referenzschuldnern sind in TEIL D.1.2.
enthalten. In den MaRBgeblichen Emissionsbedingungen werden Informationen zu dem bzw. den Referenzschuldner(n)
grundsatzlich in § 1 (6) gegeben.

Zusitzliche optionale Ausstattungsmerkmale umfassen insbesondere Kiindigungsrechte und andere vorzeitige
Riickzahlungen. Diese sind in TEIL D.1.5. beschrieben. In den Mal3geblichen Emissionsbedingungen werden diese
grundsitzlich in Verbindung mit der Riickzahlungskomponente geregelt.
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A.3.2.5. Geeignetheit des Produkts fiir den jeweiligen Anleger

Potentielle Anleger miissen beachten, dass die unter diesem Programm begebenen Wertpapiere moglicherweise
kein geeignetes Investment fiir sie sind:

Eine Anlage in die Wertpapiere des Programms ist fiir Anleger, die nicht iiber ausreichende Kenntnis und Erfahrung mit
den betreffenden Wertpapieren verfiigen, moglichweise keine geeignete und sachgerechte Anlage.

Potentielle Anleger sollten zudem beachten, dass die Wertpapiere komplexe Finanzinstrumente sind.

Jeder potenzielle Anleger in Wertpapiere unter diesem Programm sollte daher unter Beachtung seiner personlichen
Erfahrungen, Umsténde und finanziellen Leistungsfahigkeit eine Anlage in die Wertpapiere sorgféltig abwégen.

Insbesondere erfordert eine Anlage in bonitdtsabhdngige Schuldverschreibungen eine genaue Kenntnis der
Funktionsweise und der Risiken des betreffenden Wertpapiers. Potenzielle Anleger sollten zudem Erfahrungen mit einer
Anlage bezogen auf Referenzschuldner haben.

Es wird dringend empfohlen, dass ein potenzieller Anleger neben der Beschreibung der Risiken und der Wertpapiere in
diesem Prospekt unter Hinzuziehung professioneller Beratung dariiber entscheidet, ob der Kauf der Wertpapiere in
Ubereinstimmung mit seinen finanziellen Bediirfnissen, Zielen und Bedingungen und mit allen fiir ihn geltenden
Anlagegrundsitzen und Beschriankungen steht und fiir ihn eine geeignete und sachgerechte Anlage ist.
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TEIL A Allgemeine Beschreibung des Programms
A.4. Informationen zu Angebot und Platzierung von Wertpapieren

A.4. Informationen zu Angebot und Platzierung von Wertpapieren

A.4.1. Grundlegende Informationen zum Angebot und zur Platzierung

Unter diesem Programm werden fortlaufend Wertpapiere im Wege eines offentlichen oder eines nicht offentlichen
Angebots platziert, und zwar jeweils durch die Emittentin direkt an den Anleger oder an einen oder mehrere Platzeur(e)
(auf syndizierter oder nicht syndizierter Basis). Der Begriff Platzeur schlie3t im Prospekt auch die zusétzlichen Platzeure
mit ein, die von Zeit zu Zeit unter diesem Programm ernannt werden.

Die Art der Platzierung einer Tranche ist in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Hinsichtlich der Kategorien
potenzieller Anleger (,,Anlegerkategorien) unterliegen die Wertpapiere mit Ausnahme der in TEIL C.2. aufgefiihrten
Verkaufsbeschrankungen keinen Beschridnkungen, sie konnen fiir Qualifizierte Anleger (auch als ,,Grossanleger
bezeichnet) und/oder Kleinanleger vorgesehen sein, wie dies in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist.

A.4.2. Wiederaufnahme bzw. erstmaliges iffentliches Angebot bestehender Wertpapiere

Neben offentlichen Angeboten von Neuemissionen, kdnnen unter diesem Prospekt auch offentliche Angebote von
bestehenden Wertpapieren wieder aufgenommen oder erstmalig begonnen werden. Wieder aufgenommen bedeutet, dass
diese Wertpapiere bereits Gegenstand eines offentlichen Angebots waren, dieses aber zwischenzeitlich beendet wurde.
Fiir diesen Zweck werden Endgiiltige Bedingungen erstellt, hinterlegt und veréffentlicht. Der Zweck wird in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

A.4.3. Fortsetzung offentlicher Angebote

Werden unter diesem Prospekt (zugleich der ,,Ursprungsprospekt®) Wertpapiere offentlich angeboten, kann das
offentliche Angebot auch nach Ablauf der Giiltigkeit dieses Prospekts (s. TEIL C.1.2.3.) fortgesetzt werden, wenn
spétestens am letzten Tag der Giiltigkeit des Ursprungsprospekts ein Nachfolgeprospekt gebilligt und verdftentlicht wird
und auf der ersten Seite der Endgiiltigen Bedingungen fiir die Wertpapiere ein entsprechender Hinweis aufgenommen ist.

Im Fall der Fortsetzung eines Offentlichen Angebots unter einem Nachfolgeprospekt sind mit Ausnahme der
wertpapierspezifischen Bedingungen der jeweiligen Emission (die sich weiterhin ausschlieBlich nach dem
Ursprungsprospekt bestimmen) die Endgiiltigen Bedingungen einschlie8lich der etwaigen Zusammenfassung dieser
Emission in Verbindung mit dem jeweiligen Nachfolgeprospekt zu lesen, d.h. jede Bezugnahme auf den Prospekt in den
Endgiiltigen Bedingungen gilt dann als Bezugnahme auf den betreffenden Nachfolgeprospekt. Wertpapierspezifische
Bedingungen bedeutet in diesem Zusammenhang insbesondere die Mallgeblichen Emissionsbedingungen sowie die mit
den Maf3geblichen Emissionsbedingungen in Verbindung stehenden anderen Informationen zu den Wertpapieren, wie im
Nachfolgeprospekt angegeben. ,,Nachfolgeprospekt™ ist der jeweils aktuellste giiltige Basisprospekt, in dem die
Wertpapiere zum Zwecke der Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots bezeichnet werden und in den die fiir die relevante
Emission erforderlichen Teile des Ursprungsprospekts mittels Verweis aufgenommen sind.

Unter diesem Prospekt werden keine 6ffentlichen Angebote von Wertpapieren fortgesetzt, die nicht auf der Grundlage
dieses Prospekts begeben wurden.
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TEIL A Allgemeine Beschreibung des Programms
A.5. Moglichkeiten des Handels, der Borsennotierung und der Zulassung zum Borsenhandel

A.5. Méoglichkeiten des Handels, der Borsennotierung und der Zulassung zum Borsenhandel

Nicht fiir jedes Wertpapier, dass unter diesem Programm begeben wird, hat die Emittentin vorgesehen, einen Handel an
einer Borse zu beantragen. Auch ist die Emittentin oder andere kursstablisierende Manager (s.u. in Abschnitt A.5.2.) nicht
oder nur im Rahmen ihrer eingegangenen Vereinbarungen verpflichtet An- und Verkaufskurse zu stellen. In den
Endgiiltigen Bedingungen wird angegeben, was fiir die Emission zum Zeitpunkt der Endgiiltigen Bedingungen jeweils
vorgesehen ist.

Anleger sollten daher beachten,

(1) dass ggf. wihrend der Laufzeit der Wertpapiere gar kein Handel an einer Borse moglich ist, er wiahrend der Laufzeit
der Wertpapiere diese nur auBerborslich verkaufen kann;

(i1) dass selbst wenn sich die Emittentin in den Endgiiltigen Bedingungen verpflichtet hat bzw. vorgesehen ist, zu
bestimmten Zeitpunkten oder laufend fiir ein Wertpapiere An- und/oder Verkaufskurse zu stellen (market making),
sie jedoch nicht gewdhrleisten kann, dass sich ein aktiver Sekundérmarkt fiir einen Handel mit den Wertpapieren
entwickeln wird oder dass dieser, falls sich ein solcher entwickelt, bestehen bleibt.

Ferner ist zu beachten, dass zwischen An- und Verkaufskurs iiblicherweise eine Preisspanne (spread) besteht, die
die Emittentin in auBergewohnlichen Marktsituationen unter Umstdnden auch erheblich ausweiten kann, um ihr
eigenes wirtschaftliches Risiko zu begrenzen. In diesem Fall kdnnen die Wertpapiere trotz market making ggf. nur
mit einem erheblichen Kursabschlag verdufert werden.

A.5.1. Grundlegende Informationen zum Handel der Wertpapiere an einer Birse
In Bezug auf borsennotierte Wertpapiere, die unter diesem Prospekt emittiert werden, kann ein Antrag gestellt werden

(i) bei der Luxemburger Wertpapierborse auf Bdorsenzulassung der Wertpapiere zum amtlichen Kursblatt (Cote
Officielle) der Luxemburger Wertpapierbdrse und auf Borsenhandel im Geregelten Markt der Luxemburger
Wertpapierborse (Bourse de Luxembourg) sowie

(i1) auf Zulassung von Wertpapiere zum Borsenhandel am Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse, oder

(iii) bei einer anderen oder weiteren Borse auf Borsenzulassung an einem anderen oder weiteren Geregelten Markt oder
in einem anderem Marktsegment einer solchen anderen oder weiteren Borse fiir solche Wertpapiere.

Bezugnahmen auf ,,Geregelter Markt*“ oder ,Regulierter Markt“ bezeichnen einen geregelten Markt wie in
Art. 2 (j) der PVO in Zusammenhang mit Art. 4 Abs. 1 Nr. 21 der EU-Finanzmarktrichtlinie (Richtlinie 2014/65/EU, in
ihrer jeweils giiltigen Fassung) definiert.

Das Programm gestattet, dass Wertpapiere auf der Grundlage der Entscheidung der Emittentin auch an anderen oder
weiteren Borsen zugelassen oder in anderen Marktsegmenten (z.B. Freiverkehr, MTF) gehandelt werden. Wertpapiere
konnen auch ohne eine Borsenzulassung begeben werden. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, eine Zulassung an einer
Borse oder den Handel in einem Marktsegment aufrecht zu erhalten. Eine erfolgte Zulassung kann auch zuriickgenommen
bzw. der Handel kann wihrend der Laufzeit der Wertpapiere eingestellt werden (,,Delisting*).

A.5.2. Stabilisierung

Im Zusammenhang mit der Begebung einer Tranche von Wertpapieren kann oder kénnen der oder die (ggf.) in den
Endgiiltigen Bedingungen als kursstabilisierende(r) Manager eingesetzte(n) Platzeur(e) (dies kann auch die Emittentin
sein) (oder in dessen oder deren Auftrag handelnde Personen) eine erhdhte Anzahl an Wertpapieren zuteilen oder in
groflerem Umfang als unter normalen Umstdnden Mafinahmen zur Stiitzung des Kurses ergreifen. Jedoch besteht keine
Verpflichtung des oder der kursstabilisierenden Manager (oder in dessen oder deren Auftrag handelnder Personen)
StabilisierungsmafBBnahmen zu ergreifen. Eine Stabilisierungsmaf3inahme kann an oder nach dem Tag beginnen, an dem
die Endgiiltigen Bedingungen des Angebots der jeweiligen Tranche von Wertpapieren in angemessener Weise
veroffentlicht wurden, und, sobald begonnen, zu jeder Zeit, aber spitestens 30 Tage nach dem Tag der Begebung der
jeweiligen Tranche von Wertpapieren bzw. 60 Tage nach der Zuteilung der jeweiligen Tranche von Wertpapieren (je
nachdem, welcher Tag friiher ist) eingestellt werden.

Jede StabilisierungsmaBnahme oder erhdhte Zuteilung muss in Ubereinstimmung mit allen anwendbaren Gesetzen und
Regelungen durch den oder die kursstabilisierenden Manager (oder in dessen oder deren Auftrag handelnde Personen)
vorgenommen werden.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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TEIL B Risikofaktoren

RISIKOFAKTOREN

In diesem TEIL B des Prospekts werden die der Emittentin zum Datum des Prospekts bekannten und nach ihrer
Einschétzung fiir eine Anlage in die Wertpapiere wesentlichen und spezifischen Risiken dargestellt.

Hierbei wird zwischen emittentenspezifischen und wertpapierspezifischen Risiken unterschieden:
Abschnitt B.1.  enthélt die Risiken in Bezug auf die Emittentin und
Abschnitt B.2.  enthdlt die Risiken in Bezug auf die Wertpapiere.

Eine Anlage in Wertpapieren ist mit diversen Risiken verbunden, die dazu fithren konnen, dass der Anleger
sein gesamtes eingesetztes Kapital verliert und gegebenenfalls erwartete Zinsen ausfallen (Totalverlustrisiko).
Die Risiken kénnen auch zusammenwirken und sich dadurch verstirken.

Dariiber hinaus konnen Risiken auch einzeln oder zusammen mit anderen Umstinden und Unsicherheiten, die
der Emittentin derzeit unbekannt sind oder die sie derzeit fiir unwesentlich hilt, auftreten, die ebenfalls dazu
fithren konnen, dass der Anleger einen Kapitalverlust bis hin zum Totalverlust erleidet.

Vor dem Kauf eines Wertpapiers sollte jeder potentielle Anleger diesen TEIL B ,,Risikofaktoren* zusammen
mit allen anderen im Prospekt enthaltenen Informationen (einschlieBlich der Informationen in etwaigen
Nachtrigen und Dokumenten, die mittels Verweis in den Prospekt aufgenommen sind) sowie die Endgiiltigen
Bedingungen fiir das Wertpapier lesen und sorgfiltig priifen. Ohne eine genaue Kenntnis der Funktionsweise
des Wertpapiers und des sich aus diesem ergebenden Verlustrisikos sollte kein Wertpapier erworben werden.

Die nachfolgende Darstellung beriicksichtigt nicht die personlichen Umstinde oder den individuellen
Kenntnisstand und die Anlageziele von einzelnen Anlegern. Jedem potentiellen Anleger wird daher empfohlen,
sich von seinem eigenen Finanz-, Steuer- oder Rechtsberater oder anderen geeigneten Beratern hinsichtlich der
Risiken beraten zu lassen, die mit einem Kauf, dem Halten oder Verkauf der Wertpapiere (einschlieBlich der
Auswirkungen des Rechts des jeweiligen Landes, in dem der potentielle Anleger anséssig ist) verbunden sind.
Sofern ein potenzieller Anleger der Wertpapiere diese im Rahmen seiner Funktion als Treuhéinder fiir eine
dritte Person erwerben mochte, sollte er besondere Riicksicht auf die Verhéltnisse der Person nehmen, fiir
deren Rechnung die Wertpapiere erworben werden sollen.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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TEIL B Risikofaktoren
B.1. Risiken in Bezug auf die Emittentin

B.1. Risiken in Bezug auf die Emittentin

In diesem Abschnitt werden die zum Datum des Prospekts bekannten wesentlichen und spezifischen Risiken der
Emittentin als Muttergesellschaft der Deka-Gruppe beschrieben.

Die Risiken sind entsprechend ihrer Beschaffenheit in die Kategorien

e Risiken aufgrund der Geschiiftstiitigkeit der Emittentin
(s. nachfolgend Abschnitt B.1.1.)
und

e Weitere spezifische Risiken in Bezug auf die Emittentin
(s. nachfolgend Abschnitt B.1.2.)

eingeteilt, wobei innerhalb der jeweiligen Kategorie die wesentlichsten Risiken an erster Stelle genannt werden.

Die Beurteilung der Wesentlichkeit der Risiken in Bezug auf die Emittentin erfolgte durch die Emittentin auf der
Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen. Die
Eintrittswahrscheinlichkeit bzw. der Umfang der negativen Auswirkungen wurde hierbei durch verschiedene Instrumente,
wie z.B. die jahrliche und anlassbezogene Risikoinventur festgestellt.

Das Ergebnis der Beurteilung der Wesentlichkeit wird veranschaulicht, indem fiir jedes Risiko dargestellt wird, ob die
Verwirklichung des jeweiligen Risikos

e zu Verlusten oder zu negativen Auswirkungen auf die Ertragslage, die Vermodgenslage und/oder die
Liquiditatslage der Emittentin fiihrt. Hierbei gilt, dass die Formulierungen ,,wesentlich" und ,,erheblich" einen
grofleren Umfang der zu erwartenden negativen Auswirkungen kennzeichnen; und

e sich auf die Tilgungsleistung der Emittentin unter den von ihr begebenen Wertpapieren auswirken kann oder zu
einer Zahlungsunfahigkeit fithren kann. In diesem Fall ist ein Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals
moglich (Totalverlustrisiko).
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B.1.1. Risiken aufgrund der Geschiiftstitigkeit der Emittentin

In dieser Kategorie werden die spezifischen Risiken aufgrund der Geschéftstatigkeit der Emittentin bzw. der Deka-Gruppe
dargestellt, die fiir die Deka-Gruppe wesentlich sind. Zu den als wesentlich erachteten Risiken zédhlen

das ,,Adressenrisiko (einschliellich Risikokonzentrationen)*,

das ,,Marktpreisrisiko (einschlieBlich Risikokonzentrationen)“,
das ,,Liquiditiitsrisiko im Sinne des Zahlungsunfihigkeitsrisikos®,
das ,,Operationelle Risiko* und

das ,,Geschéftsrisiko“.

B.1.1.1. Adressenrisiko (einschlieflich Risikokonzentrationen)

Die Deka-Gruppe ist Adressenrisiken ausgesetzt. Das Adressenrisiko kennzeichnet die Gefahr finanzieller Verluste, weil
sich die Bonitit eines Kreditnehmers, Emittenten oder Kontrahenten verschlechtert (Migrationsrisiko) oder er seine
vertraglich vereinbarten Leistungen nicht oder nicht rechtzeitig erbringt (Adressenausfallrisiko). Zum Adressenrisiko
zahlt auch das Einzelwertberichtigungsdanderungsrisiko als Gefahr, dass eine gebildete Einzelwertberichtigung den
Verlust unterschitzt. Zudem wird im Hinblick auf das Landerrisiko im Adressenrisiko zwischen dem Lénderrisiko im
engeren und im weiteren Sinne unterschieden. Das Landerrisiko im engeren Sinne beschreibt das Transferrisiko, welches
nicht durch den Geschiftspartner selbst, sondern aufgrund seines Sitzes im Ausland besteht. Das Landerrisiko im weiteren
Sinne stellt die Gefahr dar, dass Lander und Regierungen ihre vertraglichen Verpflichtungen aus Forderungen nicht oder
nur unvollstdndig erfiillen kdnnen. Das Adressenrisiko stellt diejenige Risikoart mit dem grofiten Anteil in der
Risikotragfahigkeit dar.

Im Zusammenhang mit dem Geschiftsmodell geht die Deka-Gruppe bewusst auch Risikokonzentrationen ein. Vorrangig
zu nennen ist im Kontext der Adressenrisiken die Fokussierung auf den inlédndischen 6ffentlichen Bereich, auf deutsche
Sparkassen und deren Kunden sowie auf ausgewihlte Kapitalmarktadressen und Zentrale Kontrahenten (Central
Counterparties).

Die Verwirklichung des Adressenrisikos kann zu hohen Verlusten der Deka-Gruppe fiihren, in deren Folge erhebliche
negative Auswirkungen auf die Ertrags- und Vermdgenslage eintreten konnen. Dies gilt insbesondere fiir
Zahlungsausfille von Adressen aus dem inldndischen 6ffentlichen Bereich, den deutschen Sparkassen und ausgewihlten
Kapitalmarktadressen. Im schlimmsten Fall (Worst Case-Szenario) besteht das Risiko einer Zahlungsunféhigkeit der
Emittentin. In diesem Fall wire ein Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals moglich (Totalverlustrisiko).

B.1.1.2. Markitpreisrisiko (einschliefilich Risikokonzentrationen)

Die Deka-Gruppe unterliegt Marktpreisrisiken. Marktpreisrisiken beschreiben den moglichen wirtschaftlichen Verlust
aus kiinftigen Marktpreisschwankungen (sowie aus relevanten Bewertungsparametern) iiber einen festen Zeithorizont und
umfassen in diesem Zusammenhang Zinsrisiken (einschlieflich Spreadrisiken), Wahrungsrisiken und Aktienrisiken.
Optionsrisiken sind in den genannten Risiken enthalten. Aufgrund der moglichen Auswirkungen des Marktpreisrisikos
auf die Vermogenslage der Deka-Gruppe wird die Risikoart als wesentlich eingestuft.

Fiir die Deka-Gruppe resultieren diese Risiken aus gehaltenen Zins-, Credit-, Aktien-, Wahrungs-Positionen, die sich
hauptséchlich aus Eigenemissionen (inkl. Zertifikaten), im Rahmen des Kundengeschifts vorgehaltener Positionen
(Bestandsbevorratung), Krediten und Kreditersatzgeschift inkl. der zur Absicherung der Marktpreisrisiken
abgeschlossenen Hedge-Positionen (insbesondere Zinsswaps) ergeben.

Im Hinblick auf die Marktpreisrisiken ist das Geschiftsmodell der Deka-Gruppe so ausgerichtet, dass der Schwerpunkt
auf Spreadrisiken liegt, die sich aus der Verdnderungen von Marktpreisen aufgrund verédnderter Bonitétseinschédtzung des
Marktes beziiglich einzelner Sektoren, Emittenten bzw. Einzelemissionen ergeben. Risikokonzentration ergeben sich vor
allem aus Wertpapierbestinden im Kreditersatzgeschdft, der Liquidititsreserve sowie im Rentenhandel
(Bestandsbevorratung fiir Kundengeschéft). Der Schwerpunkt liegt hierbei auf europdischen und US-amerikanischen
Unternechmensanleihen. Daneben leisten Zinsrisiken aus der Verdnderung des aktuellen Barwertes von zukiinftigen
Verpflichtungen aus ausgesprochenen Garantien sowie zukiinftigen Pensionsverpflichtungen einen wesentlichen Beitrag
zum Marktpreisrisiko der Deka-Gruppe.

Allgemeine Zinsrisiken durch Verdnderungen wihrungs- und tenorspezifischer Swapkurven auf unterschiedlichen
Zinsbindungsfristen sowie Aktien- und Wéhrungsrisiken sind aufgrund der weitgehend gehedgeten Positionen von
geringerer Bedeutung.

Grundsitzlich sind Verluste aus Marktpreisrisiken im Rahmen der Risikotragfahigkeit mit Eigenkapital unterlegt. Sofern
sich Marktpreisrisiken realisieren und die Gegenmafinahmen der Emittentin unwirksam oder unzureichend sind, konnte
sich dies erheblich negativ auf die Ertrags- und Vermogenslage der Deka-Gruppe auswirken. Im schlimmsten Fall (Worst
Case-Szenario) besteht das Risiko einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin. In diesem Fall ist der Totalverlust des vom
Anleger eingesetzten Kapitals mdglich (Totalverlustrisiko).
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B.1.1.3. Liquidititsrisiko im Sinne des Zahlungsunfihigkeitsrisikos
Die Deka-Gruppe ist Liquiditétsrisiken im Sinne des Zahlungsunfdhigkeitsrisikos ausgesetzt.

Unter dem Zahlungsunfahigkeitsrisiko wird das Risiko verstanden, dass die Deka-Gruppe ihre gegenwirtigen und
zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht fristgerecht erfiillen kann, weil die Verbindlichkeiten die zur Verfiigung
stehenden liquiden Mittel {ibersteigen.

Fiir die Durchfiihrung ihrer Geschéftsaktivitaten ist die Deka-Gruppe auf den Zugang zu Liquiditdtsquellen angewiesen.
Wenn die Deka-Gruppe aufgrund besonderer Stressereignisse nicht mehr in der Lage ist, Zugang zu besicherten oder
unbesicherten Refinanzierungsquellen zu erhalten, oder wenn es zu unvorhergesehenen Abfliissen von Bargeld oder
Sicherheiten kommt, kdnnte ihre Liquiditét beeintrdchtigt werden. Begrenzter oder fehlender Zugang zu Finanzmitteln
und Liquiditatsbeschrinkungen kénnen die Geschiftstitigkeit und die Fahigkeit der Deka-Gruppe, ihren Verpflichtungen
gegeniiber ihren Gegenparteien nachzukommen, erheblich beeintrachtigen. Sofern sich Liquiditétsrisiken verwirklichen,
konnte sich dies auf die Zahlungsfihigkeit der Emittentin und damit ihre Tilgungsleistung unter den von ihr begebenen
Wertpapieren auswirken. Dies kann beim Anleger zu einem Totalverlust seines eingesetzten Kapitals fiihren
(Totalverlustrisiko).

B.1.1.4. Operationelles Risiko

Die Deka-Gruppe unterliegt operationellen Risiken. Das operationelle Risiko ist das Risiko von Verlusten, die durch die
Unangemessenheit oder das Versagen von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder durch externe Ereignisse
verursacht werden, einschlieBlich Rechtsrisiken. Das operationelle Risiko umfasst gemill seiner ibergreifenden
Definition auch wesentliche Teile der sogenannten nicht-finanziellen Risiken (Non-Financial Risks,"NFR"). Darunter
versteht die Deka-Gruppe Risiken, die der allgemeinen Geschiftstitigkeit immanent sind, aber nicht im Zusammenhang
mit einzelnen Geschéften im Sinne einer Risikoiibernahme mit Gewinnerzielungsabsicht eingegangen werden. Zu den
ganz oder teilweise dem operationellen Risiko zugeordneten NFR zéhlen dabei folgende Risikoarten: Compliance-Risiko,
Conduct-Risiko, Rechtsrisiko, Informationstechnologie - und Sicherheitsrisiko, Dienstleisterrisiko, Projektrisiko und
Personalrisiko.

Unter dem Compliance-Risiko versteht die Deka-Gruppe das Risiko, das sich aus der Nichteinhaltung der fiir die Deka-
Gruppe wesentlichen gesetzlichen, regulatorischen und internen Vorschriften ergeben kann. Das Conduct-Risiko umfasst
Gefahrdungen der Ertrags- oder Vermogenslage der Deka-Gruppe durch vorsitzliches oder fahrldssiges Fehlverhalten
sowohl des Managements als auch der Mitarbeiter. Das Rechtsrisiko beschreibt die Gefahr von Verlusten aufgrund von
(behaupteten) Rechtsverletzungen oder auslegbaren rechtlichen Regelungen. Das Informationstechnologie- und
Sicherheitsrisiko ist das Risiko von Verlusten aufgrund einer Verletzung der Vertraulichkeit, eines Verlusts der Integritét,
der Nichtverfligbarkeit oder Ungeeignetheit von Systemen und Informationen bzw. aufgrund mangelnder Fahigkeit die
IT-Systeme innerhalb angemessener Zeit und Kosten anzupassen, wenn sich das Geschiftsumfeld oder die
Anforderungen dndern. Dienstleisterrisiken entstehen fiir die Deka-Gruppe im Zusammenhang mit dem Fremdbezug von
Leistungen, einschlieflich der Auslagerungen von Aktivitaten und Prozessen, aufgrund eines dauerhaften Ausfalls des
Dienstleisters oder durch Minder- oder Mangelleistungen. Das Projektrisiko umfasst sowohl die Gefahr negativer
Abweichungen von den zuvor definierten Projektzielen in zeitlicher, finanzieller und inhaltlicher Hinsicht, als auch die
Gefahr negativer Auswirkungen auf das Risikoprofil der Deka-Gruppe. Personalrisiken sind potenzielle Schiaden, die aus
Engpass-, Fluktuations-, Leistungs-, Ordnungs- oder Verdnderungsrisiko resultieren.

Die Verwirklichung von operationellen Risiken kann die Vermdgens-, Ertrags- und Liquidititslage der Emittentin
erheblich negativ beeintriachtigen. Insbesondere kdnnen die nachfolgend dargestellten Ursachen zu hohen Verlusten der
Deka-Gruppe fiihren:

e Versagen oder Unangemessenheit von IT-Systemen, Kommunikationssystemen oder der Infrastruktur (z.B.
Ausfall von Hardware oder Software, Ausfall von Netzwerken, ungeniigende Systemperformance, Ausfall der
Telefonanlage oder ein Ausfall der Aufziige im Gebéude)

e Fehler der Mitarbeiter, inaddquate Mitarbeiterausstattung oder kriminelle Handlungen der Mitarbeiter (z.B.
Fehleingaben in Systemen, Missverstindnisse, Marktmissbrauch, Geldwésche, unzureichende Qualifikation
durch mangelhafte Aus-/Weiterbildung oder Mitarbeiteriiberlastung)

e Mingel in der Aufbau-/Ablauforganisation, bei gruppeninternen Dienstleistern/Lieferanten, im
Projektmanagement, in der firmeninternen Kommunikation oder durch ungeeignete Methoden und Modelle (z.B.
fehlende Abstimmung zwischen Abteilungen, fehlerhafte Datenlieferung durch andere Einheiten, unklare
Verantwortlichkeiten oder fehlerhafte Pricing-Modelle)

e Katastrophen, Abhingigkeiten von Lieferanten und Dienstleistern, politische Einfliisse oder externe Kriminalitét
(z.B. Sturmschiden, Ausfall wichtiger Lieferanten, mangelhafte Qualitét externer Dienstleister oder unerwartete
individuelle Rechtsstreitigkeiten)

Die Verwirklichung der oben dargestellten operationellen Risiken kdnnten im schlimmsten Fall (Worst Case-Szenario)
zu sehr hohen Verlusten der Deka-Gruppe fiihren, in deren Folge eine Insolvenz der Deka-Gruppe eintreten kann. Dies
kann zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fithren (Totalverlustrisiko).
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B.1.1.5. Geschiiftsrisiko

Die Deka-Gruppe ist Geschéftsrisiken ausgesetzt. Das Geschéftsrisiko erfasst mogliche unerwartete negative
Abweichungen von relevanten PlangroBen, die durch Anderungen des Verhaltens von Kunden oder Vertriebspartnern
sowie durch Marktgegebenheiten, rechtliche Vorgaben oder Wettbewerbsbedingungen hervorgerufen werden und deren
Ursachen nicht bereits durch andere Risikoarten beriicksichtigt sind.

Eine maBgebliche Einflussgrofe fiir das Geschéftsrisiko der Deka-Gruppe sind Provisionsertrdge aus dem Asset
Management aus ihrer Funktion als Vermogensverwalter, welche vom Kundenverhalten und dem Marktumfeld abhéngig
sind.

Die Verwirklichung des Geschiftsrisikos kann zu hohen Verlusten der Deka-Gruppe fiihren, in deren Folge erhebliche
negative Auswirkungen auf die Ertrags- und Vermogenslage der Deka-Gruppe entstehen kénnen.
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B.1.2. Weitere spezifische Risiken in Bezug auf die Emittentin

In dieser Kategorie werden die weiteren spezifischen Risiken der Emittentin bzw. der Deka-Gruppe dargestellt. Dazu
zdhlen

e das,Reputationsrisiko* und
e das ,,Modellrisiko/Modellunsicherheit*.

B.1.2.1. Reputationsrisiko

Die Deka-Gruppe ist Reputationsrisiken ausgesetzt. Die Reputation der Deka-Gruppe und insbesondere der geschéftliche
Erfolg als Vermogensverwalter und Treuhdnder basieren auf dem Vertrauen von Eigentiimern, Vertriebspartnern,
Kunden, Mitarbeitern und der Offentlichkeit im Allgemeinen. Das Reputationsrisiko beschreibt die Gefahr, dass
Schadensfille oder Ereignisse im Zusammenhang mit anderen Risikoarten die AuBBenwirkung der Deka-Gruppe negativ
beeinflussen und das Vertrauen von Kunden, Geschifts- oder Vertriebspartnern, Ratingagenturen oder Medien in die
Féhigkeiten der Deka-Gruppe mindern. Hierdurch kdnnen sie sich in zusétzlichen Verlusten, sinkenden Ertrdgen, einer
verschlechterten Liquiditdtslage oder einem verringerten Unternehmenswert auswirken.

Sollten sich Reputationsrisiken verwirklichen kann dies die Ertrags- und Vermdgenslage sowie die Liquidititslage der
Deka-Gruppe erheblich negativ beeinflussen.

B.1.2.2. Modellrisiko/Modellunsicherheit

Sowohl bei der Bewertung von Finanzprodukten als auch bei der Risikomessung innerhalb der Deka-Gruppe werden
vielfiltige finanzmathematische Modelle eingesetzt. Hierbei sind hdaufig Annahmen in Bezug auf die generelle Auswahl
eines Modells, dessen Spezifikation und Parametrisierung zu treffen. Die damit verbundenen Unsicherheiten werden als
Modellrisiken bzw. Modellunsicherheiten bezeichnet. Grundsétzlich sollen Modellunsicherheiten durch geeignete
Sicherheitsvorkehrungen vermieden bzw. minimiert werden. Zur Risikominderung werden entsprechende Instrumente
und Prozesse eingesetzt. Obgleich die Deka-Gruppe bei der Auswahl und dem Einsatz von Modellen hohen
Anforderungen unterliegt, sich an Marktstandards orientiert und zahlreichen Regularien unterworfen ist, konnen
Modellunsicherheiten nicht vollstandig ausgeschlossen werden. Ggf. schlagend werdende Modellrisiken kénnen negative
Auswirkungen auf die Ertrags-, Vermogens- oder Liquiditdtslage der Deka-Gruppe haben.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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TEIL B Risikofaktoren
B.2. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

B.2. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

In diesem Abschnitt werden die zum Datum des Prospekts bekannten wesentlichen und spezifischen Risiken der
Wertpapiere beschrieben.

Die Risiken sind entsprechend ihrer Beschaffenheit in die Kategorien

e Risiken aufgrund der Art sowie des Status und der Rangfolge der Wertpapiere
(s. nachfolgend Abschnitt B.2.1.)
e Risiken in Verbindung mit der Funktionsweise und den Mafigeblichen Emissionsbedingungen der
Bonitiitsabhingigen Schuldverschreibungen
(s. nachfolgend Abschnitt B.2.2.)
e Risiken in Verbindung mit dem Erwerb, Halten und Veriuflern der Wertpapiere
(s. nachfolgend Abschnitt B.2.3.)
e Risiken in Verbindung mit Referenzschuldnern
(s. nachfolgend Abschnitt B.2.4.)

eingeteilt, wobei innerhalb der jeweiligen Kategorie die wesentlichsten Risiken an erster Stelle genannt werden.

Die Beurteilung der Wesentlichkeit der Risiken in Bezug auf die Wertpapiere erfolgte durch die Emittentin auf der
Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen.

Die Eintrittswahrscheinlichkeit und der Umfang der negativen Auswirkungen der Risiken hdngt dabei auch von dem
jeweiligen Referenzschuldner, den flir die Wertpapiere in den Malgeblichen Emissionsbedingungen festgelegten
Ausstattungsmerkmalen und dem Marktumfeld zum Datum der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen ab.

Das Ergebnis der Beurteilung der Wesentlichkeit wird veranschaulicht, indem fiir jedes Risiko dargestellt wird, ob die
Verwirklichung des jeweiligen Risikos

e zunegativen Auswirkungen auf die Tilgungsleistungen / zahlbaren Betriage der Wertpapiere und den Eintritt von
Kapitalverlusten, den Wert der Wertpapiere, zur Entstehung von Mehrkosten fiir den Anleger oder zur
Begrenzung von Ertrdgen aus den Wertpapieren fiihrt. Hierbei gilt, dass die Formulierungen ,,wesentlich" und
»erheblich" einen grofleren Umfang der zu erwartenden negativen Auswirkungen kennzeichnen; und

e ob ein Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals moglich ist (Totalverlustrisiko).
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B.2.1. Risiken aufgrund der Art sowie des Status und der Rangfolge der Wertpapiere

In dieser Kategorie werden die wesentlichen und spezifischen Risiken aufgrund der Art sowie des Status und der
Rangfolge der Wertpapiere dargestellt.

Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie sind

e die ,,Emittentenrisiken/Bonititsrisiken* und
o die , Risiken im Zusammenhang mit Abwicklungsmafinahmen und hoheitlichen Eingriffen aufgrund des
Sanierungs- und Abwicklungsrechts fiir Banken und des Kreditinstitute-Reorganisationsgesetzes*.

B.2.1.1. Emittentenrisiken/Bonitiditsrisiken

Die Wertpapiere sind als unbesicherte Inhaberschuldverschreibungen mit den Emittentenrisiken, auch Bonitétsrisiken
genannt, verbunden. Anleger sind daher dem Risiko der Insolvenz, das heift einer Uberschuldung, drohenden
Zahlungsunfahigkeit oder Zahlungsunfahigkeit der DekaBank als Emittentin ausgesetzt. Die Risiken in Bezug auf die
Emittentin, welche zu einer Insolvenz fiihren kénnen, sind dem vorstehenden Abschnitt ,,B./. Risiken in Bezug auf die
Emittentin* zu entnehmen.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin konnen Anleger ihre Anspriiche aus den Wertpapieren nur noch im Rahmen der
Insolvenzordnung gegen die Insolvenzmasse der Emittentin geltend machen. Die Hohe der Riickzahlung wird in diesem
Fall erheblich unter dem Nennbetrag des jeweiligen Wertpapiers liegen. Anleger konnen durch eine Insolvenz der
Emittentin auch ihr gesamtes eingesetztes Kapital verlieren (Totalverlustrisiko).

B.2.1.2. Risiken im Zusammenhang mit Abwicklungsmafinahmen und hoheitlichen Eingriffen aufgrund des
Sanierungs- und Abwicklungsrechts fiir Banken und des Kreditinstitute-Reorganisationsgesetzes
(,, KredReorgG*)

Die Emittentin unterliegt den Sanierungs- und Abwicklungsvorschriften der SRM-Verordnung und des SAG. Die SRM-
Verordnung und das SAG berechtigen die Maf3gebliche Behorde unter bestimmten Voraussetzungen auch auf3erhalb eines
Insolvenzverfahrens Abwicklungsmafinahmen gegeniiber der Emittentin zu ergreifen. Voraussetzung dafiir ist, dass die
Emittentin in ihrem Bestand gefdhrdet ist, der drohende Ausfall nicht durch alternative MaBBnahmen ebenso effektiv
abgewendet werden kann und die getroffene MaBnahme im 6ffentlichen Interesse liegt.

In dieser Situation ist die Maf3gebliche Behorde zu weitreichenden Eingriffen berechtigt, insbesondere zur Anwendung
des Bail-in-Instruments. Das Bail-in-Instrument ermdglicht es der MaB3geblichen Behorde relevante Kapitalinstrumente
und bestimmte beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten teilweise oder ganz herabzuschreiben oder in Anteile oder
Instrumente des harten Kernkapitals der Emittentin, eines gruppenangehorigen Unternehmens oder eines Briickeninstituts
umzuwandeln und diese an die Glaubiger zu iibertragen. Dabei gilt eine vorgegebene Haftungskaskade. Das Instrument
der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente kann dabei alleine und vor einer Abwicklungsmalinahme zur
Anwendung kommen, wenn andernfalls die Uberlebensfihigkeit nicht mehr anders sichergestellt werden kann (sog.
Zeitpunkt der mangelnden Uberlebensfihigkeit; point of non-viability), oder zusammen mit den anderen
Abwicklungsinstrumenten angewendet werden.

Bei der Anwendung des Bail-in-Instruments kann daher die MaB3gebliche Behorde den Mal3geblichen Nennbetrag der
Wertpapiere teilweise oder vollstidndig herabschreiben oder die Wertpapiere kdnnen in ein oder mehrere Instrumente des
Kernkapitals der Emittentin umgewandelt werden. Zudem koénnen Zinsen entfallen. Eine Herabschreibung des
MaBgeblichen Nennbetrag der Wertpapiere oder eine Umwandlung in ein oder mehrere Instrumente des Kernkapitals der
Emittentin wiirde die Emittentin insoweit von ihren entsprechenden Verpflichtungen aus den Malgeblichen
Emissionsbedingungen befreien und die Glaubiger der Wertpapiere hétten insoweit keinen weiteren Anspruch aus den
Wertpapieren gegen die Emittentin.

In Bezug auf die Wertpapiere des Programms bedeutet dies das Folgende:

Glaubiger der bonititsabhéngigen Schuldverschreibungen, die sog. bevorrechtigte Schuldtitel (senior preferred) sind,
werden nach den Eigentiimern der Emittentin, den Gldubigern des zusétzlichen Kernkapitals und Ergénzungskapitals
sowie etwaiger anderer nachrangiger Verbindlichkeiten und nach den Gldubigern von nicht bevorrechtigten Schuldtiteln
von einer Herabschreibung oder Umwandlung betroffen.

Die Abwicklungsinstrumente gemdll der SRM-Verordnung und des SAG ermdglichen es der Maligeblichen Behdrde
auBerdem beispielsweise die Vertragsbedingungen der Wertpapiere zu dndern, z. B. hinsichtlich der Félligkeit von
Verpflichtungen aus den Wertpapieren, oder die Wertpapiere auf ein Briickeninstitut oder eine
Vermogensverwaltungsgesellschaft zu tibertragen.
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Die Emittentin unterliegt als deutsches Kreditinstitut dem KredReorgG. Dieses umfasst folgende Mafinahmen:

(1) das Sanierungsverfahren geméB den §§ 2 ff. KredReorgG und
(i1) das Reorganisationsverfahren gemif} den §§ 7 ff. KredReorgG.

Ein im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens nach dem KredReorgG erstellter Reorganisationsplan kann Mainahmen
vorsehen, die die Rechte der Glaubiger von Kreditinstituten erheblich negativ beeinflussen sowie die bestehenden
Anspriiche einschrinken. Die Anspriiche der Glaubiger aus den Wertpapieren konnen durch einen Reorganisationsplan
daher erheblich negativ beeinflusst werden.

Alle diese hoheitlichen Eingriffe konnen die Rechte der Glaubiger erheblich beeintrachtigen, das Risikoprofil der
Wertpapiere erheblich abandern und zu erheblichen Kapitalverlusten bis hin zum Verlust des gesamten eingesetzten
Kapitals des Anlegers fiihren (Totalverlustrisiko). Anleger sollten zudem beachten, dass eine vorrangige Heranzichung
bei einer Abwicklung bereits im Vorfeld einer Bestandsgefahrdung, den Marktwert der Wertpapiere erheblich negativ
beeintrachtigen kann.

B.2.1.3. Keine Besicherung

Die Wertpapiere stellen unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin dar. Sie werden nicht mit Sicherheiten unterlegt
und sind auch nicht durch eine Sicherungseinrichtung abgesichert.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin besteht daher kein besonderer Schutz fiir die Wertpapiere und Anleger kdnnen ihr
gesamtes eingesetztes Kapital verlieren (Totalverlustrisiko).

-25- TEIL B



B.2.2. Risiken in Verbindung mit der Funktionsweise und den Mafigeblichen Emissionsbedingungen der
bonitiitsabhdngigen Schuldverschreibungen

In dieser Kategorie werden die wesentlichen und spezifischen Risiken in Verbindung mit der Funktionsweise und den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen der bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen dargestellt.

Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie sind

e Die jeweiligen ,Risiken in Bezug auf die wesentliche Funktionsweise der bonititsabhingigen
Schuldverschreibungen nach Produktgruppen‘ und
e dic ,Risiken aufgrund einer Sonderkiindigung*.

Eine Anlage in bonitdtsabhdngige Schuldverschreibungen ist mit erheblichen Risiken verbunden. Insbesondere sind bei
diesen Schuldverschreibungen die vorgesehenen Zinszahlungen und die Riickzahlung abhidngig vom Nichteintritt eines
Kreditereignisses betreffend den bzw. die Referenzschuldner. Anleger sollten zudem stets die Risiken in Bezug auf den
bzw. die jeweiligen Referenzschuldner unter der Kategorie ,,B.2.4. Risiken in Verbindung mit Referenzschuldnern®
beachten.

Die Eintrittswahrscheinlichkeit der im Folgenden genannten Risiken ist erheblich vom Referenzschuldner und der
festgelegten Ausstattungsmerkmale in den Maligeblichen Emissionsbedingungen der jeweiligen bonitdtsabhdngigen
Schuldverschreibungen abhédngig. Anleger sollten daher stets die Angaben in den Endgiiltigen Bedingungen bei der
Beurteilung der Risiken beriicksichtigen.

B.2.2.1. Risiken in Bezug auf die wesentliche Funktionsweise der bonititsabhdingigen Schuldverschreibungen nach
Produktgruppen

Die Verzinsung und Riickzahlung von bonititsabhingigen Schuldverschreibungen stehen unter dem Vorbehalt, dass ein
in den MalBigeblichen Emissionsbedingungen beschriebener Ereignis-Feststellungstag als Folge der dort beschriebenen
Kreditereignisse in Bezug auf den oder die Referenzschuldner nicht eingetreten ist. Der Anleger ist daher unmittelbar
dem Bonitétsrisiko des jeweiligen Referenzschuldners ausgesetzt. Dabei gilt im Hinblick auf die beiden Produktgruppen
das Folgende:

Spezifische Risiken in Bezug auf Bonititsabhdngige Schuldverschreibungen
mit Bezug auf einen Referenzschuldner (Single) mit Barausgleich

Im Falle von einem einzelnen Referenzschuldner (Single) werden nach dem Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf
diesen Referenzschuldner keine Zinsen mehr unter den bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen gezahlt. Die
Glaubiger haben nach Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses keinen Anspruch mehr
auf weitere Zinszahlungen (je nach Regelung in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen entweder vom Tag an, an dem
der Eintritt eines Ereignis-Feststellungstag als Folge eines Kreditereignisses den Glaubigern der bonitdtsabhingigen
Schuldverschreibungen bekanntgegeben wird (ausschlieBlich) oder ab und einschlieBlich der Zinsperiode, in der ein
Ereignis-Feststellungstag als Folge eines Kreditereignisses eingetreten ist).

Dariiber hinaus wird auch der Nennbetrag nicht mehr zuriickgezahlt. Stattdessen erfolgt die Zahlung -eines
Barausgleichsbetrages. Der Barausgleichsbetrag wird voraussichtlich niedriger als der Nennbetrag sein und kann auch
Null betragen, sodass auch gar keine Zahlung erfolgen kann (Totalverlustrisiko).

Féllt der Umstand, der das Kreditereignis ausgeldst hat, spiter weg oder wird behoben, dndert dies nichts an dem Wegfall
von Zinszahlungen und der Verpflichtung zur Zahlung des Nennbetrages.

Spezifische Risiken in Bezug auf bonititsabhdingige Schuldverschreibungen
mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-pro rata) mit Barausgleich

Im Falle von mehreren Referenzschuldnern (Basket-pro rata) wird nach dem Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als
Folge eines Kreditereignisses auf einen oder mehrere Referenzschuldner der Nennbetrag der bonitdtsabhingigen
Schuldverschreibungen um die Gewichtungsbetrdge des bzw. der betreffenden Referenzschuldner(s) reduziert (der
,Reduzierte Nennbetrag*).

Die Glaubiger haben nach Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses daher keinen
Anspruch mehr auf Verzinsung des gesamten Nennbetrags (entweder vom Tag an, an dem ein Ereignis-Feststellungstag
als Folge eines Kreditereignisses den Glaubigern der bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen bekanntgegeben wird
(ausschlieBlich) oder ab und einschlieBlich der Zinsperiode, in der ein Ereignis-Feststellungstag als Folge eines
Kreditereignisses eingetreten ist), sondern lediglich auf eine Verzinsung eines Reduzierten Nennbetrags.

Dartiber hinaus wird nicht mehr der gesamte Nennbetrag der bonititsabhdngigen Schuldverschreibungen zuriickgezahlt,
sondern nur noch ein Reduzierter Nennbetrag. Unabhéngig davon erfolgt in Bezug auf den oder die betroffenen
Referenzschuldner jeweils die Zahlung des jeweiligen Barausgleichsbetrages.
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Treten Kreditereignisse sukzessiv in Bezug auf die Referenzschuldner ein, fiihrt dies zu einer fortlaufenden Reduzierung
des Nennbetrags bzw. des (bereits) Reduzierten Nennbetrags. Entsprechend reduziert sich die Verzinsung und die
Riickzahlung. Sollten alle Referenzschuldner vom Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines
Kreditereignisses betroffen sein, werden gar keine Zinsen mehr gezahlt und die Riickzahlung der bonitdtsabhéngigen
Schuldverschreibungen erfolgt ausschlieflich zu den jeweiligen Barausgleichsbetriagen.

Die Barausgleichsbetrige werden dabei voraussichtlich niedriger als der Gewichtungsbetrag des jeweiligen
Referenzschuldners sein. Dementsprechend kann die Summe der Barausgleichsbetrige erheblich niedriger als der
Nennbetrag sein. Die Barausgleichsbetrdge konnen auch Null betragen, sodass auch gar keine Zahlung erfolgen kann
(Totalverlustrisiko).

Féllt der Umstand, der in Bezug auf einen Referenzschuldner das Kreditereignis ausgeldst hat, spater weg oder wird
behoben, dndert dies nichts an dem Wegfall der Verpflichtung zur Zahlung des Nennbetrages.

B.2.2.2. Risiken aufgrund einer Sonderkiindigung

In den Mafigeblichen Emissionsbedingungen konnen Sonderkiindigungsrechte der Emittentin vorgesehen sein. Ein
Sonderkiindigungsrecht kann beispielsweise infolge des Eintritts eines Nachfolgeereignisses bei einem oder mehreren
Referenzschuldnern vorliegen. Dies setzt voraus, dass die in den Mafgeblichen Emissionsbedingungen genannten
Voraussetzungen erfiillt sind. Sofern es zur Ausiibung eines Sonderkiindigungsrechts kommt, trigt der Glaubiger das
Risiko, dass die Wertpapiere vor ihrem definierten Falligkeitstag zurlickgezahlt werden, ohne dass der Glaubiger dies
beeinflussen konnte. Je nach Ausgestaltung in den Maflgeblichen Emissionsbedingungen erhélt der Glaubiger bei einer
vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere infolge der Ausiibung eines Sonderkiindigungsrechts oder aus anderen Griinden
einen vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (der ggf. auch Auflosungskosten beinhaltet) in Hohe des Marktwerts der
Wertpapiere zuriickgezahlt.

Sonderkiindigungsrechte der Emittentin konnen den Marktwert der Wertpapiere erheblich negativ beeinflussen. Sollte es
zu einer vorzeitigen Riickzahlung kommen, kann der vorzeitige Riickzahlungsbetrag der Wertpapiere erheblich unter dem
Ausgabepreis oder dem individuellen Kaufpreis des Glaubigers liegen und somit einen Verlust eines Teils oder des
gesamten eingesetzten Kapitals zur Folge haben (Totalverlustrisiko). Dariiber hinaus besteht ein Wiederanlagerisiko
(s. ,,B.2.2.3. Wiederanlagerisiko®).

B.2.2.3. Wiederanlagerisiko

Die Ausiibung von Sonderkiindigungsrechten durch die Emittentin kann zu einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere
fithren. Dariiber hinaus ist die Emittentin berechtigt, im Fall von offensichtlichen Schreib- oder Berechnungsfehlern oder
dhnlichen offensichtlichen Unrichtigkeiten in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen, die Wertpapiere anzufechten
und vorzeitig zuriickzuzahlen.

Dem Gléubiger kann es unter Umstdnden nicht moglich sein, die aus der vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere
erhaltenen Betrdge in eine hinsichtlich der Hohe der effektiven Verzinsung oder Rendite vergleichbare Anlageform zu
reinvestieren. Er trdgt in diesen Fillen ein Wiederanlagerisiko.

B.2.2.4. Risiken im Zusammenhang mit der Bewertung der Bewertungsverbindlichkeit auf Basis einer ISDA-
Auktion

Die Maligeblichen Emissionsbedingungen sehen vor, dass der nach Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge
eines Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner zu bestimmende Barausgleichsbetrag auf Grundlage einer
von ISDA im Zusammenhang mit einem solchen Kreditereignis fiir den Kreditderivatemarkt durchgefithrten Auktion
unter Marktteilnehmern ermittelt wird. Eine solche ISDA-Auktion wird nach den Vorgaben der ISDA-Bedingungen
durchgefiihrt und bezieht sich auf hypothetische Kreditderivate betreffend den Referenzschuldner und auf voraussichtlich
erheblich im Wert gesunkene, von dem mafBgeblichen Komitee ausgewéhlte Verbindlichkeiten des Referenzschuldners.

Fir die Ermittlung der Hohe des Barausgleichsbetrages und dem damit einhergehenden Kapitalverlust ist daher
entscheidend, welcher einheitliche Abwicklungskurs fiir Kreditderivate betreffend den Referenzschuldner (jeweils ein
»Auktions-Endkurs*) im Rahmen einer solchen ISDA-Auktion festgestellt wird. Dieser Wert kann auch Null betragen
mit der Folge, dass der Barausgleichsbetrag in einem solchen Fall ebenfalls Null betrégt.

Glaubiger sollten zudem beachten, dass der mafigebliche Tag, an dem der Auktions-Endkurs festgestellt wird, mehrere
Tage, aber auch mehrere Wochen nach dem Eintritt des mafigeblichen Kreditereignisses liegen kann. Die Emittentin ist
nicht verpflichtet, fiir den Zeitraum der Verzdgerung Zinsen an die Glaubiger zu zahlen.
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B.2.2.5. Risiken im Zusammenhang mit der Bewertung der Bewertungsverbindlichkeit durch Einholung von
Quotierungen

Falls nach Eintritt eines Ereignis-Feststellungstages als Folge eines Kreditereignisses keine ISDA-Auktion stattfindet,
kann die Berechnung des zu zahlenden Barausgleichsbetrags entsprechend der MaBgeblichen Emissionsbedingungen
anhand von Quotierungen der von der Emittentin ausgewahlten Bewertungsverbindlichkeit zu einem Zeitpunkt nach
Eintritt des Kreditereignisses erfolgen. Stehen mehrere Bewertungsverbindlichkeiten eines Referenzschuldners zur
Auswahl, wird die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen im Regelfall die Verbindlichkeit mit
dem geringsten Marktwert auswéhlen, ohne die Interessen der Gldubiger zu beriicksichtigen. Der Marktwert der
betreffenden ausgewéhlten Bewertungsverbindlichkeit kann nach Eintritt eines Kreditereignisses erheblich im Wert
sinken und erheblichen Schwankungen nach oben und unten unterliegen.

Bei staatlichen Referenzschuldnern kénnen die Mafigeblichen Emissionsbedingungen vorsehen, dass fiir die Zwecke der
Berechnung des zu zahlenden Barausgleichsbetrags auch andere Vermogenswerte (also auch Vermdgenswerte, die keine
Verbindlichkeiten darstellen) bewertet werden konnen, die im Anschluss an eine Restrukturierung (auch wenn sich die
Kreditereignis-Mitteilung auf ein anderes, zuvor eingetretenes Kreditereignis bezieht) durch Umwandlung oder Umtausch
an die Stelle solcher Verbindlichkeiten treten.

Bei Banken oder anderen Finanzinstituten als Referenzschuldner kdnnen die Mallgeblichen Emissionsbedingungen
vorsehen, dass fiir die Zwecke der Berechnung des zu zahlenden Barausgleichsbetrags auch andere Vermogenswerte (also
auch Vermdgenswerte, die keine Verbindlichkeiten darstellen) bewertet werden konnen, die im Anschluss an einen
Staatlichen Eingriff (auch wenn sich die Kreditereignis-Mitteilung auf ein anderes, zuvor eingetretenes Kreditereignis
bezieht) durch Umwandlung oder Umtausch an die Stelle solcher Verbindlichkeiten treten. Das Gleiche gilt, wenn die
durch ISDA verdffentlichte Standard-Referenzschuldverschreibung des Referenzschuldners Gegenstand einer
Restrukturierung ist, sodass diese Standard-Referenzschuldverschreibung oder die an deren Stelle tretenden
Vermogenswerte bewertet werden konnen. Der Wert dieser Vermogenswerte kann erheblich unter dem Wert anderer
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners liegen.

Stehen keine Quotierungen fiir die Referenzschuldverschreibung zur Verfligung, wird der Wert durch die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen bestimmt und kann auch Null betragen.

Die Ermittlung der Hohe des Barausgleichsbetrages und der damit einhergehende Kapitalverlust hdangt daher entscheidend
von dem Ergebnis der Quotierungen und den Feststellungen der Berechnungsstelle ab. Das Ergebnis der Quotierungen
kann auch Null betragen mit der Folge, dass der Barausgleichsbetrag in einem solchen Fall ebenfalls Null betrégt.

Glaubiger sollten zudem beachten, dass der malgebliche Tag, an dem der Preis fiir die betreffende
Bewertungsverbindlichkeit festgestellt wird, mehrere Tage, aber auch mehrere Wochen nach dem Eintritt des
malBgeblichen Kreditereignisses liegen kann. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, fiir den Zeitraum der Verzdgerung
Zinsen an die Glaubiger zu zahlen.

B.2.2.6. Moégliche Verschiebung von Zinszahlungen und der Riickzahlung

Sofern ein Ereignis eingetreten ist, bei dem gemifl den MaBgeblichen Emissionsbedingungen unklar ist, ob es ein
Kreditereignis darstellt (ein ,,Potenzielles Kreditereignis®) oder nach Eintritt eines Kreditereignisses eine ISDA-Auktion
oder eine Bewertung der Bewertungsverbindlichkeit noch nicht erfolgt ist, kann die Emittentin die Zahlung von Zinsen
und die Riickzahlung iiber den vorgesehenen Zinszahlungstag oder Filligkeitstag hinaus verschieben.

Im Falle der Anwendbarkeit des Kreditereignisses Nichtanerkennung/Moratorium kann sich infolge einer solchen
Verschiebung auch der Kreditereigniszeitraum, wéhrend dem Kreditereignisse in Bezug auf Referenzschuldner eintreten
konnen, verldngern. Daher kann ein Kreditereignis sogar nach dem vorgesehenen Filligkeitstag eintreten.

Glaubiger sollten daher beachten, dass eine solche Verschiebung der betreffende Zahlung bis zu ein Jahr und 5
Geschiéftstage andauern kann. Die Zahlung des Zins- oder Riickzahlungsbetrags sowie eines Barausgleichsbetrags
verschiebt sich, ohne, dass die Emittentin zur Zahlung von zusitzlichen Zinsen oder Zinsen iiber den vorgesehenen
Filligkeitstag hinaus verpflichtet ist.
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B.2.2.7. Feststellungen durch ISDA, Rolle der Emittentin

Die Emittentin kann den Eintritt eines Kreditereignisses und den Betrag, der im Hinblick auf ein solches Kreditereignis
zu zahlen ist (d. h. den Barausgleichsbetrag gemal} den MaBgeblichen Emissionsbedingungen) oder eine Nachfolge eines
Referenzschuldners durch Bezugnahme auf Feststellungen der International Swaps and Derivatives Association (die
LISDA*) bestimmen. Diese Feststellungen unterliegen den ISDA-Bedingungen und kdnnen von Abstimmungen der
sogenannten Credit Derivatives Determinations Committees, welche von der ISDA eingesetzt wurden (jeweils ein
.JKomitee*) abhingen. Gldubiger sollten beachten, dass die jeweiligen Mitglieder eines Komitees gegeniiber den
Glaubigern in keiner Weise verpflichtet sind.

Die Emittentin ist ein Mitglied der ISDA. In dieser Eigenschaft kann die Emittentin an einer ISDA-Auktion zur
Preisfeststellung und Bewertung unter Marktteilnehmern beteiligt sein, ohne die Interessen der Glaubiger beriicksichtigen
zu miissen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Richtigkeit von Informationen im Zusammenhang mit einer durch
ein Komitee getroffenen Entscheidung zu verifizieren. Glaubiger haben keine Riickgriffsanspriiche gegen das Komitee
oder externe Priifer.

Feststellungen der ISDA, eines Komitees und Handlungen der Emittentin im Zusammenhang mit einer ISDA-Auktion
konnen daher den Marktwert der Wertpapiere oder Zahlungen unter den Wertpapieren negativ beeintrachtigen.

B.2.2.8. ISDA-Bedingungen und deren Auslegung kénnen sich indern

Da sich der Kreditderivatemarkt in einer standigen Weiterentwicklung befindet, ist es moglich, dass sich die ISDA-
Bedingungen, die iiblicherweise fiir Kreditderivate gelten, in der Zukunft indern. Auch jede Anderung in der Auslegung
der ISDA-Bedingungen kann sich in den Entscheidungen der Emittentin, wie zum Beispiel ob ein Kreditereignis in Bezug
auf einen Referenzschuldner eingetreten ist, widerspiegeln und sich negativ auf die Wertpapiere und damit auf die
Glaubiger auswirken.

Obwohl ISDA die ISDA-Bedingungen verdffentlicht hat, um Geschéfte im Kreditderivatemarkt zu vereinheitlichen,
konnen unterschiedliche Auslegungen fiir diese bestehen. Solche voneinander abweichenden Auslegungen der
Bestimmungen konnen sich (indirekt) nachteilig auf die Glaubiger auswirken und daher den Marktwert der Wertpapiere
oder Zahlungen unter den Wertpapieren negativ beeintrachtigen.
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B.2.3. Risiken in Verbindung mit dem Erwerb, Halten und Verdiufiern der Wertpapiere

In dieser Kategorie werden die wesentlichen und spezifischen Risiken in Verbindung mit dem Erwerb, Halten und
VerauBern der Wertpapiere dargestellt.

Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie sind

e das ,,Marktpreisrisiko und
e das ,,Liquiditatsrisiko*.

B.2.3.1. Marktpreisrisiko

Der Marktpreis der Wertpapiere wird durch die Bonitdt der Emittentin und durch eine Vielzahl zusétzlicher
marktpreisbestimmender Faktoren beeinflusst, wie u.a. durch die spezifische Produktausgestaltung der betreffenden
Wertpapiere sowie durch das Bonititsrisiko der Referenzschuldner.

Dabei ist auch der Markt fiir Kreditderivate in Bezug auf die Referenzschuldner von wesentlicher Bedeutung. Anleger
sollten beachten, dass Kursdnderungen der Wertpapiere von etwaigen Preisdnderungen der entsprechenden auf einen
Referenzschuldner bezogenen Kreditderivate abweichen konnen. Das bedeutet auch, dass eine Kursentwicklung eines
Kreditderivats bezogen auf den Referenzschuldner keinen verldsslichen Indikator fiir eine Kursentwicklung der
Wertpapiere darstellt. Der Preis von Kreditderivaten hangt unter anderem vom Angebot und der Nachfrage nach einer
Absicherung gegen den Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf die entsprechenden Referenzschuldner ab. Angebot
und Nachfrage konnen dabei von makrodkonomischen Bedingungen beeinflusst werden. Eine Anderung dieser
makrodkonomischen Bedingungen kann deshalb eine nachteilige Auswirkung auf den Wert der Wertpapiere haben, auch
wenn sich die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner nicht
gedndert hat.

Weitere preisbeeinflussende Faktoren sind aufgrund der kreditereignisabhdngigen einheitlichen bzw. variierenden
Verzinsung der Wertpapiere sich &ndernde Marktzinssitze und Renditen sowie die Restlaufzeit bis zum Félligkeitstag der
Wertpapiere. Grundsitzlich gilt, je ldnger die Restlaufzeit der Wertpapiere ist, desto grofer ist die Volatilitdt ihres
Marktpreises im Vergleich zu herkdmmlichen, verzinslichen Wertpapieren mit einer vergleichbaren Laufzeit/Filligkeit.

Die sich aus einer Anlage in die Wertpapiere tatsdchlich ergebende Rendite (sofern es eine solche iiberhaupt gibt) kann
daher im Zweifel erst nach der VerduBerung bzw. Riickzahlung der Wertpapiere bestimmt werden. Zu beachten ist
aulerdem, dass der Marktwert von Wertpapieren wahrend ihrer Laufzeit aufgrund des Einflusses von allgemeinen
Marktfaktoren unter Umstidnden das Bonitétsrisiko des bzw. der jeweiligen Referenzschuldner nicht vollstindig
widerspiegelt.

Zudem kann der Marktpreis als Folge allgemeiner Entwicklungen der Kapitalmérkte fallen.

Eine Anlage in die Wertpapiere beinhaltet somit das Risiko von Anderungen der marktpreisbestimmenden und etwaiger
Referenzschuldner bezogenen Faktoren wihrend der Laufzeit, die den Wert der Wertpapiere erheblich negativ
beeinflussen konnen. Dementsprechend kann der Preis der Wertpapiere, zu dem der Gldubiger die Wertpapiere vor
Filligkeit verkaufen kann, erheblich unter dem Erwerbspreis (unter Beriicksichtigung etwaiger Kosten und ggf.
Stiickzinsen) liegen, zu dem er das Wertpapier gekauft hat.

B.2.3.2. Liquidititsrisiko

Wertpapiere, die in diesem Prospekt beschrieben werden, kdnnen nicht weit verbreitet sein, und es kann kein aktiver
Handel (Sekunddrmarkt) vorhanden sein. Die in den jeweiligen Maligeblichen Emissionsbedingungen genannte
Gesamtstiickzahl bzw. der in den jeweiligen MaB3geblichen Emissionsbedingungen genannte Gesamtnennbetrag ldsst
dabei in der Regel keine Riickschliisse auf das Volumen der tatsdchlich begebenen oder ausstehenden Wertpapiere und
daher auf die Liquiditit eines mdglichen Sekundérmarkts zu. Sollten wenige Wertpapiere einer Serie im Umlauf sein,
kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Liquiditdt der Wertpapiere haben.

Die Moglichkeit unter diesem Prospekt eine Borsennotierung bzw. eine Zulassung an einem Geregelten Markt fiir die
Wertpapiere vorzunehmen, ist keine Sicherheit dafiir, dass ein solcher Antrag auch fiir jede einzelne Serie an
Wertpapieren tatsachlich gestellt und akzeptiert wird und dass sich aufgrund der Borsenzulassung ein aktiver Handel
entwickelt. Die Regelwerke von Handelsplédtzen sehen unter Umstidnden so genannte Mistrade-Regeln vor, nach denen
ein Handelsteilnehmer einen Mistrade-Antrag stellen kann, um Geschifte in einem gehandelten Wertpapier aufzuheben,
die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund einer technischen Fehlfunktion zustande
gekommen sind. Dies kann unter Umstdanden nachteilige wirtschaftliche Folgen fiir den betroffenen Anleger haben. Im
Fall, dass Wertpapiere tiberhaupt nicht an einer Borse notiert sind, kann es passieren, dass Gldubiger nicht in der Lage
sind, ihre Wertpapiere zum von ihnen gewiinschten Zeitpunkt zu verkaufen, weil unter Umsténden keine Gegenpartei
vorhanden ist.
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Selbst wenn die Emittentin fiir einige Wertpapiere An- und Verkaufskurse stellt (sog. market making), ist nicht
sichergestellt, dass sich ein aktiver Sekundérmarkt fiir einen Handel mit den Wertpapieren entwickelt oder dass dieser,
falls sich ein solcher entwickelt, bestehen bleibt. Zwischen An- und Verkaufskurs besteht iiblicherweise eine Preisspanne
(spread), die die Emittentin in auBergewohnlichen Marktsituationen unter Umstdnden auch erheblich ausweiten kann, um
ihr eigenes wirtschaftliches Risiko zu begrenzen. In diesem Fall kann der Glaubiger die Wertpapiere trotz market making
gegebenenfalls nur mit einem erheblichen Preisabschlag verduBern. Gldubiger sollten zudem beachten, dass die
Emittentin das market making schon vor der Endfilligkeit der Wertpapiere einstellen kann.

Glaubiger tragen somit das Risiko, dass sie ihre Wertpapiere nicht oder nur mit gro3en Preisabschldgen verdufern konnen.
Je eingeschrankter der Sekundédrmarkt ist, desto schwieriger kann es fiir die Glaubiger sein, den Wert der Wertpapiere
vor etwaigen in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen vorgesehenen Einldsungsterminen zu realisieren.

B.2.3.3. Risiko bei Absicherungsgeschdiften der Emittentin

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen koénnen im Rahmen ihres Geschéftsbetriebs Geschifte mit
Bezug auf die Referenzschuldner titigen. Dariiber hinaus kdnnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternechmen
von Zeit zu Zeit Transaktionen titigen, mit denen die aus der Begebung der Wertpapiere resultierenden Risiken
abgesichert werden sollen.

Diese Aktivitdten kdnnen einen negativen Einfluss auf den Marktwert der Wertpapiere haben.

B.2.3.4. Risiko in Verbindung mit der Preisfeststellung von bonititsabhéingigen Schuldverschreibungen

Anleger haben unter Umstdnden keine Moglichkeit, einen rechnerischen Wert fiir die Wertpapiere zu bestimmen. Der
Preis wird von Faktoren beeinflusst, die auf komplexe Art miteinander zusammenhangen, u.a. auch durch die Preise auf
den Mirkten fiir derivative Finanzinstrumente. Ein Vergleich mit anderen bonititsabhéngigen Schuldverschreibungen
kann wegen des Fehlens von Produkten mit vergleichbaren Ausstattungsmerkmalen schwierig sein.

Gléaubiger tragen somit das Risiko, dass den an der Borse bekanntgegebenen Preisen nicht immer Transaktionen zu
Grunde liegen, sodass sie nicht notwendig den rechnerischen Wert der Wertpapiere widerspiegeln miissen und die
bekanntgegebene Preise auch unter dem rechnerischen Wert liegen konnen.

B.2.3.5. Abhiingigkeit von Informationen Dritter

Bei bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen liegen den fiir die Feststellung der von der Emittentin zu erbringenden
Leistungen erforderlichen Berechnungen in der Regel Informationen zu den Bewertungsverbindlichkeiten zu Grunde,
welche von dritten Personen erstellt werden. Die Methode der Gewinnung dieser Daten durch die jeweiligen Dritten (etwa
Héndler oder Datenlieferanten) kann sich von der Methode vergleichbarer Dritter unterscheiden und die Ausiibung von
Ermessen umfassen.

Die Richtigkeit dieser Informationen ist im Zweifel einer Nachpriifbarkeit durch die Berechnungsstelle entzogen, und es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich fehlerhafte und unvollstindige Angaben dieser dritten Personen in den
Berechnungen und Festlegungen der Berechnungsstelle fortsetzen und damit den Marktwert der Wertpapiere oder
Zahlungen unter den Wertpapieren negativ beeintrachtigen.

B.2.3.6. Risiko aufgrund regulatorischer oder steuerlicher Konsequenzen fiir den Anleger

Der Erwerb, das Halten und/oder die VerduBerung von bonititsabhingigen Schuldverschreibungen kann fiir einen
Glaubiger im Vergleich zu Wertpapieren ohne derivative Komponenten mit zusétzlichen regulatorischen oder anderen
Konsequenzen (beispielsweise steuerlicher Art) verbunden sein. In einigen Staaten konnen fiir innovative
Finanzinstrumente wie bonititsabhiingige Schuldverschreibungen unter Umstinden keine gefestigten amtlichen
Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehdrden bzw. Gerichtsurteile vorliegen, um etwaige
Rechtsunsicherheit hinsichtlich der Zuldssigkeit und der Folgen eines Erwerbs zu beurteilen zu konnen. Potenziellen
Anlegern wird geraten, den Rat ihrer eigenen Rechts- und Steuerberater hinsichtlich der Folgen des Erwerbs, Haltens
und/oder der VerduBerung der Wertpapiere einzuholen. Nur die vorgenannten Berater sind in der Lage, diese besondere
Situation des potenziellen Anlegers richtig einzuschitzen.

Anlegern sollte bewusst sein, dass sie im ungiinstigsten Fall die Wertpapiere nicht halten diirfen oder zur Zahlung von
Strafen, Steuern, sonstigen Gebiihren und Abgaben nach MalBgabe der Gesetze und Praktiken des Landes, in das die
Wertpapiere transferiert oder in dem sie gehalten werden, oder anderer Staaten, verpflichtet sein konnen.
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B.2.3.7. Risiko im Hinblick auf die Besteuerung
Bei einer Anlage in die Wertpapiere ist aus steuerlicher Sicht moglicherweise Folgendes zu beriicksichtigen:

e  Doppelbesteuerung,
e  Unsicherheiten bei der steuerlichen Behandlung von bonitétsabhidngigen Schuldverschreibungen,
e  Abziige und Einbehalte auf Zahlungen unter den Wertpapieren und besondere Regelungen zu Spekulationsfristen,

e bei einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren kann der Anleger verpflichtet sein, Steuern oder andere
Verwaltungsgebiihren gemal der Gesetze und Verwaltungspraxis der Lénder, in welche die Wertpapiere transferiert
werden, oder anderer Rechtsordnungen zu zahlen.

Zudem unterliegen Steuerrecht und -praxis fortlaufenden Veranderungen, moglicherweise mit riickwirkender Geltung.
Eine solche Anderung kann dazu fiihren, dass sich die steuerliche Beurteilung der betreffenden Wertpapiere zum Datum
dieses Prospekts oder des Erwerbs nachteilig andert.

Potenziellen Anleger wird geraten, sich nicht allein auf die in diesem Prospekt enthaltenen zusammenfassenden Angaben
zu einzelnen steuerlichen Aspekten zu verlassen, sondern sich von ihrem eigenen Steuerberater bezogen auf ihre
individuelle steuerliche Situation in Bezug auf den Erwerb, das Halten, den Verkauf und die Félligkeit der Wertpapiere
beraten zu lassen. Nur diese Berater sind in der Lage, die spezifische Situation des potenziellen Anlegers angemessen zu
berticksichtigen.

Die Anleger unterliegen damit dem Risiko, dass aufgrund einer oder mehrerer dieser steuerlichen Umstdnde die Ertrdge
aus den Wertpapieren geringer sind als erwartet oder sogar ganz ausfallen.

B.2.3.8. Risiko aufgrund der Einschaltung von Clearing-Systemen in Transfer, Zahlungen und Kommunikation

Die Wertpapiere werden in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft. Einzelurkunden werden nicht ausgegeben. Die
Globalurkunden werden bei einem Clearing-System und/oder bei der mafigeblichen Stelle (gemeinsamen Verwahrstelle
bzw. bei einer gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle) verwahrt und gefiihrt. Das Clearing-System wird die Unterlagen
iiber die Rechte aus der Globalurkunde fithren. Glaubiger konnen ihre Anspriiche nur iiber das entsprechende Clearing-
System und entsprechend dessen mafigeblichen Regularien geltend machen.

Die Emittentin wird ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren mit schuldbefreiender Wirkung an das Clearing-
System oder die mafBgebliche Stelle fiir das Clearing-System zur Weiterleitung an deren Konto- bzw. Depotinhaber
leisten; im Fall eines Ausfalls dieser Stellen erfolgt daher keine erneute Zahlung an die Glaubiger. Die Glaubiger sind auf
die Verfahren des maf3geblichen Clearing-Systems angewiesen, um die auf das Wertpapier entfallenden Zahlungen zu
erhalten.

Fiir den Fall, dass ein Clearing-System die Zahlungen unter den Wertpapieren nicht oder verspatet ausfiihrt, unterliegen
Glaubiger dem Risiko von verspéteten Zahlungen oder von Kapitalverlusten. Bei Insolvenz eines Clearing-Systems kann
ein vollstdndiger Verlust des eingesetzten Kapitals drohen (Totalverlustrisiko).

B.2.3.9. Risiko aufgrund der Ausiibung von Ermessen durch die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle

Die DekaBank kann in ihrer Funktion als Emittentin und/oder soweit entsprechend festgelegt auch in der Funktion als
Berechnungsstelle, in Ubereinstimmung mit den MaBgeblichen Emissionsbedingungen, bei bestimmten Feststellungen
oder Entscheidungen, die einen direkten oder indirekten Einfluss auf die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrige bzw.
Referenzschuldnern haben kdnnen, billiges Ermessen ausiiben. Dies gilt entsprechend fiir andere Berechnungsstellen. Die
Emittentin und/oder die Berechnungsstelle konnen entsprechend den Regelungen in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen u.a. berechtigt sein, festzulegen, ob bestimmte Ereignisse eingetreten sind (z. B. ein
Kreditereignis) oder den Wert einer Bewertungsverbindlichkeit bestimmen.

Die Ausiibung dieses Ermessens kann sich erheblich negativ auf den Marktwert der betreffenden Wertpapiere und die
unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge auswirken.
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B.2.4. Risiken in Verbindung mit Referenzschuldnern
In dieser Kategorie werden die wesentlichen und spezifischen Risiken in Verbindung mit Referenzschuldnern dargestellt.
Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie sind,

e die ,Bonititsrisiken hinsichtlich des Referenzschuldners®, und
e die ,Risiken bei einer Rechtsnachfolge*.

B.2.4.1. Bonititsrisiken hinsichtlich Referenzschuldner

Die Verzinsung und die Riickzahlung der bonititsabhidngigen Schuldverschreibungen unterliegen sowohl dem
Bonitétsrisiko der Emittentin als auch dem Risiko, dass in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner ein
Kreditereignis eintritt. Die bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen werden von dem Referenzschuldner weder
garantiert, noch sind sie mit Verbindlichkeiten des Referenzschuldners besichert. Des Weiteren ist zu beachten, dass ein
Kreditereignis auch eintreten kann, wenn die Verbindlichkeit, hinsichtlich derer das Kreditereignis festgestellt wird, selbst
nicht vollstreckbar ist oder die Ausfithrung der Vollstreckung gesetzlich verboten ist.

Wie wahrscheinlich der Eintritt eines Kreditereignisses auf einen Referenzschuldner unter den bonitdtsabhéngigen
Schuldverschreibungen ist, hdngt insbesondere von der Finanzlage und anderen Kennzahlen des Referenzschuldners, der
allgemeinen konjunkturellen Lage, der Lage und Liquiditdit an den Finanzmédrkten, insbesondere der
Kreditderivatemérkte, politischen Ereignissen, Entwicklungen oder Tendenzen in bestimmten Industriesektoren,
Anderung der geltenden Zinssitze und weiteren Faktoren ab.

Die historische Entwicklung des Bonitétsrisikos eines Referenzschuldners kann nicht als aussagekraftig fiir deren kiinftige
Entwicklung wéhrend der Laufzeit der bonitdtsabhéngigen Schuldverschreibungen angesehen werden. So lassen sich
auch von einer historischen (wirtschaftlichen) Entwicklung eines Referenzschuldners keine zwingenden Riickschliisse
auf dessen zukiinftige (wirtschaftliche) Entwicklung ziehen. In Statistiken iiber Ausfille in der Vergangenheit sind
moglicherweise solche Ereignisse nicht berlicksichtigt, die fir die Zwecke der bonititsabhdngigen
Schuldverschreibungen Kreditereignisse darstellen wiirden.

Anleger sollten daher eine eigene eingehende Analyse des/der Referenzschuldner(s) insbesondere mit Blick auf dessen
Bonititsrisiko und die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses auf diese(n) vornehmen. Dabei sollte
beachtet werden, dass Informationen zur Analyse von Bonitétsrisiken nicht vollumfanglich oder tagesgenau &ffentlich
zuginglich sein konnen.

Eine Anlage in bonititsabhéngige Schuldverschreibungen ist folglich mit erheblichen Ausfallrisiken verbunden. Anleger
unterliegen dem Risiko einer ungiinstigen Bonitdtsentwicklung des Referenzschuldners. Ungiinstige
Bonitétsentwicklungen konnen erhebliche negative Auswirkungen auf die unter den bonititsabhéngigen
Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge und den Marktwert der bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen haben.
Tritt ein Ereignis ein, das sich negativ auf die Bonitit eines Referenzschuldners auswirkt, das jedoch nicht zum Eintritt
eines Kreditereignisses fiihrt, kann der Wert (d. h. Kurs) der bonitétsabhéngigen Schuldverschreibungen erheblich sinken.
Folglich kénnen Gléaubiger, die ihre bonitdtsabhiangigen Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt verkaufen, einen
erheblichen Verlust ihres eingesetzten Kapitals erleiden.

B.2.4.2. Risiken bei einer Rechtsnachfolge

Ein Referenzschuldner kann bei einem Nachfolgeereignis durch einen oder mehrere Rechtsnachfolger als Nachfolger im
Sinne der MafBgeblichen Emissionsbedingungen ersetzt werden. Eine solche Ersetzung kann zu dem Risiko fiihren, dass
der oder die neuen Referenzschuldner in wirtschaftlicher Hinsicht oder mit Blick auf das Risikoprofil nicht mehr mit dem
ersetzten Referenzschuldner verglichen werden kénnen.

Die MaBgeblichen Emissionsbedingungen konnen bei einem Nachfolgeereignis in bestimmten Féllen eine
Sonderkiindigung und vorzeitige Riickzahlung durch die Emittentin zu einem fiir diesen Fall vorgesehenen vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag (der ggf. auch Auflosungskosten beinhaltet) vorsehen. Falls vor der Nachfolge hinsichtlich eines
solchen Nachfolgers ein Kreditereignis bereits eingetreten und bekanntgemacht worden ist, konnen in Bezug auf den
Nachfolger weitere Kreditereignisse eintreten.

Der FEintritt eines Nachfolgeereignisses kann daher zu erheblichen negativen Auswirkungen auf die unter den
bonitdtsabhingigen Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrige und den Marktwert der bonitdtsabhidngigen
Schuldverschreibungen fiihren.

-33- TEIL B



B.2.4.3. Risiken aufgrund komplexer Analysen und unzureichender Informationen iiber den Referenzschuldner

Das Bonititsrisiko eines Referenzschuldners und die Analyse der Wahrscheinlichkeit eines Kreditereignisses ist komplex.
Der Handel und die Preisbestimmung von Bonititsrisiken hinsichtlich eines Referenzschuldners erfolgt in der Regel an
fiir den Anleger gegebenenfalls weniger transparenten Markten und auflerhalb von Handelsplédtzen. Zudem ist es moglich,
dass nicht alle fiir die Analyse des Bonitétsrisikos begebenen Anleihen oder Verbindlichkeiten eines Referenzschuldners
an Handelspldtzen gehandelt werden.

Anleger sollten daher beachten, dass Informationen zur Analyse von Bonitétsrisiken nicht vollumfianglich oder
tagesgenau Offentlich zugénglich sein kdnnen. Fiir die Einschitzung des Bonititsrisikos eines Referenzschuldners sollten
Anleger samtliche offentlich verfiigbaren Informationen iiber die Leistungsfihigkeit und das Unternehmen eines
Referenzschuldners, einschlieBlich der verdffentlichten Finanzinformationen, beachten sowie analysieren und ihrer
Anlageentscheidung zu Grunde legen.

B.2.4.4. Risiken aus Interessenkonflikten

Tatigkeiten, Transaktionen und Geschédfte von der Emittentin, eines ihrer verbundenen Unternchmen, der
Berechnungsstelle, der Zahlstelle, der etwaigen Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer jeweiligen verbundenen
Unternehmen, des kursstabilisierenden Managers sowie der fir das Market Making zustindige Person (,,an der
Emission/dem Angebot beteiligte Personen) in Bezug auf die Wertpapiere konnen zu Interessenkonflikten zwischen
den eigenen Interessen der genannten Personen und den Interessen der Glaubiger fithren. Dabei kdnnen diese Personen
wirtschaftliche Interessen verfolgen, die denjenigen der Glaubiger entgegenlaufen.

Die an der Emission/dem Angebot beteiligten Personen unterliegen aufgrund ihrer Geschiftstétigkeit in Bezug auf die
Referenzschuldner oder ihren Funktionen im Zusammenhang mit den Wertpapieren Interessenkonflikten (beispielsweise
kann die Emittentin fiir eigene Rechnung oder fir Rechnung eines Kunden an Transaktionen betreffend einen
Referenzschuldner beteiligt sein). Insbesondere konnten solche Tétigkeiten, Transaktionen und Geschéfte das
Bonitétsrisiko des Referenzschuldners und der Wertpapiere beeinflussen und gegenteilig zu den Interessen der Glaubiger
stehen.

Dartiber hinaus konnen an der Emission/dem Angebot beteiligte Personen als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank
eines Referenzschuldners oder in vergleichbarer Funktion fiir einen Referenzschuldner handeln und in anderen
Geschiftsbeziehungen mit dem Referenzschuldner stehen. In Bezug auf die Wertpapiere bedeutet dies, dass diese
Personen im Rahmen dieser Geschiftsbeziehungen mit Referenzschuldnern MaBnahmen ergreifen und Schritte einleiten
konnen, die sie fiir erforderlich oder angemessen halten, um ihre eigenen Interessen aus dieser Geschéftsbeziehung zu
wahren, ohne dabei die Auswirkungen auf die Wertpapiere und die Gldubiger zu beriicksichtigen. Die an der
Emission/dem Angebot beteiligten Personen konnen Transaktionen und Geschéfte eingehen oder an diesen beteiligt
sein, die das Bonititsrisiko des Referenzschuldners und der Wertpapiere beeinflussen und gegenteilig zu den Interessen
der Glaubiger stehen konnen. Die Ausiibung dieser Funktion konnte mittelbar die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Kreditereignisses auf den Referenzschuldner und damit den Wert der Wertpapiere negativ beeinflussen.

Ferner kann die Emittentin einem Interessenkonflikt ausgesetzt sein, sofern die Emittentin nach Eintritt eines Ereignis-
Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses die fir die Hohe der Riickzahlung relevante
Bewertungsverbindlichkeit auswéhlt, an einer ISDA-Auktion zur Bestimmung des Kurses der Verbindlichkeiten des
betroffenen Referenzschuldners teilnimmt, gegebenenfalls den Wert der Bewertungsverbindlichkeiten selbst bestimmt
oder andere ihr zugewiesene Ermessensentscheidungen austibt.

Weiterhin konnen die an der Emission/dem Angebot beteiligten Personen im Rahmen der Geschéftstitigkeit oder
anderweitig wihrend der Laufzeit der Wertpapiere wesentliche (einschlieBlich nicht offentlich zugénglicher)
Informationen iiber den Referenzschuldner bzw. die Referenzschuldner besitzen oder erhalten.

Die Ausiibung dieser Geschéftstitigkeiten bzw. Funktionen dieser an der Emission/dem Angebot beteiligten Personen
kann sich erheblich negativ auf Bewertungsverbindlichkeiten und den Marktwert sowie die Zahlungen unter den
Wertpapieren auswirken.
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B.2.4.5. Keine Rechte gegeniiber dem Referenzschuldner

Mit den Wertpapieren werden keine Rechte gegeniiber dem Referenzschuldner erworben. Es werden insbesondere auch
keine Rechte an Verbindlichkeiten eines Referenzschuldners erworben. Die Emittentin gewédhrt kein Sicherungsrecht an
entsprechenden Verbindlichkeiten.

Kein Referenzschuldner ist an der Emission der Wertpapiere beteiligt. Er ist in keiner Weise verpflichtet, die Interessen
der Glaubiger zu beriicksichtigen, wenn er geschéftspolitische oder gesellschaftsrechtliche Mallnahmen ergreift, die sich
auf den Wert der Wertpapiere negativ auswirken konnen. Insbesondere haben die Anleger kein Riickgriffsrecht gegeniiber
dem Referenzschuldner wegen eines Verlustes, den sie aus einer Anlage in die Wertpapiere erleiden.

Im Fall einer Restrukturierung sind Glaubiger nicht am Restrukturierungsprozess beteiligt. Sie sind insbesondere nicht
berechtigt, den Restrukturierungsprozesses ganz oder teilweise anzufechten. Entsprechend kdnnen Gléubiger bei einem
Kreditereignis hohere Verluste erleiden, als direkte Verbindlichkeitsgldubiger des Referenzschuldners.

B.2.4.6. Kreditereignis als dauerhafter Faktor

Nach dem Eintritt eines Kreditereignisses hinsichtlich des Referenzschuldners kommen den Glaubigern etwaige positive
(wirtschaftliche) Entwicklungen des betreffenden Referenzschuldners nicht zugute. Insbesondere konnen die in den
MalBgeblichen Emissionsbedingungen beschriebenen Folgen des Eintritts eines Kreditereignisses nicht riickgéngig
gemacht werden.

Glaubiger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass das eingetretene Kreditereignis bestehen bleibt, auch wenn die
Tatsachen, die das Kreditereignis ausgeldst haben, nur voriibergehend sind oder behoben werden kdnnen. Daher erleiden
die Gldubiger selbst dann Verluste, wenn die negativen Umstdnde, die das Kreditereignis ausgelost haben, fiir den
Referenzschuldner nur von voriibergehender Natur sind.

Daher ist eine Anlage in die Wertpapiere moglicherweise mit einem hoheren Risiko verbunden als eine Direktanlage in
die Verbindlichkeiten des Referenzschuldners.

B.2.4.7 Risiken in Verbindung mit Referenzschuldnern in Schwellenlindern

Referenzschuldner konnen auch der Rechtsordnung eines Schwellen- oder Entwicklungslands unterliegen bzw. ein
solches Schwellen- oder Entwicklungsland sein. Eine Investition in Wertpapiere, die sich auf einen oder mehrere solcher
Referenzschuldner beziehen, ist daher mit zusitzlichen rechtlichen, politischen und wirtschaftlichen Risiken,
einschlieBlich eines Wahrungsverfalls, verbunden. Schwellen- und Entwicklungsldnder sind erheblichen rechtlichen,
wirtschaftlichen und politischen Risiken ausgesetzt, die grofer sein konnen als beispielsweise in EU-Mitgliedsstaaten
oder anderen Industrieldndern. Daher beinhalten Anlagen mit Bezug zu Schwellen- oder Entwicklungslédndern neben den
allgemeinen mit der Anlage in den oder die Referenzschuldner verbundenen Risiken zusétzliche Risikofaktoren. Hierzu
gehdren insbesondere die instabile politische oder wirtschaftliche Lage, erhohte Inflation sowie erhohte Wéahrungsrisiken.
Die Instabilitat dieser Lander kann u. a. durch autoritdre Regierungen oder die Beteiligung des Militars an politischen und
wirtschaftlichen Entscheidungsprozessen verursacht werden. Hierzu gehdren auch mit verfassungsfeindlichen Mitteln
erzielte oder versuchte Regierungswechsel, Unruhen in der Bevolkerung, verbunden mit der Forderung nach verbesserten
politischen, wirtschaftlichen und sozialen Bedingungen, feindliche Beziehungen zu Nachbarlédndern oder Konflikte aus
ethnischen, religidsen oder rassistischen Griinden. Politische oder wirtschaftliche Instabilitdt kann sich auf das Vertrauen
von Anlegern auswirken, was wiederum einen negativen Effekt auf die Bonitét dieser Referenzschuldner haben kann.
Zudem konnen iiber Referenzschuldner in Schwellen- und Entwicklungslandern gegebenenfalls weniger 6ffentlich
zugingliche Informationen verfiigbar sein, als Gldubigern {iblicherweise zugénglich gemacht werden.
Transparenzanforderungen, Buchfithrungs-, Abschlusspriifungs- oder Finanzberichterstattungsstandards sowie
regulatorische Standards sind in vielerlei Hinsicht weniger streng entwickelt als Standards in Industrieldndern und es kann
zu staatlichen Eingriffen in die Mérkte kommen.

Samtliche der vorgenannten Faktoren kdnnen einen nachteiligen Einfluss auf den Marktwert der Wertpapiere und den
Eintritt von Zins- und Kapitalverlusten unter den Wertpapieren haben.

B.2.4.8. Zusitzliche Risiken aus dem Sanierungs- und Abwicklungsrecht im Falle von Banken oder anderen
Finanzinstituten als Referenzschuldner

Das auf eine Bank oder ein Finanzinstitut anwendbare Sanierungs- und Abwicklungsrecht kann erhebliche Eingriffe und
Einschnitte in Verbindlichkeiten einer Bank bzw. eines Finanzinstituts zulassen. Maflnahmen bis hin zu einem
Schuldenschnitt sind denkbar. Alle diese MaBnahmen kdnnen mdglicherweise bereits im Vorfeld einer Insolvenz
vorgenommen werden. Insbesondere konnen solche MaBnahmen durchgefithrt werden, wenn die Bank bzw. das
Finanzinstitut auszufallen droht oder beispielsweis ein Entzug der Banklizenz zu befiirchten ist.

Der Inhalt und die Reichweite der anwendbaren staatlichen Sanierungs- und Abwicklungsgesetzgebung kann daher die
Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses sowie den Eintritt und den Umfang von Kapitalverlusten erh6hen.
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B.2.4.9. Zusiitzliche Konzentrationsrisiken im Falle von mehreren Referenzschuldnern

Bei bonititsabhingigen Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Referenzschuldner ist zu beachten, dass sich die
Bonitit eines jeden Referenzschuldners verschlechtern kann. Die Verschlechterung der Bonitét der Referenzschuldner
fiihrt zu einem Sinken des Marktwerts der betroffenen Wertpapiere. Bei einer Konzentration der Referenzschuldner in
einer Branche erhoht sich das Risiko einer Verschlechterung der Bonitét aller Referenzschuldner. Dies liegt daran, dass
sich die Bonitét aller Referenzschuldner verschlechtern kann, wenn sich die Rahmenbedingungen fiir die betreffende
Branche verschlechtern. Das Gleiche gilt, wenn die Referenzschuldner dhnlichen finanziellen oder anderen &hnlichen
Risiken ausgesetzt sind.

Bei einer Konzentration der Referenzschuldner auf eine Branche erhoht sich das Risiko einer Verschlechterung der
Bonitét aller Referenzschuldner und damit das Risiko eines sinkenden Marktwerts der Wertpapiere und von Zins- und
Kapitalverlusten erheblich.

B.2.4.10. Risiken in Verbindung mit Ratinginformationen iiber Referenzschuldner

Ratings werden von anerkannten Ratingagenturen auf Basis Offentlicher und nicht 6ffentlicher Informationen tiber
Referenzschuldner erstellt. Veroffentlichte Ratings tiber Referenzschuldner stellen trotz ihrer weiten Verbreitung
lediglich eine komprimierte Bewertungsgrofe dar. Ein Rating eines Referenzschuldners spiegelt dessen Bonitét wider.
Das Rating beinhaltet eine Einschdtzung der Mdglichkeiten des Referenzschuldners, seinen Zahlungsverpflichtungen in
der Zukunft nachzukommen.

Anleger tragen das Risiko, dass sich die Ratings von Referenzschuldner verschlechtern. Diese kdnnen einen nachteiligen
Einfluss auf den Marktwert der Wertpapiere haben.
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TEIL C Wichtige Hinweise, Verkaufsbeschrinkungen sowie weitere Warnhinweise
und Grundlegende Informationen

WICHTIGE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN SOWIE WEITERE WARNHINWEISE
UND GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN

TEIL C ist wie folgt gegliedert:

Abschnitt C.1.

enthiilt Wichtige Hinweise

insbesondere Hinweise zu Verantwortlichkeiten fiir den Prospekt, zu weiteren prospektregulatorischen Angaben
(Billigung, Notifizierung, Giiltigkeit) zur Verbreitung und Verwendung des Prospekts und zu Interessen von an der
Emission Beteiligter.

Abschnitt C.2.
enthdlt Verkaufsbeschrinkungen
die bei einem Angebot von Wertpapiere einzuhalten sind.

Abschnitt C.3.
enthdlt weitere Warnhinweise und Grundlegende Informationen
zu regulatorischen Rahmenbedingungen (einschlieBlich Steuern) sowie zum Rating.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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TEIL C Wichtige Hinweise, Verkaufsbeschrinkungen sowie weitere Warnhinweise
und Grundlegende Informationen
C.1. Wichtige Hinweise

C.1. Wichtige Hinweise
C.1.1. Verantwortliche Personen

Die DekaBank Deutsche Girozentrale, mit Sitz in Frankfurt am Main und Berlin tibernimmt die Verantwortung fiir die
Angaben in diesem Prospekt. Sie erklart hiermit, dass ihres Wissens die Angaben in dem Prospekt richtig sind und darin
keine Angaben aufgenommen werden, die die Aussage des Prospekts verandern kdnnen.

C.1.2. Billigung, Notifizierung, Giiltigkeit sowie Veriffentlichung und Verfiigharkeit des Prospekts
C.1.2.1. Billigung

Dieser Prospekt wurde durch die CSSF als Zustindige Behorde geméll der PVO am 11. Mai 2020 gebilligt. Die CSSF
billigt diesen Prospekt nur beziiglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstdndlichkeit und Kohdrenz gemaf3 der PVO.
Eine solche Billigung sollte nicht als eine Befiirwortung des Emittenten oder Bestitigung der Qualitdt der Wertpapiere,
die Gegenstand dieses Prospekts sind, erachtet werden. Jeder Anleger sollte seine eigene Bewertung der Eignung dieser
Wertpapiere fiir die Anlage vornehmen.

Die CSSF tibernimmt keine Verantwortung fiir die wirtschaftliche und finanzielle Tragfahigkeit der Wertpapiere, die
unter diesem Prospekt begeben werden, oder fiir die Qualitdt oder Bonitédt der Emittenten geméll den Bestimmungen des
Art. 6 Abs. 4 des Luxemburger Prospektgesetz).

C.1.2.2. Notifizierung

Zum Datum dieses Prospekts wurde von der Emittentin die Notifizierung geméf Art. 25 Abs. 1 PVO nur fiir Deutschland
beantragt und hat in diesem Zusammenhang bei der CSSF in ihrer Funktion als Zustdndige Behorde ersucht, der
zustindigen Behorde in Deutschland fiir diesen Prospekt eine Bescheinigung iiber die Billigung entsprechend
Art. 25 Abs. 1 PVO zu iibermitteln. Die Emittentin hat grundsitzlich die Moglichkeit, wahrend der Giiltigkeit des
Prospekts bei der CSSF die Notifizierung an die zustindigen Behorden in weiteren Mitgliedstaaten des Europdischen
Wirtschaftsraums zu beantragen.

C.1.2.3. Giiltigkeit

Dieser Prospekt ist ab seiner Billigung 12 Monate giiltig (d.h. bis 11. Mai 2021). Nach Ablauf der Giiltigkeit des
Prospekts besteht keine Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags im Falle wichtiger neuer Umstiinde, wesentlicher
Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten.

C.1.2.4. Veroffentlichung und Verfiigharkeit

Dieser Prospekt (einschlieBlich etwaiger Nachtrige) und alle Endgiiltigen Bedingungen (mit Ausnahme von Endgiiltigen
Bedingungen fiir Wertpapiere, die bereits fallig sind) nebst einer separaten Datei der etwaigen am Ende der Endgiiltigen
Bedingungen enthaltenen Zusammenfassung,

e werden auf der Internetseite der DekaBank unter der Rubrik fiir die Wertpapierprospekte (unter
https://www.deka.de/deka-gruppe/wertpapierprospekte) veroffentlicht und

e sind auf Anfrage wihrend der Giiltigkeit dieses Prospekts zu den gewdhnlichen Geschiftszeiten kostenlos am
Hauptsitz der DekaBank (s. ANNEX 3) in Papierform und auf einem dauerhaften Datentréger erhiltlich.

Dartiber hinaus wird der gebilligte Prospekt (einschlieBlich etwaiger Nachtrdge) von der CSSF als Zustandigen Behorde
gemdfl Art. 21 Abs. 5 PVO in Verbindung mit dem Luxemburger Prospektgesetz auf der Internetseite der Luxemburger
Wertpapierborse www.bourse.lu verdffentlicht.

Die Bereitstellung ist auf Rechtsordnungen beschrinkt, in denen im Rahmen der PVO das éffentliche Angebot
von Wertpapieren unterbreitet wird und/oder die Zulassung zum Handel an einem Geregelten Markt erfolgt.
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C.1.3. Verbreitung und Verwendung des Prospekts
C.1.3.1. Grundsditzliche Hinweise zur Verbreitung und Verwendung

Vollstandige Informationen zur Emittentin und zu den Wertpapieren erhélt der Anleger nur auf der Basis des Prospekts
jeweils zusammen mit etwaigen Nachtragen und den Endgiiltigen Bedingungen.

Der Prospekt und alle etwaigen Nachtridge sowie alle Endgiiltigen Bedingungen geben jeweils den Stand zu dem Tag
wieder, auf den sie datiert sind. Weder die Aushdndigung des Prospekts, eines Nachtrags (falls vorhanden) oder von
Endgiiltigen Bedingungen, noch das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung von Wertpapieren sind dahingehend
auszulegen, dass die Informationen in einem solchen Dokument nach dem Datum des jeweiligen Dokuments noch richtig
und vollstindig sind und, dass keine wesentlichen nachteiligen Verdnderungen in der Vermdgens- und Finanzlage der
Emittentin oder der Gruppe seit dem Datum des jeweiligen Dokuments eingetreten sind.

Niemand ist befugt, im Zusammenhang mit der Emission und dem Verkauf von Wertpapieren andere als in dem Prospekt
enthaltene Angaben zu machen oder Zusicherungen abzugeben. Falls solche Angaben gemacht oder Zusicherungen
abgegeben worden sind, diirfen sie nicht als von der Emittentin oder einem der Platzeure genehmigt angesehen werden.
Die Bezeichnung ,,Platzeur(e)* im Prospekt umfasst auch etwaige Vertriebsstellen, die von Zeit zu Zeit unter diesem
Programm benannt werden.

Weder der Prospekt oder etwaige Nachtrige noch die Endgiiltigen Bedingungen stellen ein Angebot bzw. eine
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots bzw. zur Zeichnung von Wertpapieren der oder namens der DekaBank bzw.
der Platzeure dar.

Die Verbreitung des Prospekts und das Angebot bzw. der Vertrieb der Wertpapiere kann in einigen Jurisdiktionen
aufgrund gesetzlicher Bestimmungen oder behordlicher Anordnungen, Beschrankungen oder Verboten unterliegen.
Personen, die in den Besitz des Prospekts kommen, sind von der Emittentin und den etwaigen Platzeuren aufgefordert,
sich iiber die fiir sie geltenden Beschrankungen zu informieren und diese einzuhalten. Die Wertpapiere wurden nicht und
werden nicht gemdfl dem U.S.-Wertpapiergesetz (wie nachfolgend in Abschnitt C.2. definiert) registriert und sind
Inhaberschuldverschreibungen, die den Bestimmungen des U.S.-Steuerrechts unterliegen. Vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen diirfen Wertpapiere nicht in den Vereinigten Staaten oder an U.S. Personen angeboten, verkauft oder geliefert
werden. Eine Erlduterung bestimmter Beschridnkungen fiir das Angebot und den Verkauf von Wertpapieren und fiir den
Vertrieb dieses Prospekts findet sich in nachfolgendem Abschnitt C.2. Weder der Prospekt noch ein anderes Dokument,
auf das im Prospekt Bezug genommen wird, darf von irgendjemandem fiir die Zwecke eines Angebots oder die
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots in einer Jurisdiktion verwendet werden, in dem ein solches Angebot bzw. die
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots verboten ist, oder gegeniiber einer Person, gegeniiber der ein solches Angebot
oder die Aufforderung zur Abgabe eines solchen rechtswidrig ist.

Kein Platzeur gibt ausdriicklich oder stillschweigend eine Zusicherung ab oder iibernimmt eine Verantwortung in Bezug
auf die Richtigkeit und Vollstandigkeit irgendwelcher Informationen im Prospekt. Weder dieser Prospekt noch irgendein
anderes Dokument, welches in diesen Prospekt mittels Verweis aufgenommen wurde, ist als Basis fiir eine
Bonitétsbeurteilung oder eine andere Beurteilung geeignet und darf nicht als Empfehlung der Emittentin oder der
Platzeure an die Empfanger dieses Prospekts oder jedweder anderen Dokumente, die in den Prospekt mittels Verweis
aufgenommen wurden, zum Kauf von Wertpapieren verstanden werden. Jeder potenzielle Anleger sollte fiir sich selbst
die Bedeutung der Informationen, die im Prospekt und etwaigen Nachtrdgen einschlieSlich der Endgiiltigen Bedingungen
fiir die Emission seines Wertpapiers enthalten sind, beurteilen und einen Kauf von Wertpapieren nur auf der Grundlage
eigener Nachforschungen, die er fiir erforderlich hélt, vornehmen. Jeder Anleger, der einen Kauf von Wertpapieren in
Erwidgung zieht, sollte seine eigene, unabhéngige Analyse der finanziellen Umstéinde und Angelegenheiten und eine
eigene Beurteilung der Kreditwiirdigkeit der DekaBank und der Deka-Gruppe und der steuerlichen, bilanziellen und
rechtlichen Konsequenzen der Investition in die Wertpapiere fiir sich durchfiihren. Die Platzeure haben sich weder
verpflichtet, die finanziellen Umstinde und Angelegenheiten der DekaBank oder der Deka-Gruppe wihrend der
Giiltigkeit der mit diesem Prospekt verbundenen Vereinbarungen zu iiberpriifen, noch irgendeinem Anleger oder
potenziellen Anleger von Wertpapieren irgendwelche Informationen mitzuteilen, die ihnen zur Kenntnis gelangen.
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C.1.3.2. Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Die Emittentin wird in den Endgtiltigen Bedingungen festlegen, ob sie einer Verwendung dieses Prospekts (einschlieflich
etwaiger Nachtridge und der bei den zustéindigen Aufsichtsbehdrden hinterlegten Endgiiltigen Bedingungen) fiir den
spéateren Weiterverkauf oder die endgiiltige Platzierung der darin beschriebenen Wertpapiere in Deutschland und/oder
Luxemburg wihrend des Angebotszeitraums oder eines anderen definierten Zeitraums (wie jeweils in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt bzw. angegeben)

(i) nicht zustimmt oder
(i) eine generelle Zustimmung fiir alle anbietenden Platzeure und/oder Finanzintermediére erteilt oder

(iii) eine individuelle Zustimmung fiir die in den Endgiiltigen Bedingungen aufgefiihrten und benannten anbietendenden
Platzeure und/oder Finanzintermediére erteilt.

Die Erteilung der Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts setzt voraus, dass der Prospekt noch giiltig ist und,
gegebenenfalls, dass die Billigung dieses Prospekts in die anderen bezeichneten Mitgliedstaaten, in denen das 6ffentliche
Angebot erfolgen soll, notifiziert wurde (s. auch vorstehend unter Abschnitt C.1.2.). Die Emittentin ibernimmt die
Verantwortung fiir die Informationen, die im Prospekt enthalten sind auch im Hinblick auf den spéteren Weiterverkauf
und die endgiiltige Platzierung von Wertpapiere, fiir die sie ihre generelle oder individuelle Zustimmung gegeben hat.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts fiir den spateren Weiterverkauf und die endgiiltige Platzierung von
Wertpapieren kann Bedingungen unterworfen werden, die in den Endgiiltigen Bedingungen genannt werden. Die
Emittentin kann eine solche Zustimmung nach ihrem alleinigen Ermessen widerrufen.

Im Falle einer individuellen Zustimmung werden neue Information zu anbietenden Platzeuren und Finanzintermedidren,
die zum Zeitpunkt der Billigung dieses Prospekts oder gegebenenfalls der Hinterlegung der Endgiiltigen Bedingungen
unbekannt waren (einschlieBlich des Widerrufs einer solchen Zustimmung) auf der Internetseite der Emittentin
(www.dekabank.de) bekanntgemacht.

Der Prospekt darf potenziellen Anlegern nur zusammen mit simtlichen bis zur Ubergabe verdffentlichten Nachtrigen
iibergeben werden.

Bei der Verwendung des Prospektes hat jeder Platzeur und/oder weitere Finanzintermediér sicherzustellen, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften und die geltenden
Verkaufsbeschriankungen beachtet.

Fiir den Fall, dass ein Platzeur und/oder weiterer Finanzintermediir ein Angebot macht, informiert dieser
Platzeur und/oder weitere Finanzintermedifir die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die
Angebotsbedingungen der Wertpapiere.

Im Falle einer generellen Zustimmung hat jeder Platzeur und/oder Finanzintermediir, der den Prospekt
verwendet, auf seiner Internetseite anzugeben, dass er diesen Prospekt mit Zustimmung und geméifi den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

C.1.4. Interessen natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind sowie
potentielle Konflikte

Sofern im Hinblick auf die Emission bzw. auf das Angebot von Wertpapieren wesentliche Interessen von Seiten
natiirlicher oder juristischer Personen bestehen, die an der Emission bzw. dem Angebot beteiligt sind, wird die Emittentin
diese Interessen und die betreffenden Personen in den Endgiiltigen Bedingungen angeben. Grundsatzlich ist folgendes zu
beachten:

Anlass fiir die Emission der Wertpapiere durch die Emittentin ist nicht die zum eigenen Vorteil erfolgende Verlagerung
von Risiken aus Krediten, die von der Emittentin oder mit ihr verbundenen Unternehmen gewéhrt wurden. Die Emittentin
wird bei Emission der Wertpapiere ein oder mehrere damit zusammenhéngende Absicherungsgeschéfte titigen. Glaubiger
sollten daher beachten, dass die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren unabhéngig von dem Bestehen
oder der Hohe eines Kreditengagements der Emittentin in Bezug auf den oder die Referenzschuldner sind. Die Emittentin
muss infolge des Eintritts eines Kreditereignisses daher nicht zwingend einen Vermdgensnachteil erleiden oder einen
Verlustnachweis erbringen.

Die an der Emission/dem Angebot beteiligten Personen konnen sich gegenwirtig oder zukiinftig fiir eigene Rechnung
oder fiir Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren, die mit dem Referenzschuldner
oder den Referenzschuldnern in Verbindung stehen. Hierzu zéhlen auch Absicherungsgeschifte im Zusammenhang mit
den Verpflichtungen der Emittentin unter den Wertpapieren, oder Transaktionen mit den Referenzschuldnern.
Insbesondere konnten solche Tétigkeiten, Transaktionen und Geschéfte das Bonitétsrisiko des Referenzschuldners und
der Wertpapiere beeinflussen und gegenteilig zu den Interessen der Glaubiger stehen.

41- TEIL C



Auflerdem konnen die an der Emission/dem Angebot beteiligten Personen jederzeit

(1) Handel mit bereits begebenen Wertpapieren sowie mit allen Verbindlichkeiten der Referenzschuldner, einschlieBlich
der Verbindlichkeiten, die in den jeweiligen Emissionsbedingungen als Bewertungssverbindlichkeiten ausgewéhlt
werden konnen, betreiben und sich bei diesen Geschéften so verhalten, als existierten die Wertpapiere der Emittentin
nicht und

(i) Finanzinstrumente begeben, die sich auf den oder die gleichen Referenzschuldner beziehen, wie die von der
Emittentin bereits begebenen Wertpapiere und

(i) wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Research-Berichte oder Empfehlungen in Bezug auf die jeweiligen
Referenzschuldner der Wertpapiere publizieren.

Derartige Tétigkeiten, Transaktionen und Geschifte konnen zu moglichen Interessenkonflikten zwischen den eigenen
Interessen der genannten Personen und den Interessen der Gléubiger fiihren. Dabei kdnnen diese Personen wirtschaftliche
Interessen verfolgen, die denjenigen der Glaubiger entgegenlaufen. Insbesondere konnten solche Tétigkeiten,
Transaktionen und Geschifte das Bonitétsrisiko des Referenzschuldners und der Wertpapiere beeinflussen und
gegenteilig zu den Interessen der Glaubiger stehen.

Dartiiber hinaus konnen an der Emission/dem Angebot beteiligte Personen als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank
eines Referenzschuldners oder in vergleichbarer Funktion fiir einen Referenzschuldner handeln und in anderen
Geschiéftsbeziehungen mit dem Referenzschuldner stehen. In Bezug auf die Wertpapiere bedeutet dies, dass diese
Personen im Rahmen dieser Geschéftsbeziehungen mit Referenzschuldnern Mafinahmen ergreifen und Schritte einleiten
konnen, die sie fiir erforderlich oder angemessen halten, um ihre eigenen Interessen aus dieser Geschéftsbeziehung zu
wahren, ohne dabei die Auswirkungen auf die Wertpapiere und die Glaubiger zu beriicksichtigen. Die an der
Emission/dem Angebot beteiligten Personen konnen Transaktionen und Geschifte eingehen oder an diesen beteiligt
sein, die das Bonititsrisiko des Referenzschuldners und der Wertpapiere beeinflussen und gegenteilig zu den Interessen
der Glaubiger stehen konnen. Die Ausiibung solcher Mainahmen konnte mittelbar die Wahrscheinlichkeit des Eintritts
eines Kreditereignisses auf den Referenzschuldner und damit den Wert der Wertpapiere negativ beeinflussen.

Ferner kann die Emittentin einem Interessenkonflikt ausgesetzt sein, sofern die Emittentin nach Eintritt eines Ereignis-
Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses die fir die Hohe der Riickzahlung relevante
Bewertungsverbindlichkeit auswihlt, an einer ISDA-Auktion zur Bestimmung des Kurses der Verbindlichkeiten des
betroffenen Referenzschuldners teilnimmt, gegebenenfalls den Wert der Bewertungsverbindlichkeiten selbst bestimmt
oder andere ihr zugewiesene Ermessensentscheidungen ausiibt.

Weiterhin kann eine an der Emission/dem Angebot beteiligte Person im Rahmen der Geschéftstitigkeit oder
anderweitig wihrend der Laufzeit der Wertpapiere Informationen (einschlieBlich nicht 6ffentlich zuganglicher) tiber den
Referenzschuldner bzw. die Referenzschuldner besitzen oder erhalten, die fiir die betreffenden Wertpapiere wesentlich
sind oder sein konnen. Die Emission von Wertpapieren begriindet fiir keine der vorgenannten Personen eine
Verpflichtung, diese Informationen an die Gldubiger oder an irgendeinen anderen Beteiligten weiterzugeben (unabhédngig
davon, ob sie vertraulich sind oder nicht).

Mogliche Interessenkonflikte zwischen den eigenen Interessen der Emittentin und/oder der Emissionsstelle, der
Berechnungsstelle oder der Zahlstelle und den Interessen der Glaubiger kénnen sich auch aus der Tatigkeit der
Emissions-, der Berechnungs- oder der Zahlstelle (u.a. im Hinblick auf bestimmte Ermessensausiibungen, Festlegungen
und Entscheidungen, welche diese Emissionsstelle, Berechnungsstelle oder Zahlstelle unter den Emissionsbedingungen
trifft und welche die Hohe der von der Emittentin unter den Wertpapieren zu erbringenden Leistungen beeinflusst) sowie
aus der Tétigkeit des kursstabilisierenden Managers und/oder im Rahmen des Market Making ergeben. Ein moglicher
Interessenkonflikt zwischen den Interessen der Glaubiger und den eigenen Interessen der Emittentin, der Emissions-, der
Berechnungs-, der Zahlstelle, des kursstabilisierenden Managers und/oder den Interessen der fiir das Market Making
zustdndigen Person kann insbesondere dann auftreten oder verstirkt werden, wenn eine Stelle mehrere Funktionen
wahrnimmt (z. B. wenn die Emittentin zugleich Emissionsstelle, Berechnungsstelle und/oder Zahlstelle ist oder eine
andere Stelle Emissionsstelle und Berechnungsstelle ist).
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TEIL C Wichtige Hinweise, Verkaufsbeschrinkungen sowie weitere Warnhinweise
und Grundlegende Informationen
C.2. Verkaufsbeschrinkungen

C.2. Verkaufsbeschrinkungen

C.2.1. Vereinigte Staaten von Amerika

(i)

(i)

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht geméf dem U.S. Securities Act of 1933 in seiner jeweils giiltigen
Fassung (,,Securities Act) oder den Wertpapiergesetzen eines Staates oder einer anderen Jurisdiktion der
Vereinigten Staaten registriert und werden nicht in den Vereinigten Staaten oder an U.S.-Personen oder fiir deren
Rechnung oder zu deren Gunsten angeboten oder verkauft, ausgenommen in Ubereinstimmung mit der Regulation
S Ausnahme des Securities Act oder aufgrund einer anderen Ausnahme von Registrierungsanforderungen des
Securities Act.

Jeder Platzeur hat zugesichert und sich verpflichtet, dass er Wertpapiere identifizierbarer Tranchen (i) jederzeit als
Teil seiner Platzierung oder (ii) andernfalls bis 40 Tage nach Abschluss der Platzierung dieser Tranche weder
angeboten noch verkauft hat und diese weder anbieten noch verkaufen wird, es sei denn in Ubereinstimmung mit
Rule 903 der Regulation S des Securities Act. Folglich hat jeder Platzeur zugesichert und sich verpflichtet, dass
weder er noch die mit ihm verbundenen Personen, noch ein fiir ihn oder diese handelnder Dritter in Bezug auf die
Wertpapiere gezielte Verkaufsbemiihungen (,.directed selling efforts*) unternommen haben und dies auch nicht
tun wird und dass sie die sich aus Regulation S ergebenden Angebotsbeschrinkungen eingehalten haben und diese
einhalten werden. Jeder Platzeur hat sich damit einverstanden erkldrt, dass er wihrend der oben genannten
Restriktionsperiode jeweils vor oder bei Bestitigung eines Verkaufs von Wertpapieren jedem Héandler, Platzeur
oder sonstigen Dritten, der Wertpapiere kauft und der von ihnen eine Verkaufsvergiitung oder ein sonstiges Entgelt
erhilt, eine Bestitigung oder Mitteilung mit im Wesentlichen folgendem Inhalt zusenden wird:

,,Die hiervon erfassten Wertpapiere sind nicht nach dem U.S. Securities Act von 1933, in der jeweils giiltigen
Fassung (,,Securities Act”) registriert worden und diirfen von einer in Rule 903(b)(2)(iii) der Regulation S des
Securities Act genannten Person weder in den Vereinigten Staaten von Amerika noch an U.S.-Personen oder Dritte
fiir deren Rechnung oder zu deren Gunsten angeboten oder verkauft werden (i) zu irgendeinem Zeitpunkt im
Rahmen der Platzierung und (ii) bis zum Ablauf von 40 Tagen nach Beginn des Angebots bzw. dem Schlusstermin
(maBgeblich ist der spitere dieser beiden Zeitpunkte), es sei denn, dies erfolgt in Ubereinstimmung mit Regulation
S des Securities Act. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die ihnen in der Regulation S zugewiesene
Bedeutung.

Die in diesem Abschnitt (i) verwendeten Begriffe haben die ihnen in der Regulation S des Securities Act
zugewiesene Bedeutung.

Schuldverschreibungen, mit Ausnahme von (1) Wertpapieren mit einer anfidnglichen Laufzeit von einem Jahr oder
weniger und (2) Wertpapieren, die gemif3 den Bestimmungen des Abschnitts 5f.103-1 der United States Treasury
Regulations (die ,,U.S. Treasury Regulations®) und der Notice 2012-20 des U.S. Internal Revenue Service (der
»IRS®) als registrierte Wertpapiere gelten, werden gemafl Bestimmungen, welche identisch zu der U.S. Treasury
Regulation § 1.163-5(c)(2)(i)(D) (die ,,D Bestimmungen*) sind oder gemif} Bestimmungen, welche identisch zu
der U.S. Treasury Regulation § 1.163-5(c)(2)(i)(C) (die ,,C Bestimmungen‘) sind begeben.

AuBerdem hat jeder Platzeur, in Bezug auf gemifl den D Bestimmungen begebene Wertpapiere, zugesichert und
sich verpflichtet:

(a) dass er, auler soweit nach den D Bestimmungen erlaubt:

(x) auf den Inhaber lautende Wertpapiere potenziellen Erwerbern, die sich in den Vereinigten Staaten von
Amerika oder deren Besitzungen befinden, oder einer U.S. Person weder angeboten noch verkauft hat,
noch wihrend der Restriktionsperiode anbieten und verkaufen wird; und

(y) Einzelurkunden von auf den Inhaber lautenden Wertpapiere, die wéhrend der Restriktionsperiode verkauft
werden, innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder deren Besitzungen weder geliefert hat noch
liefern wird; und

(b) dass er geeignete Malinahmen getroffen hat und wéhrend der Restriktionsperiode solche Mafinahmen treffen
wird, die angemessen gewéhrleisten, dass seine Angestellten und Vertreter, die direkt in den Verkauf von auf
den Inhaber lautenden Wertpapiere eingeschaltet sind, sich der Tatsache bewusst sind, dass diese Wertpapiere
wihrend der Restriktionsperiode nicht Personen, die sich innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder
deren Besitzungen befinden, oder einer U.S. Person angeboten oder verkauft werden diirfen, aufler in
Ubereinstimmung mit den D Bestimmungen; und
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(iii)

(iv)

V)

(c) dass er, sofern es sich bei ihm um eine U.S. Person handelt, die auf den Inhaber lautenden Wertpapiere fiir
Zwecke des Wiederverkaufs im Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen Begebung erwirbt und, sofern er
diese fiir eigene Rechnung hilt, dies nur in Ubereinstimmung mit Bestimmungen, die identisch mit der U.S.
Treasury Regulation § 1.163-5(¢c)(2)(i)(D)(6) ist, tut; und

(d) dass fiir jedes verbundene Unternehmen, das von ihm wéhrend der Restriktionsperiode auf den Inhaber
lautende Wertpapiere zum Angebot und Verkauf erwirbt, er entweder (i) die Einhaltung der in den Absétzen
(a), (b) und (c) enthaltenen Gewiahrleistungen im Namen des verbundenen Unternehmens bestétigt, oder (ii)
von jedem solchen verbundenen Unternehmen zugunsten der Emittentin die in den Absétzen (a), (b) und (c)
enthaltenen Gewdhrleistungen einholen wird; und

(e) dass er im Zusammenhang mit dem Angebot und dem Verkauf der Wertpapiere wihrend der
Restriktionsperiode von jeder Person, die kein verbundenes Unternehmen ist und mit der er einen schriftlichen
Vertrag, wie in § 1.163-5(c)(2)(i)(D)(4) der U.S. Treasury Regulations definiert, abschliet, die in den
Unterabsétzen (a), (b), (c) und (d) enthaltenen Zusicherungen zugunsten der Emittentin einholen wird.

Die in diesem Absatz (ii) verwendeten Begriffe haben die ihnen im U.S. Internal Revenue Code von 1986, in
seiner jeweils giiltigen Fassung (der ,,U.S.-Internal Revenue Code*), und den darunter erlassenen U.S. Treasury
Regulations, einschlieBlich der D Bestimmungen, zugewiesenen Bedeutungen.

Auflerdem miissen die auf den Inhaber lautenden Wertpapiere, soweit die Kaufinformationen oder der
Ubernahmevertrag in Bezug auf eine oder mehrere Tranchen von auf den Inhaber lautenden Wertpapiere angibt,
dass die anwendbare TEFRA Ausnahme die C Bestimmungen sind, im Zusammenhang mit der urspriinglichen
Begebung aulerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika einschlieBlich deren Besitzungen begeben und geliefert
werden. In Bezug auf jede solche Tranche hat jeder Platzeur zugesichert und sich verpflichtet, dass er in
Zusammenhang mit der Begebung der Wertpapiere diese weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten
von Amerika einschlieBlich deren Besitzungen angeboten, verkauft oder geliefert hat und solche nicht anbieten,
verkaufen oder liefern wird. Dariiber hinaus versichert jeder Platzeur im Zusammenhang mit der urspriinglichen
Begebung der auf den Inhaber lautenden Wertpapiere, dass er weder direkt noch indirekt mit einem potenziellen
Erwerber, wenn sich dieser oder der Platzeur in den Vereinigten Staaten von Amerika oder deren Besitzungen
befindet, Verbindung aufgenommen hat oder aufnehmen wird, noch in anderer Art und Weise seine U.S.
Geschiftsstelle in das Angebot oder den Verkauf der auf den Inhaber lautenden Wertpapiere einbezieht. Die in
diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die ihnen im U.S. Internal Revenue Code und den darunter erlassenen
U.S. Treasury Regulations, einschlielich der C Bestimmungen, zugewiesenen Bedeutungen.

Jeder Platzeur hat zugesichert und sich verpflichtet, dass er keine vertraglichen Vereinbarungen mit einer
Vertriebsstelle (so wie dieser Begriff fiir die Zwecke der Regulation S des Securities Act und der D Bestimmungen
definiert ist) in Bezug auf den Vertrieb der Wertpapiere geschlossen hat oder schlieBen wird, ausgenommen mit
den mit ihm verbundenen Unternehmen oder mit der vorherigen schriftlichen Zustimmung der Emittentin.

Jede Emission von index- oder wihrungsgebundenen Wertpapieren unterliegt zusitzlichen U.S.
Verkaufsbeschrinkungen zu denen sich der/die relevanten Platzeur(e) mit der Emittentin als Bestandteil der
Emission, des Kaufs bzw. der Zeichnung der Wertpapiere verpflichten muss/miissen. Jeder Platzeur verpflichtet
sich, solche Wertpapiere nur in Ubereinstimmung mit diesen zusitzlichen U.S. Verkaufsbeschrinkungen
anzubieten, zu verkaufen und zu liefern.

Die Emittentin kann mit einem oder mehreren Platzeuren vereinbaren, dass diese(r) Platzeur(e) den Verkauf von
Wertpapieren unter Verfahren und Beschrinkungen organisiert/organisieren, die es erlauben, dass dieser Verkauf
von den Registrierungsanforderungen des Securities Act befreit ist.
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C.2.2. Europdischer Wirtschaftsraum und Vereinigtes Konigreich

Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen in Hinblick auf die Wertpapiere das ,,Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im
Europdischen Wirtschaftsraum und dem Vereinigten Konigreich* als “Anwendbar angegeben ist, hat jeder Platzeur
zugesichert, garantiert und sich verpflichtet und jeder weitere unter dem Programm benannte Platzeur hat zuzusichern,
zu garantieren und sich zu verpflichten, dass er Wertpapiere, deren Angebot unter dem Programm in den Endgiiltigen
Bedingungen erwogen wird, Kleinanlegern im Européischen Wirtschaftsraum und dem Vereinigten Konigreich nicht
angeboten, verkauft oder auf sonstige Art und Weise zugénglich gemacht hat und nicht anbieten, verkaufen oder auf
sonstige Art und Weise zugianglich machen wird. Fiir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet:

(1) “Kleinanleger* eine Person, die eine oder mehrere der folgenden Voraussetzungen erfiillt:

(a) Ein Kleinanleger im Sinne des Art. 4 Abs. 1 Nr. 11 der Richtlinie 2014/65/EU iiber Mirkte fiir
Finanzinstrumente, in ihrer jeweils geédnderten Fassung (,, MiFID II*), oder

(b) ein Verbraucher im Sinne der Richtlinie (EU) 2016/97, in ihrer jeweils gednderten Fassung
(“Versicherungsverteilungsrichtlinie®) iiber Versicherungsvermittlung, wobei dieser Verbraucher nicht als
professioneller Kunde im Sinne des Art. 4 Abs. 1 Nr. 10 MiFID II zu qualifizieren ist, oder

(c) nicht als qualifizierter Investor im Sinne der PVO zu qualifizieren ist und

(i1) ,,Angebot“ die Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen iiber
die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthilt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen,
sich fiir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden

Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen in Bezug auf Wertpapiere das ,,Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im
Europdischen Wirtschaftsraum und dem Vereinigten Konigreich* als ,,Nicht anwendbar* angegeben ist, hat in Bezug
auf jeden Mitgliedstaat des Europiischen Wirtschaftsraums' und das Vereinigte Konigreich jeder Platzeur zugesichert,
garantiert und sich verpflichtet und jeder weitere unter dem Programm benannte Platzeur hat zuzusichern, zu garantieren
und sich zu verpflichten, dass er kein offentliches Angebot von Wertpapieren, die Gegenstand des im Prospekt
vorgesehenen und durch die darauf bezogenen Endgiiltigen Bedingungen vervollstdndigten Angebots sind, in diesem
Mitgliedstaat oder dem Vereinigten Konigreich unterbreitet hat und unterbreiten wird. Ausgenommen sind 6ffentliche
Angebote von solchen Wertpapieren in Mitgliedstaaten und dem Vereinigten Konigreich:

(1) Gebilligter Prospekt: wenn die Endgiiltigen Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere bestimmen, dass ein
Angebot dieser Wertpapiere in dem jeweiligen Mitgliedstaat oder dem Vereinigten Kdnigreich gemif3 der PVO
gemacht werden darf und die Bedingungen des Angebots im Basisprospekt bzw. in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen nur in dem Zeitraum gelten, dessen Beginn und Ende in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben
wurde, vorausgesetzt dass die Emittentin deren Verwendung zum Zwecke des Angebots schriftlich zugestimmt
hat;

(1)  Qualifizierte Anleger: zu jeder Zeit an juristische Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger im Sinne
der PVO handelt (,,Qualifizierte Anleger*);

(i)  Weniger als 150 Angebotsempfiinger: zu jeder Zeit an weniger als 150 natiirliche oder juristische Personen (mit
Ausnahme von Qualifizierten Anlegern) richtet, vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung des/der relevanten
Platzeur(s)(e), der oder die von der Emittentin fiir ein solches Angebot benannt wurde bzw. wurden; oder

(iv)  Andere befreite Angebote: die zu jeder Zeit unter die Ausnahme von der Prospektpflicht (wie nachfolgend definiert)
fallen,

vorausgesetzt, dass kein solches Angebot, auf das in (ii) bis (iv) Bezug genommen wird, voraussetzt, dass die Emittentin
oder ein Platzeur einen Prospekt gemifl der PVO verdffentlichen muss oder einen Nachtrag zu einem Prospekt gemaf
der PVO erstellen muss.

Fiir Zwecke dieser Regelungen bedeutet:

Der Begriff ,,6ffentliches Angebot von Wertpapiere” in Bezug auf Wertpapiere in einem Mitgliedstaat und dem
Vereinigten Konigreich eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die
ausreichende Informationen iiber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthilt, um einen
Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden.

Der Begriff ,,Ausnahmen von der Prospektpflicht” die Bestimmungen des Art. 1 Abs. 4 PVO.

' Deralle Mitgliedstaaten der Européischen Union und Island, Norwegen und Liechtenstein mit einbezieht.
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C.2.3. Vereinigtes Konigreich

Jeder Platzeur hat zugesichert, gewéhrleistet und sich verpflichtet und jeder weitere unter dem Programm benannte
Platzeur hat zuzusichern, zu gewéhrleisten und sich zu verpflichten, dass

(i)  in Bezug auf Wertpapiere, die eine Laufzeit von weniger als einem Jahr haben:

(a) es sich bei ihm um eine Person handelt, die im Rahmen ihrer iiblichen Tatigkeit den Kauf, das Halten,
Verwalten oder Verkaufen von Wertpapieren (als Geschéftsherr oder Beauftragter) zu Geschiftszwecken
beinhaltet und

(b) er keine Wertpapiere angeboten oder verkauft hat oder sie anbieten oder verkaufen wird, au3er an Personen,

(x) deren {iibliche Tétigkeit der Kauf, das Halten, Verwalten oder Verkaufen von Wertpapieren (als
Geschiftsherr oder Beauftragter) zu Geschéftszwecken beinhaltet, oder

(y) von denen er verniinftigerweise erwarten kann, dass es sich bei ihnen um Personen handelt, deren iibliche
Tatigkeit den Kauf, Besitz, die Verwaltung oder den Verkauf von Wertpapieren (als Auftraggeber oder
Beauftragter) zu Geschiftszwecken beinhaltet,

sofern die Begebung der Wertpapiere anderenfalls einen Verstoll der Emittentin gegen die Vorschrift von Section
19 Financial Services and Markets Act 2000, in seiner jeweils giiltigen Fassung (,,FSMA*) darstellen wiirde;

(i)  er eine Einladung oder Veranlassung zur Aufnahme von Investmentaktivitdten im Sinne von Section 21 FSMA in
Verbindung mit der Begebung oder dem Verkauf der Wertpapiere nur unter Umstdnden, in denen Section 21 (1)
des FSMA auf die Emittentin keine Anwendung findet, entgegengenommen oder in sonstiger Weise vermittelt hat
oder weitergeben oder in sonstiger Weise vermitteln wird bzw. eine solche Weitergabe oder sonstige Art der
Vermittlung nicht veranlasst hat oder veranlassen wird; und

(iii)  er bei seinem Handeln hinsichtlich der Wertpapiere in dem, aus dem oder anderweitig das Vereinigte(n) Konigreich
betreffend alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA eingehalten hat und einhalten wird.

C.2.4. Luxemburg

Wertpapiere mit einer Laufzeit zum Ausgabezeitpunkt von weniger als zwolf Monaten, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente im Sinne des Art. 17 (1) des Luxemburger Prospektgesetzes, welches die PVO durchfiihrt,
darstellen konnen, diirfen im Hoheitsgebiet von Luxemburg nicht 6ffentlich angeboten oder verkauft werden, es sei denn

(1) ein vereinfachter Prospekt wurde von der Commission de Surveillance du Secteur Financier gemaf3 Teil III des
Luxemburger Prospektgesetz gebilligt und verdffentlicht; oder

(i)  das Angebot profitiert von einer Ausnahme von der Verpflichtung zur Verdffentlichung eines vereinfachten
Prospekts gemédB Teil III des Luxemburger Prospektgesetzes oder stellt keine Transaktion dar, die einer solchen
Verpflichtung unterliegt.

C.2.5. Japan

Die Wertpapiere sind nicht und werden nicht gemif3 dem japanischen Finanzinstrumente- und Borsengesetz (Financial
Instruments and Exchange Act of Japan (Act No. 25 of 1948), in seiner jeweils giiltigen Fassung (,,FIEA®)) registriert.
Entsprechend hat jeder Platzeur zugesichert und sich verpflichtet, und es wird von jedem weiteren Platzeur, der im
Rahmen des Programms bestellt wird, verlangt, zuzusichern und sich zu verpflichten, dass er die Wertpapiere weder
direkt noch indirekt in Japan oder an einen Einwohner von Japan oder zugunsten eines Einwohners von Japan (wobei
dieser Begriff im hier verwendeten Sinne jeden Bewohner Japans, einschlie8lich Unternehmen oder sonstiger juristischer
Personen, die nach japanischem Recht gegriindet sind, umfasst) oder an andere Personen zum direkten oder indirekten
Weiterangebot oder Weiterverkauf in Japan oder an einen Einwohner von Japan oder zugunsten eines Einwohners von
Japan angeboten oder verkauft hat bzw. anbieten oder verkaufen wird, es sei denn, in Ubereinstimmung mit einer
Ausnahmevorschrift von den Registrierungserfordernissen des — und ansonsten in Ubereinstimmung mit dem — FIEA
oder andere in Japan anwendbare Gesetze oder Rechtsvorschriften und die ministeriellen Leitlinien Japans.
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C.2.6. Aligemeines

Es wurde keinerlei MaBinahme in irgendeiner Jurisdiktion ergriffen, die ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren oder
den Besitz oder Vertrieb des Prospekts oder von anderen Angebotsmaterialien oder von Endgiiltigen Bedingungen in
einem Land oder einer Jurisdiktion ermdglichen wiirde, in dem/der fiir diesen Zweck Maflnahmen erforderlich sind. Jeder
Platzeur hat sich verpflichtet und jeder weitere unter dem Programm benannte Platzeur hat sich zu verpflichten, alle auf
gesetzlichen Bestimmungen oder behoérdlichen Anordnungen basierenden Beschrankungen oder Verbote in jedem Land,
in dem er Wertpapiere erwirbt, anbietet, verkauft oder liefert oder den Prospekt, etwaige Nachtrige zu diesem Prospekt,
Endgiiltige Bedingungen oder jedwedes Verkaufsmaterial vertreibt, zu beachten, und jede Zustimmung, Genehmigung
oder Erlaubnis, die von ihm fiir den Erwerb, das Angebot, den Verkauf oder die Lieferung von Wertpapieren nach den
geltenden rechtlichen Bestimmungen und Vorschriften der ihn betreffenden Rechtsordnung oder der Rechtsordnung, in
der er solche Kiufe, Angebote, Verkdufe oder Lieferungen von Wertpapieren vornimmt, einzuholen. Weder die
Emittentin noch jeder andere Platzeur {ibernehmen dafiir die Haftung.

Die Verkaufsbeschrinkungen konnen durch eine Vereinbarung zwischen der DekaBank und den Platzeuren u.a. in Folge
von Anderungen der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen und Vorschriften oder Verordnungen modifiziert werden.
Jede solche Modifizierung wird in einen Nachtrag zu diesem Prospekt aufgenommen.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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TEIL C Wichtige Hinweise, Verkaufsbeschrinkungen sowie weitere Warnhinweise
und Grundlegende Informationen
C.3. Weitere Warnhinweise und Grundlegende Informationen

C.3. Weitere Warnhinweise und Grundlegende Informationen

C.3.1. Hinweise zu rechtlichen Rahmenbedingungen (einschliefilich Steuern)
C.3.1.1. Rechtsiinderungen (einschliefilich Steuerrechtsinderungen) nach dem Datum des Prospekts

Die in diesem Prospekt enthaltenen Darstellungen basieren auf den Gesetzen zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts.
Es kann keine Zusicherung hinsichtlich moglicher Auswirkungen aufgrund moglicher Gerichtsentscheidungen oder
Anderungen der Gesetze oder der Verwaltungspraxis nach dem Datum des Prospekts bzw. der Endgiiltigen Bedingungen
gegeben werden.

C.3.1.2. Anleger aus anderen Rechtsordnungen, Rechtmiifligkeit des Erwerbs

Die Wertpapiere unterliegen deutschem Recht und der deutschen Gerichtsbarkeit. Die Durchsetzbarkeit von Anspriichen
aus den Wertpapieren kann daher anderen Grundsitzen unterliegen, als der Rechtsordnung in der der Gléubiger ansdssig
ist. Die Durchsetzung von Anspriichen aus den Wertpapieren vor Gerichten in Deutschland durch einen Glaubiger einer
anderen Rechtsordnung kann fiir diesen Glaubiger im Vergleich zur Rechtsdurchsetzung in seiner Rechtsordnung mit
einem hoheren Aufwand und hoheren Kosten verbunden sein.

Weder die Emittentin, die Berechnungsstelle noch einer der Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen tibernimmt die Verantwortung fiir die RechtméBigkeit des Erwerbs von Wertpapieren durch einen
potenziellen Anleger, und zwar weder unter der Rechtsordnung, in der er seinen Sitz hat, oder der Rechtsordnung, in der
er seine Geschiifte betreibt (sofern abweichend), noch fiir die Ubereinstimmung mit den Gesetzen, Bestimmungen und
regulatorischen Grundsétzen, die auf den potenziellen Anleger anwendbar sind.

C.3.1.3. Beschriinkung von Investitionen

Die Anlageaktivititen bestimmter Anleger konnen investitionsbezogenen Gesetzen und Regelwerken oder der
Uberpriifung oder Regulierung durch bestimmte Behorden unterliegen. Jeder potenzielle Anleger sollte daher seinen
Rechtsberater konsultieren, um zu bestimmen, ob und zu welchem Umfang

(i) die Wertpapiere rechtlich zuldssige Anlagen fiir ihn sind,
(i1) die Wertpapiere als Sicherheit fiir verschiedene Typen von Darlehen verwendet werden kdnnen und

(iii) andere Beschrankungen im Hinblick auf den Erwerb oder die Verpfandung von Wertpapieren Anwendung finden.
Potenzielle Anleger sollten ihre Rechtsberater oder, soweit anwendbar, die einschldgigen Regulierungsbehérden
konsultieren, um die erforderliche Behandlung der Wertpapiere unter Betrachtung jedweder risikobezogener
Kapitalregeln oder dergleichen zu bestimmen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Erwerb von Wertpapieren nach dem jeweils anwendbaren Recht als eine
Investition in ein gesetzlich besonders geregeltes Anlagevehikel behandelt wird. Dadurch kénnen negative Steuerfolgen
(z.B. eine Steuer auf nicht realisierte, thesaurierte oder pauschal ermittelte Ertrdge) eintreten, die sich negativ auf die
Renditen der Anleger auswirken kdnnen.

C.3.1.4. Steuern
C.3.1.4.1. Warnhinweis

Die Emittentin ibernimmt keine Verantwortung fiir den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.
Die Besteuerung der Einkiinfte aus den Wertpapieren ist abhingig von der Steuergesetzgebung in Deutschland, in der die
Emittentin ihren Sitz hat. Potenzielle Anleger sollten zudem beachten, dass sich auch die Steuergesetzgebung des
Mitgliedstaats des Anlegers auf die Ertrdge aus den Wertpapieren auswirken konnen. Potenziellen Anleger wird
dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater iiber die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

C.3.1.4.2. Allgemeine Informationen zu Steuerabziigen (u.a. Quellensteuer/Kapitalertragsteuer)
bei Zahlungen unter den Wertpapieren

Wie in den Emissionsbedingungen beschrieben, erfolgen alle Zahlungen auf Kapital und etwaige Zinsen abziiglich
gesetzlich geschuldeter Steuereinbehalte (u.a. Quellensteuern/Kapitalertragsteuer bzw. Abgeltungsteuer inklusive
etwaiger Zuschldge und etwaiger Kirchensteuer) und je nach Auswahl in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen in
§ 7 — unter Beriicksichtigung etwaiger festgelegter Ausnahmen — mit oder ohne Zahlung von zusitzlichen Betrdgen.
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C.3.1.4.3. Spezielle Informationen zu FATCA

Gemail den Bestimmungen des U.S. Internal Revenue Code, allgemein bekannt als FATCA, wird eine Quellensteuer von
30 % auf bestimmte Zahlungen an Nicht-U.S.-Finanzinstitute, die die Melde- oder Zertifizierungsanforderungen in Bezug
auf ihre direkten und indirekten Aktiondre und/oder Kontoinhaber in den Vereinigten Staaten nicht erfiillen, sowie auf
bestimmte Zahlungen von Nicht-U.S.-Finanzinstituten, erhoben.

Die Vereinigten Staaten von Amerika haben mit der Bundesrepublik Deutschland eine zwischenstaatliche Vereinbarung
in Bezug auf die Umsetzung von FATCA abgeschlossen (die ,,Deutsche Umsetzungsvereinbarung®). Nach der
Deutschen Umsetzungsvereinbarung in der derzeitigen Fassung unterliegt ein Finanzinstitut, welches als in Deutschland
ansdssig behandelt wird und welches die Anforderungen der Deutschen Umsetzungsvereinbarung erfiillt, nicht dem
Einbehalt von FATCA-Quellensteuer auf Zahlungen, die es erhélt. Infolgedessen geht die Emittentin nicht davon aus,
dass Zahlungen unter den Wertpapieren oder in Bezug auf die Wertpapiere Gegenstand eines Einbehalts von
Quellensteuer unter FATCA sein werden. Kontoinhaber und Anleger sind jedoch verpflichtet, bestimmte Angaben
gegeniiber der Emittentin zu machen und die Emittentin ist verpflichtet, diese Angaben in Bezug auf ihre Kontoinhaber
und Anleger an die Behorden des Heimatlandes zur Weiterleitung an den U.S. Internal Revenue Service (der ,,IRS”)
gemil /RS-Notice 2012-20 zu melden. Allerdings verbleiben in Bezug auf die Frage, wann und in welcher Form FATCA
Anwendung finden wird, wesentliche Aspekte unklar, und es konnen keinerlei Zusicherungen gemacht werden, dass ein
Einbehalt von Quellensteuer unter FATCA in Zukunft nicht fiir Zahlungen unter den Wertpapieren oder in Bezug auf die
Wertpapiere relevant wird.

Potenzielle Anleger sollten hinsichtlich der mdoglichen Auswirkungen von FATCA deshalb ihre Steuerberater
konsultieren.
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C.3.2. Rating

Die Emittentin hat von den Ratingagenturen Moody’s Deutschland GmbH (,,Moody’s*), und S&P Global Ratings Europe
Limited (Niederlassung Ireland), Dublin (,,S&P*‘), Ratings erhalten. Zum Datum dieses Prospekts sind dies unter anderem
die folgenden Ratings (Ausblick jeweils in Klammern, sofern von den Agenturen vergeben):

S&P Moody's
Bank Rating
Emittenten Rating A+ (negativ) Aa?2 (stabil)
Kurzfrist-Rating A-1 P-1
Emissionsratings (Verbindlichkeiten)
- Nicht nachrangige, nicht besicherte senior unsecured debt senior unsecured debt
Schuldverschreibungen, die keine Schuldtitel im Sinne A+ (n/a) Aa2 (stabil)
des § 46f Abs. 6 Satz 1 KWG sind
- Nicht nachrangige, nicht besicherte senior subordinated debt junior senior unsecured debt
Schuldverschreibungen, die nicht bevorrechtigte A (n/a) Al (n/a)
Schuldtitel im Sinne des § 46f Abs. 6 Satz 1 KWG sind

Moody’s und S&P haben ihren Sitz in der Europédischen Union, sie sind gemél der Rating-VO registriert und werden in
der Liste der registrierten und zertifizierten Ratingagenturen genannt, die unter www.esma.eu verdffentlicht wurde.

Jede Ratingagentur hat eine Ratingskala. Je niedriger das erteilte Rating auf der anwendbaren Ratingskala der jeweiligen
Ratingagentur ist, desto hoher schitzt diese das Risiko ein, dass die Verbindlichkeiten nicht oder nicht rechtzeitig erfiillt
werden. Nachfolgend die Bedeutung der wesentlichen Ratings entsprechend der jeweiligen Ratingscala der
Ratingagentur.

Fiir die Zwecke der Ratings von S&P bedeutet:

e das Langfrist-Rating ,,AAA“, dass die Fahigkeit des Schuldners, seinen finanziellen Verpflichtungen aus der
Verbindlichkeit nachzukommen, auB3erordentlich gut ist;

e das Langfrist-Rating ,,AA“, dass die Fahigkeit des Schuldners, seinen finanziellen Verpflichtungen aus der
Verbindlichkeit nachzukommen, sehr gut ist;

e das Langfrist-Rating ,,A“, dass die Féhigkeit des Schuldners, seinen finanziellen Verpflichtungen aus der
Verbindlichkeit nachzukommen, noch gut ist, jedoch anfilliger gegeniiber nachteiligen Auswirkungen von
Anderungen der Umsténde und der wirtschaftlichen Bedingungen, als Verbindlichkeiten in einer hoheren Rating-
Kategorie.

Die Langfrist-Ratings von ,,AA“ bis einschlieBlich ,,CCC* konnen durch das Hinzufiigen von Plus (+) oder
Minus (-) modifiziert werden, um die Einordnung innerhalb der Haupt-Rating-Kategorie zu verdeutlichen.

e Eine kurzfristige Verbindlichkeit mit ,,A-1* Rating ist in der hochsten Kurzfristratingkategorie geratet. Die Fahigkeit
des Schuldners den finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit nachzukommen ist gut. Innerhalb dieser
Kategorie werden bestimmte Verbindlichkeiten mit einem (+) Zeichen versehen. Dies zeigt, dass die Fahigkeit des
Schuldners seinen finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit nachzukommen auflerordentlich gut ist;

e cine kurzfristige Verbindlichkeit, die ,,A-2* geratet ist, ist etwas anfilliger gegeniiber nachteiligen Auswirkungen
von Anderungen der Umstinde und der wirtschaftlichen Bedingungen, als Verbindlichkeit in hoheren Rating-
Kategorien. Dennoch ist die Féhigkeit des Schuldners seinen finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit
nachzukommen zufriedenstellend;

e cine kurzfristige Verbindlichkeit, die ,,A-3 geratet ist, zeigt angemessene Sicherungsparameter. Dennoch ist es
wahrscheinlicher, dass nachteilige Anderungen der wirtschaftlichen Bedingungen und der Umstéinde zu einer
Schwichung der Fihigkeit des Schuldners seinen finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit
nachzukommen, fithren konnen.

Fiir die Zwecke von Moody’s Ratings bedeutet:

e das Langfrist-Rating ,,Aaa“, dass die Verbindlichkeiten mit hochster Qualitdit und minimalem Kreditrisiko
eingeschitzt werden;

o das Langfrist-Rating ,,Aa“, dass die Verbindlichkeiten mit hoher Qualitit und sehr geringem Kreditrisiko
eingeschitzt werden;

e das Langfrist-Rating ,,A%, dass die Verbindlichkeiten der ,,oberen Mittelklasse* zugerechnet werden und ein geringes
Kreditrisiko bergen.

Moody’s verwendet fiir die Langfrist-Ratings von ,,Aa“ bis ,,Caa“ (einschlieBlich) numerische Zusitze ,,1%, ,,2 oder ,,3%,
um die relativen Einschidtzungen innerhalb der Haupt-Rating-Kategorie zu verdeutlichen.
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Kurzfrist-Ratings konnen fiir Emittenten, kurzfristige Programme oder individuelle kurzfristige Schuldtitel vergeben
werden. Kurzfrist-Ratings werden in der Regel fiir Verbindlichkeiten vergeben, deren Ursprungslaufzeit dreizehn Monate
nicht tiberschreitet, es sei denn dies ist explizit vereinbart. Moody’s verwendet die nachfolgenden Bezeichnungen um die
relative Riickzahlungsfahigkeit der gerateten Emittenten abzubilden:

e Emittenten (oder unterstiitzende Institutionen), die Prime -1 (P-1) geratet sind, verfiigen in herausragender Weise
iiber die Féahigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen;

e Emittenten (oder unterstiitzende Institutionen), die Prime -2 (P-2) geratet sind, verfiigen in hohem Maf3e tiber die
Féhigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen;

e Emittenten (oder unterstiitzende Institutionen), die Prime -3 (P-3) geratet sind, haben akzeptable Féhigkeiten
kurzfristige Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

S&P und Moody‘s versehen die Langfrist-Ratings in der Regel mit einem Ausblick (Outlook). Dieser gibt an, ob ein
Rating mittelfristig moglicherweise eine Herabstufung erhalten kdnnte (,,negative®), eine Heraufstufung erhalten kdnnte
(,,positive®), stabil bleiben konnte (,,stable*) oder ob dessen Tendenz ungewiss ist (,,developing®).

Der Ausblick stellt lediglich eine Einschitzung der jeweiligen Ratingagentur iiber die mégliche mittelfristige Entwicklung
des Ratings dar und ist weder eine zwingende Vorstufe einer RatingmaBnahme noch fiihrt sie zwangsldufig zu einer
solchen. Anleger sollten daher bei ihrer Anlageentscheidung insbesondere nicht darauf vertrauen, dass ein Ausblick mit
hoher Wahrscheinlichkeit oder tatsdchlich zu einer bestimmten Ratingverdnderung fiihrt.

Die vorstehenden Rating-Definitionen wurden fiir S&P der Internetseite www.standardandpoors.com und fiir Moody’s
www.moodys.com entnommen (und sofern erforderlich iibersetzt). Soweit der Emittentin bekannt und aus den von S&P
oder Moody’s jeweils veroffentlichten Informationen ableitbar, wurden keine Fakten weggelassen, die die reproduzierten
Informationen inkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

Eine oder mehrere Ratingagenturen konnen fiir Wertpapiere, die unter dem Prospekt begeben werden, Ratings abgeben.
Dieses Rating muss nicht notwendigerweise mit dem vorstehend genannten identisch sein. Sollten die Wertpapiere iiber
ein Rating verfligen, so werden die Endgiiltigen Bedingungen das Rating zum Datum der Endgiiltigen Bedingungen sowie
die rechtlich vorgeschriebenen weiteren Informationen beziiglich dieses Ratings enthalten, soweit diese nicht bereits im
Prospekt enthalten sind. Weitere Informationen in Verbindung mit § 46f KWG sind dem TEIL D.1.1. zu entnehmen.

Der Anleger sollte beachten:

Eine Ratingangabe (einschlieBlich einer Angabe zum Ausblick) ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder zum
Halten der Wertpapiere. Sie kann jederzeit von der vergebenden Ratingagentur ausgesetzt, verdndert oder
zuriickgenommen werden. Eine Aussetzung, Verdnderung, Riicknahme oder das Ausbleiben einer vom Markt erwarteten
Verdnderung des den Wertpapieren erteilten Ratings kann den Marktpreis der Wertpapiere nachteilig beeinflussen. Ein
Ausblick stellt lediglich eine Einschidtzung der jeweiligen Ratingagentur tiber die mogliche Entwicklung des Ratings dar
und ist weder eine Vorstufe einer RatingmafBnahme, noch fiihrt sie zwangsldufig zu einer solchen. Die Ratings spiegeln
unter Umsténden nicht die moglichen Auswirkungen aller Risiken, die mit der Struktur (d. h., dem jeweiligen Zins-
und/oder Riickzahlungsprofil der Wertpapiere), dem Markt, anderen Risiken und den weiteren Faktoren, die den Wert
der Wertpapiere beeinflussen kdnnen, wider.
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TEIL D Informationen zu den Wertpapieren

INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN

In diesem TEIL D des Prospekts werden die spezifischen Informationen zu den Wertpapieren dargestellt.
TEIL D ist wie folgt gegliedert:

In Abschnitt D.1.

wird auf die wesentlichen Informationen zu den Wertpapieren, ihrer Funktionsweise und zu optionalen
Ausstattungsmerkmalen

eingegangen. Es werden neben Status und Rang der Wertpapiere wesentliche Funktionsaspekte aller Wertpapiere und
der spezifischen Produktgruppen dargestellt/erldutert, einschlieBlich der fiir die einzelnen Wertpapiere auswahlbaren
Optionen, die in ihren jeweiligen MaBgeblichen Emissionsbedingungen produktspezifisch festgelegt werden.

In Abschnitt D.2.
ist das Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen
dargestellt. Dieses Formular ist die Basis fiir die zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen.

In Abschnitt D.3.

Emissionsbedingungen

sind die Emissionsbedingungen mit den beiden Optionen der Grundbedingungen — jeweils einschlieBlich der
Ausgestaltungsoptionen — dargestellt auf deren Basis die jeweils MaBgeblichen Emissionsbedingungen erstellt
werden, die Anlage und Bestandteil der fiir die jeweilige Emission erstellten Endgiiltigen Bedingungen sind.
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TEIL D Informationen zu den Wertpapieren
D. 1. Wesentliche Informationen zu den Wertpapieren, ihrer Funktionsweise und zu optionalen
Ausstattungsmerkmalen

D.1. Wesentliche Informationen zu den Wertpapieren, ihrer Funktionsweise und zu optionalen
Ausstattungsmerkmalen

TEIL D.1. ist wie folgt gegliedert:

Abschnitt D.1.1.

Grundlegende Informationen

stellt die Grundausstattungsmerkmale und deren Optionen dar, die fiir alle Wertpapiere unter diesem Programm
wesentlich sind. Hierzu gehdren insbesondere auch die Informationen zum Status und Rang der Wertpapiere.

Abschnitt D.1.2.

Informationen zu moglichen Referenzschuldnern der Wertpapiere und wichtige Hinweise fiir den Anleger
geht auf die moglichen Referenzschuldner ein, die den Wertpapieren zugrunde liegen kénnen und wesentliche
Aspekte sowie wichtige Hinweise, die mit einem Referenzschuldner generell im Zusammenhang stehen.

Abschnitt D.1.3.

Funktionsbeschreibung der Wertpapiere nach Produktgruppen

beschreibt die zwei Produktgruppen dieses Prospekts und deren wesentlichen, produktspezifischen
Ausstattungsmerkmale. Jedes Wertpapier dieser Produktgruppen ist dariiber hinaus mit einer Zinskomponente
ausgestattet; die moglichen Zinskomponenten sind im Abschnitten D.1.4. beschrieben.

Abschnitt D.1.4.

Funktionsweise der optionalen Zinskomponenten

geht auf die fiir die in Abschnitt D.1.3. dargestellten Produktgruppen auswéhlbaren Zinskomponenten spezifisch ein
und beschreibt deren Funktion.

Abschnitt D.1.5.

Funktionsweise der optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmaoglichkeiten

beschreibt fiir die in Abschnitt D.1.3. dargestellten Produktgruppen die Mdoglichkeiten vorzeitiger Riickzahlungen,
die fiir die einzelnen Wertpapiere zur Anwendung kommen kdnnen.

Abschnitt D.1.6.

Weitere Informationen zur Bonititsabhdngigkeit der Wertpapiere

enthélt Informationen zu ISDA-Entscheidungen, dem Auktionsverfahren nach ISDA, der Bewertung der
Bewertungsverbindlichkeiten durch die Emittentin und zu den Kreditereignissen.

-54- TEIL D



D.1.1. Grundlegende Informationen

Im Folgenden werden die wesentlichen Grundausstattungsmerkmale der Wertpapiere dargestellt und hierbei auf optionale
Ausgestaltungsformen und Definitionen hingewiesen.

Fiir die jeweilige Emission erfolgt die Auswahl der Optionen in den Endgiiltigen Bedingungen.

D.1.1.1. Wertpapierart einschliefilich Status und Rang der Wertpapiere
D.1.1.1.1. Wertpapierart
Die Emittentin unterscheidet simtliche von ihr begebenen Inhaberwertpapiere, die sie als Schuldverschreibungen begibt,
in die in der nachfolgenden Ubersicht angegebenen Wertpapierarten. Unter diesem Prospekt kann ausschlieBlich die in
der Ubersicht mit B gekennzeichnete Wertpapierart begeben werden.

H Inhaberschuldverschreibungen (keine Pfandbriefe)

H Nicht nachrangige Schuldverschreibungen

B Keine Schuldtitel im Sinne des § 46f Abs. 6 Satz 1 KWG
(sog. ,,senior preferred, ,.bevorrechtigte®)

O Schuldtitel im Sinne des § 46f Abs.6 Satz 1 KWG
(sog. ,,senior non preferred”, ,nicht bevorrechtigte*)

O Nachrangige Schuldverschreibungen (Tier 2)

O Nachrangige Schuldverschreibungen (AT1)
O Inhaberpfandbriefe (die ,,Pfandbriefe )

O Offentliche Pfandbriefe

O Hypothekenpfandbriefe

D.1.1.1.2. Status

Wertpapiere dieses Programms kdnnen, ausschlieBlich als Nicht nachrangige Schuldverschreibungen - Keine Schuldtitel
im Sinne des § 46f Abs. 6 Satz | KWG (sog. ,,senior preferred*, ,bevorrechtigte®) - begeben werden.

Status gemdfs § 2 der Emissionsbedingungen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, sofern diesen anderen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein
Vorrang oder niedrigerer Rang im Insolvenzverfahren eingerdumt wird oder in deren vertraglichen Bedingungen nicht
ausdriicklich auf einen niedrigeren Rang im Insolvenzverfahren hingewiesen wird. Dementsprechend stehen die
Schuldverschreibungen als sog. bevorrechtigte Schuldtitel (auch sog. ,,senior preferred*) im Sinne des § 46f Abs. 5 KWG
im Rang vor allen nicht bevorrechtigten Schuldtitel im Sinne des § 46f Abs. 6 Satz 1 KWG (einschlieBlich gemdf § 46f
Abs. 9 KWG aller Schuldtitel die aufgrund des § 46f Abs. 5 bis 7 KWG in der bis zum 20. Juli 2018 geltenden Fassung
per Gesetz als nicht bevorrechtigte Schuldtitel gelten).
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D.1.1.2. Rangfolge und Behandlung der Wertpapiere bei einer Abwicklung der Emittentin sowie sonstige hoheitliche
Eingriffe
D.1.1.2.1. Uberblick zum Sanierungs- und Abwicklungsregime des SAG, der SRM-Verordnung und des KredReorgG

Seit dem 1. Januar 2015 unterliegt die Emittentin dem SAG sowie seit dem 1. Januar 2016 auch der durch die SRM 11
gednderte SRM-Verordnung. Im Rahmen des SAG und der SRM-Verordnung sind Instrumente vorgesehen, die den
zustandigen Aufsichts- und Abwicklungsbehorden unter gewissen Umstinden die Moglichkeit geben, gegeniiber
Kreditinstituten die Vornahme gewisser Sanierungsmalnahmen anzuordnen oder sie abzuwickeln und bestimmte
Abwicklungsinstrumente anzuwenden (wie z. B. eine Herabsetzung von Verbindlichkeiten oder deren Umwandlung in
Eigenkapital, eine Ubertragung von Forderungen und/oder Verbindlichkeiten des betroffenen Instituts oder sogar eine
Auflosung des betroffenen Instituts). Zudem konnen die Behdrden MalBnahmen anordnen, welche die
Widerstandsfahigkeit bzw. die Erfolgsaussichten einer etwaigen spiteren Sanierung oder Abwicklung erhéhen sollen. So
kann die MaBgebliche Behorde, ohne dass sich die Finanzlage eines Kreditinstituts wesentlich verschlechtert hat oder
eine  Bestandsgefahrdung vorliegt, anordnen, dass dieses Kreditinstitut einen Mindestbestand an
beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten vorhalten und damit die sog. ,, MREL® (s. Glossar) erfiillen muss, welche
das Verhiltnis von Eigenmitteln und beriicksichtigungsfédhigen Verbindlichkeiten zu den Gesamtverbindlichkeiten des
Instituts ausdriickt.

Die Emittentin unterliegt als deutsches Kreditinstitut dariiber hinaus dem KredReorgG. Dieses umfasst folgende
MaBnahmen:

(1) das Sanierungsverfahren geméf den §§ 2 ff. KredReorgG und
(i1) das Reorganisationsverfahren gemif den §§ 7 ff. KredReorgG.

Wihrend ein Sanierungsverfahren grundsitzlich die Rechte eines Gléubigers nicht beeintrdchtigt, kann ein
Reorganisationsplan, der im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens erstellt wurde, Mainahmen vorsehen, die die
Rechte der Glaubiger von Kreditinstituten erheblich negativ beeinflussen sowie die bestehenden Anspriiche einschrinken.
Diese Malinahmen sind abhéngig von einem Mehrheitsbeschluss der Glaubiger und Aktiondre des jeweiligen
Kreditinstituts, gelten aber mit Wirkung fiir alle betroffenen Glaubiger (ungeachtet ihres konkreten
Abstimmungsverhaltens). Manahmen nach dem KredReorgG werden auf Antrag des jeweiligen Kreditinstitutes und
nach entsprechender gerichtlicher Genehmigung unter Mitwirkung der BaFin ergriffen. Die Anspriiche der Glaubiger
konnen durch einen Reorganisationsplan daher erheblich negativ beeinflusst werden.

D.1.1.2.2. Folgen der Anwendung von Abwicklungsinstrumenten auf die Wertpapiere

Die Maligebliche Behorde gemédll der SRM-Verordnung und dem SAG kann gegeniiber der DekaBank
Abwicklungsmalinahmen anordnen, wenn diese in ihrem Bestand gefdhrdet ist, der drohende Ausfall nicht durch
alternative Malinahmen ebenso effektiv abgewendet werden kann und die getroffene MaBinahme im 6ffentlichen Interesse
liegt. In dieser Situation ist die MaBgebliche Behorde zu weitreichenden Eingriffen berechtigt. Diese beinhalten unter
anderem die Bail-in-Instrumente (s. Glossar), welche es der Maligeblichen Behorde ermdglichen, relevante
Kapitalinstrumente und bestimmte beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten teilweise oder ganz herabzuschreiben oder
in Anteile an der Emittentin, eines gruppenangehdrigen Unternehmens oder eines Briickeninstituts umzuwandeln und
diese an die Glaubiger zu iibertragen. Dabei gilt eine vorgegebene Haftungskaskade. Das Instrument der Beteiligung der
Inhaber relevanter Kapitalinstrumente kann dabei alleine und vor einer Abwicklungsmafinahme zur Anwendung
kommen, wenn andernfalls die Uberlebensfihigkeit nicht mehr anders sichergestellt werden kann (sog. Zeitpunkt der
mangelnden Uberlebensfahigkeit; point of non-viability), oder zusammen mit den anderen Abwicklungsinstrumenten
angewendet werden. Inhaber von Nachrangigen Schuldverschreibungen tragen daher ecine hohere
Verlustwahrscheinlichkeit als andere nicht nachrangige Glaubiger.

Die MaBgebliche Behdrde kann zudem die Vertragsbedingungen dieser relevanten Kapitalinstrumente bzw.
beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten dndern, z. B. hinsichtlich der Filligkeit von Verpflichtungen aus den
Wertpapieren. Die Mafigebliche Emissionsbedingungen sind Vertragsbedingungen in diesem Sinne. Dabei héngt der
Umfang, in dem die sich aus den Wertpapieren ergebenden Anspriiche durch die Anwendung der Bail-in-Instrumente
umgewandelt werden oder erloschen, von einer Reihe von Faktoren ab, auf die das jeweilige Kreditinstitut unter
Umstidnden keinen Einfluss hat.

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die Maf3gebliche Behdrde zudem als Alternative oder in Kombination
mit der Anwendung der Bail-in-Instrumente anordnen, dass die Anteile oder Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
eines Kreditinstituts insgesamt oder teilweise auf einen Dritten, ein sog. Briickeninstitut oder eine
Vermodgensverwaltungsgesellschaft iibertragen werden. Die Anspriiche der Gliubiger kénnen durch diese Ubertragung
negativ beeintrdchtigt werden, insbesondere kann die DekaBank als urspriinglicher Schuldner der Wertpapiere durch
einen anderen Schuldner ersetzt werden. Alternativ kann der Anspruch dem urspriinglichen Schuldner gegeniiber
verbleiben, wobei die Situation hinsichtlich des Schuldnervermogens, der Geschéftstétigkeit und/oder der Bonitét negativ
von derjenigen vor der Ubertragung abweichen kann. Neben den Abwicklungsinstrumenten hat die MaBgebliche Behorde
zahlreiche ergdnzende Befugnisse, die sie einsetzen kann, um die praktische Wirksamkeit von Abwicklungsmafinahmen
zu gewihrleisten.
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D.1.1.2.3. Die Haftungskaskade im Zusammenhang mit einem Bail-in-Instrument und die Rangfolge von
Wertpapieren der Emittentin

Die Rangstufe eines Gldubigers von Wertpapieren der Emittentin bei der Anwendung des Bail-in-Instrumentes richtet
sich grundsétzlich nach der Rangposition bzw. der Nachrangigkeit der Wertpapiere in der Insolvenz der DekaBank
(Emittentin). Die im Zusammenhang mit den Bail-in-Instrumenten zur Anwendung kommende Haftungskaskade sieht
die folgenden Rangstufen, die der Reihe nach von einem Bail-in Instrument betroffen werden, vor:

e RANGSTUFE EIGENTUMER
Die Eigentliimer der Emittentin werden als Erstes herangezogen.
e RANGSTUFE KERNKAPITAL

AnschlieBend werden Glaubiger des zusétzlichen Kernkapitals herangezogen. In Bezug auf die in Abschnitt
D.1.1.1.1. genannten Wertpapierarten der Emittentin konnen z.B. die Nachrangigen Schuldverschreibungen (AT1)
in diese Rangstufe fallen.

e RANGSTUFE ERGANZUNGSKAPITAL & ANDERER NACHRANG
In die ndchste Rangstufe fallen Gldubiger des Ergénzungskapitals gefolgt von Glidubigern anderer unbesicherter
nachrangiger Verbindlichkeiten.
In Bezug auf die in Abschnitt D.1.1.1.1. genannten Wertpapierarten der Emittentin kdnnen — abhdngig von der
Restlaufzeit — in diese Rangstufe ihre Nachrangigen Schuldverschreibungen (Tier 2) fallen.

e RANGSTUFE NICHT BEVORRECHTIGTE SCHULDTITEL
Die néchste Rangstufe betrifft unbesicherte nicht nachrangige Wertpapiere gemifl § 46f Abs. 6 Satz 1| KWG. Das
sind Schuldtitel, bei denen die folgenden Anforderungen zu erfiillen sind:
zum einen (a)
(i) die Riickzahlung oder die Hohe des Riickzahlungsbetrages nicht vom Eintritt oder Nichteintritt eines zum

Zeitpunkt der Begebung des Schuldtitels noch unsicheren Ereignisses abhéingig ist und durch Geldzahlung
erfolgt und

(i) die Verzinsung an einen festen Zinssatz gekniipft ist oder ausschliefSlich von einem festen oder einem variablen
Referenzzins abhingig ist und

zum anderen (b)

in den vertraglichen Bedingungen wird ausdriicklich auf einen niedrigeren Rang im Insolvenzverfahren als andere
unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten hingewiesen (sog. ,nicht bevorrechtigte Schuldtitel*).
Gleichgestellt sind dabei alle ausstehenden Schuldtitel, die gemiB3 § 46f Abs. 5 bis 7 KWG in der bis zum
20. Juli 2018 geltenden Fassung per Gesetz als nicht bevorrechtigte Schuldtitel eingestuft worden sind.

In Bezug auf die in Abschnitt D.1.1.1.1. genannten Wertpapierarten der Emittentin kdnnen — abhéngig von den
Ausstattungsmerkmalen — Nicht nachrangige Schuldverschreibungen, die nicht bevorrechtigte Schuldtitel sind, in
diese Rangstufe fallen.

e  RANGSTUFE UNBESICHERTE, NICHT NACHRANGIGE (NICHT GESCHUTZTE)
VERBINDLICHKEITEN

Der abschliefenden Rangstufe unterfallen alle tibrigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten die
keiner der vorangehenden Rangstufen zugeordnet wurden.

Alle unter diesem Programm begebenen bonititsabhingigen Schuldverschreibungen, werden dieser
Rangstufe zugeordnet.

Die im Abschnitt D.1.1.1.1. genannte weitere Wertpapierart der Emittentin ,,Pfandbriefe unterliegt nicht der Anwendung
der Bail-in-Instrumente.

Der Anleger sollte entsprechend vorstehender Darstellung beachten, dass je nidher die Rangstufe in der
Haftungskaskade, in der sein Wertpapier eingestuft wird, an der RANGSTUFE EIGENTUMER ist, umso hoher
ist die Wahrscheinlichkeit, dass er im Fall einer Anwendung der Bail-in-Instrumente von einer
Glaubigerbeteiligung betroffen ist. Diese gesetzlich angeordnete Heranziehung kann erheblich negative
Auswirkungen auf seine Rechte haben und kann bis hin zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren.
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D.1.1.3. Wéihrung

Unter Beachtung aller anwendbaren Gesetze, Vorschriften und Richtlinien kdnnen Wertpapiere in der jeweiligen
Wihrung begeben werden, die zwischen der Emittentin und dem/den etwaigen Platzeur(en) vereinbart und entsprechend
in den Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Serie definiert wird.

Bestimmte Beschrinkungen:

Jede Emission von Wertpapieren, die auf eine Wéhrung lauten, fiir die bestimmte Gesetze, Verordnungen, Richtlinien,
Beschriankungen und Anzeigepflichten gelten, wird nur unter Beachtung dieser Gesetze, Verordnungen, Richtlinien,
Beschriankungen und Anzeigepflichten begeben (s. zu Verkaufsbeschrankungen TEIL C.2.).

D.1.1.4. Stiickelung

Die Wertpapiere werden mit einem festgelegten Nennbetrag bzw. Festbetrag je Festgelegte Stiickelung, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, begeben.

Der Nennbetrag bzw. Festbetrag muss mindestens Euro 10.000,00 (oder den entsprechenden Gegenwert am Emissionstag
in einer anderen Wahrung) (kleinste Stiickelung) betragen.

D.1.1.5. Verbriefung

Die Wertpapiere werden in ein oder mehreren Globalurkunden ohne Zinsschein verbrieft. Einzelurkunden werden nicht
ausgegeben. Die Globalurkunden werden bei einem Clearing-System und/oder im Fall von Euroclear und/oder
Clearstream Luxembourg bei der mafigeblichen gemeinsamen Verwahrstelle (im Fall einer Classical Global Note,
,»CGN®) bzw. bei einer gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) (im Fall einer New Global Note,
»NGN®) verwahrt. Das Clearing-System fiihrt die Unterlagen iiber die Rechte aus der Globalurkunde. Die Emittentin
iibernimmt keine Verantwortung und keine Haftung fiir diese Unterlagen. Glaubiger konnen ihre Anspriiche nur iiber das
entsprechende Clearing-System und entsprechend dessen maligeblichen Regularien geltend machen. Weitere
Informationen zu den Clearing-Systemen s. TEIL A.1.2. Die Form der Urkunde und das eingeschaltete Clearing-System
wird im Rahmen der MaBgeblichen Emissionsbedingungen festgelegt.

D.1.1.6. Laufzeit

Wertpapiere unter diesem Programm koénnen fiir jede Laufzeit begeben werden, die in Ubereinstimmung mit allen
anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und Richtlinien vereinbart werden kann.

D.1.1.7. Methode der Preisfestlegung sowie Informationen zu Zuwendungen und Transaktionskosten
Der Anfangliche Ausgabepreis steht zum Datum der Endgiiltigen Bedingungen fest und wird in diesen angegeben.

Die fortlaufende Festlegung weiterer Ausgabepreise und/oder Verkaufspreise basiert auf dem jeweils aktuellen internen
Kalkulationsmodell der Emittentin oder des jeweiligen Platzeurs bzw. der jeweiligen Vertriebsstelle orientiert an
marktpreisbestimmenden Faktoren und an der aktuellen Marktlage sowie an Angebot und Nachfrage fiir die betreffenden
Wertpapiere. Der Anfangliche Ausgabepreis sowie ggf. die weiteren Ausgabepreise und/oder Verkaufspreise konnen tiber
dem rechnerischen Wert (d. h. dem Wert, der anhand eines objektiven Kalkulationsmodells errechnet wiirde) liegen.

Der Kaufpreis fiir die Wertpapiere kann Ausgabeaufschlidge enthalten, deren Héhe und Rahmen in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben wird. Des Weiteren kdnnen im Zusammenhang mit der Platzierung und dem Angebot der
Wertpapiere  sowie  deren  Borsenzulassung von  der  Emittentin  bestimmte =~ Zuwendungen an
Wertpapierdienstleistungsunternehmen (z. B. den Platzeur oder die jeweilige Vertriebsstelle) (oder intern) gewahrt
werden. Hierzu zdhlen unter anderem Platzierungsprovisionen, umsatzabhingige Vertriebsfolgeprovisionen (z. B.
Verwaltungsentgelte und Bestandsprovisionen) und ggf. Abschldge auf den Emissionspreis.

Die Emittentin kann sich vorbehalten, sofern in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, im Rahmen der Begebung der
Wertpapiere nach ihrem freien Ermessen in Einzelféllen von dem festgelegten Anfanglichen Ausgabepreis abzuweichen
und die Wertpapiere an bestimmte Anleger zu niedrigeren Ausgabepreisen zu begeben.
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Die Wertpapiere konnen in Form eines Festpreisgeschifts oder im Rahmen eines Kommissionsgeschifts erworben
werden. Im Fall des Kommissionsgeschifts konnen zusdtzliche Entgelte anfallen (z. B. ein Agio oder Provisionen). Bei
Vereinbarung eines festen oder bestimmbaren Preises (,,Festpreisgeschéft) werden fiir den Erwerb und die VerduBerung
keine zusitzlichen Entgelte und fremden Kosten berechnet. Diese sind mit dem Festpreis abgegolten. Im Kommissions-
und Festpreisgeschift konnen fiir den Erwerb oder die VerduBerung neben dem aktuellen Preis verschiedene Entgelte der
jeweiligen depotfithrenden Bank anfallen. Wenn Mindestentgelte berechnet werden, konnen die Transaktionskosten bei
geringen Ordervolumina prozentual zum investierten Kapital hoher sein. Daneben konnen weitere Kosten, wie zum
Beispiel Borsengebiihren, anfallen.

Potentielle Anleger miissen beachten, dass neben dem reinen Ausgabepreis bei einer Neuemission bzw. dem
Erwerbspreis weitere Kosten anfallen konnen.

D.1.1.8. Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zuriick zu kaufen.
Die Emittentin kann die von ihr erworbenen Wertpapiere jederzeit halten, weiterverkaufen, tilgen oder entwerten lassen.

-59- TEIL D



[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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D.1.2. Informationen zu méoglichen Referenzschuldnern der Wertpapiere und wichtige Hinweise fiir den Anleger

Bei bonititsabhingigen Schuldverschreibungen sind Zahlungen von Kapital und ggf. Zinsen vom Nichteintritt eines
Kreditereignisses in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner abhidngig. Im nachfolgenden Abschnitt D.1.2.1.
sind die grundlegenden Informationen zu den verschiedenen moglichen Typen der Referenzschuldner dargestellt. Zur Art
der moglichen Abhangigkeit (Single oder Basket pro rata) von den jeweiligen Referenzschuldnern und zu weiteren
Informationen in Bezug auf die Funktionsweise der bonitdtsabhiangigen Schuldverschreibungen nach Produktgruppen s.
Abschnitt D.1.3.

D.1.2.1. Grundlegende Informationen und wichtige Hinweise fiir den Anleger
D.1.2.1.1. Referenzschuldner-Typ, Transaktionstyp und Kreditereignisse

In den MaB3geblichen Emissionsbedingungen wird der Referenzschuldner bzw. die Referenzschuldner definiert und die
mit der Wahl des Referenzschuldner-Typs, dem ihm zugewiesenen Transaktionstyp und den auf ihn anwendbaren
Kreditereignissen anwendbaren Bestimmungen festgelegt.

Typen der Referenzschuldner

Referenzschuldner kdnnen sein:
e  Unternechmen (auch ,,Corporate ),
e  Staat(en) (auch ,,Sovereign®) oder
e Finanzgesellschaften (Banken oder andere Finanzinstitute, auch ,,Financial Reference Entity*)
(jeweils ein ,,Referenzschuldner-Typ®).

Transaktionstypen

Jedem Referenzschuldner wird in Abhingigkeit von seinem Typ und seiner Herkunftsregion ein sog. ,,Transaktionstyp*
zugewiesen. Mogliche Transaktionstypen sind z.B.:

e '"europdische Gesellschaft",

e '"nordamerikanische Gesellschaft",

e  "westeuropdischer Staat",

e "europdischer Schwellenstaat oder Staat aus dem Mittleren Osten",
e "europiisches Finanzinstitut",

e "australisches Finanzinstitut".

In Abhingigkeit vom Transaktionstyp werden in den Maligeblichen Emissionsbedingungen bestimmte Vorschriften fiir
anwendbar bzw. fiir nicht anwendbar erklért. Das gilt insbesondere fiir die Anwendbarkeit von Kreditereignissen. Im Fall
von Wertpapieren mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner ist daher zu beachten, dass unterschiedliche Regelungen fiir
den einzelnen Referenzschuldner anwendbar sein koOnnen, sofern die Referenzschuldner unterschiedlichen
Referenzschuldner-Typen bzw. Transaktionstypen zugeordnet sind.

Auswahl von Kreditereignissen

Maogliche Kreditereignisse bei bonititsabhdngigen Schuldverschreibungen sind:
e Insolvenz®,
e Nichtzahlung®,
e  Restrukturierung®,
e Nichtanerkennung/Moratorium* und
e Staatlicher Eingriff*

In den MaBigeblichen Emissionsbedingungen wird festgelegt, welche Kreditereignisse anwendbar sind. Die Auswahl der
in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner anwendbaren Kreditereignisse trifft die Emittentin unter
Beriicksichtigung des fiir den Referenzschuldner anwendbaren Transaktionstyps und ggf. der Regelungen der
International Swaps and Derivatives Association, Inc. (die ,JSDA*). Nidhere Informationen beziiglich moglicher
Kreditereignisse sind unter Abschnitt D.1.6. und in § 5a der Maligeblichen Emissionsbedingungen zu finden.
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D.1.2.1.2. Verschiebungen von Zahlungen und Anpassungen aufgrund von Ereignissen beim Referenzschuldner

Verschiebungen von Zahlungen

Wihrend der Laufzeit eines Wertpapiers kann es zu Ereignissen kommen, die beispielsweise dazu fiihren, dass Zahlungen
von Zinsen oder Kapital verschoben werden miissen. Dies ist z.B. der Fall, wenn die in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen fiir den Zins in §3(1)(e) geregelten Zinsverschiebungsvoraussetzungen und fiir die Riickzahlung
in §5(1)(c) definierten Riickzahlungsverschiebungsvoraussetzungen vorliegen. Diese stehen in Verbindung mit dem
Eintreten eines Potentiellen Kreditereignisses und kdnnen zu einer Zahlungsverzégerung von bis zu einem Jahr (ggf.
zuziiglich abwicklungstechnischer Tage) fiihren, sofern nicht bedingt durch das Kreditereignis die Zahlung endgiiltig
entféllt. Die detaillierten Regelungen sind den Maligeblichen Emissionsbedingungen zu entnehmen.

Dariiber hinaus kann es bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags zu einer Zahlung nach dem Vorgesehenen
Filligkeitstag kommen, wenn bestimmte erforderliche Werte (Auktions-Endkurs bzw. Marktwert einer
Bewertungsverbindlichkeit) zur Ermittlung des Riickzahlungsbetrags noch nicht vorliegen.

Rechtsnachfolger fiir einen Referenzschuldner

Dariiber hinaus kann es erforderlich werden, dass der Referenzschuldner wéahrend der Laufzeit des Wertpapiers aufgrund
von Ereignissen (ein ,,Nachfolgeereignis*“) durch einen oder mehrere Rechtsnachfolger ersetzt werden muss. Der
sogenannte ,,Nachfolger* wird gemaf3 §5b der MaB3geblichen Emissionsbedingungen bestimmt.

Nachfolgeereignisse sind im Fall eines Unternehmens als Referenzschuldner z. B. bei Verschmelzung, Konsolidierung,
Vermdgensiibertragung, Ubereignung von Aktiva oder Passiva, Spaltung, Abspaltung oder einem #dhnlichen Ereignis
moglich; bei einem Staat als Referenzschuldner tritt ein Nachfolgeereignis bei einer Annektierung, Vereinigung,
Abspaltung, Teilung, Auflosung, Zusammenlegung, erneute Griindung oder durch ein &hnliches Ereignis ein.

Die fiir das jeweilige Wertpapier diesbeziiglich anwendbaren Bestimmungen und Nachfolgeereignisse werden in den
Malgeblichen Emissionsbedingungen festgelegt und ergeben sich aus den dort vorgesehenen Regelungen insbesondere
in § 5b.

D.1.2.1.3. Auswahl der Referenzschuldner durch die Emittentin

Bei der Auswahl jedes einzelnen Referenzschuldners durch die Emittentin kommen folgende alternative
Auswahlverfahren zur Anwendung:

e Die Emittentin stellt sicher, dass nur solche Referenzschuldner fiir die jeweilige Emission ausgewéhlt werden, die
am ersten Tag des offentlichen Angebots der jeweiligen bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibung iiber ein offizielles
Rating einer von der EZB anerkannten Ratingagentur (Standard & Poor’s, Moody’s, FitchRatings, Dominion Bond
Rating Service (,,DBRS®)) in den Kategorien ‘AAA° bis ,BBB-‘ (bei Standard & Poor’s und FitchRatings) bzw.
‘Aaa‘ bis ,Baa3‘ (bei Moody’s) bzw. ‘AAA° bis ,BBBL* (bei DBRS) verfiigen. Dabei ist es ausreichend, wenn eine
der genannten Ratingagenturen den Referenzschuldner entsprechend einstuft.

e Die Emittentin kann sich auch an den Kriterien der EZB zum ,,Eurosystem credit assessment framework (,, ECAF*)
orientieren.

e Bei Nichtvorliegen eines offiziellen Ratings einer oder mehrerer anerkannter Ratingagenturen bewertet die
Emittentin (unter Einhaltung vergleichbarer Malstidbe), ob die ausgewidhlten Referenzschuldner iiber eine
hinreichende Bonitit verfiigen, die einem Rating in den oben genannten Kategorien entspricht. Die Priifung der
Referenzschuldner wird seitens der Emittentin in einem solchen Fall durch ein eigenes Credit-Research realisiert.

Bei mehreren Referenzschuldnern miissen alle Referenzschuldner (mit Ausnahme der Rechtsnachfolger) dieses Kriterium
erfillen.
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D.1.2.2. Wichtige Hinweise fiir den Anleger

Der Anleger sollte aufgrund der Kreditereignisabhingigkeit der Wertpapiere folgende wichtige Hinweise
beachten:

In den Endgiiltigen Bedingungen wird eine Quelle angegeben, wo Informationen zum Referenzschuldner bzw. zu
den Referenzschuldnern erhéltlich sind.

Die historische Entwicklung des Bonitatsrisikos eines Referenzschuldners kann nicht als aussagekraftig fiir dessen
kiinftige Entwicklung wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere angesehen werden. So lassen sich auch von einer
historischen (wirtschaftlichen) Entwicklung eines Referenzschuldners keine zwingenden Riickschliisse auf dessen
zukiinftige (wirtschaftliche) Entwicklung ziehen. Daher konnen keine Zusicherungen im Hinblick auf die kiinftige
(wirtschaftliche) Entwicklung von Referenzschuldnern abgegeben werden. In Statistiken tiber Ausfille in der
Vergangenheit sind moglicherweise solche Ereignisse nicht beriicksichtigt, die fiir die Zwecke der Wertpapiere
Kreditereignisse darstellen wiirden. Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder die Platzeure bzw.
Vertriebsstellen oder eines ihrer verbundenen Unternehmen iibernehmen eine Zusicherung, dass durch eine Anlage
in die Wertpapiere eine positive Rendite erzielt werden kann. Die sich aus einer Anlage in die Wertpapiere tatsachlich
ergebende Rendite (sofern es eine solche tiberhaupt gibt) kann daher im Zweifel erst nach der Verduferung bzw.
Riickzahlung der Wertpapiere bestimmt werden. Zu beachten ist aulerdem, dass der Marktwert von Wertpapieren
wiahrend ihrer Laufzeit aufgrund des Einflusses von allgemeinen Marktfaktoren unter Umstdnden das Bonitatsrisiko
des bzw. der jeweiligen Referenzschuldner nicht vollstindig widerspiegelt.

Das Bonititsrisiko eines Referenzschuldners und die Analyse der Wahrscheinlichkeit eines Kreditereignisses ist
komplex. Der Handel und die Preisbestimmung von Bonitétsrisiken hinsichtlich eines Referenzschuldners erfolgt in
der Regel an fiir den Anleger gegebenenfalls weniger transparenten Mérkten und auBlerhalb von Handelsplétzen.
Zudem ist es moglich, dass nicht alle fiir die Analyse des Bonitétsrisikos begebenen Anleihen oder Verbindlichkeiten
eines Referenzschuldners an Handelsplitzen gehandelt werden.

Fiir die Einschitzung des Bonitdtsrisikos eines Referenzschuldners sollten Anleger simtliche 6ffentlich verfiigbaren
Informationen iiber die Leistungsfidhigkeit und das Unternehmen eines Referenzschuldners, einschlielich der
verdffentlichten Finanzinformationen, beachten sowie analysieren und ihrer Anlageentscheidung zu Grunde legen.

Mit den Wertpapieren werden keine Rechte gegentiber dem Referenzschuldner erworben. Es werden insbesondere
auch keine Rechte an Verbindlichkeiten eines Referenzschuldners erworben. Die Emittentin gewidhrt kein
Sicherungsrecht an entsprechenden Verbindlichkeiten.

Kein Referenzschuldner ist an der Emission der Wertpapiere beteiligt. Dieser ist in keiner Weise verpflichtet, die
Interessen der Glaubiger der Wertpapiere unter diesem Programm zu beriicksichtigen, wenn er geschiftspolitische
oder gesellschaftsrechtliche MaBnahmen ergreift, die sich auf den Wert der Wertpapiere negativ auswirken konnen.
Insbesondere haben Anleger auch kein Riickgriffsrecht gegeniiber dieser Person wegen eines Verlustes, den sie aus
einer Anlage in die Wertpapiere erleiden.

Die an der Emission/dem Angebot beteiligten Personen konnen im Hinblick auf ihre Geschiftstatigkeit oder ihren
Funktionen im Zusammenhang mit den Wertpapieren und den Referenzschuldnern Interessenkonflikten unterliegen
(s. TEIL C.1.4.). Diese sollten von Anlegern beachtet werden.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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D.1.3. Funktionsbeschreibung der Wertpapiere nach Produkigruppen
D.1.3.1. Allgemeine Informationen

In diesem Abschnitt sind die zwei Produktgruppen dieses Basisprospekts und deren wesentlichen und produktspezifischen
Ausstattungsmerkmale beschrieben.

Das jeweilige Produkt wird in Teil II. der Endgiiltigen Bedingungen unter den Punkten ,,Verzinsung® bzw.
,Riickzahlung® angepasst auf die produktspezifisch gewéhlten Optionen dargestellt.

D.1.3.2. Bonititsabhiingige Schuldverschreibungen mit Bezug auf einen Referenzschuldner (Single) mit Barausgleich
D.1.3.2.1. Einleitung

Bei bonitéitsabhdngigen Schuldverschreibungen mit Bezug auf einen Referenzschuldner (Single) mit Barausgleich handelt
es sich um Wertpapiere, deren Riickzahlung und Verzinsung vom Eintritt eines in § 5 der Maligeblichen
Emissionsbedingungen beschriebenen Ereignis-Feststellungstags als Folge der dort beschriebenen Kreditereignisse in
Bezug auf den Referenzschuldner abhéngt. Wie in § 5 der MaB3geblichen Emissionsbedingungen niaher dargelegt, fiihrt
der Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses dazu, dass der Anspruch auf Riickzahlung
zum Nennbetrag und die Verzinsung der Wertpapiere ganz erlischt.

Die Riickzahlung wird in dem nachfolgenden Abschnitt D.1.3.2.2. beschrieben.

Diese Einleitung ist im Zusammenhang mit den Angaben zur Verzinsung, zur vorzeitigen Riickzahlung und den
Informationen zum Referenzschuldner unter Abschnitt D.1.3.2.1.1. bis D.1.3.2.1.3. zu lesen.

D.1.3.2.1.1. Verzinsung

Die Wertpapiere sehen eine bonitdtsabhdngige Verzinsung vor. Diese ist in § 3 der Mallgeblichen Emissionsbedingungen
festgelegt und entspricht den unter Abschnitt D.1.4.2.2 , Einheitliche Verzinsung* bzw. den unter Abschnitt D.1.4.2.3.
,Variierende Verzinsung (einschlieBlich Stufenzinsvarianten)* dargestellten Zinsmodellen.

D.1.3.2.1.2. Vorzeitige Riickzahlung

Die Wertpapiere konnen eine vorzeitige Riickzahlung vorsehen. Diese ist in § 5 und § 14 der Malgeblichen
Emissionsbedingungen  festgelegt und entspricht einem der unter Abschnitt D.1.5. dargestellten
Riickzahlungsmoglichkeiten.

D.1.3.2.1.3. Weitere grundlegende Informationen zum Referenzschuldner bzw. zur Bonititsabhiingigkeit der
Wertpapiere

Weitere Informationen in Bezug auf den Referenzschuldner sind vorstehend unter Abschnitt D.1.2.* dargestellt. Weitere
grundlegende Informationen zur Bonitdtsabhdngigkeit von Wertpapieren sind ferner unter Abschnitt D.1.6. dargestellt.

D.1.3.2.2. Riickzahlung der bonitiitsabhiingigen Schuldverschreibungen mit Bezug auf einen Referenzschuldner
(Single) mit Barausgleich

(1) Ist beim Referenzschuldner kein Ereignis-Feststellungstag als Folge eines Kreditereignisses eingetreten, wird
der Riickzahlungsbetrag in Hohe von 100 % des Nennbetrags zuriickgezahlt.

2) Im Falle des Eintritts eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses innerhalb des
Kreditereigniszeitraums beim Referenzschuldner erfolgt eine Riickzahlung am Barausgleichstag zum
Barausgleichsbetrag. Der Barausausgleichstag kann vor oder nach dem vorgesehenen Félligkeitstag liegen.

Der Barausgleichsbetrag kann unter Bezugnahme auf das Ergebnis einer ISDA-Auktion oder im billigen Ermessen der
Emittentin bestimmt werden und auch Null betragen (zur ISDA-Auktion und zur Bewertung der
Bewertungsverbindlichkeiten durch die Emittentin s. Abschnitt D.1.6.2.).

Der Barausgleichsbetrag entspricht:
(a) falls eine Auktion gemaf3 ISDA durchgefiihrt wird, dem Produkt aus
(i) dem Nennbetrag und
(i1) dem Auktions-Endkurs
oder
(b) falls keine Auktion gemif3 ISDA durchgefiihrt wird, dem Produkt aus
(i) dem Nennbetrag und
(i1) dem durch die Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit.
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Die Wertpapiere haben eine begrenzte Laufzeit. Eine Verschiebung der Félligkeit kann nur dann erfolgen, wenn innerhalb
des Kreditereigniszeitraums ein potenzielles Kreditereignis eingetreten ist. Fiir den Fall, dass das Kreditereignis
,Nichtanerkennung/Moratorium“ anwendbar ist, kann eine Verschiebung der Filligkeit auch dann erfolgen, wenn
innerhalb des Kreditereigniszeitraums eine potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium eingetreten ist. Die Verschiebung
kann bis zu ein Jahr und 5 Geschiftstage andauern, der Glaubiger ist nicht berechtigt Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund der Verschiebung zu verlangen.

Eine Zahlung nach dem Vorgesehenen Filligkeitstag kann bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags zudem dann
erfolgen, wenn die Bestimmung des Auktions-Endkurses bzw. Marktwerts bis dahin noch nicht erfolgt ist.
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D. 1.3.3. Bonitiitsabhiingige Schuldverschreibungen mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-pro rata) mit
Barausgleich

D.1.3.3.1. Einleitung

Bei bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-pro rata) mit
Barausgleich handelt es sich um Wertpapiere, deren Riickzahlung und Verzinsung vom Eintritt eines in § 5 der
MaBgeblichen Emissionsbedingungen beschriebenen Ereignis-Feststellungstags als Folge der dort beschriebenen
Kreditereignisse in Bezug auf die Referenzschuldner abhéngt. Wie in § 5 der MaB3geblichen Emissionsbedingungen ndher
dargelegt, fithrt der Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses dazu, dass der Anspruch
auf Riickzahlung zum Nennbetrag und die Verzinsung der Wertpapiere ganz oder teilweise erlischt.

Die Riickzahlung wird in dem nachfolgenden Abschnitt D.1.3.3.2. beschrieben.

Diese Einleitung ist im Zusammenhang mit den Angaben zur Verzinsung, zur vorzeitigen Riickzahlung den Informationen
zum Referenzschuldner unter Abschnitt D.1.3.3.1.1. bis D.1.3.3.1.3. zu lesen.

D.1.3.3.1.1. Verzinsung

Die Wertpapiere sehen eine bonitdtsabhéngige Verzinsung vor. Diese ist in § 3 der Maf3geblichen Emissionsbedingungen
festgelegt und entspricht den unter Abschnitt D.1.4.2.2 , Einheitliche Verzinsung™ bzw. den unter Abschnitt D.1.4.2.3.
»Variierende Verzinsung (einschlieBlich Stufenzinsvarianten)* dargestellten Zinsmodellen.

D.1.3.3.1.2. Vorzeitige Riickzahlung

Die Wertpapiere konnen eine vorzeitige Riickzahlung vorsehen. Diese ist in §5 und § 14 der Maligeblichen
Emissionsbedingungen  festgelegt und entspricht einem der unter Abschnitt D.1.5. dargestellten
Riickzahlungsmoglichkeiten.

D.1.3.3.1.3. Weitere grundlegende Informationen zu den Referenzschuldnern bzw. zur Bonititsabhdingigkeit der
Wertpapiere

Weitere Informationen in Bezug auf die Referenzschuldner sind vorstehend unter Abschnitt D.1.2. dargestellt. Weitere
grundlegende Informationen zur Bonitdtsabhdngigkeit von Wertpapieren sind ferner unter Abschnitt D.1.6. dargestellt.

D.1.3.3.2. Riickzahlung der bonitiitsabhdngigen Schuldverschreibungen mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner
(Basket-pro rata) mit Barausgleich

(1) Ist bei keinem Referenzschuldner ein Ereignis-Feststellungstag als Folge eines Kreditereignisses eingetreten,
wird der Riickzahlungsbetrag in Hohe von 100 % des Nennbetrags zuriickgezahlt.

(2) Im Falle des Eintritts eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses innerhalb des
Kreditereigniszeitraums bei einem oder mehreren Referenzschuldnern erfolgt eine Riickzahlung zum gegeniiber
dem anfinglichen Nennbetrag entsprechend dem Gewichtungsbetrag des ausgefallenen Referenzschuldners
reduzierten Nennbetrag. Im Hinblick auf den ausgefallenen Referenzschuldner wird am Barausgleichstag der
Barausgleichsbetrag gezahlt. Der Barausausgleichstag kann vor oder nach dem vorgesehenen Filligkeitstag
liegen.

Sind alle Referenzschuldner vom Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses betroffen,
betrigt der reduzierte Nennbetrag Null. Es erfolgt keine Riickzahlung zum in den MafB3geblichen Emissionsbedingungen
vorgesehenen Filligkeitstag. Stattdessen erhalten die Gldubiger den Barausgleichsbetrag je Referenzschuldner am
jeweiligen Barausgleichstag.

Der jeweilige Barausgleichsbetrag kann unter Bezugnahme auf das Ergebnis einer ISDA-Auktion oder im billigen
Ermessen der Emittentin bestimmt werden und auch Null betragen (zur ISDA-Auktion und zur Bewertung der
Bewertungsverbindlichkeiten durch die Emittentin s. Abschnitt D.1.6.2.).

Der jeweilige Barausgleichsbetrag entspricht daher:
(a) falls eine Auktion gemdf3 ISDA durchgefiihrt wird, dem Produkt aus

(1) dem Gewichtungsbetrag des ausgefallenen Referenzschuldners, bei dem ein Ereignis-Feststellungstag als Folge
eines Kreditereignisses eingetreten ist und

(i1) dem Auktions-Endkurs

oder
(b) falls keine Auktion geméfl ISDA durchgefiihrt wird, dem Produkt aus

(1) dem Gewichtungsbetrag des ausgefallenen Referenzschuldners, bei dem ein Ereignis-Feststellungstag als Folge
eines Kreditereignisses eingetreten ist und

(i1) dem durch die Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit.
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Die Wertpapiere haben eine begrenzte Laufzeit. Eine Verschiebung der Félligkeit kann nur dann erfolgen, wenn innerhalb
des Kreditereigniszeitraums ein potenzielles Kreditereignis eingetreten ist. Fiir den Fall, dass das Kreditereignis
,.Nichtanerkennung/Moratorium* anwendbar ist, kann eine Verschicbung der Falligkeit auch dann erfolgen, wenn
innerhalb des Kreditereigniszeitraums eine potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium eingetreten ist. Die Verschiebung
der Falligkeit erfolgt jedoch nur in Bezug auf den Gewichtungsbetrag des betroffenen Referenzschuldners. Die
Verschiebung kann bis zu ein Jahr und 5 Geschéftstage andauern, der Glaubiger ist nicht berechtigt Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen.

Eine Zahlung nach dem Vorgesehenen Filligkeitstag kann bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags zudem dann
erfolgen, wenn die Bestimmung des Auktions-Endkurses bzw. Marktwerts bis dahin noch nicht erfolgt ist.

-68- TEIL D



D.1.4. Funktionsweise der optionalen Zinskomponenten

D.1.4.1. Uberblick iiber wiihlbare Zinskomponenten gemif § 3 der Emissionsbedingungen
D.1.4.1.1. Aligemeines

Die bonitdtsabhiangigen Schuldverschreibungen sind mit eciner Zinskomponente ausgestattet. Die Endgiiltigen
Bedingungen kdnnen vorsehen, dass

e die Linge der Zinsperioden und/oder,

e die fiir die einzelnen Zinsperioden maf3geblichen Zinssitze bzw. Zinsbetrdge wihrend der Laufzeit der Wertpapiere
variieren (s. Abschnitt D.1.4.2.3.) oder konstant bleiben (s. Abschnitt D.1.4.2.2.).

Die Zahlung des Zinssatzes bzw. Zinsbetrages ist vom Nichteintritt eines in § 5a der Malgeblichen
Emissionsbedingungen beschriebenen Ereignis-Feststellungstags als Folge der dort beschriebenen Kreditereignisse in
Bezug auf den Referenzschuldner bzw. die Referenzschuldner abhingig (,,bonitdtsabhéingige Verzinsung®).

Bei den jeweils nachfolgend dargestellten Zinsmodellen sind die jeweiligen Ausstattungsvarianten, einschlieBlich der
Festlegungsoptionen, die fiir die MaB3geblichen Emissionsbedingungen ausgewihlt werden konnen (gekennzeichnet z.B.
durch ,,oder®), dargestellt. In Teil II. der Endgiiltigen Bedingungen wird diese Darstellung unter dem Punkt ,,Verzinsung*
angepasst auf die produktspezifisch gewéhlten Optionen angegeben.

D.1.4.1.2. Festlegung/Berechnung des Zinssatzes bzw. des Zinsbetrages

Die Berechnung des Zinsbetrages erfolgt auf der Basis des fiir die jeweilige Zinsperiode anwendbaren und bei Emission
festgelegten Zinssatzes unter Beriicksichtigung des Zinstagequotienten.

D.1.4.2. Zinskomponenten

D.1.4.2.1. Einleitung

In diesem Abschnitt sind die fiir die Produktgruppen optionalen Zinskomponenten beschrieben.
e Einheitliche Verzinsung (s. Abschnitt D.1.4.2.2.)

e  Variierende Verzinsung (einschlieBlich Stufenzinsvarianten) (s. Abschnitt D.1.4.2.3.)

Jede bonitdtsabhiangige Schuldverschreibung ist mit einem der Zinsmodelle ausgestattet. Auch wenn sich aufgrund der
festgelegten Zinssitze grundsitzlich eine Rendite fiir die Wertpapiere ermitteln lassen wiirde, steht diese fiir das
Wertpapier aufgrund der Bonitdtsabhidngigkeit nicht fest.
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D.1.4.2.2. Einheitliche Verzinsung

Bei Wertpapieren mit einheitlicher Verzinsung erhélt der Glaubiger gemél § 3 der Mafigeblichen Emissionsbedingungen
—vorbehaltlich einer Verschiebung s.u. —am jeweiligen Zinszahlungstag fiir die jeweilige Zinsperiode nachschiissig einen
Zinsbetrag ausgezahlt.

Der Zinsbetrag bzw. Zinssatz fiir jede Zinsperiode wihrend der Laufzeit der Wertpapiere ist einheitlich festgelegt.

e Im Fall von bonitdtsabhidngigen Schuldverschreibungen mit Bezug auf einen Referenzschuldner (Single)
sehen die Mafigeblichen Emissionsbedingungen vor, dass bezogen auf einen einzelnen Referenzschuldner die
Verzinsung bei FEintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses innerhalb des
Kreditereigniszeitraums beim Referenzschuldner entfdllt. Dies gilt entweder ab dem Ereignis-Feststellungstag
(ausschlieBlich), an dem das Kreditereignis nach Maf3gabe der Emissionsbedingungen festgestellt wird, oder bereits
mit Beginn der Zinsperiode, in der dieser Ereignis-Feststellungstag eintritt.

e Im Fall von bonitétsabhéngigen Schuldverschreibungen mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-pro rata)
sehen die Maf3geblichen Emissionsbedingungen vor, dass fiir die bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen bei
Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses innerhalb des Kreditereigniszeitraums
Zinsen nur noch auf den reduzierten Nennbetrag gezahlt werden. Sind alle Referenzschuldner vom Eintritt eines
Ereignis-Feststellungstags als Folge ecines Kreditereignisses betroffen, betrdgt der reduzierte Nennbetrag Null,
wodurch die Verzinsung der Schuldverschreibungen entfdllt. Dies gilt entweder ab dem Ereignis-Feststellungstag
(ausschlieBlich), an dem das Kreditereignis nach Maf3gabe der Emissionsbedingungen festgestellt wird, oder bereits
mit Beginn der Zinsperiode, in der dieser Ereignis-Feststellungstag eintritt.

Eine Verschiebung der Zinszahlung kann jedoch dann erfolgen,

wenn zuvor ein potenzielles Kreditereignis eingetreten ist, und die Zinsverschiebungsvoraussetzungen geméaf § 3(2)(e)
der  Maligeblichen  Emissionsbedingungen  vorliegen. Fir den  Fall, dass das  Kreditereignis
,.Nichtanerkennung/Moratorium* anwendbar ist, kann eine Verschiebung der Zinszahlung auch dann erfolgen, wenn
zuvor eine potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium eingetreten ist. Bei bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen auf
mehrere Referenzschuldner erfolgt die Verschiebung der Zinszahlung jedoch nur in Bezug auf den Gewichtungsbetrag
des betroffenen Referenzschuldners. Die Verschiebung kann bis zu ein Jahr und 5 Geschéftstage andauern, der Glaubiger
ist nicht berechtigt weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen.

D.1.4.2.3. Variierende Verzinsung (einschliefllich Stufenzinsvarianten)

Bei Wertpapieren mit variierender Verzinsung erhilt der Glaubiger gemal § 3 der MaBigeblichen Emissionsbedingungen
—vorbehaltlich einer Verschiebung s.u. —am jeweiligen Zinszahlungstag fiir die jeweilige Zinsperiode nachschiissig einen
Zinsbetrag ausgezahlt.

Der Zinsbetrag bzw. Zinssatz ist nicht einheitlich festgelegt, sondern kann fiir die verschiedenen Zinsperioden variieren,
d. h. der Zinsbetrag bzw. Zinssatz kann z.B. ansteigen, sog. Step up (Wertpapiere mit Stufenzinsen).

e Im Fall von bonititsabhingigen Schuldverschreibungen mit Bezug auf einen Referenzschuldner (Single)
sehen die MaB3geblichen Emissionsbedingungen vor, dass die Verzinsung bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags
als Folge eines Kreditereignisses innerhalb des Kreditereigniszeitraums beim Referenzschuldner entfillt. Dies gilt
entweder ab dem Ereignis-Feststellungstag, an dem das Kreditereignis nach Ma3igabe der Emissionsbedingungen
festgestellt wird, oder bereits mit Beginn der Zinsperiode, in der dieser Ereignis-Feststellungstag eintritt.

e Im Fall von bonitétsabhéngigen Schuldverschreibungen mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-pro rata)
sehen die MafBgeblichen Emissionsbedingungen vor, dass flir die bonititsabhéngigen Schuldverschreibungen bei
Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses innerhalb des Kreditereigniszeitraums
Zinsen nur noch auf den reduzierten Nennbetrag gezahlt werden. Sind alle Referenzschuldner vom Eintritt eines
Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses betroffen, betrdgt der reduzierte Nennbetrag Null,
wodurch die Verzinsung der Schuldverschreibungen entfillt. Dies gilt entweder ab dem Ereignis-Feststellungstag,
an dem das Kreditereignis nach Maf3gabe der Emissionsbedingungen festgestellt wird, oder bereits mit Beginn der
Zinsperiode, in der dieser Ereignis-Feststellungstag eintritt.

Eine Verschiebung der Zinszahlung kann jedoch dann erfolgen,

wenn zuvor ein potenzielles Kreditereignis eingetreten ist, und die Zinsverschiebungsvoraussetzungen gemal § 3(2)(e)
der  MaBgeblichen  Emissionsbedingungen  vorliegen.  Fiir den  Fall, dass das  Kreditereignis
,Nichtanerkennung/Moratorium* anwendbar ist, kann eine Verschiebung der Zinszahlung auch dann erfolgen, wenn
zuvor eine potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium eingetreten ist. Bei Schuldverschreibungen auf mehrere
Referenzschuldner erfolgt die Verschiebung der Zinszahlung jedoch nur in Bezug auf den Gewichtungsbetrag des
betroffenen Referenzschuldners. Die Verschiebung kann bis zu ein Jahr und 5 Geschéftstage andauern, der Glaubiger ist
nicht berechtigt weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen.
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D.1.5. Funktionsweise der optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmdéglichkeiten

In diesem Abschnitt sind die fiir die Produktgruppen optional wihlbaren Moglichkeiten einer vorzeitigen Riickzahlung
beschrieben. Eine vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere ist nur im Rahmen der in den Malgeblichen
Emissionsbedingungen ausgewidhlten Optionen der Kiindigungs- und Beendigungsgriinde moglich.

D.1.5.1. Emittentenkiindigungsrechte gemdfl § 5(2) der Emissionsbedingungen

In den Endgiiltigen Bedingungen der Wertpapiere wird festgelegt, ob und zu welchen Bedingungen diese durch die
Emittentin vor dem festgelegten Félligkeitstag fillig gestellt und zuriickgezahlt werden kdnnen. Dies kann durch die
Austibung eines Sonderkiindigungsrechts gemél § 5(2)(c) bis (e¢) der Maligeblichen Emissionsbedingungen erfolgen.

D.1.5.1.1. Allgemeine Informationen

Nach einer Kiindigung der Wertpapiere geméfl den Mafgeblichen Emissionsbedingungen wird die Emittentin die
Wertpapiere insgesamt oder teilweise (wie in den Maligeblichen Emissionsbedingungen angegeben oder im Rahmen der
Kiindigung ausgewihlt) am jeweils definierten Vorzeitigen Riickzahlungstag zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag
zurilickzahlen, ggf. zuziiglich aufgelaufener und bis zum Vorzeitigen Riickzahlungstag (ausschliellich) noch nicht
gezahlter Zinsen.

Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag kann in Abhdngigkeit vom jeweils anwendbaren Kiindigungsrecht in den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen unterschiedlich festgelegt werden. Im Fall von Sonderkiindigungsrechten kann der
Vorzeitige Riickzahlungsbetrag auch in Abhangigkeit vom aktuellen Marktwert der Wertpapiere festgelegt werden, ggf.
Auflésungskosten beinhalten und geringer als der Maf3igebliche Nennbetrag oder MafBgebliche Festbetrag bzw. geringer
als das vom Anleger eingesetzte Kapital sein.

In Bezug auf den Vorzeitigen Riickzahlungstag ist zu beachten, dass dieser bei Sonderkiindigungsrechten erst im Rahmen
der Kiindigung mitgeteilt werden kann.

D.1.5.1.2. Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Der Emittentin steht kein Recht zu, die Wertpapiere aufgrund eines Ordentlichen Kiindigungsrechts ohne besondere
Angabe von Griinden, ordentlich zu kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen.

D.1.5.1.3. Sonderkiindigungsrechte der Emittentin

Die MaBgeblichen Emissionsbedingungen konnen unter Beriicksichtigung der Vorschriften fiir die jeweilige Art des
Wertpapiers Sonderkiindigungsrechte in § 5(2)(c) bis (e) vorsehen. Die fiir das jeweilige Sonderkiindigungsrecht
anwendbare Kiindigungsfrist wird in den Maflgeblichen Emissionsbedingungen festgelegt.

Die folgenden Sonderkiindigungsrechte sind moglich:

o  gemiB § 5(2)(c) der Emissionsbedingungen aus steuerlichen Griinden;

e gemil §5(2)(d) der Emissionsbedingungen beim Eintritt bestimmter Verdnderungen rechtlicher
Rahmenbedingungen (d.h. Rechtsinderungen (einschlieBlich Steuerrechtsdnderungen) und/oder bestehender
Vereinbarungen zur Absicherung der sich aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen (d.h. Eintritt einer
Absicherungsstérung und/oder Erh6hung von Absicherungskosten); sowie

e gemiB § 5(2)(e) der Emissionsbedingungen aufgrund des Eintritts eines Besonderen Beendigungsgrundes im
Zusammenhang mit der Bestimmung eines Nachfolgers eines Referenzschuldners.
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D.1.5.2. Anfechtungsrecht der Emittentin

Die Maligeblichen Emissionsbedingungen kdnnen gemif § 14(2) vorsehen, dass die Emittentin im Falle von
offensichtlichen Schreib- oder Berechnungsfehlern oder &hnlichen offensichtlichen Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen, einschlieBlich solcher, bei denen Angaben erkennbar nicht mit dem Ausgabepreis der
Wertpapiere oder deren wertbestimmenden Faktoren zu vereinbaren sind, zur Anfechtung berechtigt ist.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung ein Angebot auf Fortfithrung der Wertpapiere zu den berichtigten
Emissionsbedingungen verkniipfen, welches als angenommen gilt, wenn der Glaubiger nicht innerhalb von 6 Wochen
nach Mitteilung des Angebots ablehnt.

Sofern die Emittentin kein Angebot auf Fortfithrung der Wertpapiere mit der Anfechtung verkniipft oder der Glaubiger
das Angebot auf Fortfilhrung der Wertpapiere ablehnt, werden die Wertpapiere zum nachweislich fiir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Betrag abziiglich von der Emittentin bereits geleisteter Kapitalzahlungen zum in
den Emissionsbedingungen definierten Anfechtungs-Auszahlungsbetrag am Anfechtungs-Riickzahlungstag vorzeitig
zurlickgezahlt.

D.1.5.3. Gliubigerkiindigungsrechte gemdf § 5(3) bzw. auflerordentliche Kiindigung
Dem Glaubiger steht kein Recht zu, die Wertpapiere ordentlich zu kiindigen.

Etwaige dem Gléaubiger zustehende gesetzliche aufBerordentliche Kiindigungsrechte, wie z.B. bei Vorliegen eines
wichtigen Grundes (BGB), richten sich nach den auf die Wertpapiere zum jeweils relevanten Zeitpunkt anwendbaren
gesetzlichen Bestimmungen.
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D.1.6. Weitere Informationen zur Bonititsabhéingigkeit der Wertpapiere
D.1.6.1. ISDA-Entscheidungen

Die MafBigeblichen Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass bestimmte Ereignisse, insbesondere Kreditereignisse
oder eine Nachfolge hinsichtlich des Referenzschuldners, dann als eingetreten gelten, wenn ein bei der ISDA gebildetes
sog. Credit Derivatives Determination Committe (ein ,,Komitee”) entschieden hat, dass ein bestimmter, ihm vorgelegter
Sachverhalt die Anforderungen an ein Kreditereignis bzw. an eine Rechtsnachfolge erfiillt.

ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder, sowohl grofe Institutionen weltweit, die mit derivativen,
auf bestimmte Basiswerte bezogenen Finanzprodukte handeln, als auch viele private und staatliche Unternechmen, am
Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern Standard-Bedingungen und Dokumentationsmaterialien
fiir den Derivatemarkt entwickelt und verdffentlicht (die ,,ISDA-Bedingungen”). ISDA-Bedingungen sind in englischer
Sprache verfasst und unterliegen englischem Recht oder dem Recht des Staates New York.

Die einheitliche Anwendung von ISDA-Bedingungen wird seitens ISDA unterstiitzt durch Verlautbarungen, Protokolle
und Auslegungsdirektiven, die zwischen ISDA und den Markteilnehmern vereinbart werden (die ,,ISDA-
Verlautbarungen”) und/oder durch Entscheidungen der von ISDA gebildeten und mit Héndlern und Kéiufern von
kreditabhéngigen Finanzinstrumenten besetzten Komitees, welche dem Zweck dienen, im Zusammenhang mit den ISDA -
Bedingungen, bestimmte Fragen und Sachverhalte zu entscheiden, (die ,, Komiteeentscheidungen”). Die
Zusammensetzung des jeweiligen Komitees, die Zusténdigkeit des Komitees fiir bestimmte Fragen und Sachverhalte und
die Verfahren fiir die Durchfiihrung von Komiteeentscheidungen unterliegen besonderen, als ,,DC Rules* bezeichneten,
Regeln (in der von ISDA jeweils gednderten und auf ihrer Webseite http://dc.isda.org/ (oder einer etwaigen Nachfolge-
Webseite) verdffentlichten Fassung (das ,,Regelwerk™)).

Diejenigen Marktteilnehmer, die Mitglied der Komitees sind, iibernehmen nach Maf3igabe des anwendbaren Regelwerks
keine Haftung (mit Ausnahme fiir grobe Fahrldssigkeit und Vorsatz) im Zusammenhang mit der Erfiillung ihrer Pflichten
als Mitglied der Komitees. Die Glidubiger unterliegen, soweit dies in den Schuldverschreibungen vorgesehen ist, indirekt
den Entscheidungen des Komitees in Ubereinstimmung mit dem Regelwerk.

Die Veroffentlichungen, Feststellungen oder Beschliisse von ISDA und/oder der Komitees werden von ISDA auf deren
Internetseite bekannt gemacht. Die Entscheidungen eines mafigeblichen Komitees werden auf der ISDA Internetseite
http://www.isda.org/credit/ oder der entsprechenden Nachfolgeinternetseite veroffentlicht. Dort finden sich auch weitere
Informationen iiber das jeweilige Komitee.

D.1.6.2. Auktionsverfahren nach ISDA; Bewertung der Bewertungsverbindlichkeiten durch die Emittentin

Die Maligeblichen Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass der Barausgleichsbetrag unter Berticksichtigung eines
einheitlichen Abwicklungskurses fiir Kreditderivate betreffend den Referenzschuldner berechnet wird, der im Rahmen
eines im Zusammenhang mit einem solchen Kreditereignis fiir den Kreditderivatemarkt von ISDA organisierten
Auktionsverfahrens bestimmt wird.

Im Rahmen dieser ISDA-Auktion geben Marktteilnehmer Angebots- und Verkaufskurse in Bezug auf bestimmte vom
maBgeblichen Komitee ausgewdhlte Verbindlichkeiten des Referenzschuldners ab. Die Parameter des
Auktionsverfahrens richten sich nach den Credit Derivatives Auction Settlement Terms, welche auf der ISDA Internetseite
(http://www.isda.org/credit/) oder der entsprechenden Nachfolgeinternetseite in der aktuellen Fassung verdffentlicht
werden. Der nach diesen Parametern bestimmte Preis ist der Auktions-Endkurs der jeweiligen Verbindlichkeit.

Sollte keine Auktion in Bezug auf Verbindlichkeit des Referenzschuldners stattfinden, ist die Emittentin berechtigt, eine
Verbindlichkeit des Referenzschuldners, welche die in den Maligeblichen Emissionsbedingungen vorgesehenen
Bedingungen erfiillt, als Bewertungsverbindlichkeit fiir die Ermittlung des Barausgleichsbetrags auszuwidhlen und deren
Marktwert zu bestimmen.

Bei staatlichen Referenzschuldnern kénnen die Mafigeblichen Emissionsbedingungen vorsehen, dass fiir die Zwecke der
Berechnung des zu zahlenden Barausgleichsbetrags auch andere Vermogenswerte (also auch Vermogenswerte, die keine
Verbindlichkeiten darstellen) bewertet werden kdnnen, die im Anschluss an eine Restrukturierung (auch wenn sich die
Kreditereignis-Mitteilung auf ein anderes, zuvor eingetretenes Kreditereignis bezieht) durch Umwandlung oder Umtausch
an die Stelle solcher Verbindlichkeiten treten.

Bei Banken oder anderen Finanzinstituten (,,Finanzgesellschaften) als Referenzschuldner kénnen die Mal3geblichen
Emissionsbedingungen vorsehen, dass fiir die Zwecke der Berechnung des zu zahlenden Barausgleichsbetrags auch
andere Vermogenswerte (also auch Vermogenswerte, die keine Verbindlichkeiten darstellen) bewertet werden konnen,
die im Anschluss an einen Staatlichen Eingriff (auch wenn sich die Kreditereignis-Mitteilung auf ein anderes, zuvor
eingetretenes Kreditereignis bezieht) durch Umwandlung oder Umtausch an die Stelle solcher Verbindlichkeiten treten.
Das Gleiche gilt, wenn die durch ISDA verdffentlichte Standard-Referenzschuldverschreibung des Referenzschuldners
Gegenstand einer Restrukturierung ist, sodass diese Standard-Referenzschuldverschreibung oder die an deren Stelle
tretenden Vermogenswerte bewertet werden konnen. Der Wert dieser Vermdgenswerte kann erheblich unter dem Wert
anderer Verbindlichkeiten des Referenzschuldners liegen.

Im Rahmen der bonitdtsabhéngigen Schuldverschreibungen werden Verbindlichkeiten der Referenzschuldner fiir Zwecke
der Schuldverschreibungen unabhéngig davon bewertet, ob der Emittentin oder ihren verbundenen Unternehmen
tatsdchlich Schiaden im Hinblick auf den Referenzschuldner oder dessen Verbindlichkeiten entstanden sind.
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D.1.6.3 Kreditereignisse

Als Kreditereignis konnen die MaBgeblichen Emissionsbedingungen ggf. unter entsprechender Anwendung der
Regelungen der ISDA beispielsweise die folgenden Kreditereignisse in Bezug auf ein oder mehrere Unternehmen,
Staat(en) oder Finanzgesellschaften (Banken oder andere Finanzinstitute) als Referenzschuldner festlegen:

Insolvenz

Das Kreditereignis Insolvenz kann bei Unternehmen und Finanzgesellschaften Anwendung finden und tritt beispielsweise
ein, wenn hinsichtlich des Referenzschuldners ein Insolvenzverfahren oder ein vergleichbares Verfahren, eine Liquidation
oder eine Uberschuldung eintritt.

Nichtzahlung

Das Kreditereignis Nichtzahlung kann bei allen Arten von Referenzschuldnern vorgesehen werden. Ein Kreditereignis
Nichtzahlung tritt beispielsweise ein, wenn der Referenzschuldner eine Verbindlichkeit — unter Beriicksichtigung der
vorgesehenen Schwellenwerte und Fristen — nicht oder nicht fristgerecht bedient. Eine Nichtzahlung kann auch aufgrund
einer Wahrungsumstellung infolge einer Maflnahme einer Regierungsbehdrde eintreten, wenn die Wahrungsumstellung
selbst zu einer Verringerung des zahlbaren Zinssatzes, Zinsbetrags oder Kapitalbetrags oder Aufgeldes (wie durch
Bezugnahme auf den dann frei verfiigbaren marktiiblichen Umrechnungssatz ermittelt) im Zeitpunkt der
Wiéhrungsumstellung fiihrt.

Restrukturierung

Das Kreditereignis Restrukturierung kann bei allen Arten von Referenzschuldnern vorgesehen werden. Es tritt
beispielsweise in Bezug auf eine Verbindlichkeit des Referenzschuldners — unter Beriicksichtigung der vorgesehenen
Schwellenwerte — ein, wenn in einer, alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit, bindenden Form der Zinssatz oder der
Kapitalbetrag reduziert, die Filligkeit verlangert, Zahlungen gestundet, der Rang der Verbindlichkeit nachteilig gedndert
wird oder ein Wahrungswechsel stattfindet, der nicht bestimmte Mindestanforderungen erfiillt und eine solche inhaltliche
Anderung der Verbindlichkeit seine Grundlage in der Verschlechterung der Bonitit bzw. finanziellen Situation des
Referenzschuldners hat. Eine etwaige Wahrungsumstellung von Euro in eine andere Wéhrung stellt keine
Restrukturierung dar, wenn es unter anderem im Zeitpunkt dieser Wihrungsumstellung einen frei verfiigbaren
marktiiblichen Umrechnungssatz zwischen dem Euro und der anderen Wiahrung gibt und sich der zahlbare Zinssatz,
Zinsbetrag oder Kapitalbetrag oder das zahlbare Aufgeld, wie durch Bezugnahme auf diesen frei verfiigbaren
marktiiblichen Umrechnungssatz ermittelt, fiir die Verbindlichkeit nicht verringert.

Nichtanerkennung/Moratorium

Das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium kann bei Staaten und bestimmten Unternehmen vorgesehen werden
und tritt beispielsweise ein, wenn (i) (a) der Referenzschuldner eine Verbindlichkeit — unter Beriicksichtigung der
vorgesehenen Schwellenwerte — teilweise bestreitet, ablehnt, nicht anerkennt oder zuriickweist, oder deren Wirksamkeit
bestreitet, oder (b) faktisch oder rechtlich ein Moratorium, einen Zahlungsstillstand, eine Verldngerung oder einen
Zahlungsaufschub erkldrt oder verfiigt und (ii) der Referenzschuldner eine solche Verbindlichkeit nicht oder nicht
fristgerecht innerhalb des vorgegebenen zeitlichen Rahmens bedient oder es zu einer Restrukturierung dieser
Verbindlichkeit kommt.

Staatlicher Eingriff

Das Kreditereignis Staatlicher Eingriff kann bei Finanzgesellschaften Anwendung finden und tritt beispiclsweise in
Bezug auf nicht nachrangige oder nachrangige Verbindlichkeiten des Referenzschuldners (wie in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen festgelegt) — unter Beriicksichtigung der vorgesehenen Schwellenwerte — ein, wenn infolge einer
verbindlichen Maflnahme oder Ankiindigung einer Regierungsbehdrde aufgrund oder mittels einer Rechtsvorschrift
betreffend die Sanierung oder Abwicklung des Referenzschuldners (oder einer vergleichbaren Rechtsvorschrift), der
Zinssatz oder der Kapitalbetrag reduziert, die Filligkeit verldngert, Zahlungen gestundet oder der Rang der
Verbindlichkeit nachteilig gedndert wird. Das gleiche gilt, wenn Anspriiche des oder der Gldubiger aus einer solchen
Verbindlichkeit enteignet oder anderweitig durch eine solche Maflnahme oder Ankiindigung iibertragen wiirden oder eine
zwingend vorgeschriebene Kiindigung oder Umrechnung oder ein zwingend vorgeschriebener Umtausch folgt. Dabei ist
es unerheblich, ob die Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeit einen solchen Staatlichen Eingriff ausdriicklich
vorsehen. Gléubiger in bonititsabhdngige Schuldverschreibungen sollten daher bei Anwendbarkeit dieses
Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner, der eine Finanzgesellschaft ist, beachten, dass ein solches
Sanierungs- und Abwicklungsrecht erhebliche Eingriffe und Einschnitte in Verbindlichkeiten einer Finanzgesellschaft,
bis hin zu einem Schuldenschnitt, ermdglichen kann, und zwar bereits im Vorfeld einer Insolvenz, wenn beispielsweise
die Finanzgesellschaft auszufallen droht oder ein Entzug der Banklizenz zu befiirchten ist. Glaubiger in bonitidtsabhingige
Schuldverschreibungen bezogen auf Finanzgesellschaften sind daher auch in hohem Mafle von dem Inhalt und der
Reichweite der betreffenden staatlichen Sanierungs- und Abwicklungsgesetzgebung abhéngig.
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TEIL D Informationen zu den Schuldverschreibungen
D.2. Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen

FORMULAR FUR DIE - ENDGULTIGE BEDINGUNGEN!

Endgiiltige Bedingungen [Nr. [Nr. einfiigen]]> vom [Datum] [ |3

zum Basisprospekt vom 11. Mai 2020
[nachgetragen durch:
[alle relevanten Nachtrige mit Datum einfiigen]] [ |

(der ,,Prospekt)
fiir das

Emissionsprogramm fiir bonitatsabhingige Schuldverschreibungen I
(,,EPBSV-1-20)

..Ddéka

DekaBank Deutsche Girozentrale
(die ,,Emittentin*)
Rechtstrigerkennung (LEI): [OW2PZIM8XOY22M4GG8E83][ 11

[Bezeichnung der betreffenden Serie der Schuldverschreibungen]
[Serie [ ]]*

[Serie] [ ] [Tranche: [ [° [rne [
(auch die ,,Schuldverschreibungen® oder die ,,Wertpapiere*)’
[ISIN [ ]®
[Common Code [ ]]
[WKN [ ]]
[andere einfiigen] [ ]]

[Diese Serie [wird][wurde] in mehreren Tranchen [begeben][aufgestockt]. Die [Tranche bildet] [Tranchen bilden]
[zusammen mit [der] [den] bereits begebenen Tranche[n] dieser Serie] eine einheitliche Serie. Die Summe der
[[Gesamtnennbetrage][ Gesamtstiickzahl] der Tranchen] ergibt [den Gesamtnennbetrag][dic Gesamtstiickzahl] der Serie
[zum Datum dieser Endgiiltigen Bedingungen][zum [Datum einfiigen]]:

Tranche: [Gesamtnennbetrag] [Anfinglicher] Ausgabepreis [Tag der Begebung der
[Gesamtstiickzahl] der Tranche:[*] der Tranche:][*]° Tranche:]
L ] [bis zu][ ] [] []
]

[Diese [Tranche bildet][Tranchen bilden] zusammen mit [der] [den] nachfolgend angegebenen Tranche[n] dieser Serie
eine einheitliche Serie und [erhoht][erhohen] [ihren Gesamtnennbetrag][ihre Gesamtstiickzahl] entsprechend:
Tranche 1, begeben am [Tag der Begebung dieser Tranche einfiigen] liber [Gesamtnennbetrag in Festgelegte
Wilhrung bzw. Gesamtstiickzahl dieser Tranche einfiigen] [,][ ] [und] [ ][.]]"!

Das Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen beriicksichtigt die Anhénge 14, 15,17, 22 und 28 der Delegierte Verordnung (EU) 2019/980, in
ihrer jeweils giiltigen Fassung. Bei einer Emission fiir Groanleger konnen Informationen, die ausschlieflich bei Emissionen fiir Kleinanleger
Pflichtangaben sind, freiwillig zusitzlich integriert werden.

Die Nummer wird von der Emittentin vergeben.

Im Falle von a) etwaigen nachtrdglichen Korrekturen, die nicht unter die Anwendung des Art. 23 PVO fallen ist einzufiigen: (in der
gednderten/korrigierten Fassung vom [DATUM einfiigen])

b) sonstigen Hinweisen, z. B. ,,zum Zwecke einer nachtraglichen Bérsennotierung einer bestehenden Emission 0.d. kénnen hier einfiigt werden.
Die Bezeichnung (einschlieBlich der Serie) wird von der Emittentin festgelegt.

Nur erforderlich, wenn Wertpapiere unter einer bestehenden Serie emittiert werden (im Falle einer Aufstockung).

Im Fall von mehrerer Tranchen einer Serie, die in diesen Endgiiltigen Bedingungen zusammengefaft dargestellt werden, ggf. weitere einleitende
unterschiedliche Merkmale tabellarisch aufnehmen.

In Abhédngigkeit von der Bezeichnung und den in diesen Endgiiltigen Bedingungen verwendeten Begriffen — soweit erforderlich zusitzlich -
einfiigen.

Im Falle einer Aufstockung mit anfinglich abweichenden Wertpapierkennnummern ist sowohl die der aufzustockenden Serie als auch die
Ubergangsweise fiir die Tranche der Aufstockung anzugeben. Gleiches gilt — sofern anwendbar fiir die anderen Kennnummern. Die tabellarische
Darstellung wird fiir den jeweiligen Zweck angepasst.

Bei Emissionen fiir Kleinanleger auszufiillen (im Fall von Wertpapieren mit Nennbetrag) als Prozentsatz [X%] und als Stiickzahl (im Fall von
Wertpapieren ohne Nennbetrag) [EUR X] oder Verweisung auf Teil III. C. dieser Endgiiltigen Bedingungen, falls der Ausgabepreis zum Datum
dieser Endgiiltigen Bedingungen nicht feststeht.

Im Fall von einer Serie, die in mehreren Tranchen begeben oder aufgestockt wurde/wird und die in diesen Endgiiltigen Bedingungen
zusammengefasst dargestellt werden.

Im Fall, dass der Tag der Begebung der Tranchen nicht einheitlich ist, ist dieser in der Tabelle mit anzugeben.

Bei Aufstockungen nach der Bezeichnung der Serie fiir jede weitere Tranche dieser Serie entsprechende Informationen hinzufiigen.
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[Gesamtnennbetrag:] [Gesamtstiickzahl [der Tranche:][bis zu] [ ]
der Schuldverschreibungen:] [¥]'> [der Serie [nach dieser Aufstockung]: [ ]]

[[urspriinglich] begeben [aufgrund [des Programms][des Prospekts]][ ]

[Ausgabepreis:[*] [ 1% [Tag der Begebung: [1
[[(“Anfidnglicher Ausgabepreis’] [der
[, danach freibleibend])]"’ Tranche[n][Nummer(n)
[zuziiglich aufgelaufener Zinsen einfiigen]]*

(Stiickzinsen) seit dem ersten Tag
der laufenden Zinsperiode
(einschlieBlich).]
[([,,|Anfinglicher] Ausgabepreis
der Tranche“[, danach
freibleibend])]'®
[[zuztiglich][einschlieBlich] eines
[etwaigen] Ausgabeaufschlags][.]"
[Der [Anfangliche] Ausgabepreis
[der Tranche] wird am [Ende der
Zeichnungsfrist][ ] gemél den
Bestimmungen in diesen
Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt. |

[ ]18.] 19

[Kleinste handelbare [ ][Ist die Festgelegte Stiickelung] Vorgesehener [ 17
Einheit:] [oder ein ganzzahliges Vielfaches  Filligkeitstag:
davon][.]

Angebot:[*] [nicht 6ffentliches Angebot.] [Angebotszeitraum:[*]]?* [ ]
[Offentliches Angebot.] [Zeichnungsfrist: [ ]]
[(vorbehaltlich einer
Verldangerung oder
Verkiirzung).]
[*  Ausfiihrlichere Informationen sieche nachfolgend unter Teil III. C. in diesen Endgiiltigen Bedingungen.]

[Im Fall von einer Serie dessen Angebot unter einem Nachfolgeprospekt fortgesetzt werden kann, einfiigen:

Die Giiltigkeit dieses Prospekts (,,Ursprungsprospekt®) endet am 11. Mai 2021. Nach Ablauf der Giiltigkeit kann
das Angebot auf der Basis eines Nachfolgeprospekts fortgesetzt werden, sofern die Wertpapiere in diesem
bezeichnet werden. Jeder solche Nachfolgeprospekt wird auf der im nachfolgenden Abschnitt , WICHTIGE

HINWEISE“ angegebenen Internetseite veroffentlicht.
]23

12 Auszufiillen fiir alle Wertpapiere. Gesamtbetrag im Falle von Wertpapieren mit Nennbetrag und Gesamtstiickzahl im Falle von Wertpapieren ohne
Nennbetrag einfligen oder, falls der Betrag oder die Stiickzahl zum Datum dieser Endgiiltigen Bedingungen nicht feststeht, Verweisung auf Teil
III. C. dieser Endgiiltigen Bedingungen. Im Fall einer Aufstockung die Unterteilung in Tranche (der Aufstockungsbetrag ist relevant) und Serie
vornehmen.

13 Kalenderjahr des relevanten Programms / Prospekts (einschlieBlich Bezeichnung) fiir die erste Tranche der Wertpapiere einfiigen, wenn dieses nicht
das aktuelle Programm ist.

14 Bei Emissionen fiir Kleinanleger auszufiillen (im Fall von Wertpapieren mit Nennbetrag) als Prozentsatz [X%)] und als Stiickzahl (im Fall von

Wertpapieren ohne Nennbetrag) [EUR X] oder Verweisung auf Teil III. C. dieser Endgiiltigen Bedingungen, falls der Ausgabepreis zum Datum

dieser Endgiiltigen Bedingungen nicht feststeht.

Soweit fiir die jeweiligen Wertpapiere anwendbar, einfiigen.

Im Fall von Aufstockungen einfiigen, soweit fiir die jeweiligen Wertpapiere anwendbar.

Fiir den Fall, dass ein Ausgabeaufschlag vereinbart ist, zusitzlich einfiigen.

'8 Fiir den Fall, dass die Endgiiltigen Bedingungen vor der Festlegung zwecks Beginn des 6ffentlichen Angebots verdffentlicht werden miissen:

,Der Anfingliche Verkaufspreis wird erst kurz vor dem offentlichen Angebot auf der Basis der aktuellen Marktdaten zu Verkaufsbeginn

festgelegt™.

Einfiligen, sofern nicht bereits vorstehend angegeben.

2 Der Tag der Begebung ist der Tag, an dem die Wertpapiere begeben und bezahlt werden. Bei freier Lieferung ist der Tag der Begebung nicht

zwingend der Tag der Lieferung. Einfiigen, sofern nicht bereits vorstehend genannt.

Einzufiigen ist der definierte Falligkeitstag.

Nur anwendbar, wenn es sich um ein Offentliches Angebot handelt.

2 Soweit anwendbar ist dieser Absatz auf der ersten Seite der Endgiiltigen Bedingungen zu integrieren. Soweit erforderlich ist eine Anderung der
Positionierung / des Layouts vorzunehmen.
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WICHTIGE HINWEISE

Diese Endgiiltigen Bedingungen enthalten die endgiiltigen Bedingungen einer Emission von Wertpapieren unter dem
Emissionsprogramm fiir bonitdtsabhéngige Schuldverschreibungen I der DekaBank Deutsche Girozentrale (das
»Programm”).

Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke des Art. 8 Abs. 5 der EU-Prospektverordnung (Verordnung (EU)
2017/1129, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, (,,PVO”)) abgefasst und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt fiir das
Emissionsprogramm fiir bonitétsabhingige Schuldverschreibungen I vom 11. Mai 2020, wie von Zeit zu Zeit
nachgetragen, (der "Prospekt")
[Im Fall von einer Serie dessen Angebot unter einem Nachfolgeprospekt fortgesetzt werden kann, einfiigen:
und in Bezug auf die Fortsetzung eines 6ffentlichen Angebots unter einem Nachfolgeprospekt, wie nachstehend definiert,
zugleich der ,,ursprungsprospekt* fiir diese Emission von Wertpapieren]
zu lesen.

[Im Fall von einer Serie dessen Angebot unter einem Nachfolgeprospekt fortgesetzt werden kann, einfiigen:
Im Fall der Fortsetzung eines 6ffentlichen Angebots dieser Emission unter einem Nachfolgeprospekt sind mit Ausnahme
der wertpapierspezifischen Bedingungen dieser Emission (die sich weiterhin ausschlielich nach dem Ursprungsprospekt
bestimmen) die Endgiiltigen Bedingungen
[Soweit anwendbar einfiigen: einschlieBlich der Zusammenfassung dieser Emission]**
in Verbindung mit dem jeweiligen Nachfolgeprospekt zu lesen, d.h. jede Bezugnahme auf den Prospekt in diesen
Endgiiltigen  Bedingungen gilt dann als Bezugnahme auf den betreffenden Nachfolgeprospekt.
Wertpapierspezifische Bedingungen bedeutet in diesem Zusammenhang insbesondere die Emissionsbedingungen sowie
die mit den Emissionsbedingungen in Verbindung stehenden anderen Informationen zu den Wertpapieren, wie im
Nachfolgeprospekt angegeben. ,,Nachfolgeprospekt™ ist der jeweils aktuellste giiltige Basisprospekt, in dem die
Wertpapiere zum Zwecke der Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots bezeichnet werden und in den die fiir die relevante
Emission  erforderlichen  Teile  des  Ursprungsprospekts  mittels = Verweis  aufgenommen  sind.

|

Kopien dieser oben genannten Dokumente sind auf Anfrage bei der DekaBank, Mainzer Landstralle 16, 60325 Frankfurt
am Main, Deutschland, erhéltlich. Dariiber hinaus ist der Prospekt, einschlieBlich etwaiger Nachtrage, sowie — sofern
rechtlich erforderlich — die Endgiiltigen Bedingungen auf der Internetseite der Emittentin (unter
https://www.deka.de/deka-gruppe/wertpapierprospekte) verdffentlicht. Endgiiltige Bedingungen, die sich auf
Wertpapiere beziehen, die bei der Luxemburger Wertpapierbdrse zum amtlichen Kursblatt (Cote Officielle) und die zum
Borsenhandel am Geregelten Markt der Luxemburger Wertpapierbdrse zugelassen sind und/oder 6ffentlich angeboten
werden, werden zudem auf der Webseite der Luxemburger Wertpapierborse unter www.bourse.lu veroffentlicht.

Vollstandige Informationen sind nur verfiigbar, wenn die Endgiiltigen Bedingungen, der Prospekt, etwaige Nachtrige
dazu zusammengenommen werden.

[Soweit anwendbar einfiigen: Eine Zusammenfassung der einzelnen Emission der Wertpapiere ist diesen Endgiiltigen
Bedingungen angefiigt.] 2

2% Bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufiigen.

Bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufiigen.
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Die vollstdndigen Emissionsbedingungen fiir den jeweiligen Zweck der Endgiiltigen Bedingungen werden als Anlage angefiigt.
Bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufiigen.
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L. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UND EMISSIONSBEDINGUNGEN

[Dieser Teil I. dieser Endgiiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen einschlieBlich der
anderen Informationen zu den Wertpapieren, die in der jeweils geltenden Fassung des in diesen Prospekt mittels Verweis
aufgenommenen Teils des Prospekts vom 13. Juni 2019 enthalten sind, zu lesen. Im Ubrigen sind diese Endgiiltigen
Bedingungen in Verbindung mit dem Prospekt vom 11.Mai2020 zu lesen. Die fiir die Wertpapiere geltenden
Bedingungen ergeben sich durch Auswahl, Ausfiillen, Wiedergabe oder Loschen von in den Grundbedingungen
enthaltenen Optionen und sind am Ende dieser Endgiiltigen Bedingungen beigefiigt, die ,,Maligebliche
Emissionsbedingungen®.

Begriffe, die in den Mal3geblichen Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls diese Endgiiltigen Bedingungen
nicht etwas anderes bestimmen, dieselbe Bedeutung, wenn sie in diesen Endgiiltigen Bedingungen verwendet werden.
Bezugnahmen in diesen Endgiiltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absidtze von Emissionsbedingungen beziehen
sich auf die Paragraphen und Absiitze der MaBgeblichen Emissionsbedingungen.]?®

A. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Zweck der Endgiiltigen Bedingungen:

[O Neuemission von Wertpapieren
([mit] [6ffentlichem Angebot] [und] [Borsenzulassung am regulierten Markt)])]

[O [Offentliches Angebot][und][Borsenzulassung] eines bestehenden Wertpapiers]
[O Aufstockung eines bestehenden Wertpapiers]

Art des Produkts (Produktgruppe / Produktspezifische Ausstattungsmerkmale)

Bonititsabhiangige Schuldverschreibungen: Produktgruppe:
[Produktgruppe einfiigen|]

[Bezeichnung der Produktgruppe entsprechend der
Darstellung in TEIL D.1. (gegebenenfalls des mittels
Verweis aufgenommenen Prospekts) einfiigen|]

Produktspezifische Ausstattungsmerkmale:

[Bezeichnung der etwaigen Zinskomponente(n) und
etwaiger  Vorzeitiger  Riickzahlungskomponenten)
entsprechend der Darstellung in TEIL D.1. nachstehend
einfiigen|]

[Verzinsung:

[Bezeichnung(en) gemif} D.1.4. einfiigen]/

[Yorzeitige Riickzahlung:

[Bezeichnung(en) geméifl D.1.5. einfiigen]/

8 Einfiigen, falls die fiir die betreffende Tranche von Wertpapieren geltenden Bedingungen durch Verweisung auf einen Satz von
Emissionsbedingungen in einem mittels Verweis aufgenommenen Teil eines Prospekts bestimmt werden.
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B. EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die fiir den vorstehend unter A. ALLGEMEINE INFORMATIONEN angegebenen ,.Zweck der Endgiiltigen
Bedingungen® erstellten MalBgeblichen Emissionsbedingungen sind am Ende des Dokuments als Anlage
wiedergegeben.?

[O Neuemission von Wertpapieren
[(Alternative A)]

Anwendbare Option der Grundbedingungen

[O Option I —
Grundbedingungen fiir bonitdtsabhdngige Schuldverschreibungen mit einem Referenzschuldner. ]

[O Option II -
Grundbedingungen fiir bonitdtsabhdngige Schuldverschreibungen mit mehreren Referenzschuldnern. ]

[O [Offentliches Angebot][und][Borsenzulassung] einer bestehenden Serie von Wertpapieren
[(Alternative B)]

Anwendbare Option der Grundbedingungen

[O Option I —
Grundbedingungen fiir bonititsabhidngige Schuldverschreibungen mit einem Referenzschuldner.]

[O Option II -
Grundbedingungen fiir bonitdtsabhdngige Schuldverschreibungen mit mehreren Referenzschuldnern.]

[O [Abweichende Bezeichnung der anwendbaren Option fiir die Emissionsbedingungen einfiigen, sofern die
erste Tranche der Serie unter einem anderen Prospekt begeben wurde (wie in Teil I.A. angegeben)]|

[O Aufstockung einer bestehenden Serie von Wertpapieren [(Alternative C)]
Anwendbare Option der Grundbedingungen
[O Option I -
Grundbedingungen fiir bonitdtsabhdngige Schuldverschreibungen mit einem Referenzschuldner. ]

[O Option II -
Grundbedingungen fiir bonititsabhidngige Schuldverschreibungen mit mehreren Referenzschuldnern. ]

[O [Abweichende Bezeichnung der anwendbaren Option fiir die Emissionsbedingungen einfiigen, sofern die
erste Tranche der Serie unter einem anderen Prospekt begeben wurde (wie in Teil I.A. angegeben)]|

2% In der Anlage einzufiigen sind jeweils die Mafigeblichen Emissionsbedingungen (wie diese der Globalurkunde beigefligt sind)
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I. ZUSATZLICHE  INFORMATIONEN  UBER  VERZINSUNG, RUCKZAHLUNG UND
DEN [JEWEILIGEN] BASISWERT [([BONITAT [DES][DER]|] REFERENZSCHULDNER([S])]

Verzinsung

Bonitédtsabhidngige Verzinsung Vorbehaltlich der Beeinflussung durch [den Basiswert][die Basiswerte] ist der
Zinssatz gemal § 3 fiir jede Zinsperiode festgelegt (festverzinslich).

Beeinflussung der Wertpapiere durch [den Basiswert][die Basiswerte]:

[Option der anwendbaren Zinskomponentenbeschreibung(en) gemiaf3 TEIL D.1.4.

(mit Uberschrift und unter Beriicksichtigung der jeweiligen Einleitung, der Auswahl der anwendbaren
Optionen) hier angeben und ggf. weitere Informationen zur Veranschaulichung einfiigen]

[Weitere Informationen zur Veranschaulichung:

[weitere Informationen zur Veranschaulichung einfiigen]|

Riickzahlung
K Bonititsabhingige Riickzahlung Die Riickzahlung wird geméal3 § 5 ermittelt.

Beeinflussung der Wertpapiere durch [den Basiswert][die Basiswerte]:

[Option der anwendbaren Riickzahlungskomponenten geméifl TEIL D.1.3.

(mit Uberschrift und unter Beriicksichtigung der jeweiligen Einleitung, der Auswahl der anwendbaren
Optionen) hier angeben und ggf. weitere Informationen zur Veranschaulichung einfiigen]

[Weitere Informationen zur Veranschaulichung:

[weitere Informationen zur Veranschaulichung einfiigen]]

[Weitere Informationen zur Funktionsweise:
[gegebenenfalls weitere Informationen zur Veranschaulichung einfiigen]]

Weitere Angaben [zu jedem][zum] Referenzschuldner:*° [Entfillt.]

Referenzschuldner[[NR. [RS]]: [Wenn mehr als ein Referenzschuldner die Nummer gemif} den
Emissionsbedingungen einfiigen]

[Internationale Wertpapier-

Identifikationsnummer (ISIN): [ 1]

[Anschrift: [ 1]

[Land der Griindung [ 1]

[Branche bzw. Branchen [ 1]

[Markt, an dem die Wertpapiere [ 1]

zugelassen sind

Quelle[n] fiir Informationen: [Quellen fiir Informationen z.B. eine Internetseite einfiigen.]

3 Wenn fiir den Basiswert zusitzliche Informationen erforderlich sind, sind nachfolgend die zusétzlichen Informationen einzufiigen; bei mehr als
einem Basiswert kann auch eine geeignete tabellarische Darstellung gewéhlt werden.
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ITII. WEITERE ANGABEN

A. INTERESSEN NATURLICHER UND JURISTISCHER PERSONEN, DIE AN DER EMISSION [/ DEM
ANGEBOT] BETEILIGT SIND

[Entfallt. Es sind keine Interessen natiirlicher und juristischer Personen bekannt, die an der Emission [/ dem Angebot]
beteiligt sind.][Einzelheiten einfiigen].

B. ANGABEN UBER DIE [OFFENTLICH ANZUBIETENDEN] [BZW.] [ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN]
WERTPAPIERE

Wertpapier-Kenn-Nummern?! [siehe [auch] Seite 1 dieser Endgiiltigen Bedingungen]

[ISIN (Internationale Wertpapierkennnummer) [ 1]
[WKN (Deutsche Wertpapierkennnummer) [ 1]
[Common Code [ 1]
[Sonstige Wertpapierkennnummern einfiigen| [ 1]

C. KONDITIONEN DES OFFENTLICHEN ANGEBOTS VON WERTPAPIEREN? [Entfallt]

[Angebotskonditionen/Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitraum und erforderliche Mafinahmen. 3

Angebotskonditionen [einschlieSlich Angebotsvolumen]

Angebotskonditionen: [Entfillt.] [Einzelheiten der Bedingungen, denen das Angebot
unterliegt, einfiigen]

[Angebotsvolumen: [Einzelheiten einfiigen zur Beschreibung der Vereinbarungen und des
Zeitpunktes fiir die Ankiindigung des endgiiltigen Angebotsbetrags an
das Publikum]*4]

Frist und Verfahren fiir [Angebot]|[und][Zeichnung] sowie Zahlung und Lieferung

[Angebotszeitraum] [und] [Einzelheiten zu Zeitraum — einschlieBlich etwaiger Anderungen —
[Zeichnungsfrist]: wihrend dem das Angebot vorliegt, einfiigen]
[Erwerb [und Zeichnung]|[ ]: [Einzelheiten zur Beschreibung des Prozesses fiir die Umsetzung des

Angebots einfiigen|

[Zeichnungsauftrige und etwaige [Einzelheiten zur Beschreibung der Moglichkeit zur Reduzierung der
Zuteilungen]| |: Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung des zuviel
gezahlten Betrags an die Zeichner einfiigen]

[Mindest- und/oder Hochstbetrag  [Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung
der Zeichnung][ |: (entweder in Form der Anzahl der Wertpapiere oder der aggregierten
zu investierenden Summe einfiigen]

Zahlung und Lieferung: [Einzelheiten zur Methode und Fristen fiir Zahlung und Lieferung der
Wertpapiere einfiigen]

Veroffentlichung von [Umfassende Beschreibung der Modalititen und Termin fiir die

Angebotsbedingungen: offentliche Bekanntgabe der Angebotsergebnisse einfiigen]

[Soweit nicht bereits in diesen Endgiiltigen Bedingungen enthalten, werden
die endgiiltigen oder gednderten Angebotsbedingungen entsprechend § 12
umgehend nach deren jeweiliger Festlegung (wie in diesem Teil C [ ] der
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) verdffentlicht. Sie sind dariiber hinaus
ab deren Festlegung jeweils bei der Emittentin zu den iiblichen
Geschiftszeiten auf Anfrage erhéltlich.] [ ]

*!" Wenn vorldufige Wertpapierkennnummern erforderlich sind, sind die relevanten Nummern fiir die Zeitrdume vor (,,vorldufige”) und nach der
Konsolidierung anzugeben (einschlieBlich vorgesehenem Konsolidierungsdatum). Kenn-Nummern, die bereits auf der ersten Seite angegeben
wurden missen nicht wiederholt werden, auch nicht, wenn hier zusitzliche Kenn-Nummern angegeben werden.
32 Bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufiigen. Die nachfolgenden Einzelheiten im Abschnitt C werden geldscht, sofern dieser Abschnitt C als
Hentfdllt gekennzeichnet ist.

3 Sofern anwendbar Details jeweils an der entsprechenden Stelle der Unterpunkte einfiigen. Nicht anwendbare Unterpunkte sind zu 18schen.

34 Isteine Angabe des maximalen Emissionsvolumens der anzubietenden Wertpapiere nicht moglich, ist eine Information einzufiigen, dass eine
Zusage zum Erwerb oder zur Zeichnung der Wertpapiere innerhalb von bis zu zwei Arbeitstagen nach Hinterlegung des Emissionsvolumens der

offentlich anzubietenden Wertpapiere widerrufen werden kann.
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Verteilungs- und Zuteilungsplan sowie Preisfestsetzung, Platzierung und Ubernahme

Kategorien potenzieller Anleger,
denen die Wertpapiere angeboten
werden:

Tranchen und Mirkte:

Mitteilung iiber Zuteilung und
Handel vor Zuteilung:

Ausgabepreis [/ Preisfestlegung] 3:

[Qualifizierte Anleger][und][Kleinanleger]
[Andere Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen
Anleger, denen die Wertpapiere angeboten werden. ]

[Entfallt.][Angabe einfiigen inwieweit Tranchen bestimmten Mirkten
vorbehalten sind] 3

[Einzelheiten zum Verfahren zur Meldung gegeniiber den Zeichnern
iiber den zugeteilten Betrag und Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor der Meldung méglich ist einfiigen|

[s. Seite 1 dieser Endgiiltigen Bedingungen]

[Der anfangliche Ausgabepreis
[betragt

[bis zu] [] [Wihrungskiirzel einfiigen][%][in Prozent]
[je Zertifikat][je Schuldverschreibung] [des Nennbetrags][in Prozent des
Nennbetrags][je Festgelegte Stiickelung]]
[-][und]

[wird am  Anfanglichen Bewertungstag von der Emittentin
[auf Basis der jeweils aktuellen internen Kalkulationsmodelle an
marktpreisbestimmenden Faktoren und an der aktuellen Marktlage sowie
Angebot und Nachfrage]
festgelegt]]

[(der ,,Anfingliche Ausgabepreis®)].]

[Die fiir die Zeichnungsfrist festgelegte Preisspanne betrigt:
] [Wihrungskiirzel einfiigen] [%] bis [ ] [Wihrungskiirzel einfiigen|
%] [je Nennbetrag] [je Zertifikat][je Schuldverschreibung].]

Die Festsetzung erfolgt in Abhidngigkeit vom Wert des Basiswerts am
Anféanglichen Bewertungstag][ ]
und betrdgt indikativ [ ] [Wéahrungskiirzel einfiigen][%]].]

Der fiir die Zeichnungsfrist festgelegte Hochstpreis betrdgt [[ ]
[Wiahrungskiirzel einfiigen] [je Zertifikat][je Schuldverschreibung]]
[[ 1% des Nennbetrags].]

[
[
[
[
[
[

[Er wird entsprechend der vorstehenden Ausfiihrungen zur Veréffentlichung
von Angebotsbedingungen bekannt gemacht.]

[Zusétzlich wird bei Erwerb innerhalb der Zeichnungsfrist ein
Ausgabeaufschlag in Hohe von [bis zu] [ ] [Wéhrungskiirzel einfiigen] [%]
[des  Nennbetrags] [je  Schuldverschreibung][des  Anfinglichen
Ausgabepreises][je Zertifikat][je Schuldverschreibung] erhoben.]

[Bei Erwerb innerhalb der Zeichnungsfrist ist im Anfanglichen Ausgabepreis
ein Ausgabeaufschlag in Hohe von [bis zu] [] [Wahrungskiirzel
einfiigen][%][des Nennbetrags][des Anfanglichen Ausgabepreis] je
Schuldverschreibung enthalten. ]

[Bei Erwerb innerhalb der Zeichnungsfrist wird kein Ausgabeaufschlag
erhoben.]

[Bei Erwerb wéhrend der Laufzeit ist im [jeweiligen] Ausgabepreis ein
Ausgabeaufschlag in  Hoéhe von [ ]% des jeweiligen
[Riicknahmepreises][ Verkaufspreises], der fiir die bankarbeitstégliche
Riickgabe von der Emittentin festgelegt wird, enthalten.]

[Der Ausgabeaufschlag [wihrend der Laufzeit] entspricht der Differenz
zwischen den jeweiligen Ausgabe- und
[Riicknahmepreisen][ Verkaufspreisen] (Geld/Brief-Spanne), die von der
Emittentin gestellt werden. Er beriicksichtigt verschiedene Kosten (z. B.
Strukturierungs-, Risikoabsicherungs- und Marketingkosten) sowie
Ertragserwartungen der Emittentin [und verbleibt vollstandig bei ihr].]

[Die weiteren [Ausgabepreise][Verkaufspreise] werden fortlaufend
angepasst und festgelegt.]

3 Nur anzugeben, sofern das Angebot gleichzeitig auf Mirkten in zwei oder mehreren Staaten erfolgt.
3 Isteine Angabe des voraussichtlichen Preises nicht mdglich, Beschreibung der Methode zur Preisfestsetzung geméf Art. 17 PVO und des Verfahrens

fiir seine Vero6ffentlichung.
[FT]
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[Im Anfinglichen Ausgabepreis
enthaltene Kosten [der Emittentin
(Produktkosten)]]*’

[In den Kosten enthaltene maximale
Zuwendungen:

[Platzierung und Ubernahme:

37 Bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufiigen.
3% Bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufiigen.
[FT]

[Danach wird der [Ausgabepreis] [Verkaufspreis] freibleibend festgelegt.]

[Die fortlaufende  Festlegung  weiterer [Verkaufspreise] [und]
[Ausgabepreise] orientiert sich auf Basis der jeweils aktuellen internen
Kalkulationsmodelle der Emittentin, an marktpreisbestimmenden Faktoren
und an der aktuellen Marktlage sowie an Angebot und Nachfrage.]

[[Der Anfingliche Ausgabepreis sowie die] [Die] weiteren
[Verkaufspreise][ Ausgabepreise] konnen tiber dem rechnerischen Wert (d. h.
dem Wert, der anhand eines objektiven Kalkulationsmodells errechnet
wiirde) liegen. ]

[Die Emittentin [bzw. der Platzeur] behdlt sich vor, im Rahmen der
Begebung [bzw. Platzierung] der Schuldverschreibungen nach ihrem freien
Ermessen in Einzelfdllen von dem festgelegten Anfanglichen Ausgabepreis
abzuweichen und an bestimmte Anleger zu niedrigeren [Ausgabepreisen]
[Verkaufspreisen] zu begeben. ]

[Entfallt.] [Zum [Datum] sind im Anfénglichen Ausgabepreis
[(einschlieBlich Ausgabeaufschlag)] Kosten in Hohe von [ ] enthalten.]

[[Dariiber hinaus stellt die][Die] Emittentin [stellt] den Anlegern keine
Kosten in Rechnung. Der Kauf der Schuldverschreibungen kann
zusitzlichen Kosten und Gebiihren der Vertriebsstellen unterliegen. ]

[andere angeben]]
[angeben]]

[Einzelheiten zum Namen und Anschrift des Koordinators/der
Koordinatoren des gesamten Angebots oder einzelner Teile des
Angebots und — sofern der Emittentin oder dem Anbieter bekannt —
Angaben zu den Platzeuren in den einzelnen Lindern des Angebots
einfiigen]

[[Weitere Informationen] siche nachfolgend unter D.]*
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D. INFORMATIONEN UBER GRUNDE, VERTRIEB UND PROVISIONEN / KOSTEN

Vertriebsmethode [Nicht syndiziert.][Syndiziert.]

Einzelheiten beziiglich Platzeur[,][und]/] Bankenkonsortium [,][und] [andere einfiigen] [Entfillt.]
[einschlieBlich der Art der Ubernahme [und Ubernahmevertrag]|*

[[Platzeur/Bankenkonsortium] [/][andere einfiigen] [Name und Adresse einzufiigen]]
[Art der Ubernahme [Feste Zusage.]

Ubernahmevertrag*
[Datum des Ubernahmevertrags

[Angabe der Hauptmerkmale des
Ubernahmevertrages

Provisionen*
[Management- und Ubernahmeprovision
[Verkaufsprovision
[Borsenzulassungsprovision

[Sonstige

Geschiitzte Gesamtkosten
fiir die Emission/das Angebot und/oder
die Zulassung zum Handel

Geschiitzter Nettoerlos der Emission*?

Griinde fiir die Emission**

Bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufiigen.
40

gewihlt werden.
41

[Keine feste Zusage / zu den bestmoglichen Bedingungen.]
[Nicht offengelegt.] [andere angeben]]

[Entfallt.]
(1]
[

[Entfillt.]
[Keine.] [angeben]]
[Keine.] [angeben]]
[Keine.] [angeben]]
[Keine.] [angeben]]

[Entfallt.] [angeben]

[Entfillt.] [angeben]

[Der Nettoerlos der Emission dient den allgemeinen Geschiaftszwecken der
Emittentin.] [andere Zweckbestimmung angeben]

Bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufligen. In anderen Fillen konnen alle oder einzelne Angaben eingefiigt werden oder es kann "Entfallt."

Sofern anwendbar z. B. einfiigen ,,Jm Ubernahmevertrag verpflichtet sich die Emittentin, die Wertpapiere zu begeben und die Manager verpflichten

sich, die Wertpapiere zu zeichnen und die Emittentin und die Manager vereinbaren die Provisionen®; Sonstiges angeben, einschlieSlich Quoten,

soweit anwendbar.
2

gewihlt werden.
43

Bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufligen. In anderen Fillen konnen alle oder einzelne Angaben eingefiigt werden oder es kann "Entfallt."

Ausgabepreis abziiglich Management- und Ubernahmeprovision sowie Verkaufsprovision. Nicht anwendbar, falls der Ausgabepreis und/oder der

Nennbetrag zum Datum dieser Endgiiltigen Bedingungen nicht feststeht. Gegebenenfalls auch bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufiigen.

44

Sollten die Nettoerlose nicht dem allgemeinen Geschiftszweck dienen (s. Abschnitt ,,Verwendung des Emissionserldses” im Prospekt), sondern

eine andere Zweckbestimmung vorgesehen sein, ist diese hier anzugeben [Bei Emissionen fiir Kleinanleger zusitzlich einzufiigen: einschlieflich
gegebenenfalls ergédnzender Hinweise zu weiteren Finanzierungen und Finanzierungsquellen.]

[FT]
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E. BORSENNOTIERUNG UND ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSMODALITATEN

Borsenzulassung(en) und Zulassung(en) zum Handel* [Entfillt, es ist keine Borsenzulassung vorgesehen.]

[Regulierter Markt:

[Andere Mirkte:

Der Antrag auf [Einfiihrung zugelassener Wertpapiere][bzw.][Zulassung von
Wertpapieren] im Regulierten Markt an

[der Frankfurter Wertpapierborse (Deutschland)]
[im Zertifikate Standard-Segment]
[im Zertifikate Premium-Segment]

[[wird] [fiir diese Tranche] frithestens mit Wirkung zum [Datum einfiigen]]
[bzw.] [der Antrag an] [und][,][an]

[der Luxemburger Wertpapierborse (Luxemburg)]
[(Marktsegment: [Professional Segment][ ])]
[[wird] frithestens [fiir diese Tranche] mit Wirkung zum [Datum einfiigen]]
[bzw.] [der Antrag an] [und] [,] [an]
[
[

andere Borse einfiigen]
wird [fiir diese Tranche] frithestens mit Wirkung zum [Datum einfiigen]]
gestellt.

[Dieser Antrag erfolgt auf der Grundlage des Zulassungsbeschlusses
[der  Frankfurter = Wertpapierborse ~ vom  [Datum  einfiigen]]
[bzw.] [der Luxemburger Wertpapierborse]
in Bezug auf die Zulassung von [unter dem Emissionsprogramm fiir
bontititsabhéngige Schuldverschreibungen [I][unter dem EPBSV-I-20]][ ]
begebenen Schuldverschreibungen. ]

[Ab dem Datum ihrer Einfithrung ist diese Tranche fungibel mit allen
anderen Tranchen dieser Serie, die bereits zum Handel zugelassen sind.]

[Details angeben]]

Es ist vorgesehen, fiir die Wertpapiere einen Antrag auf Einbeziehung

[in den Freiverkehr
[der Frankfurter Wertpapierborse (Deutschland)]
[der Borse Frankfurt Zertifikate AG] [im Zertifikate Standard-Segment]
[im Zertifikate Premium-Segment]
[anderes Marktsegment]
[[fir diese Tranche] frithestens mit Wirkung zum [Datum einfiigen]]

J[und][der]

[in den Euro MTF Markt der Luxemburger Wertpapierborse (Luxemburg) |
[anderes Marktsegment]
[[fiir diese Tranche] frithestens mit Wirkung zum [Datum einfiigen]]

[andere Borse und Land einfiigen] [(Marktsegment einfiigen)]
[[fiir diese Tranche] frithestens mit Wirkung zum [Datum einfiigen]]
zu stellen. ]

[Details angeben]]

4 Einzufiigen sind 1) bei jeder relevanten Borse/Markt Angaben zur Zulassung zum Handel der [Serie] [Tranche]: [Zulassung wurde beantragt]
[Sonstige Angaben] und 2) soweit bekannt, Angabe des frithestmdglichen Termins der Zulassung der Wertpapiere zum Handel [mit Wirkung zum

[Datum einfligen]].
[FT]

-86- TEIL D



[Letzter Handelstag:

[Zulassungsantragsteller (Listingstelle):

[[Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung [bzw. eines Delistings] ist]
Letzter Handelstag fiir diese Wertpapiere [ist] [vorbehaltlich eines
Delistings] [regelméaBig] der
[[ ][Tag, der fiir [alle Borsen] [mindestens eine Borse], an [denen] [der] die
Wertpapiere einbezogen bzw. zum Handel zugelassen sind,]  ein
Borsenhandelstag [ist,]] [[ ] Bankgeschiftstag] vor dem Falligkeitstag. ]

[Borsenhandelstag ist [in Bezug auf die [jeweilige] Borse, an der die
Wertpapiere in den [Freiverkehr einbezogen] [bzw. in den] [Regulierten
Markt eingefiihrt] wurden,] jeder Tag, an dem die [jeweilige] Borse nach
ihren jeweils aktuellen Regularien fiir den Handel ge6ffnet ist. [Sofern die
Wertpapiere zum relevanten Zeitpunkt nicht oder nicht mehr im
[Freiverkehr] [bzw. in den] [Regulierten Markt] [einer der jeweiligen
Borsen] [der Borse] [einbezogen][bzw.] [eingefiihrt] sind, gilt als
Borsenhandelstag jeder [Tag in Frankfurt am Main, an dem die DekaBank
fir den Handel gedffnet ist][Bankgeschiftstag in Frankfurt am
Main.][andere Definition einfiigen]]

[Details angeben]]

[Fiir alle vorstehenden Zulassungen die Emittentin.]
[andere Details einfiigen]]*

[Weitere bestehende Borsenzulassung(en) und Zulassung(en) zum Borsenhandel?’ [Entfillt.]

[O Luxemburg

[O Deutschland
[O Sonstige

[Sekundirhandel*®

[O Intermediire im Sekundirhandel®
- [Kursstabilisierender Manager] [ |

[O [Market Making][Sonstige]

46
47

[Keine.]

[Geregelter Markt der Luxemburger Wertpapierborse
(Bourse de Luxembourg))
[Details angeben]]

[Details angeben]]

[Einzelheiten fiir alle weiteren relevanten Miirkte einfiigen]]]

[Entfillt.]

[Einzelheiten einfiigen: Name und Anschrift sowie Hauptbedingungen
ihrer Zusage]]

[Einzelheiten einfiigen: Name und Anschrift sowie
Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung]]]

Ist nicht die Emittentin die Listingstelle, ist die Person einschlieBlich der Rechtstriagerkennung (LEI) einzufligen.
Bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufiigen, jedoch nur anwendbar bei Wertpapieren, die unter einer bereits bestehenden Serie ausgegeben werden.

Angabe samtlicher geregelter oder gleichwertiger Mirkte, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der Emittentin der gleichen
Wertpapierkategorie, die zum Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind.

48
49

Bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufiigen.

Liquiditét zur Verfiigung stellen.
[FT]

Einzufligen sind Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermedidre im Sekunddrhandel tdtig sind und iiber An- und Verkaufskurse
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F. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Verkaufsbeschrinkungen

Vereinigte Staaten von Amerika

[C Bestimmungen][D Bestimmungen]
[Weder C Bestimmungen noch D Bestimmungen]

Zustimmung zur Verwendung des Prospekts und Anbieter

Zusitzliche Informationen zur
Zustimmung;:

Angebotsfrist:

Bedingungen betreffend die Zustimmung:

Anbieter:

50

[FT]

[Falls keine Zustimmung erteilt wird, einfiigen:

Entfallt. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts fiir eine spétere Weiterverdu3erung oder endgiiltige Platzierung
der Wertpapiere durch Platzeure und/oder Finanzintermediére. ]

[Falls eine generelle Zustimmung erteilt wird, einfiigen:

Jeder Platzeur und jeder weitere Finanzintermedidr, der die Wertpapiere
nachfolgend weiter verkauft oder endgiiltig platziert, ist berechtigt den
Prospekt (einschlieBlich etwaiger Nachtridge und der bei den zustindigen
Aufsichtsbehorden hinterlegten maBigeblichen Endgiiltigen Bedingungen)
fir den spiteren Weiterverkauf oder die endgiiltige Platzierung der
Wertpapiere wihrend der Angebotsfrist zu verwenden, vorausgesetzt jedoch,
dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit Art. 11 des Luxemburger
Prospektgesetzes in der jeweils geltenden Fassung, noch giiltig ist:

[[a)] in Deutschland [und][,]]
[[b)] in Luxemburg ].]
[Falls eine individuelle Zustimmung erteilt wird, einfiigen:

Die Emittentin hat [dem][den] nachfolgend genannten [Platzeur[en]] [und]
[weiteren] [Finanzintermedidr[en]] die Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts (einschlieBlich etwaiger Nachtrige und der bei den zustidndigen
Aufsichtsbehdrden hinterlegten maBigeblichen Endgiiltigen Bedingungen)
fiir den spiteren Weiterverkauf oder die endgiiltige Platzierung der
Wertpapiere wahrend der Angebotsfrist erteilt, vorausgesetzt jedoch, dass
der Prospekt in Ubereinstimmung mit Art. 11 des Luxemburger
Prospektgesetzes in der jeweils geltenden Fassung, noch giiltig ist:

[in Deutschland: [Namen und Adressen einfiigen][ ]]

[in Luxemburg: [Namen und Adressen einfiigen][ ]].]

[Ist der unter Teil C. dieser Endgiiltigen Bedingungen genannte
Angebotszeitraum. ]

[Ist der Zeitraum vom [ ] bis zum [ ]]

[[Ist die Dauer der Giiltigkeit des Prospekts gemdB Art. 11 des Luxemburger
Prospektgesetzes in der jeweils geltenden Fassung][, es sei denn, die
Félligkeit liegt friiher].]

[Entfallt, nicht 6ffentliches Angebot.]
[]

[Bedingungen einfiigen]
[Entfdllt, es gibt keine zusdtzlichen zu den im Prospekt genannten
Bedingungen.]

[Die Emittentin.]
[andere Details einfiigen]>

Ist nicht die Emittentin der Anbieter, ist die Person einschlieBlich der Rechtstragerkennung (LEI) einzufiigen.
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Informationen nach erfolgter Emission im Hinblick auf [den][die] Basiswert[e]! [Entfilit.]

[Die Emittentin beabsichtigt [keine] Informationen nach erfolgter Emission zu verdffentlichen. ]

[Im Fall, dass Informationen veroffentlicht werden, Einzelheiten einfiigen, wo die Informationen veroffentlicht
werden, welche Informationen veréffentlicht werden und wo man die Informationen erhalten kann, angeben.]

Mindesterwerbsbetrag

Rating®

51
52

[FT]

[Entfillt.]

[[EUR 100.000][EUR 10.000][anderen Betrag einfiigen] oder mindestens
der entsprechende Gegenwert in einer anderen Wahrung.]
[(Anzahl Schuldverschreibungen einfiigen) Schuldverschreibungen.]

Zum Rating der Emittentin einschlieBlich der Erlduterungen zur Bedeutung
der einzelnen Ratings siehe im Prospekt TEIL C 3.2. , Rating*.

[Falls Einzelrating beantragt/vergeben, folgende Informationen
zusitzlich einfiigen:

Dariiber hinaus [ist bei [der][den]] [ [hat][haben] die] nachfolgend
genannte[n] Ratingagentur[en] [fiir diese Serie von Schuldverschreibungen]
folgende[s] Rating[s] vergeben][ein Rating beantragt]:

Ratingagentur Rating

[Firma und Sitz der Ratingagentur, die [Rating-Bezeichnung
das Rating abgegeben hat einfiigen] und/oder z.B. ,,beantragt*
(5, [Abkiirzung einfiigen]) einfiigen]

[1] []

[Die vorgenannte[n] Ratingagentur[en] [Kurzbezeichnung -einfiigen],
[[hat] [haben] [ihren] Sitz nicht in der Europdischen Union, aber eine
europdische Tochtergesellschaft hat die Registrierung geméf der Rating-VO
beantragt und die Absicht angezeigt, Ratings abzugeben, obwohl die
entsprechende Registrierungsentscheidung (einschlielich der Entscheidung
iiber die Nutzung von Ratings, die von [Kurzbezeichnung einfiigen]
abgegeben wurden) durch die zustdndige Aufsichtsbehdrde noch nicht
zugestellt wurde.]

[[hat][haben] [ihren] Sitz in der Europdischen Union und die Registrierung
gemdl der Rating-VO beantragt, wenngleich die Registrierungsentscheidung
der zusténdigen Aufsichtsbehdrde noch nicht zugestellt worden ist.]

[[hat] [haben] [ihren] Sitz [nicht] in der Europdischen Union. Sie
[ist][sind][nicht] gem&B der Rating-VO registriert [und [wird][werden] in der
Liste der registrierten und zertifizierten Ratingagenturen genannt, die auf der
Internetseite der European Securities and Markets Authority www.esma.eu
veroffentlicht wird].

Rating-VO bedeutet die EU-Verordnung iiber Ratingagenturen (Verordnung
(EG) Nr. 1060/2009), in ihrer jeweils giiltigen Fassung.]

]

[Soweit anwendbar und nicht bereits im Prospekt an der vorstehend
bezeichneten Stelle enthalten, hier kurze Erlduterung der Bedeutung
der vorstehend genannten Ratings einfiigen]|

Soweit nicht bereits in den Emissionsbedingungen beschrieben, nur anwendbar fiir basiswertabhéngige Wertpapiere.
Anwendbaren Hinweis gemifl Rating-VO in Bezug auf die jeweils vorstehend genannte Ratingagentur rechts mit einfligen.
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Zusitzliche Information in Bezug auf NGN und fiir die ICSDs**: [Entfillt.]

[Im Fall der Anwendbarkeit der NGN ist damit beabsichtigt, die Wertpapiere zum Zeitpunkt ihrer Emission bei einer der
internationalen zentralen Verwahrstellen (ICSDs) als gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle einzureichen. Das bedeutet
nicht notwendigerweise, dass die Wertpapiere zum Zeitpunkt ihrer Emission oder zu einem anderen Zeitpunkt wahrend
ihrer Laufzeit als geeignete Sicherheit im Sinne der Geldpolitik des Eurosystems und fiir Zwecke der Innertageskredite
durch das Eurosystem anerkannt werden. Eine solche Anerkennung héngt von der Erfiillung der Kriterien der Eignung
des Eurosystems ab.]

[Zusitzliche Informationen zur Verwahrung:

Soll in EZB-fahiger Weise gehalten

werden: Ja.
Es wird darauf hingewiesen, dass ,ja“ hier lediglich bedeutet, dass die
Wertpapiere nach ihrer Begebung bei einem der ICSDs als gemeinsamen
Verwahrer verwahrt werden; es bedeutet nicht notwendigerweise, dass die
Wertpapiere bei ihrer Begebung, zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend ihrer
Laufzeit oder wéhrend ihrer gesamten Laufzeit als zuldssige Sicherheiten fiir
die Zwecke der Geldpolitik oder fiir Innertageskredite des Eurosystems
anerkannt werden. Eine solche Anerkennung ist abhéngig davon, ob die EZB
die Zulassungskriterien des Eurosystems als erfiillt ansieht.]**

[Borsenzulassung und Zulassung zum Borsenhandel:*

Die vorstehenden Endgiiltigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fiir die Zulassung dieser Emission von
Wertpapieren [voraussichtlich] ab dem Tag und an der/den Bérse(n) wie unter ,,E. BORSENNOTIERUNG UND
ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSMODALITATEN® genannten unter dem Emissionsprogramm fiir
Inhaberschuldverschreibungen der DekaBank Deutsche Girozentrale erforderlich sind.]

Anlage[n]:
- Mafigebliche Emissionsbedingungen
|- Zusammenfassung der einzelnen Emission]*

3 Anwendbar fiir alle Wertpapiere, die in NGN-Form begeben werden, andernfalls ,,Entfillt* auswihlen und Unterpunkte 16schen.
3 Nur ausfiillen, falls die Wertpapiere als NGN begeben werden und in EZB-féhiger Weise von einem Common Safekeeper im Namen der ICSDs
gehalten werden sollen.
3 Nur einzufiigen, wenn vorgesehen ist, die Wertpapiere an einer oder mehreren Borse(n) zuzulassen.
¢ Bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufiigen. Die emissionsspezifische Zusammenfassung wird gemif Art. 7 der PVO erstellt.
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TEIL D Informationen zu den Schuldverschreibungen
D.3. Emissionsbedingungen

D.3. Emissionsbedingungen
D.3.1. Allgemeine Informationen

Die nachfolgend dargestellten Emissionsbedingungen der Wertpapiere (die "Emissionsbedingungen") unterscheiden
sich zum einen in der Einleitung nach dem Zweck der Emission

Alternative A: Neuemission von Wertpapieren
Alternative B: Offentliches Angebot und/oder Bérsenzulassung einer bestehenden Serie von Wertpapieren
Alternative C: Aufstockung einer bestehenden Serie von Wertpapieren

Ferner werden sie nach bestimmten Ausstattungsmerkmalen differenziert und in verschiedenen Sitzen von
Emissionsbedingungen zusammengefasst (den jeweiligen ,,Grundbedingungen®). Diese sind jeweils durch Optionen,
Auswahlmoglichkeiten und Bausteine und Platzhalter gekennzeichnet.

Fiir die jeweilige Tranche einer Serie von Wertpapieren, ergeben sich die Mafigeblichen Emissionsbedingungen aus
a) der in D.3.2.1. anwendbaren Alternative der Zweckbestimmung und
b) den anwendbaren Grundbedingungen entsprechend der gewihlten produktspezifischen Option:

Option I —
Grundbedingungen fiir bonitatsabhidngige Schuldverschreibungen mit einem Referenzschuldner;

Option IT -
Grundbedingungen fiir bonitdtsabhiangige Schuldverschreibungen mit mehreren Referenzschuldnern;

jeweils unter Beriicksichtigung der Auswahl des jeweils anwendbaren Bausteins in einzelnen Abschnitten der
Grundbedingungen, in denen Definitionen, Optionen, Auswahlmdéglichkeiten und Bestimmungen geregelt werden.

Im Fall der Zweckbestimmung gemif vorstehender Alternative B und C konnen abweichend die Mafgeblichen
Emissionsbedingungen einer Emission auch auf der Grundlage der mittels Verweis aufgenommenen Informationen zu den
Emissionsbedingungen erstellt werden. Dies ist der Fall, wenn der Laufzeitbeginn, d.h. der Tag der Begebung, der ersten
Tranche einer Serie von Wertpapieren vor dem Ablauf der Giiltigkeit eines mittels Verweis aufgenommenen Prospekts
liegt, auf dessen Grundlage die Emission urspriinglich begeben wurde.

Die Bestimmungen der Emissionsbedingungen gelten fiir die Wertpapiere so, wie sie durch die Bestimmungen der
Endgiiltigen Bedingungen fiir die jeweilige Emission vervollstindigt und den Endgiiltigen Bedingungen am Ende
beigefiigt werden (s. hierzu auch die im ,,Formular der Endgiiltigen Bedingungen* in Abschnitt D.2. vorgesehene - Anlage
der Mal3gebliche Emissionsbedingungen).

Die Platzhalter in den Grundbedingungen gelten als durch die in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Angaben
ausgefiillt, so als ob die Platzhalter in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben ausgefiillt wiren.

Alternative oder wihlbare Bestimmungen der Emissionsbedingungen, deren Entsprechungen in den Endgiiltigen
Bedingungen nicht ausdriicklich gewéhlt oder ausgefiillt bzw. die gestrichen sind, gelten als aus den Maligeblichen
Emissionsbedingungen gestrichen.

Zusammenfassend gilt:

Die Emittentin wird die Mafigeblichen Emissionsbedingungen fiir eine bestimmte Emission von Wertpapieren in
der nachfolgend beschriebenen Art dokumentieren:

Die Endgiiltigen Bedingungen legen durch die vollstindige Wiedergabe aller einschldgigen Auswahlmoglichkeiten und
das Ausfiillen der entsprechenden Platzhalter die entsprechende anwendbare Option der Grundbedingungen fest
einschlieBlich welche Auswahlmoglichkeiten fiir eine konkrete Emission von Wertpapieren anwendbar sein sollen. Im
Fall der Zweckbestimmung gemif Alternative B und C wird die zweckbezogene Einleitung vorangestellt und werden —
soweit anwendbar — die entsprechenden mittels Verweis aufgenommenen Informationen zu den Emissionsbedingungen
als Grundlage fiir die vollstindige Wiedergabe gewihlt.
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D.3.2. Zweckbestimmung und Optionen der Emissionsbedingungen

Jede Tranche eines Wertpapiers ist mit seinen spezifischen Mafgeblichen Emissionsbedingungen ausgestattet. Diese
werden den Endgiiltigen Bedingungen beigefiigt. Gemi der PVO sind Endgiiltige Bedingungen fiir unterschiedliche
Zwecke erforderlich. Die nachstehenden Ausfithrungen enthalten die zweckabhingige Einleitung in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen.

D.3.2.1. Einleitung der Emissionsbedingungen (Zweckbestimmung)

Alternative A —Emissionsbedingungen fiir die Neuemission von Wertpapieren:

Im Fall einer Neuemission werden die MaBigeblichen Emissionsbedingungen fiir die erste Tranche der Serie eines
Wertpapiers ausschlieBlich auf der Grundlage der jeweils anwendbaren Option der Grundbedingungen s. Abschnitt
D.3.2.2. erstellt und es bedarf keiner besonderen Einleitung. Welche Option gewidhlt wird, ist den Endgiiltigen
Bedingungen zu entnehmen.

Alternative B — Emissionsbedingungen fiir Offentliche Angebote und/oder Birsenzulassungen einer bestehenden
Serie von Wertpapieren

Im Fall eines Offentlichen Angebots und/oder einer Borsenzulassung einer bestehenden Serie, werden die MaBgeblichen
Emissionsbedingungen durch die vollstaindige Wiedergabe der MaB3igeblichen Emissionsbedingungen der ersten Tranche
und unter Beriicksichtigung der folgenden Einleitung erstellt:

[Fiir Alternative B einfiigen:

[MABGEBLICHE] [EMISSIONSBEDINGUNGEN]

[Bezeichnung des Wertpapiers einfiigen]
Serie [Nr. einfiigen]]
[(die ,,Serie der Schuldverschreibungen®)]

Diese Serie wurde urspriinglich am [Tag der Begebung der ersten Tranche einfiigen] begeben. Die fiir sie maB3geblichen
Emissionsbedingungen sind [(in Bezug auf die erste Tranche dieser Serie)] die nachfolgenden [(die ,,MaBigeblichen
Emissionsbedingungen®)].

[#1-Fiir Wertpapiere, die seit dem urspriinglichen Tag der Begebung aufgestockt wurden, zusitzlich einfiigen:

Die Serie wurde zwischenzeitlich [Anzahl der Aufstockungen| mal aufgestockt.
#1-Ende]
#2-Fiir Wertpapiere deren Gesamtemissionsvolumen seit dem urspriinglichen Tag der Begebung reduziert wurde:
Das Gesamtemissionsvolumen wurde zwischenzeitlich reduziert.
#2-Ende]

Das Gesamtemissionsvolumen belduft sich zum Zeitpunkt dieser Endgiiltigen Bedingungen [abweichend von den Angaben in den
nachfolgenden Mafigeblichen Emissionsbedingungen der ersten Tranche der Serie] auf:

Gesamtemissionsvolumen: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie einfiigen|]
(auch [die ,,Gesamtstiickzahl] [der ,,Gesamtnennbetrag®])
(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie in Worten einfiigen]|)

[Anzahl der in der Festgelegten [Anzahl Schuldverschreibungen einfiigen]]
Stiickelung ausgegebenen
Schuldverschreibungen fiir die Serie:

[Hiervon entféllt auf Tranchen die unter Interims-Kenn-Nummern gefiihrt werden:

Tranche Nr. | Anteil am vorgenannten Anteil an der Interims-ISIN Termin fiir die
Gesamtemissionsvolumen | vorgenannten Anzahl der Tranche Zusammenlegung der
ISINs

[1] [1] [1] [1] [1]
]

]

[Hier sind im Weiteren die MafBigeblichen Emissionsbedingungen der ersten Tranche in vollstindiger Form einzufiigen
a) fiir Emissionen, deren erste Tranche unter diesem Prospekt begeben wurden, erstellt auf der Grundlage der ausgewihlten
Option aus den Grundbedingungen

b) fiir Emissionen, deren erste Tranche auf der Basis eines anderen Prospekts begeben wurde auf der Grundlage der
entsprechenden mittels Verweis aufgenommenen Informationen zu den Emissionsbedingungen aus dem fiir die Emission
mafigeblichen Prospekt]

Fiir Alternative B einfiigen-Ende]
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Alternative C — Emissionsbedingungen fiir Aufstockungen einer bestehenden Serie von Wertpapieren

Im Fall einer Aufstockung einer bestehenden Serie, werden die Mafgeblichen Emissionsbedingungen durch die
vollstdndige Wiedergabe der Mallgeblichen Emissionsbedingungen der ersten Tranche und unter Beriicksichtigung der
folgenden Einleitung erstellt:

[Fiir Alternative C einfiigen:

[
[MABGEBLICHE] [EMISSIONSBEDINGUNGEN]

[Bezeichnung des Wertpapiers einfiigen]
Serie [Nr. einfiigen]]
[(die ,,Serie der Schuldverschreibungen‘)]
Tranche[n] [Nr. einfiigen]

Die Tranche [Nummer|[n] einfiigen]) [bildet][bilden] zusammen mit bereits existierenden Tranchen der Serie eine einheitliche Serie.

[+# soweit erforderlich
1. Tranche begeben am [Tag(e) der Begebung der ersten Tranche einfiigen][,][und][.]

[Fiir jede weitere Tranche entsprechende Informationen einfiigen:

[Nr. der Tranche einfiigen]. Tranche begeben am [Tag(e) der Begebung dieser Tranche einfiigen][,][und][.]]
+#-Ende]

Die fiir die Serie maBgeblichen Emissionsbedingungen sind [(in Bezug auf die erste Tranche dieser Serie)] die nachfolgenden [(die
»Mafigeblichen Emissionsbedingungen)]. Von diesen Mallgeblichen Emissionsbedingungen zum Zwecke der Aufstockung
abweichende Angaben fiir diese Tranche sind nachfolgend angegeben.

In § [1(1)][ ] - Gesamtemissionsvolumen, Anzahl der Schuldverschreibungen:

Gesamtemissionsvolumen [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche einfiigen]

der Tranche: [Stiick][ Wahrungskiirzel einfiigen|]
(auch [die ,,Gesamtstiickzahl der Tranche®] [der ,,Gesamtnennbetrag der
Tranche*])

(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche in Worten einfiigen|]
[Stiick][Wéhrung einfiigen])

Gesamtemissionsvolumen der Serie [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie nach Aufstockung einfiigen]
nach der Aufstockung durch [Stiick][ Wiahrungskiirzel einfiigen]
Tranche[n] [Nummer(n) einfiigen]: (auch [die ,,Gesamtstiickzahl] [der ,,Gesamtnennbetrag®])

(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie nach Aufstockung in
Worten einfiigen] [Stiick][Wéhrung einfiigen])

Anzahl der in der Festgelegten [Tranche [Nr. einfiigen]:][Anzahl Schuldverschreibungen einfiigen]
Stiickelung ausgegebenen [entsprechende Angaben fiir alle etwaigen weiteren Tranchen einfiigen|]
Schuldverschreibungen fiir die

[jeweilige] Tranche:

Anzahl der in der Festgelegten [Anzahl Schuldverschreibungen einfiigen]
Stiickelung ausgegebenen

Schuldverschreibungen fiir die Serie

nach der Aufstockung durch

Tranche[n] [Nummer(n) einfiigen]:

In §[1(6)(a)][ | - Tag der Begebung der Tranche:

Tag der Begebung: [ist fiir diese Tranche[n] [Nummer(n) einfiigen] der]
[Tag der Begebung einfiigen]|

[+#1-Fiir Schuldverschreibungen mit Verzinsung (keine Nullkupon-Anleihen) und einer Aufstockung nach dem Ersten
Zinszahlungstag zusitzlich einfiigen:
In § [3][ ] — Verzinsungsbeginn, Zinszahlungstag:

Verzinsungsbeginn: ist fur diese Tranche[n] [Nummer(n) einfiigen] der
[Im Fall einheitlicher Verzinsung mit den bereits laufenden Tranchen:
erste Tag der laufenden Zinsperiode der Serie, d. h. der [Datum einfiigen].]
[Im Fall voriibergehender abweichender Verzinsung gegeniiber den bereits
laufenden Tranchen: [Datum des Zinstermins/Zinszahlungstags einfiigen, an dem
die Tranchen zusammengefiihrt werden]]

Erster Zinszahlungstag (der vorbehaltlich der fiir den/die Zinszahlungstag(e) geltenden Regelungen in den

Tranche): Mal3geblichen Emissionsbedingungen, ist der Erste Zinszahlungstag fiir diese
Tranche[n] [Nummer(n) einfiigen] der [Datum des fiir diese Tranche ersten
Zinszahlungstags einfiigen].

+#1-Ende]
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[+#2-Fiir Schuldverschreibungen, die Nullkupon-Anleihen sind, zusétzlich einfiigen:
In § [3(2)][ ] — Amortisationsrendite:

[Auflaufende Zinsen: [aufgezinst]|[abgezinst]]

[Amortisationsrendite: dieser Tranche[n]
[Im Fall von Unterschieden bei den einzelnen Tranchen, nachfolgend fiir
jede Tranche separat angeben: [Nr. (Nummer einfiigen)][Zahl einfiigen] % p.a.]
([jeweils] berechnet in Bezug auf den Falligkeitstag auf der Grundlage des
[Anfénglichen] Ausgabepreises dieser Tranche)]

+#2-Ende]]

[Hier sind im Weiteren die MafBigeblichen Emissionsbedingungen der ersten Tranche in vollstindiger Form einzufiigen
a) fiir Emissionen, deren erste Tranche unter diesem Prospekt begeben wurden, erstellt auf der Grundlage der ausgewiihlten
Option aus den Grundbedingungen;

b) fiir Emissionen, deren erste Tranche auf der Basis eines anderen Prospekts begeben wurde auf der Grundlage der
entsprechenden mittels Verweis aufgenommenen Informationen zu den Emissionsbedingungen aus dem fiir die Emission
mafigeblichen Prospekt.|

Fiir Alternative C einfiigen-Ende]
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D.3.2.2. Grundbedingungen fiir Wertpapiere (Option I und Option II)
Auf den folgenden Seiten sind die beiden Optionen der Grundbedingungen des Prospekts dargestellt:

OptionI —

Grundbedingungen fiir bonitédtsabhéngige Schuldverschreibungen mit einem Referenzschuldner.
Option II -

Grundbedingungen fiir bonitdtsabhidngige Schuldverschreibungen mit mehreren Referenzschuldnern.

Werden die MaBgeblichen Emissionsbedingungen der Emission nicht auf der Grundlage dieses Prospekts, sondern auf
der Basis eines anderen Prospekts erstellt, sind die relevanten Informationen den mittels Verweis aufgenommenen
Dokumenten im ANNEX 1 zu entnehmen.
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D.3.2.2.1. Option I —
Grundbedingungen fiir bonititsabhdngige Schuldverschreibungen mit einem Referenzschuldner.
[Auf der Basis der nachfolgenden Grundbedingungen sind durch produktspezifische Auswahl und Vervollstindigung und den

fiir das Wertpapier festgelegten Definitionen die Mafigeblichen Emissionsbedingungen zu erstellen, wie sie der Urkunde und
den Endgiiltigen Bedingungen beigefiigt werden:

OPTION I
GRUNDBEDINGUNGEN

FUR
BONITATSABHANGIGE SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT EINEM REFERENZSCHULDNER

[MABGEBLICHE] [EMISSIONSBEDINGUNGEN]

|Bezeichnung des Wertpapiers einfiigen]
Serie [Nr. einfiigen|]
(die ,,Serie der Schuldverschreibungen®)

[+#-Bei Aufstockungen einfiigen, sofern nicht bereits in der Urkunde oder den Endgiiltigen Bedingungen an anderer Stelle
angegeben; dies gilt auch fiir die weiteren Auswahlanweisungen in diesen Grundbedingungen in Bezug auf Aufstockungen:

Tranche[n]: [Nummer(n) der Tranche(n) einfiigen]

Diese vorgenannte[n] Tranche[n] [bildet][bilden] zusammen mit [den][der] nachfolgend angegebenen Tranche[n] dieser Serie eine
einheitliche Serie:

1. Tranche begeben am [Tag(e) der Begebung der ersten Tranche einfiigen][,][und][.]
|Fiir jede weitere Tranche entsprechende Informationen einfiigen:
[Nr. der Tranche einfiigen]. Tranche begeben am [Tag(e) der Begebung dieser Tranche einfiigen][,][und][.]

|
+#-Ende]
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§1

WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Gesamtemissionsvolumen, Nennbetrag, Wihrung, Stiickelung.

Diese Serie der Schuldverschreibungen der Emittentin wird in der Festgelegten Wahrung (auch ,,Emissionswihrung™) im
nachfolgend genannten Gesamtemissionsvolumen, eingeteilt in die definierte Anzahl Schuldverschreibungen in der Festgelegten
Stiickelung, begeben.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Schuldverschreibungen: Diese Serie von Schuldverschreibungen.
Emittentin: DekaBank Deutsche Girozentrale
Festgelegte Wihrung: In Bezug auf die Emission (auch ,,Emissionswihrung®):

[Euro (auch ,,EUR®)]
[andere Festgelegte Wihrung einschlieBlich Wihrungskiirzel einfiigen]

Gesamtemissionsvolumen: [Im Fall von Aufstockungen je Tranche einfiigen:

Gesamtemissionsvolumen der Tranche (Nummer einfiigen):

|Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche einfiigen] [Stiick][EUR][andere
Wihrungskiirzel einfiigen]

(auch [die ,,Gesamtstiickzahl der Tranche (Nummer einfiigen)“]

[der ,,Gesamtnennbetrag der Tranche (Nummer einfiigen)“])

(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche in Worten
einfiigen][Stiick|[Euro][andere Wihrung einfiigen]) |

[Im Fall von Aufstockungen fiir alle enthaltenen Tranchen zusammenfassend
einfiigen: Gesamtemissionsvolumen der Serie einschlieBlich der Tranche[n] Nr.
(Nummer(n) einfiigen):

|
[Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie einfiigen][Stiick|][EUR|[anderes
Wihrungskiirzel einfiigen]

(auch [die ,,Gesamtstiickzahl“] [der ,,Gesamtnennbetrag der Serie“])

(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen in Worten einfiigen]
[Stiick][Euro][andere Wihrung einfiigen])

Festgelegte Stiickelung: [Eine Schuldverschreibung] [im definierten Nennbetrag]

Nennbetrag: [10.000,00 EUR] [Anderen Nennbetrag der Festgelegten Stiickelung grofier gleich
10.000,00 EUR oder entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wihrung
einfiigen]

je Festgelegte Stiickelung

Anzahl der in der Festgelegten
Stiickelung ausgegebenen
Schuldverschreibungen: [Im Fall von Aufstockungen einfiigen:

[je Tranche, die in diesen Emissionsbedingungen zusammengefasst sind, einfiigen:
Fiir die Tranche[n] [Nummer|n] einfiigen]:

|Bis zu] [Anzahl Schuldverschreibungen in Bezug auf die Tranche einfiigen] [Ist die
Gesamtstiickzahl der Tranche[n] [Nummer|[n] einfiigen].]

|

Fiir die Serie einschlieBlich der Tranche[n] Nr. [Nummer(n) einfiigen]:

|
[Bis zu] [Anzahl Schuldverschreibungen einfiigen] [Ist die Gesamtstiickzahl [der

Serie].]

[Kleinste handelbare und

iibertragbare Einheit: [+#Sofern unterschiedlich zu definieren, Gliederung jeweils voranstellen:
[Fir die Kleinste handelbare Einheit gilt:][Fiir die Kleinste tibertragbare Einheit gilt:]
+#-Ende]

[Anzahl einfiigen][Schuldverschreibungen]

[Betrag in Festgelegter Wihrung einfiigen]

[Ist [die][das [Ganze Zahl grofier gleich 1 einfiigen]-fache der] Festgelegte[n]
Stiickelung][ ] [oder ein ganzzahliges Vielfaches davon].]

(2) Form.

Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

[TC-OPTION 1] 97- TEIL D



[#1-Bei Verbriefung ausschlieflich durch eine Dauerglobalurkunde, einfiigen:
(3) Dauerglobalurkunde.

Die Schuldverschreibungen sind durch eine oder mehrere Dauerglobalurkunde(n) (die ,,Dauerglobalurkunde” oder
,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt die eigenhéndigen oder faksimilierten
Unterschriften zweier ordnungsgemaf bevollméchtigter Vertreter der Emittentin
[+#1-Soweit anwendbar einfiigen:

und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift — versehen
+#1-Ende]

[+#2-Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen:

und wird von der Gesellschaft, die von der Emittentin als gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) bestellt ist,
unterzeichnet

+#2-Ende].

Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.

#1-Ende]
[#2-Bei anfinglicher Verbriefung durch eine Vorliufige Globalurkunde (D Bestimmungen), einfiigen:

(3) Vorliufige Globalurkunde — Austausch.

(a) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch eine vorldufige Globalurkunde (die ,,Vorlidufige Globalurkunde”) ohne
Zinsscheine verbrieft. Die Vorldufige Globalurkunde wird gegen Schuldverschreibungen in der Festgelegten Stiickelung, die
durch eine Dauerglobalurkunde (die ,,Dauerglobalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Die Vorlaufige
Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde (jeweils eine ,,Globalurkunde®) tragen jeweils die eigenhdndigen oder
faksimilierten Unterschriften zweier ordnungsgemaf3 bevollmédchtigter Vertreter der Emittentin
[+#1-Soweit anwendbar einfiigen:
und sind jeweils von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen
+#1-Ende]

[+#2-Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen:

und werden von der Gesellschaft, die von der Emittentin als gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper)
bestellt ist (wie nachstehend definiert), unterzeichnet

+#2-Ende].

Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.

(b) Die Vorldufige Globalurkunde wird an einem Tag (der ,,Austauschtag”) gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der
nicht weniger als 40 Tage und nicht mehr als 180 Tage nach dem Tag der Ausgabe der Vorldufigen Globalurkunde liegt. Ein
solcher Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen Eigentiimer
der durch die Vorldufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen keine U.S.-Personen sind (ausgenommen
bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen iiber solche Finanzinstitute halten).
Zinszahlungen auf durch eine Vorldufige Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen erst nach Vorlage
solcher Bescheinigungen. Eine gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich einer jeden solchen Zinszahlung erforderlich. Jede
Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der Vorldufigen Globalurkunde eingeht, wird als
ein Ersuchen behandelt werden, diese Vorldufige Globalurkunde gemaf3 Absatz (3)(b) dieses § 1 auszutauschen. Wertpapiere,
die im Austausch fiir die Vorlaufige Globalurkunde geliefert werden, sind nur aulerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
(wie in § 1(6) definiert) zu liefern.

#2-Ende]

(4) Clearing-System.

Jede Globalurkunde wird (falls sie nicht ausgetauscht wird) solange von einem oder im Namen eines Clearing-Systems verwahrt,
bis sémtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind.

[+#-Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden in Form einer neuen Globalurkunde (New Global Note ,,NGN”) ausgegeben und von einer
gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) im Namen beider ICSDs verwahrt und kénnen geméfl anwendbarem
Recht und gemidBl den anwendbaren Bestimmungen und Regeln des Clearing Systems {iibertragen werden.
+#-Ende]

Es gelten die folgenden Definitionen:

Clearing-System: [+#-bei mehr als einem Clearing-System einfiigen: Jeweils
+#-Ende]|
[Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (,,CBF”)] [Adresse einfiigen][,]
[Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg (,,CBL”)] [Adresse einfiigen]
[und]
[Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems (,,Euroclear”)]
[Adresse einfiigen]|
[(CBL und Euroclear jeweils ein ,,JCSD” und zusammen die ,, JCSDs*)][,] [und]
[anderes Clearing-System angeben]
oder deren Funktionsnachfolger.
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[#1-Falls die Globalurkunde eine CGN ist, einfiigen:
(5) Gliubiger von Schuldverschreibungen.

Gléubiger: Bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den
Schuldverschreibungen, das gemifl anwendbarem Recht und gemil3 den anwendbaren
Bestimmungen und Regeln des Clearing-Systems iibertragen werden kann.

#1-Ende]
[#2-Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen:

(5) Register der ICSDs.

Der Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen entspricht dem jeweils in den Registern
beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs (unter denen man die Register versteht, die jeder ICSD fiir
seine Kunden iiber den Betrag ihres Anteils an den Schuldverschreibungen fiihrt) sind schliissiger Nachweis iiber den
Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen, und eine zu diesen Zwecken von einem ICSD
zu einem bestimmten Zeitpunkt ausgestellte Bestdtigung mit dem Gesamtnennbetrag der so verbrieften Schuldverschreibungen ist
ein schliissiger Nachweis iiber den Inhalt des Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Bei Riickzahlung oder Zahlung einer Rate oder einer Zinszahlung beziiglich der durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen bzw. bei Kauf und Entwertung der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen stellt die
Emittentin sicher, dass die Einzelheiten {iber Riickzahlung und Zahlung bzw. Kauf und Loschung beziiglich der Globalurkunde
pro rata in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und dass, nach dieser Eintragung, vom Gesamtnennbetrag der in die
Register der ICSDs aufgenommenen und durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen der Gesamtbetrag der
zuriickgekauften bzw. gekauften und entwerteten Schuldverschreibungen bzw. der Gesamtbetrag der so gezahlten Raten
abgezogen wird.

[+#-Im Falle einer Vorlidufigen Globalurkunde, einfiigen:

Bei Austausch eines Anteils von ausschlieBlich durch eine Vorldufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen wird die
Emittentin sicherstellen, dass die Einzelheiten dieses Austauschs pro rata in die Aufzeichnungen der ICSDs aufgenommen werden.

+#-Ende]
#2-Ende]
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(6) Weitere Definitionen.

(a) Allgemeine Definitionen.

[Bankgeschéftstag:

[Clearing-System-
Geschiiftstag:

Tag der Begebung:

Filligkeitstag:

Geschiftstag:

ISDA-Geschiiftstag:

[Handelstag:

Rundungsregeln:

TARGET:

TARGET-Geschiiftstag:

[Vereinigte Staaten von
Amerika:

[TC-OPTION 1]

[Ist ein] [Ein] Tag, an dem die Banken in [Frankfurt am Main] [und] [andere(n)
relevante(n) Ort(e) einfiigen] fiir den allgemeinen Geschiftsverkehr gedffnet sind.]

Jeder Tag, an dem alle gewéhlten Clearing-Systeme fiir die Annahme und Ausfiihrung
von Abwicklungsanweisungen gedffnet sind (oder wéren, wenn nicht eine Clearing-
System-Abwicklungsstorung eingetreten wire). |

[#1-Falls ein Datum definiert ist:

[Datum einfiigen]

#1-Ende]

[#2-Falls eine Abhiingigkeit von einem anderen Tag oder Termin besteht, einfiigen:
[Ist der][Der] [[dritte][andere Zahl einfiigen] Bankgeschiftstag nach dem Handelstag]
[anderen  Bezug  einfiigen], voraussichtlich der [Datum einfiigen].
#2-Ende]

Ist der Vorgesehene Filligkeitstag ([vorgesehener Filligkeitstag einfiigen]) [oder der
Verschobene Filligkeitstag] (wie in § 5(1) definiert).

[Ist jeder Tag (aufler einem Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing-System
Zahlungen abwickelt
[#1-Falls die Festgelegte Wiithrung Euro ist oder wenn Zahlungen iiber TARGET
abgewickelt werden einfiigen:

und der ein TARGET-Geschiftstag ist.

#1-Ende]

[#2-Falls die Festgelegte Wihrung nicht Euro ist, einfiigen:

[, der ein TARGET-Geschiftstag ist] und an dem Geschiftsbanken und Devisenmaérkte
in [sdmtliche relevante Finanzzentren einfiigen|
Zahlungen abwickeln.

#2-Ende]]

[Ist] jeder Tag, an dem Geschéftsbanken und Devisenmairkte in [sd@mtliche relevanten
Finanzzentren abhingig vom Transaktionstyp einfiigen] Zahlungen abwickeln
und/oder der ein TARGET-Geschiftstag ist.]

[Ist jeder Bankgeschéftstag.]

[Ist jeder Geschéftstag.]

[Datum einfiigen]]

Soweit nachfolgend in diesen Emissionsbedingungen nicht etwas Anderes bestimmt ist,
gelten flir saimtliche Berechnungen, Ermittlungen und Festsetzungen, die unter diesen
Schuldverschreibungen getroffen werden, folgende Rundungsregeln:

a) Betrdge in der Festgelegten Wéhrung werden auf die kleinste Einheit der
Festgelegten Wéhrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 solcher Einheiten
aufgerundet werden.

b) Zinssitze in Prozent per annum werden grundsitzlich auf die [Relevante
Nachkommastelle angeben] Stelle nach dem Komma auf- oder abgerundet, wobei
ab [Relevante Zahl in folgendem Format einfiigen 0,xx5] aufgerundet wird.

Das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET?2) oder ein Nachfolgesystem davon.

Bedeutet einen Tag, an dem TARGET betriebsbereit ist.

Bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieSlich deren Bundesstaaten
und des ,,District of Columbia”) sowie deren Territorien (einschlieBlich Puerto Ricos,
der U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana
Islands).]
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(b) Spezielle Definitionen.

BGB:
[EStG:

ISDA:

Referenzschuldner:

Kreditereignis-Beobachtungs-
Endtag

[TC-OPTION 1]

Bezeichnet das deutsche Biirgerliche Gesetzbuch.

Bezeichnet das deutsche Einkommenssteuergesetz. |

International Swaps and Derivatives Association, Inc.

ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder, sowohl grof3e
Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezogenen
Finanzprodukte handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen, am
Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern Standard-Bedingungen
und Dokumentationsmaterialien fiir den Derivatemarkt entwickelt und verdffentlicht
(die ,,ISDA-Bedingungen”). ISDA-Bedingungen sind in englischer Sprache verfasst
und unterliegen englischem Recht oder dem Recht des Staates New York.

Die einheitliche Anwendung von ISDA-Bedingungen wird seitens ISDA unterstiitzt
durch Verlautbarungen, Protokolle und Auslegungsdirektiven, die zwischen ISDA und
den Markteilnehmern vereinbart werden (die ,,ISDA-Verlautbarungen”) und/oder
durch Entscheidungen eines von ISDA gebildeten und mit Héndlern und Kéufern von
kreditabhdngigen  Finanzinstrumenten besetzten Entscheidungskomitees (das
.Komitee”), das dem Zweck dient, im Zusammenhang mit den ISDA-Bedingungen,
bestimmte Fragen und Sachverhalte zu entscheiden, (die ,,Komiteeentscheidungen”).
Die Zusammensetzung des Komitees, die Zustdndigkeit des Komitees flir bestimmte
Fragen und Sachverhalte und die Verfahren fiir die Durchfiihrung von
Komiteeentscheidungen unterliegen besonderen Regeln in den ISDA-Bedingungen (in
der von ISDA jeweils gednderten und auf ihrer Webseite www.isda.org (oder einer
etwaigen Nachfolge-Webseite) verdffentlichten Fassung, das ,,Regelwerk™).

[Referenzschuldner einfiigen]
und der oder die jeweils gemél § 5b(2) bestimmte(n) Nachfolger.

[Im Fall von einem Da kein offizielles Rating einer anerkannten
Referenzschuldner ohne Ratingagentur fiir den Referenzschuldner
offizielles Rating einer vorliegt, hat die Emittentin durch ein eigenes
anerkannten Ratingagentur Credit-Research (unter Einhaltung
einfiigen: vergleichbarer Mafstdbe) gepriift, ob der
Eigenes Credit-Research: Referenzschuldner iiber eine hinreichende

Bonitit verfligt.]
[Transaktionstyp: [ 1

[Datum einfiigen]
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§2
STATUS

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
sofern diesen anderen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang oder niedrigerer Rang im
Insolvenzverfahren eingerdumt wird oder in deren vertraglichen Bedingungen nicht ausdriicklich auf einen niedrigeren Rang im
Insolvenzverfahren hingewiesen wird. Dementsprechend stehen die Schuldverschreibungen als sog. bevorrechtigte Schuldtitel (auch
sog. ,,senior preferred”) im Sinne des § 46f Abs. 5 KWG im Rang vor allen nicht bevorrechtigten Schuldtitel im Sinne des
§ 461 Abs. 6 Satz 1 KWG (einschlieBlich gemil § 46f Abs. 9 KWG aller Schuldtitel die aufgrund des § 46f Abs. 5 bis 7 KWG in
der bis zum 20. Juli 2018 geltenden Fassung per Gesetz als nicht bevorrechtigte Schuldtitel gelten).

§3

ZINSEN

(1) Zinszahlungen, Zinszahlungstage und Zinsperioden.
(a) Zinszahlungen.

(i) Zinszahlungen bei Nichteintritt eines Kreditereignisses:

Die Schuldverschreibungen werden — vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung und vorbehaltlich des Eintritts eines
Ereignis-Feststellungstages gemdfl § Sa(1) — in Hohe ihres Nennbetrags mit dem in Absatz (2) fir die jeweilige
Zinsperiode definierten Zinssatz verzinst.

Die Zinsen auf die Schuldverschreibungen werden jeweils nachtriglich — vorbehaltlich einer Verschiebung nach Absatz
(e) — am Zinszahlungstag in der Festgelegten Wéhrung zahlbar.

Die Berechnung erfolgt auf der Grundlage des in Absatz (7) beschriebenen Zinstagequotienten.
(i1) Zinszahlungen nach Eintritt eines Kreditereignisses:

[+#1-Im Fall, dass die Verzinsung fiir die gesamte Zinsperiode, in der das Kreditereignis eintritt, entfillt, einfiigen:
Ist ein Ereignis-Feststellungstag gemifl § 5a(1) in Bezug auf den Referenzschuldner eingetreten, erlischt die
Verpflichtung der Emittentin zur Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir die gesamte Zinsperiode, in welche der
Ereignis-Feststellungstag fallt sowie fiir zukiinftige Zinsperioden.
+#1-Ende]

[+#2-Im Fall, dass die Verzinsung erst ab dem Tag nach dem Ereignis-Feststellungstag entfillt, einfiigen:
Ist ein Ereignis-Feststellungstag gemifl § 5a(1) in Bezug auf den Referenzschuldner eingetreten, erlischt die
Verpflichtung der Emittentin zur Verzinsung der Schuldverschreibungen ab dem Ereignis-Feststellungstag
(ausschlieBlich) sowie fir zukiinftige Zinsperioden.
+#2-Ende]

Der Zinsbetrag kann auch den Wert Null betragen; es erfolgt dann keine Zinszahlung.

(b) Zinszahlungstage.

Zinszahlungstag: Ist [vorbehaltlich der Geschéftstage-Konvention (wie nachstehend beschrieben)] [der]

[jeweilige] Festzinstermin.
Hierbei gilt:

Geschiiftstage-Konvention: Fédllt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschiftstag ist, so wird der
Zinszahlungstag auf den néchstfolgenden Geschiftstag verschoben.

Festzinstermin: [Ist][jeweils][Sind]
[Festzinstermin|e] einfiigen].

Erster Zinszahlungstag: Ist [voraussichtlich] der [Ersten Zinszahlungstag einfiigen].
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(¢) Zinsperioden.

Zinsperiode: [#1-Bei einer Zinsperiode einfiigen:
Ist der Zeitraum vom [Verzinsungsbeginn]| [anderen definierten Tag einfiigen]
(einschlieBlich) bis zum MaBgeblichen Zinsperioden-Endtag (ausschlieflich)

|

[#2-Bei mehreren Zinsperioden einfiigen:
Ist jeweils der Zeitraum vom [ Verzinsungsbeginn][anderen definierten Tag einfiigen|
(einschlieBlich) bis zum [ersten][Ersten] MaBgeblichen Zinsperioden-Endtag
(ausschlieBlich) (Zinsperiode mit der laufenden Nummer (i=[1][Nr. einfiigen])) bzw.
von jedem MafBgeblichen Zinsperioden-Endtag (einschlieBlich) bis zum jeweils darauf
folgenden Mafgeblichen Zinsperioden-Endtag [, letztmals bis zum [Kreditereignis-
Beobachtungs-Endtag] [Verschobenen Falligkeitstag] [Vorgesehenen Félligkeitstag]
[anderen definierten Tag einfiigen]] (ausschlieBlich) (Zinsperioden mit der laufenden
Nummer (i=[2][Nr. einfiigen)) und die Folgenden)

1
(nicht angepasst).
[+#-Im Fall von kurzen bzw. langen ersten bzw. letzten oder einzigen Zinsperiode zusitzlich einfiigen:

[Im Fall von abweichenden (ersten) Zinsperiode(n) einfiigen:
Es gibt [eine] [andere Anzahl einfiigen] [kurze] [lange] [erste] Zinsperiode.]

[Im Fall einer abweichenden letzten Zinsperiode einfiigen:
Es gibt eine [kurze] [lange] letzte Zinsperiode.]

[Im Fall unterschiedlich langer Zinsperioden einfiigen:
Die Zinsperioden sind in ihrer Lange variabel. |
+#-Ende]|
Hierbei gilt:
Verzinsungsbeginn: [Ist der Tag der Begebung.][anderen Verzinsungsbeginn einfiigen]
Mafigeblicher
Zinsperioden-Endtag: Ist der [jeweilige] [Festzinstermin]

[anderen maBigeblichen Zinsperioden-Endtag der jeweiligen Zinsperiode
einfiigen].

[Erster MaBigeblicher
Zinsperioden-Endtag: [Ersten Maligeblichen Zinsperioden-Endtag einfiigen]]
(d) (Absichtlich freigelassen)

(e) Verschiebung der Zinszahlung.

Wenn die Zinsverschiebungsvoraussetzungen vorliegen, kann die Emittentin die an einem Zinszahlungstag fillige
Zinszahlung durch Verdffentlichung einer Mitteilung gemall § 12 verschieben, muss diese jedoch spétestens an dem
Verschobenen Zinszahlungstag zahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer Verschiebung der Zahlung nicht verpflichtet,
zusdtzlich Zinsen zu zahlen. Die Emittentin teilt den Glédubigern den Tag flir die verschobene Zinszahlung gemal3 § 12
spétestens an dem Verschobenen Zinszahlungstag mit.

[+#1-Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium nicht anwendbar ist, einfiigen:

Verschobener

Zinszahlungstag: Ist der Tag, der ein Jahr und fiinf Geschéftstage nach dem betreffenden Potenziellen
Kreditereignis (wie in § 5(1)(c) definiert) liegt.

Zinsverschiebungs-

voraussetzungen: Bedeutet, dass [am oder vor dem [letzten] [anderen Bezug einfiigen]
[Bankgeschiftstag] [anderen relevanten Tag einfiigen] einer Zinsperiode bzw. im Fall
der letzten Zinsperiode] am oder vor dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag ein
Potenzielles Kreditereignis eingetreten ist.
Die Verschiebung der Zinszahlung ist fiir einen Zeitraum von bis zu einem Jahr ab dem
Potenziellen Kreditereignis zuléssig.

+#1-Ende]
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[+#2-Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfiigen:

Verschobener
Zinszahlungstag: Ist der spétere der beiden folgenden Tage:
(a) der Tag, der ein Jahr und fiinf Geschéftstage nach dem betreffenden Potenziellen
Kreditereignis (wie in § 5(1)(c) definiert) liegt oder
(b) der Tag, der ein Jahr und fiinf Geschiftstage nach der betreffenden Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium (wie in § 5a(2) definiert) liegt.

Zinsverschiebungs-
voraussetzungen: Bedeutet, dass
(a) [am oder vor dem [letzten] [anderen Bezug einfiigen] [Bankgeschiftstag] [anderen
relevanten Tag einfiigen] einer Zinsperiode bzw. im Fall der letzten Zinsperiode]
am oder vor dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag ein Potenzielles
Kreditereignis eingetreten ist oder

(b) [am oder vor dem [letzten] [anderen Bezug einfiigen] [Bankgeschiftstag] [anderen
relevanten Tag einfiigen] einer Zinsperiode bzw. im Fall der letzten Zinsperiode]
am oder vor dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag eine Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium veréffentlicht wurde.

Die Verschiebung der Zinszahlung ist fiir einen Zeitraum von bis zu einem Jahr ab dem
Potenziellen  Kreditereignis  bzw. der  Mitteilung  einer  Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium zuléssig.

+#2-Ende]

(2) Zinssatz.
[Fiir die Schuldverschreibungen [ist][wird am Anfinglichen Bewertungstag von der Emittentin] ein Zinssatz festgelegt.]

[Es gilt die folgende Definition: ]

[#1-Falls ein einheitlicher Festzinssatz fiir die gesamte Laufzeit gilt, einfiigen:

[Zinssatz:] [[Festzinssatz einfiigen] % [p.a.][per annum.]]
[Der von der Emittentin am Anfdnglichen Bewertungstag festgelegte Prozentsatz per annum,
der mindestens [Zahl einfiigen] % und maximal [Zahl einfiigen] % betragen wird.]
#1-Ende]

[#2-Falls unterschiedliche Festzinssiitze zur Anwendung kommen sollen (variierende Verzinsung), einfiigen:

[Zinssatz:] [Ist fur die einzelnen Zinsperioden jeweils der folgende Zinssatz:]

[Ist der von der Emittentin am Anfdnglichen Bewertungstag filir die einzelnen Zinsperioden
jeweils im Rahmen der angegebenen Spanne festgelegte Prozentsatz per annum:]

[Zinsperiode [([Ifd.] Nr.)]] |Zinssatz [in % [p.a.][per annum]]]

[Spanne fiir die Festlegung des
Zinssatzes [in % [p.a.][per annum]]*]

[Zinsperiode einfiigen] [(Ifd. Nr.)] [Festzinssatz einfiigen]
[Spanne einfiigen]|
[Der [von der Emittentin] am Anfanglichen
Bewertungstag festgelegte Prozentsatz per
annum, der mindestens [Zahl einfiigen] % und
maximal [Zahl einfiigen] % betragen wird.]

[* Der jeweilige Wert wird von der Emittentin am [Anfénglichen [Bewertungstag]] [anderen
relevanten Tag einfiigen] festgelegt.]

#2-Ende]
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(3) Zinsbetrag.

Der ,,Zinsbetrag” wird von der Berechnungsstelle fiir die jeweilige Zinsperiode ermittelt, indem der Zinssatz und der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) direkt auf den Nennbetrag angewendet werden, wobei der sich ergebende Betrag in
Festgelegter Wihrung entsprechend der Rundungsregeln gerundet wird.

(4) Bekanntmachungen.

Die Berechnungsstelle wird — soweit nicht bereits in diesen Emissionsbedingungen festgelegt oder bezeichnet — veranlassen, dass
alle Festlegungen gemif diesem § 3 in Bezug auf den etwaigen Zinssatz, den Zinsbetrag fiir die jeweilige Zinsperiode, die
jeweilige Zinsperiode und der relevante Zinszahlungstag der Emittentin, den Glaubigern, der Zahlstelle und allen Borsen, an denen
die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung verlangen, mitgeteilt werden.

Im Falle einer Verldngerung oder Verkiirzung der Zinsperiode konnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankiindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche Anpassung
wird umgehend allen Bérsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind, sowie den Glaubigern
mitgeteilt.

Die Mitteilung an die Glaubiger erfolgt jeweils gemil § 12.
(5) Verbindlichkeit der Festsetzungen.

Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 3 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir die Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.

(6) Auflaufende Zinsen.

Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Filligkeit nicht einlost erfolgt die Verzinsung der Schuldverschreibungen vom
Tag der Filligkeit bis zum Tag der tatsdchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieBlich) in Hohe des gesetzlich
festgelegten Satzes flir Verzugszinsen.

(7) Zinstagequotient.
Zinstagequotient
[(nachstehende Bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrags fiir einen beliebigen
Kurzbezeichnung einfiigen)]: Zeitraum (der ,,Zinsberechnungszeitraum”):

[#1-Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen und Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

[(Actual/Actual (ICMA))] 1. falls der Zinsberechnungszeitraum kiirzer ist als die Feststellungsperiode, in die er
féllt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum
geteilt durch das Produkt
(a) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und
(b) der Anzahl der Feststellungsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden;

und

2. falls der Zinsberechnungszeitraum ldnger ist als eine Feststellungsperiode, die Summe
aus

(a) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die
Feststellungsperiode fallen, in welcher dieser Zinsberechnungszeitraum beginnt,
geteilt durch das Produkt

(1) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und

(i1) der Anzahl der Feststellungsperioden, die normalerweise in einem Jahr
enden; und

(b) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die néchste
Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das Produkt

(i) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und

(i1) der Anzahl der Feststellungsperioden, die normalerweise in einem Jahr
enden.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Feststellungsperiode: Bezeichnet den Zeitraum ab einem Feststellungstermin
(einschlieBlich), der in ein beliebiges Jahr fillt, bis zum
néchsten Feststellungstermin (ausschlieBlich).

Feststellungstermin: [Tag und Monat einfiigen, im Fall von
Festzinsterminen z.B. ausschlieBlich den Tag und den
Monat des Festzinstermins ohne Jahresangabe]
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|
[#3-Im Fall von Actual/Actual (Actual/365) einfiigen:

[(Actual/Actual (Actual/365))] die tatsichliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365 (oder
falls ein Teil des Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fillt, die Summe von

(a) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die
in ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 366 und

(b) die tatsdchliche Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die
nicht in ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).

|
[#4-Im Fall von Actual/365 (Fixed) einfiigen:

[(Actual/365 (Fixed))] die tatsdchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum geteilt durch 365.

|

§4

ZAHLUNGEN

(1) Allgemeine Bestimmungen.

Alle Zahlungen durch die Emittentin unter den Schuldverschreibungen unterliegen in jeder Hinsicht den am Zahlungsort geltenden
Gesetzen, Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin, noch die Zahlstelle tibernimmt eine Haftung fiir den Fall, dass die
Emittentin oder die Zahlstelle aufgrund dieser Gesetze, Vorschriften und Verfahren nicht in der Lage sein sollte, die geschuldeten
Zahlungen unter den Schuldverschreibungen vorzunehmen.

(2) Zahlungen von Kapital und etwaigen Zinsen.

Zahlungen von Kapital und etwaigen Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach Mafigabe der nachstehenden Absitze
an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-Systems
in der fiir die jeweilige Zahlung anwendbaren Festgelegten Wiahrung.

[+#-Bei Zahlungen auf eine Vorliufige Globalurkunde einfiigen:

Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen, die durch die Vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nur nach
ordnungsgemafer Bescheinigung geméal § 1(3)(b).

+#-Ende]
(3) Zahlungsweise.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf
die Schuldverschreibungen in der Festgelegten Wahrung.

(4) Erfiillung.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing-System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befteit.
(5) Zahltag.

Sofern in diesen Emissionsbedingungen fiir Zahlungen nichts Abweichendes festgelegt ist, gilt Folgendes:

Fallt der Tag, an dem eine Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung fillig wird, auf einen Tag, der kein Zahltag ist, dann
hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Zahltag.

Der Gléubiger ist nicht berechtigt weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

Hierbei gilt:

Zahltag: Ist jeder Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing-System Zahlungen
abwickelt
[#1-Falls die Festgelegte Wiahrung Euro ist oder wenn Zahlungen iiber TARGET,
einfiigen:
und der ein TARGET-Geschiftstag ist.
#1-Ende]
[#2-Falls die Festgelegte Wihrung nicht Euro ist und es ein oder mehrere
Finanzzentren gibt, einfiigen:

[, der ein TARGET-Geschiftstag ist] und an dem Geschéftsbanken und Devisenmaérkte in
[Relevantes Haupt-Finanzzentrum oder simtliche relevante Finanzzentren einfiigen]
Zahlungen abwickeln.
#2-Ende]
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(6) Bezugnahmen auf Kapital [Falls bei Schuldverschreibungen die vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist, einfiigen: und Zinsen].

Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der Schuldverschreibungen schlieffen, soweit anwendbar, die
folgenden Betrége ein:

den Riickzahlungsbetrag gemal § 5(1),

den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemal § 5(2),

den Barausgleichsbetrag gemdf § 5(4)(a),

den Anfechtungs-Auszahlungsbetrag gemal § 14,

sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrége.

[+#-Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfiigen:

Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Zinsen auf Schuldverschreibungen schlielen, soweit anwendbar, sdmtliche
gemdf § 7 zahlbaren zusitzlichen Betrige ein.

+#-Ende]

(7) Hinterlegung von Kapital und etwaigen Zinsen.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Kapitalbetridge und etwaige Zinsbetrdge zu hinterlegen, die
von den Gldubigern nicht innerhalb von zwolf Monaten nach dem Félligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die
Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme
verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Glaubiger gegen die Emittentin.
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§5

RUCKZAHLUNG

(1) Riickzahlung bei Filligkeit.
(a) Allgemeine Bestimmungen.

Soweit die Schuldverschreibungen nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet sind
und soweit kein Ereignis-Feststellungstag (wie in § 5a(1) definiert) eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen —
vorbehaltlich einer Verschiebung nach Absatz (c) — am Vorgesehenen Filligkeitstag durch Zahlung des nachfolgend
definierten Riickzahlungsbetrags zuriickgezahlt.

Die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte gelten als am Tag der Filligkeit automatisch ausgeiibt, ohne dass
es der Abgabe einer Ausiibungserklarung oder der Erfiillung sonstiger Voraussetzungen bedarf (Automatische Ausiibung).

Hierbei gilt:

Vorgesehener Filligkeitstag: []

(b) Riickzahlungsbetrag.
Der ,,Riickzahlungsbetrag“ (auch ,,RB*) in Festgelegter Wihrung betrégt:
RB =100 % des Nennbetrags je Schuldverschreibung.

Im Fall des Eintritts eines Ereignis-Feststellungstag (wie in § 5a(l) definiert) erfolgt keine Riickzahlung zum
Riickzahlungsbetrag. Der Glaubiger erhélt in diesem Fall nur den Barausgleichsbetrag nach § 5(4)(a), welcher den Wert Null
betragen kann; d.h. ein Glaubiger kann sein gesamtes eingesetztes Kapital verlieren.

(¢) Verschiebung der Riickzahlung.

Wenn die Riickzahlungsverschiebungsvoraussetzungen vorliegen, kann die Emittentin die an dem Vorgesehenen
Falligkeitstag fallige Riickzahlung durch Verdffentlichung einer Mitteilung gemdl § 12 verschieben, muss diese jedoch
spétestens an dem Verschobenen Filligkeitstag zahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer Verschiebung der Riickzahlung
nicht verpflichtet, zusétzlich Zinsen zu zahlen. Die Emittentin teilt den Glaubigern den Tag fiir die verschobene Riickzahlung
gemal § 12 spétestens an dem Verschobenen Félligkeitstag mit.

[+#1-Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium nicht anwendbar ist, einfiigen:

Potenzielles Kreditereignis: Bezeichnet bezogen auf den Referenzschuldner den Eintritt eines Antragszeitpunkts auf
Entscheidung iiber ein Kreditereignis.

Verschobener Filligkeitstag: Ist der Tag, der ein Jahr und fiinf Geschiftstage nach dem betreffenden Potenziellen
Kreditereignis liegt.

Riickzahlungsverschiebungs-
voraussetzungen: Bedeutet, dass am oder vor dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag ein Potenzielles
Kreditereignis eingetreten ist.

Die Verschiebung der Riickzahlung ist fiir einen Zeitraum von bis zu einem Jahr ab dem
Potenziellen Kreditereignis zuldssig.

+#1-Ende]

[+#2-Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfiigen:

Potenzielles Kreditereignis: Bezeichnet bezogen auf den Referenzschuldner den Eintritt eines Antragszeitpunkts auf
Entscheidung tiber ein Kreditereignis.

Verschobener Filligkeitstag: Ist der spétere der beiden folgenden Tage:

(a) der Tag, der ein Jahr und fiinf Geschéftstage nach dem betreffenden Potenziellen
Kreditereignis liegt oder

(b) der Tag, der ein Jahr und fiinf Geschéftstage nach der betreffenden Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium (wie in § 5a(2) definiert) liegt.

Riickzahlungsverschiebungs-

voraussetzungen: Bedeutet, dass

(a) am oder vor dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag ein Potenzielles
Kreditereignis eingetreten ist, oder

(b) am oder vor dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag eine Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium ver6ffentlicht wurde.

Die Verschiebung der Riickzahlung ist fiir einen Zeitraum von bis zu einem Jahr ab dem

Potenziellen  Kreditereignis  bzw. der  Mitteilung einer  Potenziellen

Nichtanerkennung/Moratorium zuléssig.

+#2-Ende]
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(2) Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen im Ermessen der Emittentin
(Ordentliches Kiindigungsrecht und Sonderkiindigungsrechte).

(a) Allgemeine Bestimmungen.

Die Schuldverschreibungen konnen im billigen Ermessen der Emittentin geméf3 den nachfolgenden Bestimmungen dieses
Unterabsatzes (a) durch Ausiibung des jeweils anwendbaren Sonderkiindigungsrechts geméll den nachfolgenden
Unterabsitzen vor dem Falligkeitstag am Vorzeitigen Riickzahlungstag und zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag wie
jeweils nachfolgend definiert zuriickgezahlt werden.

Die  Ausiibung des  jeweiligen  Kiindigungsrechts  (der  ,,Zeitpunkt der  Kiindigung“) erfolgt
— unter Einhaltung der jeweiligen Kiindigungsfrist — entsprechend der nachfolgenden Bestimmungen durch Mitteilung (die
,Kiindigungsmitteilung*) gemal3 § 12.

Die Kiindigung ist unwiderruflich. Die Bekanntmachung wird die folgenden Angaben enthalten:
(1) die Bezeichnung der zuriickzuzahlenden Serie von Schuldverschreibungen;

(2) eine Erkldrung, ob diese Serie ganz oder teilweise zuriickgezahlt wird und im letzteren Fall die Anzahl der
zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen;

(3) den Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie nachstehend definiert);

(4) den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) bzw. Angaben zu seiner Ermittlung/Berechnung, zu
dem die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden;

(5) einen Verweis auf die betreffenden Emissionsbedingungen sowie eine zusammenfassende Beschreibung der Umstdnde
des Sonderkiindigungsrechts.

Mit der Zahlung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags erléschen alle Rechte aus den gekiindigten Schuldverschreibungen.

Hierfuir und fiir die Zwecke der nachfolgenden Bestimmungen des jeweils anwendbaren Unterabsatzes gelten die folgenden

Definitionen:
Vorzeitiger
Riickzahlungsbetrag: Ist der im jeweils anwendbaren nachfolgenden Unterabsatz definierte Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag.
Vorzeitiger Riickzahlungstag: Ist der im jeweils anwendbaren nachfolgenden Unterabsatz definierte Vorzeitige
Riickzahlungstag.

(b) Ordentliches Kiindigungsrecht - Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

Die Emittentin ist nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen ohne Angabe von besonderen Griinden vorzeitig zu kiindigen
und zuriickzuzahlen.
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[(c) [#1-Falls eine Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden nicht anwendbar ist, einfiigen:

(Absichtlich freigelassen)
#1-Ende]

[#2-Falls eine Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfiigen:
Sonderkiindigungsrecht - Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden bei Zusétzlichen Betrigen geméf} § 7.

Die Schuldverschreibungen konnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin unter Einhaltung der
Kiindigungsfrist vorzeitig gekiindigt werden, falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Ergiinzung der Steuer- oder
Abgabengesetze und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untereinheiten oder
Steuerbehorden oder als Folge einer Anderung oder Erginzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze
und Vorschriften (vorausgesetzt diese Anderung oder Ergénzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche
dieser Serie von Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam) am nichstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3(1)
definiert) zur Zahlung von Zusitzlichen Betrdgen (wie in § 7 dieser Emissionsbedingungen definiert) verpflichtet sein wird.

Bei einer solchen vorzeitigen Kiindigung zahlt die Emittentin den Gldubigern die Schuldverschreibungen zu ihrem
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag am Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert) zuriick.

Fiir die Zwecke dieses Unterabsatzes gelten die folgenden Definitionen:

Kiindigungsfrist:

Vorzeitiger
Riickzahlungsbetrag:

Vorzeitiger Riickzahlungstag:

#2-Ende]
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mindestens [finf] [andere Mindestanzahl einfiigen]|
[Bankgeschiftstag[e]][Clearing-System-Geschéftstag[e]]  [ISDA-Geschéftstag[e]]
[vor dem Vorzeitigen Riickzahlungstag]
[und]

hochstens  [Hochstzahl  einfiigen)] [Bankgeschiéftstag[e]][Clearing-System-
Geschiftstag[e]] [ISDA-Geschiftstag[e]]

[vor dem Vorzeitigen Riickzahlungstag].

[#1-Falls der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag dem Marktwert der
Schuldverschreibung entspricht, einfiigen:
Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag entspricht dem Betrag in der Festgelegten
Waihrung, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als der angemessene
Marktwert einer Schuldverschreibung am in der Kiindigungsmitteilung genannten
Tag bzw. im in der Kiindigungsmitteilung genannten Zeitraum festgelegt wird
[, angepasst um den pro rata Anteil je Schuldverschreibung etwaiger angemessener
Aufwendungen und Kosten, um bei der Auflésung von mit den
Schuldverschreibungen in Zusammenhang stehenden Absicherungsvereinbarungen

vollauf Rechnung zZu tragen].
#1-Ende]

[#2-Alternativ fiir den Fall, dass der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag entspricht, einfiigen:

Bei einer solchen vorzeitigen Kiindigung zahlt die Emittentin den Glaubigern die
Schuldverschreibungen

(1) falls im Zeitpunkt der Kiindigung kein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist,
zum Nennbetrag je Schuldverschreibung und

(ii) falls im Zeitpunkt der Kiindigung ein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist, zum
Barausgleichsbetrag am Barausgleichstag je Schuldverschreibung zuriick.

#2-Ende]

Der Vorzeitige Riickzahlungstag wird im Rahmen der Kiindigung — unter

Beriicksichtigung der Kiindigungsfrist — von der Emittentin festgelegt und
bekanntgegeben.
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[(d) [#1-Falls die Emittentin kein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aufgrund einer Rechtsiinderung vorzeitig
zuriickzuzahlen, einfiigen:
(Absichtlich freigelassen)
#1-Ende]
[#2-Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aufgrund einer Rechtséinderung vorzeitig
zuriickzuzahlen, einfiigen:
Sonderkiindigungsrecht - Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsiinderung (einschlieilich
Steuerrechtsiinderung).

(i) Allgemeine Bestimmungen.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit vor dem
Falligkeitstag unter Beriicksichtigung der nachfolgend definierten Kiindigungsfrist vorzeitig gekiindigt und zu ihrem
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag am Vorzeitigen Riickzahlungstag(wie jeweils nachstehend definiert), zuriickgezahlt
werden, falls es zu einem im folgenden Absatz (ii) definierten Ereignis kommt.

Fiir die Zwecke dieses Unterabsatzes § 5(2)(d) gilt:

Kiindigungsfrist: [hochstens [Hochstzahl einfiigen] [Bankgeschiftstag[e]][Clearing-System-
Geschiftstag[e]] [ISDA-Geschiéftstag[e]]
nach Eintritt der Rechtsidnderung. ]
[andere Kiindigungsfrist einfiigen|

Vorzeitiger
Riickzahlungsbetrag: [#1-Falls der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag dem Marktwert der

Schuldverschreibung entspricht, einfiigen:
Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag entspricht dem Betrag in der Festgelegten
Wihrung, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als der
angemessene ~ Marktwert  einer  Schuldverschreibung am in  der
Kiindigungsmitteilung genannten Tag bzw. im in der Kiindigungsmitteilung
genannten Zeitraum festgelegt wird
[, angepasst um den pro rata Anteil je Schuldverschreibung etwaiger angemessener
Aufwendungen und Kosten, um bei der Auflésung von mit den
Schuldverschreibungen in Zusammenhang stehenden Absicherungsvereinbarungen
vollauf Rechnung zZu tragen].
#1-Ende]

[#2-Alternativ fiir den Fall, dass der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag entspricht, einfiigen:
Bei einer solchen vorzeitigen Kiindigung zahlt die Emittentin den Gliubigern die
Schuldverschreibungen

(1) falls im Zeitpunkt der Kiindigung kein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist,
zum Nennbetrag je Schuldverschreibung und

(ii) falls im Zeitpunkt der Kiindigung ein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist,
zum Barausgleichsbetrag am Barausgleichstag je Schuldverschreibung zuriick.

#2-Ende]

Vorzeitiger Der Vorzeitige Riickzahlungstag wird im Rahmen der Kiindigung von der
Riickzahlungstag: Emittentin festgelegt und bekanntgegeben.

(ii) Kiindigungsrecht bei Eintritt einer Rechtsinderung.

Die Emittentin hat das Recht die Schuldverschreibungen bei Eintritt einer Rechtsdnderung gemif Absatz (i) zu kiindigen.

Rechtséinderung: Bedeutet, dass am oder nach dem [Tag der Begebung][Handelstag][ Anfanglichen
Bewertungstag] [anderer definierter Tag] [der Schuldverschreibungen]
(A)aufgrund des Inkrafttretens oder der Anderung eines anwendbaren Gesetzes

oder einer Vorschrift (insbesondere eines Steuergesetzes), oder

(B) aufgrund der Verkiindung oder Anderung der Auslegung eines anwendbaren
Gesetzes oder einer Vorschrift durch ein zustindiges Gericht oder eine
Aufsichtsbehdrde (insbesondere von Mafinahmen der Steuerbehdrden)

die Emittentin nach billigem Ermessen zu der Auffassung gelangt, dass

(1) der Erwerb, das Halten oder die VerduBerung [der
Schuldverschreibungen][oder] eines fiir die Absicherung der Verpflichtung der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen verwendeten Finanzinstruments
(Absicherungsgeschifte) unzuldssig geworden ist,

(2) die Emittentin im Zusammenhang mit der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus
diesen Schuldverschreibungen erheblich erhohten Kosten unterliegt
(insbesondere aufgrund eines Anstiegs steuerlicher Verpflichtungen, einer
Verminderung von Steuervorteilen oder einer anderen nachteiligen Auswirkung
auf ihre steuerliche Position)[.][,]

[(3)die Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
anderweitig unmoglich wird.]
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#2-Ende]
]

(e) Sonderkiindigungsrecht - Riickzahlung nach Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes im Hinblick auf einen

Referenzschuldner.

Falls im Relevanten Zeitraum ein Besonderer Beendigungsgrund eintritt, kann die Emittentin die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Beriicksichtigung der nachfolgend definierten Kiindigungsfrist vorzeitig kiindigen
und zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag am Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert),

zurlickzahlen.

Es gelten fiir die Zwecke dieses Unterabsatzes die folgenden Definitionen:

Relevanter Zeitraum:

Kiindigungsfrist:

Vorzeitiger
Riickzahlungsbetrag:

Vorzeitiger Riickzahlungstag:

Besonderer Beendigungsgrund:
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Ist der Zeitraum vom Anfangstag [(einschlieBlich)][(ausschlieBlich)]
bis zum Endtag [(einschlieBlich)][(ausschlieflich)].

Anfangstag: [Ist] [der Handelstag][der Tag der Begebung]
[anderen relevanten Anfangstag des Zeitraums
einfiigen].

Endtag: [Ist der] [Maligeblicher Endtag]

[Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag]
[anderen relevanten Endtag des Zeitraums
einfiigen|

[hochstens  [Hochstzahl  einfiigen] [Bankgeschéftstag[e]][ Clearing-System-
Geschiftstag[e]] [ISDA-Geschiftstag[e]]
nach Eintritt des Besonderen Beendigungsereignisses. |
[andere Kiindigungsfrist einfiigen]

[#1-Falls der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag dem Marktwert der
Schuldverschreibung entspricht, einfiigen:
Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag entspricht dem Betrag in der Festgelegten
Waihrung, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als der angemessene
Marktwert einer Schuldverschreibung am in der Kiindigungsmitteilung genannten Tag
bzw. im in der Kiindigungsmitteilung genannten Zeitraum festgelegt wird
[, angepasst um den pro rata Anteil je Schuldverschreibung etwaiger angemessener
Aufwendungen und Kosten, um bei der Auflosung von mit den Schuldverschreibungen
in Zusammenhang stehenden Absicherungsvereinbarungen vollauf Rechnung zu
tragen].

#1-Ende]

[#2-Alternativ fiir den Fall, dass der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag entspricht, einfiigen:
Bei einer solchen vorzeitigen Kiindigung zahlt die Emittentin den Glaubigern die
Schuldverschreibungen

(1) falls im Zeitpunkt der Kiindigung kein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist,
zum Nennbetrag je Schuldverschreibung und

(ii) falls im Zeitpunkt der Kiindigung ein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist, zum
Barausgleichsbetrag am Barausgleichstag je Schuldverschreibung zuriick.

#2-Ende]

Der Vorzeitige Riickzahlungstag wird im Rahmen der Kiindigung von der Emittentin
festgelegt und bekanntgegeben.

Bedeutet, dass

[@)ein gemdB § 5b bestimmter Nachfolger nicht dem Transaktionstyp des
urspriinglichen Referenzschuldners entspricht, weil er (anders als der
urspriingliche Referenzschuldner) [keine Gesellschaft mit satzungsméBigem Sitz
in [ ]] [kein Finanzinstitut mit satzungsméBigem Sitz in [ ]] [kein Staat in [ ]] ist,
oder

(i1)] es mehr als eine juristische Person oder mehr als einen Rechtstrdger als
Nachfolger fiir den urspriinglichen Referenzschuldner gemaf § 5b gibt.
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(3) Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl des Gliubigers (Einlosungsrecht).

Dem Gléubiger steht kein Recht zu, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen.

(4) Riickzahlung bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstages
(a) Zahlung des Barausgleichsbetrags.

Sofern ein Ereignis-Feststellungstag (wie in § Sa(1) definiert) eintritt wird die Emittentin von ihrer Pflicht gemil
Absatz (1)(a), die Schuldverschreibungen am Vorgesehenen Falligkeitstag bzw. im Falle einer Verschiebung der Riickzahlung
nach Absatz (1)(c) am Verschobenen Filligkeitstag zum Riickzahlungsbetrag zuriickzuzahlen, befreit.

Stattdessen wird die Emittentin die Schuldverschreibungen am Barausgleichstag, der auch nach dem Vorgesehenen
Filligkeitstag bzw. Verschobenen Filligkeitstag liegen kann, zum Barausgleichsbetrag zuriickzahlen.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Barausgleichsberechnungstag: | Bezeichnet den [zweiten][andere Anzahl einfiigen] Bankgeschiftstag nach
(a) falls eine Auktion (wie in Unterabsatz (c) definiert) durchgefiihrt wird,
dem Auktions-Endkurs-Feststellungstag (wie in Unterabsatz (c) definiert);
(b) falls keine Auktion durchgefiihrt wird, dem Tag, an dem der Marktwert der
Bewertungsverbindlichkeit (wie in Unterabsatz (b) definiert) bestimmt worden ist.
Barausgleichsbetrag: Entspricht einem Betrag in der Festgelegten Wihrung, der je Festgelegte Stiickelung
von der Berechnungsstelle am Barausgleichsberechnungstag wie folgt bestimmt wird:

(a) falls eine Auktion (wie in Unterabsatz (c) definiert) durchgefiihrt wird und ein
Auktions-Endkurs-Feststellungstag (wie in Unterabsatz (c) definiert) eintritt, ist
der Barausgleichsbetrag das Produkt aus

(i) dem Nennbetrag je Schuldverschreibung und
(i) dem Auktions-Endkurs (wie in Unterabsatz (c) definiert);
oder
(b) falls keine Auktion durchgefiihrt wird, ist der Barausgleichsbetrag das Produkt aus
(i) dem Nennbetrag je Schuldverschreibung und
(i) dem Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit (wie in Unterabsatz (b)
definiert).

Barausgleichstag: Bezeichnet den [fiinften] [gegebenenfalls andere Zahl einfiigen] Bankgeschéftstag
nach dem Benachrichtigungstag.

Benachrichtigungstag: Bezeichnet den Tag, an dem die Berechnungsstelle der Emittentin und den Glaubigern
gemil § 12 die Hohe des Barausgleichsbetrags mitteilt. Der Benachrichtigungstag ist
spétestens der [flinften] [gegebenenfalls andere Zahl einfiigen] Bankgeschiftstag
nach dem Barausgleichsberechnungstag.

Endkurs: Bezeichnet, ausgedriickt als Prozentsatz,
(a) fiir den Fall, dass der Barausgleichsbetrag wie in Abschnitt (a) der Definition
,.Barausgleichsbetrag ermittelt wird, den Auktions-Endkurs.
(b) fur den Fall, dass der Barausgleichsbetrag wie in Abschnitt (b) der Definition
,.Barausgleichsbetrag* ermittelt wird, den Marktwert der
Bewertungsverbindlichkeit.
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(b) Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit.

Der ,Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit” entspricht in Bezug auf die Bewertungsverbindlichkeit und den
Quotierungstag dem folgenden Wert (ausgedriickt als Prozentsatz des ausstchenden Nennbetrags der jeweiligen
Bewertungsverbindlichkeit):

(i) werden mehr als drei Vollquotierungen eingeholt, dem arithmetischen Mittel dieser Vollquotierungen, wobei die hochsten
und niedrigsten Werte zu streichen sind (sollten mehrere Vollquotierungen den gleichen hochsten und niedrigsten Wert
haben, wird je eine dieser hochsten und niedrigsten Vollquotierungen gestrichen);

(i1) werden exakt drei Vollquotierungen eingeholt, die nach Streichung der hochsten und niedrigsten Vollquotierung
verbleibende Vollquotierung (sollten mehr als eine Vollquotierung denselben hochsten oder niedrigsten Wert haben, wird
eine dieser hochsten oder niedrigsten Werte gestrichen);

(iii)werden exakt zwei Vollquotierungen eingeholt, dem arithmetischen Mittel dieser beiden Vollquotierungen;

(iv) werden weniger als zwei Vollquotierungen und eine Gewichtete Durchschnittsquotierung eingeholt, gilt diese Gewichtete
Durchschnittsquotierung;

(v) werden nicht mindestens zwei Vollquotierungen und auch keine Gewichtete Durchschnittsquotierung fiir einen ISDA-
Geschiftstag eingeholt, so gilt ein Betrag, den die Berechnungsstelle am néchstfolgenden ISDA-Geschiftstag bestimmt,
an dem mindestens zwei Vollquotierungen oder eine Gewichtete Durchschnittsquotierung eingeholt werden kdnnen; und

(vi)andernfalls wird der Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter
Beriicksichtigung der Marktpraxis und der von der Emittentin in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
abgeschlossenen Absicherungsgeschéften bestimmt.

[Falls der Referenzschuldner ein Staat (Sovereign) ist oder fiir den Referenzschuldner die besonderen Bestimmungen
fiir finanzielle Referenzschuldner (Financial Reference Entity Terms) anwendbar sind, einfiigen: Die Emittentin ist
berechtigt nach ihrer Wahl den Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit anstatt auf der Grundlage der
Bewertungsverbindlichkeit auf der Grundlage des Vermogenswertpakets, welches an die Stelle einer
Bewertungsverbindlichkeit tritt, geméB den vorstehenden Bewertungsregeln zu bestimmen. |

Es gelten die folgenden Definitionen:

Bewertungsverbindlichkeit: Bezeichnet eine Mafgebliche Verbindlichkeit des Referenzschuldners die die

nachfolgenden Kriterien am Quotierungstag erfiillt:

(1) eine MaBgebliche Verbindlichkeit, die in einer der gesetzlichen Wahrungen
[Kanadas, Japans, der Schweiz, des Vereinigten Konigreichs und der
Vereinigten Staaten von Amerika sowie in Euro] [ ] oder in deren
Nachfolgewdhrungen zahlbar ist;

[(ii)) eine MalBgebliche Verbindlichkeit, die [anwendbares zusitzliches
Merkmale einfiigen];]

[(iii)][eine MaBgebliche Verbindlichkeit, deren verbleibende Laufzeit vom
Quotierungstag an 30 Jahre nicht iibersteigt;] sowie

[(iv)]eine Maligebliche Verbindlichkeit, die
[Falls fiir den Referenzschuldner die besonderen Bestimmungen fiir
finanzielle Referenzschuldner (Financial Reference Entity Terms) nicht
gelten, einfiigen: nicht nachrangig ist]
[Falls fiir den Referenzschuldner die besonderen Bestimmungen fiir
finanzielle Referenzschuldner (Financial Reference Entity Terms) gelten
und nur nicht nachrangige und bevorrechtigte Verbindlichkeiten erfasst
werden sollen, einfiigen: nicht nachrangig und keine gedeckte Einlage ist,
wobei jede nicht nachrangige und nicht bevorrechtigte Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners ausgenommen ist]
[Falls fiir den Referenzschuldner die besonderen Bestimmungen fiir
finanzielle Referenzschuldner (Financial Reference Entity Terms) gelten
und nur nicht nachrangige und nicht bevorrechtigte Verbindlichkeiten
erfasst werden sollen, einfiigen: eine nicht nachrangige und nicht
bevorrechtigte Verbindlichkeit des Referenzschuldners ist].

Erfiillen mehrere Maf3gebliche Verbindlichkeiten die vorstehenden Kriterien, so ist

diejenige MafBgebliche Verbindlichkeit auszuwihlen, die den niedrigsten Kurs

(cheapest to deliver) hat.

[Die  Emittentin ~ wird, sofern dies zeitlich mdglich ist, die

Bewertungsverbindlichkeit den Gldubigern bis zu dem Quotierungstag

(einschlieBlich) in einer Mitteilung nach § 12 mitteilen.]
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Gewichtete
Durchschnittsquotierung:

Hindler:

Mindestquotierungsbetrag:

Quotierung:

Quotierungsbetrag:

Quotierungstag:

[TC-OPTION 1]

Bezeichnet den gewichteten Durchschnitt der verbindlichen Quotierungen, die von
Handlern um ca. 11:00 Uhr am Haupthandelsmarkt der jeweiligen
Bewertungsverbindlichkeit am Quotierungstag (soweit verniinftigerweise
praktikabel) eingeholt werden, und zwar jeweils flir den ausstehenden Nennbetrag
bzw. den filligen Zahlungsbetrag der Bewertungsverbindlichkeit (wie von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Beriicksichtigung der Marktpraxis
bestimmt) der jeweils so hoch wie moglich, aber geringer als der Quotierungsbetrag
ist (aber mindestens dem Mindestquotierungsbetrag entspricht) und die in ihrer
Summe etwa dem Quotierungsbetrag entsprechen.

Bezeichnet einen Handler (der nicht der Berechnungsstelle oder einem verbundenen
Unternehmen  der  Berechnungsstelle  angehdrt), der die jeweilige
Bewertungsverbindlichkeit, fiir die Quotierungen eingeholt werden, handelt.

Bezeichnet entweder

(1) [USD 1.000.000] [anderen Mindestquotierungsbetrag einfiigen] (oder den
Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen Bewertungsverbindlichkeit) oder

(i1) den Quotierungsbetrag,
je nachdem welcher Betrag niedriger ist.

Bezeichnet jede — wie nachfolgend beschrieben — eingeholte und als Prozentsatz in
Bezug auf den Quotierungstag und den ausstehenden Nennbetrag bzw. den filligen
Zahlungsbetrag der Bewertungsverbindlichkeit ausgedriickte Vollquotierung und
Gewichtete Durchschnittsquotierung:

Die Berechnungsstelle wird versuchen, von mindestens [fiinf][ ] Hindlern auf den
Quotierungstag bezogene Vollquotierungen einzuholen.

Wenn fiir einen [ISDA-]Geschiftstag, innerhalb eines Zeitraums von [drei][ ]
[ISDA-]Geschéftstagen nach dem Quotierungstag, mindestens [zwei][ ] solcher
Vollquotierungen nicht einholbar sind, wird die Berechnungsstelle am
néchstfolgenden [ISDA-]Geschiftstag (und, wenn notwendig, an jedem darauf
folgenden [ISDA-]Geschiftstag bis zum [zehnten][ ] [ISDA-]Geschiftstag nach
dem Quotierungstag) versuchen, Vollquotierungen von mindestens [finf][ ]
Héndlern einzuholen, und, wenn auch dann zwei Vollquotierungen nicht einholbar
sind, eine Gewichtete Durchschnittsquotierung.

Die Quotierungen sollen aufgelaufene, nicht ausbezahlte Zinsbetrdge nicht
enthalten.  Sollten  Quotierungen in  Bezug auf die jeweilige
Bewertungsverbindlichkeit ohne Einbeziehung aufgelaufener, nicht ausbezahlter
Zinsen nicht erhéltlich sein, so wird die Berechnungsstelle solche Quotierungen um
den Anteil der aufgelaufenen, nicht ausbezahlten Zinsen bereinigen.

Entspricht einem von der Berechnungsstelle unter Beriicksichtigung der
Marktpraxis nach billigem Ermessen bestimmten Betrag in Bezug auf den
Referenzschuldner.

Ist

(1) der [zehnte][ ] [ISDA-]Geschiftstag, nach Vorliegen des Ereignis-
Feststellungstages (,,Standard-Queotierungstag*), oder

(i1) falls ISDA bis zum Standard-Quotierungstag zwar eine Komiteeentscheidung
iber den Eintritt eines Kreditereignisses verdffentlicht hat, jedoch auf der
Internetseite [®] [http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder
eine diese ersetzende Seite)] mitteilt, im Hinblick auf das in der Kreditereignis-
Mitteilung genannte Kreditereignis keine Auktion durchzufiihren, der [zehnte]
[ ] [ISDA-]Geschiftstag, nach dem Bekanntgabetermin des Nichtstattfindens
einer Auktion (wie in Unterabsatz (c) definiert), oder

(iii) falls ISDA bis zum Standard-Quotierungstag zwar eine Komiteeentscheidung
iiber den Eintritt eines Kreditereignisses verdffentlicht hat und ISDA auf der
Internetseite [ ][http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine
diese ersetzende Seite)] ankiindigt, im Hinblick auf das in der Kreditereignis-
Mitteilung genannte Kreditereignis eine Auktion durchzufiihren, dann jedoch
auf dieser Seite veroffentlicht, dass diese Auktion abgesagt wird, der [zehnte]
[ TIISDA-]Geschéftstag, nach dem Auktions-Absagetermin (wie in Unterabsatz
(c) definiert).
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[Falls der Referenzschuldner ein
Staat (Sovereign) ist oder fiir den
Referenzschuldner die besonderen
Bestimmungen fiir finanzielle
Referenzschuldner (Financial
Reference Entity Terms)
anwendbar sind, einfiigen:
Vermogenswertpaket:

Vollquotierung:

[TC-OPTION 1]

Bezeichnet in  Bezug auf ein  Kreditereignis  Restrukturierung
[+#-Falls Kreditereignis Staatlicher Eingriff anwendbar ist, einfiigen:
in Bezug auf eine Verbindlichkeit, die bis zum Zeitpunkt unmittelbar vor dem
Eintritt des Kreditereignisses auf der Internetseite [ |[http://www.isda.org/credit
(oder eine diese ersetzende Seite)] oder einer auf dieser Seite angegebenen
Internetseite eines Dritten als sog. Standard-Referenzverbindlichkeit (Standard
Reference Obligation)
[+##-Falls fiir den Referenzschuldner die besonderen Bestimmungen fiir
finanzielle Referenzschuldner (Financial Reference Entity Terms) anwendbar
sind, einfiigen:, welche nach billigem Ermessen der Emittentin fiir die

Bewertungsverbindlichkeit reprisentativ ist, +##-Ende]
verdffentlicht wurde, oder einen Staatlichen Eingriff
+#-Ende]

diejenigen Eigenmittel, Geldbetrdge, Sicherheiten, Vergiitungen (u. a. Vergiitungen
fiir eine frithzeitige oder sonstige Zustimmung), Rechte und/oder sonstigen
Vermogenswerte in Hohe des Anteils, die ein relevanter Gldubiger einer
Bewertungsverbindlichkeit (ggf. einschlieBlich dieser Bewertungsverbindlichkeit)
im Zusammenhang mit diesem Kreditereignis im Wege eines Umtauschs oder einer
Umwandlung erhdlt. Wird dem relevanten Gldubiger eine Auswahl an
Vermogenswerten oder eine Auswahl an Kombinationen von Vermdgenswerten
angeboten, so wird das im Hinblick auf den Kapitalbetrag, oder sofern ein solcher
nicht festgestellt werden kann, im Hinblick auf den realisierbaren Wert grofite
Vermogenswertpaket herangezogen. Wird dem relevanten Gléubiger nichts
angeboten und erhdlt er nichts und behédlt nichts ein, so gilt der Wert des
Vermogenswertpakets als Null.]

Bezeichnet jede verbindliche Quotierung, die um ca. 11:00 Uhr am Quotierungstag
am Haupthandelsmarkt der jeweiligen Bewertungsverbindlichkeit (soweit
verniinftigerweise praktikabel) von einem Haéndler fiir den ausstehenden
Nennbetrag ~ bzw. den  fdlligen  Zahlungsbetrag  der  jeweiligen
Bewertungsverbindlichkeit in der Hohe des Quotierungsbetrags eingeholt wird.
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(c) Auktion.

Die folgenden Definitionen gelten im Falle einer Berechnung des Barausgleichsbetrags bei Durchfiihrung einer Auktion:

Auktion:

Auktions-
Abwicklungsbedingungen:

Auktions-Absagetermin:

Auktions-Endkurs:

Auktions-Endkurs-
Feststellungstag:

Bekanntgabetermin des

Nichtstattfindens einer Auktion:

[TC-OPTION 1]

Bezeichnet ein von ISDA organisiertes Auktionsverfahren zur Bewertung von
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, fiir das ISDA  Auktions-
Abwicklungsbedingungen fiir die Ermittlung des Auktions-Endkurses
verodftentlicht hat.

Sind die von ISDA in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner gemif3 dem
Regelwerk  (wie in  § 1(6)(b) definiert) verdffentlichten  Auktions-
Abwicklungsbedingungen

[+#-Falls fiir den Referenzschuldner die besonderen Bestimmungen fiir
finanzielle Referenzschuldner (Financial Reference Entity Terms) anwendbar

sind, einfiigen:
, welche fiir das Kreditereignis und die Bewertungsverbindlichkeiten nach billigem
Ermessen der Emittentin reprasentativ sind
+#-Ende].

Ist der von ISDA aufihrer Webseite ver6ffentlichte Tag, an dem die Auktion gemafy
den Auktions-Abwicklungsbedingungen als abgesagt gilt.

Ist in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner der etwaige Kurs, der gemif
einer Auktion und den Auktions-Abwicklungsbedingungen als Auktions-Endkurs
festgestellt wird (ausgedriickt als Prozentsatz bezogen auf den ausstehenden (und
nicht den festgelegten) Nennbetrag der in den Auktions-Abwicklungsbedingungen
bestimmten lieferbaren Verbindlichkeiten bzw. den filligen Zahlungsbetrag der
Bewertungsverbindlichkeit (eingeteilt in Teilbetrdge nach Mafigabe der in den
Auktions-Abwicklungsbedingungen festgelegten  Preisbildungsschritte) (die
,Lieferbaren Verbindlichkeiten®)).

[+#-Einfiigen, wenn Restrukturierung als Kreditereignis Anwendung findet:
Fiihrt ISDA mehrere Auktionen im Falle eines Kreditereignisses Restrukturierung
(wie in § 5a(2) definiert) durch, ist der maB3gebliche Auktions-Endkurs fiir die
Schuldverschreibungen der von der Berechnungsstelle bestimmte niedrigste
Auktions-Endkurs, der im Rahmen dieser Auktionen erzielt wird. Findet nur eine
einzige Auktion statt, dann ist der Auktions-Endkurs der im Rahmen dieser Auktion
erzielte Kurs.

+#-Ende]

Ist der etwaige Tag, an dem der Auktions-Endkurs festgestellt wird.

Bezeichnet in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner und ein Kreditereignis

den Tag, an dem der EK-Sekretér erstmals 6ffentlich bekannt gibt, dass

(a) fiir den jeweiligen Referenzschuldner und das betreffende Kreditereignis keine
Auktions-Abwicklungsbedingungen verdffentlicht werden oder

(b) das maligebliche Komitee (wie in § 1 (6)(b) definiert) entschieden hat, dass
keine Auktion stattfinden wird, nachdem der EK-Sekretir zuvor das Gegenteil
offentlich bekannt gegeben hat.

[+#-Einfiigen, wenn Restrukturierung als Kreditereignis Anwendung findet:

Fiihrt ISDA mehrere Auktionen im Falle eines Kreditereignisses durch, liegt ein

Bekanntgabetermin des Nichtstattfindens einer Auktion nur dann vor, wenn keine

dieser Auktionen stattfindet.

+#-Ende]
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(5) Bekanntmachungen.

Die Berechnungsstelle wird — soweit nicht bereits in diesen Emissionsbedingungen festgelegt oder bezeichnet — veranlassen, dass
alle Betrige, die entsprechend diesem § 5 zur Zahlung an die Gléubiger fallig werden, umgehend der Emittentin, den Glaubigern,
der Zahlstelle und allen Borsen, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln
eine Mitteilung an die Borse verlangen mitgeteilt werden. Die Mitteilung an die Glaubiger erfolgt gemal § 12.

(6) Verbindlichkeit der Festsetzungen.

Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 5 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir die Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.

[TC-OPTION I] -118- TEIL D



§ Sa

FESTSTELLUNG EINES KREDITEREIGNISSES,
KREDITEREIGNISSE

(1) Feststellung eines Kreditereignisses.

Tritt wihrend des Kreditereigniszeitraums ein Kreditereignis gemifl Absatz (2) in Bezug auf den Referenzschuldner ein, ist die
Emittentin berechtigt, innerhalb des Feststellungszeitraums eine Kreditereignis-Mitteilung an die Glaubiger zusammen mit der
Offentlichen Information nach § 12 zu verdffentlichen (zusammen die ,,Voraussetzungen fiir den Eintritt eines Ereignis-
Feststellungstages®).

Als ,Ereignis-Feststellungstag“ gilt bei Vorliegen der Voraussetzungen fiir den Eintritt eines Ereignis-Feststellungstages
entweder:

(a) der Tag, an dem die Kreditereignis-Mitteilung zusammen mit der Offentlichen Information nach § 12 innerhalb des
Feststellungszeitraums verdffentlicht wird, oder

(b) der Tag, an dem nach den Bedingungen der Absicherungsgeschifte, die die Emittentin im Hinblick auf die
Schuldverschreibungen abgeschlossen hat, das Kreditereignis, das Gegenstand der Kreditereignis-Mitteilung ist, als
festgestellt gilt; dieser kann auch vor dem Tag gemil vorstehend (a) liegen. Die Emittentin wird den Tag in der Kreditereignis-
Mitteilung benennen.

Die Emittentin ist weder verpflichtet, Nachforschungen dariiber anzustellen, ob das in einer Offentlichen Information bezeichnete
Kreditereignis tatséchlich eingetreten ist, noch dariiber, ob das Kreditereignis im Zeitpunkt der vorgenannten Bestimmung noch
andauert. Fiir den Fall, dass die Umsténde, die ein Kreditereignis ausgelost haben, nachtréglich behoben werden oder wegfallen,
andert dies nichts an der Feststellung eines Kreditereignisses im Sinne der Emissionsbedingungen.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Feststellungszeitraum: Ist der Zeitraum vom [Tag der Begebung] [Handelstag] (einschlieflich) bis zum
Vorgesehenen Filligkeitstag (einschlieflich). Im Fall einer Verschiebung der
Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach § 5(1)(c) verldangert sich der
Feststellungszeitraum bis zum MaBgeblichen Endtag (einschlieBlich). Der Eintritt eines
Kreditereignisses kann somit auch noch nach dem Vorgesehenen Filligkeitstag
festgestellt werden.

Komiteeentscheidung iiber den Bezeichnet eine offentliche Bekanntgabe von ISDA, dass das maBgebliche Komitee

Eintritt eines Kreditereignisses: entschieden hat, dass

(a) in Bezug auf den Referenzschuldner (oder eine seiner Verbindlichkeiten) ein
Ereignis eingetreten ist, das ein Kreditereignis begriindet, und

(b) das betreffende Ereignis am oder nach dem [Tag der Begebung][Handelstag]
eingetreten ist.

Eine Komiteeentscheidung iiber den Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf den

Referenzschuldner gilt nur dann als getroffen, wenn

(1) der Antragszeitpunkt auf Entscheidung iiber ein Kreditereignis in Bezug auf das
betreffende Kreditereignis an oder vor dem 14. Kalendertag nach dem Mafigeblichen
Endtag liegt
und

(2) der Tag der Begebung an oder vor dem Auktions-Endkurs-Feststellungstag bzw. dem
Auktions-Absagetermin bzw. dem Tag, der 21 Kalendertage auf einen etwaigen
Bekanntgabetag des Nichtstattfindens einer Auktion folgt, erfolgt.

Negative Komiteeentscheidung Bezeichnet in Bezug auf eine EK-Kreditereignisanfrage die vom EK-Sekretir bekannt

iiber den Eintritt eines gegebene Entscheidung, dass das mafigebliche Komitee entschieden hat, das in Bezug

Kreditereignisses: auf den Referenzschuldner (oder eine seiner Verbindlichkeiten) kein Ereignis eingetreten
ist, das ein Kreditereignis begriindet.

Antragszeitpunkt auf Bezeichnet in Bezug auf eine EK-Kreditereignisanfrage den vom EK-Sekretir bekannt

Entscheidung iiber ein gegebenen Zeitpunkt, hinsichtlich dessen das maBgebliche Komitee entscheidet, dass

Kreditereignis: dies der Zeitpunkt ist, an dem die EK-Kreditereignisanfrage wirksam wird und an dem

sich gemdB dem Regelwerk die Offentliche Information in Bezug auf die EK-
Kreditereignisanfrage im Besitz des Komitees befand.

Kreditereignis-Mitteilung: Liegt im Sinne dieser Emissionsbedingungen vor bei einer unwiderruflichen Mitteilung
der Emittentin an die Gldubiger, in der ein Kreditereignis beziiglich des
Referenzschuldners beschrieben wird, welches innerhalb des Kreditereigniszeitraums
(bestimmt unter Bezug auf Mittlere Greenwich-Zeit (MGZ)) eingetreten ist. Eine
Kreditereignis-Mitteilung erfolgt gemaf § 12.
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Kreditereigniszeitraum:

Mafigeblicher Endtag:

Offentliche Information:

Offentliche Informationsquellen:

Mitteilungstag:

Zusitzlicher Zeitraum nach
Ablehnung einer EK-
Kreditereignisanfrage:

Ablehnung einer EK-

Kreditereignisanfrage:

EK-Kreditereignisanfrage:

[TC-OPTION 1]

Ist der Zeitraum vom [Tag der Begebung][Handelstag]
(einschlieBlich) bis zum Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag  (einschlieBlich)
[Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfiigen:
oder bei Eintritt einer Potenziellen Nichtanerkennung-/Moratorium bis zum Tag, der ein
Jahr nach dem Tag der Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung-/Moratorium
liegt].

Bezeichnet

[(@)] den Tag, der ein Jahr nach dem Tag des Eintritts eines Potenziellen
Kreditereignisses liegt[.][; oder]

[Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfiigen:

[(b)] der Tag, der ein Jahr nach dem Tag der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung-/Moratorium liegt.]

Ist eine Information, welche die fiir die Feststellung des Vorliegens des Kreditereignisses
[Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfiigen:
oder der Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium]
in Bezug auf den Referenzschuldner gemif § 5a(1) relevanten Tatsachen bestétigt und

- die als Komiteeentscheidung iiber den Eintritt eines Kreditereignisses von ISDA
entsprechend ver6ffentlicht wurde; oder

- die mindestens in zwei der nachfolgend genannten Offentlichen Informationsquellen
oder anerkannten international ver6ffentlichten Informationsquellen oder
Bildschirminformationsquellen verdffentlicht wurde, unabhéngig davon, ob der
Bezug dieser Information kostenpflichtig ist; oder

[Falls der Referenzschuldner kein Staat (Sovereign) ist, einfiigen:

- die von dem Referenzschuldner oder von einem Treuhénder, einer Emissionsstelle,
einem Verwalter, einer Clearingstelle, Zahlstelle, Abwicklungsstelle oder Agent-
Bank fiir die MaB3gebliche Verbindlichkeit stammt; oder]

[Falls der Referenzschuldner ein Staat (Sovereign) ist, einfiigen:

- die von dem Referenzschuldner (oder von einer anderen Stelle der 6ffentlichen Hand,
einem Ministerium, einem Amt oder sonstigen staatlichen Stelle) oder von einem
Treuhénder, einer Emissionsstelle, einem Verwalter, einer Clearingstelle, Zahlstelle,
Abwicklungsstelle oder Agent-Bank fiir die Maf3gebliche Verbindlichkeit stammt;
oder]

- die in einer gerichtlichen, schiedsgerichtlichen oder behordlichen Anordnung,
Verfligung, Anweisung oder Mitteilung oder in einem Urteil enthalten ist.

Die Offentliche Information muss keine Aussage dariiber enthalten, ob der in § 5a(2)
genannte Zahlungsschwellenbetrag bzw. der in § 5a(2) genannte Schwellenbetrag
erreicht oder {iberschritten wird, anwendbare Verldngerungsfristen tiberschritten werden
oder die subjektiven Kriterien des maf3geblichen Kreditereignisses erfiillt sind.

Sind Borsen-Zeitung, Handelsblatt, Bloomberg, Reuters, Dow Jones Newswires, The
Wall Street Journal, The New York Times, Nihon Keizai Shimbun, Asahi Shimbun,
Yomiuri Shimbun, La Tribune, Les Echos, Debtwire, The Australian Financial Review
und Financial Times (und Nachfolgepublikationen) sowie die Hauptnachrichtenquelle
fiir Finanznachrichten in dem Land, in dem der Referenzschuldner seinen Sitz hat.

Bezeichnet den Tag, an dem die Kreditereignis-Mitteilung zusammen mit der
Offentlichen Information nach § 12 veroffentlicht wird.

Bezeichnet den Zeitraum ab dem Tag der Ablehnung einer EK-Kreditereignisanfrage
(einschlieBlich) bis zu dem Tag, der 14 Kalendertage spéter liegt (einschlieBlich) (sofern
der maBgebliche Antragszeitpunkt auf Entscheidung iiber ein Kreditereignis am oder vor
dem 14. Kalendertag nach dem Mafigeblichen Endtag lag).

Bezeichnet in Bezug auf den Referenzschuldner eine dffentliche Bekanntgabe des EK-
Sekretirs, dass das maBgebliche Kreditderivate-Entscheidungskomitee Beschlossen hat,
iber die in der EK-Kreditereignisanfrage enthaltenen Sachverhalte nicht zu bestimmen.

Bezeichnet eine Mitteilung an den EK-Sekretdr, mit der Bitte um Einberufung eines
Kreditderivate-Entscheidungskomitees, um einen Beschluss dariiber zu fassen, ob ein
Ereignis eingetreten ist, das fiir die Zwecke des Kreditderivates ein Kreditereignis
darstellt.
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(2) Kreditereignis.
Ein , Kreditereignis“ in Bezug auf den Referenzschuldner tritt jeweils im Falle eines der nachfolgenden Ereignisse ein:
- Nichtzahlung,

[+#-Falls das Kreditereignis Insolvenz anwendbar ist, einfiigen:
- Insolvenz[,] [oder]
+#-Ende]

[+#-Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfiigen:
- Nichtanerkennung/Moratorium[,] [oder]
+#-Ende]

[+#-Falls das Kreditereignis Restrukturierung anwendbar ist, einfiigen:
- Restrukturierungl,][.] [oder]
+#-Ende]

[+#Falls das Kreditereignis Staatlicher Eingriff anwendbar ist, einfiigen:
- Staatlicher Eingriff [.] [oder]

+#-Ende]

[+#Falls das Kreditereignis Vorzeitige Filligkeit von Verbindlichkeiten anwendbar ist, einfiigen:
- Vorzeitige Félligkeit von Verbindlichkeiten.

+#-Ende]

Sofern die iibrigen Voraussetzungen fiir den Eintritt eines Kreditereignisses vorliegen, ist der Eintritt eines Kreditereignisses
unabhédngig davon, ob ein Kreditereignis direkt oder indirekt als Folge eines der nachfolgenden Umsténde entsteht oder einer der
nachfolgenden Einwendung ausgesetzt ist:

(a) einem Mangel oder behaupteten Mangel an der Befugnis oder der Fahigkeit des Referenzschuldners, eine Verbindlichkeit
einzugehen oder eines Primédrschuldners, eine Primérverbindlichkeit einzugehen; und/oder

(b) einer tatsdchlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Ungesetzlichkeit, Unmoglichkeit oder Unwirksamkeit einer
Verbindlichkeit oder, sofern mafgeblich, einer Primérverbindlichkeit; und/oder

(c) der Anwendung oder Interpretation eines Gesetzes, einer Anordnung oder einer Regelung durch ein Gericht, ein Tribunal, eine
Aufsichtsbehorde oder ein vergleichbares Verwaltungs- oder Gerichtsorgan, dessen Zustindigkeit aufgrund eines Gesetzes,
einer Anordnung, eines Erlasses, einer Regelung oder einer Bekanntmachung gegeben ist oder zu sein scheint; und/oder

(d) der Verhingung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapitalbeschrinkungen oder gleichartigen
Beschriankungen, die von einer Wéhrungs- oder sonstigen Behorde vorgenommen werden.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Primérschuldner: Bezeichnet in Bezug auf eine Primérverbindlichkeit den Emittenten (im Falle einer
Anleihe), den Kreditnehmer (im Falle eines Kredits) oder den Hauptschuldner (im Falle
einer sonstigen Priméarverbindlichkeit).

Primérverbindlichkeit: Bezeichnet in Bezug auf eine Qualifizierte Garantie die Verbindlichkeit, die Gegenstand
dieser Qualifizierten Garantie ist.
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[+#Falls das Kreditereignis Insolvenz fiir den Referenzschuldner anwendbar ist, einfiigen:

Insolvenz:

+#-Ende]

[TC-OPTION 1]

Liegt vor, wenn

(@

(b)

©

(d)

(©

®

(e

(h)

der Referenzschuldner aufgelost wird, es sei denn dies beruht auf einer
Vermogensiibertragung auf einen anderen Rechtstriger im Zusammenhang mit einer
Konsolidierung, Verschmelzung oder einem vergleichbaren Vorgang;

der Referenzschuldner zahlungsunféhig oder iiberschuldet ist oder die allgemeine
Zahlungsunfihigkeit in einem gerichtlichen, aufsichtsbehdrdlichen oder sonstigen
administrativen Verfahren schriftlich eingesteht;

der Referenzschuldner eine Ubertragung seines gesamten Vermdgens oder eine
sonstige Vereinbarung, Ubereinkunft (Scheme) oder einen Vergleich in Bezug auf
sein gesamtes Vermogen mit seinen oder zugunsten seiner Glaubiger vereinbart bzw.
trifft oder eine solche Ubertragung, Vereinbarung, Ubereinkunft oder Vergleich
wirksam wird;

gegen den Referenzschuldner ein Verfahren zur Insolvenz- oder Konkursfeststellung
oder ein vergleichbares Verfahren beziiglich eines sonstigen, die Rechte der
Gldubiger Dbetreffenden Rechts eingeleitet wird, oder beziiglich des
Referenzschuldners ein Antrag auf Abwicklung oder Liquidation gestellt wird und
dies in beiden vorgenannten Féllen entweder

(i) zu einer Insolvenz- oder Konkursfeststellung, dem Erlass einer
Rechtsschutzanordnung oder der Anordnung der Abwicklung oder der
Liquidation fiihrt, oder

(ii) das Verfahren oder der Antrag nicht innerhalb von 30 Kalendertagen nach
Er6ffnung oder Antragstellung (es sei denn mangels Masse) abgewiesen,
aufgegeben, zuriickgenommen oder ausgesetzt wird;

der Referenzschuldner einen Beschluss gefasst hat zum Zwecke seiner Abwicklung,
Liquidation oder seiner Unterstellung unter einen Treuhdnder, Insolvenzverwalter
oder Sachwalter, es sei denn, dies beruht auf einer Vermdgensiibertragung auf einen
anderen Rechtstriger im Zusammenhang mit einer Konsolidierung, Verschmelzung
oder einem vergleichbaren Vorgang;

der Referenzschuldner die Bestellung eines Verwalters, vorldufigen Liquidators,
Konservators, Zwangsverwalters, Treuhdnders, Verwahrers oder einer anderen
Person mit gleichartiger Funktion fiir sich oder seine gesamten oder wesentlichen
Teile seiner Vermdgensgegenstinde beantragt oder einer solchen unterstellt wird;

eine besicherte Partei alle oder einen wesentlichen Teil aller Vermogensgegenstiande
des Referenzschuldners in Besitz nimmt oder hinsichtlich aller oder einem
wesentlichen Teil aller Vermogensgegenstinde des Referenzschuldners eine
Beschlagnahme, Pfindung, Sequestration oder ein anderes rechtliches Verfahren
eingeleitet, durchgefiihrt oder vollstreckt wird und nicht innerhalb von 30
Kalendertagen danach der Besicherte den Besitz verliert oder ein solches Verfahren
abgewiesen, aufgegeben, zurliickgenommen oder ausgesetzt wird; oder

ein auf den Referenzschuldner bezogenes Ereignis eintritt, welches nach den
anwendbaren Rechtsvorschriften jedweder Rechtsordnung eine den vorstehenden
Absitzen (a) bis (g) genannten Féllen vergleichbare Wirkung hat.
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Mafgebliche Verbindlichkeit: Bedeutet im Sinne dieser Emissionsbedingungen
[+#-Falls der Referenzschuldner der Staat Ungarn ist, einfiigen:
jede Verbindlichkeit der Zentralbank Ungarns sowie +#-Ende]
jede nicht nachrangige Verbindlichkeit des Referenzschuldners, die der nachfolgend
beschriebenen Verbindlichkeitskategorie entspricht, und zwar zu dem Zeitpunkt, an dem
das Ereignis eintritt, welches das Kreditereignis begriindet, das entweder der
Kreditereignis-Mitteilung oder der Mitteilung an ISDA, die den Eintritt des
Antragszeitpunkts auf Entscheidung iiber ein Kreditereignis zur Folge hat, zu Grunde
liegt.

[+#1-Falls fiir den Referenzschuldner die besonderen Bestimmungen fiir finanzielle
Referenzschuldner (Financial Reference Entity Terms) gelten und nur nicht
nachrangige und bevorrechtigte Verbindlichkeiten erfasst werden sollen, einfiigen:
Wobei fiir die Frage des Eintritts einer Restrukturierung oder eines Staatlichen Eingriffs
die folgenden Verbindlichkeiten unberiicksichtigt bleiben:
(1) jede nachrangige Verbindlichkeit sowie
(i1) jede nicht nachrangige und nicht bevorrechtigte Verbindlichkeit.
+#1-Ende]
[+#2-Falls fiir den Referenzschuldner die besonderen Bestimmungen fiir finanzielle
Referenzschuldner (Financial Reference Entity Terms) gelten und auch nicht
nachrangige und nicht bevorrechtigte Verbindlichkeiten erfasst werden sollen,
einfiigen:
Wobei fiir die Frage des Eintritts einer Restrukturierung oder eines Staatlichen Eingriffs
jede Verbindlichkeit, die gegeniiber (i) nicht nachrangigen sowie gegeniiber (ii) nicht
nachrangigen und nicht bevorrechtigten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners
nachrangig ist, unberiicksichtigt bleibt.
+#2-Ende]
Hierbei gilt:
Verbindlichkeitskategorie: | Ist

[#1-Falls Verbindlichkeitskategorie Aufgenommene

Gelder anwendbar ist, einfiigen:
Aufgenommene Gelder
#1-Ende]
[#2-Falls Verbindlichkeitskategorie Anleihe oder
Kredite anwendbar ist, einfiigen:
Anleihe oder Kredite
#2-Ende]
[#3-Falls Verbindlichkeitskategorie Anleihe
anwendbar ist, einfiigen:
Anleihe
#3-Ende]

Aufgenommene Gelder: Bezeichnet jede Verbindlichkeit, sei es direkt oder aus

einer Relevanten Garantie (wie in § 5b(3) definiert), zur
Zahlung oder Riickzahlung von Geldbetrigen aus
aufgenommenen Geldern (einschlielich Einlagen und
Erstattungsverpflichtungen aus den Ziehungen eines
Akkreditivs (Letter of Credit), ausschlieBlich nicht in
Anspruch genommener Gelder unter revolvierenden
Krediten).

[+#-Falls Bezeichnet eine  Anleihe oder ein  Kredit.
Verbindlichkeitskategorie +#-Ende]|

»Anleihe oder Kredite*

anwendbar ist, einfiigen:

Anleihe oder Kredite:

Anleihe: Bezeichnet jede Verbindlichkeit der
Verbindlichkeitskategorie Aufgenommene Gelder, die
in der Form einer Schuldverschreibung (mit Ausnahme
von Anleihen, die im Zusammenhang mit Krediten
geliefert werden), eines verbrieften Schuldtitels oder
eines sonstigen Schuldtitels begeben oder hierdurch
reprasentiert ist, ausschlieflich aller anderen Arten
Aufgenommener Gelder.
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[Falls fiir den Referenzschuldner
die besonderen Bestimmungen fiir
finanzielle Referenzschuldner
(Financial Reference Entity Terms)
gelten, einfiigen: Nicht
nachrangige und nicht
bevorrechtigte Verbindlichkeit:

Nachrangig bzw. Nachrangigkeit:

[TC-OPTION 1]

Kredite: Bezeichnet jede Verpflichtung der
Verbindlichkeitskategorie Aufgenommene Gelder, die
in der Form eines Kredites iiber eine feste Laufzeit,
eines revolvierenden Kredites oder eines vergleichbaren
Kredites dokumentiert ist, ausschlieBlich aller anderen
Arten Aufgenommene Gelder.

[+#-Falls der
Referenzschuldner der | Bezeichnet jede Verbindlichkeit der Zentralbank des
Staat Ungarn ist, einfiigen: | Staates Ungarn (Magyar Nemzeti Bank) sowie jede ihrer

Verbindlichkeit der | Nachfolger, sei es direkt oder aus einer Relevanten
Zentralbank Ungarns: Garantie (wie in § 5b(3) definiert).
+#-Ende]

Bezeichnet jede Verbindlichkeit, die in der Insolvenz erst nach anderen nicht besicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Referenzschuldners[, die keine gedeckten
Einlagen sind,] berichtigt werden.]

Bezeichnet, bezogen auf das Verhiltnis einer Verbindlichkeit (die ,,Nachrangige
Verbindlichkeit) zu einer anderen Verbindlichkeit des Referenzschuldners (die
,Vorrangige Verbindlichkeit), eine vertragliche, treuhdnderische oder dhnliche
Vereinbarung, die vorsieht, dass

(a) infolge der Liquidation, Auflésung, Reorganisation oder Abwicklung des
Referenzschuldners Forderungen der Glaubiger der Vorrangigen Verbindlichkeit vor
den Forderungen der Gldubiger der Nachrangigen Verbindlichkeit erfiillt werden,
oder

(b) die Glaubiger der Nachrangigen Verbindlichkeit nicht berechtigt sind, Zahlungen in
Bezug auf ihre Forderungen zu erhalten oder einzubehalten, solange der
Referenzschuldner unter der Vorrangigen Verbindlichkeit in Zahlungsriickstand
oder sonstigem Verzug ist.

Fiir die Nachrangigkeit sind
[#1-Im Fall, dass der Referenzschuldner kein Staat (Sovereign) ist, einfiigen:
Rangfolgen, die sich kraft Gesetzes oder aus Sicherheiten oder
Kreditunterstiitzungen oder anderen Kreditverbesserungsmafnahmen ergeben, nicht
malgeblich.

#1-Ende]

[#2-Im Fall, dass der Referenzschuldner ein Staat (Sovereign) ist, einfiigen:
Rangfolgen, die sich kraft Gesetz ergeben, zu  Dberiicksichtigen.
#2-Ende]
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[+#Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium fiir den Referenzschuldner anwendbar ist, einfiigen:

Nichtanerkennung/Moratorium:

Mitteilung einer Potenziellen

Nichtanerkennung/Moratorium:

Potenzielle

Nichtanerkennung/Moratorium:

+#-Ende]

[TC-OPTION 1]

Eine ,,Nichtanerkennung® bzw. ein ,,Moratorium® liegt vor, wenn
(a) ein Vertreter des Referenzschuldners oder einer Regierungsbehorde

(1) die Zahlungsverpflichtungen aus der MaBgeblichen Verbindlichkeit oder
sonstige Verbindlichkeiten gédnzlich oder zum Teil nicht anerkennt, ablehnt oder
bestreitet oder Zahlungsverbindlichkeiten in Hohe eines Betrags von mindestens
dem Schwellenbetrag anficht/bestreitet, oder

(i1) in Bezug auf die Zahlungsverpflichtungen aus der Mafgeblichen Verbindlichkeit
ein Moratorium, einen Zahlungsstillstand oder Zahlungsaufschub erklirt oder
verfligt, wobei sich dies mindestens auf den Schwellenbetrag erstreckt, und

(b) eine Nichtzahlung, die ungeachtet des Zahlungsschwellenbetrags festgelegt wird,
oder eine Restrukturierung, die ungeachtet des Schwellenbetrags festgelegt wird,
treten im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten an oder vor einem
Nichtanerkennung-/Moratorium- Bewertungstag ein.

Liegt im Sinne dieser Emissionsbedingungen bei einer unwiderruflichen Mitteilung der
Emittentin an die Gldubiger, in der der Eintritt einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium beziiglich des Referenzschuldners beschrieben wird,
welche am oder vor dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag (bestimmt unter Bezug
auf Mittlere Greenwich-Zeit (MGZ)) eingetreten ist, vor. Eine Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium erfolgt gemaf § 12.

Bezeichnet den Eintritt eines unter Ziffer (a) der Definition von
,Nichtanerkennung/Moratorium® beschriebenen Ereignisses.
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[+#Falls das Kreditereignis Nichtzahlung fiir den einen Referenzschuldner anwendbar ist, einfiigen:

Nichtzahlung:

+#-Ende]

Regierungsbehdorde:

[TC-OPTION 1]

Liegt vor, wenn der Referenzschuldner die aus einer Mafigeblichen Verbindlichkeit
resultierenden  Zahlungsverpflichtungen, deren Gesamtbetrag mindestens dem
Zahlungsschwellenbetrag entspricht, an dem fiir diese Zahlungsverpflichtungen
mafgeblichen Filligkeitstag nicht entsprechend den Bedingungen dieser MafB3geblichen
Verbindlichkeit erfiillt und die Zahlungsverpflichtungen auch nicht bis zum Ablauf der
daflir maBBgeblichen Nachfrist (nach Eintritt etwaiger aufschiebender Bedingungen fiir
den Beginn einer solchen Nachfrist) erfiillt worden sind.

[+#-Im Fall, dass die Kreditwiirdigkeit beriicksichtigt werden soll, einfiigen:
Ein eingetretenes Ereignis, das ansonsten eine Nichtzahlung darstellen wiirde, gilt jedoch
dann nicht als Nichtzahlung, wenn (a) dieses Ereignis keine direkte oder indirekte Folge
einer Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit oder der finanziellen Lage des
Referenzschuldners ist oder (b) dieses Ereignis nicht selbst eine solche Verschlechterung
auslost.

+#-Ende]

Wenn bei einem eingetretenen Ereignis, das ansonsten eine Nichtzahlung darstellen
wiirde, (a) dieses Ereignis infolge einer Wahrungsumstellung eintritt, die infolge einer
Malnahme erfolgt, die von einer Regierungsbehdrde ergriffen wird und in der
Rechtsordnung dieser Regierungsbehdrde allgemein gilt, und (b) ein frei verfligbarer
marktiiblicher Umtauschkurs zum Zeitpunkt der Wéhrungsumstellung vorlag, gilt dieses
eingetretene Ereignis nicht als Nichtzahlung, es sei denn, die Wahrungsumstellung selbst
hat zum Zeitpunkt dieser Wahrungsumstellung zu einer Verringerung des (unter
Anwendung dieses frei verfiigbaren marktiiblichen Umtauschkurses ermittelten)
zahlbaren Zinssatzes oder -betrags bzw. Kapital- oder Aufschlagsbetrags gefiihrt.

.Nachfrist* ist dabei in Bezug auf diese Maf3gebliche Verbindlichkeit

(a) die Nachfrist, die nach den Bedingungen dieser MafB3geblichen Verbindlichkeit auf
Zahlungen Anwendung findet, und

(b) sofern keine Nachfrist in den Bedingungen dieser MaBigeblichen Verbindlichkeit in
Bezug auf Zahlungen vereinbart ist oder dort nur eine Nachfrist in Bezug auf
Zahlungen vereinbart ist, die kiirzer als drei Bankarbeitstage ist, eine Nachfrist von
drei Nachfrist-Bankarbeitstagen.

,Nachfrist-Bankarbeitstag im Sinne dieses Abschnitts ist jeder Tag, an dem die

Banken an dem oder den in den Bedingungen dieser Maf3geblichen Verbindlichkeit

genannten Finanzplatz oder Finanzplétzen fiir Zahlungen einschlieBlich des Handels in

Fremdwihrungen und der Entgegennahme von Fremdwihrungseinlagen gedffnet sind.

Sofern sich in den Bedingungen dieser Maf3igeblichen Verbindlichkeit keine Regelung

findet, gilt der Finanzplatz derjenigen Wihrung, auf die diese Mafgebliche

Verbindlichkeit lautet, als maBgeblich bzw. im Falle von Euro als Wéhrung der

Malgeblichen Verbindlichkeit, ist dies derjenige Tag, an dem das TARGET-System

(Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer) Zahlungen

in Euro abwickelt.

Sind unabhingig von der Zustdndigkeit im Einzelfall alle de facto oder de jure
bestehenden Regierungen (einschlieBlich jede ihrer Behorden, Organe, Ministerien oder
Dienststellen), Gerichte, Gerichtshofe, Verwaltungs- oder andere Regierungsbehdrden
sowie sonstige privat-rechtliche oder 6ffentlich-rechtliche juristische Personen, die mit
der Aufsicht tiber die Finanzmérkte des Referenzschuldners oder der Rechtsordnung, in
der der jeweilige Referenzschuldner gegriindet wurde, betraut sind (einschlieB3lich der
Zentralbank des jeweiligen Referenzschuldners).
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[+#Falls das Kreditereignis Restrukturierung fiir den Referenzschuldner anwendbar ist, einfiigen:

Restrukturierung:

+#-Ende]

[TC-OPTION 1]

Bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere MaBigebliche Verbindlichkeiten und in
Bezug auf den Schwellenbetrag,

(a) eines oder mehrere der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer Form eintritt,
die alle Glaubiger einer solchen Mafigeblichen Verbindlichkeit bindet, oder

(b) bezliglich eines oder mehrerer der nachstehend beschriebenen Ereignisse eine
Vereinbarung zwischen dem Referenzschuldner oder einer Regierungsbehérde und
einer hinreichenden Anzahl von Gldubigern einer solchen Maligeblichen
Verbindlichkeit, um alle Glaubiger dieser Maligeblichen Verbindlichkeit zu binden,
getroffen wird, oder

(c) beziiglich eines oder mehrerer der nachstehend beschriebenen Ereignisse eine
Ankiindigung oder eine anderweitige, alle Glaubiger einer solchen Mafgeblichen
Verbindlichkeit bindende Anordnung durch den Referenzschuldner selbst oder durch
eine Regierungsbehorde erfolgt (einschlieBlich im Falle von Schuldverschreibungen
als Maf3gebliche Verbindlichkeit durch einen Austausch),

und ein solches Ereignis im Zeitpunkt der Begebung bzw. Entstehung der Mafgeblichen
Verbindlichkeit fiir diese Maligebliche Verbindlichkeit geltenden Bedingungen bereits
geregelt ist:

(1) eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder zu zahlenden Zinsbetrags, oder
der vertraglich vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen (einschlieBlich durch eine
Wihrungsumstellung),

(i) eine Reduzierung des bei Filligkeit zu zahlenden Kapitalbetrags oder Aufschlages
(einschlieBlich durch eine Wéahrungsumstellung),

(iii)ein Hinausschieben eines oder mehrerer Termine fiir die Zahlung oder Entstehung
von Zinsen oder die Zahlung von Kapitalbetragen oder Aufschldgen,

(iv)eine Verdnderung in der Rangfolge einer Mafigeblichen Verbindlichkeit, die zur
Nachrangigkeit dieser Maligeblichen Verbindlichkeit gegeniiber einer anderen
Malf3geblichen Verbindlichkeit fithrt, oder

(v) eine Umstellung der Wihrung von Kapital-, Zins- und/oder Aufschlagszahlungen auf
eine Wiahrung, die nicht das gesetzliche Zahlungsmittel von Kanada, Japan, der
Schweiz, des Vereinigten Konigreichs oder der Vereinigten Staaten von Amerika ist,
bzw. auf eine andere Wihrung als den Euro bzw. als eine Nachfolgewéhrung der
oben genannten Wihrungen (wobei dieser Begriff im Falle des Euro die
Nachfolgewidhrung bezeichnet, die den Euro insgesamt ersetzt).

Nicht als Restrukturierung gelten:

(1) eine Zahlung von Kapital und/oder Zinsen in Euro im Hinblick auf eine
Verbindlichkeit, die in einer Euro-Vorginger-Wéhrung denominiert ist; und/oder

(2) die Wihrungsumstellung von Euro auf eine andere Wéhrung, wenn (A) die
Wihrungsumstellung infolge einer Maflnahme erfolgt, die von einer
Regierungsbehdrde eines Mitgliedstaates der Europdischen Union ergriffen wird und
in der Rechtsordnung dieser Regierungsbehorde allgemein gilt und (B) ein frei
verfiigbarer Marktkurs fiir den Umtausch von Euro in diese andere Wéhrung zum
Zeitpunkt der Wahrungsumstellung vorlag und sich der unter Anwendung dieses frei
verfligbaren marktiiblichen Umtauschkurses ermittelte zahlbare Zinssatz
oder -betrag bzw. Kapital- oder Aufschlagsbetrag nicht verringert hat;

(3) der Eintritt, die Vereinbarung oder die Verkiindung eines der in den vorstehenden
Abschnitten (a) bis (c) dieser Definition genannten Ereignisse, sofern es auf
administrativen, buchhalterischen, steuerlichen oder sonstigen Anpassungen, die im
Rahmen der tiblichen Geschéftspraxis vorgenommen werden, beruht; und/oder

(4) der Eintritt, die Vereinbarung oder die Verkiindung eines der in den vorstehenden
Abschnitten (a) bis (c) dieser Definition genannten Ereignisse, sofern es auf
Umstédnden beruht, die weder direkt noch indirekt mit einer Verschlechterung der
Bonitét oder finanziellen Situation des Referenzschuldners zusammenhéngt, mit der
Mal3gabe, dass in Bezug auf (v) keine derartige Verschlechterung der Bonitét oder
finanziellen Situation des Referenzschuldners erforderlich ist, wenn die
Waihrungsumstellung von Euro auf eine andere Wihrung und infolge einer
MaBnahme erfolgt, die von einer Regierungsbehérde eines Mitgliedstaates der
Europdischen Union ergriffen wird und in der Rechtsordnung dieser
Regierungsbehorde allgemein gilt[.][; und/oder]

[Falls Verbindlichkeit Gegeniiber Mehreren Glidubigern anwendbar ist, einfiigen:

(5) wenn die Verbindlichkeit, auf die sich eines der in den Abschnitten (a) bis (c) dieser
Definition genannten Ereignisse bezieht, keine Verbindlichkeit Gegeniiber Mehreren
Glaubigern ist.]
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Schwellenbetrag: Bezeichnet [U.S. Dollar 10.000.000] [anderen Schwellenbetrag einfiigen] oder den
betreffenden Gegenwert in der jeweiligen Wahrung der Mageblichen Verbindlichkeit.

[+#Falls das Kreditereignis Restrukturierung und Verbindlichkeit Gegeniiber Mehreren Gliaubigern fiir den
Referenzschuldner anwendbar ist, einfiigen:

Verbindlichkeit Gegeniiber
Mehreren Gliubigern: Bezeichnet eine Mafigebliche Verbindlichkeit, die

(a) an dem Tag, an dem eine Kreditereignis-Mitteilung veréffentlicht wird, von mehr als
drei Glaubigern, die nicht verbundene Unternehmen sind, gehalten wird und

(b) hinsichtlich derer mindestens ein prozentualer Anteil von 66 2/3 der Glaubiger
zustimmen muss, damit das Kreditereignis Restrukturierung eintreten kann.

+#-Ende]

Vorrangige Verbindlichkeit: Hat die diesem Begriff in der Definition von Nachrangigkeit zugewiesene Bedeutung.

Zahlungsschwellenbetrag: Bezeichnet [U.S. Dollar 1.000.000] [anderen Zahlungsschwellenbetrag einfiigen]
oder den betreffenden Gegenwert in der jeweiligen Wahrung der MafBgeblichen
Verbindlichkeit.

[+#Falls das Kreditereignis Staatlicher Eingriff fiir den Referenzschuldner anwendbar ist, einfiigen:

Staatlicher Eingriff: Bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere MafB3gebliche Verbindlichkeiten und in
Bezug auf einen Gesamtbetrag, der mindestens dem Schwellenbetrag entspricht, eines
oder mehrere der folgenden Ereignisse infolge einer Mafinahme oder Bekanntmachung
einer Regierungsbehorde eintritt, die gemdB bzw. mittels eines Restrukturierungs- und
Abwicklungsgesetzes bzw. einer Restrukturierungs- und Abwicklungsverordnung (bzw.
eines dhnlichen Gesetzes oder einer dhnlichen Rechtsverordnung) erfolgt und jeweils fiir
den Referenzschuldner in verbindlicher Form gilt, ungeachtet dessen, ob das betreffende
Ereignis in den Bedingungen der jeweiligen Mafigeblichen Verbindlichkeit ausdriicklich
vorgesehen ist:

(a) ein Ereignis, das sich auf die Rechte des Gldubigers dergestalt auswirken wiirde,
dass:

(i) eine Reduzierung des zu zahlenden Zinssatzes oder Zinsbetrags, oder des Betrags
der vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen (einschlieflich im Rahmen einer
Wiéhrungsumstellung) eintritt;

(i1) eine Reduzierung des bei Riickzahlung zu zahlenden Kapitalbetrags oder
Aufschlages (einschlieBlich im Rahmen einer Wahrungsumstellung) eintritt;

(iii)ein Hinausschieben bzw. eine sonstige Verzdgerung eines oder mehrerer
Termine fiir (i) die Zahlung oder Entstehung von Zinsen oder (ii) die Zahlung
von Kapitalbetridgen oder Aufschligen eintritt; oder

(iv)eine Verdnderung in der Zahlungsrangfolge eciner der Malgeblichen
Verbindlichkeiten, die zur Nachrangigkeit dieser Mal3geblichen Verbindlichkeit
gegeniiber einer anderen Mal3geblichen Verbindlichkeit fithrt, eintritt;

(b) eine Enteignung, Ubertragung oder ein sonstiges Ereignis, die bzw. das zwingend zu
einem Wechsel des wirtschaftlichen Eigentiimers dieser Malfigeblichen
Verbindlichkeit fithrt;

(c) eine obligatorische Einziehung oder Wandlung bzw. ein obligatorischer Umtausch;
oder

(d) ein Ereignis, das analoge Auswirkungen zu den in (i) bis (iii) beschriebenen
Ereignissen hat.

Der Begriff MaB3gebliche Verbindlichkeit umfasst fiir Zwecke des ,,Staatlichen Eingriffs*
auch Primérverbindlichkeiten, in Bezug auf die der Referenzschuldner als Garantiegeber
handelt.

+#-Ende]

[+#Falls das Kreditereignis Vorzeitige Filligkeit von Verbindlichkeiten fiir den Referenzschuldner anwendbar ist,
einfiigen:

Vorzeitige Filligkeit von

Verbindlichkeiten: Liegt vor, wenn eine oder mehrere Maligebliche Verbindlichkeiten, deren Gesamtbetrag
mindestens dem Schwellenbetrag entspricht, durch oder aufgrund des Eintritts einer
Vertragsverletzung, eines Kiindigungsgrunds oder eines dhnlichen Umstandes oder
Ereignisses vorzeitig fillig werden; der Zahlungsverzug [eines][des] Referenzschuldners
unter einer oder mehrerer seiner Maf3geblichen Verbindlichkeiten féllt nicht hierunter.

+#-Ende]
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§ 5b

NACHFOLGER

(1) Festlegung eines Nachfolgers fiir den Referenzschuldner.

Die Berechnungsstelle kann einen oder mehrere Rechtsnachfolger bestimmen, die an die Stelle des Referenzschuldners treten
(,,Nachfolger®). Nach Zustellung einer Nachfolgemitteilung (wie in Absatz (2) definiert), wird die Berechnungsstelle in
angemessener Zeit und mit Wirkung ab dem Nachfolgetag einen oder mehrere Nachfolger gemél der Absitze (i)(a) bis (g)
bestimmen. Ein Nachfolger tritt mit Wirkung ab dem Nachfolgetag an die Stelle des Referenzschuldners und gilt fortan als
Referenzschuldner im Sinne dieser Emissionsbedingungen.

®

Vorbehaltlich der danach aufgefiihrten Regelungen der Absétze (ii) und (iii), wird ein Nachfolger wie folgt bestimmt:

(a) Ubernimmt (wie nachstehend definiert) ein Rechtsnachfolger direkt oder als Garantiegeber einer Relevanten Garantie
(wie in Absatz (2) definiert) 75 % oder mehr der Relevanten Verbindlichkeiten (wie in Absatz (2) definiert) des
Referenzschuldners, ist dieser Rechtsnachfolger alleiniger Nachfolger.

(b) Ubernimmt ein Rechtsnachfolger direkt oder als Garantiegeber einer Relevanten Garantie mehr als 25 %, aber weniger
als 75 % der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und verbleiben nicht mehr als 25 % der Relevanten
Verbindlichkeiten bei dem Referenzschuldner, ist der Rechtsnachfolger, der mehr als 25 % der Relevanten
Verbindlichkeiten iibernimmt, alleiniger Nachfolger.

(c) Ubernehmen ein oder mehrere Rechtsnachfolger direkt oder als Garantiegeber einer Relevanten Garantie mehr als 25 %
der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und verbleiben nicht mehr als 25 % der Relevanten
Verbindlichkeiten bei dem Referenzschuldner, so sind diese Rechtsnachfolger, die mehr als 25 % der Relevanten
Verbindlichkeiten iibernehmen, Nachfolger.

(d) Ubernehmen ein oder mehrere Rechtsnachfolger direkt oder als Garantiegeber einer Relevanten Garantie mehr als 25 %
der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und verbleiben gleichwohl mehr als 25 % der Relevanten
Verbindlichkeiten bei dem Referenzschuldner, so sind diese Rechtsnachfolger sowie der Referenzschuldner Nachfolger.

(e) Ubernehmen ein oder mehrere Rechtsnachfolger direkt oder als Garantiegeber einer Relevanten Garantie Teile von
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, aber keiner dieser Rechtsnachfolger ibernimmt mehr als 25 %
der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und der Referenzschuldner besteht weiter, so gibt es keinen
Nachfolger.

(f) Ubernehmen ein oder mehrere Rechtsnachfolger direkt oder als Garantiegeber einer Relevanten Garantie einen Teil der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, aber keiner dieser Rechtsnachfolger iibernimmt mehr als 25 %
der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und der Referenzschuldner hort auf zu existieren, so ist
alleiniger Nachfolger entweder derjenige Rechtsnachfolger, der Schuldner des grofiten prozentualen Anteils der
iibernommenen Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners geworden ist (mit der Maf3gabe, dass, wenn auf
mehrere Rechtsnachfolger der gleiche prozentuale Anteil an Relevanten Verbindlichkeiten entfdllt, jeder dieser
Rechtsnachfolger Nachfolger wird).

(g) [+#1-Bei einem Referenzschuldner, der kein Staat (Sovereign) ist, einfiigen:
Ubernimmt ein Rechtsnachfolger alle Verbindlichkeiten des Referenzschuldners (von denen mindestens eine
Verbindlichkeit eine Relevante Verbindlichkeit sein muss) und zum Zeitpunkt der Bestimmung hat der
Referenzschuldner aufgehort zu existieren oder ist im Inbegriff aufgelost zu werden und der Referenzschuldner ist seit
der Ubernahme seiner Verbindlichkeiten keine Verbindlichkeiten in Bezug auf Aufgenommene Gelder eingegangen, so

ist dieser Rechtsnachfolger (,,Gesamtrechtsnachfolger) alleiniger Nachfolger.
+#1-Ende]
[+#2-Bei einem Referenzschuldner, der ein Staat (Sovereign) ist:
(absichtlich freigelassen)
+#2-Ende]

(i) Ein Rechtsnachfolger kann nur dann ein Nachfolger sein, wenn:

(a) der relevante Nachfolgetag (wie in Absatz (2) definiert) am oder nach dem [Tag der Begebung][Handelstag] liegt; [und]

(b) der Referenzschuldner vor dem Nachfolgetag mindestens eine ausstehende Relevante Verbindlichkeit hat und der
Rechtsnachfolger in Bezug auf mindestens eine Relevante Verbindlichkeit des Referenzschuldners insgesamt oder Teile
davon die Rechtsnachfolge tibernimmt und

(c) [+#1-Bei einem Referenzschuldner, der kein Staat (Sovereign) ist, einfiigen:
(absichtlich freigelassen)
+#1-Ende]
[+#2-Bei einem Referenzschuldner, der ein Staat (Sovereign) ist, einfiigen:
der Rechtsnachfolger, der die Rechtsnachfolge in Bezug auf die Relevante Verbindlichkeit im Zusammenhang mit einem
Staatsnachfolgeereignis (wie in Absatz (2) definiert) iibernommen hat.
+#2-Ende]
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(iii) Ubernehmen zwei oder mehr Rechtsnachfolger (jeweils ein ,,Gemeinsamer Potenzieller Nachfolger) direkt oder als
Garantiegeber einer Relevanten Garantie gemeinsam eine Relevante Verbindlichkeit (die ,,Gemeinsame Relevante
Verbindlichkeit), so gilt Folgendes:

(a) wenn es sich bei der Gemeinsamen Relevanten Verbindlichkeit um eine direkte Verbindlichkeit des Referenzschuldners
handelt, so gilt diese als von demjenigen Gemeinsamen Potenziellen Nachfolger (bzw. von denjenigen Gemeinsamen
Potenziellen Nachfolgern zu gleichen Teilen) als Rechtsnachfolger iibernommen, der diese Gemeinsame Relevante
Verbindlichkeit als direkter Schuldner iibernommen hat (bzw. die diese Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit als
direkte Schuldner iibernommen haben) und

(b) wenn es sich bei der Gemeinsamen Relevanten Verbindlichkeit um eine Relevante Garantie handelt, so gilt diese als von
demjenigen Gemeinsamen Potenziellen Nachfolger (bzw. von denjenigen Gemeinsamen Potenziellen Nachfolgern zu
gleichen Teilen) als Rechtsnachfolger iibernommen, der diese Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit als Garantiegeber
iibernommen hat (bzw. die diese Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit als Garantiegeber ibernommen haben) oder,
falls sie von keinem Gemeinsamen Potenziellen Nachfolger als Garantiegeber {ibernommen wurde, als von jedem
Gemeinsamen Potenziellen Nachfolger zu gleichen Teilen ibernommen. Die Berechnungsstelle wird in diesem Fall die
Emissionsbedingungen nach billigem Ermessen anpassen.

(iv) Die Berechnungsstelle nimmt die Bestimmung eines Nachfolgers jedoch nicht vor, wenn zum Zeitpunkt der Bestimmung
der EK-Sekretir (wie in Absatz (2) definiert) 6ffentlich bekannt gegeben hat, dass das maB3gebliche Komitee entschieden
hat, dass es keinen Nachfolger auf Grundlage der maB3geblichen Nachfolge der Relevanten Verbindlichkeiten gibt.

(v) Die Berechnungsstelle wird die Berechnungen und Bestimmungen geméil dieses § 5b auf der Grundlage von Zuléssigen
Informationen (wie in Absatz (2) definiert) durchfiihren und die Emittentin und den Gléubiger von solchen Berechnungen
oder Bestimmungen in angemessener Zeit durch Mitteilung gemédB § 12 in Kenntnis setzen.

(vi) Fiir den Fall, dass es einen Stufenplan (wie in Absatz (2) definiert) gibt, wird die Berechnungsstelle im Rahmen der
Berechnung der Prozentsitze zur Bestimmung, ob ein Rechtsnachfolger gemél der Absétze (i)(a) bis (g) als Nachfolger gilt,
alle maBgeblichen Nachfolgen in Bezug auf einen solchen Stufenplan einbeziehen, als ob diese Teil einer Einzelnachfolge
waren.

(vii) Wird von der Berechnungsstelle mehr als ein Nachfolger hinsichtlich des Referenzschuldners identifiziert, gilt Folgendes:

(a) jeder dieser Nachfolger ist ab dem relevanten Zeitpunkt ein Referenzschuldner fiir die Zwecke dieser
Schuldverschreibungen mit einem Gewichtungsbetrag, der dem Nennbetrag geteilt durch die Anzahl der Nachfolger
entspricht, (der ,,Gewichtungsbetrag*);

(b) in Bezug auf jeden dieser Referenzschuldner kann ein Kreditereignis eintreten und die Emissionsbedingungen sind in
dieser Hinsicht anzuwenden und auszulegen. Insbesondere gelten dabei die folgenden Grundsitze:

(1) Die Verzinsung und Riickzahlung nach § 3(a)(i) und § 5(1) finden auf die Summe der Gewichtungsbetrige der
Referenzschuldner, die zum betreffenden Zeitpunkt nicht von einem Ereignis-Feststellungstag betroffen sind,
Anwendung;

(2) §3(a)(il) und § 5(4) gelten jeweils filir einen von einem Ereignis-Feststellungstag betroffenen Referenzschuldner
und seinen Gewichtungsbetrag und kann entsprechend mehrfach fiir jeden der Referenzschuldner zur Anwendung
kommen,;

(3) eine Verschiebung nach § 3(e) oder § 5(c) erfolgt jeweils nur fiir den von einem Potenziellen Kreditereignis
betroffenen Referenzschuldner und seinen Gewichtungsbetrag; und

(4) jeder dieser Referenzschuldner kann erneut durch einen Nachfolger ersetzt werden. Sein Gewichtungsbetrag wird
in diesem Fall auf die Anzahl der Nachfolger aufgeteilt.
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(2) Es gelten die folgenden Definitionen:

Antragszeitpunkt auf Entscheidung
iiber Nachfolger:

Beschliefien:

EK-Beschluss:
EK-Regelwerk:

EK-Sekretar:

Kreditderivate-
Entscheidungskomitee:

Nachfolgemitteilung:

Nachfolgetag:

[TC-OPTION 1]

Bezeichnet in Bezug auf eine Mitteilung an den EK-Sekretér, in der die Einberufung
eines Kreditderivate-Entscheidungskomitees beantragt wird, um iiber einen oder mehrere
Nachfolger fiir den Referenzschuldner zu beschlieBen, den vom EK-Sekretdr 6ffentlich
bekannt gemachten Tag, der nach Beschluss des mafBgeblichen Kreditderivate-
Entscheidungskomitees der Tag des Inkrafttretens dieser Mitteilung ist.

Hat die diesem Begriff im EK-Regelwerk zugewiesene Bedeutung und ,,Beschlossen®,
,,BeschlieBt“ und ,,Beschluss* sind entsprechend auszulegen.

hat die diesem Begriff im EK-Regelwerk zugewiesene Bedeutung.

Ist das Regelwerk des Kreditderivate-Entscheidungskomitees (Credit Derivatives
Determinations Committee Rules), wie von der ISDA auf ihrer Webseite unter
www.isda.org (oder einer Nachfolge-Webseite) regelméfig verdffentlicht und in der
gemil den Bedingungen des EK-Regelwerks jeweils giiltigen Fassung.

Hat die diesem Begriff im EK-Regelwerk zugewiesene Bedeutung.

Bezeichnet jedes gemill dem EK-Regelwerk zur Fassung bestimmter EK-Beschliisse in
Zusammenhang mit Kreditderivaten gebildete Komitee.

Bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung einer Partei eines Kreditderivats an die
jeweils andere Partei und die Berechnungsstelle, in der eine Nachfolge
[Bei einem Referenzschuldner, der ein Staat (Sovereign) ist, -einfiigen:
(ein Staatsnachfolgeereignis)] beschrieben wird, in Bezug auf welche (bzw. welches) ein
Nachfolgetag eingetreten ist, und dem ein oder mehrere Nachfolger des
Referenzschuldners entnommen werden konnen.

Die Nachfolgemitteilung muss eine hinreichend detaillierte Beschreibung der Tatsachen
enthalten, die fiir die Bestimmung gemaf} der Absitze 2 (a)-(g) erforderlich sind.

Bezeichnet den Tag des rechtmédBigen Inkrafttretens eines Ereignisses, bei dem ein oder
mehrere Rechtstrager die Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners ganz
oder teilweise als Rechtsnachfolger iibernehmen; dabei gilt, dass, wenn zu diesem
Zeitpunkt ein Stufenplan besteht, der Nachfolgetag dem Tag des rechtmifBigen
Inkrafttretens der letzten Nachfolge dieses Stufenplans entspricht bzw., falls dieser
Zeitpunkt friiher eintritt,

(i) dem Tag, an dem eine Bestimmung gemél der Absétze 2 (a)-(g) nicht von weiteren

Nachfolgen im Rahmen dieses Stufenplans betroffen wire, oder

(i1) dem Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags in Bezug auf den Referenzschuldner
oder einen Rechtstriger, der einen Nachfolger darstellen wiirde.

-131- TEIL D



Relevante Garantie:

[TC-OPTION 1]

[Falls Qualifizierte

Tochtergarantie anwendbar ist, einfiigen:

Bezeichnet eine Qualifizierte Tochtergarantie.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Qualifizierte

Tochtergarantie:

|

Bezeichnet eine von dem Referenzschuldner gewéhrte
Qualifizierte Garantie hinsichtlich einer
Primérverbindlichkeit eines Tochterunternehmens dieses
Referenzschuldners.

[Falls Qualifizierte Garantie anwendbar ist, einfiigen:
Bezeichnet eine Qualifizierte Garantie.

Es gelten die folgenden Definitionen:

|

[Falls Qualifizierte Garantie und/oder Qualifizierte Tochtergarantie anwendbar

sind, einfiigen:

Qualifizierte
Garantie:

-132-

Bezeichnet eine schriftlich (auch gesetzlich oder durch
sonstige Vorschriften) verbriefte Garantie, gemif3 der der
Referenzschuldner sich im Rahmen einer
Zahlungsgarantie (oder einer von der Form her
vergleichbaren Vereinbarung gemidfl dem jeweils
anwendbaren Recht) und nicht im Rahmen einer
Forderungseinzugsgarantie (oder einer von der Form her
vergleichbaren Vereinbarung gemidfl dem jeweils
anwendbaren  Recht) unwiderruflich  verpflichtet,
samtliche Kapitalbetrige und Zinsen (mit Ausnahme von
aufgrund eines Festen Hochstbetrags nicht abgedeckten
Betrdgen) zu zahlen, die im Rahmen einer
Primérverbindlichkeit, deren Schuldner der
Primérschuldner ist, fallig sind.

Die folgenden Garantien sind keine Qualifizierten
Garantien:

(a) Garantiescheine, Finanzversicherungs-Policen oder
Akkreditive (oder von der Form her vergleichbare
Vereinbarungen); oder

(b) Garantien, deren Bedingungen zufolge die
Kapitalzahlungsverpflichtungen des
Referenzschuldners infolge des Eintritts oder
Nichteintritts eines Ereignisses oder eines Umstandes
erflillt, erlassen, reduziert, abgetreten oder anderweitig
gedndert werden konnen, und zwar jeweils in einer
anderen Form als

(i) durch Zahlung;
(i1) im Wege der Zuldssigen Abtretung;
(iii)kraft Gesetzes[;] [oder]

(iv)aufgrund des  Bestehens eines  Festen
Hochstbetrags[;][.] [oder]

[Falls fiir den Referenzschuldner die besonderen

Bestimmungen fiir finanzielle Referenzschuldner

(Financial Reference Entity Terms) anwendbar

sind, einfiigen:

(v) aufgrund von  Bestimmungen, die einen
Staatlichen Eingriff zulassen oder antizipieren.]

Sieht die  Garantie oder  Primérverbindlichkeit
Bestimmungen beziiglich Erfiillung, Erlass, Reduzierung,
Abtretung oder sonstiger Anderung der
Kapitalzahlungsverpflichtungen des Referenzschuldners
vor und sind diese Bestimmungen zum Zeitpunkt der
mafgeblichen Feststellung geméfl den Bedingungen dieser
Garantie bzw. Primérverbindlichkeit aufgrund oder
infolge des Eintritts (I) einer Nichtzahlung in Bezug auf
die Garantie oder die Primérverbindlichkeit oder (II) eines
Ereignisses der in der Definition ,Insolvenz®
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Relevante Verbindlichkeiten:

[TC-OPTION 1]

Fester Hochstbetrag:

Zulissige Abtretung:

|

beschriebenen Art in Bezug auf den Referenzschuldner
oder den Primérschuldner aufler Kraft getreten oder
ausgesetzt worden, so gelten diese Bestimmungen
unbeschadet der Bedingungen der Garantie oder der
Primérverbindlichkeit fir diese Zwecke als endgiiltig
auBer Kraft oder endgiiltig ausgesetzt.

Um eine Qualifizierte Garantie darzustellen,

(x) muss der Nutzen dieser Garantie zusammen mit der
Primérverbindlichkeit {ibertragen werden kdnnen und

(y) miissen im Falle eines Festen Hochstbetrags der
Garantie alle Anspriiche in Bezug auf Betrdge, die
diesem Festen Hochstbetrag unterliegen, zusammen
mit dieser Garantie iibertragen werden konnen.

Bezeichnet in Bezug auf eine Garantie ein festgelegtes
numerisches Limit bzw. eine festgelegte numerische
Obergrenze fiir die Haftung des Referenzschuldners in
Bezug auf einige oder alle der auf die
Primérverbindlichkeit filligen Zahlungen, mit der
Mal3gabe, dass der Begriff Fester Hochstbetrag kein Limit
bzw. keine Obergrenze umfasst, das bzw. die mittels einer
Formel mit einer oder mehreren Variablen berechnet wird
(und fur diese Zwecke gelten die auf die
Primérverbindlichkeit ausstehenden falligen
Kapitalbetrige oder sonstigen Betrdge nicht als
Variablen).

Bezeichnet in Bezug auf eine Qualifizierte Garantie die
Abtretung dieser Qualifizierten Garantie und deren
Ubernahme durch einen einzelnen Abtretungsempfinger
(einschlieflich im Wege einer Einziehung der Garantie
und Gewihrung einer neuen Garantie) zu denselben oder
im Wesentlichen selben Bedingungen in Fillen, in denen
auch eine Abtretung des gesamten (oder im Wesentlichen
gesamten) Vermogens des Referenzschuldners an
denselben einzelnen Abtretungsempfanger erfolgt.

Bezeichnen die ausstehenden Anleihen und Kredite des Referenzschuldners unmittelbar
vor dem Nachfolgetag (bzw., wenn ein Stufenplan besteht, unmittelbar vor dem Tag der
rechtlichen Wirksamkeit der ersten Rechtsnachfolge), mit der Maligabe, dass

(i) ausstehende Anleihen oder Kredite, die zwischen dem Referenzschuldner und einem
seiner Verbundenen Unternehmen bestehen bzw. vom Referenzschuldner gehalten
werden, ausgeschlossen sind;

(i1) wenn ein Stufenplan besteht, die Berechnungsstelle die geeigneten Anpassungen fiir
die Bestimmung gemél der Absédtze (a) bis (g) vornimmt, die zur Beriicksichtigung
von Anleihen und Kredite des Referenzschuldners erforderlich sind, soweit diese
Anleihen und Krediten ab dem Tag der rechtlichen Wirksamkeit der ersten
Rechtsnachfolge (einschlieBlich) bis zum Nachfolgetag (einschlieBlich) ausgegeben

werden, entstehen,

eingezogen werden.
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[+#-Falls der Referenzschuldner ein Staat (Sovereign) ist, einfiigen:

Staat:

Staatsnachfolgeereignis:

+#-Ende]

Stufenplan:

Ubernehmen/Ubernimmt:

Zulissige Informationen:

[TC-OPTION 1]

Bezeichnet einen Staat oder eine politische Untereinheit oder Regierung dieses Staates
oder jede Vertretung oder Institution, jedes Ministerium, jede Abteilung oder jede andere
Behorde (einschlieflich der Zentralbank) dieses Staates, die bzw. das staatliche
Funktionen ausiibt.

Bezeichnet in Bezug auf einen Referenzschuldner, bei dem es sich um einen Staat
handelt, eine Annektierung, Vereinigung, Abspaltung, Teilung, Aufldsung,
Zusammenlegung, erneute Griindung oder ein dhnliches Ereignis.

Bezeichnet einen durch Zuléssige Informationen nachgewiesenen Plan, nach dem eine
Reihe von Nachfolgen eintreten wird, bei denen ein oder mehrere Rechtstrager die
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners ganz oder teilweise als
Rechtsnachfolger ibernehmen.

Bezeichnet jeweils hinsichtlich des Referenzschuldners und dessen Relevanten
Verbindlichkeiten, dass ein anderer als der Referenzschuldner

(1) diese Relevanten Verbindlichkeiten kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag
[Falls der Referenzschuldner ein Staat (Sovereign) ist, einfiigen:
(einschlieflich eines Protokolls, eines Staatsvertrags, einer Konvention, eines
Ubereinkommens, eines Biindnisses, eines Paktes oder eines sonstigen
Abkommens)]
tibernimmt oder fiir diese haftet, oder

(i1) Anleihen oder Kredite begibt, die gegen Relevante Verbindlichkeiten umgetauscht
werden und der Referenzschuldner in beiden Féllen kein direkter Schuldner oder
Garantiegeber einer Relevanten Garantie hinsichtlich dieser Relevanten
Verbindlichkeiten oder Anleihen oder Kredite mehr ist. Die hinsichtlich der
Definition von Nachfolger erforderlichen Bestimmungen erfolgen im Falle eines
Umtauschangebots auf der Grundlage des ausstehenden Kapitalbetrags der bei dem
Umtausch angebotenen und angenommenen Relevanten Verbindlichkeiten und nicht
auf Grundlage des ausstehenden Kapitalbetrags der Anleihen bzw. des ausstehenden
Nominalbetrags der Kredite, fiir die die Relevanten Verbindlichkeiten umgetauscht
wurden.

Bezeichnet 6ffentlich zugdngliche Informationen oder Informationen, die ver6ffentlicht
werden konnen, ohne dadurch gegen gesetzliche oder vertraglich vereinbarte
Geheimhaltungspflichten oder sonstige diesbeziigliche Beschrankungen zu verstofen.
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§6

DIE EMISSIONSSTELLE , DIE ZAHLSTELLE
UND DIE BERECHNUNGSSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschiiftsstelle.

Die anfinglich bestellte Emissionsstelle, die Zahlstelle und die Berechnungsstelle und deren jeweils anfinglich bezeichnete
Geschiftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle: [DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstralie 16

60325 Frankfurt am Main
[Telefax: [ ]]

[Email: [ ]1]

|andere Emissionsstelle und bezeichnete Geschiiftsstelle am ggf. vorgeschriebenen
Ort ggf. mit Telefax und Email einfiigen]

Zahlstelle: [Im Fall von mehr als einer Zahlstelle einfiigen: Bezeichnet jeweils:]

[DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstralle 16

60325 Frankfurt am Main
[Telefax: [ ]]

[Email: [ 111

[andere Zahlstellen und bezeichnete Geschiiftsstellen ggf. mit Telefax und Email
einfiigen]

Berechnungsstelle: [Im Fall, dass keine Berechnungsstelle bestellt ist, einfiigen:

Es ist keine Berechnungsstelle bestellt, alle Bezugnahmen auf die Berechnungsstelle
gelten als Bezugnahmen auf die [Emittentin] [Emissionsstelle].]

[DekaBank Deutsche Girozentrale

Mainzer Landstralie 16

60325 Frankfurt am Main]

|andere Berechnungsstelle und bezeichnete Geschiiftsstellen am ggf.
vorgeschriebenen Ort einfiigen]

Die Emissionsstelle, die Zahlstelle und die etwaige Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete
Geschiftsstelle durch eine andere Geschéftsstelle zu ersetzen [Im Fall, dass die Bestellung an Voraussetzungen gebunden ist
einfiigen:; die Geschéftsstelle muss [in derselben Stadt] [in demselben Land] [andere Voraussetzung einfiigen] sein].

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung.

3

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Emissionsstelle, einer Zahlstelle oder der Berechnungsstelle
zu @ndern oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle oder zusétzliche oder andere Zahlstellen oder eine bzw. eine andere
Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jederzeit

(i) eine Emissionsstelle, eine Zahlstelle und Berechnungsstelle (sofern gemifl Absatz (1) bestellt) entsprechend der jeweils
anwendbaren Bestimmungen unterhalten und

(ii) sofern und solange die Schuldverschreibungen an einer oder mehreren Borsen notiert sind, eine Zahlstelle (die die
Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschiftsstelle — sofern aufgrund der anwendbaren rechtlichen Bestimmungen
erforderlich — im Sitzland der jeweiligen Borse und/oder an solchen anderen Orten unterhalten, die die Regeln dieser Borse
verlangen.

[Im Fall, dass zusitzliche Anforderungen an die Zahlstelle und/oder Berechnungsstelle gestellt werden einfiigen:
Dariiber hinaus:

[[([ii][ D] eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle auBerhalb der Européischen Union unterhalten][;] [und] [.]

[[(vIE DI eine Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle in einer kontinentaleuropéischen
Stadt unterhalten][;] [und] [.]

[im Fall von Zahlungen in U.S.-Dollar einfiigen:

[(vI[ DI falls Zahlungen bei den oder durch die Geschéftsstellen aller Zahlstellen auBerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika (wie in § 1 (6) definiert) aufgrund der Einfithrung von Devisenbeschrinkungen oder dhnlichen Beschrinkungen
hinsichtlich der vollstindigen Zahlung oder des Empfangs der entsprechenden Betrige in U.S.-Dollar widerrechtlich oder
tatsdchlich ausgeschlossen werden, eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschiftsstelle in New York City unterhalten.]

|

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (aufler im Fall eines Wechsels wegen
Insolvenz der Emissionsstelle, Zahlstelle oder Berechnungsstelle, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die
Gléaubiger hieriiber gemdf3 § 12 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert
wurden.

Beauftragte der Emittentin.

Die Emissionsstelle, die Zahlstelle(n) und die etwaige Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin
und iibernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Glaubigern; es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen
ihnen und den Glaubigern begriindet.
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§7
STEUERN

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrige sind frei von und ohne Einbehalt oder Abzug von an der Quelle
einzubehaltenden bestehenden oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leisten, die von oder im Namen
der Bundesrepublik Deutschland oder Gebietskdrperschaften oder sonstiger Behdrden, die berechtigt sind, Steuern zu erheben,
auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

[Falls Gross-Up Ausnahmen nicht anwendbar sind, einfiigen:

In letzterem Fall besteht keinerlei Verpflichtung der Emittentin zur Zahlung zusétzlicher Betrdge, die die Glaubiger so stellen wiirden,
als sei kein solcher Einbehalt oder Abzug vorgenommen worden.

|
[Falls die vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist und Gross-Up Ausnahmen anwendbar sind,
einfiigen:

In letzterem Fall wird die Emittentin — soweit sie die Schuldverschreibungen nicht geméaf3 § 5(2)(c) vorzeitig zuriickzahlt — diejenigen
zusitzlichen Betrdge (die ,,Zusiitzlichen Betrige”) zahlen, die erforderlich sind, damit die den Glaubigern zuflieBenden Nettobetrige
nach einem solchen Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrdgen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den
Glédubigern empfangen worden wiren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher Zusétzlichen Betrage besteht jedoch nicht fiir solche
Steuern und Abgaben, die:

(a) auf Basis der Vorschriften zur deutschen Kapitalertragsteuer (§§ 20, 43 ff. EStG) einschlielich etwaigen Zuschlagsteuern (z.B.
Solidaritdtszuschlag oder Kirchensteuer) einbehalten oder abgezogen werden. Dies gilt auch, wenn der Abzug oder Einbehalt durch
die Emittentin, ihren Stellvertretern oder die auszahlende Stelle vorzunehmen ist und ebenso fiir jede andere Steuer, welche die
oben genannten Steuern ersetzen sollte; oder

(b) wegen einer gegenwértigen oder fritheren privaten oder geschéftlichen Beziehung des Glaubigers zur Bundesrepublik Deutschland
zu zahlen sind; dies gilt nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in der Bundesrepublik
Deutschland stammen (oder fiir Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(c) aufgrund oder infolge
(i) eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Bundesrepublik Deutschland ist, oder
(i) einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines solchen Vertrages auferlegt oder erhoben werden; oder

(d) deswegen zu zahlen sind, weil die Schuldverschreibungen von einem oder fiir einen Glaubiger gehalten werden, der einen solchen
Einbehalt oder Abzug durch Erfiillung gesetzlicher Anforderungen oder eine Nichtanséssigkeitsbescheinigung oder einen dhnlichen
Anspruch auf Befreiung gegeniiber der relevanten Steuerbehorde hitte vermeiden konnen; oder

(e) wegen einer Rechtséinderung zu zahlen sind, welche spéter als 30 Tage nach Félligkeit der betreffenden Zahlung oder, falls dies
spéter erfolgt, ordnungsgeméaBer Bereitstellung aller félligen Betrdge und einer diesbeziiglichen Bekanntmachung gemif3 § 12
wirksam wird; oder

(f) Unbeschadet sonstiger Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen, ist die Emittentin zum Einbehalt oder Abzug der Betrige
berechtigt, die gemiB §§ 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code (einschlieBlich dessen Anderungen oder
Nachfolgevorschriften), gemdll zwischenstaatlicher Abkommen, gemif den in einer anderen Rechtsordnung in Zusammenhang
mit diesen Bestimmungen erlassenen Durchfiihrungsvorschriften oder gemif3 mit dem Internal Revenue Service geschlossenen
Vertrigen (,,FATCA Quellensteuer®) (einschlieBlich dessen Anderungen, Nachfolgevorschriften oder dazu erlassener Richtlinien
oder Verordnungen) erforderlich sind. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, zusétzliche Betrige zu zahlen oder Glaubiger in Bezug
auf FATCA Quellensteuer schadlos zu halten, die von der Emittentin, einer Zahlstelle oder von einem anderen Beteiligten
abgezogen oder einbehalten wurden.

§8

MARKTSTORUNGEN, ANPASSUNGEN

Vorbehaltlich anderer in diesen Emissionsbedingungen enthaltenen Bestimmungen unterliegen die Festlegungen und Berechnungen
der Berechnungsstelle unter diesen Emissionsbedingungen keinen weiteren Regelungen beziiglich Marktstorungen und/oder
Anpassungen.

§9

GESETZLICHE AUSSERORDENTLICHE KUNDIGUNG

Den Glédubigern stehen die gesetzlichen auBlerordentlichen Kiindigungsrechte aus wichtigem Grund zu.
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§ 10
ERSETZUNG

(1) Ersetzung.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital oder etwaigen Zinsen auf die
Schuldverschreibungen in Verzug befindet, an ihrer Stelle eine andere Gesellschaft (deren stimmberechtigtes Kapital mehrheitlich
unmittelbar oder mittelbar von der Emittentin gehalten wird, vorausgesetzt, dass nach ihrer verniinftigen Einschétzung,

(i) es der Emittentin gestattet ist, eine solche Gesellschaft zu errichten und fortzufiihren und
(ii) sie mit der Erteilung der hierfiir erforderlichen Genehmigungen rechnen kann;

andernfalls kann diese Gesellschaft eine nicht mit der Emittentin verbundene Gesellschaft sein) als Hauptschuldnerin (die
,Nachfolgeschuldnerin”) fiir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt,
dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen iibernimmt und, sofern
eine Zustellung an die Nachfolgeschuldnerin auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen miisste, einen
Zustellungsbevollméchtigten in der Bundesrepublik Deutschland bestellt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle ggf. erforderlichen Genehmigungen erhalten haben und berechtigt sind, an
die Emissionsstelle die zur Erflillung der Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrige in der
hierin Festgelegten Wiahrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die Emittentin oder die
Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art abzuziehen oder
einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder behdrdlichen
Lasten freizustellen, die einem Gléubiger beziiglich der Ersetzung auferlegt werden;

(d) die urspringliche Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegeniiber den Gldubigern die Zahlung aller von der
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betridge garantiert und die Forderungen aus der Garantie den
gleichen Rang haben, wie zuvor die Forderungen gegen die Emittentin aus den Schuldverschreibungen.

(2) Bekanntmachung.
Jede Ersetzung ist gemél § 12 bekannt zu geben.
(3) Anderung von Bezugnahmen.

Im Falle einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung
als Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz
hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat.

Des Weiteren gilt im Falle einer Ersetzung in § 7

[+#-Falls die vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfiigen: und § 5(2)(c)
+#-Ende]

eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme nach
Maligabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat).

§11

BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN,
ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung
(ggf. mit Ausnahme des Tags der Begebung, des etwaigen Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu
begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf.

Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der
Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen jederzeit nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft, getilgt
oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.

(3) Entwertung.

Samtliche vollstindig zuriickgezahlte Schuldverschreibungen sind unverziiglich zu entwerten und kénnen nicht wiederbegeben
oder wiederverkauft werden.
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§12

MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung.

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind entweder im Bundesanzeiger oder einem Nachfolgemedium oder
in einer filhrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung (die ,,Zeitungsveroffentlichung®) in den Relevanten Landern oder
auf der Relevanten Internetseite zu ver6ffentlichen.

Jede derartige Mitteilung ist mit dem Tag der Verdffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen mit dem Tag der ersten
solchen Ver6ffentlichung) als wirksam erfolgt.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Relevantes Land: voraussichtliche Tageszeitung fiir die Relevante
Zeitungsveroffentlichung: Internetseite:

[Deutschland] [Borsen Zeitung] [www.dekabank.de]
[andere fiihrende Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung [andere relevante
(Borsenpflichtblatt) einfiigen] Internetseite einfiigen]

[Luxemburg] [Luxemburger Wort] [Tageblatt] [ ]

[anderes relevantes Land | | [voraussichtliche Tageszeitung einfiigen]

(2) Mitteilung an das Clearing-System.

1

2

3

“@

®)

Die Emittentin ist berechtigt, eine Bekanntmachung nach Absatz (1) durch eine Mitteilung an das Clearing-System zur
Weiterleitung an die Gldubiger zu ersetzen, vorausgesetzt, dass in Féllen, in denen die Schuldverschreibungen an einer Borse
notiert sind, die Regeln dieser Borse dies zulassen. Jede derartige Mitteilung gilt am fiinften Tag nach dem Tag der Mitteilung an
das Clearing-System als den Glaubigern mitgeteilt.

§13

ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT,
GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG, VORLEGUNGSFRIST, AUSLEGUNG

Anwendbares Recht.

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in
jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

Erfiillungsort.
Erfiillungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.
Gerichtsstand.

Nicht ausschlieBlich zustéindig fiir sémtliche im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder
sonstige Verfahren (die ,,Rechtsstreitigkeiten”) ist das Landgericht Frankfurt am Main. Die deutschen Gerichte sind
ausschlieBlich zustindig fur die Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen.

Gerichtliche Geltendmachung.

Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit,
in dem der Glaubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der
folgenden Grundlage geltend zu machen:

(a) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fiir die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhélt,
welche

(i) den vollstdndigen Namen und die vollstindige Adresse des Glaubigers enthilt,

(i1) die Anzahl der Schuldverschreibungen bezeichnet bzw. alle vorhandenen Daten enthilt, welche die Anzahl eindeutig
bestimmen ldsst, die unter dem Datum der Bestdtigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und

(iii) bestétigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing-System eine schriftliche Erkldrung abgegeben hat, die die
vorstehend unter (i) und (ii) bezeichneten Informationen enthilt; und

(b) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit
dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing-System oder des Verwahrers des Clearing-Systems bestétigt hat,
ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen
Verfahren erforderlich wére oder

(c) aufjede andere Weise, die im Lande der Geltendmachung prozessual zuléssig ist.

Fiir die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,,Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt
ist, das Wertpapierverwahrungsgeschédft zu betreiben und bei der/dem der Gldubiger ein Wertpapierdepot fiir die
Schuldverschreibungen unterhélt, einschlielich des Clearing-Systems.

Vorlegungsfrist.
Die in § 801 (1) Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekiirzt.
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Auslegung.

Die Emissionsbedingungen - insbesondere die Bestimmungen in §§ 1(6), 5 bis 5b - beruhen auch auf Standard-Bedingungen fiir
kreditereignisabhdngige Finanzinstrumente, die von ISDA verdffentlicht werden.

Diese auf den ISDA-Bedingungen (wie in §1(6)(b) definiert) beruhenden Emissionsbedingungen, sind in Ubereinstimmung mit
dem Verstdndnis fithrender Marktteilnehmer des Marktes fiir Kreditderivate hinsichtlich des Inhalts dieser ISDA-Bedingungen
und im Einklang mit etwaigen ISDA-Verlautbarungen (wie in § 1(6)(b) definiert) auszulegen.

Die Berechnungsstelle und Emittentin werden bei der Anwendung dieser Emissionsbedingungen und der Ausiibung ihrer
Ermessenspielrdume etwaige einschlidgige Komiteeentscheidungen (wie in § 1(6)(b) definiert), insbesondere auch solche, die sich
auf die von der Emittentin oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
abgeschlossenen Absicherungsgeschéfte beziehen, berticksichtigen.

Dabei gilt, dass die Berechnungsstelle oder Emittentin immer dann in wirtschaftlich angemessener Weise handeln, wenn sie bei
der Anwendung der Emissionsbedingungen Komiteeentscheidungen Folge leistet, sofern diese nach FEinschdtzung der
Berechnungsstelle oder Emittentin nicht gegen Treu und Glauben verstofien und/oder zu einem unbilligen Ergebnis fithren.

§ 14

AUSUBUNG VON ERMESSEN, ANFECHTUNG UND BERICHTIGUNGEN

Ausiibung von Ermessen.

Festlegungen oder Entscheidungen durch die Emittentin erfolgen, soweit in diesen Emissionsbedingungen nicht anders angegeben,
nach billigem Ermessen. Soweit diese Emissionsbedingungen vorsehen, dass die Emittentin oder die Berechnungsstelle
Festlegungen oder Entscheidungen nach ,,billigem Ermessen® treffen, erfolgt die Ausiibung des billigen Ermessens durch die
Emittentin nach § 315 BGB und die Ausiibung des billigen Ermessens durch die Berechnungsstelle nach § 317 BGB.

Die Emittentin oder die Berechnungsstelle werden bei Entscheidungen, die sie nach billigem Ermessen zu treffen haben, den
jeweils einschldgigen ISDA-Verlautbarungen oder Entscheidungen des Komitees folgen. Fiihrt dies zu einem Ergebnis, welches
— aufgrund von Abweichungen der Definitionen in diesen Emissionsbedingungen oder aus anderen Griinden — dem
wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschreibungen nicht gerecht wird, so tritt an die Stelle des Inhalts solcher ISDA-
Verlautbarungen oder Entscheidungen eine dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschreibungen gerecht werdendes
Entscheidungsergebnis. Was dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschreibungen gerecht wird, bestimmt die Emittentin oder
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen.

Anfechtung durch die Emittentin.

Offensichtliche Schreib- oder Berechnungsfehler oder dhnliche offensichtliche Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen,
einschlieBlich solcher, bei denen Angaben erkennbar nicht mit dem Ausgabepreis der Schuldverschreibung oder dessen
wertbestimmenden Faktoren zu vereinbaren sind, berechtigen die Emittentin zur Anfechtung. Die Anfechtung ist unverziiglich
nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemé8 § 12 zu erkléren.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung ein Angebot auf Fortfiihrung der Schuldverschreibung zu den berichtigten
Emissionsbedingungen verkniipfen. Das Angebot gilt als angenommen, wenn der Glédubiger nicht innerhalb von 6 Wochen nach
Mitteilung des Angebots gemdl3 § 12 ablehnt. Die Emittentin ist verpflichtet, bei Abgabe des Angebots den Gléubiger auf die Frist
und die automatische Annahme des Angebots durch den Glaubiger bei Fristablauf (Fiktion der Annahme) hinzuweisen.

Die Ablehnung des Angebots auf Fortfithrung der Schuldverschreibung hat der Gléubiger innerhalb der 6-Wochen-Frist bei der
bezeichneten Geschiftsstelle der Emissionsstelle gemél § 6 (1) nach seiner Wahl in Textform oder Schriftform einzureichen. Ein
unverbindliches Muster fiir die Ablehnungserklarung ist bei der bezeichneten Geschiftsstelle der Emissionsstelle erhéltlich.

Hat die Emittentin wirksam angefochten und kommt keine Einigung tiber die Fortfiihrung der Schuldverschreibung zustande, zahlt
am Anfechtungs-Auszahlungstag die Emittentin an den Gldubiger den Anfechtungs-Auszahlungsbetrag.

Anfechtungs-Auszahlungsbetrag:
Bezeichnet den von dem Gldubiger nachweislich fiir den Erwerb der

Schuldverschreibungen aufgewendeten Betrag abziiglich von der Emittentin bereits
geleisteter Zins- und Kapitalzahlungen.

[Der Anfechtungs-Auszahlungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem
Nennbetrag. |

Anfechtungs-Riickzahlungstag: Ist der [fiinfte] [andere Zahl einfiigen] [Geschiftstag] [Bankgeschéftstag] nach dem
Tag der Bekanntgabe der Anfechtung bzw. — bei einem Angebot der Fortfithrung —
nach dem Tag des Ablaufs der 6-Wochen-Frist.

§ 122 BGB gilt fiir Félle der Anfechtung gemif3 diesem Absatz (2) analog.
Das Anfechtungsrecht der Emittentin nach §§ 119 {ff BGB bleibt unberiihrt.

(3) Widerspriichliche, unvollstindige oder liickenhafte Angaben.

Widerspriichliche, unvollstdndige bzw. liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die Emittentin nach
billigem Ermessen berichtigen bzw. ergidnzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Ergénzungen zuldssig, die unter
Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Glaubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle
Situation der Glaubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergéinzungen werden den Glaubigern gemaf
§ 12 mitgeteilt.
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(4) Kenntnis der Fehlerhaftigkeit.

Waren dem Gléubiger Schreib- oder Berechnungsfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim Erwerb
der Schuldverschreibungen bekannt, so gilt anstelle des fehlerhaften der richtige Inhalt der Emissionsbedingungen.

§15

ERHALTUNGSKLAUSEL

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise nichtig oder rechtsunwirksam sein oder werden, so wird
dadurch die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen nicht beriihrt.

§16
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.
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D.3.2.2.2. Option Il — Grundbedingungen fiir bonititsabhdiingige Schuldverschreibungen mit mehreren
Referenzschuldnern.

OPTION II
GRUNDBEDINGUNGEN

FUR
BONITATSABHANGIGE SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT MEHREREN REFRENZSCHULDNERN

[MABGEBLICHE] [EMISSIONSBEDINGUNGEN]

|Bezeichnung de Wertpapiers einfiigen]
Serie [Nr. einfiigen]
(die ,,Serie der Schuldverschreibungen‘)

[+#-Bei Aufstockungen einfiigen, sofern nicht bereits in der Urkunde oder den Endgiiltigen Bedingungen an anderer Stelle
angegeben; dies gilt auch fiir die weiteren Auswahlanweisungen in diesen Grundbedingungen in Bezug auf Aufstockungen:

Tranche[n]: [Nummer(n) der Tranche(n) einfiigen]

Diese vorgenannte[n] Tranche[n] [bildet][bilden] zusammen mit [den][der] nachfolgend angegebenen Tranche[n] dieser Serie eine
einheitliche Serie:

1. Tranche begeben am [Tag(e) der Begebung der ersten Tranche einfiigen][,][und][.]
|Fiir jede weitere Tranche entsprechende Informationen einfiigen:
[Nr. der Tranche einfiigen]. Tranche begeben am [Tag(e) der Begebung dieser Tranche einfiigen]|[,][und][.]

|
+#-Ende]
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§1

WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Gesamtemissionsvolumen, Nennbetrag, Wihrung, Stiickelung.

Diese Serie der Schuldverschreibungen der Emittentin wird in der Festgelegten Wahrung (auch ,,Emissionswihrung™) im
nachfolgend genannten Gesamtemissionsvolumen, eingeteilt in die definierte Anzahl Schuldverschreibungen in der Festgelegten
Stiickelung, begeben.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Schuldverschreibungen: Diese Serie von Schuldverschreibungen.
Emittentin: DekaBank Deutsche Girozentrale
Festgelegte Wihrung: In Bezug auf die Emission (auch ,,Emissionswihrung®):

[Euro (auch ,,EUR®)]
[andere Festgelegte Wihrung einschlieBlich Wihrungskiirzel einfiigen]

Gesamtemissionsvolumen: [Im Fall von Aufstockungen je Tranche einfiigen:

Gesamtemissionsvolumen der Tranche (Nummer einfiigen):

|Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche einfiigen] [Stiick][EUR][andere
Wihrungskiirzel einfiigen]

(auch [die ,,Gesamtstiickzahl der Tranche (Nummer einfiigen)“]

[der ,,Gesamtnennbetrag der Tranche (Nummer einfiigen)“])

(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche in Worten
einfiigen][Stiick|[Euro][andere Wihrung einfiigen]) |

[Im Fall von Aufstockungen fiir alle enthaltenen Tranchen zusammenfassend
einfiigen: Gesamtemissionsvolumen der Serie einschliellich der Tranche[n] Nr.
(Nummer(n) einfiigen):

|
[Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie einfiigen][Stiick|][EUR|[anderes
Wihrungskiirzel einfiigen]

(auch [die ,,Gesamtstiickzahl“] [der ,,Gesamtnennbetrag der Serie“])

(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen in Worten einfiigen]
[Stiick][Euro][andere Wihrung einfiigen])

Festgelegte Stiickelung: [Eine Schuldverschreibung] [im definierten Nennbetrag]

Nennbetrag: [10.000,00 EUR] [Anderen Nennbetrag der Festgelegten Stiickelung grofier gleich
10.000,00 EUR oder entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wihrung
einfiigen]

je Festgelegte Stiickelung

Anzahl der in der Festgelegten
Stiickelung ausgegebenen
Schuldverschreibungen: [Im Fall von Aufstockungen einfiigen:

[je Tranche, die in diesen Emissionsbedingungen zusammengefasst sind, einfiigen:
Fiir die Tranche[n] [Nummer|n] einfiigen]:

|Bis zu] [Anzahl Schuldverschreibungen in Bezug auf die Tranche einfiigen] [Ist die
Gesamtstiickzahl der Tranche[n] [Nummer|[n] einfiigen].]

|

Fiir die Serie einschlieBlich der Tranche[n] Nr. [Nummer(n) einfiigen]:

|
[Bis zu] [Anzahl Schuldverschreibungen einfiigen] [Ist die Gesamtstiickzahl [der

Serie].]

[Kleinste handelbare und

iibertragbare Einheit: [+#Sofern unterschiedlich zu definieren, Gliederung jeweils voranstellen:
[Fir die Kleinste handelbare Einheit gilt:][Fiir die Kleinste iibertragbare Einheit gilt:]
+#-Ende]

[Anzahl einfiigen][Schuldverschreibungen]

[Betrag in Festgelegter Wihrung einfiigen]

[Ist [die][das [Ganze Zahl grofier gleich 1 einfiigen]-fache der] Festgelegte[n]
Stiickelung][ ] [oder ein ganzzahliges Vielfaches davon].]

(2) Form.

Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.
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[#1-Bei Verbriefung ausschlieflich durch eine Dauerglobalurkunde, einfiigen:
(3) Dauerglobalurkunde.

Die Schuldverschreibungen sind durch eine oder mehrere Dauerglobalurkunde(n) (die ,,Dauerglobalurkunde” oder
,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt die eigenhéndigen oder faksimilierten
Unterschriften zweier ordnungsgemaf bevollméchtigter Vertreter der Emittentin
[+#1-Soweit anwendbar einfiigen:

und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift — versehen
+#1-Ende]

[+#2-Falls die Globalurkunde eine NGN ist:

und wird von der Gesellschaft, die von der Emittentin als gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) bestellt ist,
unterzeichnet

+#2-Ende].

Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.

#1-Ende]
[#2-Bei anfinglicher Verbriefung durch eine Vorliufige Globalurkunde (D Bestimmungen), einfiigen:

(3) Vorliufige Globalurkunde — Austausch.

(a) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch eine vorldufige Globalurkunde (die ,,Vorlidufige Globalurkunde”) ohne
Zinsscheine verbrieft. Die Vorlaufige Globalurkunde wird gegen Schuldverschreibungen in der Festgelegten Stiickelung, die
durch eine Dauerglobalurkunde (die ,,Dauerglobalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Die Vorlaufige
Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde (jeweils eine ,,Globalurkunde®) tragen jeweils die eigenhdndigen oder
faksimilierten Unterschriften zweier ordnungsgemaf3 bevollmédchtigter Vertreter der Emittentin
[+#1-Soweit anwendbar einfiigen:
und sind jeweils von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen
+#1-Ende]

[+#2-Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen:

und werden von der Gesellschaft, die von der Emittentin als gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper)
bestellt ist (wie nachstehend definiert), unterzeichnet

+#2-Ende].

Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.

(b) Die Vorldufige Globalurkunde wird an einem Tag (der ,,Austauschtag”) gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der
nicht weniger als 40 Tage und nicht mehr als 180 Tage nach dem Tag der Ausgabe der Vorldufigen Globalurkunde liegt. Ein
solcher Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen Eigentiimer
der durch die Vorldufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen keine U.S.-Personen sind (ausgenommen
bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen iiber solche Finanzinstitute halten).
Zinszahlungen auf durch eine Vorldufige Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen erst nach Vorlage
solcher Bescheinigungen. Eine gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich einer jeden solchen Zinszahlung erforderlich. Jede
Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der Vorldufigen Globalurkunde eingeht, wird als
ein Ersuchen behandelt werden, diese Vorldufige Globalurkunde gemil3 Absatz (3)(b) dieses § 1 auszutauschen. Wertpapiere,
die im Austausch fiir die Vorlaufige Globalurkunde geliefert werden, sind nur aulerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
(wie in § 1(6) definiert) zu liefern.

#2-Ende]

(4) Clearing-System.

Jede Globalurkunde wird (falls sie nicht ausgetauscht wird) solange von einem oder im Namen eines Clearing-Systems verwahrt,
bis sémtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind.

[+#-Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden in Form einer neuen Globalurkunde (New Global Note ,,NGN”) ausgegeben und von einer
gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) im Namen beider ICSDs verwahrt und kénnen geméfl anwendbarem
Recht und gemidBl den anwendbaren Bestimmungen und Regeln des Clearing Systems {iibertragen werden.
+#-Ende]

Es gelten die folgenden Definitionen:

Clearing-System: [+#-bei mehr als einem Clearing-System einfiigen: Jeweils
+#-Ende]|
[Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (,,CBF”)] [Adresse einfiigen][,]
[Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg (,,CBL”)] [Adresse einfiigen]
[und]
[Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems (,,Euroclear”)]
[Adresse einfiigen]|
[(CBL und Euroclear jeweils ein ,,JCSD” und zusammen die ,, JCSDs*)][,] [und]
[anderes Clearing-System angeben]
oder deren Funktionsnachfolger.
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[#1-Falls die Globalurkunde eine CGN ist, einfiigen:
(5) Gliubiger von Schuldverschreibungen.

Gléubiger: Bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den
Schuldverschreibungen, das gemifl anwendbarem Recht und gemid3 den anwendbaren
Bestimmungen und Regeln des Clearing-Systems iibertragen werden kann.

#1-Ende]
[#2-Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen:

(5) Register der ICSDs.

Der Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen entspricht dem jeweils in den Registern
beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs (unter denen man die Register versteht, die jeder ICSD fiir
seine Kunden iiber den Betrag ihres Anteils an den Schuldverschreibungen fiihrt) sind schliissiger Nachweis iiber den
Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen, und eine zu diesen Zwecken von einem ICSD
zu einem bestimmten Zeitpunkt ausgestellte Bestdtigung mit dem Gesamtnennbetrag der so verbrieften Schuldverschreibungen ist
ein schliissiger Nachweis iiber den Inhalt des Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Bei Riickzahlung oder Zahlung einer Rate oder einer Zinszahlung beziiglich der durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen bzw. bei Kauf und Entwertung der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen stellt die
Emittentin sicher, dass die Einzelheiten tiber Riickzahlung und Zahlung bzw. Kauf und Loschung beziiglich der Globalurkunde
pro rata in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und dass, nach dieser Eintragung, vom Gesamtnennbetrag der in die
Register der ICSDs aufgenommenen und durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen der Gesamtbetrag der
zuriickgekauften bzw. gekauften und entwerteten Schuldverschreibungen bzw. der Gesamtbetrag der so gezahlten Raten
abgezogen wird.

[+#-Im Falle einer Vorlidufigen Globalurkunde, einfiigen:

Bei Austausch eines Anteils von ausschlieBlich durch eine Vorldufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen wird die
Emittentin sicherstellen, dass die Einzelheiten dieses Austauschs pro rata in die Aufzeichnungen der ICSDs aufgenommen werden.

+#-Ende]
#2-Ende]

[TC-OPTION II] -144- TEIL D



(6) Weitere Definitionen.
(a) Allgemeine Definitionen.

[Bankgeschiftstag:

[Clearing-System-
Geschiftstag:

Tag der Begebung:

Filligkeitstag:

Geschiiftstag:

ISDA-Geschiiftstag:

[Handelstag:

Rundungsregeln:

TARGET:

TARGET-Geschiiftstag:

[Vereinigte Staaten von
Amerika:

[TC-OPTION II]

[Ist ein] [Ein] Tag, an dem die Banken in [Frankfurt am Main] [und] [andere(n)
relevante(n) Ort(e) einfiigen] fiir den allgemeinen Geschiftsverkehr gedftnet sind. |

Jeder Tag, an dem alle gewéhlten Clearing-Systeme fiir die Annahme und Ausfiihrung
von Abwicklungsanweisungen gedffnet sind (oder wéren, wenn nicht eine Clearing-
System-Abwicklungsstorung eingetreten wére).]

[#1-Falls ein Datum definiert ist:
[Datum einfiigen|
#1--Ende]

[#2- Falls eine Abhingigkeit von einem anderen Tag oder Termin besteht,
einfiigen:
[Ist der][Der] [[dritte][andere Zahl einfiigen] Bankgeschiftstag nach dem Handelstag]
[anderen  Bezug einfiigen], voraussichtlich der [Datum einfiigen].
#2-Ende]

Ist der Vorgesehene Filligkeitstag ([vorgesehener Filligkeitstag einfiigen]) [oder der
Verschobene Filligkeitstag] (wie in § 5(1) definiert).

[Ist jeder Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing-System
Zahlungen abwickelt
[#1-Falls die Festgelegte Wihrung Euro ist oder wenn Zahlungen iiber TARGET
abgewickelt werden einfiigen:

und der ein TARGET-Geschiftstag ist.

#1-Ende]

[#2-Falls die Festgelegte Wihrung nicht Euro ist, einfiigen:

[, der ein TARGET-Geschiftstag ist] und an dem Geschiftsbanken und Devisenmairkte

n [sdmtliche relevante Finanzzentren einfiigen|
Zahlungen abwickeln.

#2-Ende]]

[Ist] jeder Tag, an dem Geschiftsbanken und Devisenmairkte in [sd@mtliche relevanten
Finanzzentren abhingig vom Transaktionstyp einfiigen]

[+##Falls dieser Ort nicht fiir alle Referenzschuldner ausschlieBlich anwendbar ist,
einfiigen: und im Fall [des Referenzschuldners Nr. [Nummer einfiigen]] [der
Referenzschuldner ~Nr. [Nummern einfiigen]] [zuséitzliches relevantes
Finanzzentrum abhingig vom Transaktionstyp einfiigen]
+##Ende|

Zahlungen abwickeln und/oder der ein TARGET-Geschiftstag ist.]

[Ist jeder Bankgeschéftstag.]

[Ist jeder Geschéftstag.]

[Datum einfiigen]|

Soweit nachfolgend in diesen Emissionsbedingungen nicht etwas Anderes bestimmt ist,
gelten fiir sémtliche Berechnungen, Ermittlungen und Festsetzungen, die unter diesen
Schuldverschreibungen getroffen werden, folgende Rundungsregeln:

a) Betrdge in der Festgelegten Wéhrung werden auf die kleinste Einheit der
Festgelegten Wéhrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 solcher Einheiten
aufgerundet werden.

b) Zinssdtze in Prozent per annum werden grundsétzlich auf die [Relevante
Nachkommastelle angeben] Stelle nach dem Komma auf- oder abgerundet, wobei
ab [Relevante Zahl in folgendem Format einfiigen 0,xx5] aufgerundet wird.

Das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET?2) oder ein Nachfolgesystem davon.

Bedeutet einen Tag, an dem TARGET betriebsbereit ist.

Bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich deren Bundesstaaten
und des ,,District of Columbia”) sowie deren Territorien (einschlieBlich Puerto Ricos,
der U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana
Islands).]
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(b) Spezielle Definitionen.

BGB:
[EStG:

ISDA:

Referenzschuldner:

Bezeichnet das deutsche Biirgerliche Gesetzbuch.

Bezeichnet das deutsche Einkommenssteuergesetz. |

International Swaps and Derivatives Association, Inc.

ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder, sowohl grofe
Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezogenen
Finanzprodukte handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen, am
Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern Standard-Bedingungen
und Dokumentationsmaterialien fiir den Derivatemarkt entwickelt und verdffentlicht
(die ,,JISDA-Bedingungen”). ISDA-Bedingungen sind in englischer Sprache verfasst
und unterliegen englischem Recht oder dem Recht des Staates New York.

Die einheitliche Anwendung von ISDA-Bedingungen wird seitens ISDA unterstiitzt
durch Verlautbarungen, Protokolle und Auslegungsdirektiven, die zwischen ISDA und
den Markteilnehmern vereinbart werden (die ,,JSDA-Verlautbarungen”) und/oder
durch Entscheidungen eines von ISDA gebildeten und mit Handlern und Kéufern von
kreditabhidngigen Finanzinstrumenten besetzten Entscheidungskomitees (das
,,Komitee”), das dem Zweck dient, im Zusammenhang mit den ISDA-Bedingungen,
bestimmte Fragen und Sachverhalte zu entscheiden, (die ,,Komiteeentscheidungen”).
Die Zusammensetzung des Komitees, die Zustdndigkeit des Komitees fiir bestimmte
Fragen und Sachverhalte und die Verfahren fiir die Durchfithrung von
Komiteeentscheidungen unterliegen besonderen Regeln in den ISDA-Bedingungen (in
der von ISDA jeweils gednderten und auf ihrer Webseite www.isda.org (oder einer
etwaigen Nachfolge-Webseite) verdffentlichten Fassung, das ,,Regelwerk”™).

Sind die nachfolgend bezeichneten Referenzschuldner [Nr. [RS] bis Nr. [RS]], jeweils
ein ,,Referenzschuldner.

[Die folgenden Angaben sind fiir jeden Referenzschuldner der Serie nachfolgend einzufiigen:

Kreditereignis-Beobachtungs-
Endtag
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Referenzschuldner [NR. [Referenzschuldner einfiigen]

[RS]]: und der oder die jeweils gemifB § Sb(2) bestimmte(n)
Nachfolger.

[Im Fall von einem Da kein offizielles Rating einer anerkannten

Referenzschuldner ohne Ratingagentur fir den Referenzschuldner vorliegt,

offizielles Rating einer hat die Emittentin durch ein eigenes Credit-Research

anerkannten Ratingagentur (unter Einhaltung vergleichbarer Malstibe) gepriift,

einfiigen: ob der Referenzschuldner iiber eine hinreichende

Eigenes Credit-Research: Bonitit verfugt.]

[Transaktionstyp: [ 11

Gewichtungsprozentsatz: Bezeichnet

[Im Fall eines einheitlichen Gewichtungsprozent-
satzes fiir alle Referenzschuldner einfiigen:
in Bezug auf jeden Referenzschuldner [ ] %.]
[Im Fall von unterschiedlichen
Gewichtungsprozentsitzen fiir alle
Referenzschuldner den Gewichtungsprozentsatz
einfiigen: in Bezug auf den jeweiligen
Referenzschuldner den folgenden
Gewichtungsprozentsatz:

Referenzschuldner Gewichtungsprozentsatz

(Ifd. Nr.) (in %)

[Ifd. RS-Nr. einfiigen] = [Gewichtungsprozentsatz
fiir diese RS-Nr.
einfiigen]]

[Datum einfiigen]
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§2
STATUS

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
sofern diesen anderen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang oder niedrigerer Rang im
Insolvenzverfahren eingerdumt wird oder in deren vertraglichen Bedingungen nicht ausdriicklich auf einen niedrigeren Rang im
Insolvenzverfahren hingewiesen wird. Dementsprechend stehen die Schuldverschreibungen als sog. bevorrechtigte Schuldtitel (auch
sog. ,.senior preferred”) im Sinne des § 46f Abs. 5 KWG im Rang vor allen nicht bevorrechtigten Schuldtitel im Sinne des
§ 461 Abs. 6 Satz 1 KWG (einschlieBlich gemdf3 § 46f Abs. 9 KWG aller Schuldtitel die aufgrund des § 46f Abs. 5 bis 7 KWG in der
bis zum 20. Juli 2018 geltenden Fassung per Gesetz als nicht bevorrechtigte Schuldtitel gelten).

§3
ZINSEN

(1) Zinszahlungen, Zinszahlungstage und Zinsperioden.
(a) Zinszahlungen.

(1) Zinszahlungen bei Nichteintritt eines Kreditereignisses:

Die Schuldverschreibungen werden — vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung und vorbehaltlich des Eintritts eines
Ereignis-Feststellungstages gemdlB § 5a(1) — in Hohe ihres Nennbetrags mit dem in Absatz (2) fur die jeweilige
Zinsperiode definierten Zinssatz verzinst.

Die Zinsen auf die Schuldverschreibungen werden jeweils nachtriglich — vorbehaltlich einer Verschiebung nach Absatz
(e) — am Zinszahlungstag in der Festgelegten Wahrung zahlbar.

Die Berechnung erfolgt auf der Grundlage des in Absatz (7) beschriebenen Zinstagequotienten.
(i1) Zinszahlungen nach Eintritt eines Kreditereignisses:

[+#1-Im Fall, dass die Verzinsung fiir die gesamte Zinsperiode, in der das Kreditereignis eintritt, entfillt, einfiigen:
Ist ein  Ereignis-Feststellungstag ~ gemdB  § 5