Dieses Dokument enthalt den

BASISPROSPEKT
der DekaBank Deutsche Girozentrale
vom 22. Juni 2016

fur Nichtdividendenwerte geméaR Artikel 22 Absatz 6 Nr. 4 der EU-Prospektverordnung (Verordnung (EG) Nr. 809/2004, in ihrer jeweils
giiltigen Fassung, ,,Prospektverordnung”) in deutscher Sprache und zum Zwecke von Artikel 5.4 der EU-Prospektrichtlinie (Richtlinie
2003/71/EG, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, ,,Prospektrichtlinie”); im Folgenden der ,Prospekt” der DekaBank Deutsche
Girozentrale (im Folgenden auch ,DekaBank”, ,Bank” oder ,.Emittentin” genannt und zusammen mit ihren Tochter- und
Beteiligungsgesellschaften auch ,,Deka-Gruppe” oder ,,Konzern” genannt) unter dem

apeka

DekaBank Deutsche Girozentrale
(Rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts)

EMISSIONSPROGRAMM FUR INHABERSCHULDVERSCHREIBUNGEN I

(das ,,Programm”)

Der Prospekt wurde gemafR dem luxemburgischen Gesetz betreffend den Prospekt iber Wertpapiere vom 10. Juli 2005 in seiner jeweils
glltigen Fassung (loi relative aux prospectus pour valeurs mobiliéres) (das ,,Luxemburger Prospektgesetz”) von der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF”) als der zustdndigen Behoérde im GrofRherzogtum Luxemburg (,,Luxemburg®) (die
»Zustandige Behdrde”) gemill dem Luxemburger Prospektgesetz gebilligt. Die Emittentin hat zusammen mit dem Antrag auf Billigung
des Prospekts eine Notifizierung des Prospekts in die Bundesrepublik Deutschland (,,Deutschland”) sowie in die Republik Osterreich
(,,Osterreich®) beantragt und hat in diesem Zusammenhang bei der CSSF in ihrer Funktion als Zustindige Behdrde ersucht, der jeweils
zustandigen Behorde in Deutschland und Osterreich fiir diesen Prospekt eine Bescheinigung tber die Billigung entsprechend Artikel 19
des Luxemburger Prospektgesetzes zu iibermitteln (,,Notifizierung”). Die Emittentin kann wihrend der Giiltigkeit des Prospekts
Notifizierungen in weitere Mitgliedstaaten des Europédischen Wirtschaftsraumes (jeweils ein ,,Mitgliedstaat” und zusammen die
»Mitgliedstaaten”) bei der CSSF beantragen. Die Schuldverschreibungen sind und werden auch in der Zukunft nicht unter dem United
States Securities Act of 1933 registriert.



[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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Teil B Risikofaktoren

B.1. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Risiko aufgrund von Anderungen der Bewertung der Fahigkeit zur Erfullung der Verbindlichkeiten aus
Schuldverschreibungen — Rating-Veranderungen

Risiken aufgrund von Anderungen oder Anwendungen rechtlicher oder regulatorischer Rahmenbedingungen bzw.
Vorschriften

Allgemeine Risiken
Risiken im Zusammenhang mit bankaufsichtsrechtlichen Entwicklungen

Risiken im Zusammenhang mit dem einheitlichen Bankenaufsichtsmechanismus und weiteren
regulatorischen MalRnahmen

Risiken flr Ertrdge und Profitabilitat aufgrund von Finanzmarkt- und Wahrungskrisen

Risiken fiir Ertrage und Profitabilitat aufgrund von Branchenspezifika, konjunkturellem sowie politischem Umfeld
und Marktrisiken

Risiken fiir Ertrdge und Profitabilitat aufgrund der Weiterentwicklung des Geschaftsmodells
Risiken fiir Ertrdge und Profitabilitat aufgrund der Informations- und Datenverarbeitungssysteme
Risiken fiir Ertrage und Profitabilitat aufgrund von Akquisitionsaktivitaten
Risikomanagement- und Risikosteuerungssystem

Marktpreisrisiko

Adressenrisiko

Operationelles Risiko

Liquiditatsrisiko

Geschéftsrisiko

Reputationsrisiko

Modellrisiko

Weitere Risikoarten

Risikokonzentrationen

B.2. Allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen stellen mdglicherweise kein geeignetes Investment fiir alle Anleger dar
Emittentenrisiko/Bonitétsrisiko

Keine Besicherung

Ratings spiegeln unter Umsténden nicht alle Risiken wider

Risiken eingeschrénkter Marktgéngigkeit (Sekundarmarkt) und Liquiditat

Marktpreis von Schuldverschreibungen

Finanzmarktturbulenzen, Restrukturierungsgesetz und sonstige hoheitliche Eingriffe

Risiken im Zusammenhang mit einem Sanierungs- und Abwicklungsverfahren (sog. ,,Bail-in Regelungen®) fiir
Kreditinstitute

Risiko einer Schlechterstellung im Insolvenzfall sowie der vorrangigen Heranziehung im Falle eines Bail-ins



B.3.

B.4.

B.5.

Wechselkursrisiko/Wahrungsrisiko

Potenzielle Interessenkonflikte

RechtméaRigkeit des Erwerbs

Risiken in Bezug auf Rechtsanderungen

Verschiedene Jurisdiktionen

Rechtliche Rahmenbedingungen kénnen bestimmte Investitionen beschranken

Besteuerung

Zahlungen unter den Schuldverschreibungen kénnen in bestimmten Fallen einer U.S. Quellensteuer unterliegen

Kreditfinanzierter Erwerb

Risikoeinschrankende oder -ausschlieBende Geschafte

Preisfindung und Zuwendungen

Transaktionskosten

Risiken aufgrund der Einschaltung von Clearing-Systemen in Transfers, Zahlungen und Kommunikation
Ausilibung von Ermessen durch die Emittentin

Besondere Risiken im Hinblick auf die Verzinsung der Schuldverschreibungen
Nullkupon-Schuldverschreibungen

Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Gegenlaufig variabel verzinsliche Schuldverschreibungen (Reverse Floater)
Fest-zu-Variabel- und Variabel-zu-Fest-verzinsliche Schuldverschreibungen
Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung

Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen Zinsmodellen in den verschiedenen Zinsperioden
Schuldverschreibungen mit Hochstverzinsung

Schuldverschreibungen mit Zinstagefaktor (Range Accrual)

Schuldverschreibungen mit Raten-Strukturen

Besondere Risiken im Hinblick auf die Riickzahlung der Schuldverschreibungen
Risiken bei einer vorzeitigen Riickzahlung von Schuldverschreibungen
Schuldverschreibungen mit Raten-Strukturen

Schuldverschreibungen mit basiswertabhé&ngiger Riickzahlung

Schuldverschreibungen mit Hochstriickzahlungsbetrag

Besondere Risiken bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder
Ruckzahlung

Allgemeine Risiken

Risiken aufgrund der Abhéngigkeit von Basiswerten und deren Beobachtung

Risiken aufgrund von Multiplikatoren und Bezugsverhaltnissen in der Riickzahlungsformel
Risiken aufgrund des Einflusses eines Basispreises

Risiken aufgrund des Einflusses von Ereignissen und anderen Bedingungen

Risiken aufgrund regulatorischer oder steuerlicher Konsequenzen fiir den Anleger

Reverse Struktur

Preisfeststellung

Einfluss von Absicherungsgeschéften der Emittentin

Abhéngigkeit von Informationen Dritter

Marktstérungen und Laufzeitverlangerungen/-verkiirzungen sowie Anpassungen und Ersatz-Basiswerte
Risiken trotz Mindestriickzahlung

Risiken bei physischer Lieferung von Basiswerten

Informationen zu Basiswerten
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B.6.

B.7.

B.8.

Spezifische Risiken in Abhangigkeit von der Art des Basiswertes
Keine Anspriche in Bezug auf den Basiswert
Risiken in Verbindung mit Basiswerten, die Rechtsordnungen in Schwellenlandern unterliegen
Risiken in Verbindung mit Basiswerten, die der Regulierung von Referenzwerten (Benchmarks) unterliegen
Spezifische Risiken in Bezug auf Aktien als Basiswert
Spezifische Risiken in Bezug auf Indizes als Basiswert
Spezifische Risiken in Bezug auf Verbraucherpreisindizes als Basiswert
Spezifische Risiken in Bezug auf Anteile an Fonds als Basiswert
Spezifische Risiken in Bezug auf das Kreditrisiko eines Referenzschuldners als Basiswert
Spezifische Risiken in Bezug auf Referenzsétze als Basiswert
Spezifische Risiken in Bezug auf mehrere Basiswerte (auch ,,Multi®)
Spezifische Risiken in Bezug auf Kdrbe von Basiswerten
Besondere zusatzliche Risiken in Bezug auf spezielle Ausstattungsmerkmale
Doppel-/Mehrwéhrungs-Schuldverschreibungen
Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit
Besondere zusatzliche Risiken in Bezug auf spezielle Arten von Schuldverschreibungen
Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen
Verlustrisiko
Kreditrisiko bezogen auf die Referenzschuldner

Nach dem Eintritt eines Kreditereignisses kann der Anspruch auf Zinszahlungen reduziert werden oder
erléschen

Eintritt von Kreditereignissen auch vor dem Tag der Begebung méglich
Kreditereignis als dauerhafter Faktor

Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses

Kein Schaden erforderlich

Feststellungen durch ISDA, Rolle der Emittentin

ISDA-Bedingungen und deren Auslegung kénnen sich &ndern

Bewertung der Bewertungsverbindlichkeit auf Basis einer ISDA-Auktion
Bewertung der Bewertungsverbindlichkeit durch Einholung von Quotierungen
Maogliche Ersetzung der Referenzschuldverschreibung

Risiken bei einer Laufzeitverldngerung von kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen
Maogliche Verschiebung von Zinszahlungen

Marktpreisrisiko der kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibung
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Teil C Wichtige Hinweise und allgemeine Informationen
C.1. Wichtige Hinweise

1.

C.2.

C.3.

<

C.4.

N o g s N P 2 oo N oA ®w N

S N R TSI N I R

Verantwortliche Personen

Verbreitung und Verwendung des Prospekts
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
Billigung und Notifizierung

Stabilisierung

Informationen von Seiten Dritter

Zukunftsgerichtete Aussagen

Interessen von Seiten naturlicher und juristischer Personen, die an der Emission / dem Angebot beteiligt sind

Bestimmte Definitionen

llgemeine Beschreibung des Programms

Emissionsverfahren

Programmvolumen

Genehmigung

Verwendung des Emissionserldses

Platzierung von Schuldverschreibungen

Bdrsennotierung und Zulassung zum Bérsenhandel von Schuldverschreibungen

Clearing-Systeme

erkaufsbeschréankungen

Vereinigte Staaten von Amerika
Europdischer Wirtschaftsraum
Vereinigtes Konigreich
Grol3herzogtum Luxemburg
Japan

Allgemeines

ndere allgemeine Informationen

Einsehbare Dokumente

Prospekt, Nachtrége zu diesem, Endgiltige Bedingungen und Nachfolgeprospekte
Veroffentlichung und Verflgbarkeit

Sprache

Rating
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3. Funktionsweise der optionalen Riickzahlungskomponenten bei Félligkeit der Schuldverschreibungen W-61-
(Auszahlungsprofile gemaR § 5(1) der Emissionsbedingungen) nach Produktgruppen

3.1. Uberblick tiber optionale Riickzahlungskomponenten. W-61-
3.2. Zinsprodukte W-63-
3.3. Aktienanleihen W-64-
3.3.1. Einleitung W-64-
3.3.2. Aktienanleihe Standard W-64-
3.3.3. Aktienanleihe Plus W-64-
3.3.4. Aktienanleihe Pro W-65-
3.3.5. Aktienanleihe Reverse W-65-
3.3.6. Aktienanleihe Optizins W-66-
3.3.7. Aktienanleihe Lock-In W-66-
3.3.8 Aktienanleihe Lock-In Pro W-66-

3.4. Bonus-Zertifikate W-67-
3.4.1. Einleitung W-67-
3.4.2. Bonus-Zertifikat Standard W-67-
3.4.3. Bonus-Zertifikat mit Cap W-67-
3.4.4. Bonus-Zertifikat Reverse W-68-
3.4.5. Bonus-Zertifikat Reverse mit Cap W-68-
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3.5. Express-Zertifikate bzw. Express-Anleihen W-70-
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3.5.2. Express-Zertifikat Standard bzw. Express-Anleihe Standard W-70-
3.5.3. Express-Zertifikat Relax bzw. Express-Anleihe Relax W-70-
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3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.5.4. Express-Zertifikat Spezial bzw. Express-Anleihe Spezial
3.5.5. Express-Zertifikat Pro bzw. Express-Anleihe Pro
3.5.6. Express-Zertifikat Plus bzw. Express-Anleihe Plus
3.5.7. Express-Zertifikat Plus Spezial bzw. Express-Anleihe Plus Spezial
3.5.8. Express-Zertifikat Memory bzw. Express-Anleihe Memory
3.5.9. Express-Zertifikat Memory Premium bzw. Express-Anleihe Memory Premium
3.5.10. Reverse Express-Zertifikat Standard bzw. Reverse Express-Anleihe Standard
3.5.11. Reverse Express-Zertifikat Pro bzw. Reverse Express-Anleihe Pro
3.5.12. Reverse Express-Zertifikat Plus bzw. Reverse Express-Anleihe Plus
3.5.13. Reverse Express-Zertifikat Memory bzw. Reverse Express-Anleihe Memory
Hdchststands-Zertifikate
3.6.1. Einleitung
3.6.2. Hochststands-Zertifikat Standard
3.6.3. Hochststands-Zertifikat Standard mit Cap
3.6.4. Hochststands-Zertifikat Pro
3.6.5. Hochststands-Zertifikat Pro mit Cap
3.6.6. Hochststands-Zertifikat mit Mindestriickzahlung
3.6.7. Hochststands-Zertifikat mit Cap und Mindestriickzahlung
3.6.8. Hochststands-Zertifikat Pro mit Mindestriickzahlung
3.6.9. Hochststands-Zertifikat Pro mit Cap und mit Mindestriickzahlung
Wachstums-Zertifikate
3.7.1. Einleitung
3.7.2. Wachstums-Zertifikat Standard
3.7.3. Wachstums-Zertifikat Standard mit Cap
3.7.4. Wachstums-Zertifikat mit Mindestriickzahlung
3.7.5. Wachstums-Zertifikat mit Cap und Mindestriickzahlung
Outperformance-Zertifikate bzw. Sprint-Zertifikate
3.8.1. Einleitung
3.8.2. Outperformance-Zertifikat
3.8.2.1. Untervariante — ein Basispreis
3.8.2.2. Untervariante — Oberer und Unterer Basispreis
3.8.3. Outperformance-Zertifikat Pro
3.8.4. Outperformance-Zertifikat Plus
3.8.5. Outperformance-Zertifikat mit Cap
3.8.6. Outperformance-Zertifikat Pro mit Cap
3.8.7. Outperformance-Zertifikat Plus mit Cap
3.8.8. Sprint-Zertifikat
Zertifikate bzw. Anleihen mit Mindestriickzahlung
3.9.1. Einleitung
3.9.2. Zertifikat bzw. Anleihe mit Mindestriickzahlung und Cap

3.9.2.1. Untervariante Riickzahlungsbetrag entspricht mindestens dem Mal3geblichen Nennbetrag bzw.

MaRgeblichen Festbetrag — eine Partizipation

3.9.2.2. Untervariante Riickzahlungsbetrag kann unter dem MaRgeblichen Nennbetrag bzw.
MaRgeblichen Festbetrag liegen — eine Partizipation

3.9.2.3. Untervariante Riickzahlungsbetrag kann unter dem MaRgeblichen Nennbetrag bzw.
MaRgeblichen Festbetrag liegen — eine Partizipation , bezogen auf den Anfanglichen
Bewertungskurs
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3.9.2.4. Untervariante Riickzahlungsbetrag kann unter dem MaRgeblichen Nennbetrag bzw. MalRgeblichen
Festbetrag liegen — zwei Partizipationen

3.9.3. Zertifikat bzw. Anleihe mit Mindestriickzahlung ohne Cap

3.9.3.1. Untervariante Riickzahlungsbetrag entspricht mindestens dem Mal3geblichen Nennbetrag bzw.
MaRgeblichen Festbetrag — eine Partizipation

3.9.3.2. Untervariante Riickzahlungsbetrag kann unter dem MaRgeblichen Nennbetrag bzw. MalRgeblichen
Festbetrag liegen — eine Partizipation

3.9.3.3. Untervariante Riickzahlungsbetrag kann unter dem MaRgeblichen Nennbetrag bzw. Mal3geblichen
Festbetrag liegen — eine Partizipation , bezogen auf den Anfanglichen Bewertungskurs

3.9.3.4. Untervariante Riickzahlungsbetrag kann unter dem MaRgeblichen Nennbetrag bzw. Mal3geblichen
Festbetrag liegen — zwei Partizipationen

3.9.4. Zertifikat bzw. Anleihe mit Mindestriickzahlung sowie Bonusbetrag und Cap

3.9.4.1. Untervariante Riickzahlungsbetrag entspricht mindestens dem MaRgeblichen Nennbetrag bzw.
MaRgeblichen Festbetrag — eine Partizipation

3.9.4.2. Untervariante Riickzahlungsbetrag kann unter dem MaRgeblichen Nennbetrag bzw. Mal3geblichen
Festbetrag liegen — eine Partizipation

3.9.4.3. Untervariante Ruckzahlungsbetrag kann unter dem MaRgeblichen Nennbetrag bzw. Mal3geblichen
Festbetrag liegen — zwei Partizipationen

3.9.5. Zertifikat bzw. Anleihe mit Mindestriickzahlung sowie Bonusbetrag ohne Cap

3.9.5.1. Untervariante Riickzahlungsbetrag entspricht mindestens dem Malgeblichen Nennbetrag bzw.
MaRgeblichen Festbetrag — eine Partizipation

3.9.5.2. Untervariante Ruckzahlungsbetrag kann unter dem MaRgeblichen Nennbetrag bzw. Mal3geblichen
Festbetrag liegen — zwei Partizipationen

3.10. Discount Zertifikat

3.10.1. Einleitung

3.10.2. Discount-Zertifikat

3.10.3. Discount-Zertifikat Plus
3.10.4. Discount-Zertifikat Reverse

3.11. TwinWin-Zertifikat

3.11.1. Einleitung
3.11.2. TwinWin-Zertifikat
3.11.3. TwinWin-Zertifikat mit Cap

3.12. Anleihen mit inflationsabhéngiger Riickzahlung

3.12.1. Einleitung
3.12.2. Anleihe mit Inflationsschutz

3.12.3. Anleihe mit Inflationsschutz mit Korrekturwert

3.13. Bonitatsanleihen (Kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen)

3.13.1. Einleitung
3.13.2. Bonitéatsanleihen (CLN) mit Bezug auf einen Referenzschuldner (Single)
3.13.3. Bonitétsanleihen (CLN) mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner
3.13.3.1. Bonitatsanleihen (CLN) mit Bezug auf den Nten Referenzschuldner (Basket-Nte)

3.13.3.2. Bonitatsanleihen (CLN) mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-pro rata) mit
Barausgleich

3.13.3.3. Bonitétsanleihen (CLN) mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-pro rata) ohne
Barausgleich (zero recovery)
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4. Funktionsweise der optionalen Zinskomponenten gemal § 3 der Emissionsbedingungen.
4.1.
4.2.

4.3.

44.

4.5.

4.6.

Uberblick tber optionale Zinskomponenten
Zinsmodell-Wechsel
4.2.1. Einleitung
4.2.2. Abweichende vorangehende und/oder nachfolgende Zinskomponente
4.2.3. Fest definierter Zinsmodell-Wechsel
4.2.4. Optionaler Zinsmodell-Wechsel nach Wahl der Emittentin
4.2.5. Bedingungsabhéngiger Zinsmodell-Wechsel
Festverzinsliche Zinskomponenten einschlieRlich Nullkupon-Komponente
4.3.1. Einleitung
4.3.2. Nullkupon-Komponente
4.3.3. Einheitliche Verzinsung
4.3.3.1. Untervariante Standard

4.3.3.2. Untervariante mit Referenzschuldnerabhéngigkeit

4.3.4. Variierende Verzinsung (einschlieBlich Stufenzinsvarianten) (einschlieBlich Varianten mit

Referenzschuldnerabhéngigkeit)

4.3.4.1. Untervariante Standard

4.3.4.2. Untervariante mit Referenzschuldnerabhéngigkeit
Variabel verzinsliche, referenzsatzabhangige Zinskomponenten
4.4.1. Einleitung
4.4.2. Referenzsatzabhéngiger Floater — Standard
4.4.3. Referenzsatzabhéngiger Floater — Standard Spread
4.4.4. Referenzsatzabhéngiger Floater — Standard Reverse
4.4.5. Referenzsatzabhéngiger Floater — Standard Reverse Spread
4.4.6. Referenzsatzabhéngiger Floater — Standard Reverse Memory
4.4.7. Referenzsatzabhéngiger Floater — Standard Reverse Memory Spread
4.4.8. Referenzsatzabhdngiger Floater — Standard Lock-In
4.4.9. Referenzsatzabhéngiger Floater — Standard Lock-In Spread

Variabel verzinsliche basiswertabhdngige Zinskomponenten
4.5.1. Einleitung

4.5.2. Basiswertabhangiger Floater — Vario

4.5.3. Basiswertabhangiger Floater — Best Standard
4.5.4. Basiswertabhangiger Floater — Best Spezial
4.5.5. Basiswertabhéngiger Floater — TwinWin

Variabel verzinsliche Digital-Zinskomponenten

4.6.1. Einleitung

4.6.2. Digital-Floater Standard — referenzsatzabhéngig (Stichtagsbetrachtung)
4.6.2.1. Untervariante — Basissatzabhéngig
4.6.2.2. Untervariante — Korridorbezogen
4.6.2.3. Untervariante — Basissatzabhéngig — Reverse

4.6.3. Digital-Floater Standard Spread — referenzsatzabhéngig (Stichtagsbetrachtung)
4.6.3.1. Untervariante — Basissatzabhangig
4.6.3.2. Untervariante — Korridorbezogen

4.6.3.3. Untervariante — Basissatzabhangig — Reverse
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4.6.4. Digital-Floater Standard — basiswertabhangig (Stichtagsbetrachtung)
4.6.4.1. Untervariante — Barriereabhangig
4.6.4.2. Untervariante — Korridorbezogen
4.6.4.3. Untervariante — Barriereabhangig — Reverse

4.6.5. Digital-Floater Standard mit Lock-In-Ereignis — basiswertabhangig
(Stichtagsbetrachtung/laufzeitbezogen)

4.6.5.1. Untervariante — Barriereabhangig
4.6.5.2. Untervariante — Korridorbezogen
4.6.5.3. Untervariante — Barriereabhangig — Reverse
4.6.6. Digital-Floater Standard — basiswertabhangig (Zeitraumbetrachtung/periodenbezogen)
4.6.6.1. Untervariante — Barriereabhangig
4.6.6.2. Untervariante — Korridorbezogen
4.6.6.3. Untervariante — Barriereabhangig — Reverse
4.6.7. Digital-Floater First-Hit — basiswertabhéngig (Zeitraumbetrachtung/perioden- und laufzeitbezogen)
4.6.7.1. Untervariante — Barriereabhéngig
4.6.7.2. Untervariante — Korridorbezogen
4.6.7.3. Untervariante — Barriereabhéngig — Reverse
4.6.8. Digital-Floater Memory — basiswertabhangig (Stichtagsbetrachtung)
4.6.8.1. Untervariante — Barriereabhéngig
4.6.8.2. Untervariante — Korridorbezogen
4.6.8.3. Untervariante — Barriereabhéngig — Reverse
4.6.9. Digital-Floater Memory — basiswertabhéngig (Zeitraumbetrachtung/periodenbezogen)
4.6.9.1. Untervariante — Barriereabhéngig
4.6.9.2. Untervariante — Korridorbezogen
4.6.9.3. Untervariante — Barriereabhangig — Reverse
4.6.10. Digital-Floater Memory One Touch — basiswertabhangig (Zeitraumbetrachtung/periodenbezogen)
4.6.10.1. Untervariante — Barrierabhangig
4.6.10.2. Untervariante — Korridorbezogen
4.6.10.3. Untervariante — Barriereabhéngig — Reverse
4.6.11. Digital-Floater One Touch — basiswertabhéngig (Zeitraumbetrachtung/periodenbezogen)
4.6.11.1. Untervariante — Barriereabhédngig
4.6.11.2. Untervariante — Korridorbezogen
4.6.11.3. Untervariante — Barriereabhangig — Reverse
4.6.12. Doppel-Barriere Floater — basiswertabhéngig (Stichtagsbetrachtung)
4.6.12.1. Untervariante — Barriereabhangig
4.6.12.2. Untervariante — Barriereabhéngig — Reverse
4.6.13. Doppel-Barriere Memory Floater — basiswertabhé&ngig (Stichtagsbetrachtung)
4.6.13.1. Untervariante — Barriereabhédngig
4.6.13.2. Untervariante — Barriereabhangig — Reverse
4.6.14. Basiswertabhangiger Floater — Doppel-Korridor (Stichtags- und Zeitraumbetrachtung/periodenbezogen)
4.6.14.1. Untervariante — Stichtagsbetrachtung
4.6.14.2. Untervariante — Zeitraumbetrachtung/periodenbezogen
4.6.15. Digital-Floater Plus — basiswertabhéngig (Stichtags- und Zeitraumbetrachtung)
4.6.15.1. Untervariante — Barriereabhangig

4.6.15.2. Untervariante — Korridorbezogen
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4.7. Variabel verzinsliche TARN-Zinskomponenten
4.7.1. Einleitung
4.7.2. Floater — TARN Global-Floor
4.7.3. Floater — TARN Global-Cap
4.7.4. Floater — TARN Global-Cap und -Floor

4.8. Floater — mit Zinstagefaktor (Range Accrual)
4.8.1. Einleitung

4.8.2. Floater — referenzsatzabhangiger Range Accrual — Standard

4.8.3. Floater — basiswertabh&ngiger Range Accrual — Standard
4.8.4. Floater — referenzsatzabhangiger Range Accrual — Korridor

4.8.5. Floater — basiswertabhéngiger Range Accrual — Korridor

4.9. Kreditereignisabhéngige Zinskomponenten

4.9.1. Einleitung

4.9.2. CLN mit Bezug auf einen Referenzschuldner (Single)

4.9.3. CLN mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner
4.9.3.1. CLN mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-Nte)
4.9.3.2. CLN mit Beug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-pro rata)
4.9.3.2.1. Unverénderter Zinssatz
4.9.3.2.2. Verénderter Zinssatz

5. Funktionsweise der optionalen vorzeitigen Rickzahlungsméglichkeiten

5.1. Automatische Beendigung gemaR § 5(4) der Emissionsbedingungen (einschlieflich der Ruckzahlung bei
Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags)

5.1.1. Einleitung
5.1.2. Automatische TARN-Beendigung — Standard
5.1.3. Automatische Express Beendigung — Standard
5.1.3.1. Untervariante — Tilgungsschwellenabhéngig
5.1.3.2. Untervariante — Korridorbezogen
5.1.3.3. Untervariante — Tilgungsschwellenabh&ngig — Reverse
5.1.4. Vorzeitige Beendigung bei kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen

5.2. Emittentenkundigungsrechte gemé&R § 5(2) und Anfechtungsrecht geméaR § 14(2)(a) der
Emissionsbedingungen

5.3. Glaubigerkiindigungsrecht geméaR 8§ 5(3) und § 14(2)(b) der Emissionsbedingungen
6. Funktionsweise der optionalen Zusatzausstattungsmerkmale
6.1. Raten-Optionen
6.2. Multi-Optionen
6.3. Korb-Optionen
6.4. Lieferung als Tilgungs-Option
6.5. Laufzeitoption — Open End
6.6. Korridor-Option
6.7.Mindest- und/oder Hochstriickzahlungs-Option
6.7.1. Mindestriickzahlungsbetrag
6.7.2. Hochstriickzahlungsbetrag
6.8. Airbag-Option
6.9. Discount-Option
6.10. Inflationsabhangiger Referenzsatz

6.11. Quanto-Option

-XlI-

W-126-
W-126-
W-126-
W-126-
W-126-

W-127-
W-127-
W-127-
W-127-
W-128-
W-128-

W-129-
W-129-
W-129-
W-129-
W-129-
W-129-
W-129-
W-129-
W-131-
W-131-

W-131-
W-131-
W-131-
W-131-
W-132-
W-132-
W-132-
W-133-

W-133-
W-135-
W-135-
W-135-
W-135-
W-136-
W-136-
W-136-
W-136-
W-136-
W-136-
W-137-
W-137-
W-137-
W-137-



D.2. Muster der Endgultigen Bedingungen
D.3. Emissionsbedingungen
A. Grundbedingungen
A.1. Option |

Satz der Emissionsbedingungen fiir Schuldverschreibungen,
die keine kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sind

A.2. Option 1l
Satz der Emissionsbedingungen fiir kreditereignisabh&ngige Schuldschuldverschreibungen
B. Technischer Annex fiir Option I und IT (,,Annex A*)
D.4. Allgemeine Informationen zu kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
Kreditereignisabhangige Rickzahlung
ISDA-Entscheidungen
Auktionsverfahren; Bewertung der Bewertungsverbindlichkeiten durch die Emittentin

Kreditereignisse

Teil E Steuern

E.1. Bundesrepublik Deutschland
E.2. Gro3herzogtum Luxemburg
E.3. Republik Osterreich

E.4. EU-Zinsrichtlinie

E.5. Finanztransaktionssteuer

E.6. U.S.-Quellensteuer und Common Reporting Standard

Teil F Informationen zur Emittentin
F.1. Allgemeine Angaben und historische Entwicklung
F.1.1. Grundung, Firma und kommerzieller Name
F.1.2. Rechtsform, Rechtsordnung, Dauer, Sitz und Register
F.1.3. Satzungsgemé&Re Aufgaben und Geschéfte der DekaBank
F.1.4. Geschéftsjahr und Bekanntmachungen
F.1.5. Organe und Aufsicht
F.1.5.1. Hauptversammlung
F.1.5.2. Verwaltungsrat
F.1.5.3. Vorstand
F.1.5.4. Aufsicht
Allgemeine Staatsaufsicht
Allgemeine Bankaufsicht
F.2. Geschéftstatigkeit
Geschéftstatigkeit nach Geschéftsfeldern und im Treasury
Vertrieb
Sparkassenvertrieb & Marketing
Vertrieb Institutionelle Kunden
Zentralbereiche
Wichtige Mérkte und Standorte
Kunden

Corporate-Governance-Konzept
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F.3. Organisationsstruktur W-496-

F.4. Eigenmittelausstattung, Anteilseignerstruktur, Gewéhrtragerhaftung/Anstaltslast und W-498-
Sicherungseinrichtungen
F.4.1. Eigenmittelausstattung W-498-
F.4.2. Anteilseignerstruktur W-499-
F.4.3. Gewahrtragerhaftung und Anstaltslast W-500-
F.4.4. Sicherungseinrichtungen W-501-

F.5. Wesentliche Vertrage sowie Gerichts- und Schiedsverfahren W-502-
F.5.1. Wesentliche Vertrage W-502-
F.5.2. Gerichts- und Schiedsverfahren W-502-

F.6. Geschéftsgang und Aussichten W-503-
Wesentliche Veranderungen W-503-
Geschéftsgang W-503-
Aussichten W-503-

F.7. Finanzinformationen der Emittentin W-505-
F.7.1. Abschlussprifer W-505-
F.7.2. Historische Finanzinformationen W-505-

Teil G Per Verweis Einbezogene Dokumente W-507-

FINANZTEIL (Inhaltsverzeichnis) W-509-

i Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe fir das am 31. Dezember 2015 beendete F15-0 - F15-84

Geschaftsjahr
ii. Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe fir das am 31. Dezember 2014 beendete F14-0 — F14-84
Geschaftsjahr
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Teil A Zusammenfassung des Basisprospekts

Zusammenfassung*

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten ''Punkten. Diese
Punkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1. - E.7.).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die fr eine Zusammenfassung dieses Typs von Wertpapieren und
Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden miussen, kann es Licken in der
Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann, besteht die
Maglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden kénnen. In diesem Fall wird
eine kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwéahnung "Entfallt™ eingefgt.

[Im Zusammenhang mit der Erstellung der Zusammenfassung flr eine einzelne Emission von
Schuldverschreibungen ist der folgende Absatz zu Iéschen:
Die folgende Zusammenfassung enthdlt durch eckige Klammern gekennzeichnete Optionen und Platzhalter beziiglich

der Beschreibung der Schuldverschreibungen, die unter dem Programm begeben werden koénnen. Die
Zusammenfassung im Hinblick auf die Beschreibung der einzelnen Emission der Schuldverschreibungen wird nur die
fir diese Emission von Schuldverschreibungen relevanten Optionen und vervollstandigten Platzhalter beinhalten, wie
durch die Endgultigen Bedingungen festgelegt.]

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Punkt

Al Warnhinweise e Die Zusammenfassung sollte nur als Einleitung zum Prospekt verstanden werden;

e Anleger sollten sich bei jeder Entscheidung, in die Schuldverschreibungen zu
investieren, auf den gesamten Prospekt stiitzen;

e Anleger, die wegen der in dem Prospekt enthaltenen Angaben Klage einreichen
wollen, missen nach den geltenden nationalen Rechtsvorschriften ihrer
Mitgliedstaaten moglicherweise fiir die Ubersetzung des Prospekts aufkommen,
bevor ein Verfahren eingeleitet werden kann; und

e zivilrechtlich haftet die Emittentin fur die von ihr vorgelegte und Ubermittelte
Zusammenfassung nur, falls diese Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts irrefiihrend,
unrichtig oder inkohérent ist oder, verglichen mit den anderen Teilen des
Prospekts, wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die
Schuldverschreibungen fir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen,
fehlen.

! [Im Zusammenhang mit der Erstellung der Zusammenfassung fiir eine einzelne Emission von Schuldverschreibungen ist diese

FufBnote zu léschen:

Diese Zusammenfassung ist erstellt fiir Schuldverschreibungen mit einer Mindeststiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder

annahernd entsprechendem Gegenwert in einer anderen Wahrung). Fir die emissionsspezifische Zusammenfassung gilt hierbei:

a) flr Schuldverschreibungen bei denen die Riickzahlung von einem Basiswert abhangt oder bei denen die Riickzahlung nicht von
einem Basiswert abhangt, der Riickzahlungsbetrag zum Zeitpunkt ihrer Begebung jedoch unter 100 % des (MafRgeblichen)
Nennbetrags bzw. (Malgeblichen) Festbetrags festgelegt wurde, ist Anhang XI1I der EU-Prospektverordnung (Verordnung (EG)
Nr. 809/2004, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, »Prospektverordnung®) anwendbar
(Punkte B.17., C.9., C.10. und D.3. werden geldscht);

b) fiir Schuldverschreibungen, bei denen die Riickzahlung nicht von einem Basiswert abh&ngt und bei denen die Rickzahlung zum
Zeitpunkt ihrer Begebung zu mindestens 100 % des (MaRgeblichen) Nennbetrags bzw. (MalRgeblichen) Festbetrags festgelegt
wurde, ist Anhang V der Prospektverordnung anwendbar
(Punkte C.15., C.16., C.17., C.18,, C.19., C.20. und D.6. werden gel6scht).]

Z-1-



A2

Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts

Erklarung zur Prospektverwendung:

[Falls keine Zustimmung erteilt wird, einfligen:
Entfallt. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fur
eine  spatere  Weiterverduerung  oder  endgliltige Platzierung  der
Schuldverschreibungen durch Platzeure und/oder Finanzintermedidre.]

[Falls eine generelle Zustimmung erteilt wird, einfligen:
Jeder Platzeur und jeder weitere Finanzintermedidr, der die Schuldverschreibungen
nachfolgend weiter verkauft oder endgltig platziert, ist berechtigt den Prospekt
(einschlieBlich etwaiger Nachtrdge und der bei den zustdndigen Aufsichtsbehdrden
hinterlegten maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen) fir den spateren Weiterverkauf
oder die endgiltige Platzierung der Schuldverschreibungen wéhrend des
Angebotszeitraums (wie unter Punkt E.3. definiert) zu verwenden:

[[@)] in der Bundesrepublik Deutschland [und][,]]
[[0)][a)] im GroRherzogtum Luxemburg [und]]
[[©)][b)] in der Republik Osterreich].]

[Falls eine individuelle Zustimmung erteilt wird, einfligen:
Die Emittentin hat [dem][den] nachfolgend genannten [Platzeur[en]] [und] [weiteren]
[Finanzintermediar[en]] die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
(einschlieBlich etwaiger Nachtrdge und der bei den zustdndigen Aufsichtsbehérden
hinterlegten malgeblichen Endglltigen Bedingungen) fur den spateren Weiterverkauf
oder die endglltige Platzierung der Schuldverschreibungen wahrend des
Angebotszeitraums (wie unter Punkt E.3 definiert) erteilt:

[in der Bundesrepublik Deutschland: [Namen und Adressen einfiigen] [ 1]
[im GrofRherzogtum Luxemburg: [Namen und Adressen einflgen] [ 1]

[in der Republik Osterreich: [Namen und Adressen einfiigen] [ 1]]

[Diese Zustimmung setzt voraus, dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit
Artikel 11 des Luxemburger Prospektgesetzes (Loi relative aux prospectus pour
valeurs mobiliéres) in der jeweils geltenden Fassung, welches die EU-
Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG, in ihrer jeweils gultigen Fassung,
»Prospektrichtlinie*) oder einem Nachfolgerechtsakt umsetzt, noch gultig ist.]

[Diese Zustimmung erfolgt vorbehaltlich der folgenden Bedingungen:
[Bedingungen einfligen]]

[Der spatere Weiterverkauf und die endgiltige Platzierung der Schuldverschreibungen
ist auf den Angebotszeitraum [(wie unter Punkt E.3. definiert)][ ] zeitlich beschrénkt.]

Der Prospekt darf potenziellen Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur
Ubergabe veroffentlichten Nachtragen tbergeben werden.
Jeder Nachtrag zum Prospekt kann in elektronischer Form auf der Internetseite [der
Luxemburger  Wertpapierborse  (www.bourse.lu)]  [und] [der  Emittentin
(www.dekabank.de)] eingesehen werden.

Bei der Verwendung des Prospekts hat jeder [Platzeur] [und] [jeweilige weitere]
[Finanzintermedidr] sicherzustellen, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen
Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften und die geltenden
Verkaufsbeschrankungen beachtet.

Fir den Fall, dass ein Platzeur und/oder weiterer Finanzintermediar ein Angebot
macht, informiert dieser Platzeur und/oder weiterer Finanzintermediar die
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage tGiber die Angebotsbedingungen der
Schuldverschreibungen.
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Abschnitt B — DekaBank als Emittentin

Punkt
B.1. Juristische und Firma (gesetzlicher Name): DekaBank Deutsche Girozentrale
kommerZIeIIe Kommerzieller Name: DekaBank
Bezeichnung der
Emittentin
B.2. Sitz, Rechtsform, Die DekaBank Deutsche Girozentrale ist eine rechtsfahige Anstalt des dffentlichen
geltendes Recht und | Rechts, die nach deutschem Recht in der Bundesrepublik Deutschland errichtet wurde
Land der Grindung | und ihren eingetragenen Sitz in Frankfurt am Main und Berlin hat.
der Emittentin
B.4b. | Trends Aussichten
Die von der Europaischen Zentralbank getriebene Uberschussliquiditat am Geldmarkt
und das auch kinftig niedrige Zins- und Renditeniveau stellen nach wie vor
vergleichsweise schwierige Rahmenbedingungen fir die Deka-Gruppe im
Geschéftsjahr 2016 dar.
Fur 2016 erwartet die Deka-Gruppe eine insgesamt stabile Entwicklung ihrer
wirtschaftlichen und finanziellen Lage und wird ihr Geschaftsmodell als
Wertpapierhaus der Sparkassen konsequent weiterentwickeln. Unter anderem kdnnen
weitere regulatorische Verscharfungen sowie marktseitige Turbulenzen dies aber
beeintrachtigen.
Auch die Entwicklung in den Geschéftsfeldern kann beispielsweise neben den
Auswirkungen von regulatorischen Eingriffen bzw. zuséatzlicher regulatorischer
Anforderungen, durch volatile Markte, sinkende Renditen, die Verstarkung
deflationdrer Tendenzen, eine Eintriibung der Konjunktur, die Destabilisierung des
Kapitalmarktumfelds und die Verscharfung der Zinssituation erheblich belastet
werden.
B.5. Beschreibung der Organisationsstruktur / Konzernstruktur
Gruppe und der Die  DekaBank ist die  Muttergesellschaft des  DekaBank-Konzerns
Stellung der . w
. o (auch die ,,.Deka-Gruppe®).
Emittentin innerhalb
dieser Gruppe In den Konzernabschluss 2015 sind neben der DekaBank insgesamt neun inlandische
und neun ausléndische verbundene Unternehmen einbezogen, an denen die DekaBank
direkt oder indirekt die Mehrheit der Stimmrechte hélt. Darlber hinaus umfasst der
Konsolidierungskreis neun strukturierte Unternehmen, die von der Deka-Gruppe
beherrscht werden.
B.9. Gewinnprognosen Entfallt. Es erfolgt keine Gewinnprognose oder -schatzung.
oder -schéatzungen
B.10. |Beschréankungenim | Entfallt. Die Bestatigungsvermerke des Wirtschaftspriifers fir die Konzernabschlisse

Bestatigungsvermerk
zu den historischen
Finanzinformationen

der am 31. Dezember 2015 und 31. Dezember 2014 beendeten Geschéftsjahre
enthalten keine Einschrankungen.




B.12.

Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe

Bilanzkennzahlen

Bilanzsumme

Forderungen

—an Kreditinstitute

—an Kunden

Verbindlichkeiten

— gegeniber Kreditinstituten

— gegenuber Kunden
Kennzahlen zum Fondsgeschaft

Total Assets
Depotanzahl

Nettovertriebsleistung
Ergebniskennzahlen

Summe Ertrage

— davon Zinsergebnis

— davon Provisionsergebnis

Summe Aufwendungen?

— davon Verwaltungsaufwand
(inklusive Abschreibungen)

Wirtschaftliches Ergebnis

Ergebnis vor Steuern

Relative Kennzahlen

Eigenkapitalrentabilitat®
Aufwands-Ertrags-Verhaltnis®

Aufsichtsrechtliche Kennzahlen®
Eigenmittel

Kernkapitalquote

Harte Kernkapitalquote
Gesamtkapitalquote
Risikokennzahlen
Gesamtrisikotragfahigkeit
Gesamtrisiko (Value-at-Risk)®
Auwuslastung der
Gesamtrisikotragfahigkeit

Mitarbeiter

Mio €
Mio €
Mio €
Mio €
Mio €
Mio €
Mio €

Mio €
Tsd

Mio €

Mio €
Mio €
Mio €
Mio €

Mio €
Mio €
Mio €

%
%

Mio €
%
%
%

Mio €
Mio €
%

31.12.2015

107.981
49.602
27.094
22.508
53.546
24.084
29.462

240.045
4.054

01.01.-31.12.2015
19.505

1.524,1
182,7
1.111,0
913,5

917,4
610,6
601,0

14,8
57,7

31.12.2015

5.194
13,9
12,4
16,7

5.868
2.440
41,6

4.277

31.12.2014

113.175
48.059
24.670
23.389
54.366
26.739
27.627

220.356
3.922

01.01.-31.12.2014
13.169

1.440,2
325,8
1.010,4
899,1

884,7
541,1
871,7

14,4
61,3

31.12.2014

4431
13,4
11,8
15,8

5.562
2.185
39,3

4.183

1) Inklusive Restrukturierungsaufwendungen: 2015: - 3,9 Mio €; 2014: 14,4 Mio €.
2) Eigenkapitalrentabilitat (vor Steuern) entspricht dem Wirtschaftlichen Ergebnis bezogen auf das Eigenkapital zu Beginn des

Geschéaftsjahres inklusive atypisch stiller Einlagen.

3) Aufwands-Ertrags-Verhaltnis entspricht dem Quotienten der Summe der Aufwendungen (ohne Restrukturierungsaufwendungen)

zu der Summe der Ertrége (vor Risikovorsorge im Kreditgeschéft).

4) ohne Ubergangsregelungen — fully loaded
5) Konfidenzniveau: 99,9 %, Haltedauer: 1 Jahr.

Erkléarung, dass sich |Es haben sich
die Aussichten der Jahresabschlusses
Emittentin seit dem
Datum des letzten
veroffentlichten
gepriften
Abschlusses nicht
wesentlich
verschlechtert haben

seit dem Datum des

(per 31. Dezember

letzten verdffentlichten,
2015) keine wesentlichen
Verdnderungen in den Aussichten der Emittentin ergeben.

gepriften
negativen




Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen der
Finanzlage oder
Handelsposition der
Emittentin, die nach
dem von den
historischen
Finanzinformationen
abgedeckten
Zeitraum eingetreten
sind

Entfallt. Seit dem Stichtag des letzten verdffentlichten Abschlusses im von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum sind keine wesentlichen
Veranderungen in der Finanzlage der Deka-Gruppe eingetreten.

B.13.

Ereignisse aus der
jungsten Zeit

Geschéftsgang

Die DekaBank hat am 11. April 2016 mit den tbrigen Kommanditisten der S Broker
AG & Co. KG, Wiesbaden (,,S Broker®) eine Vereinbarung zum vollstindigen
Erwerb des S Broker geschlossen. Der Vollzug der Transaktion (Closing) steht noch
unter verschiedenen Vollzugsbedingungen. Die Ubernahme des S Broker soll der
Erweiterung der Online-Wertpapierkompetenz innerhalb der Deka-Gruppe dienen.
Nach dem Closing wird die DekaBank die Gesellschaft vollstdndig anbinden und als
Tochtergesellschaft in den Konzernabschluss einbeziehen.

Dartiber hinaus hat die DekaBank — gemeinsam mit der Allianz Global Investors — am
4. Mai 2016 eine Vereinbarung mit der State Street Bank GmbH unterzeichnet,
wonach die inldndische Fondsbuchhaltung und Teile der Fondsadministration der
Dealis Fund Operations GmbH auf die State Street Bank GmbH Ubertragen werden.
Die Transaktion unterliegt den Ublichen Abschlussbedingungen und wird
voraussichtlich in der zweiten Junihalfte 2016 abgeschlossen.

B.14.

Die nachstehenden Informationen bitte zusammen mit Punkt B.5. lesen.

Abhéangigkeit von
anderen
Unternehmen der
Gruppe

Entfallt. Die DekaBank ist die Muttergesellschaft der Deka-Gruppe.




B.15.

Haupttétigkeiten der
Emittentin

Die Deka-Gruppe dient den Zwecken der deutschen Sparkassenorganisation und den
ihr nahestehenden Kreditinstituten und Einrichtungen. Die DekaBank betreibt im
Rahmen ihrer Aufgaben Bankgeschafte aller Art und sonstige Geschéfte, die ihren
Zwecken dienen.

Die Deka-Gruppe ist das Wertpapierhaus der Sparkassen. Das Geschaft wird aus der
Zentrale in Frankfurt am Main gesteuert. Hier sind auch die meisten inlandischen
Kapitalverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaften angesiedelt. Die DekaBank hat
ihr Geschéft in vier Geschaftsfeldern gebundelt:

Geschéftsfeld Wertpapiere,
Geschéaftsfeld Immobilien,
Geschéftsfeld Kapitalmarkt,
Geschéftsfeld Finanzierungen.

Sie arbeiten untereinander sowie mit dem Dezernat Sparkassenvertrieb & Marketing
sowie dem Vertrieb Institutionelle Kunden und den Zentralbereichen intensiv
zusammen. Die Zentralbereiche (Ubernehmen wesentliche administrative und
unterstltzende Aufgaben.

Das Geschéftsfeld Wertpapiere konzentriert sich auf das aktive Management von
Wertpapierfonds — fundamental wie quantitativ — sowie Vermdgensanlageldsungen
und -dienstleistungen flr private Anleger und institutionelle Kunden.

Im Geschéftsfeld Immobilien sind sémtliche Immobilienaktivitaten der Deka-Gruppe
gebundelt. Das Geschaftsfeld bietet Immobilienanlageprodukte fur private und
institutionelle Investoren sowie Kreditfonds an. Zusétzlich ist es in der Finanzierung
von Gewerbeimmobilien tatig.

Das Geschéftsfeld Kapitalmarkt ist der zentrale Produkt-, L6sungs- und
Infrastrukturanbieter sowie Dienstleister und Innovationstreiber im auf Kunden
ausgerichteten Kapitalmarktgeschaft der Deka-Gruppe. In dieser Funktion lbernimmt
das Geschéftsfeld die Briickenfunktion zwischen Kunden und Kapitalméarkten.

Das Geschéftsfeld Finanzierungen konzentriert sich auf die Refinanzierung von
Sparkassen sowie Infrastruktur-, Transportmittel- und Export Credit Agencies
(ECA)-gedeckte Exportfinanzierungen. AuBRerhalb der Sparkassenrefinanzierung liegt
der Geschaftsfokus auf Asset-Management-fahigen Krediten, die in der Regel in
Teilen an Banken, Sparkassen, andere institutionelle Investoren oder gruppeneigene
Fonds weitergegeben werden.

Der Zentralbereich Treasury ist der Ressourcenmanager der Deka-Gruppe; er managt
die liquiden Anlagebiicher inklusive bestehender Garantierisiken, steuert die
Marktpreis- und Adressenrisiken im Anlagebuch, die Gruppenliquiditat und die
Refinanzierung der Deka-Gruppe. Darlber hinaus ist im Treasury das Aktiv-Passiv-
Management angesiedelt. Seit Jahresbeginn 2016 wird im Zentralbereich Treasury die
gruppenweite operative Liquiditatssteuerung tber alle Laufzeitbander gebindelt. Im
Rahmen dieser Neuordnung wurden die Wertpapieranlagen, die nicht als
Liquiditatsreserve zur Erfillung regulatorischer Vorgaben dienen, an das
Geschaftsfeld Kapitalmarkt abgegeben.

Alle Geschaftsfelder sind eng mit dem Sparkassenvertrieb & Marketing verzahnt,
der sich auf die ganzheitliche Vertriebsunterstutzung fur die Sparkassen im Geschaft
mit privaten Kunden fokussiert. Damit stellt er ein wichtiges Bindeglied sowohl
zwischen dem Asset Management der Deka-Gruppe und den Kundenberatern der
Sparkassen als auch gruppenintern zwischen Produktion und Vermarktung dar.

Die Einheit Vertrieb Institutionelle Kunden betreut im Wesentlichen Sparkassen,
Unternehmenskunden von Sparkassen sowie eigene institutionelle Kunden im In- und
Ausland. Die Einheit ist organisatorisch dem Geschéftsfeld Wertpapiere zugeordnet,

Z -6-




hat aber die Vertriebsaufgabe fiir alle Geschéftsfelder.

Im Nicht-Kerngeschaft waren von 2009 bis Anfang 2016 bestimmte
Unternehmensfinanzierungen, Leveraged Loans, Handelsfinanzierungen und nicht
ECA-gedeckte Exportfinanzierungen enthalten. Aufgrund des geringen Brutto-
Kreditvolumens und aus organisatorischen Grinden wurden diese Geschafte ab
diesem Jahr in das Kerngeschéft (ibertragen.

Die Weiterentwicklung des Geschaftsmodells der Deka Gruppe kann sich zukiinftig
auf die einzelnen Tatigkeiten in den Geschaftsfeldern auswirken.

B.16. | Beteiligungen oder Anteilseignerstruktur
Beherrschungs- Die Sparkassen werden wie alleinige Eigentlimer der DekaBank behandelt. Die
verhaltnisse Anteilseignerstruktur in Bezug auf das Kapital (in Form direkter und atypisch stiller
Beteiligungen) ist wie folgt:
394% DSGV 6.K.
39,4%  Deka Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG
(die ,,Sparkassen-Erwerbsgesellschaft*)
21,2%  Deka Treuhand Erwerbsgesellschaft mbH
Samtliche Rechte der von der Deka Treuhand Erwerbsgesellschaft mbH, einer 100-
prozentigen Tochtergesellschaft der DekaBank, erworbenen Anteile ruhen.
Insbesondere die Stimm- und Gewinnbezugsrechte sowie das Recht auf einen
Liquidationserlds. Der 100-prozentige Stimmrechtsanteil der Sparkassenverbande
besteht mittelbar (ber die Sparkassen-Erwerbsgesellschaft und den DSGV 6.K.
[B.17. |Ratings, die fiir die | Die Emittentin hat von den Ratingagenturen S&P” und Moody’s” Ratings fir

Emittentin oder ihre
Schuldtitel erstellt
wurden

Verbindlichkeiten erhalten (Ausblick in Klammern):
S&P Moody's
Langfrist-Rating A (positiv) Aa3 (stabil)

(Langfristige, nicht nachrangige und
nicht besicherte Verbindlichkeiten
(Long-term Senior unsecured Debt))

Kurzfrist-Rating A-1 P-1

*) Moody’s Deutschland GmbH (,,Moody’s*), und Standard & Poor's Credit
Market Services Europe Limited (,,S&P*) haben ihren Sitz in der
Europdischen Union, sie sind gemdl der EU-Verordnung (ber
Ratingagenturen (Verordnung (EG) Nr. 1060/2009, in ihrer jeweils giltigen
Fassung, ,,Ratingverordnung®), in der jeweils geltenden Fassung, registriert
und werden in der Liste der registrierten und zertifizierten Ratingagenturen
genannt, die unter www.esma.europa.eu/de verdffentlicht wurde.]




Abschnitt C — Wertpapiere

freien
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere

Punkt
C.1. Art und Gattung der | Gattung / Art
V.Vertr[])lgprl;le'rer,] o Schuldverschreibungen [mit][ohne] [referenzsatzabhéngiger] [basiswertabhangiger]
\ell\?sc |e_ ch jeder [und] [kreditereignisabhdngiger] [fester][wechselnder] Zinskomponente und mit
« ertpapier- [[referenzsatzabhédngiger] [basiswertabhéngiger] [kreditereignisabhangiger]
ennnummer Ruckzahlungskomponente] [festem Ruckzahlungsbetrag] [(die
,,Schuldverschreibungen®)].
[Im Fall von einzelnen Emissionen einfligen:
Bezeichnung: []
Serie: [1
[+#Im Fall von Aufstockungen einfligen: Tranche[n]: [ ]; [diese Tranche bildet
zusammen mit den bereits begebenen Tranchen eine einheitliche Serie und erhéht das
Gesamtemissionsvolumen entsprechend][diese Tranchen bilden [zusammen mit den
bereits begebenen Tranchen] eine einheitliche Serie [und erhdhen das
Gesamtemissionsvolumen entsprechend].] +#-Ende]
Wertpapierkennnummer
ISIN: [1 [WKN: [1]
[Common Code: []]  [Andere: []]
[+#Im Fall von Aufstockungen einftigen, sofern fiir diese Zwecke erforderlich:
Wertpapierkennnummer (Interims)
ISIN: [] [WKN: []] [Common Code:[]] [Andere: [ 111]
[Im Fall von Serien-Emissionen fur alle Serien einfiigen und im Weiteren, sofern
bei den Serien unterschiedlich definiert, die Angabe je Serie vornehmen ,, Fiir Serie
[Nummer(n) einfugen] gil¢z*:
[Bezeichnung (kurz)] Serie [/ Tranche] ISIN / [WKN]
[Common Code]
/ [Andere: []]
[] LI/l r1v1r]
[jeweils die ,,Schuldverschreibungen*]]
c.2. Waéhrung Die Schuldverschreibungen sind in [ ] [(auch ,,[ ])] begeben [( auch die
»Emissionswéahrung)].
[In Bezug auf die Zinszahlungen: [ ] [(auch ,,[ ])] [(auch die ,,Zins-Wahrung*)]]
[In Bezug auf die Rickzahlung bzw. andere Zahlungen auf das Kapital: [ ]
[(auch ,,[ ])] (auch die ,,Riickzahlungs-Wahrung*)].
C5. Beschrankungen der | Entfallt. Die Schuldverschreibungen sind frei tibertragbar.




c.8.

Mit den
Wertpapieren
verbundene Rechte,
einschliel3lich der
Rangordnung und
Beschrankungen
dieser Rechte

Mit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte
Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

Jeder Glaubiger der Schuldverschreibungen (der ,,Glaubiger) hat das Recht von der
Emittentin die gemal den Emissionsbedingungen félligen [Zahlungen von Zinsen
und] Zahlungen von Kapital [bzw. die Lieferung von Basiswerten] zu verlangen [(wie
[in [den] Gliederungspunkt[en] [C.9.] [und] [C.10.] [C.15] [und] [C.18.]
[ 11[bzw.][nachstehend] dargestellt)].

[Im Fall von Umrechnung von Fremdwéhrungen in die Emissionswéhrung
einfligen:

[Zahlungen von Zinsen und]
Zahlungen von Kapital erfolgen in der Emissionswahrung der Schuldverschreibung.
Die Umrechnung der Zahlungen unter den Schuldverschreibungen von einer anderen
Wéhrung (die ,,Fremdwdhrung®“) in die Emissionswihrung erfolgt zum
Umrechnungskurs [(wie in E.3. definiert)].

[Der Umrechnungskurs entspricht dem WVerhéltnis 1:1, d.h. eine Einheit der
Fremdwéhrung entspricht einer Einheit der Emissionswéhrung (,,Quanto).]

]

[Im Fall, dass C.9. nicht anwendbar ist, einfligen:
Verzinsung:
[Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst.]

[Die Schuldverschreibungen werden mit einem [Abschlag][Aufschlag] auf den
Ruckzahlungsbetrag bei Falligkeit begeben. Es erfolgen keine Zinszahlungen[, die
Schuldverschreibungen sind zinsfrei.]]

[Siehe hierzu [auch] die [folgenden] Ausfuhrungen [unter [C.15.] [und] [C.18.]][.]]
[unter Beriicksichtigung [folgender] [der] Definitionen:

[ 1 [Weitere Definitionen] [in][siehe] [E.3.][ ].]
Félligkeitstag und Vereinbarungen fur die Tilgung der Schuldverschreibungen:

[Siehe hierzu die [folgenden] Ausfuhrungen [unter C.15., C.16. und C.17.][.]]
[unter Berlicksichtigung folgender Definitionen:
[Malgeblicher [Nennbetrag][Festbetrag]: [ 1]

[Mindestriickzahlungsbetrag: [ 1]

[]
[Weitere Definitionen [siehe] [E.3.][ ].]

]

Vorzeitige Riuickzahlung

[Eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]
[Die Schuldverschreibungen sehen gem&R den Emissionsbedingungen die Mdglichkeit
einer automatischen vorzeitigen Riickzahlung [(Automatische Beendigung)] vor (wie
in [den] Gliederungspunkt[en] [C.15.][ ] dargestellt).]

[Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen durch Ausiibung [eines
Kiindigungswahlrechts (Ordentliches Kindigungsrecht)] [und/oder] [eines der
Sonderkindigungsrechte ([Steuerliche Griinde][,] [Rechtsdnderungen (einschliellich
Steuerrechtsanderungen)][.] [Absicherungsstérungen][,] [Erh6hung der
Absicherungskosten][,][Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes im Hinblick
auf [Basiswerte][[den][einen] Referenzschuldner]])] zu kiindigen und vorzeitig
zuriickzuzahlen.]




[Die Schuldverschreibungen sind fur die Glaubiger grundsatzlich nicht vorzeitig
kiindbar.]
[Dem Glaubiger steht ein vorzeitiges Einlosungsrecht zu.]

[Im Fall von Berichtigungen von Fehlern oder Unrichtigkeiten durch die Emittentin
steht dem Gl&ubiger ein Sonderkiindigungsrecht zu.]

Die Emittentin ist im Fall von Fehlern oder Unrichtigkeiten berechtigt, die
Schuldverschreibungen durch Anfechtung vorzeitig zurtickzuzahlen.

Rangfolge der Schuldverschreibungen (Status)

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht
besicherten und nicht nachrangigen gegenwértigen und zukinftigen Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch
zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

[GemdR 8§46 f Abs. 5 bis 7 Kreditwesengesetz (KWG)  werden in  einem
Insolvenzverfahren ab dem 1. Januar 2017 bestimmte, nicht-nachrangige und nicht
strukturierte  Standard-Schuldtitel erst nach  anderen nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten berichtigt.]

Einschrankungen der mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte

Die Emittentin ist unter den in den Emissionsbedingungen festgelegten
Voraussetzungen zur Kindigung der Schuldverschreibungen und zu Anpassungen der
Emissionsbedingungen berechtigt.

[Die Emittentin ist gemal den Emissionsbedingungen berechtigt, bei Eintritt
bestimmter Ereignisse, [die flr die Wertfeststellung relevanten Tage zu verschieben
oder Werte alternativ festzusetzen (z.B. bei einer Marktstdrung)] [sowie] [die
Emissionsbedingungen anzupassen] [(z.B. bei einem Anpassungsereignis bei einem
Basiswert)] [(z.B. bei einem Nachfolgeereignis in Bezug auf den Referenzschuldner
bzw. im Zusammenhang mit der Festlegung einer Ersatz-
Referenzschuldverschreibung)].]




c.9.

Bitte Punkt C.8. zusammen mit den unten stehenden Informationen lesen.

Nominalzinssatz,
Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar
werden und
Zinsfalligkeits-
termine, sowie, wenn
der Zinssatz nicht
festgelegt ist,
Beschreibung des
Basiswerts, auf den
er sich stotzt,
Féalligkeitstermin
und Vereinbarung
far die
Darlehenstilgung,
einschlief3lich der
Ruckzahlungs-
verfahren, sowie
Angaben der Rendite
und Name der
Vertreter von
Schuldtitelinhabern

Verzinsung
[Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst.]

[Die Schuldverschreibungen werden mit einem [Abschlag][Aufschlag] auf den
Ruckzahlungsbetrag bei Falligkeit begeben. Es erfolgen keine Zinszahlungen], die
Schuldverschreibungen sind zinsfrei.]]

[Im Fall verzinslicher Schuldverschreibungen einfiigen:
Allgemeines

Die Schuldverschreibungen werden verzinst. Die [etwaigen] Zinszahlungen erfolgen
nachtraglich am Zinszahlungstag durch Barausgleich. [Wahrend der Laufzeit kommen
verschiedene Zinsmodelle zur Anwendung.]

[Zinsmodelle und Zinsmodell-Wechsel: []]

[Im Fall von verschiedenen Zinsmodellen entsprechend gliedern und fir das
jeweilige Zinsmodell die erforderlichen Definitionen einfligen:
[Fur alle Zinsmodelle gilt einheitlich:][Fur Zinsmodell [ ] gilt:]

[[Zinssatz][,][Zinsbetrag][,] [Zinsperiode (einschliel3lich Verzinsungsbeginn)][,]
[Zinszahlungstag] [und] [Zinsfestlegungstag]]

[Zinssatz:  []]
[Zinsbetrag: []]
[Vorgesehener Zinssatz: []]

[Vorgesehener Zinsbetrag: []]

[Zinsperiode: [1]
[Zinszahlungstag: [
[Zinsfestlegungstag: [n
[Zinstagequotient: [1l

[Geschaftstage-Konvention: []]

[Basissatz: [1
[Zinstagefaktor: [n

[Mal3geblicher [Nennbetrag][Festbetrag]: []]

[Beschreibung des variablen Zinses: []]

[]

[Ermittlung und Festlegung des [Zinssatzes][Zinsbetrags] [in Festgelegter Wahrung]
[jie Festgelegte  Stiickelung] erfolgen  gemadl  nachfolgend [unter]
[C.10.][C.15.][,,Derivative Komponente bei der Zinszahlung“] beschriebener
[Formel][/][Bedingung] [in  Abhéngigkeit  [vom Basiswert][von  den
Basiswerten][und][vom Referenzsatz][von den Referenzsétzen]]
[und unter Berlicksichtigung der folgenden Definitionen: [ ]]]

[alternative tabellarische Darstellungen der anwendbaren vorstehenden Angaben
einfligen]

[[*1[Die endgultigen Werte werden][Der endgultige Wert wird] von der Emittentin am
Anfanglichen [Bewertungstag][Festlegungstag] festgelegt und bekanntgegeben.]]




[Basiswert der Schuldverschreibungen [und seine Bestandteile]:

[Sofern fur die Verzinsung bzw. die Zinsmodelle unterschiedlich definiert,
nachfolgend getrennt darstellen:
[Fur die Verzinsung gilt:] [Fur Zinsmodell [ ] gilt:]]

[Ist der folgende [Referenzsatz][Basiswert][Korb]:]
[Sind die folgenden [Referenzsétze][Basiswerte][Korbe]:]

[Korb[1][ ]: [ 1 [Informationsquelle: [1]]

[Referenzsatz [1][ ]: [ 1 [Informationsquelle: [ 1]
[[Administrator des Referenzsatzes [1][ ]:[ 1]]

[Basiswert [1][ 1: Art: [Aktie][Index][[Anteile an][Anteil am]
[Fonds][ETFs]]
Bezeichnung: [ ]
[ISIN: [ 1]
[Informationsquelle: [ 1]]
[[Administrator des Basiswerts [1][ ]:[ 1]

[]

[FUr jeden Basiswert, Referenzsatz oder Korb - soweit erforderlich — die
Informationen hier oder in der vorstehenden Tabelle gegebenenfalls in
zusammengefasster Darstellung einflgen:
Informationsquelle  betreffend [den  Basiswert][die = Basiswerte] [den
Referenzsatz] [die Referenzsétze][die Bestandteile des Korbs][den Korb][der
Korbe]:

[Informationen zur historischen und fortlaufenden [Wertentwicklung] [bzw.]
[Kursentwicklung] und [zu [seiner][ihrer]] [zur] Volatilitit [des jeweiligen
[Referenzsatzes][Basiswerts][Korbs][der Bestandteile des Korbs] sind [auf der
[jeweils][vorgenannten] offentlich zuganglichen Webseite
[[der Emittentin][des Indexsponsors] des [jeweiligen] Basiswerts] [der Emittenten des
jeweiligen Bestandteils des [jeweiligen] Korbs] [ ] [unter] [www.dekabank.de] [ ]
[und/oder der [jeweiligen] MaRgeblichen Bdrse] [des [jeweiligen] Indexsponsors] [ 1]
[sowie auf den fur die im [jeweiligen] Basiswert enthaltenen Wertpapiere oder
Bestandteile angegebenen [Bloomberg-] [oder Reuters-]Seiten erhéltlich.] [in den
Geschaftsstellen von [Adresse/Telefonnummer einfligen] [auf Anfrage bei der
Emittentin zu den ublichen Geschéftszeiten] erhaltlich.]]

1

Féalligkeitstag und Vereinbarungen fir die Tilgung der Schuldverschreibungen:
[Falligkeitstag:

[einfugen, einschlielllich — soweit anwendbar — einschldgige Informationen aus
Punkt C.16. einfligen]]

[Vereinbarungen fur die Tilgung:

[Soweit nicht zuvor bereits zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden
Schuldverschreibungen [- vorbehaltlich einer Marktstérung -] am Félligkeitstag zu
ihrem Riickzahlungsbetrag zuriickgezahit.]

[Die Schuldverschreibungen werden in mehreren Raten zuriickgezahlt. Die Zahlung
der letzten Rate erfolgt planméaBig am  Falligkeitstag, soweit die
Schuldverschreibungen nicht zuvor zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet
wurden.]

[]




[Vorzeitige Riickzahlung:

[relevante Definitionen zur Vorzeitigen Riickzahlung einfligen]]
[unter Bertcksichtigung folgender Definitionen:]
[Rickzahlung am Falligkeitstag: []]

[Mafgeblicher [Nennbetrag][Festbetrag]: []]
[Mindestriickzahlungsbetrag: [ 1]

[]

[Weitere Definitionen siehe [E.3.]

[1]

[Riickzahlungsverfahren:

[Zahlungen von Kapital und etwaigen Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen
grundsatzlich an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-Systems. Die Emittentin wird durch
Zahlung an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber von ihrer Leistungspflicht befreit.] []]

Sonstige Angaben:

[Rendite:] [Emissionsrendite:]

[Fir Tranche [ ] gilt:]

[-] [bei Riickzahlung am Falligkeitstag] [[ ] [% [pro Jahr][per annum]]] [.1[.]

[- bei Rickzahlung am [Nummer(n) einfligen] [Emittenten-Wahl-
Ruckzahlungstag][anderen relevanten Tag einfiigen] [[ ] [% pro Jahr][per annum]]]
LIL]

[[jeweils] berechnet nach der ICMA-Methode bezogen auf den Anfénglichen
Ausgabepreis und ohne Berlcksichtigung von Kosten.]

[Entfallt. Eine [Rendite][Emissionsrendite] kann aufgrund der derivativen
Zinskomponente nicht ermittelt werden.]

Name des Vertreters eines Glaubigers:
Entféllt. In den Emissionsbedingungen ist kein gemeinsamer Vertreter bestimmt.

C.10.

Bitte Punkt C.9. zusammen mit den unten stehenden Informationen lesen.

Derivative
Komponente bei der
Zinszahlung

[Entfallt. Die Zinszahlung weist keine derivative Komponente auf.]
[Entfallt. Es erfolgt keine Zinszahlung.]

[Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um [variabel verzinsliche]
Schuldverschreibungen mit [referenzsatzabhéngiger] [und] [basiswertabhdngiger]
Verzinsung. Der Glaubiger erhdlt gemal §3 der Emissionsbedingungen am
jeweiligen Zinszahlungstag fur die jeweilige Zinsperiode nachschiissig einen
Zinsbetrag ausgezahlt. Der [Zinssatz][Zinsbetrag] flir die jeweilige variabel
verzinsliche Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag, gemdaR [der
folgenden Formel][[und][der nachfolgend unter ,,.Beschreibung der Beeinflussung der
Verzinsung der Schuldverschreibungen durch den Basiswert“ gemachten Angaben
ermittelt]

[unter Beriicksichtigung [des Mindestzinssatzes] [und] [des Hochstzinssatzes][;]]
[und][unter Berticksichtigung [des Mindestzinsbetrag] [und] [des Hochstzinsbetrag]]
[festgelegt][][1[.]

[1]

[Der Zinsbetrag je Festgelegter Stiickelung in festgelegter Wéhrung wird [unter
Beriicksichtigung des Umrechnungskurses] ermittelt, indem der Zinssatz und der

Zinstagequotient [auf den [MaRgeblichen] Nennbetrag angewendet werden.][auf den
Gesamtnennbetrag der Serie (zum Zeitpunkt der Zinszahlung) angewendet werden
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geteilt durch die Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen.]]

[Die Zahlung eines bestimmten Zinsbetrags wird nicht garantiert; der Zinsbetrag kann
auch Null betragen.]

[Beschreibung der Beeinflussung der Verzinsung der Schuldverschreibungen
durch den Basiswert

[Fir Zinsmodell [ ] gilt:]

[Der [Zinssatz] [Zinsbetrag] ist abhdngig von der Wertentwicklung [sowohl (i)] [des
Basiswerts [Nr. einfligen]] [des Referenzsatzes [Nr. einfligen]][des Korbes
[Nr. einfiigen]] [als auch (ii) [des Basiswerts [Nr. einfligen]] [[des Referenzsatzes
[Nr. einfligen]][des Korbes [Nr. einfligen]]

[Der [Zinssatz] [Zinsbetrag] ist abhéngig von der Wertentwicklung mehrerer
[Basiswerte][Referenzsatze].

[Sofern nachstehend bei der Ermittlung des [Zinssatzes] [Zinsbetrags] auf den
MalRgeblichen Basiswert Bezug genommen wird, ist der Basiswert malgeblich,
dessen Wertentwicklung zwischen dem [Handelstag] [Anfanglichen Bewertungstag]
und dem [[Zinsfestlegungstag] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag] der ersten
Zinsperiode und dann im Folgenden zwischen dem [Zinsfestlegungstag] [Zins-
][Barriere-][Beobachtungstag] der  jeweiligen Zinsperiode und [dem
[Zinsfestlegungstag]

[Zins-][Barriere-][Beobachtungstag] der vorangegangenen Zinsperiode] [dem
Handelstag] [dem Anféanglichen Bewertungstag]] [Letzten Bewertungstag] am
[geringsten][hochsten] ist (der ,,Malgebliche Basiswert®). Die Wertentwicklung wird
wie folgt bestimmt:

[Die Wertentwicklung entspricht der Differenz aus (1) dem Quotienten aus dem
Bewertungskurs am jeweiligen [Zinsfestlegungstag]
[Zins-][Barriere-][Beobachtungstag] geteilt durch den Anfanglichen Bewertungskurs
und (2) der Zahl 1.]

[Die Wertentwicklung entspricht der Differenz aus (1) dem Quotienten aus dem
Bewertungskurs am [Zinsfestlegungstag] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag] der
jeweiligen Zinsperiode geteilt durch den Bewertungskurs am [Zinsfestlegungstag]
[Zins-][Barriere-][Beobachtungstag] der vorangegangenen Zinsperiode und (2) der
Zahl 1.]

[Die Wertermittlung entspricht der Differenz aus (1) dem Quotienten aus dem Letzten
Bewertungskurs geteilt durch den Anfanglichen Bewertungskurs und (2) der Zahl 1.]

]

[Sofern nachstehend bei der Ermittlung des [Zinssatzes] [Zinsbetrags] auf alle
Basiswerte Bezug genommen wird, sind die jeweiligen
[Referenzkurse][Bewertungskurse] [samtlicher in  [C.9.][C.20.][ ] [far die
Zinszahlung] genannter Basiswerte][der in [C.9.][C.20.][ ] [fir die Zinszahlung]
genannten Basiswerte Nr. [Nummer(n) einfligen]] maRgeblich.]

Der [Zinssatz] [Zinsbetrag [in Festgelegter Wahrung] [je Festgelegte Stiickelung]]
wird [- unter Berlicksichtigung des Umrechnungskurses -] wie folgt ermittelt:

[Fir die Zinsperiode[n] [Nummer(n) einfligen] gilt:]




[#1- Variabel verzinsliche, referenzsatzabhéngige Zinskomponente
[Referenzsatzabhangiger Floater — Standard:

[Der Zinssatz entspricht [der [Summe aus] [Differenz aus]] dem Referenzsatz [und der
Marge].]

[Der Zinssatz entspricht dem mit dem Faktor multiplizierten Referenzsatz.]

[Der Zinssatz entspricht der [Summe aus] [Differenz aus] dem mit dem Faktor
multiplizierten Referenzsatz und der Marge.]

[Der Zinssatz entspricht der mit dem Faktor multiplizierten [Summe aus] [Differenz
aus] dem Referenzsatz und der Marge.]

[Der Zinssatz entspricht dem Basissatz zuziglich dem GroReren aus Null und dem
Referenzsatz.]]

[Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Spread:

[Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen (1) dem mit dem Faktor 1
multiplizierten Referenzsatz 1 und (2) dem mit dem Faktor 2 multiplizierten
Referenzsatz 2 [zuziglich] [abzuglich] [einer Marge].]

[Der Zinssatz entspricht der mit dem Faktor multiplizierten Differenz zwischen dem
Referenzsatz 1 und dem Referenzsatz 2 [zuziglich] [abzuglich] [einer Marge].]]

[Referenzsatzabhéangiger Floater — Standard Reverse:

Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen dem Basissatz und dem mit dem
Faktor multiplizierten Referenzsatz [zuzlglich] [abziiglich] [einer Marge].]

[Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Reverse Spread:

[Der Zinsbetrag entspricht der Differenz zwischen (1) dem Basissatz und (2) der
Differenz zwischen (a) dem mit dem Faktor 1 multiplizierten Referenzsatz 1 und (b)
dem mit dem Faktor 2 multiplizierten Referenzsatz 2 [zuzlglich] [abzlglich] [einer
Marge].]

[Der Zinsbetrag entspricht der Differenz zwischen (1) dem Basissatz und (2) der mit
dem Faktor multiplizierten Differenz zwischen dem Referenzsatz 1 und dem
Referenzsatz 2 [zuzliglich] [abziglich] [einer Marge].]]

[Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Reverse Memory:

Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen dem Basissatz (i) und dem mit dem
Faktor multiplizierten Referenzsatz [zuzuglich] [abzuglich] [einer Marge].

Der Basissatz (i) entspricht dabei dem Zinssatz der vorrangegangenen Zinsperiode
[zuzlglich] [abzlglich] [einer Marge].]

[Referenzsatzabh&ngiger Floater — Standard Reverse Memory Spread:

[Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen (1) dem Basissatz (i) und (2) der
Differenz zwischen (a) dem mit dem Faktor 1 multiplizierten Referenzsatz 1 und (b)
dem mit dem Faktor 2 multiplizierten Referenzsatz 2[,] [zuziglich] [abziglich] [einer
Marge].]

[Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen (1) dem Basissatz (i) und (2) der mit
dem Faktor mulitpzlizerten Differenz zwischen dem Referenzsatz 1 und dem
Referenzsatz 2[,] [zuziiglich] [abziglich] [einer Marge].]

Der Basissatz (i) entspricht dabei dem Zinssatz der vorrangegangenen Zinsperiode
[zuziglich] [abzuglich] [einer Marge].]




[Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Lock-In:

Der Zinssatz entspricht dem mit dem Faktor multiplizierten Referenzsatz, jedoch
mindestens dem Basissatz (i)[,] [zuzlglich] [abzUglich] [einer Marge].

Der Basissatz (i) entspricht dabei dem Zinssatz der vorrangegangenen Zinsperiode
[zuziiglich] [abziglich] [einer Marge].]

[Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Lock-In Spread:

[Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen (1) dem mit dem Faktor 1
multiplizierten Referenzsatz 1 und (2) dem mit dem Faktor 2 multiplizierten
Referenzsatz 2, jedoch mindestens dem Basissatz (i)[,] [zuzuglich] [abziiglich] [einer
Marge].]

[Der Zinsbetrag entspricht der mit dem Faktor multiplizierten Differenz zwischen dem
Referenzsatz 1 und dem Referenzsatz 2, jedoch mindestens dem Basissatz (i)[,]
[zuziiglich] [abziiglich] [einer Marge].]

Der Basissatz (i) entspricht dabei dem Zinssatz der vorrangegangenen Zinsperiode
[zuziiglich] [abziiglich] [einer Marge].]

#1-Ende]
[#2- Variabel verzinsliche, basiswertabhéngige Zinskomponente
[Basiswertabhangiger Floater — Vario:

Der [Zinsbetrag][Zinssatz] entspricht dem mit dem Faktor multiplizierten
Bewertungskurs des Basiswerts am jeweiligen [Zinsfestlegungstag] [Zins-][Barriere-
][Beobachtungstag].]

[Basiswertabhangiger Floater — Best Standard:

Der [Zinsbetrag][Zinssatz] entspricht der mit [dem Produkt aus dem Malgeblichen
[Festbetrag][Nennbetrag] und] dem Faktor multiplizierten Wertentwicklung des
Basiswerts am [Zinsfestlegungstag] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag].

Die  Wertentwicklung entspricht dem  jeweiligen  Bewertungskurs  [am
Zinsfestlegungstag]  [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag], dividiert durch den
Zinsstartwert abztglich 1.]

[Basiswertabhéngiger Floater — Best Spezial:

Der [Zinsbetrag][Zinssatz] entspricht dem mit [dem Produkt aus dem MaRgeblichen
[Festbetrag][Nennbetrag] und] dem Faktor multiplizierten Quotienten aus (1) dem
GroReren aus (x) Null und (y) der Differenz aus dem Bewertungskurs am
[Zinsfestlegungstag] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag] und dem Basispreislevel am
[Zinsfestlegungstag] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag] als Zahler und (2) dem
Zinsstartwert als Nenner.]

[Basiswertabhéangiger Floater — TwinWin:

Der [Zinsbetrag][Zinssatz] entspricht der mit [dem Produkt aus dem MaRgeblichen
[Festbetrag][Nennbetrag] und] dem Faktor multiplizierten absoluten Wertentwicklung
des Basiswerts.

Die  Wertentwicklung  entspricht dem  jeweiligen  Bewertungskurs [am
Zinsfestlegungstag]  [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag], dividiert durch den
Zinsstartwert abziglich 1. Absolute Wertentwicklung bedeutet, dass der sich bei der
Ermittlung der Wertentwicklung ergebende Wert ohne Berlcksichtigung eines evtl.
negativen Vorzeichens (,-) fur die weitere Berechnung verwendet wird.]
#2-Ende]




[#3-Zinskomponente mit Range Accrual:

Der [Zinsbetrag][Zinssatz] entspricht dem Vorgesehenen [Zinsbetrag][Zinssatz]
multipliziert mit dem Zinstagefaktor.

[Der Zinstagefaktor entspricht der Anzahl [der Tage][der Zins-Beobachtungstage] im
jeweiligen [Zins-Beobachtungszeitraum][Zinsberechnungszeitraum], an denen der
[Referenzsatz] [Bewertungskurs am Zins-Beobachtungstag][andere BezugsgrofRe
angeben] [uber] [auf oder Uber] [unter] [auf oder unter] [dem][der] [jeweiligen]
[Basissatz] [Zins-Barriere] liegt, geteilt durch [Zahl einfligen] [die Anzahl [der Tage]
[der Zins-Beobachtungstage] des jeweiligen
[Zins-Beobachtungszeitraum][Zinsberechnungszeitraums]].]

[Der Zinstagefaktor entspricht der Anzahl [der Tage] [der Zins-Beobachtungstage] im
jeweiligen [Zins-Beobachtungszeitraum][Zinsberechnungszeitraum], an denen der
[Referenzsatz] [Bewertungskurs am Zins-Beobachtungstag][andere Bezugsgrofle
angeben] [innerhalb] [auRRerhalb] des [jeweiligen] Korridors liegt, geteilt durch [Zahl
einfigen] [die Anzahl [der Tage] [der Zins-Beobachtungstage] des jeweiligen
[Zins-Beobachtungszeitraum][Zinsberechnungszeitraums]].]

[Der VVorgesehene [Zinssatz][Zinsbetrag] [wird][ist] wie folgt [bestimmt][festgelegt]:

Zinsperiode Vorgesehener [Zinssatz][Zinsbetrag]

[([Ifd] [Nr.] [je Festgelegte Stuickelung] [je Schuldverschreibung]

[(DI[D] [mit einem] el
[Mal3geblichen] [Nennbetrag][Festbetrag] [von [¢]]
[[in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wéahrung einfligen)] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einfligen] [Betrag in

Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einfligen][e]

[1] [bis] [Mindestzinssatz] [Mindestzinsbetrag] [H&chstzinssatz]

[Hochstzinsbetrag] [geméR der nachfolgend
[] beschriebenen [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhéngige oder
basiswertabhangigen  Zinskomponente  einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der
anwendbaren Optionen fur Mindest- und/ oder
Hochstzinssatze und/  oder -betrdge einflgen

[Relevanten nachstehenden Baustein der
anwendbaren Optionen fur abweichende Zinsperioden
einfuigen]

]
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[#4-Kreditereignisabhangige Zinskomponente

[Bonitatsanleihen (Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen) mit Bezug auf
einen Referenzschuldner (Single):

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen héngt [zusétzlich] vom Eintritt eines
Kreditereignisses bzw. Potenziellen Kreditereignisses in Bezug auf den
Referenzschuldner ab. Der Eintritt eines Kreditereignisses fuhrt dazu, dass der
Anspruch auf Verzinsung der Schuldverschreibungen erlischt. Der Eintritt eines
Potenziellen Kreditereignisses kann zu einer Stundung der Zinszahlung flhren.

]

[Bonitatsanleihen (Kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen) mit Bezug auf
mehrere Referenzschuldner (Basket-Nte):

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen héngt [zusatzlich] vom Eintritt eines
Kreditereignisses bzw. Potenziellen Kreditereignisses in Bezug auf den Nten
Referenzschuldner ab. Der Eintritt eines Kreditereignisses fiihrt beim Nten
Referenzschuldner  dazu, dass der  Anspruch auf  Verzinsung  der
Schuldverschreibungen erlischt. Der Eintritt eines Potenziellen Kreditereignisses beim
Nten Referenzschuldner kann zu einer Stundung der Zinszahlung fuhren.

]

[Bonitatsanleihen (Kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen) mit Bezug auf
mehrere Referenzschuldner (Basket-pro rata):

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen hangt [zusatzlich] vom Eintritt eines
Kreditereignisses bzw. Potenziellen Kreditereignisses in  Bezug auf die
Referenzschuldner ab. Der Eintritt eines Kreditereignisses fuhrt dazu, dass Zinsen nur
noch auf einen reduzierten Nennbetrag gezahlt werden und beim Eintritt von
Kreditereignissen im Hinblick auf alle im Korb enthaltenen Referenzschuldner die
Verzinsung erlischt. Der Eintritt eines Potenziellen Kreditereignisses bei einem
Referenzschuldner kann zu einer Stundung der Zinszahlung flhren.

]
#4-Ende]




[#5-Variabel verzinsliche Digital-Zinskomponenten
[##1Digital-Floater Standard - referenzsatzabhangig (Stichtagsbetrachtung,
[basissatzabh&ngig][korridorbezogen]):

Liegt der Referenzsatz [Nr. einftigen] am Zinsfestlegungstag

[[auf oder] [Uber][unter] dem Basissatz]
[[innerhalb][auBerhalb] des [jeweiligen] Korridors],
[gilt der [festgelegte][definierte]  [Zinssatz][Zinsbetrag]  [Mindestzinssatz]
[Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag].]
[wird der [Zinssatz][Zinsbetrag] wie folgt bestimmt:]

[Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag]

[(Ifd Nr. [i])] [je Festgelegte Stickelung] [je Schuldverschreibung]
LD [mit einem] [je] [MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]

[von []] [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wéhrung einfiigen)][*]

[Far alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einfligen] [Betrag in
Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einflugen][ ]
[1] [bis] [Mindestzinssatz] ~ [Mindestzinsbetrag]  [H&chstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gem&R der nachfolgend beschriebenen
[] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhéngige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fir Mindest- und/ oder Hdéchstzinssatze und/
oder -betrage einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen flir abweichende Zinsperioden einfligen]

]
Liegt der Referenzsatz [Nr. einfligen] am Zinsfestlegungstag
[[auf oder] [unter] [Uber] dem Basissatz]
[[innerhalb][aulerhalb] des [jeweiligen] Korridors],
[betragt  der  [Zinssatz][Zinsbetrag] fur die  jeweilige  Zinsperiode[:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]

[entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag]
[(Ifd Nr. [i])] [je Festgelegte Stickelung] [je Schuldverschreibung]
LD [mit einem][je] [MaRgeblichen][Nennbetrag] [Festbetrag]

[von[<]] [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte W&hrung einfiigen)][*]

[Far alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einfligen] [Betrag in
Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einflgen][ ]
[1] [bis] [Mindestzinssatz] ~ [Mindestzinsbetrag]  [HOchstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gemaR der nachfolgend beschriebenen
[] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhédngige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fir Mindest- und/ oder Héchstzinssatze und/
oder -betrage einfuigen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
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Optionen fiir abweichende Zinsperioden einftigen]
J##1-Ende]

[##2 Digital-Floater Standard Spread — referenzsatzabhéngig
(Stichtagsbetrachtung, [basissatzabhangig][korridorbezogen]):

[Ist][Liegt] die Differenz zwischen dem mit dem Faktor [1] multiplizierten
Referenzsatz 1 und dem mit dem Faktor [2] multiplizierten Referenzsatz 2 am
Zinsfestlegungstag ~ [[gleich  oder]  [gréBer]  [kleiner] dem  Basissatz]
[[innerhalb][auBerhalb] des [jeweiligen] Korridors],
[gilt  der [festgelegte][definierte]  [Zinssatz][Zinsbetrag] [Mindestzinssatz]
[Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag].] [wird der
[Zinssatz][Zinsbetrag] wie folgt bestimmt:]

[Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag]

[(Ifd Nr. T[i])] [e Festgelegte Stickelung] [je Schuldverschreibung]

LD [mit einem][je] [Mal3geblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]
[von [*11 [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wahrung einfligen)] [*]

[Far alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einfligen] [Betrag in
Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einfligen][ ]
[1] [bis] [Mindestzinssatz] ~ [Mindestzinsbetrag]  [HOchstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gemal der nachfolgend beschriebenen
[] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhéangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einflgen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fur Mindest- und/ oder Hochstzinssatze und/
oder -betréage einfugen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fiir abweichende Zinsperioden einfligen]

]

[Ist][Liegt] die Differenz zwischen dem mit dem Faktor [1] multiplizierten
Referenzsatz 1 und dem mit dem Faktor [2] multiplizierten Referenzsatz 2 am
Zinsfestlegungstag  [[gleich  oder]  [Kleiner]  [grofRer] dem  Basissatz]

[[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors],
[betragt  der  [Zinssatz][Zinsbetrag] fir die  jeweilige  Zinsperiode[:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]

[entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag]
[(Ifd Nr. I])] [e Festgelegte Stickelung] [je Schuldverschreibung]
LD [mit einem] [je] [MaRgeblichen][Nennbetrag] [Festbetrag]

[von []1 [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wéahrung einfiigen)] [*]

[Far alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einfligen] [Betrag in
Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einflgen][ ]
[1] [bis] [Mindestzinssatz] ~ [Mindestzinsbetrag] ~ [HOchstzinssatz]

[Hochstzinsbetrag] [gemaR der nachfolgend beschriebenen
[] [Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren

variabel  verzinslichen, referenzsatzabhangige oder

basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]
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[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren

Optionen fir Mindest- und/ oder Héchstzinssatze und/

oder -betréage einfligen]

[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren

Optionen fiir abweichende Zinsperioden einfligen]
|##2-Ende]

[##3Digital-Floater Standard — basiswertabhé&ngig (Stichtagsbetrachtung,
[barriereabhéangig][korridorbezogen]):

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
am [jeweiligen] [Zinsfestlegungstag] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag]
[[auf oder] [Uber] [unter] der jeweiligen Zins-Barriere]
[[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MaRgeblichen Basiswerts],
[gilt der [festgelegte][definierte] [Zinssatz][Zinsbetrag]  [Mindestzinssatz]
[Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag].] [wird der
[Zinssatz][Zinsbetrag] wie folgt bestimmt: ]

[Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag]

[(Ifd Nr. T[i])] [je Festgelegte Stiickelung][je Schuldverschreibung]

[(DI[] [mit einem] [je] [MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]
[von [] [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wéhrung einfiigen)][*]

[Far alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einfligen] [Betrag in
Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einfugen][ ]
[1] [bis] [Mindestzinssatz] ~ [Mindestzinsbetrag]  [H&chstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gemaR der nachfolgend beschriebenen
[] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhéngige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einflgen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fir Mindest- und/ oder Hdéchstzinssatze und/
oder -betrage einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen flir abweichende Zinsperioden einfligen]

]

Liegt der Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] am [jeweiligen] [Zinsfestlegungstag] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag]
[[auf oder] [unter] [Uber] der jeweiligen Zins-Barriere]
[[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MaRgeblichen Basiswerts],
[betragt der [Zinssatz][Zinsbetrag] fur die jeweilige Zinsperiode

[:]

[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag]
[(Ifd Nr. [i])] [je Festgelegte Stuckelung] [je Schuldverschreibung]
LD [mit einem] [je] [MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]

[von []] [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wahrung einfiigen)] [*]

[Far alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einfligen] [Betrag in
Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einfigen][ ]
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[1] [bis] [Mindestzinssatz] ~ [Mindestzinsbetrag] ~ [HOchstzinssatz]

[] [Hochstzinsbetrag] [gemaB der nachfolgend beschriebenen
[Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fir Mindest- und/ oder Héchstzinssatze und/
oder -betréage einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fiir abweichende Zinsperioden einfligen]

] ##3-Ende]

[##4Digital-Floater Standard mit Lock-1n-Ereignis — basiswertabhéngig
(Stichtagsbetrachtung / laufzeitbezogen, [barriereabhéangig][korridorbezogen]):

Liegt der Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
am [jeweiligen] [Zinsfestlegungstag] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag] [[auf oder]
[Uber] [unter] der [jeweiligen] Zins-Barriere] [[innerhalb][auBerhalb] des [jeweiligen]
Korridors] [des MaRgeblichen Basiswerts] oder ist ein Lock-In-Ereignis eingetreten,
lag also der Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts][aller Basiswerte] an einem der [Zins-][Barriere-][Beobachtungstage]
[Zinsfestlegungstage] [anderen definierten Tag einfligen] [, der nicht der Letzte
Bewertungstag ist,] [auf oder] [Uber][unter] der [jeweiligen] Lock-In-Schwelle [des
Malgeblichen Basiswerts], [gilt der [festgelegte][definierte] [Zinssatz][Zinsbetrag]
[Mindestzinssatz] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag].] [wird
der [Zinssatz][Zinsbetrag] [wie folgt bestimmt]:]

[Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag]
[(Ifd Nr. [i])] [je Festgelegte Stuckelung] [je Schuldverschreibung]
LD [mit einem][je] [MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]

[von [*11 [in% [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wahrung einfligen)] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einflgen] [Betrag in
Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einflugen][ ]
[1] [bis] [Mindestzinssatz] ~ [Mindestzinsbetrag]  [HOchstzinssatz]

[Hochstzinsbetrag] [gemal der nachfolgend beschriebenen
[] [Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fir Mindest- und/ oder Hdéchstzinssatze und/
oder -betrége einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fiir abweichende Zinsperioden einfligen]

]

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] am [jeweiligen] [Zinsfestlegungstag] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag]
[[auf oder] [unter] [Uber] der [jeweiligen] Zins-Barriere] [[innerhalb][auerhalb] des
[jeweiligen] Korridors] [des MaBRgeblichen Basiswerts] und ist kein Lock-In-Ereignis
eingetreten, [betragt der [Zinssatz][Zinsbetrag] fiir die Zinsperiode[:] [Null [Prozent]
und es erfolgt keine Zinszahlung].] [entspricht der [Zinssatz dem
Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem Mindestzinsbetrag].]

Z-22-




[

Zinsperiode
[(Ifd Nr.
(11

[Far alle
Zinsperioden]

(1] [bis]
(]

] ##4-Ende]

[iD]

[Zinssatz][Zinsbetrag]

[je Festgelegte Stiickelung] [je Schuldverschreibung]
[mit einem] [je] [MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]
[von [] [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wéhrung einfiigen)] [*]

[Prozentsatz oder Spanne in p.a. einfligen] [Betrag in
Festgelegter Wahrung oder Spanne einfugen][ ]
[Mindestzinssatz] ~ [Mindestzinsbetrag]  [HOchstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gem&R der nachfolgend beschriebenen
[Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfugen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fir Mindest- und/ oder Hdéchstzinssatze und/
oder -betréage einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen flir abweichende Zinsperioden einfligen]




[##5Digital-Floater Standard - basiswertabhangig (Zeitraumbetrachtung /
periodenbezogen, [barriereabhangig][korridorbezogen]):

Liegt der Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]

an allen [Zins-][Barriere-][Beobachtungstagen wahrend
[der [jeweiligen] Zinsperiode] [des [jeweiligen] [Zins-]Beobachtungszeitraums]
[[auf oder] [Uber][unter] der [jeweiligen] Zins-Barriere]

[[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des Malgeblichen Basiswerts],
[gilt der [festgelegte][definierte]  [Zinssatz][Zinsbetrag]  [Mindestzinssatz]
[Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag].] [wird der
[Zinssatz][Zinsbetrag] [wie folgt bestimmt]:]

[Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag]
[(Ifd Nr. [i])] [je Festgelegte Stickelung] [je Schuldverschreibung]
[(DT[] [mit einem] [je] [MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]

[von [] [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wéahrung einflgen)] [*]

[Far alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einfligen] [Betrag in
Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einfugen][ ]
[1] [bis] [Mindestzinssatz] ~ [Mindestzinsbetrag]  [H&chstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gem&R der nachfolgend beschriebenen
[] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhdngige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einflgen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fir Mindest- und/ oder Hdéchstzinssatze und/
oder -betréage einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen flr abweichende Zinsperioden einfligen]

]

Liegt der Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] an mindestens einem [Zins-][Barriere-]Beobachtungstag wéhrend [der
[jeweiligen] Zinsperiode] [des [jeweiligen] [Zins-]Beobachtungszeitraums] [[auf oder]

[unter] [Uber] der [jeweiligen] Zins-Barriere]
[[innerhalb][aulRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MalRgeblichen Basiswerts],
[betragt der [Zinssatz][Zinsbetrag] fr die Zinsperiode[:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]

[entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag]
[(Ifd Nr. [i])] [je Festgelegte Stickelung] [je Schuldverschreibung]
LD [mit einem] [je] [MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]

[von []] [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wéhrung einfiigen)] [*]

[Far alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einfligen] [Betrag in
Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einflgen][ ]
[1] [bis] [Mindestzinssatz] ~ [Mindestzinsbetrag] ~ [HOchstzinssatz]

[Hochstzinsbetrag] [gemaR der nachfolgend beschriebenen
[] [Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren

variabel verzinslichen, referenzsatzabhédngige oder

basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]
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[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fir Mindest- und/ oder Héchstzinssatze und/
oder -betréage einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fiir abweichende Zinsperioden einfligen]

] ##5-Ende]
[##6-Digital-Floater One Touch- basiswertabh&ngig (Zeitraumbetrachtung /
periodenbezogen, [barriereabhangig][korridorbezogen]):

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts][aller Basiswerte]
an mindestens einem [Zins-][Barriere-]Becbachtungstag wahrend
[der [jeweiligen] Zinsperiode [(i)]] [des [jeweiligen] [Zins-]Beobachtungszeitraums]
[[auf oder] [Gber] [unter] der [jeweiligen] Zins-Barriere]
[[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des Malgeblichen Basiswerts],
[gilt der [festgelegte][definierte] [Zinssatz][Zinsbetrag] [Mindestzinssatz]
[Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag].] [wird der
[Zinssatz][Zinsbetrag] [wie folgt bestimmt]:]

[Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag]
[(Ifd Nr. [i])] [je Festgelegte Stuckelung] [je Schuldverschreibung]
LD [mit einem] [je] [MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]

[von [*11 [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wahrung einfiigen)] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einflgen] [Betrag in
Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einflugen][ ]
[1] [bis] [Mindestzinssatz] ~ [Mindestzinsbetrag] ~ [HOchstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gemal der nachfolgend beschriebenen
[] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel  verzinslichen, referenzsatzabhéangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fur Mindest- und/ oder Hochstzinssatze und/
oder -betréage einfugen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fiir abweichende Zinsperioden einfligen]

]

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts][aller Basiswerte]
an allen [Zins-][Barriere-]Beobachtungstagen wahrend
[der [jeweiligen] Zinsperiode [(i)]] [des [jeweiligen] [Zins-]Beobachtungszeitraums]
[[auf oder] [unter] [Uber] der [jeweiligen] Zins-Barriere]
[[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des Malgeblichen Basiswerts],
[betragt der [Zinssatz][Zinsbetrag] fur die Zinsperiode[:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]

[entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag]
[(Ifd Nr. [i])] [je Festgelegte Stuckelung] [je Schuldverschreibung]
LD [mit einem] [je] [MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]

[von []] [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wahrung einfiigen)] [*]
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[Far alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einfligen] [Betrag in
Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einflgen][ ]
[1] [bis] [Mindestzinssatz] ~ [Mindestzinsbetrag]  [Hochstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gemaR der nachfolgend beschriebenen
[] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel  verzinslichen, referenzsatzabhédngige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fir Mindest- und/ oder Héchstzinssatze und/
oder -betréage einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fiir abweichende Zinsperioden einfligen]

##6 -Ende]

[##7Digital-Floater First-Hit — basiswertabhéngig (Zeitraumbetrachtung /
perioden- und laufzeitbezogen, [barriereabhangig][korridorbezogen]):

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
an allen [Zins-][Barriere-]Beobachtungstagen ~ wahrend  des  aktuellen

Zins-Beobachtungszeitraums und der bereits vorangegangenen
Zins-Beobachtungszeitraume
[[auf oder][Uber][unter] der [jeweiligen] Zins-Barriere]

[[innerhalb][aulRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MalRgeblichen Basiswerts],
[gilt  der [festgelegte][definierte]  [Zinssatz][Zinsbetrag]  [Mindestzinssatz]
[Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag].] [wird der
[Zinssatz][Zinsbetrag] [wie folgt bestimmt]:] [

Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag]
[(ifd Nr. [i])] [je Festgelegte Stickelung] [je Schuldverschreibung]
[(DI[] [mit einem] [je] [MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]

[von []] [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wéahrung einfligen)] [*]

[Far alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einfligen] [Betrag in
Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einflgen][ ]
[1] [bis] [Mindestzinssatz] ~ [Mindestzinsbetrag]  [Hochstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gemaR der nachfolgend beschriebenen
[] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einflgen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fir Mindest- und/ oder Hdéchstzinssatze und/
oder -betréage einfugen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fiir abweichende Zinsperioden einftigen]

]

Liegt der Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] an mindestens einem [Zins-][Barriere-]Beobachtungstag wahrend des
aktuellen Zins-Beobachtungszeitraums oder eines der bereits vorangegangenen Zins-
Beobachtungszeitraume

[[auf oder] [unter] [Uber] der [jeweiligen] Zins-Barriere]
[[innerhalb][auBerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des Maligeblichen Basiswerts],
[betragt der [Zinssatz][Zinsbetrag] fir
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diese und alle zukinftigen Zinsperioden[:] [Null [Prozent] und es erfolgt keine
Zinszahlung].] [entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem
Mindestzinsbetrag] flr diese und alle zukinftigen Zinsperioden.] [

Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag]
[(Ifd Nr. [i])] [je Festgelegte Stuckelung] [je Schuldverschreibung]
LD [mit einem] [je] [MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]

[von [] [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wahrung einfiigen)] [*]

[Far alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einfligen] [Betrag in
Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einfugen][ ]
[1] [bis] [Mindestzinssatz] ~ [Mindestzinsbetrag] ~ [HO6chstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gem&R der nachfolgend beschriebenen
[] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einflgen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fir Mindest- und/ oder Hdéchstzinssatze und/
oder -betréage einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen flir abweichende Zinsperioden einfligen]

] ##7-Ende]
[##8Digital-Floater Memory — basiswertabhangig (Stichtagsbetrachtung,
[barriereabhéngig][korridorbezogen]):

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
am [jeweiligen] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag] [Zinsfestlegungstag] [[auf oder]
[Uber] [unter] der [jeweiligen] Zins-Barriere]
[[innerhalb][aulRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MalRgeblichen Basiswerts],
erhélt der Glaubiger fir die entsprechende Zinsperiode einen Zinsbetrag, der sich als
Summe  der  [Expresspramien][Pramien][Vorgesehenen  Zinsbetrage]  aller
abgelaufenen Zinsperioden abziiglich aller bereits gezahlten Zinsbetrage ermittelt. Auf
diese Weise werden ggf. ausgefallene Zinsbetrdge an dem maRgeblichen
Zinszahlungstag einmalig nachgeholt.]

Liegt der Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] am [jeweiligen] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag] [Zinsfestlegungstag]
[[auf oder] [unter] [Uber] der [jeweiligen] Zins-Barriere] [[innerhalb][aulerhalb] des
[jeweiligen] Korridors] [des MaBgeblichen Basiswerts], [betragt der Zinsbetrag fur die

[jeweilige] Zinsperiode[:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht der Zinsbetrag dem Mindestzinsbetrag.]
[
Zinsperiode [Vorgesehener] Zinsbetrag
[(ifd Nr. [i])] [e Festgelegte Stickelung] [je Schuldverschreibung]
LD [mit einem] [je] [MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]

[von []] [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wéhrung einfiigen)] [*]

[Far alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einfligen] [Betrag in
Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einflgen][ ]

. Mindestzinsbetra Hochstzinsbetra emal  der
[1] [bis] [ ] [ a I g g

nachfolgend beschriebenen [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
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1##8-Ende]

basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fur Mindest- und/ oder Hochstzinssatze und/
oder -betrage einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fiir abweichende Zinsperioden einfligen]




[##9Digital-Floater Memory — basiswertabhangig (Zeitraumbetrachtung /
periodenbezogen, [barriereabhangig][korridorbezogen]):

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]

an allen [Zins-][Barriere-]Beobachtungstagen wahrend
[der [jeweiligen] Zinsperiode [(i)]] [des [jeweiligen] [Zins-]Beobachtungszeitraums]
[[auf oder] [Uber] [unter] der [jeweiligen] Zins-Barriere]

[[innerhalb][auBerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des Malgeblichen Basiswerts],
erhélt der Glaubiger fiir die entsprechende Zinsperiode einen Zinsbetrag, der sich als
Summe  der  [Expresspramien][Pramien][Vorgesehenen  Zinsbetrage]  aller
abgelaufenen Zinsperioden abzuglich aller bereits gezahlten Zinsbetrdge ermittelt. Auf
diese Weise werden ggf. ausgefallene Zinsbetrage an dem maRgeblichen
Zinszahlungstag einmalig nachgeholt.

Liegt der Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] an mindestens einem [Zins-][Barriere-]Beobachtungstag wéhrend
[der [jeweiligen] Zinsperiode [(i)]] [des [jeweiligen] [Zins-]Beobachtungszeitraums]
[[auf oder] [unter] [Uber] der [jeweiligen] Zins-Barriere]
[[innerhalb][aulRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MalRgeblichen Basiswerts],
[betrégt der Zinsbetrag fur die [ieweilige] Zinsperiode[:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht der Zinsbetrag dem Mindestzinsbetrag.]

[

Zinsperiode [Vorgesehener] Zinsbetrag

[(Ifd Nr. [i])] [je Festgelegte Stuckelung] [je Schuldverschreibung]

LD [mit einem] [je] [MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]
[von [*11 [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wéahrung einfligen)] [*]

[Far alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a einfligen] [Betrag in
Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einflgen][ ]
[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinsbetrag] [gemaR  der
nachfolgend beschriebenen [Formel][Bedingungen]:]
[] [Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhéangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]

[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fir Mindest- und/ oder Hdéchstzinssatze und/
oder -betrége einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fiir abweichende Zinsperioden einfligen]

1##9-Ende]

[##10Digital-Floater Memory One Touch- basiswertabhangig
(Zeitraumbetrachtung / periodenbezogen, [barriereabhangig][korridorbezogen]):

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts][aller Basiswerte]
an mindestens einem [Zins-][Barriere-]Beobachtungstag wahrend
[der [jeweiligen] Zinsperiode [(i)]] [des [jeweiligen] [Zins-]Beobachtungszeitraums]
[[auf oder] [Uber] [unter] der [jeweiligen] Zins-Barriere]
[[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des Maligeblichen Basiswerts],
erhélt der Glaubiger fir die entsprechende Zinsperiode einen Zinsbetrag, der sich als
Summe  der  [Expresspraémien][Pramien][Vorgesehenen  Zinsbetrdge]  aller
abgelaufenen Zinsperioden abziiglich aller bereits gezahlten Zinsbetrage ermittelt. Auf
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diese Weise werden ggf. ausgefallene Zinsbetrdge an dem mafgeblichen
Zinszahlungstag einmalig nachgeholt.

Liegt der Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]

an allen [Zins-][Barriere-]Beobachtungstagen wahrend
[der [jeweiligen] Zinsperiode [(i)]] [des [jeweiligen] [Zins-]Beobachtungszeitraums]
[[auf oder] [unter] [Uber] der [jeweiligen] Zins-Barriere]

[[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MaRgeblichen Basiswerts],
[betragt der Zinsbetrag fur die [jeweilige] Zinsperiode[:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht der Zinsbetrag dem Mindestzinsbetrag.]

[

Zinsperiode [Vorgesehener] Zinsbetrag

[(ifd Nr. [i])] [je Festgelegte Stickelung] [je Schuldverschreibung]

[(DT[] [mit einem] [je] [MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]
[von [] [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wahrung einfiigen)] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einflgen] [Betrag in
Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einfligen][ ]
[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinsbetrag] [gemé&R  der
nachfolgend beschriebenen [Formel][Bedingungen]:]
[] [Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhéngige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]

[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fir Mindest- und/ oder Hdéchstzinssatze und/
oder -betrage einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen flir abweichende Zinsperioden einfligen]

J##10-Ende]

[##11Doppel-Barriere Memory Floater— basiswertabhangig (Stichtagsbetrachtung,
barriereabhéngig):

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
am [jeweiligen] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag] [Zinsfestlegungstag]
[[auf oder] [Uber] [unter] der [jeweiligen] [Unteren][Oberen][Zins-]Barriere [(1)]] [des
MaRgeblichen Basiswerts], erhalt der Glaubiger fiir die entsprechende Zinsperiode
einen Zinsbetrag, der sich als Summe der [Expresspramien][Pramien][VVorgesehenen
Zinsbetrdge] aller abgelaufenen Zinsperioden abziglich aller bereits gezahlten
Zinshetrage ermittelt. Auf diese Weise werden ggf. ausgefallene Zinsbetrdge an dem
mafgeblichen Zinszahlungstag einmalig nachgeholt.]

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] am [jeweiligen] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag] [Zinsfestlegungstag]
[[auf oder] [Uber] [unter] der [jeweiligen] [Unteren][Oberen][Zins-]Barriere [(1)] [des
MaRgeblichen Basiswerts]]
aber

[liegt der Bewertungskurs aller Basiswerte] am [jeweiligen] [Zins-][Barriere-]
[Beobachtungstag] [Zinsfestlegungstag] [[auf oder] [unter] [Uber] der [jeweiligen]
[Oberen][Unteren][Zins-]Barriere[(2)] [des MaRgeblichen Basiswerts]], [betragt der
Zinsbhetrag fur die [jeweilige] Zinsperiode[:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht  der  Zinsbetrag dem  [Hochstzinsbetrag][Mindestzinsbetrag].]

[




Zinsperiode [VVorgesehener] Zinsbetrag

[(Ifd Nr. [i])] [je Festgelegte Stickelung] [je Schuldverschreibung]

L0101 [mit einem] [je] [MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]
[von []] [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wéahrung einfiigen)] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einflgen] [Betrag in

Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einfugen][ ]

[1] [bis] [ ] [Mindestzinsbetrag] =~ [HOchstzinsbetrag]  [gemaR  der
nachfolgend beschriebenen [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fir Mindest- und/ oder Hdéchstzinssatze und/
oder -betréage einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen flir abweichende Zinsperioden einfligen]

]

Liegt der Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] am [jeweiligen] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag] [Zinsfestlegungstag]
[[auf oder] [Ober] [unter] der [jeweiligen] [Oberen][Zins-]Barriere [(1)] [des
MaRgeblichen Basiswerts]]
und

[[auf oder] [unter] [Uber] der [jeweiligen] [Unteren][Zins-]Barriere[(2)] [des
MaRgeblichen Basiswerts]], [betrdgt der Zinsbetrag fur die [jeweilige] Zinsperiode[:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht ~ der  Zinsbetrag  dem [Hochstzinsbetrag][Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode Zinsbetrag
[(ifd Nr. [i])] [je Festgelegte Stickelung] [je Schuldverschreibung]
[(DI[] [mit einem] [je] [MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]

[von []] [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wahrung einfligen)] [*]

[Far alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einfligen] [Betrag in
Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einflgen][ ]

. Mindestzinsbetral Hochstzinsbetra emal  der
[1] [bis] [ ] [ a I g g

nachfolgend beschriebenen [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fir Mindest- und/ oder Hdéchstzinssatze und/
oder -betrége einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fiir abweichende Zinsperioden einfligen]

J##11-Ende]




[##12Doppel-Barriere Floater— basiswertabhéngig (Stichtagsbetrachtung,
barriereabhéngig):

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
am [jeweiligen] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag] [Zinsfestlegungstag] [[auf oder]
[Uber] [unter] der [jeweiligen] [Unteren][Oberen][Zins-]Barriere [(1)] [des
MaRgeblichen Basiswerts]], [gilt der [festgelegte][definierte] [Zinssatz][Zinsbetrag]
[Mindestzinssatz] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag].] [wird

der [Zinssatz][Zinsbetrag] [wie folgt bestimmt]:]
[
Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag]
[(Ifd Nr. T[i])] [je Festgelegte Stiickelung][je Schuldverschreibung]
LD [mit einem] [je] [MaRBgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]

[von []] [in % [per annum][pro Jahr]][in (Festgelegte
Waéhrung einfiigen)] [*]

[Far alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einfligen] [Betrag in
Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einflugen][ ]
[1] [bis] [Mindestzinssatz] ~ [Mindestzinsbetrag]  [H&chstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gem&R der nachfolgend beschriebenen
[] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhéngige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fir Mindest- und/ oder Hdéchstzinssatze und/
oder -betrage einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen flir abweichende Zinsperioden einfligen]

]

Liegt der Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] am [jeweiligen] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag][Zinsfestlegungstag]
[[auf oder] [uber] [unter] der [jeweiligen] [Unteren][Oberen][Zins-]Barriere [(1)] [des
MaRgeblichen Basiswerts]]
aber

[liegt der Bewertungskurs aller Basiswerte] am [jeweiligen] [Zins-][Barriere-
][Beobachtungstag] [Zinsfestlegungstag] [[auf oder] [unter] [Uber] der [jeweiligen]
[Oberen][Unteren][Zins-]Barriere[(2)] [des MaRgeblichen Basiswerts]], [betragt der
Zinsbetrag fiir die [jeweilige] Zinsperiode[:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht ~ der  Zinsbetrag dem  [Hochstzinsbetrag][Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag]
[(ifd Nr. [i])] [e Festgelegte Stickelung] [je Schuldverschreibung]
LD [mit einem][je] [Maligeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]

[von []] [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wahrung einfiigen)] [*]

[Far alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einfligen] [Betrag in
Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einfugen][ ]
[1] [bis] [Mindestzinssatz] ~ [Mindestzinsbetrag] ~ [HOchstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gem&R der nachfolgend beschriebenen
[] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
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variabel  verzinslichen, referenzsatzabhédngige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fir Mindest- und/ oder Héchstzinssatze und/
oder -betréage einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fiir abweichende Zinsperioden einfligen]

]

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] am [jeweiligen] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag] [Zinsfestlegungstag]
[[auf oder] [uber] [unter] der [jeweiligen] [Oberen][Zins-]Barriere [(1)] [des
MaRgeblichen Basiswerts]]
und

[[auf oder] [unter] [Uber] der [jeweiligen] [Unteren][Zins-]Barriere[(2)] [des
Malgeblichen Basiswerts]], [betrégt der Zinshetrag fur die [jeweilige] Zinsperiode[:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht  der  Zinsbetrag dem  [Hochstzinsbetrag][Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag]
[(Ifd Nr. [i])] [je Festgelegte Stuckelung] [je Schuldverschreibung]
LD [mit einem] [je] [MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]

[von [*11 [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wéahrung einfligen)] [*]

[Far alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einfligen] [Betrag in
Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einflgen][ ]
[1] [bis] [Mindestzinssatz] ~ [Mindestzinsbetrag]  [Hochstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gemaR der nachfolgend beschriebenen
[] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhéngige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fir Mindest- und/ oder Hdéchstzinssatze und/
oder -betrage einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fiir abweichende Zinsperioden einftigen]

|##12-Ende]




[##13[Doppel-Korridor Floater [(Stichtagsbetrachtung)][(Zeitraumbetrachtung /
periodenbezogen)]:

Liegt der Bewertungskurs [am] [an allen] [jeweiligen]
[Zinsfestlegungstag] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag[en]]
[wahrend der [jeweiligen] Zinsperiode [(i)]] [wahrend des [jeweiligen] [Zins-
]Beobachtungszeitraums]

innerhalb der [jeweiligen] Korridore 1 und 2, [gilt der [festgelegte][definierte]
[Zinssatz][Zinsbetrag] [Mindestzinssatz] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz]
[Héchstzinsbetrag].] [wird der [Zinssatz][Zinsbetrag] wie folgt bestimmt:] [

Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag]
[(Ifd Nr. [i]] [je Festgelegte Stickelung] [je Schuldverschreibung]
L0101 [mit einem] [je] [MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]

[von[<]] [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wahrung einfiigen)] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einflgen] [Betrag in
Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einfligen][ ]
[1] [bis] [Mindestzinssatz] ~ [Mindestzinsbetrag]  [HOchstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gemal der nachfolgend beschriebenen
[] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel  verzinslichen, referenzsatzabhéangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fur Mindest- und/ oder Hochstzinssatze und/
oder -betréage einfugen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fiir abweichende Zinsperioden einfligen]

]
Liegt der Bewertungskurs [am] [an mindestens einem]
[Zinsfestlegungstag] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag]

[wahrend der [jeweiligen] Zinsperiode [(i)]] [wahrend des [jeweiligen] [Zins-
]Beobachtungszeitraums]

auferhalb des [jeweiligen] Korridors 1,
aber

[am] [an allen] [jeweiligen] [Zinsfestlegungstag] [[Zins-][Beobachtungstag[en]]
[wéhrend der [jeweiligen] Zinsperiode [(i)]] [wahrend des [jeweiligen] [Zins-
]Beobachtungszeitraums]

innerhalb des [jeweiligen] Korridors 2, [gilt der [festgelegte][definierte]
[Zinssatz][Zinsbetrag] [Mindestzinssatz] —[Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] .] [wird der [Zinssatz][Zinsbetrag] wie folgt bestimmt:] [

Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag]
[(Ifd Nr. T[i])] [je Festgelegte Stuckelung] [je Schuldverschreibung]
LD [mit einem] [je] [MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]

[von []] [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wéahrung einfligen)] [*]

[Far alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einfligen] [Betrag in
Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einfugen][ ]
[1] [bis] [Mindestzinssatz] ~ [Mindestzinsbetrag]  [HOchstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gem&R der nachfolgend beschriebenen
[] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
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variabel  verzinslichen, referenzsatzabhédngige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fir Mindest- und/ oder Héchstzinssatze und/
oder -betréage einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fiir abweichende Zinsperioden einfligen]

]
Liegt der Bewertungskurs [am] [an mindestens einem]
[Zinsfestlegungstag] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag]

[wéhrend der [jeweiligen] Zinsperiode [(i)]] [wahrend des [jeweiligen] [Zins-
]Beobachtungszeitraums]

auBerhalb der [jeweiligen] Korridore 1 und 2 [betrégt der [Zinssatz][Zinsbetrag] fur
die [jeweilige] Zinsperiode[:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag]
[(ifd Nr. [i])] [je Festgelegte Stickelung] [je Schuldverschreibung]
[(DT[] [mit einem] [je] [MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]

[von [] [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wéahrung einfiigen)] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einflgen] [Betrag in
Zinsperioden] Festgelegter Wahrung oder Spanne einflugen][ ]
[1] [bis] [Mindestzinssatz] ~ [Mindestzinsbetrag]  [HOchstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gemal der nachfolgend beschriebenen
[] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhéangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fur Mindest- und/ oder Hochstzinssdatze und/
oder -betréage einfugen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fiir abweichende Zinsperioden einfligen]

] ##13-Ende]

[##14Digital-Floater Plus — basiswertabhéngig (Stichtags- und
Zeitraumbetrachtung, [barriereabhéngig][korridorbezogen]):

Far die Zinsperioden (i) (mit Ausnahme der letzten Zinsperiode):

Liegt der Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
am jeweiligen Zinsfestlegungstag (mit Ausnahme des letzten Zinsfestlegungstags)
[[auf oder] [Uber] [unter] der jeweiligen Zins-Barriere]
[[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MaRgeblichen Basiswerts],
[gilt der [festgelegte][definierte]  [Zinssatz][Zinsbetrag] [Mindestzinssatz]
[Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag].] [wird der
[Zinssatz][Zinsbetrag] wie folgt bestimmt: ]

[Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag]

[(Ifd Nr. [i])] [je Festgelegte Stiuckelung][je Schuldverschreibung]

LD [mit einem] [je] [MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]
[von [] [in % [per annum][pro Jahr]]
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[in (Festgelegte Wahrung einfiigen)] [*]

[Far alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einfliigen] [Betrag in
Zinsperioden Festgelegter Wahrung oder Spanne einfugen][ ]
(mit Ausnahme  [Mindestzinssatz] ~ [Mindestzinshetrag]  [HOchstzinssatz]
der letzten [Hochstzinsbetrag] [gemaB der nachfolgend beschriebenen

Zinsperiode)] [Formel][Bedingungen]:]
. [Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
[1] [bis] : - o
variabel  verzinslichen, referenzsatzabhédngige oder
[] basiswertabhéngigen Zinskomponente einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fir Mindest- und/ oder Héchstzinssatze und/
oder -betréage einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fir abweichende Zinsperioden einfligen]

]

Liegt der Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] am jeweiligen Zinsfestlegungstag (mit Ausnahme des letzten
Zinsfestlegungstags) [[auf oder] [unter] [Ober] der jeweiligen Zins-Barriere]
[[innerhalb][aulRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MaRgeblichen Basiswerts],
[betragt  der  [Zinssatz][Zinsbetrag] fur die  jeweilige  Zinsperiode[:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag]

[(Ifd Nr. [i])] [je Festgelegte Stuckelung] [je Schuldverschreibung]

LD [mit einem] [je] [MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]
[von []] [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wahrung einfligen)] [*]

[Far alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einfligen] [Betrag in

Zinsperioden Festgelegter Wahrung oder Spanne einflgen][ ]

(mit Ausnahme [Mindestzinssatz] ~ [Mindestzinsbetrag]  [Hochstzinssatz]

der letzten [Hochstzinsbetrag] [gemaR der nachfolgend beschriebenen

Zinsperiode)] [Formel][Bedingungen]:]

[1] [bis] [Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhédngige oder
[] basiswertabhangigen Zinskomponente einfiigen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fir Mindest- und/ oder Héchstzinssatze und/
oder -betrage einfugen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fiir abweichende Zinsperioden einftigen]

Hiervon abweichend wird fiir die letzte Zinsperiode (i) der Zinsbetrag wie folgt
ermittelt:

Liegt der Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
am letzten Zinsfestlegungstag [[auf oder] [Uber] [unter] der [jeweiligen] Zins-
Barriere] [[innerhalb][auBerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MafRgeblichen
Basiswerts] oder liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] an allen Zins-Barriere-Beobachtungstagen [wahrend des [jeweiligen]
[Zins-]Beobachtungszeitraums]] [auf oder] [Uber] [unter] der [jeweiligen] Barriere,
[gilt der [festgelegte][definierte]  [Zinssatz][Zinsbetrag] [Mindestzinssatz]

Z -36-




[Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag].] [wird der
[Zinssatz][Zinsbetrag] wie folgt bestimmt: ]

[Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag]

[(Ifd Nr. [i]] [je Festgelegte Stiuckelung][je Schuldverschreibung]

L0101 [mit einem][je] [Maligeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]
[von []] [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wahrung einfiigen)] [*]

[Fur die letzte [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einfigen] [Betrag in

Zinsperiode] Festgelegter Wahrung oder Spanne einfugen][ ]

[] [Mindestzinssatz] ~ [Mindestzinsbetrag]  [HOchstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag] [gemaB der nachfolgend beschriebenen
[Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel  verzinslichen, referenzsatzabhéangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fur Mindest- und/ oder Hochstzinssatze und/
oder -betréage einfuigen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fir abweichende Zinsperioden einfligen]

]

Liegt der Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] am letzten Zinsfestlegungstag [[auf oder] [unter] [Uber] der [jeweiligen]
Zins-Barriere] [[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MaRgeblichen
Basiswerts] und liegt der Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] an mindestens einem Zins-Barriere-Beobachtungstag
[wahrend des [jeweiligen] [Zins-]Beobachtungszeitraums]] [[auf oder] [unter] [lber]
der [jeweiligen] Barriere], [betrdgt der [Zinssatz][Zinsbetrag] fur die letzte
Zinsperiode[:] [Null  [Prozent] wund es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Zinssatz][Zinsbetrag]
[(Ifd Nr. [i])] [je Festgelegte Stuckelung] [je Schuldverschreibung]
LD [mit einem] [je] [MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag]

[von []] [in % [per annum][pro Jahr]]
[in (Festgelegte Wéhrung einfiigen)] [*]

[Fr die letzte [Prozentsatz oder Spanne in p.a. einfuigen] [Betrag in
Zinsperiode] Festgelegter Wahrung oder Spanne einflgen][ ]
[] [Mindestzinssatz] ~ [Mindestzinsbetrag]  [HOchstzinssatz]

[Hochstzinsbetrag] [gemaR der nachfolgend beschriebenen
[Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel  verzinslichen, referenzsatzabhédngige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einflgen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fir Mindest- und/ oder Héchstzinssatze und/
oder -betrage einfuigen]
[Relevanten nachstehenden Baustein der anwendbaren
Optionen fiir abweichende Zinsperioden einftigen]

] ##14-Ende]
#5-Ende]




[+#-Zusatzbausteine fir die Verzinsung — soweit fur einen der vorangehenden
Bausteine anwendbar, jeweils einfligen:

[+#1 Optionen fur Mindest- und/ oder Héchstzinssatze und/ oder — betrage:

[Der Zinssatz entspricht [mindestens dem Mindestzinssatz] [und] [hochstens dem

Hochstzinssatz].]

[Der Zinsbetrag entspricht [mindestens dem Mindestzinsbetrag] [und] [hdchstens dem
Hdochstzinsbetrag].]

[Sofern die Bedingungen [des Mindestzinsbetrags (der ,,Global-Floor*)] [oder] [des
Hdchstzinsbetrags (der ,,Global-Cap*)] zur Anwendung kommen, fihrt dies zu einer
Anpassung des, wie vorstehend beschrieben, ermittelten  Zinssatzes.]
+#1-Ende]

[+#2-Optionen fur abweichende Zinsperioden:

Far die [Nr. einfligen] Zinsperiode gilt abweichend:

[Zinssatz (i) = [Zahl oder Spanne einfligen][*] [Anwendbare Formel einflgen] [,
mindestens [jedoch] der Mindestzinssatz] [und] [hochstens [jedoch] der
Hochstzinsssatz][.]]

[Zinsbetrag (i) = [Zahl oder Spanne einfligen][*] [Anwendbare Formel einfligen]
[[ mindestens [jedoch] der Mindestzinsbetrag] [und] [hochstens [jedoch] der
Hochstzinsbetrag][.1]

+#2-Ende]

[+#3 Option fur Quanto:

Quanto-Option:

Die Schuldverschreibungen sind wahrungsgesichert, d.h. obwohl [der] [die]
[eweilige[n]] [MaRgebliche[n]]  [Basiswert[e]] in einer  Fremdwéhrung
[notiert][notieren] bzw. gefihrt [wird][werden], erfolgt die Zahlung -etwaiger
Zinsbetrage in  der  Emissionswéhrung  unter  Berlcksichtigung  eines
Umrechnungskurses im Verhaltnis 1:1, d.h. eine Einheit der Fremdwéhrung entspricht
einer Einheit der Emissionswahrung (,,Quanto®).

+#3-Ende]

[+#4-Hinweise Zu besonderen Definitionszusammenhéngen:
Hinweise zu besonderen Definitionszusammenhéngen:

[Die [jeweilige] Zins-Barriere entspricht der [jeweiligen] [Barriere][und der]
[jeweiligen] [Tilgungsschwelle] [(siehe hierzu nachfolgend)].]

[Der [Zinsfestlegungstag][[maRgebliche] [Zins-][Barriere-]Beobachtungstag][(t)]
[(mit Ausnahme des letzten)] ist zugleich [der][ein] [Automatische[r] Beendigungs-
Bewertungstag][und][der][ein] [[Zins-][Barriere-]Beobachtungstag] [(t)] [(siehe
hierzu nachfolgend)].]

[[Die][der] [relevante Definition(en) einfiigen] [(t)] [ist zu gleich][entspricht]
[die][der][ein[e][m][r]] [relevante Definition(en) einftigen] [(siehe hierzu unter

C.[Nummer(n) einflgen].)].]
+#4Ende]
[+#5 Option flr noch festzulegende Konditionen:

* Der Wert wird von der Emittentin am Anfénglichen [Bewertungstag]
[Festlegungstag] festgelegt und bekanntgegeben.+#5-Ende]
+#-Ende]




C.11. |Antrag auf [Entfallt. Die Emittentin hat fur die Schuldverschreibungen keinen
Zulassung zum Antrag auf Zulassung zum Borsenhandel im regulierten Markt gestellt sondern
Handel, um die [vorgesehen,] einen Antrag auf Einbeziehung in den Freiverkehr [an der/den
Wertpapiere an folgenden Wertpapierborsen] [an einer Wertpapierborse] [zu stellen][gestellt][:]]
einem geregelten [Es ist vorgesehen fir die Schuldverschreibungen einen Antrag auf Zulassung zum
Markt oder anderen | ggrsenhandel im regulierten Markt an [der][/][den] folgenden Wertpapierborse[n] zu
gleichwertigen stellen:]

Markten zu . L
platzieren, wobei die [Borse:] [LuxemburgerWertpz':lplefborse]
betreffenden Markte [Frf:mkfurter Wertpap!e.rborse]
. [Borse Frankfurt Zertifikate AG] [ 1]
zu nennen sind
[Marktsegment:] []
[Ein Delisting wahrend der Laufzeit kann nicht ausgeschlossen werden]
[Entféllt. Die Emittentin beabsichtigt nicht, fur die Schuldverschreibungen einen
Antrag auf [Zulassung zum] [oder] [auf Einbeziehung in den] Handel an einer Borse
zu stellen.]
C.15. | Beschreibung, wie [Entfallt. Die  Schuldverschreibungen haben  keine referenzsatz-  bzw.

der Wert der Anlage
durch den Wert des
Basisinstruments/der
Basisinstrumente
beeinflusst wird

basiswertabhéngige [Zins-][und][/][oder] Rickzahlungskomponente.]

[Im Fall, dass C.10. nicht anwendbar ist, die flr die Emission einschlagigen
Informationen, entsprechend hier wiedergeben:

[Derivative Komponente bei der Zinszahlung:]

[einschlagige Informationen aus Punkt C.10. einfligen]

[Entfallt. Die Schuldverschreibungen haben keine referenzsatz- bzw.
basiswertabhadngige Zinskomponente.]

[Derivative Komponente bei der Ruckzahlung:]
[Entfallt. Die Schuldverschreibungen haben keine referenzsatz- bzw.
basiswertabhadngige Riickzahlungskomponente.]

]

[Soweit nicht zuvor bereits zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden
Schuldverschreibungen - vorbehaltlich einer Marktstérung - am Falligkeitstag zu
ihrem Rickzahlungsbetrag [bzw. durch Lieferung von Basiswerten] getilgt.]

[Die Schuldverschreibungen werden in mehreren Raten zuriickgezahlt. Die Zahlung
der letzten Rate erfolgt planmédRig am  Falligkeitstag, soweit die
Schuldverschreibungen nicht zuvor zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet
wurden. [Die [letzte Rate][ ] ist abhdngig vom Basiswert und wird entsprechend
nachfolgender Darstellung ermittelt.]]

[Der Rickzahlungsbetrag [ist] [bzw. die Anzahl der zu liefernden Basiswerte] [sind]
abhéngig von der Wertentwicklung [sowohl (i)] [des Basiswerts [Nr. einfligen]] [des
Korbes [Nr. einfligen]] [als auch (ii) [des Basiswerts [Nr. einfligen]] [des Korbes
[Nr. einfiigen]]].]

[Der Rickzahlungsbetrag [ist] [bzw. die Anzahl der zu liefernden Basiswerte sind]
abhéngig von der Wertentwicklung mehrerer Basiswerte.]

[Sofern nachstehend bei der Ermittlung des Rickzahlungsbetrags [bzw. bei der
Lieferung von Basiswerten] auf den MalRgeblichen Basiswert Bezug genommen wird,
ist der Basiswert mafigeblich, dessen Wertentwicklung zwischen dem [Handelstag]
[Anfanglichen  Bewertungstag] und dem  Letzten  Bewertungstag am
[geringsten][hochsten] ist (der ,,Malgebliche Basiswert“). Die Wertentwicklung wird
wie folgt bestimmt:




Die Wertentwicklung entspricht der Differenz aus (1) dem Quotienten aus dem
Letzten Bewertungskurs geteilt durch den Anféanglichen Bewertungskurs und (2) der
Zahl 1]

[Sofern nachstehend bei der Ermittlung des Ruckzahlungsbetrags [bzw. bei der
Lieferung] auf alle Basiswerte Bezug genommen wird, sind die jeweiligen
[Referenzkurse][Bewertungskurse] sdmtlicher in C.20. genannter Basiswerte
mafgeblich.]

[[Der] [Die] [jeweilige] [Malgebliche] [Basiswert[e]] [wird] [werden] in einer
anderen Wahrung berechnet, als die Wahrung etwaiger Zahlungen bzw. Leistungen
unter den Schuldverschreibungen. Die Umrechnung der hierauf beruhenden Betrége
erfolgt nach Mal3gabe des jeweiligen Umrechnungskurses.]

]

Der Rickzahlungsbetrag [wird] [bzw. die Anzahl der zu liefernden Basiswerte
werden] [- unter Beriicksichtigung des Umrechnungskurses -] wie folgt ermittelt:

]

Z -40-




[Aktienanleihe Standard:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts],
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaBgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts], erhalt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Hohe des
Malgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts] und dividiert durch den Basispreis [des Maligeblichen
Basiswerts]] [die Lieferung der Referenzanzahl an [Maligeblichen] Basiswerten].

]
[Aktienanleihe Plus:

(1) Liegt der [Referenzkurs [des [MaRgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung] [Bewertungskurs [aller
Basiswerte] [des Malgeblichen Basiswerts] an den [Barriere-]Beobachtungstagen]
stets Uber der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Mal3geblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der [Referenzkurs [des [MaBgeblichen] Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung]
[Bewertungskurs [mindestens eines Basiswerts] [des Mal3geblichen Basiswerts] an
den [Barriere-]Beobachtungstagen] mindestens einmal auf oder unter der
[jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen Basiswerts], gilt folgende
Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs [aller Basiswerte] [des Malgeblichen
Basiswerts] auf oder (ber dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem MaBgeblichen
Nennbetrag.

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs [mindestens eines Basiswerts] [des
MaRgeblichen Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des
Malgeblichen Basiswerts], erhélt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in
Hohe des MaRgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten
Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] und dividiert durch den
Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts]] [die Lieferung der Referenzanzahl
an [Maligeblichen] Basiswerten.]

]
[[Aktienanleihe Pro][Aktienanleihe Optizins]:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber der [jeweiligen] Barriere [des Maligeblichen Basiswerts], entspricht
der Riickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter der [jeweiligen] Barriere [des Maligeblichen Basiswerts],
erhdlt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen
Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts] und dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts]]
[die Lieferung der Referenzanzahl an [Mal3geblichen] Basiswerten].
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[Aktienanleihe Reverse:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder unter dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts],
entspricht der Riickzahlungshetrag dem Malgeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] Uber dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem MafRgeblichen Nennbetrag
multipliziert mit dem Quotienten aus (i) der Differenz aus dem Reverselevel [des
MaRgeblichen Basiswerts] und dem Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen
Basiswerts] und (ii) der Differenz aus dem Reverselevel [des MaBgeblichen
Basiswerts] und dem  Basispreis [des MaRgeblichen  Basiswerts].
Der Riickzahlungsbetrag betragt jedoch mindestens Null.

]
[Aktienanleihe Lock-In:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] oder ist
ein Lock-In-Ereignis eingetreten, lag also der Bewertungskurs [des Maligeblichen
Basiswerts] [mindestens eines Basiswerts][aller Basiswerte] an einem der
Beobachtungstage [anderen definierten Tag einfligen] [, der nicht der Letzte
Bewertungstag ist,] [auf oder] [uUber][unter] der [jeweiligen] Lock-In-Schwelle
[des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem
Malgeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] und ist kein Lock-In-Ereignis eingetreten, erhélt der Glaubiger [den
Ruckzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem
Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] und dividiert durch den
Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts]][die Lieferung der Referenzanzahl an
[Mal3geblichen] Basiswerten].

]
[Aktienanleihe Lock-In Pro:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MafRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber der [jeweiligen] Barriere [des MalRgeblichen Basiswerts] oder ist ein
Lock-In-Ereignis eingetreten, lag also der Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts] [mindestens eines Basiswerts][aller Basiswerte] an einem der
Beobachtungstage [anderen definierten Tag einfligen] [, der nicht der Letzte
Bewertungstag ist,] [auf oder] [Uber][unter] der [jeweiligen] Lock-In-Schwelle
[des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
MaRgeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts]
und ist kein Lock-In-Ereignis eingetreten, erhdlt der Glaubiger [den
Ruckzahlungsbetrag in Hohe des MaBgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem
Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] und dividiert durch den
Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts]][die Lieferung der Referenzanzahl an
[Maligeblichen] Basiswerten].
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[Bonus-Zertifikat Standard:

(1) Liegt der [Referenzkurs [des [Malgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung] [Bewertungskurs [des
Malgeblichen  Basiswerts]  [aller ~ Basiswerte] an den  [Barriere-]
Beobachtungstagen] stets Uber der [jeweiligen] Barriere [des MaBgeblichen
Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem mit dem Bezugsverhéltnis
[des MaBgeblichen Basiswerts] multiplizierten Letzten Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts], mindestens aber dem Bonusbetrag [des Malgeblichen
Basiswerts].

(2) Liegt der [Referenzkurs [des [MafRgeblichen] Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher
Beobachtung] [Bewertungskurs [des Mal3geblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] an den [Barriere-]Beobachtungstagen] mindestens einmal auf oder
unter der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts], erhalt der
Gléaubiger [den Rickzahlungsbetrag, der nicht mehr mindestens dem Bonusbetrag,
sondern immer dem mit dem Bezugsverhéltnis [des MaRgeblichen Basiswerts]
multiplizierten Letzten Bewertungskurs [des MaBgeblichen Basiswerts]
entspricht][die Lieferung der Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerten].

]
[Bonus-Zertifikat mit Cap:

(1) Liegt der [Referenzkurs [des [MaRgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung] [Bewertungskurs [des
Malgeblichen  Basiswerts]  [aller  Basiswerte] [an den  [Barriere-
]Beobachtungstagen] stets Uber der [jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem mit dem Bezugsverhaltnis
[des MaRgeblichen Basiswerts] multiplizierten Letzten Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts], mindestens aber dem Bonusbetrag [des Mal3geblichen
Basiswerts] und maximal dem Capbetrag [des Malgeblichen Basiswerts].

(2) Liegt der [Referenzkurs [des [MaRgeblichen] Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung]
[Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines Basiswerts] an
den [Barriere-]Beobachtungstagen] mindestens einmal auf oder unter der
[jeweiligen] Barriere [des MalBgeblichen Basiswerts], entspricht der
Rickzahlungsbetrag nicht mehr mindestens dem Bonusbetrag [des Maligeblichen
Basiswerts], sondern es gilt:

(@) Wenn der mit dem [jeweiligen] Bezugsverhdltnis [des Maligeblichen
Basiswerts] multiplizierte Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts] grolier oder gleich dem [jeweiligen] Capbetrag [des MaRgeblichen
Basiswerts] ist, entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem Capbetrag [des
MaRgeblichen Basiswerts].

(b) Wenn der mit dem [jeweiligen] Bezugsverhdltnis [des Malgeblichen
Basiswerts] multiplizierte Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts] kleiner als der [jeweilige] Capbetrag [des MaRgeblichen
Basiswerts] ist, erhalt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Héhe des mit
dem Bezugsverhéltnis [des MaRgeblichen Basiswerts] multiplizierten Letzten
Bewertungskurses [des MaRgeblichen Basiswerts] ] [die Lieferung der
Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerten].

]

[Bonus-Zertifikat Reverse:

(1) Liegt der [Referenzkurs [des [Malgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung] [Bewertungskurs [des
MaRgeblichen  Basiswerts] [aller  Basiswerte]] an den  [Barriere-]
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Beobachtungstagen] stets unter der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen
Basiswerts], erhédlt der Glaubiger den Riickzahlungsbetrag in Hohe des
MaRgeblichen Festbetrags multipliziert mit dem Quotienten aus (i) der Differenz
aus dem Reverselevel [des MaRgeblichen Basiswerts] und dem Letzten
Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] und (ii) der Differenz aus dem
Reverselevel [des MaRgeblichen Basiswerts] und dem Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts], mindestens aber den Bonusbetrag [des Maligeblichen
Basiswerts] und maximal den rechnerischen Hochstbetrag (der erreicht wird, wenn
der Letzte Bewertungskurs des [Malgeblichen] Basiswerts Null ist).

(2) Liegt der [Referenzkurs [des [MaRgeblichen] Basiswerts] [mindestens eines

]

Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung]
[Bewertungskurs [des Mal3geblichen Basiswerts] [mindestens eines Basiswerts] an
den [Barriere-]Beobachtungstagen] mindestens einmal auf oder Gber der
[jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen Basiswerts], entspricht der
Rickzahlungsbetrag nicht mehr mindestens dem Bonusbetrag [des MaRgeblichen
Basiswerts], sondern der Glaubiger erhdlt den Riickzahlungsbetrag in Hohe des
MaRgeblichen Festbetrags multipliziert mit dem Quotienten aus (i) der Differenz
aus dem Reverselevel [des MalRgeblichen Basiswerts] und dem Letzten
Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] und (ii) der Differenz aus dem
Reverselevel [des Maligeblichen Basiswerts] und dem Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts], mindestens aber Null und maximal den rechnerischen
Hochstbetrag (der erreicht wird, wenn der Letzte Bewertungskurs des
[Mal3geblichen] Basiswerts Null ist).

[Bonus-Zertifikat Reverse mit Cap:

(1) Liegt der [Referenzkurs [des [MaRgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] im

Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung] [Bewertungskurs [des
MaRgeblichen  Basiswerts]  [aller  Basiswerte] an den  [Barriere-
]Beobachtungstagen] stets unter der [jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen
Basiswerts], erhdlt der Glaubiger den Rickzahlungsbetrag in Hohe des
MaRgeblichen Festbetrags multipliziert mit dem Quotienten aus (i) der Differenz
aus dem Reverselevel [des MalRgeblichen Basiswerts] und dem Letzten
Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] und (ii) der Differenz aus dem
Reverselevel [des MaRgeblichen Basiswerts] und dem Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts], mindestens aber den Bonusbetrag [des MaRgeblichen
Basiswerts] und maximal den Capbetrag [des MalRgeblichen Basiswerts].

(2) Liegt der [Referenzkurs [des [MaBgeblichen] Basiswerts] [mindestens eines

]

Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung]
[Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [mindestens eines Basiswerts] an
den [Barriere-]Beobachtungstagen] mindestens einmal auf oder Uber der
[jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen Basiswerts], entspricht der
Riickzahlungsbetrag nicht mehr mindestens dem Bonusbetrag [des Mal3geblichen
Basiswerts], sondern der Glaubiger erhdlt den Riickzahlungsbetrag in Hohe des
MaRgeblichen Festbetrags multipliziert mit dem Quotienten aus (i) der Differenz
aus dem Reverselevel [des MaRgeblichen Basiswerts] und dem Letzten
Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] und (ii) der Differenz aus dem
Reverselevel [des MaBgeblichen Basiswerts] und dem Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts], mindestens aber Null und maximal den Capbetrag [des
MaRgeblichen Basiswerts].

[Bonus-Zertifikat Pro:
(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]

uber dem [jeweiligen] Bonuslevel [des MaRgeblichen Basiswerts], erhalt der
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Glaubiger [den Ruckzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen Festbetrags
mulitpliziert mit dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] und
dividiert durch den Basispreis [des MafRgeblichen Basiswerts]] [die Lieferung der
Referenzanzahl an [MaBgeblichen] Basiswerten].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] auf oder unter dem [jeweiligen] Bonuslevel [des Malgeblichen
Basiswerts] und [liegt der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder tber
der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts].

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter der [jeweiligen] Barriere [des MafRgeblichen Basiswerts],
erhdlt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Hohe des Malkgeblichen
Festbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts] und dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts]]
[die Lieferung der Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerten].

]
[Bonus-Zertifikat Pro mit Cap:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen Basiswerts],
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des Maligeblichen Basiswerts]
und [liegt der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] Uber dem [jeweiligen]
Bonuslevel [des Malgeblichen Basiswerts], erhdlt der Glaubiger [den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaBgeblichen Festbetrags mulitpliziert mit dem
Letzten Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] und dividiert durch den
Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts]] [die Lieferung der Referenzanzahl an
[MaRgeblichen] Basiswerten].

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] auf oder unter dem [jeweiligen] Bonuslevel [des Malgeblichen
Basiswerts] und [liegt der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder Gber
der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Bonusbetrag [des Maligeblichen Basiswerts].

(4) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts],
erhdlt der Gldubiger [den Rickzahlungsbetrag in Hohe des Maligeblichen
Festbetrags mulitpliziert mit dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts] und dividiert durch den Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts]]
[die Lieferung der Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerten].

]
[Opti-Zertifikat:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht
der Riickzahlungsbetrag der Pramie [des Maligeblichen Basiswerts].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts],
erhdlt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen
Festbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen
Basiswerts] und dividiert durch den Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts]][die Lieferung der Referenzanzahl an [Malgeblichen] Basiswerten].
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[Express-[Zertifikat][Anleihe] Standard:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber der [jeweiligen] Oberen Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts],
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Hdchstbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter der [jeweiligen] Oberen Barriere [des MaRgeblichen
Basiswerts] und [liegt der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder tber
der [jeweiligen] Unteren Barriere [des Malgeblichen Basiswerts], entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem MaRgeblichen [Festbetrag][Nennbetrag].

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter der [jeweiligen] Unteren Barriere [des MafRgeblichen
Basiswerts], erhalt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Ho6he des
MaRgeblichen [Festbetrags][Nennbetrags] multipliziert mit dem Letzten
Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] und dividiert durch den Basispreis
[des MaRgeblichen Basiswerts]][die Lieferung der Referenzanzahl an
[MaRgeblichen] Basiswerten].

]
[Express-[Zertifikat][Anleihe] Relax:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht
der Rickzahlungsbetrag dem Hochsbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter der [jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen Basiswerts],
erhalt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Hohe des Malgeblichen
[Festbetrags][Nennbetrags] multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts] und dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts]][die Lieferung der Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerten].

]
[Express-[Zertifikat][Anleihe] [Spezial] [Pro] [Memory]:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht
der Riickzahlungsbetrag dem MafRgeblichen [Festbetrag][Nennbetrag].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter der [jeweiligen] Barriere [des Maligeblichen Basiswerts],
erhdlt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen
[Festbetrags][Nennbetrags] multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts] und dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts]][die Lieferung der Referenzanzahl an [MafRgeblichen] Basiswerten].

]
[Express-[Zertifikat][Anleihe] Plus:

(1) Liegt der [Referenzkurs [des [Mafligeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] [im
Beobachtungszeitraum] [an  den  [Barriere-]  Beobachtungstagen]  bei
kontinuierlicher Beobachtung] [Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[aller Basiswerte] an den [Barriere-] Beobachtungstagen] stets ber der
[jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen Basiswerts], entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem MalRgeblichen [Festbetrag][Nennbetrag].

(2) Liegt der [Referenzkurs [des [Malgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] [im
Beobachtungszeitraum] [an den  [Barriere-]  Beobachtungstagen]  bei
kontinuierlicher Beobachtung] [Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] an den [Barriere-] Beobachtungstagen] mindestens
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einmal auf oder unter der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts],

gilt:

(@) Wenn der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] auf oder Uber dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts] liegt, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen
[Festbetrag] [Nennbetrag].

(b) Wenn der Letzte Bewertungskurs [des Mal3geblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] liegt, erhélt der Glaubiger [den Riickzahlungsbetrag in Héhe des
MaRgeblichen [Festbetrags] [Nennbetrags] multipliziert mit dem Letzten
Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] und dividiert durch den
Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts]][die Lieferung der Referenzanzahl
an [MaRgeblichen] Basiswerten].

]
[Express-[Zertifikat][Anleihe] Plus Spezial:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MafRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder uber der [jeweiligen] Oberen Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts],
entspricht der Riickzahlungshetrag dem Mafgeblichen [Festbetrag] [Nennbetrag].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter der [jeweiligen] Oberen Barriere [des Malgeblichen
Basiswerts], gilt

(a) Wenn der [Referenzkurs [des [MaRgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte]
[im Beobachtungszeitraum] [an den [Barriere-] Beobachtungstagen] bei
kontinuierlicher ~ Beobachtung]  [Bewertungskurs [des  Malgeblichen
Basiswerts] [aller Basiswerte] an den [Barriere-] Beobachtungstagen] stets tber
der [jeweiligen] Unteren Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts] liegt,
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen
[Festbetrag][Nennbetrag].

(b) Wenn der [Referenzkurs [des [MaRgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte]
[im Beobachtungszeitraum] [an den [Barriere-] Beobachtungstagen] bei
kontinuierlicher ~ Beobachtung]  [Bewertungskurs [des  Malgeblichen
Basiswerts] [mindestens  eines  Basiswerts] an den  [Barriere-]
Beobachtungstagen] mindestens einmal auf oder unter der [jeweiligen] Unteren
Barriere [des MalRgeblichen Basiswerts] liegt, erhdlt der Glaubiger [den
Ruckzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen [Festbetrags] [Nennbetrags]
multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts]
und dividiert durch den Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts]][die
Lieferung der Referenzanzahl an [Mal3geblichen] Basiswerten].

]
[Express-[Zertifikat][Anleihe] Memory Premium:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht
der Riickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen [Festbetrag] [Nennbetrag].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts],
gilt folgende Unterscheidung:

(a) wenn der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte] an
mindestens einem Barriere-Beobachtungstag tber der [jeweiligen] Barriere
[des Maligeblichen Basiswerts] lag, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
MaRgeblichen [Festbetrag][Nennbetrag].

(b) wenn der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines

Basiswerts] an allen Barriere-Beobachtungstagen auf oder unter der
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[jeweiligen] Barriere [des Maligeblichen Basiswerts] lag, erhélt der Glaubiger
[den Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen [Festbetrags]
[Nennbetrags] multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts] und dividiert durch den Basispreis [des
MaRgeblichen  Basiswerts]][die  Lieferung der Referenzanzahl an
[MaRgeblichen] Basiswerten].

]
[Reverse Express-[Zertifikat][Anleihe] [Standard] [Pro] [Memory]:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder unter der [jeweiligen] Barriere [des Mal3geblichen Basiswerts], entspricht
der Rickzahlungsbetrag dem MaRBgeblichen [Festbetrag][Nennbetrag].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] Uber der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts],
erhalt der Glaubiger den Rickzahlungsbetrag in Hohe des Malgeblichen
[Festbetrags][Nennbetrags] multipliziert mit dem Quotienten aus (i) der Differenz
aus dem Reverselevel [des MalRgeblichen Basiswerts] und dem Letzten
Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] und (ii) der Differenz aus dem
Reverselevel [des MaRgeblichen Basiswerts] und dem Basispreis [des
Malgeblichen Basiswerts]. Der Rickzahlungsbetrag betrdgt jedoch mindestens
Null.

]
[Reverse Express-[Zertifikat][Anleihe] Plus:

(1) Liegt [Referenzkurs [des [MaRgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung] [der Bewertungskurs
[des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte] an den [Barriere-
]Beobachtungstagen] stets unter der [jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem  Malgeblichen
[Festbetrag][Nennbetrag].

(2) Liegt der [Referenzkurs [des [MaRgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung] [Bewertungskurs [des
MalRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines Basiswerts] an den [Barriere-
]Beobachtungstagen] mindestens einmal auf oder (ber der [jeweiligen] Barriere
[des MaRgeblichen Basiswerts], gilt:

(@) Wenn der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] auf oder unter dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] liegt, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem MalRgeblichen
[Festbetrag] [Nennbetrag].

(b) Wenn der Letzte Bewertungskurs [des Mal3geblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] uber dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] liegt, erhalt der Glaubiger den Rickzahlungsbetrag in Héhe des
MaRgeblichen [Festbetrags][Nennbetrags] multipliziert mit dem Quotienten
aus (i) der Differenz aus dem Reverselevel [des [Malgeblichen] Basiswerts]
und dem Letzten Bewertungskurs [des Mafligeblichen Basiswerts] und (ii) der
Differenz aus dem Reverselevel [des [Maligeblichen] Basiswerts] und dem
Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts]. Der Riickzahlungsbetrag betragt
jedoch mindestens Null.
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[Hochststands-Zertifikat Standard:

(1) Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt
erreichte Bewertungskurs des Basiswerts (ber dem Basispreis, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag der mit dem Mafgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe
aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Differenz aus diesem hochsten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und
der Zahl Eins.

(2) Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt
erreichte Bewertungskurs des Basiswerts auf oder unter dem Basispreis, entspricht
der Rickzahlungsbetrag dem mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten
Quotienten aus diesem hdchsten Bewertungskurs und dem Basispreis.

]
[Hochststands-Zertifikat Standard mit Cap:

(1) Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt
erreichte Bewertungskurs des Basiswerts Uber dem Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe
aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Differenz aus diesem hdchsten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und
der Zahl Eins, hdochstens jedoch der mit dem Maligeblichen Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) dem Capfaktor.

(2) Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt
erreichte Bewertungskurs des Basiswerts auf oder unter dem Basispreis, entspricht
der Rickzahlungsbetrag dem mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten
Quotienten aus diesem hdchsten Bewertungskurs und dem Basispreis.

]
[Hochststands-Zertifikat Pro:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder Uber der Barriere, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag der mit dem Malgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe
aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Differenz aus dem hochsten an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis
und der Zahl 1.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem mit dem MalRgeblichen Festbetrag multiplizierten
Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis.

]
[Hochststands-Zertifikat Pro mit Cap:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder uber der Barriere, entspricht der
Rickzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe
aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Differenz aus dem hochsten an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis
und der Zahl 1, héchstens jedoch der mit dem MaRgeblichen Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) dem Capfaktor.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem mit dem MalRgeblichen Festbetrag multiplizierten
Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis.
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[Hochststands-Zertifikat mit Mindestriickzahlung:

(1) Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt
erreichte Bewertungskurs des Basiswerts Uber dem Basispreis, entspricht der
Riickzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe
aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Differenz aus diesem hdchsten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und
der Zahl 1.

(2) Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt
erreichte Bewertungskurs des Basiswerts auf oder unter dem Basispreis, entspricht
der Riickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen Festbetrag.

]
[Hochststands-Zertifikat mit Cap und Mindestriickzahlung:

(1) Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt
erreichte Bewertungskurs des Basiswerts Uber dem Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe
aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Differenz aus diesem hdchsten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und
der Zahl Eins, hdchstens jedoch der mit dem MaRgeblichen Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) dem Capfaktor.

(2) Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt
erreichte Bewertungskurs des Basiswerts auf oder unter dem Basispreis, entspricht
der Rickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen Festbetrag.

]

[Hochststands-Zertifikat Pro mit Mindestrickzahlung:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder (ber der Barriere, entspricht der
Rickzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe
aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Differenz aus dem hochsten an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis
und der Zahl Eins, mindestens jedoch dem Mal3geblichen Festbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Mal3geblichen Festbetrag.

]
[Hochststands-Zertifikat Pro mit Mindestriickzahlung und Cap:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder uber der Barriere, entspricht der
Riickzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe
aus (i) 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus
dem hochsten an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt
erreichten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins,
hochstens jedoch der mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe
aus (i) 1 und (ii) dem Capfaktor und mindestens dem MalRgeblichen Festbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem MaRgeblichen Festbetrag.




[Wachstums-Zertifikat Standard:

(1) Ist der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor grofer
als Null oder liegt der Letzte Bewertungskurs iber dem Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag entweder (x) der mit dem MaRgeblichen Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividert durch den
Basispreis und der Zahl 1, oder (y) dem mit dem MaRgeblichen Festbetrag
multiplizierten  hochsten an einem der Beobachtungstage erreichten
Wachstumsfaktor, je nachdem, welcher Betrag der hohere ist.

(2) Entspricht der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor
Null und liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter dem Basispreis, entspricht
der Rickzahlungsbetrag dem mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten
Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis.

]
[Wachstums-Zertifikat Standard mit Cap:

(1) Ist der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor gréRRer
als Null oder liegt der Letzte Bewertungskurs tiber dem Basispreis, entspricht der
Ruckzahlungshetrag entweder (x) der mit dem MaRgeblichen Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den
Basispreis und der Zahl 1, oder (y) dem mit dem Malgeblichen Festbetrag
multiplizierten  hochsten an einem der Beobachtungstage erreichten
Wachstumsfaktor, je nach dem, welcher Betrag der hohere ist, begrenzt jedoch auf
das Produkt aus dem MaRgeblichen Festbetrag und dem Capfaktor.

(2) Entspricht der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor
Null und liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter dem Basispreis, entspricht
der Rickzahlungsbetrag dem mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten
Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis.

]

[Wachstums-Zertifikat mit Mindestriickzahlung:

(1) Ist der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor gréRRer
als Null oder liegt der Letzte Bewertungskurs tiber dem Basispreis, entspricht der
Rlckzahlungsbetrag entweder (x) der mit dem MaRgeblichen Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den
Basispreis und der Zahl Eins, oder (y) dem mit dem MalRgeblichen Festbetrag
multiplizierten  hochsten an einem der Beobachtungstage erreichten
Wachstumsfaktor, je nachdem, welcher Betrag der hohere ist.

(2) Entspricht der hichste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor
Null und liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter dem Basispreis, entspricht
der Riickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen Festbetrag.

]
[Wachstums-Zertifikat mit Cap und Mindestriickzahlung:

(1) Ist der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor grofer
als Null oder liegt der Letzte Bewertungskurs tber dem Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag entweder (x) der mit dem MaRgeblichen Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den
Basispreis und der Zahl 1, oder (y) dem mit dem MaRgeblichen Festbetrag
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multiplizierten  hochsten an einem der Beobachtungstage erreichten
Wachstumsfaktor, je nachdem, welcher Betrag der héhere ist, begrenzt jedoch auf
das Produkt aus dem MaRgeblichen Festbetrag und dem Capfaktor.

(2) Entspricht der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor
Null und liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter dem Basispreis, entspricht
der Riickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen Festbetrag.




[Outperformance-Zertifikat — Untervariante — ein Basispreis:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts],
entspricht der Rickzahlungsbetrag der mit dem MalRgeblichen Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der Partizipation [des
MaRgeblichen Basiswerts] multiplizierten Wertentwicklung des [Malgeblichen]
Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts] (Differenz
aus dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] dividiert durch
den Basispreis [des MaBgeblichen Basiswerts] und der Zahl Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts], erhalt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Ho6he des
Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] und
dem Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts] multipliziert mit dem
MaRgeblichen Festbetrag][die Lieferung der Referenzanzahl an [MaRgeblichen]
Basiswerten].

]

[Outperformance-Zertifikat — Untervariante — Oberer und Unterer Basispreis:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber dem [jeweiligen] Oberen Basispreis [des Maligeblichen Basiswerts],
entspricht der Ruckzahlungsbetrag der mit dem Maligeblichen Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der Partizipation [des
MaRgeblichen Basiswerts] multiplizierten Wertentwicklung des [Mal3geblichen]
Basiswerts in Bezug auf den Oberen Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts]
(Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts]
dividiert durch den Oberen Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts] und der
Zahl Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Oberen Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts] [und] [aber der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder tber
dem [jeweiligen] Unteren Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts], erhélt der
Glaubiger den Riickzahlungsbetrag in Hohe des Maligeblichen Festbetrags.

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Unteren Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts], erhélt der Glaubiger [den Ruckzahlungsbetrag in Hohe des
Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] und
dem Unteren Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts] multipliziert mit dem
MaRgeblichen Festbetrag][die Lieferung der Referenzanzahl an [MaRgeblichen]
Basiswerten].

]

[Outperformance-Zertifikat Pro:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts],
entspricht der Rickzahlungsbetrag der mit dem MalRgeblichen Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der Partizipation [des
MaRgeblichen Basiswerts] multiplizierten Wertentwicklung des [MaRgeblichen]
Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts] (Differenz
aus dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] dividiert durch
den Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] und der Zahl Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
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eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts] [und] [aber der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder tiber
der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts], erhalt der Glaubiger den
Riickzahlungsbetrag in Héhe des MaRgeblichen Festbetrags.

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts],
erhélt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Hohe des Quotienten aus dem
Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] und dem Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts] multipliziert mit dem MaBgeblichen Festbetrag][die
Lieferung der Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerten].

]

[Outperformance-Zertifikat Plus:

(1) Liegt der [Referenzkurs [des [MaRgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung] [Bewertungskurs [des
MaRgeblichen  Basiswerts]  [aller  Basiswerte] an den  [Barriere-
]Beobachtungstagen] stets Uber der [jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen
Basiswerts], gilt folgende Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] auf oder Uber dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen
Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der
Partizipation [des MaRgeblichen Basiswerts] multiplizierten Wertentwicklung
des [Maligeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] und
der Zahl Eins).

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts], erhédlt der Glaubiger den Ruckzahlungsbetrag in Hohe des
Malgeblichen Festbetrags.

(2) Liegt der [Referenzkurs [des [MaRgeblichen] Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei Kkontinuierlicher Beobachtung]
[Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines Basiswerts] an
den [Barriere-]Beobachtungstagen] mindestens einmal auf oder unter der
[jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen Basiswerts], gilt folgende
Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] auf oder Uber dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen
Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der
Partizipation [des MaBgeblichen Basiswerts] multiplizierten Wertentwicklung
des [MaRgeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] und
der Zahl Eins).

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts], erhélt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Hohe des
Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts]
und dem Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] multipliziert mit dem
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MaRgeblichen  Festbetrag][die  Lieferung der  Referenzanzahl an
[Maligeblichen] Basiswerten].

]

[Outperformance-Zertifikat mit Cap:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder uber dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen Basiswerts], erhélt der
Glaubiger den Riickzahlungsbetrag in H6he des Capbetrags.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des MaBRgeblichen Basiswerts]
[und] [aber der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder (ber dem
[jeweiligen] Oberen Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der
Ruckzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe
aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der Partizipation [des Malgeblichen
Basiswerts] multiplizierten Wertentwicklung des [MaRgeblichen] Basiswerts in
Bezug auf den Oberen Basispreis [des Maligeblichen Basiswerts] (Differenz aus
dem Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] dividiert durch den
Oberen Basispreis [des Malkgeblichen Basiswerts] und der Zahl Eins).

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Oberen Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] [und] [aber der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder tber
dem [jeweiligen] Unteren Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts], erhélt der
Glaubiger den Riickzahlungsbetrag in Hohe des Maligeblichen Festbetrags.

(4) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Unteren Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts], erhalt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Hohe des
Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] und
dem Unteren Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] multipliziert mit dem
MaRgeblichen Festbetrag][die Lieferung der Referenzanzahl an [Malgeblichen]
Basiswerten].

]

[Outperformance-Zertifikat Pro mit Cap:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder uber dem [jeweiligen] Caplevel [des Mal3geblichen Basiswerts], erhélt der
Glaubiger den Riickzahlungsbetrag in Hohe des Capbetrags.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen Basiswerts]
[und] [aber der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder (ber dem
[jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der
Rickzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe
aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der Partizipation [des MaRgeblichen
Basiswerts] multiplizierten Wertentwicklung des [MaRgeblichen] Basiswerts in
Bezug auf den Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] (Differenz aus dem
Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] dividiert durch den
Basispreis [des Maligeblichen Basiswerts] und der Zahl Eins).

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts] [und] [aber der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder tiber
der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts], erhalt der Glaubiger den
Rickzahlungsbetrag in Héhe des MaRgeblichen Festbetrags.

(4) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
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]

eines Basiswerts] unter der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts],
erhélt der Glaubiger [den Riickzahlungsbetrag in Héhe des Quotienten aus dem
Letzten Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] und dem Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts] multiplizierten mit dem MaBgeblichen Festbetrag][die
Lieferung der Referenzanzahl an [Mal3geblichen] Basiswerten].

[Outperformance-Zertifikat Plus mit Cap:

(1) Liegt der [Referenzkurs [des [Malgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] im

Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung] [Bewertungskurs [des
MaRgeblichen  Basiswerts]  [aller  Basiswerte] an den  [Barriere-
]Beobachtungstagen] stets (ber der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen
Basiswerts], gilt folgende Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] auf oder Uber dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen
Basiswerts], erhdlt der Gl&ubiger den Rickzahlungsbetrag in Hohe des
Capbetrags.

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen
Basiswerts] [und] [aber der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder
Uber dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts], entspricht
der Rickzahlungsbetrag der mit dem Malgeblichen Festbetrag multiplizierten
Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der Partizipation [des
Malgeblichen Basiswerts] multiplizierten Wertentwicklung des
[Maligeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des Mafgeblichen
Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] und
der Zahl Eins).

(c) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Mafl3geblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts], erhdlt der Glaubiger den Rickzahlungsbetrag in Hohe des
Malgeblichen Festbetrags.

(2) Liegt der [Referenzkurs [des [MaRgeblichen] Basiswerts] [mindestens eines

Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung]
[Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [mindestens eines Basiswerts] an
den [Barriere-]Beobachtungstagen] mindestens einmal auf oder unter der
[jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen Basiswerts], gilt folgende
Unterscheidung:

(@) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] auf oder Uber dem [jeweiligen] Caplevel [des MafRgeblichen
Basiswerts], erhdlt der Glaubiger den Rickzahlungsbetrag in Hohe des
Capbetrags.

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen
Basiswerts] [und] [aber der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder
Uber dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts], entspricht
der Rickzahlungsbetrag der mit dem Malgeblichen Festbetrag multiplizierten
Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der Partizipation [des
MaRgeblichen Basiswerts] multiplizierten Wertentwicklung des
[Maligeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des Maflgeblichen
Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen
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Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] und
der Zahl Eins).

(c) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts], erhdlt der Glaubiger [den Ruckzahlungsbetrag in Hohe des
Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
und dem Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] multipliziert mit dem
MaRgeblichen  Festbetrag][die = Lieferung der  Referenzanzahl an
[Maligeblichen] Basiswerten].

]
[Sprint-Zertifikat:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder uber dem [jeweiligen] Caplevel [des Mal3geblichen Basiswerts], erhélt der
Glaubiger den Riickzahlungsbetrag in Hohe des Capbetrags.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des MaBgeblichen Basiswerts]
[und] [aber der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder lber dem
[jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts], entspricht der
Rickzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe
aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der Partizipation [des Malgeblichen
Basiswerts] multiplizierten Wertentwicklung des [MaRgeblichen] Basiswerts in
Bezug auf den Basispreis [des Maligeblichen Basiswerts] (Differenz aus dem
Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] dividiert durch den
Basispreis [des MalRgeblichen Basiswerts] und der Zahl Eins).

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts], erhdlt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Hohe des
Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] und
dem Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts] multipliziert mit dem
MaRgeblichen Festbetrag][die Lieferung der Referenzanzahl an [MaRgeblichen]
Basiswerten].




[[Zertifikat][Anleihe] mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap — Untervariante
Ruckzahlungsbetrag entspricht mindestens dem [MaBgeblichen]
[Nennbetrag][Festbetrag] — eine Partizipation:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MafRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber dem [jeweiligen] Caplevel [des MalRgeblichen Basiswerts],
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen Basiswerts]
und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder uber dem [jeweiligen]
Basispreis [des MaBgeblichen Basiswerts], erhdlt der Glaubiger [den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des Malgeblichen [Festbetrags] [Nennbetrags]
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der
Partizipation [des Malgeblichen Basiswerts] und der Wertentwicklung des
[MaRgeblichen] Basiswerts] in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem
Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] dividiert durch den
Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] und der Zahl Eins) [die Lieferung der
Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerten].

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des Maligeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem  Malgeblichen
[Festbetrag][Nennbetrag].

]

[[Zertifikat][Anleihe] mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap — Untervariante
Ruckzahlungsbetrag kann unter dem [MafRgeblichen] [Nennbetrag][Festbetrag]
liegen — eine Partizipation:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen Basiswerts],
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen Basiswerts]
und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder Gber dem [jeweiligen]
Teilschutzlevel [des MaBgeblichen Basiswerts], erhédlt der Glaubiger den
Rulckzahlungsbetrag in Hohe des Malgeblichen [Festbetrags][Nennbetrags]
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der
Partizipation [des Malgeblichen Basiswerts] und der Wertentwicklung des
[Maligeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen
Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts] und der
Zahl Eins).

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Teilschutzlevel [des MaRgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Mindestriickzahlungsbetrag.




[[Zertifikat][Anleihe] mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap — Untervariante
Rickzahlungsbetrag kann unter dem [Malgeblichen] [Nennbetrag][Festbetrag]
liegen — eine Partizipation, bezogen auf den Anfénglichen Bewertungskurs:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen Basiswerts],
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag [des Malgeblichen Basiswerts].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaBgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des Mafgeblichen Basiswerts]
und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder tber dem [jeweiligen]
Teilschutzlevel [des MaRgeblichen Basiswerts], erhdlt der Glaubiger den
Rickzahlungsbetrag in Hohe der Summe aus (i) dem Mindesriickzahlungsbetrag
und (ii) dem Quotienten aus (x) dem Produkt aus dem Malgeblichen
[Festbetrag][Nennbetrag], der Partizipation [des MaRgeblichen Basiswerts] und
der Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts]
und dem [jeweiligen] Teilschutzlevel [des Malgeblichen Basiswerts] und (y) dem
Anfanglichen Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts].

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaBgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Teilschutzlevel [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der Rlickzahlungsbetrag dem Mindestriickzahlungsbetrag.

]
[[Zertifikat][Anleihe] mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap — Untervariante
Ruckzahlungsbetrag kann unter dem [MafRgeblichen] [Nennbetrag][Festbetrag]
liegen — zwei Partizipationen:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen Basiswerts],
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen Basiswerts]
und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder Gber dem [jeweiligen]
Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts], erhdlt der Glaubiger den
Rulckzahlungsbetrag in Hohe des Malgeblichen [Festbetrags][Nennbetrags]
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der
Partizipation (2) [des MaRgeblichen Basiswerts] und der Wertentwicklung des
[Mal3geblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen
Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts] und der
Zahl Eins).

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder Uber dem
[jeweiligen] Teilschutzlevel [des MalRgeblichen Basiswerts], erhélt der Glaubiger
den Rickzahlungsbetrag in Hohe des Malgeblichen [Festbetrags][Nennbetrags]
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der
Partizipation (1) [des MaRgeblichen Basiswerts] und der Wertentwicklung des
[Mal3geblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen
Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts] und der
Zahl Eins).

(4) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Teilschutzlevel [des MaRgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Mindestriickzahlungsbetrag.
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[[Zertifikat][Anleihe] mit Mindestriickzahlungsbetrag ohne Cap — Untervariante
Ruckzahlungsbetrag entspricht mindestens dem [MaRgeblichen]
[Nennbetrag][Festbetrag] — eine Partizipation:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MafRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Gber dem [jeweiligen] Basispreis [des MalRgeblichen Basiswerts], erhalt
der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Hoéhe des Malgeblichen
[Festbetrags][Nennbetrags] multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und
(if) dem Produkt aus der Partizipation [des MafRgeblichen Basiswerts] und der
Wertentwicklung des [MaRgeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis] [die
Lieferung der Referenzanzahl an [MalRgeblichen] Basiswerten].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MafRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der  Rickzahlungshetrag dem  MaRgeblichen
[Festbetrag][Nennbetrag].

]
[[Zertifikat][Anleihe] mit Mindestriickzahlungsbetrag ohne Cap — Untervariante
Rickzahlungsbetrag kann unter dem [MaRgeblichen] [Nennbetrag][Festbetrag]
liegen — eine Partizipation:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder tber dem [jeweiligen] Teilschutzlevel [des Maligeblichen Basiswerts],
erhdlt der Glaubiger den Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen
[Festbetrags][Nennbetrags] multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und
(if) dem Produkt aus der Partizipation [des Malgeblichen Basiswerts] und der
Wertentwicklung des [Mal3geblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des
Malgeblichen Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts] und der Zahl Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaBgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Teilschutzlevel [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Mindestriickzahlungsbetrag.

]

[[Zertifikat][Anleihe] mit Mindestrickzahlungshetrag ohne Cap — Untervariante
Ruckzahlungsbetrag kann unter dem [MaRgeblichen] [Nennbetrag][Festbetrag]
liegen — eine Partizipation, bezogen auf den Anfénglichen Bewertungskurs:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber dem [jeweiligen] Teilschutzlevel [des MaRgeblichen Basiswerts],
erhélt der Glaubiger den Ruckzahlungsbetrag in Hohe der Summe aus (i) dem
Mindesriickzahlungsbetrag und (ii) dem Quotienten aus (x) dem Produkt aus dem
MaRgeblichen [Festbetrag][Nennbetrag], der Partizipation [des Malgeblichen
Basiswerts] und der Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts] und dem [jeweiligen] Teilschutzlevel [des
Malgeblichen Basiswerts] und (y) dem Anfénglichen Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaBgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Teilschutzlevel [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Mindestriickzahlungsbetrag.




[[Zertifikat][Anleihe] mit Mindestriickzahlungsbetrag ohne Cap — Untervariante
Rickzahlungsbetrag kann unter dem [MaRgeblichen] [Nennbetrag][Festbetrag]
liegen — zwei Partizipationen:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MafRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Gber dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts], erhalt
der Gldaubiger den Rickzahlungsbetrag in Hoéhe des Malgeblichen
[Festbetrags][Nennbetrags] multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und
(i) dem Produkt aus der Partizipation (2) [des Malgeblichen Basiswerts] und der
Wertentwicklung des [MaBgeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des
Malgeblichen Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts]und der Zahl Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder (iber dem
[jeweiligen] Teilschutzlevel [des MaRgeblichen Basiswerts], erhalt der Glaubiger
den Rickzahlungsbetrag in Hohe des Malgeblichen [Festbetrags][Nennbetrags]
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der
Partizipation (1) [des MaRgeblichen Basiswerts] und der Wertentwicklung des
[Maligeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des MalRgeblichen
Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des MalRgeblichen Basiswerts] und der
Zahl Eins).

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Teilschutzlevel [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der Rlickzahlungsbetrag dem Mindestriickzahlungsbetrag.




[[Zertifikat][Anleihe] mit Mindestriickzahlungsbetrag sowie Bonusbetrag und Cap
— Untervariante Rickzahlungsbetrag entspricht mindestens dem [MaRgeblichen]
[Nennbetrag][Festbetrag] — eine Partizipation:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MafRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber dem [jeweiligen] Caplevel [des MalRgeblichen Basiswerts],
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag [des MaRRgeblichen Basiswerts].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaBgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des Maligeblichen Basiswerts]
und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder iber dem [jeweiligen]
Bonuslevel [des MaRgeblichen Basiswerts], erhdlt der Gldaubiger den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaBgeblichen [Festbetrags][Nennbetrags]
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der
Partizipation [des MalRgeblichen Basiswerts] und der Wertentwicklung des
[Maligeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des MalRgeblichen
Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts] und der
Zahl Eins).

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaBgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Bonuslevel [des Maligeblichen
Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder (iber dem
[jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts], entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag [des MalRgeblichen Basiswerts].

(4) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem  Malgeblichen
[Festbetrag][Nennbetrag].

]

[[Zertifikat][Anleihe] mit Mindestriickzahlungsbetrag sowie Bonusbetrag und Cap

— Untervariante Ruckzahlungsbetrag kann unter dem [MafRgeblichen]

[Nennbetrag][Festbetrag] liegen — eine Partizipation:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder uber dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen Basiswerts],
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen Basiswerts]
und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder Uber dem [jeweiligen]
Bonuslevel [des MalRgeblichen Basiswerts], erhdlt der Gl&ubiger den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaBgeblichen [Festbetrags][Nennbetrags]
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der
Partizipation [des Malgeblichen Basiswerts] und der Wertentwicklung des
[Maligeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts] und der
Zahl Eins).

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaBgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Bonuslevel [des Malgeblichen
Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder tber dem
[jeweiligen] Teilschutzlevel [des Malgeblichen Basiswerts], entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag [des MalRgeblichen Basiswerts].

(4) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaBgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Teilschutzlevel [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Mindestriickzahlungsbetrag.
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]
[[Zertifikat][Anleihe] mit Mindestriickzahlungsbetrag sowie Bonusbetrag und Cap

— Untervariante Ruckzahlungshetrag kann unter dem [MafRgeblichen]
[Nennbetrag][Festbetrag] liegen — zwei Partizipationen:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MafRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen Basiswerts],
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag [des Maligeblichen Basiswerts].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MafRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen Basiswerts]
und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder tber dem [jeweiligen]
Bonuslevel [des MaBgeblichen Basiswerts], erhdlt der Glaubiger den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des MalBgeblichen [Festbetrags][Nennbetrags]
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der
Partizipation (2) [des MaRgeblichen Basiswerts] und der Wertentwicklung des
[MaRgeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des Maligeblichen
Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts] und der
Zahl Eins).

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Bonuslevel [des Malgeblichen
Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder tiber dem
[jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Bonusbetrag [des Malgeblichen Basiswerts].

(4) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder tUber dem
[jeweiligen] Teilschutzlevel [des MalRgeblichen Basiswerts], erhélt der Glaubiger
den Rickzahlungsbetrag in Hohe des Maligeblichen [Festbetrags][Nennbetrags]
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der
Partizipation (1) [des Malgeblichen Basiswerts] und der Wertentwicklung des
[Mal3geblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts] und der
Zahl Eins).

(5) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Teilschutzlevel [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Mindestriickzahlungsbetrag.

]
[[Zertifikat][Anleihe] mit Mindestriickzahlungsbetrag sowie Bonusbetrag ohne Cap
— Untervariante Rickzahlungsbetrag kann unter dem [MaRgeblichen]
[Nennbetrag][Festbetrag] liegen — eine Partizipation:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber dem [jeweiligen] Bonuslevel [des Mal3geblichen Basiswerts], erhalt
der Glaubiger den Rickzahlungsbetrag in Hoéhe des Malgeblichen
[Festbetrags][Nennbetrags] multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und
(if) dem Produkt aus der Partizipation [des MaRgeblichen Basiswerts] und der
Wertentwicklung des [MaRgeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts] und der Zahl Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Bonuslevel [des MaRgeblichen
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Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder Uber dem
[jeweiligen] Teilschutzlevel [des Malgeblichen Basiswerts], entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag [des MalRgeblichen Basiswerts].

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Teilschutzlevel [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem Mindestriickzahlungsbetrag.

]
[[Zertifikat][Anleihe] mit Mindestriickzahlungsbetrag sowie Bonusbetrag ohne Cap
— Untervariante Ruckzahlungshetrag kann unter dem [MafRgeblichen]
[Nennbetrag][Festbetrag] liegen — zwei Partizipationen

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MafRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Gber dem [jeweiligen] Bonuslevel [des MaBgeblichen Basiswerts], erhalt
der Gldubiger den Rickzahlungsbetrag in Hoéhe des MalRgeblichen
[Festbetrags][Nennbetrags] multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und
(ii) dem Produkt aus der Partizipation (2) [des MaRgeblichen Basiswerts] und der
Wertentwicklung des [Mal3geblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des
Malgeblichen Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts] und der Zahl Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Bonuslevel [des MaRgeblichen
Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder tber dem
[jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Bonusbetrag [des Mal3geblichen Basiswerts].

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder tUber dem
[jeweiligen] Teilschutzlevel [des Maligeblichen Basiswerts], erhélt der Glaubiger
den Rickzahlungsbetrag in Hohe des Maligeblichen [Festbetrags][Nennbetrags]
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der
Partizipation (1) [des Malgeblichen Basiswerts] und der Wertentwicklung des
[Mal3geblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des MalRgeblichen
Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts] und der
Zahl Eins).

(4) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Teilschutzlevel [des MaRgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Mindestriickzahlungsbetrag.]




[Discount-Zertifikat:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Mafgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber dem [jeweiligen] Caplevel [des MalRgeblichen Basiswerts],
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des MalRgeblichen Basiswerts],
erhdlt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Hohe des mit dem
Bezugsverhiltnis [des MaBgeblichen Basiswerts] multiplizierten Letzten
Bewertungskurses  [des  Malgeblichen  Basiswerts]][die  Lieferung der
Referenzanzahl an [MaBgeblichen] Basiswerten].

]
[Discount-Zertifikat Plus:

(1) Liegt der [Referenzkurs [des [MaRgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung] [Bewertungskurs [des
MaRgeblichen  Basiswerts]  [aller  Basiswerte] an den  [Barriere-
]Beobachtungstagen] stets lber der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen
Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Capbetrag [des Mal3geblichen
Basiswerts].

(2) Liegt der [Referenzkurs [des [MaRgeblichen] Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung]
[Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines Basiswerts] an
den [Barriere-]Beobachtungstagen] mindestens einmal auf oder unter der
[jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts], gilt folgende
Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] auf oder uber dem [jeweiligen] Caplevel [des MalRgeblichen
Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Capbetrag [des
Malgeblichen Basiswerts].

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen
Basiswerts], erhalt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Hohe des mit
dem Bezugsverhéltnis [des MalRgeblichen Basiswerts] multiplizierten Letzten
Bewertungskurses [des MaRgeblichen Basiswerts]][die Lieferung der
Referenzanzahl an [MalRgeblichen] Basiswerten].

]

[Discount-Zertifikat Reverse:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder unter dem [jeweiligen] Caplevel [des Malgeblichen Basiswerts],
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag [des MalRgeblichen Basiswerts].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] tiber dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen Basiswerts],
erhdlt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Hoéhe der mit dem
Bezugsverhéltnis [des Malgeblichen Basiswerts] multiplizierten Differenz aus
dem Reverselevel [des Malgeblichen Basiswerts] und dem Letzten
Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]. Der Riickzahlungsbetrag betragt
jedoch mindestens Null.




[TwinWin-Zertifikat:

(1) Liegt der [Referenzkurs [des [MaRgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] im

Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung] [Bewertungskurs [des
MaRgeblichen  Basiswerts]  [aller  Basiswerte] an den  [Barriere-
]Beobachtungstagen] stets (ber der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen
Basiswerts], entspricht der Ruckzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen
Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem GréReren aus
(a) dem Produkt aus der Partizipation (1) [des MaRgeblichen Basiswerts] und der
absoluten Wertentwicklung des [Malgeblichen] Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts] (Zahl Eins abzuglich des Quotienten
aus dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] und dem
Basispreis [des MalRgeblichen Basiswerts]) oder (b) dem Produkt aus der
Partizipation (2) [des Malkgeblichen Basiswerts] und der positiven
Wertentwicklung des [MaRgeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des
MalRgeblichen Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts] und der Zahl Eins).

(2) Liegt der [Referenzkurs [des [MaRgeblichen] Basiswerts] [mindestens eines

]

Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung]
[Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [mindestens eines Basiswerts] an
den [Barriere-]Beobachtungstagen] mindestens einmal auf oder unter der
[jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen Basiswerts], gilt folgende
Unterscheidung:

(@) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] auf oder tber dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen
Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der
Partizipation (2) [des MaRgeblichen Basiswerts] multiplizierten positiven
Wertentwicklung des [MaRgeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis
[des Mal3geblichen Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs
[des MalRgeblichen Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des
Malgeblichen Basiswerts] und der Zahl Eins).

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts], erhdlt der Gldubiger [den Ruckzahlungsbetrag in Hoéhe des
Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
und dem Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] multipliziert mit dem
MaRgeblichen  Festbetrag][die = Lieferung der  Referenzanzahl an
[Malgeblichen] Basiswerten].

[TwinWin-Zertifikat mit Cap:

(1) Liegt der [Referenzkurs [des [MaRgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] im

Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung] [Bewertungskurs [des
MaRgeblichen  Basiswerts]  [aller  Basiswerte] an den  [Barriere-
]Beobachtungstagen] stets (ber der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen
Basiswerts], gilt folgende Unterscheidung:

(@) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] auf oder uber dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag [des
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MaRgeblichen Basiswerts].

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen
Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen
Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem
GroReren aus (a) dem Produkt aus der Partizipation (1) [des MaRgeblichen
Basiswerts] und der absoluten Wertentwicklung des [Malgeblichen]
Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts] (Zahl
Eins abziglich des Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts] und dem Basispreis [des MaBgeblichen
Basiswerts]) oder (b) dem Produkt aus der Partizipation (2) [des
MaRgeblichen Basiswerts] und der positiven Wertentwicklung des
[Mal3geblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des Maligeblichen
Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts]
und der Zahl Eins).

(2) Liegt der [Referenzkurs [des [MaBgeblichen] Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung]
[Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines Basiswerts] an
den [Barriere-]Beobachtungstagen] mindestens einmal auf oder unter der
[jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts], gilt folgende
Unterscheidung:

(@) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] auf oder uUber dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen
Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Capbetrag [des
Malgeblichen Basiswerts].

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen Basiswerts]
und auf oder Uber dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen
Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der
Partizipation (2) [des MaRgeblichen Basiswerts] multiplizierten positiven
Wertentwicklung in Bezug auf den Basispreis [des Mal3geblichen Basiswerts]
(Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
dividiert durch den Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts] und der Zahl
Eins).

(c) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts], erhélt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Hohe des
Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts]
und dem Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts] multipliziert mit dem
MaRgeblichen  Festbetrag][die  Lieferung der Referenzanzahl an
[Maligeblichen] Basiswerten].




[Bonitatsanleihen (Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen) mit Bezug auf
einen Referenzschuldner (Single):

(1) Ist beim Referenzschuldner kein Kreditereignis eingetreten, entspricht der
Riickzahlungsbetrag [100][ ] % des Nennbetrags je Schuldverschreibung.

(2) Im Falle des Eintritts eines Ereignis-Feststellungstags in Folge eines
Kreditereignisses beim Referenzschuldner, entspricht der Riickzahlungsbetrag am
Barausgleichstag dem Barausgleichsbetrag.

[Falls weder das Kreditereignis Nichtzahlung mit Nachfristverlangerung noch das
Kreditereignis  Nichtanerkennung/Moratorium  anwendbar ist,  einfiigen:
Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Eine Verldngerung der Laufzeit
kann nur dann erfolgen, wenn seit dem Tag der Begebung bis zum Kreditereignis-
Beobachtungs-Endtag (einschliellich) ein Potenzielles Kreditereignis eingetreten ist
oder wenn die Bestimmung des Endkurses bis zum Kreditereignis-Beobachtungs-
Endtag (einschlieBlich) noch nicht erfolgt ist.]
[Falls das Kreditereignis Nichtzahlung mit Nachfristverlangerung oder das
Kreditereignis  Nichtanerkennung/Moratorium  anwendbar ist,  einfiigen:
Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Eine Verldngerung der Laufzeit
kann nur dann erfolgen, wenn seit dem Tag der Begebung bis zum Maligeblichen
Endtag (einschlieBlich) ein Potenzielles Kreditereignis eingetreten ist oder wenn die
Bestimmung des Endkurses bis zum MaRgeblichen Endtag (einschlieBlich) noch nicht
erfolgt ist.]

]

[Bonitatsanleihen (Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen) mit Bezug auf
mehrere Referenzschuldner(Basket-Nte):

(1) Ist beim Nten Referenzschuldner kein Kreditereignis eingetreten, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag [100][ ] % des Nennbetrags je Schuldverschreibung.

(2) Im Falle des Eintritts eines Kreditereignisses beim Nten Referenzschuldner,
entspricht der Riickzahlungsbetrag am Barausgleichstag dem Barausgleichsbetrag.

[Falls weder das Kreditereignis Nichtzahlung mit Nachfristverlangerung noch das
Kreditereignis  Nichtanerkennung/Moratorium  anwendbar ist, einfiigen:
Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Eine Verldngerung der Laufzeit
kann nur dann erfolgen, wenn seit dem Tag der Begebung bis zum Kreditereignis-
Beobachtungs-Endtag (einschlieRlich) ein Potenzielles Kreditereignis in Bezug auf
den Nten Referenzschuldner bzw. weitere dariiber hinausgehende Referenzschuldner
eingetreten ist oder wenn die Bestimmung des Endkurses bis zum Kreditereignis-
Beobachtungs-Endtag (einschlieRlich) noch nicht erfolgt ist.
I
[Falls das Kreditereignis Nichtzahlung mit Nachfristverlangerung oder das
Kreditereignis  Nichtanerkennung/Moratorium  anwendbar ist, einfiigen:
Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Eine Verldngerung der Laufzeit
kann nur dann erfolgen, wenn seit dem Tag der Begebung bis zum MalRgeblichen
Endtag (einschlieflich) in Bezug auf den Nten Referenzschuldner bzw. weitere
dartiber hinausgehende Referenzschuldner ein Potenzielles Kreditereignis in Bezug
auf den Nten Referenzschuldner bzw. weitere dariber hinausgehende
Referenzschuldner eingetreten ist oder wenn die Bestimmung des Endkurses bis zum
MaRgeblichen Endtag (einschlieRlich) noch nicht erfolgt ist.]

]




[In Bezug auf Bonitatsanleihen (Single) und Bonitatsanleihen (Basket-Nte)
einfligen:

Der Barausgleichsbetrag entspricht: (a) falls eine Auktion geméR International Swaps
and Derivatives Association, Inc. (die ,,ISDA*) durchgefiihrt wird, dem Produkt aus
(i) dem Nennbetrag und (ii) dem Auktions-Endkurs oder (b) falls keine Auktion
gemaR ISDA durchgefiihrt wird, dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (ii) dem
durch die Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit.

]

[Bonitatsanleihen (Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen) mit Bezug auf

mehrere  Referenzschuldner  (Basket-pro rata) [mit Barausgleich][ochne

Barausgleich (zero recovery)]:

(1) Ist bei keinem Referenzschuldner ein Kreditereignis eingetreten, entspricht der
Riickzahlungsbetrag [100][ ] % des Nennbetrags je Schuldverschreibung.

(2) Im Falle des Eintritts eines Kreditereignisses bei einem Referenzschuldner
entspricht der Rickzahlungsbetrag einem gegeniiber dem anféanglichen Nennbetrag
entsprechend dem Gewichtungsbetrag des Referenzschuldners an der Gesamtheit
der Referenzschuldner reduzierten Nennbetrag. [In Bezug auf Bonitatsanleihen
(Basket-pro rata) mit Barausgleich einfligen:
Im Hinblick auf den ausgefallenen Referenzschuldner erfolgt die Zahlung eines
Barausgleichsbetrags [am  Barausgleichstag] [oder] [am Vorgesehenen
Falligkeitstag] [zuziglich etwaiger auf den Barausgleichsbetrag aufgelaufener
Zinsen].] [In Bezug auf Bonitatsanleihen (Basket-pro rata) ohne Barausgleich
(zero recovery) einfiigen: Im Hinblick auf den ausgefallenen Referenzschuldner
erfolgt keine Zahlung.]

[In Bezug auf Bonitatsanleihen (Basket-pro rata) mit Barausgleich einfiigen:

Der Barausgleichsbetrag entspricht: (a) falls eine Auktion geméal International Swaps
and Derivatives Association, Inc. (die ,,ISDA*) durchgefiihrt wird, dem Produkt aus
(i) der Gewichtung des Referenzschuldners, bei dem ein Kreditereignis eingetreten ist
und (ii) dem Auktions-Endkurs oder (b) falls keine Auktion gemaBR ISDA
durchgefuhrt wird, dem Produkt aus (i) der Gewichtung des Referenzschuldners, bei
dem ein Kreditereignis eingetreten ist und (ii) dem durch die Berechnungsstelle
festgelegten Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit.]

[Falls weder das Kreditereignis Nichtzahlung mit Nachfristverlangerung noch das
Kreditereignis  Nichtanerkennung/Moratorium  anwendbar ist, einfiigen:
Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Eine Verlangerung der Laufzeit
kann nur dann erfolgen, wenn seit dem Tag der Begebung bis zum Kreditereignis-
Beobachtungs-Endtag (einschlielich) ein Potenzielles Kreditereignis in Bezug auf
einen oder mehrere Referenzschuldner eingetreten ist [Falls Barausgleich
vorgesehen, einfliigen: oder wenn die Bestimmung des Endkurses eines
Referenzschuldners bis zum Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag (einschlieflich)
noch nicht erfolgt ist].
I
[Falls das Kreditereignis Nichtzahlung mit Nachfristverlangerung oder das
Kreditereignis  Nichtanerkennung/Moratorium  anwendbar ist, einfiigen:
Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Eine Verldngerung der Laufzeit
kann nur dann erfolgen, wenn seit dem Tag der Begebung bis zum MaRgeblichen
Endtag (einschliellich) ein Potenzielles Kreditereignis in Bezug auf einen oder
mehrere Referenzschuldner eingetreten ist
[Falls Barausgleich vorgesehen, einfligen: oder wenn die Bestimmung des
Endkurses eines Referenzschuldners bis zum MalRgeblichen Endtag (einschlieRlich)
noch nicht erfolgt ist].
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[Die Schuldverschreibungen haben folgende[s] optionale[s]
Zusatzausstattungsmerkmal[e]:]

[+#1-Optionen far Lieferung:
Lieferung als Tilgungs-Option:

[Es werden keine Bruchteile von Basiswerten geliefert, sondern auftretende Bruchteile
durch Zahlung eines Zusétzlichen Geldbetrags ausgeglichen.]

[Lieferung der Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerte bedeutet:
die Lieferung von Bruchteilen von Basiswerten bis zu drei Nachkommastellen. Es
werden keine Verbleibenden Bruchteile von Basiswerten geliefert, sondern durch

Zahlung eines Zusatzlichen Geldbetrags ausgeglichen.]
+#1-Ende]
[+#2-Optionen fur Ratenschuldverschreibungen:

Raten-Option:

Der Maligebliche [Nennbetrag][Festbetrag] ist jeweils der Nennbetrag abziiglich der
bereits gezahlten Raten zum jeweils relevanten Zeitpunkt.]
+#2-Ende]

[+#3-Option far Airbag:
Airbag-Option:

Erfolgt bei der Ermittlung des Riickzahlungsbetrags eine Betrachtung mit Bezug auf
einen Basispreis, der [unter][uber] 100,00 % des Anfanglichen Bewertungskurses [des
[jeweiligen] Mal3geblichen Basiswerts] liegt, entsteht dadurch ein sogenannter Airbag,
d.h. eine Partizipation an einer [negativen][positiven] Kursentwicklung des
[MaRgeblichen] Basiswerts erfolgt erst, wenn der Kurs des [MaRgeblichen]
Basiswerts [unter][lber] dem Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] liegt.
+#3-Ende]

[+#4-Option fr Mindest- und/oder Haéchstrickzahlungsbetrag:
[Mindestriickzahlungs-Option][und][H6chstriickzahlungs-Option]:

[Liegt der ermittelte Rickzahlungsbetrag (wie vorstehend beschrieben) unter dem
festgelegten Mindestriickzahlungsbetrag, erhalt der Glaubiger der
Schuldverschreibungen in diesem Fall trotzdem den Mindestrickzahlungsbetrag.]
[Liegt der ermittelte Rickzahlungsbetrag (wie vorstehend beschrieben) (ber dem
festgelegten Hochstriickzahlungsbetrag, erhalt der Glaubiger der
Schuldverschreibungen in diesem Fall lediglich den Hochstriickzahlungsbetrag, d.h.,
der Rickzahlungsbetrag ist auf den Hochstrickzahlungsbetrag beschrénkt.]
+#4-Ende]

[+#5-Discount-Option:

Discount-Option:

Der Anféangliche Ausgabepreis beinhaltet einen Abschlag (der ,,Discount®) im
Vergleich zu einer typgleichen Schuldverschreibung ohne Discount-Option.
[Im Gegenzug hat die Gewahrung des Discounts einen Einfluss auf die Festlegung
anderer GroBen und Werte im Vergleich zu einer typgleichen Schuldverschreibung
ohne diese Option.]
Der Discount kann je nach Erwerbszeitpunkt in seiner Hohe variieren.
+#5-Ende]




[+#6-Quanto-Option:
Quanto-Option:

Die Schuldverschreibungen sind wahrungsgesichert, d.h. obwohl [der] [die]
[jeweilige[n]] [MaRgebliche[n]] [Basiswert[e]] in  einer  Fremdwéhrung
[notiert][notieren] bzw. gefihrt [wird][werden], erfolgt die Zahlung des etwaigen
Rickzahlungsbetrags in der Emissionswahrung unter Beriicksichtigung eines
Umrechnungskurses im Verhdltnis von 1:1, d.h. eine Einheit der Fremdwéhrung
entspricht einer Einheit der Emissionswéhrung (,,Quanto®).

+#6-Ende]

[+#-Hinweise Zu besonderen Definitionszusammenhangen:
Hinweise zu besonderen Definitionszusammenhéngen:

[Der [jeweilige] Basispreis entspricht der [jeweiligen] Barriere [des MafRgeblichen
Basiswerts] [(siehe hierzu unter [C][Buchstaben einfligen].[Nummer(n) einfligen].
[Buchstaben einfugen].[Nummer(n) einfugen].)].]

[Das [jeweilige] Bonuslevel entspricht dem [jeweiligen] Caplevel [des Maligeblichen
Basiswerts] [(siehe hierzu unter [C][Buchstaben einfligen].[Nummer(n) einfligen].
[in Verbindung mit] [Buchstaben einfiigen].[Nummer(n) einfligen].)].]

[[Die][der] [ ] [relevante Definition(en) einfligen] [ist zu gleich][entspricht]
[dem][die][der] [ein][ ] [relevante Definition(en) einfugen] [(siehe hierzu unter
[C][Buchstaben einfigen].[Nummer(n) einfligen]. [in Verbindung mit]
[Buchstaben einfugen].[Nummer(n) einfigen].)].]
+#-Ende]




[Falls eine Automatische Beendigung geman § 5(4) anwendbar ist:
Automatische Beendigung geman 8§ 5(4):

Fur den Fall, dass ein Beendigungsereignis eintritt, gelten alle ausstehenden
Schuldverschreibungen als automatisch beendet und werden von der Emittentin durch
Zahlung des Automatischen Einldsungsbetrages am Automatischen Beendigungstag
(jeweils entsprechend der Emissionsbedingungen) eingeldst; es erfolgt eine vorzeitige
Ruckzahlung am Automatischen Beendigungstag. Zu einer Automatischen
Beendigung kommt es, wenn folgendes Beendigungsereignis vorliegt:

[Automatische TARN-Beendigung - Standard

[Die Summe der in Bezug auf die Festgelegte Stiickelung bereits gezahlten
Zinsbetrage zuziglich des fir die relevante Zinsperiode berechneten Zinsbetrags liegt
am Automatischen Beendigungs-Bewertungstag rechnerisch auf oder (ber der
Tilgungsschwelle.]

[Die Summe der in Bezug auf die Festgelegte Stickelung bereits gezahlten
Zinsbetrage zuziglich des fur die [laufende]
[ndchst folgende] Zinsperiode ermittelten Zinsbetrags liegt am Automatischen
Beendigungs-Bewertungstag rechnerisch auf oder tber der Tilgungsschwelle.]

[MaRgeblich ist in Bezug auf die [laufende] [nachst folgende] Zinsperiode der
Zinsbetrag, der auf der Grundlage des gemal3 vorstehender Formel festgestellten
Zinssatzes vor einer etwaigern Anpassung aufgrund von Bedingungen [des
Mindestzinsbetrags][und][des Hdchstzinsbetrags] ermittelt wurde.]

]

[Automatische Express-Beendigung Standard —
[basiswertabhangig][referenzsatzabhéngig] /
[tilgungsschwellenabhéngig][korridorabhangig]:

[Der Bewertungskurs [aller Basiswerte] [des [Malgeblichen] Basiswerts] liegt
am [Beobachtungstag [(t)]] [Automatischen Beendigungs-Bewertungstag [(t)]]
[(der nicht der Letzte Bewertungstag ist)]
[[Uber] [auf oder Uber] [unter] [auf oder unter] der [jeweiligen] Tilgungsschwelle [(t)]]
[[innerhalb][auBerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MaRgeblichen Basiswerts].]

[Der [Referenzsatz][flr die relevante Zinsperiode ermittelte Zinssatz] liegt
am [Zinsfestlegungstag [(t)]] [Automatischen Beendigungs-Bewertungstag [()]]
[(der nicht der Letzte Bewertungstag ist)]
[[Uber] [auf oder Uber] [unter] [auf oder unter] der [jeweiligen] Tilgungsschwelle [(t)]]
[[innerhalb][auBerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des Malgeblichen Basiswerts].]

1




C.16.

Verfalltag oder
Falligkeitstermin der
derivativen
Wertpapiere-,
Auslbungstermin
oder letzter
Referenztermin

Féalligkeitstermin

Falligkeitstag: [ ][(vorgesehener Félligkeitstag)][zugleich letzter Ratenzahlungs-
termin]

[Vorgesehener Falligkeitstag: [ 1]

[Endgultiger Falligkeitstag: [ ]]

[Emittenten-Wahl-Ruckzahlungstag: [ 1]

[Vorzeitiger Rickzahlungstag: [ 1]

[Automatischer Beendigungstag: [ 1]

Auslibungstermin

[Ausiibungstag[e]: [ 1] [Austubungsfrist: []]

[Kindigungstermin: []]

[Entfallt. Fir die Schuldverschreibungen ist kein Austbungstermin definiert.]
Letzter Referenztermin:

[[Der Letzte Bewertungstag] [sowie] [[ggf. jeder Automatische Beendigungs-
Bewertungstag] [, jeder Beobachtungstag] [und] [der letzte Zinsfestlegungstag]]]

[Bewertungstag: [ ]] [Letzter Bewertungstag: [ ]]
[Automatischer Beendigungs-Bewertungstag: [ 1]
[Letzter Zinsfestlegungstag: [ 1]

[Letzter Zins-Beobachtungstag: [ ]]

[Letzter Zins-Barriere-Beobachtungstag: [ 1]
[Beobachtungstag: [ 1]

[Entfallt. Fur die Schuldverschreibungen ist kein Letzter Referenztermin definiert.]

C.17.

Abrechnungs-
verfahren fir die
derivativen
Wertpapiere

Zahlungen von Kapital und etwaigen Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen
grundsatzlich an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-Systems. Die Emittentin wird durch
Zahlung an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber von ihrer Leistungspflicht befreit.

[Die Lieferung von Basiswerten auf die Schuldverschreibungen erfolgt grundsatzlich
an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Depots der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-Systems. Die Emittentin wird durch Lieferung
an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Depots der
jeweiligen Kontoinhaber von ihrer Leistungspflicht befreit.]




C.18. | Ertragsmodalitaten |Verzinsung
bei derlvzfltlven [Entfallt. Siehe die Informationen in C.8.]
Wertpapieren
[Einschlégige Informationen zur Verzinsung, wie in Punkt C.9. enthalten, sind
hier wiederzugeben: []]
Ruckzahlung[/Tilgung]
[Die Zahlung des Rickzahlungsbetrages erfolgt durch Barausgleich und/oder
Lieferung des Basiswerts und Zahlung ggf. des Zusatzlichen Geldbetrages an die
jeweiligen Glaubiger bei Félligkeit.]
[Die Zahlung des Riickzahlungsbetrages erfolgt durch Barausgleich an die jeweiligen
Glaubiger bei Falligkeit.] [Die Zahlung eines etwaigen Barausgleichsbetrags erfolgt
ebenfalls durch Barausgleich an die jeweiligen Glaubiger][ ]
Die Ermittlung bzw. Festlegung des Rickzahlungsbetrags erfolgt gemaR [C.8.][in
Verbindung mit][C.15.].
C.19. | Auslibungspreis oder | [Entfallt. Die Schuldverschreibungen werden zu einem festen Betrag ohne

endgultiger
Referenzpreis des
Basiswerts

Bezugnahme auf einen Auslbungspreis oder endgiltigen Referenzpreis des
Basiswerts zurtickgezahlt [(siehe C.20.)] [1.]

[Bewertungskurs:]

[Ist  der Referenzkurs des  [jeweiligen]  [MalRgeblichen]  Basiswerts
[zum Bewertungszeitpunkt] am jeweiligen Bewertungstag.]
[Abweichend [gilt][gelten] hiervon in Bezug auf [den folgenden Bewertungstag][die
folgenden Bewertungstage] fir den [jeweiligen] Bewertungskurs die [genannte
folgende Definition][genannten folgenden Definitionen]: [ 1]

[Bewertungskurs: [ 1]

[Letzter Bewertungskurs [(St)]: [1]

[Referenzkurs des Basiswerts: []]

[Bewertungszeitpunkt: [ 1]

[Bewertungstag: []]

[Die Schuldverschreibungen werden, sofern kein Ereignis-Feststellungstag in Folge
eines Kreditereignisses in Bezug auf den bzw. die Referenzschuldner eingetreten ist,
zu einem festen Betrag ohne Bezugnahme auf einen Austibungspreis oder endgltigen
Referenzpreis des Basiswerts zurlickgezahlt. Bei Eintritt eines Ereignis-
Feststellungstags erfolgt die Zahlung des Barausgleichsbetrags auf der Basis des
Endkurses [(siehe C.20.)] []1.]




C.20.

Art des Basiswerts
und Angabe des
Ortes, an dem
Informationen tber
den Basiswert
erhaltlich sind

[Entfallt. Die Schuldverschreibungen haben keinen Basiswert.]
Basiswert der Schuldverschreibungen [und seine Bestandteile]

[Sofern flur die Verzinsung bzw. die Zinsmodelle sowie die Riickzahlung
unterschiedlich definiert, nachfolgend getrennt darstellen:
[Fur die Verzinsung gilt:] [Fur Zinsmodell [ ] gilt:] [Fur die Ruickzahlung gilt:]]

[Ist [der][/][die] im Folgenden genannte [Referenzsatz][Basiswert] [Korb]
[Referenzschuldner[/][Referenzschuldverschreibung]:]
[Sind die im Folgenden genannten [Referenzsdtze][Basiswerte][Korbe]
[Referenzschuldner[/] [Referenzschuldverschreibung]]:

[Korb[1][ ]: [ 1 [Informationsquelle: [ 1]

[Referenzsatz [1][ ]: [ 1 [Informationsquelle: []]
[Administrator des Referenzsatzes [1][ I:[ 11 [
1l

[Basiswert [1][ ]: Art: [Aktie][Index]

[[Anteile an][Anteil am] [Fonds][ETF[s]]]
Bezeichnung: [ ]

[ISIN: 1]

[Informationsquelle: [ 1]]

[[Administrator des Basiswerts[1][ 1:[ ][ 1]

[Referenzschuldner[1][ ][/ [1
Referenzschuldverschreibung] = [Informationsquelle: [ ]]]
[/Gewichtungsfaktor und -

betrag]:

[Es [gilt][gelten] darliber hinaus folgende Definition[en]:

[Nter Referenzschuldner: Ist der [Zahl einfligen]. Referenzschuldner, in
Bezug auf den ein Ereignis-Feststellungstag
(wie in § 5a(1) der Emissionsbedingungen
definiert) eingetreten ist.]

[Referenzsatz [1][ ]: [ 1 [Informationsquelle: [ 1]

[[Administrator des Referenzsatzes [1][ ]:[ 1] [

1
11
[Fur jeden Basiswert, Referenzsatz oder Korb die Informationen — soweit
erforderlich — hier oder in der vorstethenden Tabelle gegebenenfalls in
zusammengefasster Darstellung einfuigen:

Informationsquelle betreffend [den Basiswert][die Basiswerte] [(Kreditrisiko des
[Jeweiligen] Referenzschuldners)] [den Referenzsatz][die Referenzsatze][die
Bestandteile des Korbs][den Korb][der Kérbe]:

[Informationen zur historischen und fortlaufenden [Wertentwicklung] [bzw.]
[Kursentwicklung] und [zu [seiner][ihrer]] [zur] Volatilitdt [des jeweiligen
[Referenzsatzes][Basiswerts][Korbs][der Bestandteile des Korbs] sind [auf der
[jeweils][vorgenannten] offentlich zugénglichen Webseite [[der Emittentin][des
Indexsponsors][der Fondsgesellschaft] [des [jeweiligen] Basiswerts]] [der Emittenten
des jeweiligen Bestandteils des [jeweiligen] Korbs] [[des][der] Referenzschuldner] [ ]
[unter] [www.dekabank.de] [ ] [und/oder der [jeweiligen] Malgeblichen Bérse] [des
[jeweiligen] Indexsponsors] [ ]] [sowie auf den fiir die im [jeweiligen] Basiswert
enthaltenen Wertpapiere oder Bestandteile angegebenen [Bloomberg-] [oder Reuters-
]Seiten erhaltlich.] [in den Geschéftsstellen von [Adresse/Telefonnummer einfligen]
[auf Anfrage bei der Emittentin zu den ublichen Geschéftszeiten] erhaltlich.]]]

]
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Abschnitt D — Risiken

Punkt

D.2.

Zentrale Angaben zu
den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen sind

Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die folgenden Faktoren konnten einen wesentlichen Einfluss auf die
Geschéftstatigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und
der Deka-Gruppe haben:

o Rating-Verdnderungen bei der DekaBank, als Folge von Verénderungen der
Bewertung der Fahigkeit, Verbindlichkeiten u.a. aus Schuldverschreibungen zu
erfillen;

e Regelungen, die durch das Gesetz zur Abschirmung von Risiken und zur Planung
der Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Finanzgruppen vom
7. August 2013 (,,Trennbankengesetz*) in das KWG aufgenommen wurden,
verbieten Kreditinstituten und Finanzgruppen, die bestimmte Schwellenwerte
Uberschreiten, bestimmte Handels-, Kredit- und Garantiegeschafte. Zudem kann
die zustdndige Behorde ab dem 1. Juli 2016 der Emittentin institutsspezifisch
weitere Geschéfte zur Vermeidung von Risiken verbieten. Es kann auch zu einer
Abtrennung als riskant qualifizierter Geschafte und einer Uberfiihrung in ein
separates Finanzinstitut kommen, um Risiken abzuschirmen (Trennbankensystem).
Ahnliche MaRnahmen sieht auch ein Entwurf fir eine EU-Trennbanken-
Verordnung (Verordnung Uber strukturelle MalRnahmen zur Verbesserung der
Widerstandsfahigkeit von EU-Kreditinstituten, ,,Trennbanken-Verordnung®)
vor, auf den sich der Rat am 19. Juni 2015 verstandigt hat.

e Neuschaffung  oder  Anderungen  rechtlicher  bzw. regulatorischer
Rahmenbedingungen, wie beispielsweise die Einfihrung der seit dem
1. Januar 2014 fur die Deka-Gruppe geltenden Vorgaben der EU-CRD IV-
Richtlinie (Richtlinie 2013/36/EU, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, ,,CRD IV*)
und der EU-CRR-Verordnung (Verordnung (EU) Nr. 575/2013, in ihrer jeweils
gultigen Fassung, ,,CRR*“) (gemeinsam das “CRD IV-Paket®), der EU-
Einlagensicherungsrichtlinie (Richtlinie 2014/49/EU, in ihrer jeweils gultigen
Fassung, ,Einlagensicherungsrichtlinie®), der Uberarbeiteten EU-
Finanzmarktrichtlinie (Richtlinie 2014/65/EU, in ihrer jeweils glltigen Fassung,
»MIFID 11*) oder die neuen Vorgaben im Zusammenhang mit dem einheitlichen
Bankaufsichtsmechanismus und dem einheitlichen Abwicklungsmechanismus (der
»SRM*) bzw. deren Anwendung sowie die Einhaltung des Gesetzes zur Sanierung
und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (der ,,SAG*) und der EU-
SRM-Verordnung (Verordnung (EU) Nr. 806/2014, in ihrer jeweils giltigen
Fassung, ,,SRM-Verordnung®), die insbesondere zu erhohten Kosten der
Emittentin fhren und gegebenenfalls nachteilige Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit und Finanzierungsmodelle der Emittentin  haben und
gegebenenfalls die Durchsetzung der Anspriiche von Glaubigern beeintréchtigen
kdénnen;

e nationale und internationale Finanzmarkt- und Wahrungskrisen, insbesondere
solche, die tiber ihren ,,Ursprung™ hinaus negative Wirkungen entfalten und
verschiedene Marktteilnehmer, Teilmérkte und Staaten global in unterschiedlicher
Weise beeinflussen;

e Entwicklungen im Bankensektor insbesondere in Deutschland und Luxemburg u.a.
vor dem  Hintergrund  der  EU-Gesetzgebung und von  EU-
Kommissionsentscheidungen speziell fiir den 6ffentlich-rechtlichen Bereich und in
Verbindung mit der Zugehorigkeit der Deka-Gruppe zur Sicherungsreserve der
Landesbanken und Girozentralen;




o Verédnderungen des konjunkturellen und politischen Umfelds — schwerpunktmaRig
im Gebiet der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion — sowie zunehmend
auch in anderen internationalen Markten;

o generelle Marktrisiken aufgrund des Eingehens von Handels- und
Anlagepositionen auf den Aktien-, Renten-, Devisen- und Derivatemarkten auf der
Basis von Einschatzungen und Erwartungen der zukinftigen Entwicklungen;

e eine durch irgendeinen Grund eintretende zeitliche Verzégerung bzw.
Aufwandserhdhung bei der strategischen Weiterentwicklung bzw. Schérfung des
Geschaftsmodells, die verhindert, dass die Emittentin und die Deka-Gruppe
rechtzeitig die Voraussetzungen u.a. fir die geplante Weiterentwicklung des
Geschaftsmodells schaffen und die vorgesehenen MalRnahmen umsetzen;

o erhohte Regulierung und Kosten im Zusammenhang mit der Datenverarbeitung
und Schaden durch Angriffe auf die Datensysteme der Deka-Gruppe;

e unerwartet hohe Aufwendungen, nicht erkannte oder falsch eingeschatzte Risiken
bei Akquisitionsaktivitaten, die dazu fuhren, dass die Integration neuer Einheiten
und eine damit verbundene Strategie nicht erfolgreich bzw. nicht umsetzbar ist, die
Erwartungen nicht erfillt werden, Profitabilitdit und Wachstumsmdglichkeiten
nicht gegeben sind und/oder Eigenkapitalbelastungen entstehen; und/oder

o ein mogliches Versagen des Risikomanagement- und Risikosteuerungssystems,
welches zur Uberwachung und Kontrolle u. a. des Marktpreisrisikos,
Adressenrisikos, operationellen Risikos, Liquiditétsrisikos, Geschéaftsrisikos,
Reputationsrisikos, Modellrisikos, Beteiligungsrisikos, des Immobilien- und
Immobilienfondsrisikos sowie von Risikokonzentrationen dient.

[D.3.

Zentrale Angaben zu
den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren eigen
sind

und

Risikohinweis, dass
der Anleger seinen
Kapitaleinsatz ganz
oder teilweise
verlieren kénnte.

Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

[Einschlégige Informationen, wie in Punkt D.6. enthalten, sind hier
wiederzugeben]

RISIKOHINWEIS:

Der Anleger kann trotz [der Mindestrickzahlung]
[definierter, fester Ruckzahlungsbetrége] [definiertem, festem
Rickzahlungsbetrag] seinen Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren, [im
Fall der vorzeitigen Rickzahlung oder] wenn sich das Emittentenrisiko
verwirklicht.

]




[D.6.

Zentrale Angaben zu
den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren eigen
sind

und

Risikohinweis, dass
der Anleger seinen
Kapitaleinsatz ganz
oder teilweise
verlieren konnte.

Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen stellen mdéglicherweise kein geeignetes Investment fir
alle Anleger dar

Die Schuldverschreibungen sind unter Umstdnden nicht fir jeden Anleger eine
geeignete Kapitalanlage. Jeder potenzielle Anleger in Schuldverschreibungen muss
die Geeignetheit dieser Investition unter Beriuicksichtigung seiner eigenen
Lebensverhaltnisse einschétzen.

Emittentenrisiko / Bonitatsrisiko

Die Schuldverschreibungen sind mit einem Emittentenrisiko, auch Bonitétsrisiko
genannt, verbunden. Hierunter ist die Gefahr der voriibergehenden oder dauernden
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin, d.h. ihre Unféhigkeit zur Erftllung ihrer
Zahlungsverpflichtungen zu verstehen.

Keine Besicherung

Die Schuldverschreibungen stellen unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin dar.
Sie werden weder mit Sicherheiten unterlegt, noch werden sie durch eine

Sicherungseinrichtung, die aufgrund des Einlagensicherungsgesetzes besteht,
abgesichert.

Ratings spiegeln unter Umsténden nicht alle Risiken wider

Ratings reflektieren nicht immer alle Risiken, welche den Wert der

Schuldverschreibungen beeinflussen.

Risiken eingeschrankter Marktgéngigkeit (Sekundarmarkt) und Liquiditat

Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt flr
Schuldverschreibungen entstehen wird, oder sofern er entsteht, dass er fortbestehen
wird. In einem illiquiden Markt konnte es sein, dass ein Anleger seine
Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu angemessenen Marktpreisen verdufiern
kann. Die Mdglichkeit, Schuldverschreibungen zu verdaufRern, kann darlber hinaus aus
landesspezifischen Griinden eingeschrénkt sein.

Marktpreis von Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen ist dem Risiko nachteiliger Entwicklungen
der Marktpreise seiner Schuldverschreibungen ausgesetzt, die durch eine Vielzahl von
Faktoren beeinflusst werden kénnen; er kann in diesem Fall einen Verlust erleiden,
wenn er seine Schuldverschreibungen vor Endfélligkeit verauRert.

Finanzmarktturbulenzen,
Eingriffe

Restrukturierungsgesetz und sonstige hoheitliche

Turbulenzen an den weltweiten Finanzmarkten kénnen direkt oder indirekt fast alle
Anlageformen beeintrdchtigen und zu erheblichen staatlichen Eingriffen fuhren. Die
Emittentin unterliegt als deutsches Kreditinstitut dem Restrukturierungsgesetz. Ein
Reorganisierungsplan, der entsprechend einem Reorganisationsverfahren nach dem
Restrukturierungsgesetz erstellt wird, kann MalRnahmen vorsehen, die die Rechte der
Gléaubiger erheblich negativ beeinflussen.

Hoheitliche Eingriffe kdnnen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin
haben, was sich wiederum nachteilig auf die Schuldverschreibungen auswirken kann.




Risiken im Zusammenhang mit einem Sanierungs- und Abwicklungsverfahren
(sog. ,,Bail-in-Regelungen®) fur Kreditinstitute

Die Emittentin und die Schuldverschreibungen unterliegen dem SAG und dem SRM.
Innerhalb  dieser rechtlichen Rahmenbedingungen sind die zustdndigen
Abwicklungsbehérden ermachtigt, im Abwicklungsfall bestimmte
Abwicklungsinstrumente gegenuber Kreditinstituten anzuwenden. Dies schlief’t die
Herabschreibung oder die Umwandlung von Schuldverschreibungen in Eigenkapital
(das sogenannte "Bail-In-Instrument™) sowie eine Ubertragung von Vermogen und
Verbindlichkeiten von der Emittentin auf Dritte mit ein, sofern bestimmte
Voraussetzungen vorliegen. Eine Herabschreibung oder Umwandlung wirde die
Emittentin insoweit von ihren Verpflichtungen unter den Emissionsbedingungen
befreien und die Emissionsbedingungen kdnnen, insbesondere im Hinblick auf die
Laufzeit, modifiziert werden. Die Glaubiger der Schuldverschreibungen hatten keinen
weiteren Anspruch aus den Schuldverschreibungen gegen die Emittentin. Die
Abwicklungsinstrumente kdnnen daher die Rechte der Glaubiger stark beeinflussen,
indem sie Anspriche aus den Schuldverschreibungen aussetzen, modifizieren und
ganz oder teilweise zum Erléschen bringen kdnnen. Dies kann im schlechtesten Fall
zum Verlust des gesamten angelegten Kapitals fihren. Mdglicherweise konnte es
keine 6ffentliche Unterstiitzung geben um die Emittentin zu stabilisieren.

Die genannten rechtlichen Bestimmungen und/oder VerwaltungsmafRnahmen konnen
die Rechte von Glaubigern erheblich beeintrachtigen und kénnen, auch im Vorfeld der
Bestandsgefédhrdung oder Abwicklung, einen negativen Einfluss auf den Marktwert
der Schuldverschreibungen haben.

[Risiko einer Schlechterstellung im Insolvenzfall sowie der vorrangigen
Heranziehung im Falle eines Bail-ins

Ab dem 1. Januar 2017 wird die neue Vorschrift des § 46 f Abs.5 bis 7 KWG
wirksam, wonach bei einem Insolvenzverfahren, das am oder nach dem
1. Januar 2017 in Bezug auf ein CRR-Institut, wie die Emittentin, erdffnet wird,
bestimmte unbesicherte, nicht-nachrangige und nicht strukturierte Standard-
Schuldtitel (,,Standard-Schuldtitel®), einschlieBlich bestimmter
Schuldverschreibungen dieses Programms, erst nach anderen unbesicherten, nicht-
nachrangigen Glaubigern berichtigt werden. In einem Abwicklungsszenario wird
entsprechend das Bail-in-Instrument auf Standard-Schuldtitel vor den Ubrigen
unbesicherten, nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin (einschlie3lich
der Schuldverschreibungen dieses Programms, die keine Standard-Schuldtitel sind)
angewendet. Dies kann eine negative Auswirkung auf den Marktpreis der
Schuldverschreibungen haben, die Standard-Schuldtitel sind.]

[Bei Fremdwahrung ohne Quanto einfligen:
Wechselkursrisiko/Wahrungsrisiko

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen, die auf eine fremde Wahrung lauten ist
dem Risiko ausgesetzt, dass Wechselkursschwankungen die Rendite solcher
Schuldverschreibungen beeinflussen kénnen.]

Potenzielle Interessenkonflikte

Es konnen Konflikte zwischen den Interessen der an einer Emission beteiligten
Parteien entstehen, die sich negativ auf den Wert der Schuldverschreibungen
auswirken. Derartige Interessenkonflikte kdnnen sich auch im Zusammenhang mit
Basiswerten und Referenzschuldnern bei kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen ergeben, insbesondere aufgrund der verschiedenen Aufgaben
der Emittentin im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen und etwaiger
Tatigkeiten fiir die Referenzschuldner bzw. etwaiger Transaktionen und Geschéfte,
die mit den Referenzschuldnern eingegangen werden. [Ferner kann die Emittentin im
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Rahmen von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen einem
Interessenkonflikt ausgesetzt sein, sofern die Emittentin nach Eintritt eines Ereignis-
Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses die fir die Hohe der Riickzahlung
relevante Bewertungsverbindlichkeit auswahlt, an einer Auktion zur Bestimmung des
Kurses einer Referenzverbindlichkeit teilnimmt, gegebenenfalls den Wert der
Bewertungsverbindlichkeiten selbst bestimmt oder andere ihr zugewiesene
Ermessensentscheidungen ausiibt.

Glaubiger sollten beachten, dass die Verpflichtungen der Emittentin aus
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen unabhéngig von dem Bestehen oder
der Hohe eines Kreditengagements der Emittentin in Bezug auf den oder die
Referenzschuldner sind. Die Emittentin muss infolge des Eintritts eines
Kreditereignisses daher nicht zwingend einen Vermdgensnachteil erleiden oder einen
Verlustnachweis erbringen.]

Juristische Risiken

Der Erwerb der Schuldverschreibungen kdnnte fir bestimmte Anleger unzuldssig sein.
Ferner konnen sich Risiken aufgrund moglicher Unterschiede, zwischen dem
anwendbaren Recht der Schuldverschreibungen und der Jurisdiktion, in der der
Glaubiger anséssig ist, bestehen (z.B. hinsichtlich der Durchsetzung von Rechten).
SchlieBlich  kénnen rechtliche Rahmenbedingungen bestimmte Investitionen
beschranken und es konnen Risiken aufgrund der individuellen Besteuerung der
Anleger oder einer moglichen Behandlung des Erwerbs von Schuldverschreibungen
als Investition in ein gesetzlich besonders geregeltes Anlagevehikel bestehen. Dariiber
hinaus kdnnen sich die rechtlichen Rahmenbedingungen in der Zukunft &ndern.

Besteuerung

Der Erwerb der Schuldverschreibungen ist unter anderem mit dem Risiko der
Doppelbesteuerung, Unsicherheiten bei der steuerlichen Behandlung von
Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Rickzahlung,
Abzigen und Einbehalten auf Zahlungen unter den Schuldverschreibungen und
besonderen Regelungen zu Spekulationsfristen verbunden.

FATCA

Die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen koénnen der U.S. Quellensteuer
gemal §8 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Ublicherweise bezeichnet
als "FATCA") sowie der Section 871(m) des U.S. Internal Revenue Code unterliegen.

Kreditfinanzierter Erwerb

Wenn der Erwerb der Schuldverschreibungen durch Kredit finanziert wurde, besteht
das Risiko, dass die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen nicht ausreichen, um
Zahlungen von Zinsen und Kapital unter dem Kredit zu leisten.

Risikoeinschréankende oder —ausschlieBende Geschéfte
Es kann sein, dass sich Anleger nicht durch entsprechende Geschafte gegen die
Risiken aus den Schuldverschreibungen absichern kénnen.

Preisfindung und Zuwendungen

Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen kann tber deren Marktwert liegen. Im
Zusammenhang mit der Platzierung und dem Angebot von Schuldverschreibungen
sowie deren Bdrsenzulassung koénnen von der Emittentin gegebenenfalls
Zuwendungen gewahrt werden, die den Preis der Schuldverschreibungen beeinflussen.




Transaktionskosten

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Schuldverschreibungen kénnen neben den
mit dem Preis abgegoltenen Kosten weitere Entgelte bzw. Kosten (z.B. Agio,
Provisionen sowie Depot- oder Borsengebuhren) anfallen und das Gewinnpotenzial
der Schuldverschreibungen erheblich negativ beeinflussen.

Risiken aufgrund der Einschaltung von Clearing-Systemen in Transfers,
Zahlungen und Kommunikation

Durch die Einschaltung von Clearing-Systemen in Transfers, Zahlungen und
Kommunikation sind Anleger von diesen abhangig und deren Regeln unterworfen.

Auslibung von Ermessen durch die Emittentin

Die Emittentin kann, in Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingungen, bei
bestimmten Feststellungen oder Anpassungen, die einen direkten oder indirekten
Einfluss auf die unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge und die Ertrage
der Glaubiger haben kdnnen, eigenes Ermessen ausiiben. Es kann hierbei vorkommen,
dass die Glaubiger nicht in der Lage sind nachzuvollziehen, ob die Auslbung des
Ermessens der Emittentin sachgerecht war.

[Falls eine Abhangigkeit von Informationen Dritter besteht:
Abhéangigkeit von Informationen Dritter

Den fur die Feststellung der von der Emittentin zu erbringenden Leistungen
erforderlichen Berechnungen liegen in der Regel Informationen zu Grunde, welche
von dritten Personen erstellt werden. Die Richtigkeit dieser Informationen ist im
Zweifel einer Nachprifbarkeit durch die Berechnungsstelle entzogen, und es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass sich fehlerhafte und unvollstdndige Angaben dieser
dritten Personen in den Berechnungen und Festlegungen der Berechnungsstelle
fortsetzen.]

[Im Fall von basiswertabhéngiger Zins- und/oder Ruckzahlung einfugen:
Einfluss von Absicherungsgeschéaften der Emittentin

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen im Rahmen ihres
Geschaftsbetriebs ohne Offenlegung Absicherungsgeschéfte oder Geschéfte in den
Basiswert bzw. die Basiswerte der Schuldverschreibungen tatigen, die einen negativen
Einfluss auf den Marktwert der Schuldverschreibung sowie die Riickzahlung und/oder
Verzinsung unter den Schuldverschreibungen haben.]

[Fur Nullkupon-Schuldverschreibungen:
Nullkupon-Schuldverschreibungen

Nullkupon-Schuldverschreibungen gewéhren keine laufenden Zinsen. Glaubiger
solcher Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Wert einer
solchen Schuldverschreibung infolge von Verénderungen des Marktzinssatzes féllt.
Der Wert von Nullkupon-Schuldverschreibungen ist volatiler als der Wert von
festverzinslichen Schuldverschreibungen.]

[Fur festverzinsliche Schuldverschreibungen:
Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von festverzinslichen Schuldverschreibungen ist dem Risiko
ausgesetzt, dass der Wert einer solchen Schuldverschreibung infolge von
Verénderungen des Marktzinssatzes fallt.]




[Far variabel verzinsliche Schuldverschreibungen:
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist dem Risiko eines
schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrdge ausgesetzt. Ein schwankendes
Zinsniveau macht es unmdglich, die Rendite von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen im Voraus zu bestimmen.

Bei variabel verzinslichen Schuldverschreibungen kann die Verzinsung von einem
oder mehreren Basiswerten oder von der Differenz zweier Referenzsitze bzw.
relevanter Bewertungskurse (Spread) abhéngen. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass in einzelnen oder sogar allen Zinsperioden der Zinsbetrag Null ist und gar keine
Zinsen auf die Schuldverschreibungen gezahlt werden. Sollte der den
Schuldverschreibungen zugrunde liegende Referenzsatz negativ sein, kann eine
etwaig dem Referenzsatz hinzuzufliigende Marge hiervon teilweise oder vollstandig
aufgezehrt werden.

Fir den Fall, dass die variable Verzinsung davon abhangt, ob ein Referenzsatz oder
Spread oder der Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte eine bestimmte Schwelle
erreicht oder Uber- bzw. unterschreitet oder innerhalb bzw. aulRerhalb eines
bestimmten Korridors liegt (wie z.B. bei digitalen und basiswertabhéngigen
Zinskomponenten), kénnen zusétzlich bereits geringfiigige Anderungen des jeweiligen
Referenzsatzes oder Spreads oder geringfiigige Kursdnderungen des jeweiligen
Basiswerts zu einer erheblichen Verminderung der Zinszahlung und des Marktwerts
der Schuldverschreibungen fuhren.]

[Far Gegenlaufige variabel verzinsliche Schuldverschreibungen:
Gegenlaufige variabel verzinsliche Schuldverschreibungen (Reverse Floater)

Der Glaubiger von gegenléufig variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist dem
Risiko ausgesetzt, dass diese volatiler sind, da die Erhéhung des Referenzsatzes nicht
nur eine Reduzierung des Zinssatzes der Schuldverschreibung bewirkt, sondern auch
eine Erhdhung der malgeblichen Zinssdtze, die in der Zukunft den Marktpreis der
Schuldverschreibung negativ beeinflussen kénnen. Ein schwankendes Zinsniveau
macht es unmdglich, die Rendite von gegenldufig variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen im Voraus zu bestimmen.

Bei gegenlaufig variabel verzinslichen Schuldverschreibungen kann die Verzinsung
von einem oder mehreren Basiswerten oder von der Differenz zweier Referenzsétze
bzw. relevanten Bewertungskurse (Spread) abhdngen. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass in einzelnen oder sogar allen Zinsperioden der Zinsbetrag Null ist und
gar keine Zinsen auf die Schuldverschreibungen gezahlt werden.

Fur den Fall, dass die variable Verzinsung davon abhéngt, ob ein Referenzsatz oder
Spread oder der Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte eine bestimmte Schwelle
erreicht oder Uber- bzw. unterschreitet oder innerhalb bzw. auBerhalb eines
bestimmten Korridors liegt (wie z.B. bei digitalen und basiswertabhdngigen
Zinskomponenten), kdnnen zusétzlich bereits geringflgige Kursédnderungen des
jeweiligen Basiswerts zu einer erheblichen VVerminderung der Zinszahlung und des
Marktwerts der Schuldverschreibungen fiihren.]

[FUr Fest-zu-Variabel- und Variabel-zu-Fest-verzinsliche Schuldverschreibungen:
Fest-zu-Variabel- und Variabel-zu-Fest-verzinsliche Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von  Fest-zu-Variabel- und  Variabel-zu-Fest-verzinsliche
Schuldverschreibungen ist dem Risiko ausgesetzt, dass die Mdoglichkeit der
Emittentin, die Verzinsung zu wandeln den Marktwert der Schuldverschreibungen
beeinflusst. Bei einem Wechsel von einem festen zu variablen bzw. variablen zu
festen Zinssatz durch die Emittentin kann der Gl&ubiger in der Regel davon ausgehen,
dass durch diesen Wechsel entweder der neue variable bzw. feste Zinssatz niedriger
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als aktuell vorherrschende Zinssatze von Schuldverschreibungen mit vergleichbarer
Restlaufzeit und Ausstattung sein wird. Fir die Zeitrdume, in denen eine feste
Verzinsung erfolgt, ist der Glaubiger dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs der
Schuldverschreibung infolge von Veranderungen des Marktzinssatzes fallt. Fir die
Zeitrdume, in denen eine variable Verzinsung erfolgt, ist der Glaubiger dem Risiko
eines schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrdge ausgesetzt, das es
unmdglich macht, die Rendite im Voraus zu bestimmen.]

[Fur Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung:
Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung

Der Gléaubiger von Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung ist
dem Risiko ausgesetzt, dass, vorbehaltlich einer in den maRgeblichen Endgiltigen
Bedingungen vereinbarten Mindestverzinsung, die Wertentwicklung des jeweiligen
Basiswerts dazu fiihrt, dass in einzelnen oder allen Zinsperioden gar keine Zinsen auf
die Schuldverschreibungen gezahlt werden.]

[FUr Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen und zum Teil variablen
Zinssatzen in den verschiedenen Zinsperioden:
Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen und zum Teil variablen Zinssatzen
bzw. Zinsbetrégen in den verschiedenen Zinsperioden

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen und zum Teil
variablen Zinssdtzen bzw. Zinsbetrdgen in den verschiedenen Zinsperioden ist dem
Risiko ausgesetzt, dass in den verschiedenen Zinsperioden unterschiedliche
Zinsmodelle zur Anwendung kommen, wodurch es zu starken Schwankungen der
Zinsertrage kommen kann. Diese kénnen auch Null sein. Auferdem konnen die
Glaubiger die endgultige Rendite der Schuldverschreibungen (sofern es eine solche
gibt) zum Erwerbszeitpunkt noch nicht feststellen, so dass auch ein Renditevergleich
mit anderen Anlagen im Vorhinein nicht mdglich ist.]

[Fur Schuldverschreibungen mit Héchstverzinsung:
Schuldverschreibungen mit Héchstverzinsung

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen mit Hochstverzinsung ist dem Risiko
ausgesetzt, dass die maximal erzielbare Rendite einer Anlage in die
Schuldverschreibungen von vornherein begrenzt ist
[Falls zusatzlich Automatische Vorzeitige Beendigung:
und die Laufzeit der Schuldverschreibungen automatisch endet, wenn die Summe der
von der Emittentin geleisteten Zinszahlungen einen bestimmten Betrag erreicht hat].
Die Uber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen erzielbare Rendite (sofern
es eine solche gibt) kann unter der erzielbaren Rendite fir vergleichbare Anlagen ohne
Hochstverzinsung liegen.]

[Fir  Schuldverschreibungen  mit  Zinstagefaktor  (Range  Accrual):
Schuldverschreibungen mit Zinstagefaktor (Range Accrual)

Der Gldubiger von Schuldverschreibungen mit Zinstagefaktor ist dem Risiko
ausgesetzt, dass von der Emittentin unter Umstanden fiir einzelne oder alle Tage
innerhalb bestimmter Zeitrdume keine Zinsen gezahlt werden. Dies kann dazu fihren,
dass der Zinsbetrag Null ist. Hierdurch ist es nicht mdglich, die Rendite der
Schuldverschreibungen zum Erwerbszeitpunkt zu bestimmen und mit anderen
Anlagen zu vergleichen.]

[Far Raten-Strukturen:
Raten-Struktur

Die Schuldverschreibungen werden in mehreren Raten zuriickgezahlt. Eine etwaige
Verzinsung der Schuldverschreibungen bezieht sich demnach nicht wéahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen auf den urspriinglichen Nennbetrag
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bzw. Festbetrag (die gesamte Festgelegte Stiickelung), sondern auf den in der
jeweiligen Zinsperiode MaRgeblichen Nennbetrag bzw. MaBgeblichen Festbetrag, d.h.
den noch nicht zuriickgezahlten Teil des urspriinglichen Nennbetrags bzw.
Festbetrags.

]

Risiko der vorzeitigen Riickzahlung

Falls die Schuldverschreibungen auf Grund eines der Ereignisse, die in den
Emissionsbedingungen ausgefihrt sind oder nach Wahl der Emittentin, oder aus
einem sonstigen Grund vorzeitig zurtickgezahlt werden, tradgt der Glaubiger der
Schuldverschreibungen das Risiko, dass infolge der vorzeitigen Ruckzahlung seine
Kapitalanlage eine geringere Rendite als erwartet aufweist. Der vorzeitige
Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibung kann unter dem Ausgabepreis oder dem
individuellen Kaufpreis des Glaubigers liegen und somit einen Verlust eines Teils
oder des gesamten eingesetzten Kapitals zur Folge haben. Aullerdem wird es einem
Glaubiger unter Umstanden nicht mdglich sein, die aus der vorzeitigen Riickzahlung
der Schuldverschreibungen erhaltenen Betradge in eine hinsichtlich der Hohe der
effektiven Verzinsung vergleichbare Anlageform zu reinvestieren
(Wiederanlagerisiko). Zudem besteht die Mdglichkeit, dass zwischen der Kiindigung
einer Schuldverschreibung und deren Rickzahlung ein Wertverlust eintritt.

[Falls eine basiswertabhdngige Ruickzahlung vorgesehen ist, einzufugen:
Basiswertabhangige Riickzahlung

Die Hohe des Rickzahlungsbetrages steht im Vorhinein nicht fest, sondern hangt
primar [von der Wertentwicklung des Basiswerts [bzw. der jeweiligen Basiswerte]]
[vom Kreditrisiko [des][der] Referenzschuldner[s]] ab. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass der Rickzahlungsbetrag deutlich unter dem fiir den Erwerb der
Schuldverschreibungen gezahlten individuellen Kaufpreis liegt [oder sogar Null
betrégt].]

[Falls Haochstrickzahlungsbetrag vorgesehen ist, einzufuigen:
Hochstruckzahlung

Der maximal erzielbare Riickzahlungsbetrag und somit die Partizipation an einer fur
den Gléaubiger vorteilhaften Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte ist
bei Schuldverschreibungen, bei denen die basiswertabhéngige Riickzahlung auf eine
Hochstriickzahlung (z.B. Hochstriickzahlungsbetrag, Capbetrag) festgelegt ist, von
vornherein entsprechend begrenzt. [Nur fur Produkte ohne Reverse-Struktur
einfligen: Die Uber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen erzielbare
Wertsteigerung (sofern es eine solche gibt) kann dann unter Umstanden unter der
erzielbaren Wertsteigerung fiir vergleichbare Anlagen liegen bzw. unter der mit einer
Direktanlage in den bzw. die Basiswert(e) erzielbaren Wertsteigerung.]]

[Far basiswertabhangige Verzinsung und/oder Rickzahlung:
Basiswertabhéngige Verzinsung und/oder Rickzahlung

Eine  Anlage in  Schuldverschreibungen, bei  denen  Zinszahlungen,
Kapitalriickzahlungen und gegebenenfalls sonstige Pramien- oder Bonuszahlungen
(sofern es solche gibt) von einem Basiswert oder mehreren Basiswerten (wie z.B.
Aktien, Indizes (einschlieflich Verbraucherpreisindizes), Wahrungen, Waren, Fonds,
Kreditrisiko, Zinssatzen oder anderen Vermdgensgegenstanden) oder damit
zusammenhangenden Formeln, Bedingungen oder Ereignissen direkt oder mittelbar
abhéngig gemacht werden, ist mit erheblichen Risiken verbunden, die bei einem
Erwerb von herkdmmlichen Schuldverschreibungen nicht bestehen. Insbesondere
vermittelt eine Anlage in derartige Schuldverschreibungen den jeweiligen Inhabern
keine unmittelbaren Rechte an dem Basiswert bzw. den jeweiligen Basiswerten. Die
wirtschaftlichen Auswirkungen von Verénderungen bei dem jeweiligen Basiswert
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kénnen fur die Glaubiger der Schuldverschreibungen durch den Einfluss von Faktoren
der Zins- und/oder Riickzahlungskomponente noch verstarkt werden, so dass fiir diese
ungiinstige Wertentwicklungen des Basiswerts zu berproportionalen Verlusten und
glinstige Wertentwicklungen ggf. zu keiner Rendite fiihren kénnen. Die sich aus einer
Anlage in Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder
Rickzahlung tatsachlich ergebende Rendite (sofern es eine solche Uberhaupt gibt)
kann im Zweifel erst nach der VerduRerung bzw. Rickzahlung der
Schuldverschreibungen  bestimmt  werden. Der Preis basiswertabhangiger
Schuldverschreibungen wird von Faktoren beeinflusst, die auf komplexe Art
miteinander zusammenhédngen, u.a. auch durch die Preise auf den Markten fir
derivative Finanzinstrumente. Es kann nur der Kurs des Basiswerts bzw. seine
Entwicklung zu bestimmten Zeitpunkten oder wahrend bestimmter Zeitraume fir die
Festlegung von Zahlungen erheblich sein. Den an der Borse bekanntgegebenen
Preisen liegen nicht immer Transaktionen zu Grunde, so dass sie nicht notwendig den
rechnerischen Wert der Schuldverschreibung widerspiegeln missen. Geschéfte der
Emittentin und/oder mit ihr verbundener Unternehmen in den jeweiligen Basiswerten
kénnen einen Einfluss auf den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte und damit
auch auf den Marktwert der Schuldverschreibungen haben.

Risiken aufgrund regulatorischer oder steuerlicher Konsequenzen fur den
Anleger

Der Erwerb, das Halten und/oder die VerduRerung von Schuldverschreibungen mit
basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung kann fiir den Glaubiger mit
negativen regulatorischen, steuerlichen oder anderen Konsequenzen verbunden sein.
In  einigen  Staaten  konnen  fir  innovative  Finanzinstrumente  wie
Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung
keine amtlichen  Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der

Steuerbehdrden bzw. Gerichtsurteile vorliegen.
I

[Falls Marktstorungen und Laufzeitverlangerungen sowie Anpassungen und Ersatz
Basiswerte anwendbar sind, einzufiigen:

Marktstorungen und Laufzeitverlangerungen sowie Anpassungen und Ersatz
Basiswerte

Die Emissionshedingungen konnen Regelungen vorsehen, wonach beim Eintritt der
dort beschriebenen Marktstorungen Verzogerungen bei der Abrechnung der
Schuldverschreibungen  auftreten  oder  gewisse  Anderungen an  den
Emissionsbedingungen vorgenommen werden koénnen oder der jeweilige Kurs des
Basiswerts abweichend ermittelt werden kann. Verzdgerungen kénnen dazu fihren,
dass sich die Laufzeit Uber den urspringlichen Falligkeitstag hinaus verldngern.
Dariiber hinaus kdnnen die Emissionsbedingungen Regelungen enthalten, wonach
beim Eintritt bestimmter Ereignisse in Bezug auf den jeweiligen Basiswert, die auch
vor dem Tag der Begebung liegen kdnnen, Anpassungen beziiglich dieses Basiswerts
und/oder der Emissionsbedingungen und/oder ein Austausch des jeweiligen
Basiswerts durch einen anderen Basiswert (,,Ersatz-Basiswert“) und/oder, sofern
derartige Anpassungen nicht méglich oder gegebenenfalls ausgeschlossen sind, sogar
eine vorzeitige Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin erfolgen
kénnen. Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen kann von der Liquiditat des
jeweiligen Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte abhéngig sein und die
Emittentin kann das Recht haben, die Rickzahlung der Schuldverschreibungen
aufgrund einer Illiquiditat des jeweiligen Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte
zu beschranken und die Schuldverschreibungen auf einer von ihr nach ihrem
Ermessen festgelegten Grundlage zuriickzuzahlen.]




[Im Fall von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen einfugen:
Risiko der Verschiebung von Zinszahlungstagen und des Falligkeitstags im
Zusammenhang mit Kreditereignissen

Die urspriinglich vorgesehenen Tage fir Zinszahlungen oder die Falligkeit der
Schuldverschreibungen koénnen sich aufgrund des Eintritts eines Kreditereignisses
oder potenziellen Kreditereignisses nach hinten verschieben, ohne dass die Emittentin
zur Zahlung von Ausgleichsbetrdgen bzw. zur Verzinsung des Uber den
[Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag][Verschobenen  Falligkeitstag][VVorgesehenen
Falligkeitstag] hinaus liegenden Zeitraum verpflichtet ist.]

[Falls Mindestriickzahlung anwendbar ist, einzufiigen:
Risiken trotz Mindestriickzahlung

Trotz Mindestriickzahlung kann der Rickzahlungsbetrag unter dem individuellen
Kaufpreis des Glaubigers liegen, so dass dieser trotzdem Verluste erleiden kann.
[Falls im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung der Mindestriickzahlungsbetrag nicht
anwendbar ist, einzufiigen:
Ist im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung die Rickzahlung zum Marktpreis
vorgesehen, [findet die Mindestrickzahlung keine Anwendung] [erfolgt keine
Rickzahlung eines bestimmten Betrags bzw. keine Mindestriickzahlung]. In diesem
Fall kann der Glaubiger Verluste bis zur Hohe des eingesetzten Kapitals erleiden.]]

[Falls Lieferung als Tilgungsoption anwendbar ist:
Risiken bei physischer Lieferung von Basiswerten

Die Emittentin Obernimmt keine Gewaéhrleistung, dass sie die Basiswerte
entsprechend den jeweils anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und Praktiken
tatséchlich liefern oder liefern lassen kann. Fir die Glaubiger besteht das Risiko, dass
die empfangenen Basiswerte unter Umstanden nur eingeschrankt verduBerbar oder im
ungunstigsten Fall sogar wertlos sein kénnen.]

[Far basiswertabhangige Schuldverschreibungen (einschlieRlich
kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen):
Informationen zu Basiswerten

Die Emittentin, die Berechnungsstelle, die Platzeure bzw. die Vertriebsstellen oder
eines ihrer verbundenen Unternehmen konnen wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert
bzw. die jeweiligen Basiswerte, wie z.B. Aktien, Indizes (einschlielich
Inflationsindizes), Fonds, Referenzsitze (wie z.B. Zins- bzw. Inflationssatze),
Kreditrisiko von Referenzschuldnern), erhalten. Keine der vorgenannten Personen hat
eine Verpflichtung, diese Informationen an die Glaubiger der Schuldverschreibungen
oder an irgendeinen anderen Beteiligten weiterzugeben. Ferner kénnen diese Personen
wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen Research-Berichte oder
Empfehlungen in Bezug auf die jeweiligen Basiswerte der Schuldverschreibungen mit
basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Rickzahlung publizieren. Diese
Tatigkeiten kénnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den
Wert der Schuldverschreibungen auswirken.]

[Fur basiswertabhangige Schuldverschreibungen:
Keine Anspriche in Bezug auf den Basiswert

Mit den Schuldverschreibungen werden keine Rechte, insbesondere Eigentumsrechte
(z.B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden, Ausschittungen und
Zahlungen), an den Basiswerten erworben. [Im Fall von kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibungen werden insbesondere auch keine Rechte an Verbindlichkeiten
eines Referenzschuldners erworben und es werden keinerlei Rechte gegentber einem
Referenzschuldner gewahrt.]]
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[Far basiswertabhangige Schuldverschreibungen:
Risiken in Verbindung mit Basiswerten, die Rechtsordnungen in
Schwellenlandern unterliegen

Eine Investition in Schuldverschreibungen, die sich auf einen oder mehrere
Basiswerte  beziehen, die der Rechtsordnung eines Schwellen-  oder
Entwicklungslandes unterliegen, ist mit zusatzlichen rechtlichen, politischen und
wirtschaftlichen Risiken, einschliellich eines Wahrungsverfalls, verbunden.]

[Fur referenzsatz- und/oder basiswertabhéngige Schuldverschreibungen einfiigen:
Risiken in Verbindung mit Basiswerten, die der Regulierung von Referenzwerten
(Benchmarks) unterliegen

Es besteht das Risiko, dass ein Basiswert der Regulierung von Referenzwerten
(Benchmarks) unterliegt und infolgedessen inhaltlich geandert, nicht mehr fortgefiihrt
wird oder im Rahmen der Schuldverschreibungen nicht mehr verwendet werden darf,
insbesondere wenn eine Zulassung, Anerkennung oder Registrierung des
Administrators des Basiswerts oder eine Registrierung des Basiswerts nicht erfolgt
oder nachtréglich wegféllt. Dies kann wesentliche negative Auswirkungen auf den
Marktwert der Schuldverschreibungen und die zahlbaren Betrdge unter den
Schuldverschreibungen haben und gegebenenfalls zu einer Anpassung und/oder einem
Delisting oder einer vorzeitigen Kundigung der Schuldverschreibungen fiihren.]

[Falls Referenzsatze in Form von Geld- bzw. Kapitalmarktsatzen als Basiswert
vorgesehen sind, einzufiigen:
Spezifische Risiken in Bezug auf Referenzsatze als Basiswert

Bei einem zu Grunde liegenden Referenzsatz in Form eines Geld- bzw.
Kaptialmarktsatzes kann es zu erheblichen Schwankungen kommen infolge des
Angebots und der Nachfrage auf den internationalen Geld- und Kapitalmérkten sowie
wegen einer Vielzahl von Faktoren, wie z. B. wirtschaftliche und volkswirtschaftliche
Einflusse, MafRnahmen durch Zentralbanken und Regierungen sowie politisch
motivierte Faktoren oder sogar Manipulationen durch die fir ihre Ermittlung und/oder
Bekanntgabe zustandigen Personen oder durch andere Marktteilnehmer.
Aufsichtsrechtliche MalRnahmen — insbesondere zur Regulierung von Referenzwerten
(so genannten Benchmarks) — werden zukiinftig besondere Zulassungs-,
Registrierungs- und Verhaltenspflichten fur Administratoren, sonstige an der
Bereitstellung von Referenzsétzen beteiligte Personen, Personen, die Eingabedaten zu
einem Referenzsatz beitragen, sowie die Emittenten von Finanzinstrumenten mit
Bezug auf diese Referenzsatze nach sich ziehen. All dies kann negative Auswirkungen
auf die unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge und den Marktwert der
Schuldverschreibungen haben.]

[Fur Indizes als Basiswert:
Spezifische Risiken in Bezug auf Indizes als Basiswert

Bei einem zu Grunde liegenden Index kdnnen wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen wesentliche Anderungen eintreten, z.B. hinsichtlich der
Zusammensetzung des Index oder auf Grund von Wertschwankungen seiner
Bestandteile. Schwankungen im Wert eines Bestandteils eines Index kénnen durch
Schwankungen im Wert eines anderen Bestandteils ausgeglichen, aber auch verstérkt
werden. Indexgebundene Schuldverschreibungen werden grundsétzlich in keiner
Weise vom jeweiligen Index-Sponsor oder dem Lizenzgeber des jeweiligen Index
gefordert, unterstiitzt oder beworben. Der Index-Sponsor bzw. der Lizenzgeber gibt
keine Zusicherung oder Gewahrleistung jedweder Art ab, sei es ausdriicklich oder
stillschweigend, in Bezug auf die Ergebnisse, die aus dem Gebrauch des Index erzielt
werden, und/oder beziiglich des Index-Standes zu einem bestimmten Zeitpunkt. Kein
Index-Sponsor oder Lizenzgeber eines Index Ubernimmt im Hinblick auf Verwaltung,

Marketing oder Handel mit den Schuldverschreibungen irgendeine Verpflichtung oder
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Haftung. Der Index-Sponsor oder der Lizenzgeber eines Index Ubernimmt keinerlei
Verpflichtung oder Haftung fiir die Anpassungen des Index, die von der
Berechnungsstelle vorgenommen werden. Die Verdffentlichung eines Indexstands
kann sich verzégern oder ausgesetzt werden. Ein Index kann eingestellt oder ersetzt
werden. Aufsichtsrechtliche Malnahmen — insbesondere zur Regulierung von
Referenzwerten (so genannten Benchmarks) — werden zukiinftig besondere
Zulassungs-, Registrierungs- und Verhaltenspflichten fiir Administratoren, sonstige an
der Bereitstellung von Indizes beteiligte Personen, Personen, die Eingabedaten zu
einem Index beitragen, sowie die Emittenten von Finanzinstrumenten mit Bezug auf
diese Indizes nach sich ziehen. [Die Bestanteile [des Basiswerts][der Basiswerte] sind
unter anderem Aktien, so dass der Glaubiger auch den spezifischen Risiken in Bezug
auf Aktien unterliegt.] [Die Bestanteile [des Basiswerts][der Basiswerte] sind unter
anderem Anteile an Fonds, so dass der Glaubiger auch den spezifischen Risiken in
Bezug auf Anteile an Fonds unterliegt.] ]

[Fir Aktien als Basiswert oder Aktien als Bestandteil des Basiswerts:
Spezifische Risiken in Bezug auf Aktien als [Basiswert] [Bestandteile [des
Basiswerts][der Basiswerte]]

Aktien sind mit bestimmten Risiken wie z.B. einem Insolvenzrisiko des jeweiligen
Aktienemittenten, einem Kursédnderungsrisiko oder einem Dividendenrisiko
verbunden, auf welche die Emittentin im Zweifel keinen Einfluss hat. Die
Wertentwicklung von Aktien hdngt ganz wesentlich von der Entwicklung der
Kapitalmérkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen beeinflusst werden. ]

[Im Fall von Verbraucherpreisindizes als Basiswert zusatzlich einfugen:
Zusatzliche Risiken in Bezug auf Verbraucherpreisindizes als Basiswert

Die Entwicklung von Verbraucherpreisindizes ist ungewiss und primar von deren
bestimmter Warenauswahl (Warenkorb) und deren Preisdnderung abhéngig.
Verbraucherpreisindizes stellen lediglich eine statistische GréfRe dar, die
maglicherweise nicht mit der tatsdchlichen Preisdnderungsrate Uibereinstimmt, der die
Anleger im Einzelfall ausgesetzt sind. Schuldverschreibungen, die auf
Verbraucherpreisindizes bezogen sind, kdnnen nur eingeschrankt dazu geeignet sein,
einen Ausgleich fur den tatsachlichen Geldwertverlust des angelegten Kapitals zu
gewabhrleisten. Verbraucherpreisindizes werden in der Regel zeitversetzt verdffentlich.
Eine negative Entwicklung des zugrundeliegenden Verbraucherpreisindex (Deflation)
kann dazu fihren, dass der Anleger Uber die Laufzeit der entsprechenden
Schuldverschreibung tberhaupt keine Rendite fiir seine Anlage erhélt.] ]

[Fur Anteile an Fonds als Basiswert:
Spezifische Risiken in Bezug auf Anteile an Fonds als [Basiswert] [Bestandteile
[des Basiswerts][der Basiswerte]]

Eine Investition in fondsgebundene Schuldverschreibungen kann &hnliche Risiken mit
sich bringen wie eine direkte Investition in den Fonds und Glaubiger sollten sich
dementsprechend beraten lassen. Zu den spezifischen Risiken von Fonds zéhlen
insbesondere die Risiken, welche mit der vom Portfolio-Manager des Fonds
verfolgten Anlagestrategie und dem Erwerb der vom Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstande (wie z.B. Aktien, andere Wertpapiere, Bankguthaben,
Geldmarktinstrumente, Anteile an anderen Fonds, Derivate sowie Beteiligungen an
Grundstiicken und Grundstiicksgesellschaften) verbunden sind. Hinzu kénnen Risiken
aus einer etwaigen Borsennotierung (u.a. Exchange Traded Funds), Risiken aufgrund
von Leerverkdufen und/oder einer Fremdkapitalaufnahme fir Rechnung des Fonds,
Fremdwahrungsrisiken, Bewertungsrisiken, allgemeine politische und wirtschaftliche
Risiken, Risiken bezuglich der Liquiditat der Vermdégensgegenstande sowie
bestimmte aufsichtsrechtliche und steuerliche Risiken kommen.
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Bei offenen Fonds kdnnen erhebliche Riicknahmeantrége den Fonds dazu veranlassen,
seine Vermdgenswerte schneller zu liquidieren als im Rahmen seiner Anlageplanung
vorgesehen, um liquide Mittel fir Zahlungen an die Inhaber von Fondsanteilen
aufzubringen. Anders als Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) unterliegen Alternative Investmentfonds (AIF) weniger strikten rechtlichen
Rahmenbedingungen und kénnen ihre Vermdgensanlage auf nur einen oder einige
wenige Vermdgenswerte konzentrieren sowie in komplexe Vermdgenswerte und
Vermogenswerte investieren, fur die es keine gut funktionierenden und transparenten
Markte gibt, auf denen aussagekréftige Preise festgestellt werden, zu denen diese
Vermogenswerte jederzeit oder zumindest zu bestimmten Terminen veraulert werden
kdénnen.]

[Falls Kdérbe als Basiswert:
Spezifische Risiken in Bezug auf Kdrbe von Basiswerten

Die Zusammensetzung eines Korbes kann sich durch Ersetzung eines Basiswerts in
Folge von Verschmelzungen oder anderen Ereignissen dndern. Eine solche Ersetzung
birgt das Risiko, dass der Korb von Basiswerten in wirtschaftlicher Hinsicht nicht
mehr mit dem urspringlichen Korb verglichen werden kann und, dass dies zu einer
Erhéhung der Konzentration von Basiswerten als Korbbestandteilen mit denselben
Eigenschaften und dadurch zu einer Erh6hung von basiswertspezifischen Risiken
fuhrt. Wertverdnderungen der Basiswerte und Wechselwirkungen zwischen
Basiswerten kdnnen den Preis von Schuldverschreibungen, die an einen Korb von
Basiswerten gebunden sind, und/oder Zahlungen unter diesen Schuldverschreibungen
negativ beeinflussen. Eine unglnstige Wertentwicklung eines Basiswerts kann sich
aufgrund seiner hoheren Gewichtung erheblich verstirken und sich in gesteigertem
MalRe negativ auf Zinszahlungen und die Rickzahlung des eingesetzten Kapitals
auswirken. Die unginstige Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte kann
eine gegebenenfalls gunstige Wertentwicklung anderer Basiswerte aufheben. Aus
diesem Grund kann der Glaubiger trotz der gunstigen Wertentwicklung eines oder
mehrerer Basiswerte einen erheblichen Verlust des investierten Kapitals erleiden.
Gléaubiger kénnen somit einen vollstdndigen oder teilweisen Verlust ihres investierten
Kapitals erleiden, wenn eine fiir sie unginstige Entwicklung nur im Hinblick auf
einen einzelnen Basiswert eingetreten ist.]

[Falls mehrere Basiswerte:
Spezifische Risiken in Bezug auf mehrere Basiswerte (auch ,,Multi*)

Die Verzinsung und/oder die Rickzahlung der Schuldverschreibungen kann von
mehreren Basiswerten abhéngig sein, wobei fur die Frage, ob bestimmte Schwellen
Uber- bzw. unterschritten werden oder bestimmte Ereignisse eintreten sowie flr die
Bestimmung der Hoéhe der Verzinsung und/oder Riickzahlung die Wertentwicklung
aller Basiswerte ausschlaggebend sein kann oder die Wertentwicklung nur eines
Basiswerts (z.B. nur der MaRgebliche Basiswert mit der hdchsten, niedrigsten
Wertentwicklung). Wertverdnderungen einzelner der Schuldverschreibung zugrunde
liegender Basiswerte konnen den Preis der Schuldverschreibungen und/oder
Zahlungen unter den Schuldverschreibungen negativ beeinflussen. In all diesen Fallen
kénnen fur den Glaubiger der Schuldverschreibung ungiinstige Wertentwicklungen
einzelner Basiswerte nicht durch gilinstige Wertentwicklungen anderer Basiswerte
kompensiert werden. Wertverdnderungen der Basiswerte und Wechselwirkungen
zwischen Basiswerten konnen den Preis von Schuldverschreibungen, die von
mehreren  Basiswerte abhangig sind, und/oder Zahlungen unter diesen
Schuldverschreibungen negativ  beeinflussen. Glaubiger koénnen somit einen
vollstandigen oder teilweisen Verlust ihres investierten Kapitals erleiden, wenn eine
fur sie unglnstige Entwicklung nur im Hinblick auf einen von mehreren Basiswerten
eintritt. Es kann der Basiswert mit der unginstigsten Wertentwicklung mafgeblich
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sein. Damit unterliegen Gldaubiger von Schuldverschreibungen mit mehreren
Basiswerten einem erhdhten Verlustrisiko, im Vergleich zu Glaubigern von
Schuldverschreibungen mit nur einem Basiswert.]

[Falls kreditereignisabhangige Schuldverschreibung:
Spezifische Risiken in Bezug auf das Kreditrisiko eines Referenzschuldners als
Basiswert

Eine Anlage in kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen ist mit erheblichen
Ausfallrisiken verbunden. Kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen (Credit
Linked Notes) sind an das Kreditrisiko eines oder mehrerer Referenzschuldner
gebunden. Der Anleger ist dabei unmittelbar dem Kreditrisiko des Referenzschuldners
ausgesetzt. Die Verzinsung und die Rickzahlung der Schuldverschreibungen
unterliegen sowohl dem Bonitétsrisiko der Emittentin als auch dem Risiko, dass in
Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt. Eine
Anlage in die Schuldverschreibungen ist moglicherweise mit einem hoheren Risiko
verbunden als eine Direktanlage in die Verbindlichkeiten des Referenzschuldners.
Tritt ein Ereignis ein, das sich negativ auf die Bonitdt eines Referenzschuldners
auswirkt, das jedoch nicht zum Eintritt eines Kreditereignisses fuhrt, kann der Kurs
der Schuldverschreibungen sinken. Sollte ein Kreditereignis eintreten, kdnnen Anleger
ihren Zinsanspruch und ihren Kapitalriickzahlungsanspruch ganz oder zum Teil
verlieren, unabhéngig davon, ob das Kreditereignis andauert.

Darber hinaus ergeben sich insbesondere die weiteren folgenden Risiken:

[Einflgen, wenn die Anpassung des Ruckwirkungszeitpunkts bei Kreditereignis
anwendbar ist:

e Ein Kreditereignis kann bereits vor dem Tag der Begebung der
Schuldverschreibungen eintreten. Dies kann dazu fihren, dass ein Glaubiger
unmittelbar nach dem Tag der Begebung einen Verlust, bis hin zum Totalverlust,
erleidet.]

e Die Wahrscheinlichkeit eines Eintritts eines Kreditereignisses hangt wvon
verschiedenen Faktoren ab und ist nicht zu beziffern. Die zukinftige
(wirtschaftliche) Entwicklung und die Wahrscheinlichkeit eines Eintritts eines
Kreditereignisses lasst sich auch nicht anhand historischer Entwicklungen von
Referenzschuldnern bestimmen.

e Bestimmte Ereignisse und Sachverhalte gelten als eingetreten, wenn ein bei der
ISDA gebildetes Kreditderivate-Entscheidungskomitee  (,,Komitee®) eine
entsprechende Komitee-Entscheidung getroffen hat. Eine solche Entscheidung,
auf die der Anleger keinen Einfluss hat, kann negative Auswirkungen auf seine
Anlage haben. Es bestehen auch keinerlei Riickgriffsrechte gegen das Komitee.

e  Zusatzlich zu den oben genannten Interessenkonflikten kénnen sich gegenlaufige
Interessen auch im Zusammenhang mit der Beteiligung der Emittentin an einem
Komitee ergeben.

[Einfligen, im Falle von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit
Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-pro rata) ohne Barausgleich (zero
recovery):

e  Glaubiger sollten beachten, dass im Falle des Eintritts eines Kreditereignisses auf
einen im Korb befindlichen Referenzschuldner der Barausgleichsbetrag nicht von
einem von ISDA durchgefiihrten Auktionsverfahren abhangt, sondern Null
betréagt.




[Einflgen, im Falle von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen, falls
mindestens ein  Referenzschuldner ein  Staat (Sovereign) oder ein
Referenzschuldner, bei dem die besonderen Bestimmungen fir finanzielle
Referenzschuldner gelten, ist:

e Bei der Berechnung des zu zahlenden Barausgleichsbetrags kénnen auch andere
Vermogenswerte (also auch Vermdgenswerte, die keine Verbindlichkeiten
darstellen) bewertet werden, die durch Umwandlung oder Umtausch an die Stelle
einer Verbindlichkeit bzw. Bewertungsverbindlichkeit des Referenzschuldners
treten.

e Referenzschuldner kénnen unter gewissen Umstanden ersetzt werden, was das
Risikoprofil der Schuldverschreibungen erheblich beeinflussen kann.

e Im Falle einer Verldngerung der Laufzeit kann sich auch der Zeitraum, wéhrend
dem Kreditereignisse in Bezug auf den Referenzschuldner eintreten kodnnen,
verlangern. Daher kann ein Kreditereignis sogar nach dem vorgesehenen
Falligkeitstag eintreten bzw. festgestellt werden. In einem solchen Fall verschiebt
sich die Zahlung des Riickzahlungsbetrags bzw. des Barausgleichsbetrags, ohne,
dass die Emittentin zur Verzinsung des tber den [Vorgesehenen][Verschobenen]
Falligkeitstag hinaus liegenden Zeitraums verpflichtet ist.

o Es bestehen keinerlei Ruckgriffsrechte gegeniiber einem Referenzschuldner. Die
Referenzschuldner sind auch in keiner Weise verpflichtet, die Interessen der
Gléubiger zu bertcksichtigen.

o Referenzschuldner konnen auch der Rechtsordnung eines Schwellen- oder
Entwicklungslands unterliegen, was zu zusétzlichen politischen, rechtlichen und
6konomischen Risiken fiihren kann.

[Im Falle von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen mit Barausgleich
einfigen:

e Die Emissionsbedingungen sehen vor, dass der nach Eintritt eines Ereignis-
Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses in Bezug auf einen
Referenzschuldner zu bestimmende Barausgleichsbetrag auf der Grundlage einer
von ISDA im Zusammenhang mit einem solchen Kreditereignis fir den
Kreditderivatemarkt durchgefiihrten Auktion unter Marktteilnehmern ermittelt
wird. In diesem Fall besteht das Risiko, dass der im Rahmen der ISDA-Auktion
erzielte Kurs moglicherweise niedriger ist, als der Kurs, den eine
Bewertungsverbindlichkeit moglicherweise aufweisen wiirde, wenn die Auktion
nicht anwendbar wére.

e Falls nach Eintritt eines Kreditereignisses keine Auktion stattfindet, hat die
Berechnungsstelle zur Festlegung des Barausgleichsbetrages Quotierungen im
Hinblick auf Bewertungsverbindlichkeiten des betreffenden Referenzschuldners
bzw. eines etwaigen Ersatz-Referenzschuldners einzuholen. Stehen keine
entsprechenden Quotierungen zur Verfugung, wird der Marktwert der
Bewertungsverbindlichkeit von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
unter Berlcksichtigung der Marktpraxis und der von der Emittentin in
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen abgeschlossenen
Absicherungsgeschaften bestimmt.




[Falls Doppel- oder Mehrwéhrungs-Schuldverschreibungen:
Doppel-oder Mehrwahrungs-Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von Doppel- oder Mehrwahrungs-Schuldverschreibungen ist dem
Risiko ausgesetzt, dass es zu Verdnderungen in den Wechselkursen kommt, die den
Zins- und/oder Rickzahlungsbetrag solcher Schuldverschreibungen beeinflussen
kdénnen.]

[Falls Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit:
Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit

Bei Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit ist zu beachten, dass diese entweder
von der Emittentin oder vom Glaubiger (vorausgesetzt es besteht ein entsprechendes
Kiindigungs-/Einlésungsrecht fiir ihn) gekiindigt oder vom Gl&ubiger auf einem
Sekundarmarkt verkauft werden missen, damit er seine Anlage realisieren kann. Die
Liquiditat einer Anlage in die Schuldverschreibungen ist fir den Glaubiger in einem
solchen Fall auf die in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen fiir eine
Kiindigung der Schuldverschreibungen durch den Glaubiger vorgesehenen Zeitpunkte
und Bedingungen (bzw. auf einen funktionierenden Sekunddarmarkt fir die
Schuldverschreibungen) beschrankt.]

[Falls Reverse Struktur:
Reverse Struktur

Die Ruickzahlung von Schuldverschreibungen mit Reverse Struktur hangt
entgegengesetzt  von der  Wertentwicklung des  Basiswerts ab. Die
Schuldverschreibungen verlieren daher dann an Wert, wenn der Referenzkurs des
Basiswerts steigt. Der Glaubiger erleidet einen Totalverlust bei Reverse Strukturen,
wenn im Berechnungszeitpunkt der Kurs des Basiswerts auf oder (ber dem
Reverselevel liegt. Je nach Ausgestaltung des Reverselevels wird der Einfluss der
Wertentwicklung des Basiswerts abgeschwécht oder verstérkt. Dartiber hinaus ist der
potenzielle Ertrag aus den Schuldverschreibungen beschréankt, da der Kurs des
Basiswerts nie weiter als auf Null fallen kann.]

RISIKOHINWEIS:

[Der Anleger kann [trotz] [der Mindestriickzahlung]
[definierter, fester Ruckzahlungsbetrage] [definiertem, festem
Ruckzahlungsbetrag] seinen Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren[.]
[, [im Fall der vorzeitigen Rickzahlung oder] wenn sich das Emittentenrisiko
verwirklicht.]]

]




Abschnitt E — Angebot

Punkt
E.2b. | Grunde fir das Die Griinde flr das Angebot sind folgende:
Angebot, ) - N : : N
. [Entfallt. Die Griinde fur das Angebot liegen in der Gewinnerzielung und/oder der
Zweckbestimmung ) ; o
. Absicherung bestimmter Risiken].
der Erldse
[]
E.3. Angebotskonditionen | Beschreibung der Angebotskonditionen:
[Ausgabepreis: []]
[Ausgabeaufschlag: []]
[Kleinste [handelbare] [und] [Ubertragbare] Einheit: [ ][(oder ein ganzzahliges
Vielfaches davon)]]
[Freibleibendes offentliches Angebot: ab [ ] [bis [ ] [zum Ende der Gultigkeit des
Prospekts] [(der ,,Angebotszeitraum*)]]]
[Angebotszeitraum und Zeichnungsfrist:
[Die Zeichnungsfrist dauert vom [ ] bis [ ]. Die Zeichnungsfrist kann verlangert oder
verkirzt werden.] [Danach erfolgt das Angebot freibleibend [bis [ ] [zum Ende der
Gultigkeit des Prospekts.] [ ] [(der ,,Angebotszeitraum®)]]]
[Mindestzeichnungsvolumen: [ ]]
[Hochstzeichnungsvolumen: [ ]]
[Mitteilungsmethode: [ ]]
[Verkaufsprovision: [ 1]
[Samtliche erforderlichen Definitionen fur Begriffe einfligen, die in der
Zusammenfassung verwendet werden und die nicht bereits vorstehend definiert
wurden: [Weitere Definitionen:] [+]]
[
E.4. Fur die Emission/das | Fur die Emission/das Angebot wesentliche Interessen:
Angebot wesentliche ) ) . .
Interessen [Entféllt. Es gibt keine derartigen Interessen.] [ ]
einschliefl3lich
Interessenkonflikten
E.7. Schéatzung der Geschéatzte Ausgaben, die dem Anleger vom Emittenten oder Anbieter in
Ausgaben, die dem Rechnung gestellt werden:
Anleger vom . ) . . . . ) .
Emittenten oder [Entféllt. Die Emittentin selbst stellt keine Ausgaben in Rechnung. Es kénnen jedoch
Anbieter in andere Kosten, wie etwa Depotentgelte anfallen.] [ ]
Rechnung gestellt
werden




[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]



Teil B Risikofaktoren

RISIKOFAKTOREN

Der folgende Abschnitt enthélt allgemeine Erlauterungen von bestimmten Risiken, welche die Fahigkeit der
DekaBank, ihre Verpflichtungen aus den von ihr emittierten Schuldverschreibungen zu erfillen, beeinflussen kénnen,
und welche in Verbindung mit dem Kauf, dem Halten und dem Verkauf von Schuldverschreibungen stehen. Die
DekaBank erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit hinsichtlich der Nennung aller Risiken, die in Bezug auf die
Entscheidung tiber den Kauf von Schuldverschreibungen relevant sind. Die nachfolgende Darstellung bertcksichtigt
auch nicht die personlichen Umstande oder den individuellen Kenntnisstand einzelner Anleger in Bezug auf die
typischen Risiken der DekaBank und den Kauf, das Halten und den Verkauf von Schuldverschreibungen. Die meisten
Faktoren hdngen von Umstdnden und Ereignissen ab, deren Eintritt nicht vorhersehbar ist. Die Emittentin ist nicht in
der Lage, eine Aussage zur Wahrscheinlichkeit des Eintretens dieser Umsténde oder Ereignisse abzugeben.

Potenzielle Kaufer der Schuldverschreibungen sollten vor dem Kauf der Schuldverschreibungen die
folgenden Informationen Uber die Risiken zusammen mit allen anderen im Prospekt (einschlieRlich der
Informationen in etwaigen Nachtragen zum Prospekt und allen Dokumenten, die per Verweis in den Prospekt
einbezogen sind) und in den maBgeblichen Endglltigen Bedingungen enthaltenen Informationen sorgfaltig
prifen. Potenziellen Kaufern der Schuldverschreibungen wird ferner empfohlen, sich von ihrem eigenen
Anlage-, Steuer- oder Rechtsberater, Wirtschaftsprifer oder anderen geeigneten Beratern hinsichtlich der
Risiken beraten zu lassen, die mit einem Kauf, dem Halten oder Verkauf der Schuldverschreibungen
(einschlieBlich der Auswirkungen des Rechts des jeweiligen Landes, in dem sie anséssig sind) verbunden sind.
Sofern ein potenzieller K&ufer der Schuldverschreibungen diese im Rahmen seiner Funktion als Treuhander fiir
eine dritte Person erwerben mdchte, sollte er besondere Riicksicht auf die Verhaltnisse der Person nehmen, fir
deren Rechnung die Schuldverschreibungen erworben werden sollen.

Der Kauf von Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt begeben werden, ist mit wesentlichen
Risiken verbunden und nur fir Anleger geeignet, die das Wissen und die Erfahrung in den finanziellen und
geschaftlichen Angelegenheiten haben, die notwendig sind und die sie dazu beféhigen, solche Risiken
einzuschétzen und die mit der Anlage in die Schuldverschreibungen verbundenen Risiken zu beurteilen. Alle
Anleger sollten beachten, dass die Aussicht auf Ertrage Gber dem Durchschnittsniveau typischerweise mit einem
erhohten Investmentrisiko einhergeht und auBerdem mit einer langfristigeren Bindung von eingesetztem Kapital
oder eingeschrankter Liquiditat verbunden sein kann. Bestimmte Schuldverschreibungen kénnen unter dem
Prospekt ohne Kapitalgarantie begeben werden, und folglich gibt es keine Garantie fir Gléubiger der
Schuldverschreibungen (die ,,Glaubiger*), am Filligkeitstag das eingesetzte Kapital zuriickzuerhalten. Dadurch
kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals fur Anleger kommen.

Dartiber hinaus mussen potenzielle Anleger berucksichtigen, dass die nachfolgend beschriebenen
Risikofaktoren zusammenwirken und sich dadurch verstarken kénnen.

Der folgende Abschnitt B.1. enthalt allgemeine Erlauterungen von bestimmten Risiken, welche die
DekaBank als Muttergesellschaft der Deka-Gruppe direkt oder indirekt beeinflussen kénnen; die Abschnitte
B.2. bis B.8. enthalten die allgemeinen und besonderen Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen.
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B.1. Risiken in Bezug auf die Emittentin

B.1. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Risiko aufgrund von Anderungen der Bewertung der Fahigkeit zur Erfullung der Verbindlichkeiten aus
Schuldverschreibungen — Rating-Veranderungen

Die Bewertung der Fahigkeit der DekaBank zur Erflllung ihrer Verbindlichkeiten als Emittentin von
Schuldverschreibungen kann durch ein Rating einer Ratingagentur beschrieben werden. Informationen zu den
relevanten Ratingagenturen (unter Berlicksichtigung der EU-Verordnung Uber Ratingagenturen (Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, ,,Ratingverordnung“)) sowie etwaige Ratings kdnnen zu den
liblichen Geschaftszeiten an der angegebenen Adresse der Emittentin erfragt werden.

Je niedriger das erteilte Rating auf der anwendbaren Ratingskala der jeweiligen Ratingagentur ist, desto héher
schatzt diese das Risiko ein, dass die Verbindlichkeiten nicht oder nicht rechtzeitig erfullt werden. Ein Rating ist keine
Empfehlung, Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten und kann durch die Ratingagentur — ohne
Einfluss der Emittentin — ausgesetzt, herabgestuft oder zurlickgenommen werden. Eine solche Aussetzung,
Herabstufung oder Rucknahme kann den Marktpreis der von der DekaBank emittierten Schuldverschreibungen negativ
beeintrachtigen. Aulerdem kann eine Herabstufung der Schuldverschreibungen unter ein bestimmtes Ratingniveau zur
Folge haben, dass die Schuldverschreibungen fir bestimmte Investorengruppen als Investitionsmdglichkeit
ausscheiden. Ferner kann eine Herabstufung auch negative Einfliisse auf die Refinanzierung der DekaBank und somit
auf ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben. Ratingagenturen kénnen im Zusammenhang mit dem Rating auch
einen Ausblick (Outlook) angeben. Der Ausblick stellt lediglich eine Einschatzung der jeweiligen Ratingagentur Gber
die mogliche mittelfristige Entwicklung des Ratings dar und ist weder eine Vorstufe einer Ratingmafnahme noch flhrt
sie zwangslaufig zu einer solchen. Anleger sollten daher bei ihrer Anlageentscheidung insbesondere nicht darauf
vertrauen, dass ein Ausblick mit hoher Wahrscheinlichkeit oder tatséchlich zu einer bestimmten Ratingveranderung
fuhrt.

Risiken aufgrund von Anderungen oder Anwendungen rechtlicher oder regulatorischer Rahmenbedingungen bzw.
Vorschriften

Allgemeine Risiken

Die Geschéftstatigkeit der Deka-Gruppe unterliegt in den L&ndern, in denen sie tétig ist, einem komplexen
gesetzlichen Rahmen und ist Gegenstand von AufsichtsmalRhahmen der zustdndigen Aufsichtsbehérden und
Zentralbanken. Der auf Unternehmen der Finanzbranche wie die Deka-Gruppe in den verschiedenen Léndern
anwendbare rechtliche Rahmen kann sich, auch im Hinblick auf den Umgang mit ¢ffentlich-rechtlichen Institutionen
und unter anderem auch in Abhéngigkeit von der jeweils aktuellen wirtschaftlichen Situation des Unternehmens,
andern. Gleiches gilt fir die jeweils auf die Geschaftstatigkeit anwendbaren Gesetze und sonstigen Bestimmungen
einschlieBlich des auf Produkte der Deka-Gruppe anwendbaren Steuerrechts bzw. anderer Gesetze u.a. zur Schaffung
neuer Anlageinstrumente. Neben Anderungen und Anpassungen der bestehenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen
kann insbhesondere die Neuschaffung oder Anwendung von rechtlichen Rahmenbedingungen durch Gesetze,
Verordnungen, Rechts-/Verwaltungsakte oder dhnliches, auch im Rahmen der Umsetzung von Vorgaben durch die
Gesetzgebung der EU, der Deka-Gruppe zusatzliche Verpflichtungen auferlegen und ihre Geschéftstéatigkeit
einschrénken. Aktuelle Beispiele sind die Umsetzung der EU-Einlagensicherungsrichtlinie (Richtlinie 2014/49/EU, in
ihrer  jeweils  giiltigen Fassung, ,Einlagensicherungsrichtlinie), die geplante  Einflhrung einer
Finanztransaktionssteuer und die Schaffung einer Bankenunion sowie die Uberarbeitete EU-Finanzmarktrichtlinie
(Richtlinie 2014/65/EU, in ihrer jeweils giltigen Fassung, ,,MiFID 11¢), die insbesondere neue Organisations- und
Meldepflichten sowie Anlegerschutzregelungen vorsieht, und die Investmentsteuerreform, die u.a. Auswirkungen auf
die Besteuerung von Fonds und Aktiengeschaften haben kann. Die Befolgung geénderter gesetzlicher Vorschriften oder
der Verwaltungspraxis der zustandigen Aufsichtsbehérden sowie die Anwendung gesetzlicher oder aufsichtsrechtlicher
Bestimmungen kann zu einem erheblichen Anstieg des Verwaltungsaufwands fiihren oder auch die Geschaftstatigkeit in
einzelnen Geschaftsbereichen beeintrachtigen und/oder einschranken. Dariiber hinaus kann durch Anderungen des
Steuerrechts oder Schaffung ,,neuer” Anlageinstrumente der Fokus der Anleger auf neue, noch nicht von der Deka-
Gruppe abgedeckte Produkte gelenkt werden.

Die Deka-Gruppe geht davon aus, dass sie die im Hinblick auf die ihr bisher bekannten Verénderungen bei den
rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen und den Marktbedingungen erforderlichen Vorbereitungen und
MaRnahmen ergriffen hat. Sollten sich diese MalRnahmen im Nachhinein als doch nicht ausreichend und/oder
ungeeignet herausstellen und l&sst sich dies nicht durch weitere MaRnahmen ausgleichen bzw. kommen neue
Verénderungen/Anforderungen — einschlielich der Anforderung an neue Produkte — hinzu, kann dies u.a. die
Refinanzierung verteuern, den Verwaltungsaufwand erhdhen und Geschéftsbereiche in ihrer Tétigkeit einschranken
sowie einen negativen Einfluss auf den Absatz der Produkte der Deka-Gruppe haben. Dies alles konnte dazu flhren,
dass Neugeschéft nicht im erwarteten Umfang generiert werden kann und sich die Erwartungen nicht erfillen. Darliber
hinaus koénnen weitere negative Einflisse auf die Geschafte sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
DekaBank und der Deka-Gruppe nicht ausgeschlossen werden.

W -3-



Risiken im Zusammenhang mit bankaufsichtsrechtlichen Entwicklungen

Die Emittentin unterliegt der EU-CRD IV-Richtlinie (Richtlinie 2013/36/EU, in ihrer jeweils giltigen Fassung,
,»CRD 1V*) und der EU-CRR-Verordnung (Verordnung (EU) Nr. 575/2013, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, ,,CRR*)
(gemeinsam das ,,CRD IV-Paket*). Das CRD IV-Paket hat eine EU-weite Harmonisierung bankaufsichtsrechtlicher
Regelungen vorgenommen. Beispielsweise sind die Eigenmittelanforderungen verschéarft worden. Eine
Liquiditatsdeckungsanforderung wird schrittweise eingefihrt, wahrend fiir die Anforderungen an eine stabile
Refinanzierung (womit ein Mindestbestand an langfristigen, stabilen Refinanzierungsquellen gemeint ist) ein bis zum
31. Dezember 2016 laufender Beobachtungszeitraum angesetzt wurde, bevor weitere Gesetzgebungsvorschlédge der
Européischen Kommission erfolgen konnen. Die Bindung von Kapital, insbesondere durch die
Liquiditatsanforderungen, kann den finanziellen Spielraum der Emittentin und damit auch deren Geschéftstatigkeit
erheblich beschranken.

Das CRD IV-Paket enthalt zahlreiche zwingende Berechnungs-, Mitteilungs- und Veréffentlichungspflichten in
Bezug auf Eigenmittel und Liquiditat. Weiter sieht das CRD IV-Paket bestimmte Maflnahmen zur Erkennung,
Uberwachung und Kontrolle der Risiken iibermaRiger Verschuldung vor. Die Beschaffung der Vermégenswerte, die zur
Erflllung der Anforderungen des CRD IV-Pakets erforderlich sind, kdnnten erhebliche zusatzliche Kosten auf Seiten
der Emittentin zur Folge haben.

Das CRD IV-Paket und das Kreditwesengesetz (,KWG*) in der gednderten Fassung enthalten strengere
Vorgaben zur Unternehmensfiihrung, zum Risikomanagement und zur Risikolberwachung sowie die Befugnis der
Aufsichtsbehdrden zur Verhdngung weitreichender Sanktionen bei VerstdRen. Dazu gehort auch die Befugnis der
Aufsichtsbehdrden, Verstolie gegen das KWG und die als Sanktion getroffenen Mainahmen zu veroffentlichen, was die
Reputation betroffener Kreditinstitute wie der Emittentin beeintréchtigen kann.

Zahlreiche Bestimmungen des CRD IV-Pakets treten erst in Kraft, wenn die Europaische Kommission von der
Europédischen Bankenaufsichtsbehorde (,,EBA®) vorgeschlagene delegierte Rechtsakte und Durchfihrungsrechtsakte
verabschiedet hat. Andere Bestimmungen, wie insbesondere auch die nationalen Umsetzungen im KWG treten
schrittweise in Kraft oder bedurfen weiterer Durchfiihrungsbestimmungen. Insbesondere sieht die CRR vor, dass die
Européische Kommission bis zum 31. Dezember 2015 priifen und dariiber Bericht erstatten musste, ob in der CRR
vorgesehen werden sollte, dass Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals oder des Erganzungskapitals abzuschreiben
sind, wenn festgestellt wird, dass der Fortbestand des Instituts nicht mehr gegeben ist. Ein solcher Bericht ist bislang
nicht 6ffentlich zugdnglich. Der endglltige Inhalt des CRD IV-Pakets steht also noch nicht in jeder Hinsicht fest; die
endgliltige Ausgestaltung der Regelungen kann in einigen Bereichen mehrere Jahre dauern.

Die EBA, die Europdische Zentralbank (,,EZB*) und die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(,,BaFin“) nehmen insbesondere mittels Durchfiihrung von Stresstests regelméRige Bewertungen potenzieller Risiken
und Schwachstellen des europdischen Bankensektors vor. Dadurch, dass die Ergebnisse dieser Stresstests verdffentlicht
werden konnen, kann das Vertrauen der Anleger in die Finanzmarkte im Allgemeinen oder in konkrete Unternehmen
der Finanzbranche wie die Emittentin beeintréchtigt werden. Sollten bei diesen Stresstests Defizite festgestellt werden,
kdnnten die Aufsichtsbehdrden unter Ausiibung ihrer Befugnisse MalRnahmen zur Abstellung dieser Defizite verlangen.

Mit dem Gesetz zur Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Finanzgruppen vom 7. August 2013 (,, Trennbankengesetz) wurden in das KWG Regelungen
aufgenommen, wonach Kreditinstitute bei Erreichen bestimmter Schwellenwerte vom Gesetzgeber als risikobehaftet
angesehene Handels-, Kredit- und Garantiegeschafte zum 1. Juli 2016 entweder in der gesamten Gruppe einstellen oder
auf ein rechtlich und finanziell unabhéngiges Finanzhandelsinstitut Ubertragen mussen (Trennbankensystem). Die
Deka-Gruppe fallt in den Anwendungsbereich des Trennbankengesetzes. Zudem kann die zustédndige Aufsichtsbehdrde
ab dem 1. Juli 2016 institutsspezifisch zur Vermeidung von Risiken weitere Geschéfte verbieten. Ahnliche MaRnahmen
sieht auch ein Entwurf fir eine EU-Trennbanken-Verordnung (Verordnung Uber strukturelle MaBnahmen zur
Verbesserung der Widerstandsfahigkeit von EU-Kreditinstituten, ,, Trennbanken-Verordnung*) vor, auf den sich der
Rat am 19. Juni 2015 verstandigt hat. Die EU-Trennbanken-Verordnung wirde, fur die von ihr erfassten Kreditinstitute
ab ihrem Inkrafttreten das Trennbankengesetz voraussichtlich in wesentlichen Teilen Uberlagern und kénnte im
Einzelfall auch weitergehende Auswirkungen auf die Emittentin haben, als dies gegenwértig im Rahmen des
Trennbankengesetzes der Fall ist. Die Umsetzung der Trennbankenanforderungen, insbesondere Verbote und
Beschrdnkungen gewisser  Geschéftstatigkeiten oder eine Verpflichtung zur  Separierung bestimmter
Geschéftstatigkeiten kdnnen nachteilige Auswirkungen auf das Geschéftsmodell und/oder auf die Vermdgens-, Finanz-
oder Ertragslage der Deka-Gruppe haben.



Risiken im Zusammenhang mit dem einheitlichen Bankenaufsichtsmechanismus und weiteren requlatorischen
MaRnahmen

Die Emittentin unterliegt als ,,bedeutendes Institut” seit dem 4. November 2014 auch der direkten Aufsicht durch
die EZB. Mit diesem Wechsel von der BaFin zur EZB als primar zustandiger Aufsichtsbehorde im Bereich der Aufsicht
Uber Kreditinstitute kdnnen fiir die Emittentin auch in der Zukunft ein erheblicher Aufwand und zuséatzliche Kosten
verbunden sein.

Am 1. Januar 2016 ist der einheitliche Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism, ,,SRM”) in
seinen wesentlichen Teilen wirksam geworden. Der SRM basiert auf dem Abwicklungsregime der EU-Richtlinie zur
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Richtlinie 2014/59/EU, in ihrer jeweils gultigen
Fassung, ,,.BRRD*), welches das sogenannte Bail-in-Instrument beinhaltet, und bezweckt die Schaffung eines einzigen,
integrierten Systems flir den Umgang mit in Schieflage geratenen Banken in den Mitgliedsstaaten der Bankenunion. Die
Emittentin muss Beitrdge an einen gemeinsamen Bankenabwicklungsfonds fir alle Mitglieder der Bankenunion
entrichten, die deutlich Uber denen liegen kénnen, die sie bisher an den deutschen Restrukturierungsfonds entrichtet hat.

Weitere Abwicklungsinstrumente ergeben sich auf Grundlage des Gesetzes zur Sanierung und Abwicklung von
Instituten und Finanzgruppen (,,SAG*) sowie der EU-SRM-Verordnung (Verordnung (EU) Nr. 806/2014, in ihrer
jeweils giiltigen Fassung, ,,SRM-Verordnung®) (vgl. Ausfiihrungen unter Abschnitt B.2. “Risiken im Zusammenhang
mit einem Sanierungs- und Abwicklungsverfahren (sog. ,, Bail-in Regelungen “) fiir Kreditinstitute in diesem Prospekt).
Die Existenz und die potenzielle Anwendung dieses Abwicklungsregimes kann auch zu einer Einschrénkung der
Geschaftstatigkeit und zu hoheren Refinanzierungskosten der Deka-Gruppe fiihren.

SchlieBlich ist noch mit zusétzlicher Regulierung zur Abwendung weiterer Finanzkrisen zu rechnen.
Regulatorische Anderungen, insbesondere die Umsetzung der Einlagensicherungsrichtlinie in deutsches Recht im Jahr
2015 (siehe hierzu auch Abschnitt F.4.4. ,.Sicherungseinrichtungen® in diesem Prospekt), konnen zu erh6hten Kosten
fihren. Laufende Reformen der internen Unternehmensfilhrung bei Banken, insbesondere der Vergitungspolitik, und
der Finanzmarktinfrastrukturen werden aller Voraussicht nach zu erhoéhten Kosten filhren und gegebenenfalls
nachteilige Auswirkungen auf Finanzierungsmodelle von Banken haben.

Risiken flr Ertrage und Profitabilitat aufgrund von Finanzmarkt- und Wahrungskrisen

Finanzmarkt- und Wahrungskrisen koénnen durch diverse Faktoren in den unterschiedlichsten
Geschaftsbereichen, Branchen, (Teil-)Méarkten, Léandern sowie u.a. auch von einzelnen Unternehmen oder
Unternehmensgruppen, Krisen in einzelnen Staaten oder Staatsverbiinden, geopolitischen Konflikten und (iberraschend
in Folge von Naturkatastrophen ausgeldst werden. Die Globalisierung der Markte und die Komplexitét einzelner
Geschéafte, die verschiedene Geschéftsbereiche bzw. Finanzmarktteile miteinander in der einen oder anderen Weise
verzahnen, haben die Folge, dass Krisen, die z.B. von den Finanzmérkten ausgehen, in der Uberschuldung von Staaten
ihren Ursprung haben, durch kriegerische Handlungen oder durch Fehlverhalten von Marktteilnehmern ausgeldst
werden, iber ihren ,,Ursprung* hinaus weitreichende Wirkung entfalten und verschiedene Marktteilnehmer und (Teil-)
Maérkte global in unterschiedlichster Weise direkt oder indirekt, sofort oder mit zeitlicher Verzégerung — zum Teil auch
langerfristig — beeinflussen.

Allgemeine Vertrauensverluste an den Markten, die in der Regel zunachst pauschal wirken und die Betrachtung
einzelner Unternehmen vernachléssigen, bis hin zu Panikreaktionen von Marktteilnehmern — einschlief3lich technisch
bedingter ,,Dominoeffekte” — kdnnen weitergehende nachteilige Folgen haben. Weltweit haben Notenbanken einen
extrem offensiven Part Ubernommen, den Auswirkungen von Finanzkrise und Euro-Staatsschuldenkrise Herr zu
werden. Damit geht quasi ein Nullzinsumfeld einher, welches erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Profitabilitat
der Geschaftstatigkeit der Deka-Gruppe haben kann. Speziell in der Europdischen Wahrungsunion spielen Inflations-
und Deflationsgefahren eine Rolle fiir die geldpolitische Ausrichtung der EZB. Wertpapierankaufprogramme sorgen fiir
eine mehr als auskdmmliche Versorgung der Markte mit Liquiditdt. Zunachst steht die Bewaéltigung der
Deflationssorgen im Vordergrund, mittelfristig stehen Risiken fiir den Ausstieg aus dieser &ulerst expansiven
Geldpolitik auf der Agenda. Dabei kann es durch die Korrelation zwischen einzelnen Teilmérkten zu sich verstarkenden
negativen Effekten auf den verschiedenen Finanzmérkten mit entsprechenden globalen Auswirkungen kommen.

Das Ausscheiden eines oder mehrerer Teilnehmerstaaten aus oder gar ein Zerfall der Européischen
Wahrungsunion kann weitreichende Folgen fir die Gesamtwirtschaft und das Finanzsystem insgesamt haben, die nicht
vorherzusehen sind. Eine weitere Verschérfung der Krise innerhalb der Européischen Wahrungsunion kann ganz
erhebliche nachteilige Folgen flr die Deka-Gruppe haben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sowohl Krisensituationen, die ihren Héhepunkt in der Vergangenheit
hatten, als auch aktuelle Konflikte und Krisen einen noch langfristigen, nachhaltigen Einfluss auf die Finanzmarkte, die
Konjunktur und das wirtschaftliche Wachstum haben, von denen auch die geschaftliche Entwicklung der Deka-Gruppe
abhéangt. Ferner kann nicht ausgeschlossen werden, dass andere Krisen an den Finanzmaérkten auftreten, die einen
erheblichen direkten negativen Einfluss auf Geschéftsfelder der DekaBank und somit ihre Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage haben kdénnen.



Risiken fur Ertrage und Profitabilitat aufgrund von Branchenspezifika, konjunkturellem sowie politischem Umfeld
und Marktrisiken

Der deutsche Bankensektor ist durch einen intensiven Wettbewerb und durch Konsolidierungstendenzen
gekennzeichnet, welche u.a. auch durch EU-Gesetzgebung bzw. durch die Einflussnahme der EU-Kommission
getrieben werden. Neben Privatbanken, Genossenschaftsbanken und den o6ffentlich-rechtlichen Kreditinstituten
(Sparkassen und Landesbanken) bestimmen in den letzten Jahren zunehmend auch ausldndische Banken den
Wettbewerb mit. In einzelnen Geschaftsfeldern sind Uberkapazitaten am Markt vorhanden. Infolge des intensiven
Wetthewerbs lassen sich in den einzelnen Geschéftsfeldern der Banken oft nur geringe — zum Teil nicht kostendeckende
bzw. nicht risikoaddquate — Margen erzielen, die durch Ertrdge in anderen Geschaftsfeldern ausgeglichen werden
missen. Die Deka-Gruppe ist diesem Wetthewerb auch ausgesetzt, der zudem durch das konjunkturelle und politische
Umfeld mit beeinflusst wird. Durch die Zugehorigkeit der Deka-Gruppe zur Sparkassen-Finanzgruppe sowie zur
Sicherungsreserve der Landesbanken und Girozentralen kann sie darliber hinaus von Entscheidungen der européischen
Gremien zu Mitgliedsinstituten und den damit einhergehenden Losungsvorschlagen Risiken ausgesetzt sein, die die
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage direkt oder indirekt negativ beeinflussen.

Mit einem schwachen konjunkturellen Umfeld sind grundsatzlich direkte Auswirkungen auf die Kreditnachfrage
von Unternehmen, sinkende Kreditvergaben und Bonitdtsverschlechterung sowie ein Anstieg von Insolvenzen und der
Notwendigkeit einer hoheren Risikovorsorge verbunden. Dies kann sich auf einzelne Unternehmen oder ganze
Branchen beziehen wie auch die Logistik-/Schifffahrtsbranche oder das Exportgeschéft. Sinkende Gewinnaussichten
von Unternehmen filhren zudem zu niedrigeren Unternehmensbewertungen und infolgedessen zu geringerer
Bereitschaft fur M&A- sowie Kapitalmarkttransaktionen, was wiederum negative Auswirkungen auf die Finanzmarkte
haben kann. Typischerweise weichen Anleger in derartigen Situationen auf risikodrmere — gleichzeitig auch
provisionsédrmere — Anlageformen aus. Mangelndes Vertrauen in die Kapitalmérkte aufgrund der anhaltenden
Turbulenzen an den Finanzmérkten fuhrt zu erheblichen Schwankungen bzw. Rickgangen bei der Nachfrage nach
Kapitalanlageformen wie Aktien, Renten und Investmentfonds, wéhrend klassische Spar- und Termineinlagen
erhebliche Zuflusse verzeichnen. Dariiber hinaus sind die Handelsaktivitaten, das Treasury und das Emissionsgeschaft
der DekaBank sowie die in diesen Bereichen zu erzielenden Ergebnisbeitrdge vom Kapitalmarktumfeld, den
Erwartungen der Marktteilnehmer und der unverminderten Globalisierung abhangig. Beim Eingehen von Handels- und
Anlagepositionen auf den Aktien-, Renten-, Devisen- und Derivatemarkten werden Einschatzungen und Vorhersagen in
Bezug auf zukinftige Entwicklungen vorgenommen. Ertrdge und Gewinne aus solchen Positionen und Transaktionen
ha&ngen von Marktpreisen und der Kursentwicklung ab.

Da die Deka-Gruppe vor allem im deutschen und luxemburger Markt agiert, ist sie in besonderem Male von der
konjunkturellen und politischen Entwicklung sowie der Wetthewerbssituation im Bankensektor in Deutschland und
Luxemburg sowie insgesamt in dem Gebiet der Européischen Wirtschafts- und Wéhrungsunion abhangig. Durch ihr
Engagement im Rahmen des Asset Managements in anderen Markten der Welt spielen auch weltwirtschaftliche
Entwicklungen fiir die Deka-Gruppe eine zunehmend starkere Rolle. Darlber hinaus sind insbesondere die
Entwicklungen an den internationalen Wertpapiermarkten und fir das Geschéftsfeld Immobilien an den
Immobilienmérkten von wesentlicher Bedeutung.

Die geopolitische Lage hat sich eingetribt. So sind weder der Ukraine-Konflikt und der Streit zwischen
Russland und dem Westen noch die Syrien-Frage final geklart. Uberdies ist der Fliichtlingsstrom nach Europa eine ganz
besondere Herausforderung fiir die Gesellschaft und politische Filhrung. Unveréndert bestehen Sorgen um eine Reihe
von Emerging Markets. Von China strahlen sich moderierende Wachstumsraten und die Yuan-Abwertung negativ auf
die globalen Kapitalméarkte aus. Die Unsicherheit der Finanzmaérkte, die sich in fortdauernden Schwankungen
manifestieren misste, wird vom Vertrauen der Akteure in die Macht der Zentralbanken Uberspielt. Die EZB hat ihr
umfassendes Wertpapierankaufprogramm im Friihjahr 2016 noch einmal aufgestockt mit dem Ziel, die Inflationsrate in
Richtung ZielgroRe von knapp 2% zu bringen. Zudem profitieren deutsche Unternehmen in besonderem Malk vom
schwachen Euro und den niedrigen Energiepreisen. Sollte das EU-Referendum der Briten am 23. Juni 2016 so
ausfallen, dass es den Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der EU (Brexit) zur Folge hat, dann wirden die daraus
resultierende Unsicherheit und die 6konomischen Belastungen voraussichtlich zu schwécheren Aktienmérkten und einer
hohen Volatilitat an den Finanzmarkten fiihren und somit das Wertpapiergeschaft belasten.

Es bleibt jedoch abzuwarten, in welchem MaRe sich die starken Verdnderungen im Wirtschafts- und
Produktumfeld auf die Kosten- und Ertragsentwicklung der DekaBank auswirken werden. Daneben kénnen im Fall,
dass sich in fir Geschéftsfelder der DekaBank relevanten Teilmdrkten negative oder nicht den Erwartungen
entsprechende Entwicklungen zeigen, auch wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Deka-Gruppe ergeben. Gleiches gilt, sofern es der Deka-Gruppe nicht gelingt, ihre Produkte und
Dienstleistungen zu wettbewerbsfahigen Konditionen anzubieten, mit der MalRgabe, Margen zu erzielen, welche die mit
der Geschaftstatigkeit verbundenen Kosten und Risiken decken.

Risiken flr Ertrédge und Profitabilitat aufgrund der Weiterentwicklung des Geschaftsmodells

Die Deka-Gruppe ist das Wertpapierhaus der Sparkassen. Die Deka-Gruppe hat ihre eingeschlagene Strategie,
die darauf ausgerichtet ist, die Marktpositionierung zu starken und den Unternehmenswert nachhaltig zu steigern und so
konsequent den Zwecken der Sparkassen-Finanzgruppe zu dienen, fortgefihrt und weiterentwickelt. Strategische
Schwerpunkte bilden die Fokussierung auf Kunden und deren Interessen, Verbesserung der Produkt- und
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Servicequalitat sowie Verbesserung der Kostenstruktur. Das Geschaftsmodell wird anhand der Bedirfnisse der
Sparkassen und deren privaten und institutionellen Kunden adjustiert und um neue Geschéaftsaktivitaten erganzt.

Erreicht werden soll dies unter anderem durch die gegenseitige Nutzung von Know-how und Infrastruktur, die
Weiterfiihrung der MaBnahmen zur Optimierung der Produktpalette und zur nachhaltigen Verbesserung der
Performance sowie der ganzheitlichen Betreuung der Sparkassen sowohl in der Eigenanlage als auch im
Kundengeschéft. Auf Basis dieser Aktivitditen und unter optimaler Nutzung des Potenzials der Sparkassen-
Finanzgruppe will die Deka-Gruppe zugleich in bislang unterreprasentierten Produktbereichen Marktanteile
hinzugewinnen. Gleichzeitig soll das Ertragsniveau ber die Geschéftsfelder hinweg stabilisiert werden. Laufende
geschéftsfeldubergreifende MalRnahmen zur Effizienzsteigerung und der intensiven Priifung und Umsetzung von
Kostenoptimierungsmanahmen unterstiitzen diese Zielsetzung.

Sollte es der Deka-Gruppe aus irgendeinem Grund (einschlieRlich technischer Griinde sowie aufgrund der
Entwicklungen an den internationalen Kapital-, Geld- und Immobilienméarkten — auch unter Beriicksichtigung der
globalen Finanzmarktkrise) im angedachten Zeitrahmen nicht gelingen, diese Mallnahmen umzusetzen, sollten im
Verlauf der Umsetzung hohere als die bisher erwarteten Aufwendungen erforderlich werden, sollten die Anteilseigner
Veranderungen an der Strategie bzw. dem Geschéaftsmodell vornehmen oder regulatorische Vorgaben diese erzwingen,
konnte dies grundsétzlich auch negative Auswirkungen auf die Ertragskraft bzw. die erwartete Ertragskraft sowie
Profitabilitat und somit auf die Vermdgens- und Finanzlage sowie den Unternehmenswert der Deka-Gruppe haben.

Risiken flr Ertrédge und Profitabilitat aufgrund der Informations- und Datenverarbeitungssysteme

Der Informations- und Datenverarbeitung kommt fur die Geschéftstétigkeit der Deka-Gruppe eine herausragende
Rolle zu, da viele Prozesse und Geschéftsablaufe automatisiert durch Anwendungssysteme umgesetzt oder gesteuert
werden. Angriffe auf die verarbeiteten Daten oder die Funktionalitdt der von der Deka-Gruppe eingesetzten
Informations- und Datenverarbeitungssysteme (IT-Systeme) — sogenanntes ,,Cyber Crime* — sowie anderweitig
verursachte Ausfalle der IT-Systeme kdnnen insbesondere Datenbanken, Banksteuerung und Risikomanagement sowie
Kommunikations-, Zahlungsverkehrs- und Handelssysteme beeintrachtigen und erhebliche finanzielle Verluste,
Reputationsschaden und aufsichtsrechtliche MaRnahmen nach sich ziehen. Dariiber hinaus kénnen der Deka-Gruppe
erhebliche Kosten fiir die Sicherung, Kontrolle und Wartung von IT-Systemen und die Einhaltung gesetzlicher und
aufsichtsrechtlicher Anforderungen an die IT-Systeme entstehen. All dies kann sich negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Deka-Gruppe auswirken.

Risiken flr Ertréage und Profitabilitat aufgrund von Akquisitionsaktivitaten

Die DekaBank fihrt im Rahmen der Umsetzung ihrer Geschéftsstrategie auch Akquisitionen durch.
Akquisitionsaktivitaten sind generell mit Risiken verbunden, die sich z.B. aufgrund unternehmenskultureller Aspekte
wie Kommunikationsdefiziten und allgemeinen Schwierigkeiten der Integration sowie aufgrund operationeller oder
systemtechnischer Unterschiede ergeben und hinsichtlich ihrer Aufwendungen und Auswirkungen nur schwer
quantifizierbar sind. Hinzu kommen Risiken, die von der jeweils gewahlten Art und Weise der Akquisition — z.B.
Unternehmenserwerb oder Integration einzelner Assets bzw. Portfolien — abhangen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Risiken, die mit diesen Akquisitionen verbunden sind, nicht erkannt
oder falsch eingeschéatzt wurden oder werden und sich nach der Akquisition zeigt, dass die Integration nicht erfolgreich
ist und den Erwartungen der Sparkassen-Finanzgruppe nicht gerecht wird, die DekaBank die Marktstellung, das
Ertragspotenzial, die Profitabilitdt und die Wachstumsmdglichkeiten oder andere wesentliche Faktoren falsch
eingeschétzt hat. Derartige Fehleinschdtzungen konnen sich auch auf die Umsetzbarkeit der der jeweiligen Akquisition
zugrunde gelegten Strategie beziehen.

In einem solchen Fall wére nicht nur die Erreichung der von der Emittentin mit der jeweiligen Akquisition
angestrebten Ziele, sondern auch der Wert einer etwaigen Beteiligung als Ganzes oder erworbener Assets erheblich
geféhrdet und erwartete Aufwendungen fir die Akquisition kénnen Uberschritten werden und es kdnnen sich negative
Auswirkungen auf die Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ergeben. Darliber hinaus kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich auch bei einer planméRig verlaufenden Akquisition aufgrund der mit dieser
verbundenen MaRnahmen, Aktivitdten und Aufwendungen zumindest vorubergehend negative Einflisse auf
Profitabilitat und Eigenkapital zeigen konnten.

Risikomanagement- und Risikosteuerungssystem

Die Deka-Gruppe unterliegt bei ihrer Geschéftstatigkeit verschiedenen rechtlichen, wirtschaftlichen und
organisatorischen Risiken. Zu diesen Risiken zéhlen u.a. die nachfolgend dargestellten Risikoarten, die zum Zwecke der
Risikotberwachung und -steuerung aus der jahrlichen Risikoinventur abgeleitet werden:

Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken beschreiben den mdglichen wirtschaftlichen Verlust aus kiinftigen
Marktparameterschwankungen (ber einen festen Zeithorizont und umfassen in diesem Zusammenhang Zinsrisiken
(einschlieBlich Spreadrisiken), Wahrungsrisiken und Aktienrisiken. Allgemeine Zinsrisiken entstehen durch
Verénderungen wahrungsspezifischer Swapkurven, wobei sich auch unterschiedliche Zinsbindungsfristen auswirken.
Ebenso schliefen sie das Volatilitatsrisiko bei Zinsderivaten und Optionen (Cap / Floor und Swaption) ein.
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Spreadrisiken sind von Veranderungen emittentenspezifischer Aufschlage auf die Referenzkurven abhangig. Diese
Aufschlage hangen wesentlich von der Bonitatseinschatzung einzelner Emittenten oder Sektoren ab. Dariiber hinaus
sind Aufschlage einzelner Emissionen (Residualrisiken) relevant. Aktienrisiken werden Uber die einzelnen Aktien oder
Indizes als Risikofaktoren abgebildet und durch Risiken aus Aktien- beziehungsweise Indexvolatilitaten beeinflusst.
Auch hier werden entsprechende Optionsrisiken beziehungsweise Volatilitatsrisiken integriert betrachtet. Bei
Wiéhrungsrisiken wirken sich entsprechend Veranderungen der Wechselkurse aus. Die Risikoabbildung unterscheidet
hierbei nicht zwischen Handels- und Anlagebuch, es werden vielmehr portfoliounabhéngig dieselben Verfahren fir alle
Besténde der DekaBank angewandt. Daruber hinaus werden Marktpreisrisiken auch mit Blick auf Garantien, die die
Deka-Gruppe flr einzelne Sondervermdgen Ubernommen hat, berechnet und unterliegen einer entsprechenden
Kapitalallokation.

Adressenrisiko

Das Adressenrisiko kennzeichnet das Risiko finanzieller Verluste, weil sich die Bonitét eines Kreditnehmers,
Emittenten oder Kontrahenten verschlechtert (Migrationsrisiko) oder er seine vertraglich vereinbarten Leistungen nicht
oder nicht rechtzeitig erbringt (Adressenausfallrisiko). Zum Adressenrisiko zéhlt auch das Landerrisiko in Form des
Transferrisikos, welches nicht durch den Geschéftspartner selbst, sondern aufgrund seines Sitzes im Ausland besteht.
Grundsatzlich unterscheidet die Deka-Gruppe beim Adressenrisiko zwischen dem Positions- und dem
Vorleistungsrisiko sowie dem Risiko aus dem potenziellen zukinftigen Forderungsbetrag (Potential Future Exposure,
auch PFE). Das Positionsrisiko umfasst das Kreditnehmer- und das Emittentenrisiko sowie das
Wiedereindeckungsrisiko und die offenen Posten. Das Kreditnehmerrisiko ist die Gefahr, dass ausstehende
Zahlungsverpflichtungen gegenuber der Deka-Gruppe nicht oder nicht rechtzeitig erftllt werden. Das Emittentenrisiko
stellt analog dazu das Adressenrisiko aus Wertpapieren dar. Das Wiedereindeckungsrisiko ist die Gefahr, dass bei
Ausfall des Geschaftspartners ein Ersatzgeschaft zu unginstigeren Marktkonditionen getétigt werden misste. Der
offene Posten Leistungsstorung entsteht, wenn bei der Erbringung der vertraglich vereinbarten Leistung des
Geschaftspartners ein Verzug eingetreten ist. Das Vorleistungsrisiko bildet die Gefahr ab, dass im Fall einer erbrachten
Vorleistung durch die Deka-Gruppe ein Geschéftspartner seine vertraglich vereinbarte Gegenleistung nicht erbringt.
Das Potential Future Exposure umfasst das Risiko aus potenziellen Marktpreisschwankungen bei Repo-/
Leihegeschaften sowie bei synthetischen Leihe- und sonstigen Derivategeschaften.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken beschreiben die Gefahr von Schaden durch die Unangemessenheit oder das Versagen von
internen Verfahren und Systemen, durch fehlerhaftes Verhalten von Menschen oder durch externe Ereignisse. Die
operationellen Risiken schlieBen auch Rechtsrisiken ein, sofern diese sich nicht auf die zukinftige Geschéaftstatigkeit
beziehen. Weitere Bestandteile der operationellen Risiken sind Personalrisiken, die Abhéangigkeit von ausgelagerten
Prozess-Schritten (Auslagerungsrisiko), ferner Compliance-Risiken sowie Teile der Modellrisiken. Reputationsrisiken
in Folge von Schadensféllen werden nicht in der Schadenshdhe, jedoch in den Methoden und Verfahren berticksichtigt
und qualitativ bewertet.

Liquiditatsrisiko

Die Deka-Gruppe unterscheidet bei den Liquiditatsrisiken zwischen dem Zahlungsunfahigkeitsrisiko
(Liquiditatsrisiko im engeren Sinne), dem Liquiditatsfristentransformationsrisiko und dem Marktliquiditatsrisiko. Unter
dem Zahlungsunféhigkeitsrisiko wird das Risiko verstanden, dass die Deka-Gruppe ihre gegenwartigen und zukunftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht fristgerecht erfullen kann, weil die Verbindlichkeiten die zur Verfligung stehenden
liquiden Mittel Ubersteigen. Das Liquiditatsfristentransformationsrisiko beschreibt das Risiko, das sich aus einer
Verénderung der eigenen Refinanzierungskurve der DekaBank bei Ungleichgewichten in der liquiditatsbezogenen
Laufzeitstruktur ergibt. Das Marktliquiditatsrisiko beschreibt das Risiko, aufgrund unzulénglicher Markttiefe oder von
Marktstorungen Geschéfte nicht oder nur mit Verlusten aufldsen beziehungsweise glattstellen zu kénnen.

Geschéftsrisiko

Das Geschaftsrisiko erfasst mogliche finanzielle Verluste, die durch Anderungen des Kundenverhaltens oder der
Wettbewerbsbedingungen ebenso wie der allgemeinen wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen
hervorgerufen werden. Wesentlich fur die Deka-Gruppe sind alle Faktoren, welche die Ergebnisentwicklung aufgrund
von Volumen- und Margendnderungen unerwartet negativ beeinflussen und keiner bereits genannten Risikoart
zuzuordnen sind.

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko beschreibt die Gefahr, dass eingetretene Ereignisse oder Schadensfalle im Zusammenhang
mit anderen Risikoarten die Auenwirkung der Deka-Gruppe negativ beeinflussen und das Vertrauen von Kunden,
Geschéfts- oder Vertriebspartnern, Ratingagenturen oder Medien in die Fahigkeiten der DekaBank mindern. Hierdurch
kénnen sie sich in zusatzlichen Verlusten, sinkenden Ertragen, einer verschlechterten Liquiditatslage oder einem
verringerten Unternehmenswert auswirken. Reputationsrisiken werden vor diesem Hintergrund nicht als eigenstandige
Risikoart, sondern als Bestandteil und moglicher Verstarker von Geschéfts- und Liquiditatsrisiken betrachtet.



Modellrisiko

Modellrisiken bezeichnen zu einem potenzielle Schaden, die aus Fehlern in der Konzeption, der Umsetzung oder
der Nutzung von Bewertungs- oder Risikomodellen oder auch aus fehlerhafter Einschatzung der Modelladédquanz
entstehen. Diese werden als eine Unterkategorie des operationellen Risikos behandelt. Uber die Abbildung und
Bewertung entsprechender Szenarien im Rahmen der Self Assessments sind sie in die Risikotragfahigkeit der Deka-
Gruppe unmittelbar einbezogen. Zum anderen bezeichnen Modellrisiken mégliche Schaden, die durch bewusste Wahl,
Spezifikation, Parametrisierung oder Kalibrierung von Modellen entstehen kdénnen und in der Konsequenz eine
Unsicherheit in der Bewertung beziehungsweise eine gegebenenfalls unzureichende Beriicksichtigung in der
Risikotragféhigkeit zur Folge haben kdnnten. Fir Modellrisiken aus Bewertungsmodellen erfolgt die Berticksichtigung
hier unmittelbar UGber die Bildung entsprechender Modellrickstellungen auf der Kapitalseite. Modellrisiken aus
Risikomodellen werden dagegen in Zusammenhang mit der jeweiligen Risikoart gesehen und insbesondere im Rahmen
der Validierung untersucht.

Weitere Risikoarten

Im Rahmen der Risikoinventur wurden dartiber hinaus weitere Risikoarten identifiziert, die derzeit jedoch nur
einen untergeordneten Einfluss auf die Risikotragfahigkeit haben. Unter dem Beteiligungsrisiko versteht die Deka-
Gruppe die Gefahr eines finanziellen Verlusts aufgrund von Wertminderungen des Portfolios von
Unternehmensbeteiligungen, sofern diese nicht bilanziell konsolidiert und damit im Rahmen anderer Risikoarten bereits
beruicksichtigt werden. Das Immobilienrisiko beschreibt die Gefahr, dass sich der Wert von Immobilien im
Eigenbestand der Deka-Gruppe vermindert. Das Immobilienfondsrisiko resultiert aus der Mdglichkeit, dass sich im
Eigenbestand befindliche Anteile an Immobilienfonds im Wert vermindern.

Risikokonzentrationen

Als Risikokonzentrationen werden Risiken bezeichnet, die in erster Linie aus einer ungleichmaRigen Verteilung
von Geschaftspartnerbeziehungen oder einer ungleichméRigen Sensitivitidt des Portfolios in Bezug auf wesentliche
Risikofaktoren entstehen und die in der Folge zu erheblichen wirtschaftlichen Verlusten fur die Deka-Gruppe flhren
kdnnen. Risikokonzentrationen kénnen sowohl innerhalb der wesentlichen Risikoarten (Intra-Risikokonzentrationen)
als auch zwischen verschiedenen wesentlichen Risikoarten (Inter-Risikokonzentrationen) auftreten und bilden einen
Schwerpunkt der Risikosteuerung und -lberwachung sowohl hinsichtlich der risikoartenspezifischen als auch der
risikoartenlibergreifenden Instrumente.

Zur Uberwachung und Kontrolle der vorstehend genannten Risiken verfiigt die Deka-Gruppe (iber ein
Risikomanagementsystem, welches die zeitnahe Uberwachung aller Risiken und das kontrollierte Eingehen von Risiken
im Rahmen der Geschéftsstrategie ermdglichen soll. Um der Risikosteuerungssystematik Rechnung zu tragen, erfolgt
eine fortlaufende Uberarbeitung und Weiterentwicklung des Systems, der Prozesse und Methoden. Einige der
Risikomanagementmethoden basieren auf der Erhebung historischer Daten. Zur Quantifizierung der Risiken werden
statistische Methoden auf die erhobenen Daten sowie Stresstests angewendet.

Die Deka-Gruppe geht davon aus, dass ihr Risikomanagement- und Risikosteuerungssystem die Risiken adaquat
erfasst und steuert. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass sich insbesondere bei Eintritt der vorstehend
genannten Risiken oder bei Eintritt neuer, bisher nicht erkannter oder unerwarteter Risiken die Erwartungen an das
System sowie die eingeleiteten MaRnahmen nicht erfillen oder eingesetzte Methoden zur Quantifizierung der Risiken
sich nachtréglich als nicht ausreichend erweisen und daher ein negativer Einfluss auf die Reputation sowie auf die
kunftige Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Deka-Gruppe entstehen kann.



[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]



Teil B Risikofaktoren
B.2. Allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

B.2 Allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen
Die Schuldverschreibungen stellen méglicherweise kein geeignetes Investment fur alle Anleger dar

Jeder potenzielle Anleger in Schuldverschreibungen muss auf der Grundlage seiner eigenen unabhéngigen
Beurteilungen und, soweit er es unter Berlicksichtigung der Sachlage fir erforderlich halt, unter Hinzuziehung
professioneller Beratung dariiber entscheiden, ob der Kauf der Schuldverschreibungen in voller Ubereinstimmung mit
seinen finanziellen Bedirfnissen, Zielen und Bedingungen und mit allen anwendbaren Anlagegrundsatzen, Leitsatzen
und Einschrankungen steht und fiir ihn eine geeignete und sachgerechte Anlage darstellt. Insbesondere sollte jeder
potenzielle Kaufer der Schuldverschreibungen:

(i) ausreichende Kenntnis und Erfahrung haben, die ihn in die Lage versetzen, eine aussagefahige
Beurteilung der Schuldverschreibungen, der mit einer Investition in die Schuldverschreibungen
verbundenen Vorteile und Risiken und der Informationen, die im Prospekt sowie den durch Verweis
einbezogenen Dokumenten und sédmtlichen Nachtrdgen zu diesem Prospekt enthalten sind,
vorzunehmen;

(ii) Zugang zu und Kenntnisse im Umgang mit geeigneten Analyseinstrumenten haben, um unter
Berlcksichtigung seiner konkreten finanziellen Situation und der beabsichtigten Investitionen eine
Investition in die Schuldverschreibungen und die Auswirkungen, die eine solche Investition auf sein
gesamtes Portfolio haben kdnnte, beurteilen zu kénnen;

(iii) ausreichende finanzielle Mittel und Liquiditdt zur Verfligung haben, um sdmtliche Risiken im
Zusammenhang mit einer Anlageentscheidung flr die Schuldverschreibungen tragen zu kénnen,
einschlieBlich solcher Risiken, die entstehen, wenn Kapital oder Zinsen in einer oder mehreren
Wéhrungen gezahlt werden oder die Wahrung, in der Kapital oder Zinsen gezahlt werden, von der
Wéhrung des potenziellen Kaufers verschieden ist;

(iv) ein genaues Versténdnis der Bedingungen der konkreten Schuldverschreibungen und des Verhaltens der
einschlagigen Basiswerte (wie z.B. Aktien, Indizes, Anteile an Fonds, Kreditrisiko -eines
Referenzschuldners, Referenzsétze) und Finanzmérkte haben; und

(v) allein oder mit der Hilfe eines Finanzberaters in der Lage sein, mogliche Szenarien fur wirtschaftliche
Faktoren, Zinssédtze oder andere Parameter auszuwerten, die mdglicherweise eine Auswirkung auf seine
Investition und seine Féhigkeit haben, das sich daraus ergebende Risiko zu tragen.

Einige Schuldverschreibungen sind komplexe Finanzinstrumente. Selbst erfahrene risikobewusste Anleger
nutzen komplexe Finanzinstrumente grundsatzlich nicht als alleinige Investition, sondern als Madglichkeit zur
Risikoreduktion oder Renditeerhéhung im Zusammenhang mit einer verstandigen, ausgewogenen und angemessenen
Hinzufiigung von Risiken und Absicherungen (Hedge) zu ihrem Gesamtportfolio. Daher sollte ein potenzieller Kaufer
der Schuldverschreibungen, der kein professioneller Anleger ist, nicht in solche Schuldverschreibungen investieren, die
komplexe Finanzinstrumente sind, wenn er nicht selbst oder zusammen mit einem Finanzberater Uber entsprechende
Kenntnisse verfugt, um beurteilen zu kénnen, wie sich die Schuldverschreibungen unter wechselnden Bedingungen
entwickeln und welche Auswirkungen dies auf den Wert der Schuldverschreibungen hat und damit, welche
Auswirkungen eine solche Investition auf das gesamte Investmentportfolio des potenziellen Kéufers hat.

Ein potenzieller Kaufer sollte sich bei seiner Beurteilung der oben dargestellten Themen und im Hinblick auf die
RechtméRigkeit des Erwerbs der Schuldverschreibungen nicht auf die Emittentin oder die Platzeure bzw. die
Vertriebsstellen oder eines ihrer verbunden Unternehmen verlassen.

Emittentenrisiko/Bonitéatsrisiko

Die Schuldverschreibungen sind mit einem Emittentenrisiko, auch Bonitatsrisiko genannt, verbunden. Hierunter
ist die Gefahr der voriibergehenden oder dauernden Zahlungsunfahigkeit der Emittentin, d.h. ihre Unféhigkeit zur
Erflllung ihrer Zahlungsverpflichtungen zu verstehen. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals kann dann nicht
ausgeschlossen werden. Die Risiken in Bezug auf die Emittentin sind dem Abschnitt B.1. ,Risiken in Bezug auf die
Emittentin* zu entnehmen.

Keine Besicherung

Die Schuldverschreibungen stellen unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin dar. Sie werden weder mit
Sicherheiten unterlegt, noch werden sie durch eine Sicherungseinrichtung, die aufgrund des Einlagensicherungsgesetzes
besteht, abgesichert. Selbst fir den Fall, dass ein anderer Sicherungsmechanismus bestehen wirde, kann nicht
gewdhrleistet werden, dass die Forderungen eines Glaubigers aus den Schuldverschreibungen in voller Hohe erfullt
werden.



Ratings spiegeln unter Umstanden nicht alle Risiken wider

Eine oder mehrere unabhéngige Ratingagenturen kénnen Ratings im Hinblick auf die Schuldverschreibungen
abgeben. Die Ratings spiegeln unter Umsténden nicht die méglichen Auswirkungen aller Risiken, die mit der Struktur
(d.h., dem jeweiligen Zins und/oder Rickzahlungsprofil der Schuldverschreibungen), dem Markt, anderen
Risikofaktoren und den weiteren Faktoren, die den Wert der Schuldverschreibungen beeinflussen kénnen, wider. Ein
Rating ist keine Empfehlung, Schuldverschreibungen zu kaufen, zu halten oder zu verkaufen und kann zu jeder Zeit von
der Ratingagentur angepasst oder zuriickgenommen werden.

Risiken eingeschrankter Marktgangigkeit (Sekundérmarkt) und Liquiditét

Einige Schuldverschreibungen, die unter dem Prospekt begeben werden, sind nicht weit verbreitet, und es ist
kein aktiver Handel vorhanden. Die Liquiditat der Schuldverschreibungen hangt u.a. auch von der Anzahl der im
Umlauf befindlichen Schuldverschreibungen ab. Sollten wenige Schuldverschreibungen einer Serie im Umlauf sein,
kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Liquiditit der Schuldverschreibungen haben. Wenn die
Schuldverschreibungen nach ihrer Erstbegebung gehandelt werden, kann dies zu einem Preis sein, der in Abhangigkeit
vom aktuellen Zinsniveau, dem Markt flr gleichartige Wertpapiere, allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen und der
finanziellen Situation der Emittentin unterhalb des anfanglichen Ausgabepreises liegt. Obgleich der Antrag auf
Borsennotierung zum amtlichen Kursblatt (Cote Officielle) der Luxemburger Wertpapierbdrse und der Antrag auf
Zulassung zum geregelten Markt bei der Luxemburger Wertpapierborse (Bourse de Luxembourg) sowie die Zulassung
zum regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierbdrse oder zu einem weiteren oder anderen geregelten Markt einer
Borse (wie in den malgeblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt) in Bezug auf Schuldverschreibungen gestellt
werden bzw. erfolgen kann, ist dies keine Sicherheit dafiir, dass ein solcher Antrag auch fiir jede einzelne Serie an
Schuldverschreibungen tatsachlich gestellt und akzeptiert wird und dass sich aufgrund der Borsenzulassung ein aktiver
Handel entwickelt. Die Regelwerke von Handelsplatzen sehen unter Umstdnden so genannte Mistrade-Regeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistrade-Antrag stellen kann, um Geschéafte in einer gehandelten
Schuldverschreibung aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund einer
technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Dies kann unter Umstanden nachteilige wirtschaftliche Folgen fiir
den betroffenen Anleger haben. Im Fall, dass Schuldverschreibungen tberhaupt nicht an einer Borse notiert sind, kann
es passieren, dass Glaubiger nicht in der Lage sind, ihre Schuldverschreibungen zum von ihnen gewinschten Zeitpunkt
zu verkaufen, weil unter Umstanden keine Gegenpartei vorhanden ist.

Die Handelszeiten der Schuldverschreibungen kdénnen von den Handelszeiten des jeweiligen Basiswerts bzw. der
jeweiligen Basiswerte abweichen, so dass ein Gldaubiger unter Umstanden nicht auf eine fiir ihn nachteilige
Kursentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte (z.B. drohender Eintritt eines nachteiligen Ereignisses oder Uber-
/Unterschreiten einer Schwelle) oder eine nachteilige Entwicklung eines Wechselkurses zeitnah durch einen Verkauf
der Schuldverschreibungen reagieren kann.

Eine Einlésungsmdglichkeit fir die Glaubiger vor Falligkeit besteht nur dann, wenn dies in den malgeblichen
Endgultigen Bedingungen fiur die Schuldverschreibung vorgesehen ist. Je nach Ausgestaltung der
Emissionsbedingungen konnen die Schuldverschreibungen von den Glaubigern nur zu bestimmten Terminen vor
Falligkeit oder erst am Falligkeitstag eingelost werden. Dies ist insbesondere auch dann fir die Glaubiger von
Bedeutung, wenn es sich um Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit handelt und diese nur infolge einer Kiindigung
durch die Emittentin oder — soweit ein entsprechendes Kindigungsrecht (Einlésungsrecht) in den maRgeblichen
Endgliltigen Bedingungen festgelegt ist — auch durch die Glaubiger eingeldst werden kénnen.

Die Emittentin ist ferner berechtigt, fiir eigene oder fremde Rechnung Schuldverschreibungen zu kaufen und zu
verkaufen sowie weitere Schuldverschreibungen zu begeben, die gegebenenfalls &hnliche Ausstattungsmerkmale oder
andere zu den bereits begebenen Schuldverschreibungen vergleichbare Anlagemdglichkeiten bieten. Dies kann negative
Einflisse auf die Kursentwicklung sowie die Liquiditdt der Schuldverschreibungen haben. Selbst wenn sich die
Emittentin verpflichtet hat, laufend fir einige Schuldverschreibungen An- und Verkaufskurse zu stellen (market
making), kann sie jedoch nicht gewdhrleisten, dass sich ein aktiver Sekundérmarkt fir einen Handel mit den
Schuldverschreibungen entwickeln wird oder dass dieser, falls sich ein solcher entwickelt, bestehen bleibt. Zwischen
An- und Verkaufskurs besteht tblicherweise eine Preisspanne (spread), die die Emittentin in auBergewdhnlichen
Marktsituationen unter Umstanden auch erheblich ausweiten kann, um ihr eigenes wirtschaftliches Risiko zu begrenzen.
In diesem Fall kann der Glaubiger die Schuldverschreibungen trotz market making gegebenenfalls nur mit einem
erheblichen Kursabschlag verdufern. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, fir die Schuldverschreibungen market
making zu betreiben. Insbesondere kann die Emittentin das market making schon vor der Endfalligkeit der
Schuldverschreibungen einstellen. Es kann daher nicht garantiert werden, dass die Schuldverschreibungen jederzeit zu
einem angemessenen Preis weiterverduRert werden kénnen. Je eingeschrénkter der Sekundarmarkt ist, desto schwieriger
kann es fiir die Glaubiger sein, den Wert der Schuldverschreibungen vor etwaigen in den Endgultigen Bedingungen
vorgesehenen Einldsungsterminen zu realisieren.

Die in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen genannte Gesamtstiickzahl bzw. der in den jeweiligen
Endgliltigen Bedingungen genannte Gesamtnennbetrag lasst keinen Rickschluss auf das Volumen der tatséchlich
begebenen oder ausstehenden Schuldverschreibungen und daher auf die Liquiditét eines méglichen Sekundarmarkts zu.



Marktpreis von Schuldverschreibungen

Der Marktpreis der Schuldverschreibungen wird durch die Bonitat der Emittentin und durch eine Vielzahl
zusétzlicher Faktoren beeinflusst, wie u.a. die Ausstattung der betreffenden Schuldverschreibungen, den Wert oder die
Volatilitat eines Basiswerts (z.B. Aktie, Index (einschlieflich Inflationsindizes), Fonds, Referenzsatz (wie z.B. Zins-
bzw. Inflationssatze) oder Kreditrisiko von Referenzschuldnern (Basiswert bei kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen), falls vorgesehen) oder Dividenden fiir Wertpapiere bzw. die Bonitdt der Emittenten dieser
Wertpapiere, welche Basiswert bzw. Bestandteil eines relevanten Index oder Korbes sind, Marktzinssatze und Renditen
sowie die Restlaufzeit bis zum Félligkeitstag der Schuldverschreibungen. Grundsatzlich gilt, je langer die Restlaufzeit
der Schuldverschreibungen ist, desto groRer ist die Volatilitat ihres Marktpreises im Vergleich zu herkdmmlichen,
verzinslichen  Schuldverschreibungen mit einer vergleichbaren Laufzeit/Félligkeit. Der Marktpreis von
Schuldverschreibungen, die mit einem wesentlichen Abschlag (Discount) oder Aufschlag (Agio) begeben werden,
tendiert bei generellen Zinsédnderungen im Vergleich zu herkdmmlich verzinslichen Schuldverschreibungen zu
starkeren Preisanderungen.

Eine Anlage in Schuldverschreibungen beinhaltet das Risiko von Anderungen der Marktzinssatze wahrend der
Laufzeit, die den Wert der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen kénnen. Die Art und Weise der Einflussnahme
von Zinsanderungen auf den Wert der jeweiligen Schuldverschreibungen ist abhdngig von ihren konkreten
Ausstattungsmerkmalen, die in den maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt sind (vergleiche hierzu auch die
Risiken in Bezug auf spezielle Arten und spezielle Ausstattungsmerkmale von Schuldverschreibungen).

Der Wert der Schuldverschreibungen und (im Fall von Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Verzinsung und/oder Riickzahlung) des Basiswerts bzw. der Basiswerte héngt im Allgemeinen von einer Vielzahl von
sich auch gegenseitig beeinflussenden Faktoren ab, einschlieBlich volkswirtschaftlicher, ékonomischer, politischer
Ereignisse in Deutschland oder andernorts und von Faktoren, die grundsatzlich auf den Kapitalmarkt und die Bérsen
Einfluss haben, an denen die Schuldverschreibungen, die Basiswerte oder die Wertpapiere, die Bestandteil z.B. in
einem Korb oder in einem Index sind, gehandelt werden. Der Preis, zu dem der Glaubiger einer Schuldverschreibung
diese vor Falligkeit verkaufen kann, kann erheblich unter dem Preis liegen, zu dem er die Schuldverschreibung gekauft
hat.

Finanzmarktturbulenzen, Restrukturierungsgesetz und sonstige hoheitliche Eingriffe

Turbulenzen an den weltweiten Finanzmdrkten kdnnen die Inflation, Zinssétze, den Kurs von Wertpapieren und
damit fast alle Anlageformen beeintrachtigen und zu erheblichen staatlichen Eingriffen flihren. Die strukturellen
und/oder aufsichtsrechtlichen Veranderungen, die sich aufgrund der gegenwartigen und zukinftigen Marktbedingungen
ergeben konnen, koénnen grundsétzlich ebenso wenig vorhergesagt werden wie etwaige erhebliche nachteilige
Auswirkungen fiir die Schuldverschreibungen und gegebenenfalls ihre Basiswerte.

Die Emittentin unterliegt als deutsches Kreditinstitut dem Gesetz zur Restrukturierung und geordneten
Abwicklung von Kreditinstituten, zur Errichtung eines Restrukturierungsfonds fur Kreditinstitute und zur Verlangerung
der Verjahrungsfrist der aktienrechtlichen Organhaftung (,,Restrukturierungsgesetz®). Dessen spezielle
Restrukturierungsregelungen beinhalten folgende MalRnahmen: (i) das Sanierungsverfahren gemal der 8§ 2 ff. des
Kreditinstitute-Reorganisationsgesetzes (,,KredReorgG*) und (ii) das Reorganisationsverfahren geméaf der 8§ 7 ff. des
KredReorgG.

Wiéhrend ein Sanierungsverfahren grundsatzlich die Rechte eines Glaubigers nicht beeintréchtigt, kann ein
Reorganisationsplan, der im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens erstellt wurde, MaRnahmen vorsehen, die die
Rechte der Glaubiger von Kreditinstituten erheblich negativ beeinflussen sowie die bestehenden Anspriiche
einschranken. Diese MalRnahmen sind abhdngig von einem Mehrheitsbeschluss der Glaubiger und Aktiondre des
jeweiligen Kreditinstituts, gelten aber mit Wirkung fir alle betroffenen Glaubiger (ungeachtet ihres konkreten
Abstimmungsverhaltens). MaBnahmen nach dem KredReorgG werden auf Antrag des jeweiligen Kreditinstitutes und
nach entsprechender Genehmigung durch die BaFin hin ergriffen. Die Anspriiche der Glaubiger kdnnen durch einen
Reorganisationsplan daher erheblich negativ beeinflussen werden.

Hoheitliche Eingriffe kdnnen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin haben, was sich wiederum
nachteilig auf die Schuldverschreibungen auswirken kann.



Risiken im Zusammenhang mit einem Sanierungs- und Abwicklungsverfahren (sog. , Bail-in Regelungen*) fiir
Kreditinstitute

Seit dem 1. Januar 2015 unterliegt die Emittentin den Vorschriften des SAG sowie der SRM-Verordnung, deren
Vorschriften bestimmte Abwicklungsinstrumente (wie z.B. eine Herabsetzung von Verbindlichkeiten oder deren
Umwandlung in Eigenkapital, eine Ubertragung von Forderungen und/oder Verbindlichkeiten des betroffenen Instituts
oder sogar eine Auflésung des betroffenen Instituts) vorsehen, welche die Rechte der Glaubiger stark beeinflussen und
die Durchsetzung von Anspriichen aus den Schuldverschreibungen erheblich beeintrachtigen kénnen. Unter anderem
kann die Emittentin von den nachfolgenden MaRnahmen betroffen sein, die sich auch auf die Schuldverschreibungen
auswirken konnen.

Im Rahmen des SAG und der SRM-Verordnung sind Instrumente vorgesehen, die den zustandigen Aufsichts-
und Abwicklungsbehdrden unter gewissen Umstdnden die Mdoglichkeit geben, gegentber Kreditinstituten die
Vornahme gewisser SanierungsmalRnahmen anzuordnen oder sie abzuwickeln. Zudem kénnen die Behdrden
MafRnahmen anordnen, welche die Widerstandsfahigkeit bzw. die Erfolgsaussichten einer etwaigen spéteren Sanierung
oder Abwicklung erhdhen sollen. So kdénnen die Abwicklungsbehorden, ohne dass sich die Finanzlage eines
Kreditinstituts wesentlich verschlechtert hat oder eine Bestandsgefahrdung vorliegt, anordnen, dass dieses Kreditinstitut
einen Mindestbestand an sog. beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten vorhalten muss. Die Verpflichtung zur
Ausgabe von beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gegenlber der Emittentin kann ihre Refinanzierungskosten
erhdhen und sich nachteilig auf ihre Fahigkeit zur Erflllung der Zahlungspflichten aus den Schuldverschreibungen
auswirken.

Insbesondere, dann wenn sich die Finanzlage eines Kreditinstituts wesentlich verschlechtert und das Institut
gegen aufsichtsrechtliche Vorgaben verstéf3t, konnen die Aufsichtsbehdrden von dem Unternehmen die Umsetzung von
SanierungsmaBnahmen verlangen, wie die Verringerung des Risikoprofils, die Durchfihrung von Rekapitalisierungs-
oder Umstrukturierungsmanahmen sowie die Anderung der Geschifts- oder Refinanzierungsstrategie.

Weiterhin konnen die Abwicklungsbehdrden AbwicklungsmaRnahmen anordnen, wenn ein Kreditinstitut in
seinem Bestand gefdhrdet ist, der drohende Ausfall nicht durch alternative MalRnahmen ebenso effektiv abgewendet
werden kann und die getroffene MalRnahme im oOffentlichen Interesse liegt. In dieser Situation sind die
Abwicklungsbehdrden zu weitreichenden Eingriffen berechtigt. Diese beinhalten unter anderem ein sogenanntes ,,Bail-
in-Instrument®, das es den Abwicklungsbehorden ermoglicht, relevante Kapitalinstrumente und bestimmte
berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten in Anteile oder Instrumente des harten Kernkapitals umzuwandeln oder
ganz oder teilweise herabzuschreiben. Die Abwicklungsbehdrden kdnnen zudem die Vertragsbedingungen dieser
relevanten Kapitalinstrumente bzw. berlicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten &@ndern, z.B. hinsichtlich der Falligkeit
von Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen. Dabei hangt der Umfang, in dem die sich aus den
Schuldverschreibungen ergebenden Anspriiche durch die Anwendung des Bail-in-Instruments umgewandelt werden
oder erléschen, von einer Reihe von Faktoren ab, auf die die Emittentin unter Umstanden keinen Einfluss hat.

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die zustandige Abwicklungsbehérde zudem als Alternative
oder in Kombination mit der Anwendung des Bail-in-Instruments eine Ubertragungsanordnung treffen, nach deren
MaRgabe die Anteile oder Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Emittentin insgesamt oder teilweise auf einen
Dritten, ein sogenanntes Brlckeninstitut oder eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft Ubertragen werden. Die
Anspriiche der Glaubiger kénnen durch die Ubertragungsanordnung negativ beeintrachtigt werden, insbesondere kann
der urspringliche Schuldner der Schuldverschreibung durch einen anderen Schuldner ersetzt werden. Alternativ kann
der Anspruch dem urspriinglichen Schuldner gegeniiber verbleiben, wobei die Situation hinsichtlich des
Schuldnervermdgens, der Geschéftstatigkeit und/oder der Bonitdt negativ von derjenigen vor der
Ubertragungsanordnung abweichen kann. Neben den Abwicklungsinstrumenten hat die Abwicklungsbehorde zahlreiche
ergdnzende Befugnisse, die sie einsetzen kann, um die praktische Wirksamkeit von Abwicklungsmalinahmen zu
gewabhrleisten.

Durch die Entscheidung der zustdndigen  Abwicklungsbehérde konnte daher, sofern die
Abwicklungsvoraussetzungen vorliegen, der Nennbetrag der Schuldverschreibungen ganz oder teilweise
herabgeschrieben oder in ein oder mehrere Instrumente des Kernkapitals der Emittentin umgewandelt werden und
Zinsen kdnnten entfallen. Eine Herabschreibung des Nennbetrags der Schuldverschreibungen oder eine Umwandlung in
ein oder mehrere Instrumente des Kernkapitals der Emittentin wirde die Emittentin insoweit von ihren entsprechenden
Verpflichtungen unter den Emissionshbedingungen befreien und die Glaubiger der Schuldverschreibungen hétten keinen
weiteren Anspruch aus den Schuldverschreibungen gegen die Emittentin. Die Abwicklungsinstrumente kénnen daher
die Rechte der Glaubiger stark beeinflussen, indem sie Anspriche aus den Schuldverschreibungen aussetzen,
modifizieren und ganz oder teilweise zum Erléschen bringen kénnen.

Nach dem SAG und der SRM-Verordnung ist ein Rickgriff auf staatliche Finanzmittel zur Stabilisierung der
Emittentin grundsétzlich nur in Ausnahmeféllen und nur nach Prifung und Ausschopfung aller verfiigharen
AbwicklungsmaRnahmen einschlieBlich der Umwandlung bzw. Herabschreibung von Verbindlichkeiten der Emittentin
zulassig. Die Beihilfeleitlinien zu staatlichen UnterstiitzungsmalRnahmen auf dem Bankensektor wurden entsprechend
angepasst. Daher ist es unwahrscheinlich, dass Glaubiger in einer finanziellen Krise der Emittentin von staatlichen
Finanzmitteln zur Stitzung der Emittentin profitieren wirden.



Die genannten rechtlichen Bestimmungen und/oder VerwaltungsmaRnahmen kénnen die Rechte von Glaubigern
erheblich beeintrachtigen und kdénnen, auch im Vorfeld der Bestandsgefahrdung oder Abwicklung, einen negativen
Einfluss auf den Marktwert der Schuldverschreibungen haben. Dies kann im unglnstigsten Fall zum Verlust des
gesamten Investments fuhren.

Risiko einer Schlechterstellung im Insolvenzfall sowie der vorrangigen Heranziehung im Falle eines Bail-ins

Mit dem Gesetz zur Anpassung des nationalen Bankenabwicklungsrechts an den Einheitlichen
Abwicklungsmechanismus und die européischen Vorgaben zur Bankenabgabe (Abwicklungsmechanismusgesetz)
wurde die neue Vorschrift des § 46 f Abs. 5 bis 7 in das KWG eingefiihrt. Diese neue Bestimmung sieht vor, dass bei
einem Insolvenzverfahren, das am oder nach dem 1. Januar 2017 in Bezug auf ein CRR-Institut, wie die Emittentin,
eroffnet wird, bestimmte unbesicherte, nicht-nachrangige Schuldtitel, bei denen (i) die Riickzahlung oder die Hohe des
Rickzahlungsbetrages nicht vom Eintritt oder Nichteintritt eines zum Zeitpunkt der Begebung des Schuldtitels noch
unsicheren Ereignisses abhangig ist und durch Geldzahlung erfolgt und (ii) die Verzinsung an einen festen Zinssatz
gekniipft ist oder ausschlieflich von einem festen oder einem variablen Referenzzins abhdngig ist, (,,Standard-
Schuldtitel) erst nach anderen unbesicherten, nicht-nachrangigen Glaubigern berichtigt werden. In einem
Abwicklungsszenario wird entsprechend das Bail-in-Instrument auf Standard-Schuldtitel, zu denen auch bestimmte
Schuldverschreibungen dieses Programms gehdren, angewendet werden, bevor diese AbwicklungsmaRhahme auf die
tibrigen unbesicherten, nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten (einschlieBlich der Schuldverschreibungen dieses
Programms, die keine Standard-Schuldtitel sind) angewendet werden wirde. Diese gesetzlich angeordnete vorrangige
Heranziehung kann daher erhebliche negative Auswirkungen auf die Rechte der Glaubiger der Schuldverschreibungen,
die Standard-Schuldtitel sind, haben und zum vollstdndigen oder teilweisen Verlust ihres Investments fihren. Eine
derartige vorrangige Heranziehung kann den Marktwert der Schuldverschreibungen, die Standard-Schuldtitel sind, auch
bereits im Vorfeld eines Insolvenzverfahrens oder Abwicklungsszenarios negativ beeinflussen. Glaubiger sollten
beachten, dass die Einordnung einer Schuldverschreibung im Einzelfall als nicht Standard-Schuldtitel mit
Unsicherheiten verbunden sein kann und daher das Risiko besteht, dass eine zustdandige Behdrde oder ein zustandiges
Gericht entgegen der urspriinglichen Einschéatzung eines Glaubigers eine Schuldverschreibung als Standard-Schuldtitel
einstuft.

Wechselkursrisiko / Wahrungsrisiko

Wechselkurse zwischen Wahrungen werden von Faktoren des Angebots und der Nachfrage auf den
internationalen Devisenmarkten beeinflusst, die von makrodkonomischen Faktoren, Spekulationen, Interventionen von
Zentralbanken und staatlichen Stellen (einschlieflich Auferlegung von Wahrungskontrollen und Beschrankungen)
abhéngen. Potenzielle Glaubiger missen sich darlber im Klaren sein, dass Anlagen in Schuldverschreibungen mit
Wechselkursrisiken, Risiken von Wahrungsabwertungen und anderen wahrungsbezogenen Risiken (einschlief3lich
Wahrungsreformen) verbunden sein kénnen bzw. im Fall von Doppelwahrungs-Schuldverschreibungen verbunden sind.
Die Schuldverschreibungen kénnen in einer Wahrung begeben sein, die von der Wahrung der Heimat-Jurisdiktion des
Glaubigers abweicht bzw. von der Wahrung abweicht, in der er seine Finanzaktivitdten hauptsachlich tatigt.
Entsprechend besteht ein Risiko von wirtschaftlichen Verlusten des Glaubigers, wenn die Wéhrung der Heimat-
Jurisdiktion des Glaubigers oder die Wéhrung, in der er seine Finanzaktivitaten hauptsachlich tatigt, im Vergleich zur
Wabhrung, in der die Schuldverschreibungen begeben werden, aufgewertet wird oder umgekehrt letztere im Vergleich zu
ersteren abgewertet wird.

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung bestehen zusatzliche
Risiken, wenn der bzw. die jeweiligen Basiswerte in einer anderen Wahrung notiert oder gefuhrt werden, als die
Wahrung der Schuldverschreibungen, die bei der Ermittlung des Zins- und/oder Riickzahlungsbetrages Anwendung
findet. Dariiber hinaus kdnnen Basiswerte oder andere lieferbare Wertpapiere geliefert werden, die in einer anderen
Wiahrung gehandelt werden bzw. denominiert sind als die Schuldverschreibungen selbst. Sehen die maligeblichen
Endgultigen Bedingungen keine ausdriickliche Wahrungsabsicherung (,,Quanto®) vor, kdnnen Wertsteigerungen des
Basiswertes bzw. der Basiswerte durch eine unginstige Entwicklung der Wahrung(en) des Basiswerts bzw. der
Basiswerte entstandene Gewinne vollstdndig aufzehren oder sogar zu Verlusten filhren. Eine negative Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte kann durch eine negative Wertentwicklung der Wahrung(en) dieser Basiswerte
sogar noch verstarkt werden.

Wéhrungen werden global nahezu ununterbrochen in verschiedenen Zeitzonen an verschiedenen Orten und
direkt zwischen Marktteilnehmern (over the counter) gehandelt. Dies kann dazu fiihren, dass fiir eine Wéhrung zur
gleichen Zeit verschiedene Wechselkurse an verschiedenen Orten und auf verschiedenen Kursquellen (z.B.
Bildschirmseiten) veroffentlicht werden. Die Endgliltigen Bedingungen geben an, welcher Ort, welche Kursquelle und
welcher Zeitpunkt fiir die Feststellung des jeweiligen Wechselkurses verwendet wird. Dies kann zur Folge haben, dass
ein fur den Glaubiger vorteilhafter Kurs, der auf einer Kursquelle angezeigt wird, nicht fur die Schuldverschreibungen
herangezogen wird.



Potenzielle Interessenkonflikte

Die Emittentin, die Berechnungsstelle, die etwaigen Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen kénnen sich gegenwartig oder zukinftig fir eigene Rechnung oder fiir Rechnung eines
Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit dem Basiswert oder den Basiswerten (einschlieRlich anderer
Verbindlichkeiten oder Wertpapiere, an welche die Schuldverschreibungen gebunden sind bzw. einschlieBlich zu
liefernder Verbindlichkeiten oder Wertpapiere), von denen die Schuldverschreibungen abhangen, in Verbindung stehen
(einschlieBlich von Absicherungsgeschéften im Zusammenhang mit den Verpflichtungen der Emittentin unter den
Schuldverschreibungen), oder mit den Emittenten oder Sponsoren des Basiswerts bzw. der Basiswerte in einer
Geschaftsbeziehung stehen.

In Bezug auf kreditereignisabhdngige Schuldverschreibungen bedeutet dies, dass sie unter Umstdnden
Geschéaftsbeziehungen mit Referenzschuldnern unterhalten und diejenigen MaRnahmen ergreifen und Schritte einleiten
koénnen, die sie flr erforderlich oder angemessen halten, um ihre eigenen Interessen aus dieser Geschéftsbeziehung zu
wahren, ohne dabei die Auswirkungen auf die Schuldverschreibung und die Glaubiger zu beriicksichtigen. Die
Emittentin oder eines ihrer verbunden Unternehmen kénnen Transaktionen und Geschafte eingehen oder an diesen
beteiligt sein, die die Kreditwiirdigkeit des Referenzschuldners und der Schuldverschreibungen beeinflussen und
gegenteilig zu den Interessen der Glaubiger stehen konnen. Die Emittentin oder eines ihrer verbunden Unternehmen
kann als Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines Referenzschuldners oder in vergleichbarer Funktion fiir einen
Referenzschuldner handeln und in Ausiibung dieser Funktion die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Kreditereignisses auf den Referenzschuldner und damit den Wert der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen. Dies
kann zu einem Interessenkonflikt zwischen der Emittentin sowie ihren verbunden Unternehmen und den Glaubigern
fuhren. Ferner kann die Emittentin im Rahmen von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen einem
Interessenkonflikt ausgesetzt sein, sofern die Emittentin nach Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines
Kreditereignisses die fur die Hohe der Rickzahlung relevante Bewertungsverbindlichkeit auswéhlt, an einer Auktion
zur  Bestimmung des Kurses einer Referenzverbindlichkeit teilnimmt, gegebenenfalls den Wert der
Bewertungsverbindlichkeiten selbst bestimmt oder andere ihr zugewiesene Ermessensentscheidungen austibt. Glaubiger
sollten beachten, dass die Verpflichtungen der Emittentin aus kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen
unabhédngig von dem Bestehen oder der Hohe eines Kreditengagements der Emittentin in Bezug auf den oder die
Referenzschuldner sind. Die Emittentin muss infolge des Eintritts eines Kreditereignisses daher nicht zwingend einen
Vermdgensnachteil erleiden oder einen Verlustnachweis erbringen. Weitere Informationen hierzu sind auch dem
Abschnitt B.8. ,Besondere zusatzliche Risiken in Bezug auf spezielle Arten von Schuldverschreibungen -
Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen* in diesem Prospekt zu entnehmen.

Aulerdem konnen die Emittentin, die Berechnungsstelle, die Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen jederzeit (i) Handel mit bereits begebenen Schuldverschreibungen sowie im Fall von
basiswertabhangigen Schuldverschreibungen auch in den Basiswerten (z.B. Aktien, Indizes (einschlieflich
Inflationsindizes), Fonds, Referenzsatze (wie z.B. Zins- bzw. Inflationssdtze) oder Kreditrisiko von
Referenzschuldnern) sowie im Fall von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen mit allen Verbindlichkeiten
der Referenzschuldner, einschlieBlich der Verbindlichkeit, die in den jeweiligen Emissionsbedingungen von
kreditereignisabhingigen Schuldverschreibungen als ,,Referenzschuldverschreibung®™ bezeichnet ist, treiben, und sich
bei diesen Geschaften so verhalten, als existierten die Schuldverschreibungen der Emittentin nicht und (ii)
Finanzinstrumente begeben, die sich auf den oder die gleichen Basiswerte beziehen, wie die von der Emittentin bereits
begebenen Schuldverschreibungen. Derartige Transaktionen und Geschéfte kénnen zu mdglichen Interessenkonflikten
zwischen den eigenen Interessen der genannten Personen und den Interessen der Gl&ubiger fuhren und unter Umstéanden
negative Auswirkungen auf den Wert des jeweiligen Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte und den der
Schuldverschreibungen haben.

Magliche Interessenkonflikte kénnen sich auch aus der Téatigkeit der Emissionsstelle, der Berechnungsstelle oder
der Zahlstelle (u.a. im Hinblick auf bestimmte Ermessensausiibungen, Festlegungen und Entscheidungen, welche diese
Emissionsstelle, Berechnungsstelle oder Zahlstelle unter den Emissionsbedingungen trifft und welche die Héhe der von
der Emittentin unter den Schuldverschreibungen zu erbringenden Leistungen beeinflusst) zwischen den eigenen
Interessen der Emittentin und/oder der Emissions-, der Berechnungs- oder der Zahlstelle und den Interessen der
Glaubiger ergeben. Ein mdglicher Interessenkonflikt zwischen den Interessen der Glaubiger und den eigenen Interessen
der Emittentin, der Emissions-, der Berechnungs- und/oder der Zahlstelle kann insbesondere dann auftreten oder
verstarkt werden, wenn eine Stelle mehrere Funktionen wahrnimmt (z.B. die Emittentin zugleich Emissionsstelle,
Berechnungsstelle und/oder Zahlstelle ist oder eine andere Stelle Emissionsstelle und Berechnungsstelle ist).

Weiterhin kann die Emittentin, eines ihrer verbundenen Unternehmen, die Berechnungsstelle oder ein
Vertriebspartner im Rahmen der Geschéaftstatigkeit oder anderweitig wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
wesentliche (einschlieflich nicht offentlich zugéanglicher) Informationen tber den Basiswert bzw. die Basiswerte
besitzen oder erhalten. Die Ausgabe von Schuldverschreibungen verpflichtet weder die Emittentin, noch die
Berechnungsstelle dazu, derartige Informationen (ob vertraulich oder nicht) gegenuiber Glaubigern offenzulegen.



RechtmaRigkeit des Erwerbs

Weder die Emittentin, die Berechnungsstelle noch einer der Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen dbernimmt die Verantwortung fir die RechtmaBigkeit des Erwerbs von
Schuldverschreibungen durch einen potenziellen Glaubiger, und zwar weder unter der Rechtsordnung, in der er seinen
Sitz hat, oder der Rechtsordnung, in der er seine Geschafte betreibt (sofern abweichend), noch fiir die Ubereinstimmung
mit den Gesetzen, Bestimmungen und regulatorischen Grundsétzen, die auf den potenziellen Glaubiger anwendbar sind.

Risiken in Bezug auf Rechtsdnderungen

Die in diesem Prospekt enthaltenen Darstellungen basieren auf den Gesetzen zum Zeitpunkt des Datums dieses
Prospekts. Es kann keine Zusicherung hinsichtlich mdglicher  Auswirkungen aufgrund  mdglicher
Gerichtsentscheidungen oder Anderungen der Gesetze oder der Verwaltungspraxis nach dem Datum des Prospekts bzw.
der Endgultigen Bedingungen gegeben werden.

Verschiedene Jurisdiktionen

Das auf die Schuldverschreibungen anwendbare Recht kann ein geringeres oder anderweitig unterschiedliches
Schutzniveau fir den Glaubiger oder eine schlechtere oder anderweitig unterschiedliche Durchsetzbarkeit seiner
Anspriche vorsehen als die Jurisdiktion des Landes, in dem der Glaubiger anséssig ist, oder der der Glaubiger im
Ubrigen unterliegt. Die Durchsetzung von Rechten in einer anderen Jurisdiktion kann fiir den Glaubiger im Vergleich
zu der Jurisdiktion des Landes, in dem er anséssig ist, erheblich erschwert und/oder mit zusétzlichen Kosten verbunden
sein.

Rechtliche Rahmenbedingungen kdnnen bestimmte Investitionen beschranken

Die Anlageaktivitaten einiger Anleger unterliegen investitionshezogener Gesetzgebung und Regelwerken oder
der Uberpriifung oder Regulierung durch bestimmte Behorden. Jeder potenzielle Anleger sollte seinen Rechtsberater
konsultieren, um zu bestimmen, ob und zu welchem Umfang (i) die Schuldverschreibungen rechtlich giiltige Anlagen
fir ihn sind, (ii) die Schuldverschreibungen als Sicherheit flir verschiedene Typen von Darlehen verwendet werden
kénnen und (iii) andere Beschrankungen im Hinblick auf den Erwerb oder die Verpfandung von Schuldverschreibungen
Anwendung finden. Potenzielle Anleger sollten ihre Rechtsberater oder, soweit anwendbar, die einschlagigen
Regulierungsbehorden konsultieren, um die erforderliche Behandlung der Schuldverschreibungen unter Betrachtung
jedweder risikobezogener Kapitalregeln oder dergleichen zu bestimmen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Erwerb von Schuldverschreibungen nach dem jeweils
anwendbaren Recht als eine Investition in ein gesetzlich besonders geregeltes Anlagevehikel behandelt wird. Dieses
Risiko kann sich evtl. noch erhdhen, wenn sich die Schuldverschreibung auf einen bestimmten Basiswert bezieht (z.B.
Fonds) und/oder eine bestimmte Tilgungsform vorsieht (z.B. Lieferung). Dasselbe Risiko besteht im Zusammenhang
mit den unter den Schuldverschreibungen zu liefernden Basiswerten. Dadurch kdnnen negative Steuerfolgen (z.B. eine
Steuer auf nicht realisierte, thesaurierte oder pauschal ermittelte Ertrage) eintreten, die sich negativ auf die Renditen der
Anleger auswirken kdnnen.

Besteuerung

Zu den moglichen steuerlichen Risiken einer Anlage in die Schuldverschreibungen zahlen unter anderem das
Risiko der Doppelbesteuerung, Unsicherheiten bei der steuerlichen Behandlung von Schuldverschreibungen mit
basiswertabhdngiger Verzinsung und/oder Rickzahlung, Abzige und Einbehalte auf Zahlungen unter den
Schuldverschreibungen und besondere Regelungen zu Spekulationsfristen. Potenzielle Kdufer und Verkdufer von
Schuldverschreibungen missen sich bewusst sein, dass sie verpflichtet sein kdnnen, Steuern oder andere
Verwaltungsgebiihren gemaR der Gesetze und Verwaltungspraxis der Lénder, in welche die Schuldverschreibungen
transferiert werden, oder anderer Rechtsordnungen zu zahlen. In einigen Rechtsordnungen existieren keine offiziellen
Verlautbarungen von Finanzverwaltungen oder sind keine Gerichtsentscheidungen zu innovativen Finanzprodukten,
worunter auch bestimmte Schuldverschreibungen fallen kdnnen, ergangen. Potenziellen Gl&ubigern wird geraten, nicht
auf die in diesem Prospekt oder gegebenenfalls in den Endgliltigen Bedingungen enthaltenen zusammenfassenden
Angaben zu Steuern zu vertrauen, sondern sich von ihrem eigenen Steuerberater bezogen auf ihre individuelle
steuerliche Situation in Bezug auf den Erwerb, das Halten, den Verkauf und die Félligkeit der Schuldverschreibungen
beraten zu lassen. Nur diese Berater sind in der Lage, die spezifische Situation des potenziellen Glaubigers
ordnungsgemal zu berucksichtigen. Diese Anlageerwédgungen sollten in Verbindung mit Teil E. ,,Steuern” dieses
Prospekts gelesen werden.



Zahlungen unter den Schuldverschreibungen kénnen in bestimmten Féllen einer U.S. Quellensteuer unterliegen.

Die Vereinigten Staaten von Amerika haben unter den Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code
von 1986, in seiner jeweils giiltigen Fassung (der ,,Code*) Vorschriften erlassen, die iiblicherweise als ,,FATCA”
bezeichnet werden, und die generell ein neues Melde- und Quellensteuer-Regime einfiihren. Das neue Melde- und
Quellensteuer-Regime im Sinne von FATCA betrifft bestimmte Zahlungen aus U.S.-Quellen (einschlieRlich
Dividenden- und Zinsen) und, ab deml. Januar 2019, Bruttoertrdge aus der Verfiigung Uber Vermdgensgegenstande,
aus denen solche Zinsen und Dividenden aus U.S.-Quellen hervorgehen kdnnen sowie, frihestens ab dem 1. Januar
2019, auf bestimmte Zahlungen, die von Unternehmen geleistet werden, die unter FATCA als Finanzinstitute (financial
institutions) klassifiziert werden.

Die Vereinigten Staaten von Amerika haben mit der Bundesrepublik Deutschland eine zwischenstaatliche
Vereinbarung in Bezug auf die Umsetzung von FATCA abgeschlossen (die "Deutsche Umsetzungsvereinbarung").
Nach der Deutschen Umsetzungsvereinbarung in der derzeitigen Fassung geht die Emittentin nicht davon aus, dass
Zahlungen unter den Schuldverschreibungen oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen Gegenstand eines Einbehalts
von Quellensteuer unter FATCA sein werden. Allerdings verbleiben in Bezug auf die Frage, in welcher Form FATCA
Anwendung findet, noch einige wesentliche Aspekte unklar und es kénnen keinerlei Zusicherungen gemacht werden,
dass ein Einbehalt von Quellensteuer unter FATCA in Zukunft nicht fur Zahlungen unter den Schuldverschreibungen
oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen relevant wird. Potenzielle Anleger sollten hinsichtlich der mdéglichen
Auswirkungen von FATCA deshalb ihren Steuerberater konsultieren.

Dariiber hinaus kann es auch unter Section 871(m) des Code im Zusammenhang mit Zahlungen, die nach dem
Code als Dividenden aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten (,,dividendenédquivalente” Zahlungen) gelten, zu
einem Einbehalt von Quellensteuer kommen.

Kreditfinanzierter Erwerb

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit einem Kredit finanziert und kommt es anschlieBend zu einem
Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs der
Schuldverschreibungen erheblich, muss der Glaubiger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch
den Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch ist das Verlustrisiko erheblich erhéht. Ein Anleger sollte nicht darauf
vertrauen, dass Zins- und Riickzahlung eines Kredits aus den Zahlungen unter den Schuldverschreibungen oder aus den
Gewinnen eines Verkaufs der Schuldverschreibungen finanziert werden kénnen.

Risikoeinschrankende oder —ausschlieBende Geschafte

Ein Gléaubiger darf nicht darauf vertrauen, wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen Geschéfte
abschlieen zu konnen, durch die er die Risiken aus den Schuldverschreibungen ausschlielen oder einschrénken kann.
Solche Geschéafte kdnnen mdéglicherweise nicht oder nur zu einem fiir den Glaubiger verlustbringenden Preis getatigt
werden.

Potenzielle Glaubiger, die sich mit einem Kauf der Schuldverschreibungen gegen Marktrisiken in Verbindung
mit einer risikomaRig gegenldufigen Position in den mdglichen Basiswerten bzw. anderer Verbindlichkeiten oder
anderen lieferbaren Wertpapieren eines oder mehrerer Schuldner dieser Verbindlichkeiten absichern mdchten, sollten
insbesondere beriicksichtigen, dass der Wert der Schuldverschreibungen nicht notwendig (unmittelbar) an den Wert
moglicher Basiswerte bzw. anderer Verbindlichkeiten oder lieferbarer Wertpapiere eines oder mehrerer Emittenten
bzw. Schuldner dieser Verbindlichkeiten gekoppelt ist. Wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen kann - unter
anderem wegen moglicher Angebots- und Nachfrageschwankungen - keine Gewahr fur eine gleichlaufende
Entwicklung der Marktpreise der Schuldverschreibungen zu méglichen Basiswerten bzw. anderen Verbindlichkeiten
oder lieferbaren Wertpapieren eines oder mehrerer Schuldner dieser Verbindlichkeiten lbernommen werden.

Preisfindung und Zuwendungen

Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen kann auf internen Preisfindungsmodellen der Emittentin oder des
jeweiligen Platzeurs bzw. der jeweiligen Vertriebsstelle basieren und tber deren Marktwert liegen. Der Kaufpreis fir
die Schuldverschreibungen kann Ausgabeaufschldge enthalten, deren Hohe und Rahmen in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben wird. Des Weiteren kénnen im Zusammenhang mit der Platzierung und dem Angebot der
Schuldverschreibungen sowie deren Boérsenzulassung von der Emittentin  bestimmte Zuwendungen an
Wertpapierdienstleistungsunternehmen (z.B. den Platzeur oder die jeweilige Vertriebsstelle) (oder intern) gewahrt
werden. Hierzu zéhlen unter anderem Platzierungsprovisionen, umsatzabhéngige Vertriebsfolgeprovisionen (z.B.
Verwaltungsentgelte und Bestandsprovisionen) und gegebenenfalls Abschlége auf den Emissionspreis.



Transaktionskosten

Die Schuldverschreibungen koénnen in Form eines Festpreisgeschafts oder im Rahmen eines
Kommissionsgeschafts erworben werden. Im Fall des Kommissionsgeschafts konnen zusétzliche Entgelte anfallen (z.B.
ein Agio oder Provisionen). Bei Vereinbarung eines festen oder bestimmbaren Preises (,,Festpreisgeschéft) werden fiir
den Erwerb und die VerduBRerung keine zusatzlichen Entgelte und fremden Kosten berechnet. Diese sind mit dem
Festpreis abgegolten. Im Kommissions- und Festpreisgeschaft konnen fiir den Erwerb oder die VerduRerung neben dem
aktuellen Preis verschiedene Entgelte der jeweiligen depotfihrenden Bank anfallen. Wenn Mindestentgelte berechnet
werden, kénnen die Transaktionskosten bei geringen Ordervolumina prozentual zum investierten Kapital hdher sein.
Daneben koénnen weitere Kosten, wie zum Beispiel Borsengebihren, anfallen. Diese Kosten koénnen das
Gewinnpotenzial der Schuldverschreibungen erheblich negativ beeinflussen.

Risiken aufgrund der Einschaltung von Clearing-Systemen in Transfers, Zahlungen und Kommunikation

Unter dem Prospekt begebene Schuldverschreibungen werden in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft.
Einzelurkunden werden nicht ausgegeben. Die Globalurkunden werden bei einem Clearing-System und/oder im Fall
von Euroclear und/oder Clearstream Luxembourg bei der maRgeblichen gemeinsamen Verwahrstelle (im Fall einer
Classical Global Note) bzw. bei einer gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) (im Fall einer New
Global Note) verwahrt und geflhrt. Das Clearing-System wird die Unterlagen tber die Rechte aus der Globalurkunde
fuhren. Glaubiger kénnen ihre Anspriiche nur Uber das entsprechende Clearing-System und entsprechend dessen
mafgeblichen Regularien geltend machen.

Die Emittentin wird ihre Zahlungs- und/oder Lieferverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen mit
schuldbefreiender Wirkung an das Clearing-System oder die gemeinsame Verwahrstelle (im Fall einer Classical Global
Note) oder an die gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) (im Fall einer New Global Note) fur das
Clearing-System zur Weiterleitung an deren Konto- bzw. Depotinhaber leisten; im Fall eines Ausfalls dieser Stellen
erfolgt daher keine erneute Zahlung an die Glaubiger. Die Glaubiger sind auf die Verfahren des malRgeblichen Clearing-
Systems angewiesen, um die auf die Schuldverschreibung entfallenden Zahlungen und/oder Lieferungen zu erhalten.
Die Emittentin Ubernimmt aulRerdem keine Verantwortung und keine Haftung fiir die Unterlagen in Bezug auf die
Rechte an der Globalurkunde oder die Zahlungen, die in Bezug auf diese erfolgen.

Auslibung von Ermessen durch die Emittentin

Die Emittentin kann, in Ubereinstimmung mit den jeweiligen Emissionsbedingungen, bei bestimmten
Feststellungen, Festlegungen oder Anpassungen, die einen direkten oder indirekten Einfluss auf die unter den
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge und die Ertrage der Glaubiger haben kdnnen, billiges Ermessen ausiiben. Die
Emittentin kann u.a. berechtigt sein, festzulegen, ob bestimmte Ereignisse eingetreten sind (z.B. Erreichen, Uber-
/Unterschreiten einer Schwelle oder Eintritt eines bestimmten Ereignisses, beispielsweise, ob unter
kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen ein Kreditereignis eingetreten ist), oder den Kurs eines Basiswerts
bzw. bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen den Wert der Bewertungsverbindlichkeit bestimmen. Die
Emittentin kann zudem nach den jeweiligen Emissionsbedingungen berechtigt sein, eine vor der Begebung der
Schuldverschreibungen angegebene Spanne auf einen sich in der Spanne bewegenden Wert im billigen Ermessen
festzusetzen, dies kann auch der fir den Glaubiger nachteiligste Wert sein.

Die Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass die Bestimmung von Preisen und Berechnungsgrundlagen auf
Angaben beruhen, welche die Emittentin von Dritten bezogen hat und deren Korrektheit sie nicht nachprift und zu
deren Nachpriifung sie auch nicht verpflichtet ist. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Kriterien mitzuteilen, die sie
bei der Auslibung ihres Ermessens angewandt hat. Aus diesem Grund kann es sein, dass die Glaubiger nicht in der Lage
sind nachzuvollziehen, ob die Ausiibung des Ermessens der Emittentin sachgerecht war.



[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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Teil B Risikofaktoren
B.3. Besondere Risiken im Hinblick auf die Verzinsung der Schuldverschreibungen

B.3. Besondere Risiken im Hinblick auf die Verzinsung der Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen kénnen ohne Verzinsung, ohne periodische Verzinsung, mit fiir die gesamte Laufzeit
festgelegtem Zinssatz bzw. Zinsbetrag oder mit variierenden bzw. variablen Zinssatzen bzw. Zinsbetrdgen ausgestattet
sein, die im Fall von Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung zusatzlich von einem Basiswert oder
mehreren Basiswerten abhéngen.

Nullkupon-Schuldverschreibungen

Nullkupon-Schuldverschreibungen gewahren keine laufenden Zinsen, sondern werden gewdhnlich mit einem
Discount (Abschlag) auf ihren Nennwert oder auf der Basis akkumulierter Zinsen begeben. Anstelle von periodischen
Zinszahlungen beinhaltet die Differenz zwischen dem Rickzahlungsbetrag und dem Ausgabepreis Zinseinkinfte bis zur
Félligkeit und gibt so den Marktzinssatz wieder. Ein Glaubiger von Nullkupon-Schuldverschreibungen ist dem Risiko
ausgesetzt, dass der Wert solcher Schuldverschreibungen aufgrund von Anderungen im Marktzinssatz fallt. Der Wert
von Nullkupon-Schuldverschreibungen ist volatiler als der Wert von festverzinslichen Schuldverschreibungen und
reagiert grundsétzlich starker auf Marktpreisdnderungen als zinstragende Schuldverschreibungen mit der gleichen
Félligkeit.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Eine Anlage in Schuldverschreibungen mit einem festen Zinssatz ist mit dem Risiko verbunden, dass sich
wéhrend der Laufzeit die Marktzinssdtze verandern, was einen wesentlichen negativen Einfluss auf den Wert der
Schuldverschreibungen haben kann.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Der Glaubiger einer variabel verzinslichen Schuldverschreibung ist dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus
bzw. einer schwankenden Inflationsrate (d.h. die in Prozent ausgedriickte Wertentwicklung eines
Verbraucherpreisindex fur einen in den Emissionsbedingungen festgelegten Zeitraum) und ungewisser Zinsertrage
ausgesetzt. Ein schwankendes Zinsniveau bzw. eine schwankende Inflationsrate macht es unmdglich, die Rendite von
variabel verzinslichen Schuldverschreibungen im Voraus zu bestimmen.

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen sind Ublicherweise mit einem Zinssatz bzw. einem Zinsbetrag
ausgestattet, der auf einem sich verdndernden Satz beruht: (i) einem Referenzsatz (wie z.B. EURIBOR, LIBOR, ein
CMS-Satz oder eine Inflationsrate) und (ii) je nach Einzelfall abzlglich oder zuzuglich einer Marge (zum Teil auch
Spread genannt) hierauf und ggf. unter Berlicksichtigung eines bestimmten Faktors. Typischerweise wird die relevante
Marge bei herkdmmlichen Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibung nicht neu festgelegt,
es gibt jedoch —entsprechend der Festlegung in den malRgeblichen Endgiltigen Bedingungen — periodische
Anpassungen des Referenzsatzes (z.B. alle drei oder sechs Monate) an die aktuellen Marktbedingungen. Folglich sind
variabel verzinsliche Schuldverschreibungen bei Anderungen der Marktzinssitze in Bezug auf den Referenzsatz
insbesondere im kurzfristigen Bereich volatiler. Diese Veradnderung kann erst bei der Anpassung fir die nachste Periode
berticksichtigt werden.

Der den variabel verzinslichen Schuldverschreibungen zugrunde liegende Referenzsatz kann auch einen
negativen Wert annehmen. In diesem Fall kann eine etwaig dem Referenzsatz hinzuzufiigende Marge teilweise oder
vollstdndig aufgezehrt werden und der Zinssatz bzw. Zinsbetrag Null betragen.

Sind im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen im Vergleich zu herkdmmlichen variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen zum Beispiel einzelne Formelbestandteile (wie z.B. ein Bewertungskurs,
Basispreis, ein Faktor oder eine Marge) von einem oder mehreren Basiswerten abhéngig, sind die nachfolgenden
Risiken in Bezug auf basiswertabh&ngige Schuldverschreibungen zusétzlich zu beriicksichtigen.

Bei Schuldverschreibungen, bei denen die Zinszahlung von der Differenz zweier Referenzsétze bzw. relevanten
Bewertungskurse abhdngt (Spread), kann sich das Risiko einer fir den Glaubiger ungiinstigen Entwicklung abhéngig
von der Entwicklung der Referenzsétze bzw. relevanten Bewertungskurse zueinander noch erheblich verstéarken.

Die variable Verzinsung kann auch davon abhéngen, ob ein Referenzsatz oder der Kurs des Basiswerts bzw. der
Basiswerte eine bestimmte Schwelle erreicht oder Uber- bzw. unterschreitet oder innerhalb bzw. auRerhalb eines
bestimmten Korridors liegt (wie z.B. bei digitalen und basiswertabhdngigen Zinskomponenten oder bei
Zinskomponenten mit Zinstagefaktor (Range Accrual)). Es kann dann ein héherer oder niedrigerer Zinssatz bzw.
Zinsbetrag zur Anwendung kommen. In diesem Fall kdnnen bereits geringfugige Kursanderungen des jeweiligen
Basiswerts zu einer erheblichen Verminderung der Zinszahlung und des Marktwerts der Schuldverschreibungen fiihren
und es sind die nachfolgenden Risiken in Bezug auf basiswertabhdngige Schuldverschreibungen zusétzlich zu
berucksichtigen.
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Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass in einzelnen oder sogar allen Zinsperioden der Zinsbetrag Null ist
und gar keine Zinsen auf die Schuldverschreibungen gezahlt werden. Weitere Informationen hierzu sind auch dem
Abschnitt B.5. ,Besondere Risiken bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhdngiger Verzinsung und/oder
Rickzahlung* in diesem Prospekt zu entnehmen.

Gegenlaufig variabel verzinsliche Schuldverschreibungen (Reverse Floater)

Gegenldufig variabel verzinsliche Schuldverschreibungen sind tblicherweise mit einem Zinssatz ausgestattet,
der auf einem Vergleich mit einem gegenléufigen verdnderlichen Satz beruht: (i) ein fester Zinssatz abzuglich (ii) eines
Referenzsatzes (wie z.B. EURIBOR, LIBOR, ein CMS-Satz oder eine Inflationsrate (d.h. die in Prozent ausgedrickte
Wertentwicklung eines Verbraucherpreisindex fur einen in den Emissionsbedingungen festgelegten Zeitraum)). Der
Marktpreis solcher Schuldverschreibungen ist grundsatzlich volatiler als der Marktpreis von variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen, die auf dem gleichen Referenzsatz basieren (und auch andere vergleichbare Bedingungen
haben). Gegenlaufige variabel verzinsliche Schuldverschreibungen sind volatiler, da die Erhéhung des Referenzsatzes
nicht nur eine Reduzierung des Zinssatzes der Schuldverschreibung bewirkt, sondern auch eine Erhéhung der
mafgeblichen Zinssatze, die in der Zukunft den Marktpreis der Schuldverschreibung negativ beeinflussen kénnen. Ein
schwankendes Zinsniveau macht es unmdglich, die Rendite von gegenldaufig variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen im Voraus zu bestimmen. Der Zinssatz kann auch den Wert Null betragen und ist in der Regel
maximal auf den Basissatz beschrankt.

Auch bei gegenlaufig variabel verzinslichen Schuldverschreibungen kénnen die Verzinsung bzw. die fur die
Verzinsung maRgeblichen Formelbestandteile von einem Spread oder von einem oder mehreren Basiswerten abhdngen
oder davon, dass ein Referenzsatz oder der Kurs eines Basiswerts bzw. mehrerer Basiswerte eine bestimmte Schwelle
erreicht oder Uber- bzw. unterschreitet oder innerhalb bzw. aulerhalb eines bestimmten Korridors liegt. In diesem Fall
sind die in dem vorstehenden Abschnitt ,Variable verzinsliche Schuldverschreibungen« dargestellten Risiken
entsprechend zu berlicksichtigen.

Fest-zu-Variabel- und Variabel-zu-Fest-verzinsliche Schuldverschreibungen

Fest-zu-Variabel- und Variabel-zu-Fest-verzinsliche Schuldverschreibungen werden (blicherweise mit einem
Zinssatz verzinst, der von der Emittentin nach ihrer Wahl von einem festen zu einem variablen bzw. von einem
variablen zu einem festen Zinssatz gewandelt werden kann bzw. zu festgelegten Bedingungen oder Zeitpunkten
gewandelt wird. Die Mdglichkeit der Emittentin, die Verzinsung zu wandeln, beeinflusst den Sekundarmarkt und den
Marktwert der Schuldverschreibungen von dem Zeitpunkt an, ab dem eine Wandlung der Verzinsung als
wahrscheinlich angesehen wird, z.B. weil davon ausgegangen wird, dass die Emittentin es flr wahrscheinlich hélt, dass
sie durch einen Wandel geringere Gesamtkosten erwartet oder der Eintritt einer Bedingung fiir den Zinswandel erwartet
wird. Bei einem Wechsel von einem festen zu variablen bzw. von variablen zu einem festen Zinssatz durch die
Emittentin kann der Glaubiger in der Regel davon ausgehen, dass durch diesen Wechsel der neue variable bzw. feste
Zinssatz niedriger als aktuell vorherrschende Zinssédtze von Schuldverschreibungen mit vergleichbarer Restlaufzeit und
Ausstattung sein wird. Gleiches kann auch fiir den Fall gelten, dass der Wechsel zu festgelegten Bedingungen oder
Zeitpunkten erfolgt. Fir die Zeitrdume, in denen eine feste Verzinsung erfolgt, ist der Glaubiger dem Risiko ausgesetzt,
dass der Kurs der Schuldverschreibung infolge von Verdnderungen des Marktzinssatzes féllt. Fur die Zeitrdume, in
denen eine variable Verzinsung erfolgt, ist der Glaubiger dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und ungewisser
Zinsertrage ausgesetzt, das es unmdglich macht, die Rendite im Voraus zu bestimmen.

Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung steht, vorbehaltlich einer in den maBgeblichen
Endgultigen Bedingungen vereinbarten Mindestverzinsung, die Héhe der Zinszahlungen (sofern es solche gibt) im
Vorhinein noch nicht fest, sondern héngt primér von der Wertentwicklung des bzw. der jeweiligen Basiswerte bzw. der
Ertrége dieser Basiswerte (z.B. in Form von Ausschiittungen oder Dividenden) oder ahnlichen Faktoren oder im Fall
von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen vom Nichteintritt eines Kreditereignisses ab.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass in einzelnen oder allen Zinsperioden gar keine Zinsen auf die
Schuldverschreibungen gezahlt werden. Weitere Informationen hierzu sind dem Abschnitt B.5. ,,Besondere Risiken bei
Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Riickzahlung“ in diesem Prospekt zu entnehmen.

Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen Zinsmodellen in den verschiedenen Zinsperioden

Sofern die malgeblichen Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass bezlglich der Verzinsung der
Schuldverschreibungen in den verschiedenen Zinsperioden unterschiedliche Zinsmodelle zur Anwendung kommen,
kann es zu starken Schwankungen der Zinsertrage kommen. Diese konnen auch Null sein. Auerdem konnen die
Glaubiger die endgultige Rendite der Schuldverschreibungen (sofern es eine solche gibt) zum Erwerbszeitpunkt noch
nicht feststellen, so dass auch ein Renditevergleich mit anderen Anlagen im Vorhinein nicht méglich ist.
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Schuldverschreibungen mit Héchstverzinsung

Auch wenn fiir die Verzinsung der Schuldverschreibungen ein veranderlicher Zinssatz vereinbart ist, kann
zusétzlich vorgesehen sein, dass die Verzinsung in einzelnen oder in allen Zinsperioden oder (iber die gesamte Laufzeit
der Schuldverschreibungen einen bestimmten Hochstzinssatz bzw. Hochstzinsbetrag nicht berschreiten wird. Die
mafgeblichen Endgliltigen Bedingungen konnen in diesem Zusammenhang auch vorsehen, dass die Laufzeit der
Schuldverschreibungen automatisch endet, wenn die Summe der von der Emittentin geleisteten Zinszahlungen einen
bestimmten Betrag erreicht hat. In allen diesen Fallen ist die maximal erzielbare Rendite einer Anlage in die
Schuldverschreibungen von vornherein entsprechend begrenzt. Die Uber die gesamte Laufzeit der
Schuldverschreibungen erzielbare Rendite (sofern es eine solche gibt) kann dann unter Umsténden unter der erzielbaren
Rendite flr vergleichbare Anlagen ohne Hochstverzinsung liegen. Im Fall einer vorzeitigen Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen tragt der Glaubiger zudem das Wiederanlagerisiko. Siehe auch Abschnitt B.4. ,,Besondere
Risiken im Hinblick auf die Riickzahlung der Schuldverschreibungen“, , Risiken bei einer vorzeitigen Riickzahlung von
Schuldverschreibungen* in diesem Prospekt.

Schuldverschreibungen mit Zinstagefaktor (Range Accrual)

Die maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass die Hohe der Verzinsung fir den in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehenen Zeitraum, fur den unter den Schuldverschreibungen Zinsen fallig werden (z.B.
Zinsperiode) davon abhédngt, an wie vielen Tagen (Zinstage) wahrend eines in den Endgiltigen Bedingungen
bestimmten Zeitraums (z.B. Zinsberechnungszeitraum, Zins-Beobachtungszeitraum), eine referenzsatz- oder
basiswertabhéngige Bedingung eintritt. Die Anzahl der Zinstage, die fur die Héhe der Verzinsung mit maf3geblich sind,
ist also von dem Eintritt einer referenzsatz- oder basiswertabh&ngigen Bedingung abhéngig (z.B. das Erreichen,
Uberschreiten und/oder Unterschreiten einer Schwelle). Nur die Tage des bestimmten Zeitraums werden als Zinstage
gezéhlt, an denen die in den mal3geblichen Endgiiltigen Bedingungen definierte Bedingung erfllt ist. Dies kann dazu
fihren, dass die Verzinsung bzw. der Zinsbetrag Null ist. Hierdurch ist es nicht mdglich, die Rendite der
Schuldverschreibungen zum Erwerbszeitpunkt zu bestimmen und mit anderen Anlagen zu vergleichen.

Schuldverschreibungen mit Raten-Strukturen

Bei Schuldverschreibungen mit Raten-Struktur ist zu beachten, dass die Schuldverschreibung in mehreren Raten
zurlickgezahlt wird. Eine etwaige Verzinsung der Schuldverschreibungen bezieht sich demnach wahrend der gesamten
Laufzeit der Schuldverschreibung nur auf den noch nicht zuriickgezahlten Teil der Schuldverschreibung.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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Teil B Risikofaktoren
B.4. Besondere Risiken im Hinblick auf die Rickzahlung der Schuldverschreibungen

B.4. Besondere Risiken im Hinblick auf die Riickzahlung der Schuldverschreibungen
Risiken bei einer vorzeitigen Rickzahlung von Schuldverschreibungen

In den maBgeblichen Endglltigen Bedingungen koénnen verschiedene Mdglichkeiten der vorzeitigen
Rickzahlung der Schuldverschreibungen festgelegt sein. Ein Risiko fur den Glaubiger ergibt sich insbesondere dann,
wenn die vorzeitige Rickzahlung nicht von ihm zu beeinflussen ist. Dies ist vor allem dann der Fall, wenn die
Endgultigen Bedingungen ein Kindigungswahlrecht der Emittentin oder automatische Beendigungsgrinde vorsehen.
Ferner kann eine optionale Rickzahlungsmdglichkeit den Marktwert der Schuldverschreibungen begrenzen.
Schuldverschreibungen mit der Madglichkeit einer solchen vorzeitigen Rickzahlung koénnen gréfReren
Preisschwankungen unterliegen und einen niedrigeren Marktwert haben als vergleichbare Schuldverschreibungen ohne
eine solche Mdglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung.

Die malgeblichen Endgultigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass die Schuldverschreibungen ordentlich
gekiindigt und zu bestimmten Zeitpunkten vorzeitig zurickgezahlt werden konnen. Die Emittentin wird dieses
Kindigungswahlrecht der Schuldverschreibungen im Zweifel dann ausiiben, wenn dies aufgrund ihrer Einschitzungen
fur sie vorteilhaft bzw. erforderlich ist. Dies kann z.B. der Fall sein, wenn die Verzinsung der Schuldverschreibung im
Vergleich zum aktuellen Marktzinsniveau hoch ist.

Die Emittentin kann ferner berechtigt sein, die Schuldverschreibungen aufgrund verschiedener
Sonderkiindigungsrechte zu kiindigen und vorzeitig zurlickzuzahlen. Sie kann berechtigt sein, aus steuerlichen Griinden
zu kindigen und die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen, sofern sie infolge einer Anderung oder
Ergénzung der steuerlichen Vorschriften in Deutschland oder ihrer Anwendung oder Auslegung z.B. verpflichtet waére,
im Zusammenhang mit Zahlungen, die unter den Schuldverschreibungen fallig werden, zusétzliche Zahlungen zu
erbringen.

Darlber hinaus koénnen die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass die Emittentin die
Schuldverschreibungen vorzeitig kindigen und an die Glaubiger zuriickzahlen kann, wenn bestimmte
Rechtsénderungen oder bestimmte Ereignisse in Bezug auf die von der Emittentin im Hinblick auf ihre Verpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen vorgenommenen Absicherungsgeschéafte (Absicherungsstérung oder erhohte
Absicherungskosten) eintreten.

Bei  kreditereignisabh&ngigen  Schuldverschreibungen  wird im  Falle  des  Eintritts  eines
Ereignis-Feststellungstages als Folge eines Kreditereignisses der Barausgleichsbetrag am Barausgleichstag gezahlt. Der
Barausgleichstag kann in Abhédngigkeit von Zeitpunkt der Feststellung des Kreditereignisses vor, am oder erst nach dem
vorgesehenen Falligkeitstag liegen.

Ferner kdnnen bei basiswertabhangigen Schuldverschreibungen besondere Beendigungsgriinde im Hinblick auf
den Basiswert (bei kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen ist dies der Referenzschuldner) vorgesehen sein.
Insbesondere wenn im Zusammenhang mit Anpassungsereignissen oder Marktstérungen beim Basiswert eine
Anpassung der Schuldverschreibungen bzw. ihre Fortsetzung nach Auffassung der Berechnungsstelle nicht mehr
sinnvoll maglich ist, kénnen diese gekiindigt und vorzeitig zuriickgezahlt werden. Schlieflich kénnen, insbesondere bei
Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung, in den mafigeblichen Endgultigen
Bedingungen Ereignisse definiert sein, die zu einer automatischen Riickzahlung der Schuldverschreibungen fuhren.

Eine vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen (z.B. infolge der Auslbung eines
Sonderkiindigungsrechts oder einer Anfechtung durch die Emittentin oder aus anderen Griinden), kann dazu fihren,
dass die Schuldverschreibungen zum Marktwert zuriickgezahlt wird und die Rendite einer Anlage in die
Schuldverschreibungen (sofern es eine solche gibt) geringer ausfallt als vom Gldubiger erwartet. Sofern die
mafgeblichen Endglltigen Bedingungen nichts anderes vorsehen, kann der Rickzahlungsbetrag in diesem Fall
(insbesondere bei Schuldverschreibungen mit einer nur zum Laufzeitende vorgesehenen Mindestriickzahlung) unter
dem Ausgabepreis oder dem individuellen Kaufpreis des Glaubigers liegen und somit einen Verlust eines Teils oder des
gesamten eingesetzten Kapitals zur Folge haben. Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Riickzahlung
kann, soweit in den maligeblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, auch der vorzeitige Rickzahlungsbetrag
primdr von der Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte abhéngig sein. Weitere Informationen hierzu sind dem
Abschnitt B.5. ,Besondere Risiken bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhdngiger Verzinsung und/oder
Riickzahlung” in diesem Prospekt zu entnehmen. In allen Fallen einer vorzeitigen Ruckzahlung kann der vorzeitige
Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen unter dem Ausgabepreis oder dem individuellen Kaufpreis des
Glaubigers liegen und somit einen Verlust eines Teils oder des gesamten eingesetzten Kapitals zur Folge haben.
Aulerdem wird es einem Glaubiger unter Umstdnden nicht mdglich sein, die aus der vorzeitigen Riickzahlung der
Schuldverschreibungen erhaltenen Betrdge in eine hinsichtlich der Hohe der effektiven Verzinsung vergleichbare
Anlageform zu reinvestieren. Zudem besteht die Mdglichkeit, dass zwischen der Kindigung einer
Schuldverschreibungen und deren Riickzahlung ein Wertverlust eintritt.
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Bei kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen kann ein Referenzschuldner durch einen Rechtsnachfolger
ersetzt werden. Eine solche Ersetzung kann zu dem Risiko flihren, dass der Referenzschuldner in wirtschaftlicher
Hinsicht oder mit Blick auf das Risikoprofil nicht mehr mit dem ersetzten Referenzschuldner verglichen werden kann.
Die Emissionsbedingungen kénnen fur diesen Fall eine fristlose vorzeitige Riickzahlung durch die Emittentin zu einem
zu dem fir diesen Fall vorgesehenen vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (ggf. abziliglich entsprechender
Auflésungskosten) vorsehen. Falls vor der Nachfolge hinsichtlich eines solchen Nachfolgers ein Kreditereignis bereits
eingetreten und bekanntgemacht worden ist, kdnnen in Bezug auf den Nachfolger weitere Kreditereignisse eintreten.

Schuldverschreibungen mit Raten-Strukturen

Bei Schuldverschreibungen mit Raten-Struktur ist zu beachten, dass die Schuldverschreibungen in mehreren
entweder festgelegten oder basiswertabhdngigen Raten zuriickgezahlt werden. Bei basiswertabhangigen Raten sind die
speziellen Risikofaktoren im Abschnitt B.5. ,,Besondere Risiken bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger
Verzinsung und/oder Riickzahlung* in diesem Prospekt zu beachten.

Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Ruickzahlung

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Rickzahlung steht, vorbehaltlich eines in den
maligeblichen Endgultigen Bedingungen vereinbarten Mindest- oder Hochstrickzahlungsbetrages, die Hohe des
Rickzahlungsbetrages im Vorhinein nicht fest, sondern hangt primér von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
jeweiligen Basiswerte ab.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Riickzahlungsbetrag deutlich unter dem fur den Erwerb der
Schuldverschreibungen gezahlten individuellen Kaufpreis liegt oder sogar Null betragt. Weitere Informationen hierzu
sind dem Abschnitt B.5. ,,Besondere Risiken bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder
Rlckzahlung® sowie Abschnitt B.8. ,Besondere zusatzliche Risiken in Bezug auf spezielle Arten von
Schuldverschreibungen in diesem Prospekt zu entnehmen.

Im Fall von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen héngt die Rickzahlung bzw. die Héhe des
Rilckzahlungsbetrags vom  Eintritt  eines  Kreditereignisses (Insolvenz,  Nichtzahlung, Restrukturierung,
Nichtanerkennung/Moratorium oder staatlicher Eingriff) bei einem oder mehreren Referenzschuldnern (oder etwaigen
Rechtsnachfolgern des Referenzschuldners) wahrend eines festgelegten Beobachtungszeitraums (d. h. eines in den
Emissionsbedingungen angegebenen Kreditereigniszeitraums) ab. Der Anleger ist daher unmittelbar dem Kreditrisiko
des Referenzschuldners ausgesetzt. Unabhéngig davon, ob sich die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
auf einen oder mehrere Referenzschuldner beziehen, wirde ein entsprechender Barausgleichsbetrag niedriger sein als
der Nennbetrag der Schuldverschreibungen bzw. der Gewichtungsbetrag des jeweiligen Referenzschuldners und kann
auch Null betragen, sodass abhangig vom ermittelten Restwert, auch gar keine Zahlung erfolgen kann (siehe auch
Abschnitt B.8. ,,Besondere zusétzliche Risiken in Bezug auf spezielle Arten von Schuldverschreibungen® in diesem ).

Bei basiswertabhéngigen Schuldverschreibungen (einschlieBlich kreditereignisabhangiger
Schuldverschreibungen) besteht daher das Risiko des WVerlusts des gesamten gezahlten Kaufpreises
(Totalverlust) einschlielich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhangig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Schuldverschreibungen mit Hochstriickzahlungsbetrag

Auch wenn fir die Riickzahlung der Schuldverschreibungen in den maf3geblichen Endgiltigen Bedingungen ein
basiswertabhéngiger Riickzahlungsbetrag maligeblich ist, kénnen diese ferner vorsehen, dass der Riickzahlungsbetrag
oder ein etwaiger vorzeitiger Riickzahlungsbetrag einen bestimmten Hdéchstriickzahlungsbetrag (z.B. Capbetrag oder
Hdchstbetrag genannt) nicht Oberschreiten wird. Die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen kdnnen in diesem
Zusammenhang auch vorsehen, dass die Laufzeit der Schuldverschreibungen automatisch endet, wenn bestimmte
Bedingungen eingetreten sind (siehe hierzu auch den Abschnitt ,,Risiken bei einer vorzeitigen Riickzahlung von
Schuldverschreibungen). In allen diesen Féllen ist der maximal erzielbare Ruckzahlungsbetrag und somit die
Partizipation an einer fur den Glaubiger vorteilhaften Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte von vornherein
entsprechend begrenzt. Die Uber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen erzielbare Wertsteigerung (sofern es
eine solche gibt) kann dann unter Umsténden unter der erzielbaren Wertsteigerung fiir vergleichbare Anlagen liegen
bzw. unter der mit einer Direktanlage in den bzw. die Basiswert(e) erzielbaren Wertsteigerung.
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Teil B Risikofaktoren
B.5. Besondere Risiken bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder
Rickzahlung

B.5. Besondere Risiken bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéangiger Verzinsung und/oder Riickzahlung
Allgemeine Risiken

Eine Anlage in Schuldverschreibungen, bei denen Zinszahlungen, Kapitalriickzahlungen und gegebenenfalls
sonstige Pramien- oder Bonuszahlungen (sofern es solche gibt) von einem Basiswert oder mehreren Basiswerten (wie
z.B. Aktien, Indizes (einschlieBlich Inflationsindizes), Fonds, Kreditrisiko von Referenzschuldnern, Referenzsétzen
(wie z.B. Zins- bzw. Inflationssdtze)) oder damit zusammenhdngenden Formeln sowie dem Eintritt bestimmter
Bedingungen oder Ereignisse direkt oder mittelbar abhdngig gemacht werden, ist mit erheblichen Risiken verbunden,
die bei einem Erwerb von herkdmmlichen Schuldverschreibungen nicht bestehen. Eine solche Anlage ist nicht mit
einem Direkterwerb des Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte gleichzusetzen. Insbesondere vermittelt eine Anlage
in derartige Schuldverschreibungen den jeweiligen Glaubigern keine unmittelbaren Rechte an dem Basiswert bzw. den
jeweiligen Basiswerten. Obwohl der Wert solcher Schuldverschreibungen durch den Basiswert bzw. die jeweiligen
Basiswerte beeinflusst wird, kdnnen Verdnderungen des Werts dieses bzw. dieser Basiswerte ungleich starkere
Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen haben. Zu beachten ist auch, dass anders als bei einem
Direkterwerb die Glaubiger an eventuellen Ausschiittungen des Basiswerts bzw. der Basiswerte nicht partizipieren,
sofern die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibungen nicht ausdriicklich etwas
anderes vorsehen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Basiswerte bzw. — im Fall eines Index oder Korbes — die
Bestandteile der Basiswerte zugunsten der Glaubiger zu halten; die Glaubiger erwerben an diesen keinerlei
Eigentumsrechte (z.B. Stimmrecht, Ausschittungsrechte). Ferner hat der Kaufer von basiswertbezogenen
Schuldverschreibungen — unabhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts — das Ausfallrisiko der Emittentin zu
tragen.

Es besteht das Risiko, dass die unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden Zins- und Riickzahlungsbetrége
im Vergleich zu einer zeitgleichen Investition in herkdmmliche Schuldverschreibungen niedriger sind oder im
Extremfall sogar Null betragen. FUr den Glaubiger besteht ferner das Risiko, sein ganzes oder wesentliche Teile
seines eingesetzten Kapitals zu verlieren und/oder einen geringeren oder gar keinen Zinsertrag zu erhalten.

Risiken aufgrund der Abhangigkeit von Basiswerten und deren Beobachtung

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Rickzahlung kann die
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte von einer Vielzahl verschiedener Faktoren abhéngen, wie z.B.
volkswirtschaftlichen, finanzwirtschaftlichen oder politischen Ereignissen.

Die aufgrund der Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge konnen unter Bezugnahme auf einen
festgestellten Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte zu bestimmten Zeitpunkten bzw. wéhrend bestimmter Zeitradume
(z.B. auch innerhalb eines Tages) festgestellt werden und im Ubrigen die Entwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte aufler Acht lassen. Eine Betrachtung wahrend eines bestimmten Zeitraums kann dabei auch kontinuierlich
erfolgen, d.h., wéhrend des Zeitraums ist jede Kursentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte mal3geblich. Dabei
kann auch nur der fir den Glaubiger unglnstigste Kurs oder ein aus den ungunstigsten Kursen gebildeter
Durchschnittswert an festgelegten Tagen fir die Ermittlung der zu zahlenden Betrdge mafligeblich sein. Selbst wenn
sich der Basiswert bzw. die Basiswerte zu Zeitpunkten, die auferhalb der fir diese Betrachtung mafgeblichen
Zeitpunkte oder Zeitrdume liegen, in einer fur den Anleger positiven Weise entwickelt bzw. entwickeln, basiert die
Berechnung der unter den Schuldverschreibungen auszuzahlenden Betrdge in diesem Fall nur auf dem Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte zu den fur die Betrachtung mafRgeblichen Zeitpunkten bzw. wahrend der fir die
Betrachtung mafgeblichen Zeitrdume. Insbesondere bei Basiswerten, die eine hohe Volatilitdt aufweisen, kann dies
dazu fihren, dass die aufgrund der Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage erheblich niedriger ausfallen, als es
der Wert des Basiswerts wahrend der Ubrigen Laufzeit der Schuldverschreibungen erwarten liel3.

Die historische Entwicklung eines Basiswerts kann nicht als aussagekraftig fur dessen kiinftige Entwicklung
wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen angesehen werden. So lassen sich auch von einer historischen
(wirtschaftlichen) Entwicklung eines Referenzschuldners keine zwingenden Rickschliisse auf dessen zukiinftige
(wirtschaftliche) Entwicklung ziehen. Daher kénnen keine Zusicherungen im Hinblick auf die kiinftige (wirtschaftliche)
Entwicklung von Referenzschuldnern abgegeben werden. In Statistiken Uber Ausfalle in der Vergangenheit sind
moglicherweise solche Ereignisse nicht beriicksichtigt, die fir die Zwecke der kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibungen Kreditereignisse darstellen wiirden. Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder die
Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer verbundenen Unternehmen Ubernehmen eine Zusicherung, dass die
Wertentwicklung des bzw. der jeweiligen Basiswerte wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen in einer fur die
Glaubiger gunstigen Weise verlauft oder dass durch eine Anlage in die Schuldverschreibungen eine positive Rendite
erzielt werden kann. Die sich aus einer Anlage in Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder
Rickzahlung tatsachlich ergebende Rendite (sofern es eine solche iberhaupt gibt) kann daher im Zweifel erst nach der
VerduRerung bzw. Rickzahlung der Schuldverschreibungen bestimmt werden. Zu beachten ist aulerdem, dass der
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Marktwert von Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Riickzahlung wéhrend ihrer
Laufzeit aufgrund des Einflusses von allgemeinen Marktfaktoren unter Umstanden die Wertentwicklung des bzw. der
jeweiligen Basiswerte nicht vollstandig widerspiegelt. Ferner kénnen Betrug und andere schadigende Handlungsweisen
von Marktteilnehmern Basiswerte beeintrachtigen und im Hinblick auf sie unternommene Due Diligence Bemiihungen
unterlaufen. Falle von Fehlverhalten kénnen aulerdem, wenn sie aufgedeckt werden, zur Volatilitdt des Gesamtmarktes
beitragen, wodurch die Basiswerte negativ beeinflusst werden kdnnen.

Risiken aufgrund von Multiplikatoren und Bezugsverhaltnissen in der Riickzahlungsformel

Falls die Formel zur Ermittlung der fallig werdenden Zahlungen in den Emissionsbedingungen Multiplikatoren
(z.B. Partizipation genannt) vorsehen, die groBer als ,,1° sind, werden die wirtschaftlichen Auswirkungen von
Verdnderungen bei dem jeweiligen Basiswert fur die Glaubiger noch verstérkt; dies ist insbesondere bei gehebelten
Produkten der Fall. Potenzielle Glaubiger missen bei solchen Produkten beachten, dass durch eine fiir sie ungiinstige
Wertentwicklung des Basiswerts (iberproportionale Verluste betreffend den Wert der Schuldverschreibung entstehen
und dass derartige Produkte gréRReren Preisschwankungen unterliegen kénnen als Produkte ohne eine solche Hebelung.
Ist ein Multiplikator kleiner als ,,1, konnen sich mogliche fiir den Anleger giinstige Kursentwicklungen des Basiswerts
abschwachen, so dass er im Vergleich zu einer Direktinvestition in den Basiswert nur unterproportional an der
Kursentwicklung partizipiert.

Die Anwendung eines in den Emissionshedingungen vorgesehenen Bezugsverhéltnisses bei der Berechnung der
Rickzahlungsbetrdge oder der zu liefernden Basiswerte, kann dazu fiihren, dass eine Anlage in die
Schuldverschreibungen einer Direktinvestition nicht vergleichbar ist, da Glaubiger nur in einem dem Bezugsverhaltnis
entsprechendem Verhéltnis beteiligt sind (z.B. 1:100).

Risiken aufgrund des Einflusses eines Basispreises

Die Emissionsbedingungen konnen in der Rickzahlungsformel einen Basispreis (auch Unterer Basispreis,
Mittlerer Basispreis oder Oberer Basispreis) vorsehen. Ein Basispreis, der nicht genau dem anfanglichen Kurs des
Basiswerts entspricht, kann sich erheblich auf die unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden Rickzahlungsbetrége
oder die Anzahl der zu liefernden Basiswerte auswirken. In diesem Fall kann eine Anlage in die Schuldverschreibungen
mit einer Direktinvestition in den Basiswert schlechter vergleichbar sein, da der Glaubiger an einer Kursentwicklung
des Basiswerts nur in geringem Umfang oder gar nicht beteiligt ist oder sich fir ihn eine unglnstige Entwicklung des
Basiswerts in erhohtem MaRe auswirkt. Glaubiger kdnnen daher eher einen Verlust erleiden.

Risiken aufgrund des Einflusses von Ereignissen und anderen Bedingungen

Die Hohe und der Zeitpunkt der aufgrund der Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge kann ganz
mafigeblich davon abhé&ngen, dass eine bestimmte Bedingung eingetreten ist. Falls die Emissionsbedingungen vorsehen,
dass bestimmte Rick- oder Zinszahlungen nur zu leisten sind, wenn bestimmte Schwellen (z.B. der Basispreis, das
Teilschutzlevel) bei der maRgeblichen Feststellung des Basiswerts (s. vorstehender Abschnitt ,,Risiken aufgrund der
Abhangigkeit von Basiswerten und deren Beobachtung®) erreicht, unter- bzw. iberschritten werden, hat der Glaubiger
unter Umstanden nur Anspruch auf Zahlung eines reduzierten Betrags bzw. auf eine reduzierte Lieferung der
Basiswerte (die Zahlung kann auch Null betragen bzw. eine Lieferung der Basiswerte ganz ausbleiben), wenn die
entsprechende Bedingung nicht eingetreten ist. Dasselbe gilt fiir den Fall, dass die Emissionsbedingungen bestimmte
Zahlungen nur im Fall des Eintritts oder Nichteintritts eines bestimmten Ereignisses (z.B. Erreichen, Uber- bzw.
Unterschreiten einer (Oberen bzw. Unteren) Barriere bzw. Zins-Barriere, einer Tilgungsschwelle, eines (Oberen bzw.
Unteren) Basispreises oder Eintritt eines Lock-In-Ereignisses usw.) bei der maBgeblichen Feststellung des Basiswerts
vorsehen. Der Eintritt bzw. Nichteintritt eines Ereignisses oder einer anderen Bedingung kann sich erheblich auf den
Marktwerte der Schuldverschreibungen auswirken. Das Risiko des Eintritts einer fir den Glaubiger ungunstigen
Bedingung bzw. des Nichteintritts einer flir den Glaubiger gunstigen Bedingung hangt auch von der Haufigkeit der
diesbeziiglichen Feststellung des Basiswerts ab.

Risiken aufgrund regulatorischer oder steuerlicher Konsequenzen fir den Anleger

Der Erwerb, das Halten und/oder die VerduRerung von Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Verzinsung und/oder Riickzahlung kann fiir den Glaubiger mit zusétzlichen negativen regulatorischen oder anderen
Konsequenzen verbunden sein, im Vergleich zu nicht basiswertbezogenen Schuldverschreibungen. Potenziellen
Erwerbern und Verkaufern der Schuldverschreibungen sollte bewusst sein, dass sie zur Zahlung von Steuern, sonstigen
Gebuhren und Abgaben nach Maligabe der Gesetze und Praktiken des Landes, in das die Schuldverschreibungen
transferiert oder in dem sie gehalten werden, oder anderer Staaten, verpflichtet sein kdnnen. In einigen Staaten kdnnen
fur innovative Finanzinstrumente wie Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder
Rickzahlung keine amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehdrden bzw.
Gerichtsurteile vorliegen. Potenziellen Anlegern wird geraten, den Rat ihrer eigenen Rechts- und Steuerberater
hinsichtlich der Folgen des Erwerbs, Haltens und/oder der VerauRerung der Schuldverschreibungen einzuholen. Nur die
vorgenannten Berater sind in der Lage, diese besondere Situation des potenziellen Anlegers richtig einzuschatzen.
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Reverse Struktur

Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Struktur héngt die Rickzahlung oder Verzinsung der
Schuldverschreibung entgegengesetzt (reverse) von der Wertentwicklung eines Basiswerts ab, d.h. der
Rickzahlungsbetrag und/oder Zinsbetrag erhéht sich, wenn der Referenzkurs des Basiswerts fallt und verringert sich,
wenn der Referenzkurs des Basiswerts steigt. Im Hinblick auf die Riickzahlung verwirklicht sich das Risiko eines
Totalverlusts bei Reverse-Strukturen bereits, wenn der Kurs des Basiswerts das Reverselevel erreicht. Dariiber hinaus
ist der potenzielle Ertrag aus den Schuldverschreibungen beschrénkt, da der Kurs des Basiswerts nie weiter als auf Null
fallen kann.

Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Struktur ist daher zu beachten, dass die Schuldverschreibungen dann an
Wert verlieren, wenn der Referenzkurs des Basiswerts steigt (entgegengesetzt abhangig).

Preisfeststellung

Da Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Riickzahlung ublicherweise bestimmte
derivative Strukturen beinhalten, haben Anleger unter Umstidnden keine Mdglichkeit, einen rechnerischen Wert fir
diese Schuldverschreibungen zu bestimmen. Der Preis wird von Faktoren beeinflusst, die auf komplexe Art miteinander
zusammenhdngen, u.a. auch durch die Preise auf den Mérkten fir derivative Finanzinstrumente. Den an der Borse
bekanntgegebenen Preisen liegen nicht immer Transaktionen zu Grunde, so dass sie nicht notwendig den rechnerischen
Wert der Schuldverschreibung widerspiegeln missen. Ein Vergleich mit anderen strukturierten Wertpapieren kann
wegen des Fehlens von Produkten mit vergleichbaren Ausstattungsmerkmalen schwierig sein.

Einfluss von Absicherungsgeschéaften der Emittentin

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen im Rahmen ihres Geschéftsbetriebs Geschafte
in den Basiswert bzw. die Basiswerte von Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder
Rickzahlung tétigen. Darlber hinaus kdnnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen von Zeit zu Zeit
Transaktionen téatigen, mit denen die aus der Begebung der Schuldverschreibungen resultierenden Risiken abgesichert
werden sollen. Diese Aktivitdten kdnnen einen negativen Einfluss auf den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte und
damit auch auf den Marktwert der Schuldverschreibungen sowie die Riickzahlung und/oder Verzinsung unter den
Schuldverschreibungen haben. Die Emittentin ist jedoch nicht verpflichtet, derartige Geschéfte in den Basiswert bzw.
die Basiswerte zu tétigen, aus denen sie eigene Risiken in Bezug auf die Entwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte Ubernimmt. Es besteht keine Verpflichtung zur Offenlegung von Interessen der Emittentin an der
Entwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte.

Abhangigkeit von Informationen Dritter

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung liegen den fiur die
Feststellung der von der Emittentin zu erbringenden Leistungen erforderlichen Berechnungen in der Regel
Informationen zu dem Basiswert bzw. den Basiswerten zu Grunde, welche von dritten Personen erstellt werden. Die
Methode der Gewinnung dieser Daten durch die jeweiligen Dritten (etwa Handler oder Datenlieferanten) kann sich von
der Methode vergleichbarer Dritter unterscheiden und die Ausiibung von Ermessen umfassen. Die Richtigkeit dieser
Informationen ist im Zweifel einer Nachprifbarkeit durch die Berechnungsstelle entzogen, und es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich fehlerhafte und unvollstdndige Angaben dieser dritten Personen in den Berechnungen
und Festlegungen der Berechnungsstelle fortsetzen.

Weder die Emittentin, noch die Berechnungsstelle tbernimmt fir einen solchen Fall eine Haftung, sofern es sich
nicht um eigenes vorsatzliches oder grob fahrlassiges Verhalten handelt.

Marktstérungen, Laufzeitverlangerungen/-verkirzungen sowie Anpassungen und Ersatz-Basiswerte

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhdngiger Verzinsung und/oder Rickzahlung, die keine
kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen sind, enthalten die Emissionsbedingungen Regelungen, wonach beim
Eintritt der dort beschriebenen Marktstorungen Verzdgerungen bei der Abrechnung der Schuldverschreibungen
auftreten oder gewisse Anderungen an den Emissionsbedingungen vorgenommen werden kénnen. Verzégerungen
kénnen dazu fihren, dass sich die Laufzeit Uber den urspringlichen Falligkeitstag hinaus verléngert. Im Fall von
kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen kénnen entsprechend der Emissionsbedingungen Verzégerungen und
Laufzeitverlangerungen zur Feststellung eines Kreditereignisses bzw. Barausgleichsbetrags auftreten ohne, dass die
Emittentin zur Verzinsung des tiber den vorgesehenen Félligkeitstag hinausgehenden Zeitraums verpflichtet ist.

Dartiber hinaus konnen die Emissionsbedingungen Regelungen enthalten, wonach beim Eintritt bestimmter
Ereignisse in Bezug auf den jeweiligen Basiswert Anpassungen beziglich dieses Basiswerts und/oder der
Emissionsbedingungen und/oder ein Austausch des jeweiligen Basiswerts durch einen anderen Basiswert (,,Ersatz-
Basiswert*) und/oder, sofern derartige Anpassungen nicht mdglich oder gegebenenfalls ausgeschlossen sind, sogar eine
vorzeitige Kundigung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin erfolgen kénnen. Derartige MaRnahmen kénnen
dazu fiihren, dass die Zahlung von Betrdgen bzw. die Lieferung von Basiswerten in Verbindung mit den
Schuldverschreibungen nicht in der urspriinglich vorgesehenen Hohe und zu anderen als den urspriinglich erwarteten
Zeitpunkten erfolgt und dies nachteilige Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen hat. Entsprechend den
Emissionsbedingungen konnen sich auch Ereignisse vor dem Tag der Begebung auf die Schuldverschreibungen
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auswirken und die Emittentin kann entsprechend der Emissionsbedingungen berechtigt aber nicht verpflichtet sein,
Mafnahmen in ihrem eigenen Ermessen vorzunehmen, wenn und soweit sie nicht von der Emission Abstand nimmt.

Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen kann von der Liquiditat des jeweiligen Basiswerts bzw. der
jeweiligen Basiswerte abhdngig sein und die Emittentin kann das Recht haben, die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen aufgrund einer Illiquiditdt des jeweiligen Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte
aufzuschieben oder zu beschrdnken und die Schuldverschreibungen auf einer von ihr nach billigem Ermessen
festgelegten Grundlage zurtickzuzahlen.

Risiken trotz Mindestriickzahlung

Die Schuldverschreibungen kénnen eine Mindestriickzahlung zu bestimmten Zeitpunkten (z.B. bei Félligkeit am
Laufzeitende) vorsehen, die zu einer teilweisen oder vollstindigen Riickzahlung des Nominalbetrags (z.B.
MaRgeblicher Festbetrag, MaRgeblicher Nennbetrag) fihren kann. Im Fall einer vollstdndigen Rickzahlung des
Nominalbetrags kann der Glaubiger abhéngig von dem individuellen Erwerbspreis und ggf. weiteren Kosten trotzdem
Verluste erleiden. Zudem kdnnen Schuldverschreibungen eine Mindestriickzahlung unterhalb des Nominalbetrags
vorsehen. In diesem Fall kann der Glaubiger weitere nicht durch den Mindestriickzahlungsbetrag gedeckte Betrage
verlieren (Differenz zwischen Mindestriickzahlungsbetrag und Maligeblichen Festbetrag bzw. Maligeblichen
Nennbetrag). Bei Schuldverschreibungen mit einer bedingten Mindestriickzahlung bei Falligkeit am Laufzeitende
erfolgt die Mindestriickzahlung (z.B. MaRRgeblicher Festbetrag, MalRgeblicher Nennbetrag, Bonusbetrag) entsprechend
dem jeweils anwendbaren Rickzahlungsprofil nur unter der Bedingung des Eintritts bzw. Nichteintritts eines
bestimmten Ereignisses oder des Erreichens bzw. Nichterreichens einer bestimmten Schwelle (z.B. Barriere) oder eines
bestimmten Werts. Der Glaubiger kann Verluste erleiden, wenn die flr die Zahlung des bedingten Riickzahlungsbetrags
gemaR dem Rickzahlungsprofil notwendige Bedingung nicht eintritt, d.h., der bestimmte Riickzahlungsbetrag aufgrund
des Nichteintritts bzw. Eintritts des Ereignisses oder des Nichterreichens bzw. Erreichens der Schwelle oder des Werts
nicht gezahlt wird. Zudem kann der Glaubiger abhdngig von dem individuellen Erwerbspreis und ggf. weiteren Kosten
trotz Mindestriickzahlung und selbst bei vollstdndiger Riickzahlung des Nominalbetrags Verluste erleiden.

Im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen (z.B. infolge der Ausibung eines
Sonderkindigungsrechts oder einer Anfechtung durch die Emittentin oder einer vorzeitigen Kindigung durch den
Glaubiger) kann eine Riickzahlung entsprechend dem Marktwert der Schuldverschreibungen erfolgen, ohne dass eine
Mindestriickzahlung fiir diesen Fall vorgesehen ist. Deshalb besteht das Risiko, dass dem Glaubiger eine zu bestimmten
Zeitpunkten (z.B. Falligkeit) zustehende (bedingte oder unbedingte) Mindestriickzahlung im Fall der vorzeitigen
Rickzahlung nicht mehr zusteht und der ihm ausgezahlte Marktwert der Schuldverschreibungen deutlich unter der
eigentlich fur den anderen bestimmten Zeitpunkt (z.B. Félligkeit) vorgesehenen Mindestrickzahlung liegt. Der
Marktwert kann auch Null betragen, so dass der Glaubiger volistandig sein eingesetztes Kapital verliert
(Totalverlustrisiko).

Risiken bei physischer Lieferung von Basiswerten

Fir den Fall, dass die Schuldverschreibungen statt Barzahlung eine Lieferung von Basiswerten vorsehen,
Ubernimmt die Emittentin keine Gewabhrleistung, dass sie diese Basiswerte entsprechend den jeweils anwendbaren
Gesetzen, Vorschriften und Praktiken tatsachlich liefern oder liefern lassen kann. Fir die Glaubiger besteht das Risiko,
dass die empfangenen Basiswerte unter Umstédnden nur eingeschrénkt verduferbar oder im unginstigsten Fall sogar
wertlos sein kdnnen. Zudem muss beachtet werden, dass bei einer Lieferung von Basiswerten bis zur tatséchlichen
Ubertragung in das Depot des Glaubigers weitere Kosten anfallen und Wertverluste eintreten konnen.

Informationen zu Basiswerten

Die Emittentin, die Berechnungsstelle, die Platzeure bzw. die Vertriebsstellen oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen kénnen wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf
den Basiswert bzw. die jeweiligen Basiswerte (wie z.B. Aktien, Indizes (einschlieBlich Inflationsindizes), Fonds,
Referenzsatze (wie z.B. Zins- bzw. Inflationssdtze), Kreditrisiko von Referenzschuldnern) erhalten, die fir die
betreffenden Schuldverschreibungen wesentlich sind oder sein kénnen. Die Emission von Schuldverschreibungen mit
basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Rickzahlung begrindet fir keine der vorgenannten Personen eine
Verpflichtung, diese Informationen an die Gl&ubiger oder an irgendeinen anderen Beteiligten weiterzugeben
(unabhéngig davon, ob sie vertraulich sind oder nicht). Die Emittentin, die Berechnungsstelle, die Platzeure bzw.
Vertriebsstellen oder eines ihrer verbundenen Unternehmen koénnen auBerdem wiéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen Research-Berichte oder Empfehlungen in Bezug auf die jeweiligen Basiswerte der
Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Riickzahlung publizieren. Diese Tétigkeiten
kénnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken.
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Teil B Risikofaktoren
B.6. Spezifische Risiken in Abhangigkeit von der Art des Basiswertes

B.6. Spezifische Risiken in Abhangigkeit von der Art des Basiswertes

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung ist die Héhe der von der
Emittentin zu erbringenden Zahlungen (sofern nicht in den maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen bestimmte
Mindestzahlungen zugesichert sind) priméar von der Wertentwicklung eines Basiswertes, mehrerer Basiswerte, Kérben
aus Basiswerten, von einem Wert oder mehreren Werten aus einer bestimmten Auswahl von Basiswerten oder von einer
Formel bzw. im Fall von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen vom Kreditrisiko eines oder mehrerer
Referenzschuldner, gegebenenfalls in Verbindung mit einer Formel, abhéngig. Die Basiswerte konnen selbst erhebliche
Kreditrisiken, Zinsanderungsrisiken und andere Risiken beinhalten. Sie bergen in Abhéngigkeit von ihrer Art, wie
nachstehend beispielhaft fir Aktien, Indizes (einschlieBlich Inflationsindizes), Fonds, Kreditrisiko wvon
Referenzschuldnern und Referenzsétze (wie z.B. Zins- bzw. Inflationssatze) angegeben, spezifische Risiken, die den
Wert der Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen und dazu fiihren konnen, dass der Riickzahlungsbetrag
einschlieBlich etwaiger von der Emittentin gezahlter Zinsen insgesamt wesentlich unter dem Ausgabepreis oder, im
Falle eines spateren Erwerbs der Schuldverschreibung durch einen Glaubiger, unter seinem Erwerbspreis liegen oder
auch Null sein kann, mit der Folge, dass die Glaubiger somit ihr gesamtes eingesetztes Kapital verlieren konnen
(Totalverlustrisiko). Zuverlassige Aussagen Uber die kiinftige Wertentwicklung der Basiswerte kdnnen nicht getroffen
werden. Daher kann die vergangene Wertentwicklung keinesfalls als zwingender Anhaltspunkt fur die zukinftige
Wertentwicklung angesehen werden.

Die nachstehend genannten Risiken kdnnen sich auch im Zusammenhang mit Bestandteilen eines Basiswerts
realisieren (z.B. Aktienrisiko in Bezug auf einen Aktienfonds oder Aktienindex) und somit zusétzlich zu den
spezifischen Risiken des jeweiligen Basiswerts hinzutreten.

Die nachstehend dargestellten spezifischen Risiken, die den jeweiligen Basiswert betreffen, kdnnen zu
Marktstorungen und Laufzeitverlangerungen oder Laufzeitverkirzungen fiihren und/oder Anpassungen bzw. eine
vorzeitige Kundigung der Schuldverschreibungen erforderlich machen (vgl. diesbeziiglich auch die Darstellungen in
Abschnitt B.5. ,Besondere Risiken bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhdngiger Verzinsung und/oder
Rickzahlung*, ,Marktstérungen, und Laufzeitverlangerungen, -verkiirzungen sowie Anpassungen und Ersatz-
Basiswerte* in diesem Prospekt).

Keine Anspriche in Bezug auf den Basiswert

Mit den Schuldverschreibungen werden keine Rechte, insbesondere Eigentumsrechte (z.B. Stimmrechte, Rechte
auf Erhalt von Dividenden, Ausschiittungen und Zahlungen), an den Basiswerten erworben. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, den Basiswert bzw. die Basiswerte (oder deren Bestandteile) zugunsten der Glaubiger zu erwerben oder zu
halten oder bei der Ausiibung etwaiger Rechte aus dem Basiswert bzw. den Basiswerten in irgendeiner Weise auf die
Glaubiger Riicksicht zu nehmen. Im Fall von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen werden insbesondere
auch keine Rechte an Verbindlichkeiten eines Referenzschuldners erworben und die kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibungen gewahren dem Glaubiger keinerlei Rechte gegenuber einem Referenzschuldner. Die Emittentin
gewahrt kein Sicherungsrecht an entsprechenden Verbindlichkeiten.

Kein Emittent, Sponsor oder Verwalter eines Basiswerts und kein Referenzschuldner ist an der Emission der
Schuldverschreibungen beteiligt. Sie sind in keiner Weise verpflichtet, die Interessen der Glaubiger zu beriicksichtigen,
wenn sie geschéftspolitische oder gesellschaftsrechtliche Malnahmen ergreifen, die sich auf den Wert der
Schuldverschreibungen negativ auswirken konnen. Insbesondere haben die Anleger kein Riickgriffsrecht gegenuber
diesen Personen wegen eines Verlustes, den sie aus einer Anlage in die Schuldverschreibungen erleiden.

Risiken in Verbindung mit Basiswerten, die Rechtsordnungen in Schwellenlandern unterliegen

Basiswerte (wie z.B. Aktien, Indizes (einschlieflich Inflationsindizes), Fonds, Kreditrisiko von
Referenzschuldnern, Referenzsatzen (wie z.B. Zins- bzw. Inflationssatze)) koénnen auch der Rechtsordnung eines
Schwellen- oder Entwicklungslands unterliegen. Eine Investition in Schuldverschreibungen, die sich auf einen oder
mehrere solcher Basiswerte beziehen, ist daher mit zusétzlichen rechtlichen, politischen und wirtschaftlichen Risiken,
einschlieBlich eines Wahrungsverfalls, verbunden. Schwellen- und Entwicklungslander sind erheblichen rechtlichen,
wirtschaftlichen und politischen Risiken ausgesetzt, die grofer sein kénnen als beispielsweise in EU-Mitgliedsstaaten
oder anderen Industrielandern. Daher beinhalten Anlagen mit Bezug zu Schwellen- oder Entwicklungsldndern neben
den allgemeinen mit der Anlage in den oder die Basiswerte verbundenen Risiken zusétzliche Risikofaktoren. Hierzu
gehdren insbesondere die instabile politische oder wirtschaftliche Lage, erhdhte Inflation sowie erhohte
Wahrungsrisiken. Die Instabilitat dieser Lander kann u.a. durch autoritdre Regierungen oder die Beteiligung des
Militars an politischen und wirtschaftlichen Entscheidungsprozessen verursacht werden. Hierzu gehdren auch mit
verfassungsfeindlichen Mitteln erzielte oder versuchte Regierungswechsel, Unruhen in der Bevdlkerung, verbunden mit
der Forderung nach verbesserten politischen, wirtschaftlichen und sozialen Bedingungen, feindliche Beziehungen zu
Nachbarlandern oder Konflikte aus ethnischen, religidsen oder rassistischen Griinden. Politische oder wirtschaftliche
Instabilitdt kann sich auf das Vertrauen von Anlegern auswirken, was wiederum einen negativen Effekt auf die
Wechselkurse sowie die Kurse des oder der Basiswerte in diesen Landern haben kann. Zudem kénnen Uber Basiswerte,
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die Rechtsordnungen in Schwellen- und Entwicklungslandern unterliegen, gegebenenfalls weniger offentlich
zugéangliche Informationen verflgbar sein, als Glaubigern Ublicherweise zugédnglich gemacht werden.
Transparenzanforderungen, Buchfiihrungs-, Abschlusspriifungs- oder Finanzberichterstattungsstandards sowie
regulatorische Standards sind in vielerlei Hinsicht weniger streng entwickelt als Standards in Industrielandern und es
kann zu staatlichen Eingriffen in die Méarkte kommen. Einige Finanzmarkte in Schwellenldndern haben ein erheblich
geringeres Handelsvolumen als entwickelte Markte und die Basiswerte sind weniger liquide und deren Preise groReren
Schwankungen ausgesetzt als Basiswerte in entwickelten Mérkten. Sdmtliche der vorgenannten Faktoren kdnnen einen
nachteiligen Einfluss auf den Wert der Schuldverschreibungen haben.

Risiken in Verbindung mit Basiswerten, die der Regulierung von Referenzwerten (Benchmarks) unterliegen

Referenzsatze bzw. Indizes, die als Basiswert der Schuldverschreibungen verwendet werden, koénnen als
sogenannte "Benchmarks" Gegenstand gegenwaértiger und kiinftiger aufsichtsrechtlicher Regulierungen sein. Auf der
Grundlage der EU-Benchmark-Verordnung (Verordnung des Europdischen Parlaments und des Rates Uber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, ,,Benchmark-Verordnung®) kann in Zukunft
die Zulassung, Anerkennung oder Registrierung der natiirlichen oder juristischen Person, die die Kontrolle (ber die
Bereitstellung eines Referenzwerts ausubt (der ,,Administrator®), die Registrierung eines Referenzwerts und/oder eine
Anderung eines Referenzwerts zur Erfillung der gesetzlichen Vorgaben durch den Administrator erforderlich werden.
Diese Neuerungen konnen insbesondere dazu fiihren, dass die betroffenen Referenzwerte eine andere Wertentwicklung
aufweisen als in der Vergangenheit, oder dass der Administrator den Referenzwert nicht mehr oder nur unter gednderten
Regeln fortsetzt oder bereitstellt.

Es besteht zudem das Risiko, dass ein Referenzwert im Rahmen der Schuldverschreibungen nicht mehr, nur
noch inhaltlich geéndert oder fiir einen zeitlich beschrinkten Ubergangszeitraum verwendet werden darf, insbesondere
wenn eine Zulassung, Anerkennung oder Registrierung des Administrators oder eine Registrierung des Referenzwerts
nicht erfolgt oder nachtraglich wegféllt. In diesen Féllen ist zu beachten, dass es im Ermessen der Emittentin liegt,
Anpassungen gemall den Emissionsbedingungen vorzunehmen bzw. ein Delisting der Schuldverschreibungen
durchzufuhren oder die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen.

Jede dieser Auswirkungen kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Marktwert der
Schuldverschreibungen und die zahlbaren Betrdge unter den Schuldverschreibungen, die sich auf einen solchen
Referenzwert beziehen, haben.

Spezifische Risiken in Bezug auf Aktien als Basiswert

Auch wenn die Schuldverschreibungen keine Beteiligung am jeweiligen Basiswert vermitteln, ist die
Marktpreisentwicklung von Schuldverschreibungen mit einer Aktie (oder mehreren Aktien) als Basiswert abhangig von
der Kursentwicklung dieser Aktie (bzw. dieser Aktien). Aktien sind mit bestimmten Risiken wie z.B. einem
Insolvenzrisiko des jeweiligen Aktienemittenten, einem Kursénderungsrisiko, einem Risiko von Kapitalmanahmen
oder Umwandlungen (z.B. Verschmelzungen oder Spaltungen), einem Leerverkaufsrisiko, einem Marktliquiditatsrisiko,
einem Risiko von Handelsbeschrankungen oder einem Dividendenrisiko verbunden, auf welche die Emittentin im
Zweifel keinen Einfluss hat. Die Wertentwicklung von Aktien hdngt ganz wesentlich von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen beeinflusst werden. Aktien von Unternehmen mit geringer bis mittlerer
Marktkapitalisierung unterliegen unter Umsténden noch hoheren Risiken (z.B. im Hinblick auf ihre Volatilitdt oder das
Insolvenzrisiko) als dies bei Aktien groRerer Unternehmen der Fall ist. Darliber hinaus kodnnen Aktien von
Unternehmen mit geringer Kapitalisierung aufgrund geringer Handelsumsétze &uRerst illiquide sein. Aktienvertretende
Wertpapiere (z.B. American Depository Receipts (ADRs) oder Regional Depository Receipts (RDRS)) kdnnen im
Vergleich zu Aktien weitergehende Risiken aufweisen. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung und unter welchen
Bedingungen die aktienvertretenden Wertpapiere begeben werden, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des aktienvertretenden Wertpapiers nicht als den eigentlich wirtschaftlich
Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien anerkennt, was insbesondere bei einer Insolvenz der Depotbank bzw.
im Fall von Zwangsvollstreckungsmafinahmen gegen diese dazu flhren kann, dass der Inhaber des aktienvertretenden
Wertpapiers die durch den Anteilsschein verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien verliert und das
aktienvertretende Wertpapier wertlos wird.

W -32-



Spezifische Risiken in Bezug auf Indizes als Basiswert

Der Marktwert von Schuldverschreibungen mit einem Index (oder mehreren Indizes) als Basiswert (auch als
indexgebundene Schuldverschreibungen bezeichnet) ist im Wesentlichen abhéngig von der Entwicklung dieses Index
(bzw. dieser Indizes). Bei einem zu Grunde liegenden Index kénnen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
wesentliche Anderungen eintreten, z.B. hinsichtlich der Zusammensetzung des Index oder auf Grund von
Wertschwankungen seiner Bestandteile. Veranderungen in der Zusammensetzung des Index sowie diejenigen Faktoren,
die den Wert seiner Bestandteile beeinflussen kénnen, beeinflussen auch den Wert des Index und damit auch die
Rendite einer Anlage in die Schuldverschreibungen. Schwankungen im Wert eines Bestandteils eines Index kdénnen
durch Schwankungen im Wert eines anderen Bestandteils ausgeglichen, aber auch verstérkt werden. Zuverléssige
Aussagen Uber die kunftige Wertentwicklung der Bestandteile eines Index kdnnen nicht getroffen werden. Unter
Umstdnden kann ein Index, auf den die Schuldverschreibungen bezogen sind, nicht wahrend der gesamten
vorgesehenen Laufzeit der Schuldverschreibungen fortgefiihrt werden oder die Veréffentlichung des Indexstands wird
ausgesetzt bzw. verzogert sich. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Indizes, die den Schuldverschreibungen
zugrunde liegen, wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht mehr zur Verfiigung stehen, nicht mehr in der
zum Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen maBgeblichen Form zur Verfligung stehen oder dass es bei der
Ermittlung bzw. Bekanntgabe dieser Indizes zur Unrichtigkeiten oder sogar Manipulationen durch die flr ihre
Ermittlung und/oder Bekanntgabe zustdndigen Personen oder durch andere Marktteilnehmer kommt. All dies kann
negative Auswirkungen auf die unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge und den Marktwert der
Schuldverschreibungen haben. Des Weiteren werden zukunftig aufsichtsrechtliche MaRnahmen (insbesondere zur
Regulierung von sogenannten Referenzwerten siehe vorstehend in diesem Abschnitt unter ,,Risiken in Verbindung mit
Basiswerten, die der Regulierung von Referenzwerten (Benchmarks) unterliegen) besondere Zulassungs-,
Registrierungs- und Verhaltenspflichten fur Administratoren, sonstige an der Bereitstellung von Indizes beteiligte
Personen, Personen, die Eingabedaten zu einem Index beitragen, sowie die Emittenten von Finanzinstrumenten mit
Bezug auf diese Indizes nach sich ziehen. Dies kann dazu fiihren, dass Indizes, die den Schuldverschreibungen
zugrunde liegen, unter Umsténden nicht fur die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen oder nur zu geénderten
Konditionen zur Verfigung stehen. Dies kann driiber hinaus wesentliche negative Auswirkungen auf die unter den
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrége und ihren Marktwert haben.

Indexgebundene Schuldverschreibungen werden grundsatzlich in keiner Weise vom jeweiligen Indexsponsor
oder dem Lizenzgeber des jeweiligen Index gefordert, unterstiitzt oder beworben. Der Indexsponsor bzw. der
Lizenzgeber gibt keine Zusicherung oder Gewéhrleistung jedweder Art ab, sei es ausdriicklich oder stillschweigend, in
Bezug auf die Ergebnisse, die aus dem Gebrauch des Index erzielt werden, und/oder bezuglich des Indexstandes zu
einem bestimmten Zeitpunkt. Der jeweilige Index wird ausschlieBlich vom jeweiligen Indexsponsor oder Lizenzgeber
ohne Rucksichtnahme auf die Emittentin oder auf die Schuldverschreibungen bestimmt, zusammengesetzt und
berechnet; die Emittentin hat keinerlei Einfluss auf die Zusammensetzung und Berechnung der Indizes. Keiner der
Indexsponsoren oder der Lizenzgeber ist weder fir die Festlegung des Zeitplans, der Preise oder Anzahl der emittierten
Schuldverschreibungen verantwortlich bzw. daran beteiligt, noch fiir die Bestimmung oder Berechnung der Gleichung,
auf deren Grundlage die Schuldverschreibungen in Barmittel umgerechnet werden. Kein Indexsponsor oder
Lizenzgeber eines Index 0bernimmt im Hinblick auf Verwaltung, Marketing oder Handel mit den
Schuldverschreibungen irgendeine Verpflichtung oder Haftung. Der Indexsponsor oder der Lizenzgeber eines Index
Ubernimmt keinerlei Verpflichtung oder Haftung fiir die Anpassungen des Index, die von der Berechnungsstelle
vorgenommen werden. Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor,
hat die Emittentin grundsatzlich weder Einfluss auf den Index noch auf das Indexkonzept.

Spezifische Risiken in Bezug auf Verbraucherpreisindizes als Basiswert

Der Marktwert von Schuldverschreibungen mit einem Verbraucherpreisindex als Basiswert ist zu einem
erheblichen Teil abhdngig von der Entwicklung dieses Index. Verbraucherpreisindizes zeigen auf, wie stark die Preise
fur Waren und Dienstleistungen in einem bestimmten Zeitraum in einem bestimmten Markt oder einer bestimmten
Region gestiegen oder gefallen sind. Ihre Entwicklung ist ungewiss und primdr von den Preisdnderungen einer
bestimmten Warenauswahl (Warenkorb) abhéngig, die dem jeweiligen Index zugrunde liegt. Die Zusammensetzung des
Warenkorbs kann bei den einzelnen Verbraucherpreisindizes unterschiedlich sein. So kdnnen beispielsweise einzelne
Waren (z.B. Tabak) ausgenommen sein, so dass diese dann nicht in die Berechnung der Preisdnderungen einflieRen.
Anleger sollten beachten, dass der den Schuldverschreibungen zugrunde liegende Verbraucherpreisindex lediglich eine
statistische GroRe darstellt, die moglicherweise nicht mit der tatsachlichen Preisdnderungsrate Ubereinstimmt, der die
Anleger im Einzelfall ausgesetzt sind. Zudem kann die konkrete Ausgestaltung der Schuldverschreibungen (z.B.
aufgrund eines Korrekturwerts, Hochstriickzahlungsbetrags, Hochstzinssatzes, Abschlags oder Faktors) dazu fiihren,
dass diese nur eingeschrénkt dazu geeignet sind, fir den Anleger einen Ausgleich fur den tatséchlichen Geldwertverlust
des angelegten Kapitals zu gewahrleisten. Darliber hinaus erfolgt die Veroffentlichung eines Verbraucherpreisindex in
der Regel nicht unmittelbar fir den jeweils aktuellen Monat, sondern vielmehr zeitversetzt. Insofern ist der relevante
Zeitraum, in dem die Entwicklung des Verbraucherpreisindex betrachtet wird, fir gewdhnlich nicht identisch mit der
jeweiligen Zinsperiode bzw. der jeweiligen Laufzeit der Schuldverschreibungen. Auch dies kann dazu fuihren, dass mit
einer auf einen Verbraucherpreisindex bezogenen Schuldverschreibung ggf. kein vollumfanglicher Inflationsausgleich
erreicht werden kann. Zudem kann eine zu sehr verspatete Verdffentlichung des Verbraucherpreisindex zu einer
Marktstérung fuhren. Zusatzlich gelten die oben zu Indizes allgemein gemachten Aussagen entsprechend, wobei eine
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negative Entwicklung des zugrundeliegenden Verbraucherpreisindex (Deflation) dazu fiihren kann, dass der Anleger
liber die Laufzeit der entsprechenden Schuldverschreibung tiberhaupt keine Rendite fiir seine Anlage erhalt.

Spezifische Risiken in Bezug auf Anteile an Fonds als Basiswert

Eine Investition in fondsgebundene Schuldverschreibungen kann dhnliche Risiken mit sich bringen wie eine
direkte Investition in den Fonds und Glaubiger sollten sich dementsprechend beraten lassen. Zu den spezifischen
Risiken von Fonds z&hlen insbesondere die Risiken, welche mit der vom Portfolio-Manager des Fonds verfolgten
Anlagestrategie und dem Erwerb der vom Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande (wie z.B. Aktien, andere
Wertpapiere, Bankguthaben, Geldmarktinstrumente, Anteile an anderen Fonds, Derivate sowie Beteiligungen an
Grundstiicken und Grundstiicksgesellschaften) verbunden sind. Hinzu konnen Risiken aus einer etwaigen
Borsennotierung (u.a. Exchange Traded Funds), Risiken aufgrund von Leerverkdufen und/oder einer
Fremdkapitalaufnahme fiir Rechnung des Fonds, Fremdwahrungsrisiken, Bewertungsrisiken, allgemeine politische und
wirtschaftliche Risiken, Risiken beziglich der Liquiditdit der Vermdgensgegenstdnde sowie bestimmte
aufsichtsrechtliche und steuerliche Risiken kommen.

Bei offenen Fonds kdnnen erhebliche Riicknahmeantrédge den Fonds dazu veranlassen, seine Vermdgenswerte
schneller zu liquidieren als im Rahmen seiner Anlageplanung vorgesehen, um liquide Mittel fir Zahlungen an die
Inhaber von Fondsanteilen aufzubringen. Unter bestimmten Umstédnden kénnen betrdchtliche Riicknahmeantrage sogar
zu einer vorzeitigen Auflésung des Fonds fuhren und/oder die Riicknahme von Fondsanteilen durch den Fonds kann
ausgesetzt werden. Fonds, die entsprechend den Vorgaben der EU-OGAW-Richtlinie (Richtlinie 2009/65/EG, in ihrer
jeweils giiltigen Fassung, ,,OGAW-Richtlinie“) operieren (,OGAW<), unterliegen dabei grundsétzlich strengeren
Rahmenbedingungen und Vorschriften (z.B. hinsichtlich der Vorgaben an die Risikomischung und die Art der
zuldssigen  Vermdgenswerte) als Fonds, die entsprechend den Vorgaben der EU-AIFM-Richtlinie
(Richtlinie 2011/61/EU, in ihrer jeweils glltigen Fassung, ,,AIFM-Richtlinie) operieren (,,AIF“). Eine Garantie flr
eine groRere Sicherheit der getétigten Anlagen oder gar den wirtschaftlichen Erfolg der Anlagetétigkeit ist damit jedoch
nicht verbunden. Anders als OGAW koénnen AIF ihre Vermdgensanlage auf nur einen oder einige wenige
Vermodgenswerte konzentrieren sowie in komplexe Vermdgenswerte und Vermdgenswerte investieren, fiir die es keine
gut funktionierenden und transparenten Mérkte gibt, auf denen aussagekraftige Preise festgestellt werden, zu denen
diese Vermogenswerte jederzeit oder zumindest zu bestimmten Terminen verdufRert werden konnen. Dies kann mit
unter Umstanden erheblichen Risiken verbunden sein. Die wirtschaftliche Entwicklung eines Fonds hangt von der
erfolgreichen Umsetzung der verfolgten Anlagestrategie durch den jeweiligen Portfolio-Manager und dabei
entscheidend von den fir die Anlage verantwortlichen Personen ab. Auferdem kann ein Glaubiger dem Risiko
ausgesetzt sein, dass das Management des oder der Fonds nachlassig oder arglistig handeln kann. Die (positive oder
negative) Entwicklung eines als Basiswert der Schuldverschreibungen verwendeten Fonds hat in der Regel einen
direkten Einfluss auf die betreffenden Schuldverschreibungen.

In einigen Staaten kann der Erwerb, das Halten und/oder die VerdufRerung von fondsgebundenen
Schuldverschreibungen unter Umstanden den besonderen aufsichts- und/oder steuerrechtlichen Rahmenbedingungen
unterworfen sein, die fir eine Direktanlage in Fonds zur Anwendung kommen. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf
die VerauRer- und Ubertragbarkeit der betreffenden Schuldverschreibungen, ihren Wert und/oder die Betriage haben,
welche die Glaubiger unter den Schuldverschreibungen erhalten (siehe auch Abschnitt B.5. ,,Besondere Risiken bei
Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Ruckzahlung®, ,Risiken aufgrund
regulatorischer oder steuerlicher Konsequenzen fir den Anleger* in diesem Prospekt).

Spezifische Risiken in Bezug auf das Kreditrisiko eines Referenzschuldners als Basiswert

Eine Anlage in kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen ist mit erheblichen Ausfallrisiken verbunden.
Die Verzinsung und die Riickzahlung der Schuldverschreibungen unterliegen sowohl dem Bonitatsrisiko der Emittentin
als auch dem Risiko, dass in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt. Die
kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen werden von dem Referenzschuldner weder garantiert, noch sind sie
mit Verbindlichkeiten des Referenzschuldners besichert. Nach dem Eintritt eines Kreditereignisses hinsichtlich des
Referenzschuldners kommen den Glaubigern etwaige positive (wirtschaftliche) Entwicklungen des betreffenden
Referenzschuldners nicht zugute. Insbesondere kénnen die in den Emissionsbedingungen beschriebenen Folgen des
Eintritts eines Kreditereignisses nicht riickgangig gemacht werden. Daher ist eine Anlage in die Schuldverschreibungen
moglicherweise mit einem hdheren Risiko verbunden als eine Direktanlage in die Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners. Tritt ein Ereignis ein, das sich negativ auf die Bonitét eines Referenzschuldners auswirkt, das
jedoch nicht zum Eintritt eines Kreditereignisses fuhrt, kann der Kurs der Schuldverschreibungen sinken. Folglich
kénnen Glaubiger, die ihre Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt im Sekunddrmarkt verkaufen, einen
erheblichen Verlust ihres eingesetzten Kapitals erleiden (siehe auch Abschnitt B.8. ,,Besondere zusatzliche Risiken in
Bezug auf spezielle Arten von Schuldverschreibungen* in diesem Prospekt).
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Spezifische Risiken in Bezug auf Referenzsatze als Basiswert

Ein Glaubiger einer auf einen Referenzsatz bezogenen Schuldverschreibung ist insbesondere dem Risiko
schwankender Zinssatzniveaus oder Inflationsraten (d.h., die in Prozent ausgedriickte Wertentwicklung eines
Verbraucherpreisindex fiir einen in den Emissionsbedingungen festgelegten Zeitraum) ausgesetzt. Schwankende
Zinssatzniveaus bzw. Inflationsraten machen eine vorherige Bestimmung des Marktwerts von auf einen Referenzsatz
bezogenen Schuldverschreibungen unmdglich. Die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Referenzsatzes (mit
Ausnahme von inflationsabhéngigen Referenzsatzen) wird durch Angebot und Nachfrage auf den internationalen Geld-
und Kapitalmérkten sowie durch eine Vielzahl von Faktoren, wie z.B. wirtschaftliche und volkswirtschaftliche
Einflisse, MalRnahmen durch Zentralbanken und Regierungen sowie politisch motivierte Faktoren beeinflusst. Ist der
Referenzsatz dagegen ein inflationsanhangiger Referenzsatz, hangt dessen Wertentwicklung von der Entwicklung der
Preise fiir Waren und Dienstleistungen (Warenkorb) in einem bestimmten Zeitraum in einem bestimmten Markt oder
einer bestimmten Region ab. Die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Referenzsatzes in der Vergangenheit stellt
keine Garantie fur zukiinftige Ergebnisse dar, selbst wenn die bisherige Kurswicklung bzw. Rate des Referenzsatzes
schon langere Zeit aufgezeichnet wurde. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Referenzsatze, die den
Schuldverschreibungen zugrunde liegen, wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht mehr zur Verfligung
stehen (z.B. Einstellung der Ermittlung oder aufsichtsrechtliche Eingriffe), nicht mehr in der zum Zeitpunkt der
Emission der Schuldverschreibungen malgeblichen Form zur Verfligung stehen oder dass es bei der Ermittlung bzw.
Bekanntgabe dieser Referenzsatze zu Unrichtigkeiten oder sogar Manipulationen durch die fur ihre Ermittlung und/oder
Bekanntgabe zustandigen Personen oder durch andere Marktteilnehmer kommt. All dies kann negative Auswirkungen
auf die unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage und den Marktwert der Schuldverschreibungen haben. Des
Weiteren werden zukinftig aufsichtsrechtliche MalRnahmen (insbesondere zur Regulierung von sogenannten
Referenzwerten siehe vorstehend in diesem Abschnitt unter ,Risiken in Verbindung mit Basiswerten, die der
Regulierung von Referenzwerten (Benchmarks) unterliegen) besondere Zulassungs-, Registrierungs- und
Verhaltenspflichten fur Administratoren, sonstige an der Bereitstellung von Referenzsdtzen beteiligte Personen,
Personen, die Eingabedaten zu Referenzsatzen beitragen, sowie die Emittenten von Finanzinstrumenten mit Bezug auf
diese Referenzsatze nach sich ziehen. Dies kann dazu fiihren, dass Referenzsétze, die den Schuldverschreibungen
zugrunde liegen, unter Umsténden nicht fur die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen oder nur zu geénderten
Konditionen zur Verfugung stehen. Dies kann driiber hinaus wesentliche negative Auswirkungen auf die unter den
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrége und ihren Marktwert haben.

Spezifische Risiken in Bezug auf mehrere Basiswerte (auch ,,Multi“)

Die Verzinsung und/oder die Rlckzahlung der Schuldverschreibungen kann von mehreren Basiswerten abhéngig
sein, wobei fir die Frage, ob bestimmte Schwellen (ber- bzw. unterschritten werden oder bestimmte Ereignisse
eintreten, die Wertentwicklung aller Basiswerte ausschlaggebend sein kann (Multi-Variante, bei der alle Basiswerte
betrachtet werden). Werden in Bezug auf das Uber- bzw. Unterschreiten von Schwellen oder den Eintritt eines
Ereignisses alle Basiswerte betrachtet, kann die Riickzahlung und/oder Verzinsung bereits dann geringer ausfallen oder
ganz ausbleiben, wenn nur ein Basiswert die zugehdrige Schwelle nicht tber- bzw. unterschreitet oder das Ereignis nur
in Bezug auf einen Basiswert nicht eintritt.

In einer weiteren Multi-Variante kann auch die Wertentwicklung nur eines Basiswerts ausschlaggebend sein, der
entsprechend den Bestimmungen der Emissionsbedingungen als der MaRgebliche Basiswert festgelegt wird (Multi-
Variante, bei der z.B. nur der MaRgebliche Basiswert mit der hochsten, niedrigsten Wertentwicklung betrachtet wird).
Die Multi-Variante, bei der nur die Wertentwicklung des Mafgeblichen Basiswerts ausschlaggebend ist, kann fiir die
Frage, ob bestimmte Schwellen tber- bzw. unterschritten werden oder bestimmte Ereignisse eintreten, Anwendung
finden. In diesem Fall sind unter Umstadnden nur die Wertentwicklung des Basiswerts mit der fiir den Glaubiger
ungunstigsten Wertentwicklung und die fur diesen Basiswert festgelegten Schwellen, Barrieren oder sonstigen Werte
entscheidend. Des Weiteren kann die Multi-Variante, bei der nur die Wertentwicklung des MaRgeblichen Basiswerts
ausschlaggebend ist, fur die Bestimmung der Hohe der Verzinsung und/oder Riickzahlung der Schuldverschreibungen
(bzw. die Anzahl der zu liefernden Basiswerte), Anwendung finden. In diesem Fall kann sich die Héhe der Zahlungen
ausschlieBlich anhand des Basiswerts mit der fiir den Glaubiger ungiinstigsten Wertentwicklung ermitteln.

Wertverdnderungen einzelner der Schuldverschreibung zugrunde liegender Basiswerte kénnen den Preis der
Schuldverschreibungen und/oder Zahlungen unter den Schuldverschreibungen negativ beeinflussen. In all diesen Fallen
koénnen fiir den Glaubiger ungiinstige Wertentwicklungen einzelner Basiswerte nicht durch gunstige Wertentwicklungen
anderer Basiswerte kompensiert werden. Glaubiger kénnen somit einen vollstdndigen oder teilweisen Verlust ihres
investierten Kapitals erleiden, wenn eine flr sie unglnstige Entwicklung nur im Hinblick auf einen von mehreren
Basiswerten eintritt. Es kann der Basiswert mit der ungunstigsten Wertentwicklung maRgeblich sein. Damit unterliegen
Glaubiger von Schuldverschreibungen mit mehreren Basiswerten einem erhdhten Verlustrisiko, im Vergleich zu
Glaubigern von Schuldverschreibungen mit nur einem Basiswerten.

Sofern es bei den Basiswerten infolge von Verschmelzungen oder sonstigen Ereignissen zu Anderungen oder
Ersetzungen der Basiswerte kommt, kann dies zu einer Konzentration von einzelnen Basiswerten mit denselben
Eigenschaften fiuhren und somit das Risikoprofil der Schuldverschreibung negativ beeintréchtigen. Bei
Schuldverschreibungen mit mehreren Basiswerten kénnen die nachstehend unter ,,Spezifische Risiken in Bezug auf
Korbe von Basiswerten* genannten Wechselwirkungsrisiken zusétzlich bestehen.
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Spezifische Risiken in Bezug auf Kérbe von Basiswerten

Die Verzinsung und/oder die Riickzahlung der Schuldverschreibungen kann von der Wertentwicklung bzw. dem
Kreditrisiko eines Korbes bestehend aus mehreren Basiswerten als Korbbestandteile abhéngig sein. Dabei kénnen die
Basiswerte in einem Korb gleichgewichtet sein oder gegebenenfalls entsprechend einem Gewichtungsfaktor
unterschiedlich gewichtet werden. Die Zusammensetzung eines Korbes kann sich durch Ersetzung eines Basiswerts in
Folge von Verschmelzungen, Konsolidierung, Vermogensiibertragung, Ubereignung von Aktiva oder Passiva, Spaltung,
Abspaltung oder eines &hnlichen Ereignisses bzw. im Falle von Staaten, einer Annektierung, Vereinigung, Abspaltung,
Teilung, Auflésung, Zusammenlegung, erneuten Griindung oder &hnlichen anderen Ereignissen andern. Eine solche
Ersetzung birgt das Risiko, dass der Korb von Basiswerten in wirtschaftlicher Hinsicht bzw. mit Blick auf das
individuelle Risikoprofil nicht mehr mit dem urspriinglichen Korb verglichen werden kann. Eine solche Anderung kann
zu einer Erhéhung der Konzentration von Basiswerten als Korbbestandteilen mit denselben Eigenschaften und dadurch
zu einer Erhdhung von basiswertspezifischen Risiken fiihren.

Wertveranderungen der Basiswerte und Wechselwirkungen zwischen Basiswerten koénnen den Preis von
Schuldverschreibungen, die an einen Korb von Basiswerten gebunden sind, und/oder Zahlungen unter diesen
Schuldverschreibungen negativ beeinflussen. In diesem Zusammenhang bezeichnet ,,Wechselwirkung® die
Wahrscheinlichkeit, dass der Eintritt eines flr die Schuldverschreibungen relevanten und fiir den Glaubiger unglinstigen
Ereignisses in Bezug auf einen Basiswert das Risiko des Eintritts desselben Ereignisses in Bezug auf einen anderen
Basiswert erhoht oder verringert. Der Einfluss des Eintritts eines flr die Schuldverschreibungen relevanten Ereignisses
in Bezug auf einen Basiswert auf den gesamten Korb kann dabei vom Grad der Diversifikation der Basiswerte als
Korbbestandteile abhéngen. Zum Beispiel ist die Wahrscheinlichkeit des Eintritts weiterer solcher fiir den Glaubiger
ungunstiger Ereignisse groRer, wenn ein Ereignis im Hinblick auf einen Basiswert eingetreten ist, der dieselben
Eigenschaften aufweist (etwa derselbe Industriezweig oder gleiche geographische Verbreitung), als wenn die
Basiswerte verschiedene Eigenschaften haben. Die Wechselwirkungen kénnen sich mit der Zeit verandern, wodurch
sich der Marktwert von Schuldverschreibungen negativ verandern kann.

Darlber hinaus kénnen die Emissionsbedingungen unterschiedliche Gewichtungen oder Gewichtungsbetrége im
Hinblick auf die einzelnen Basiswerte als Korbbestandteile vorsehen. Im Fall von kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibungen kann sich daher ein Kreditereignis bei einem im Korb befindlichen Referenzschuldner mit einer
entsprechend héheren Gewichtung Uberproportional negativ auswirken. Ebenso kann sich bei Basiswerten, bei denen es
sich nicht um Kreditrisiken handelt, eine ungunstige Wertentwicklung eines Basiswerts aufgrund seiner hoheren
Gewichtung erheblich verstérken und sich in gesteigertem MaRe negativ auf Zinszahlungen und die Riickzahlung des
eingesetzten Kapitals auswirken. Die unginstige Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte kann eine
gegebenenfalls glinstige Wertentwicklung anderer Basiswerte aufheben. Aus diesem Grund kann der Glaubiger trotz
der glinstigen Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte einen erheblichen Verlust des investierten Kapitals
erleiden. Glaubiger kdnnen somit einen vollstdndigen oder teilweisen Verlust ihres investierten Kapitals erleiden, wenn
eine fur sie ungunstige Entwicklung nur im Hinblick auf einen einzelnen Basiswert eingetreten ist.
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Teil B Risikofaktoren
B.7. Besondere zusatzliche Risiken in Bezug auf spezielle Ausstattungsmerkmale

B.7. Besondere zusétzliche Risiken in Bezug auf spezielle Ausstattungsmerkmale
Doppel-/Mehrwéhrungs-Schuldverschreibungen

Doppel-Mehrwéhrungs-Schuldverschreibungen sind dadurch gekennzeichnet, dass die Festgelegte Wahrung fiir
die Emission (,,Emissionswahrung®) von der fiir die Zinszahlung (,,Zins-Wé&hrung*) und/oder fiir die Riickzahlung
(,,RuUckzahlungs-Wahrung*) vorgesehenen abweicht. Zusatzlich kann die Zins- und Rickzahlungs-Wéhrung
voneinander abweichen, so dass insgesamt drei Wéhrungen fiir die Schuldverschreibungen relevant sein kénnen. Der
Glaubiger ist dem besonderen Risiko ausgesetzt, dass es zu Veranderungen in den Wechselkursen kommt, die den Zins-
und/oder Riickzahlungsbetrag solcher Schuldverschreibungen beeinflussen kénnen. Weitere Informationen hierzu sind
dem Abschnitt B.2. ,Allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen®, ,Wechselkursrisiko /
Wahrungsrisiko“ in diesem Prospekt zu entnehmen. Ferner sind die weiteren vorstehenden Risikofaktoren unter
Beriicksichtigung dieser Besonderheit mehrerer Wahrungen und Wirtschaftsgebiete zu lesen.

Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit

Bei Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit ist zu beachten, dass diese entweder von der Emittentin oder
vom Glaubiger (vorausgesetzt es besteht ein entsprechendes Kindigungs-/Einldsungsrecht fur ihn) gekiindigt oder vom
Glaubiger auf einem Sekundérmarkt verkauft werden missen, damit er seine Anlage realisieren kann. Die Liquiditét
einer Anlage in die Schuldverschreibungen ist fur den Glaubiger in einem solchen Fall auf die in den maRgeblichen
Endgultigen Bedingungen fur eine Kiindigung der Schuldverschreibungen durch den Glaubiger vorgesehenen
Zeitpunkte und Bedingungen (bzw. auf einen funktionierenden Sekundarmarkt flr die Schuldverschreibungen)
beschrénkt.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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Teil B Risikofaktoren
B.8. Besondere zusatzliche Risiken in Bezug auf spezielle Arten von Schuldverschreibungen

B.8. Besondere zusatzliche Risiken in Bezug auf spezielle Arten von Schuldverschreibungen

Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen

Die kreditereignisabhdngige Schuldverschreibung ist eine besondere Form der basiswertabhdngigen
Schuldverschreibungen, deren Basiswert das Kreditrisiko eines oder mehrerer Referenzschuldner ist. Diese
Schuldverschreibungen sind neben den allgemeinen Risiken in Bezug auf Schuldverschreibungen und den besonderen
Risiken bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhdngiger Verzinsung und Rickzahlung mit zusétzlichen
spezifischen Risiken verbunden:

Verlustrisiko

Falls ein Kreditereignis in Bezug auf einen Referenzschuldner eintritt, werden die Glaubiger von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen, falls Uberhaupt, einen Betrag erhalten, der sich aus den jeweiligen
Emissionsbedingungen ergibt und der voraussichtlich erheblich niedriger sein wird, als der Ausgabepreis bzw. der
individuelle Kaufpreis der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen. Glaubiger von kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibungen konnen, im Falle des Eintritts eines Kreditereignisses, sogar einen Totalverlust ihres
eingesetzten Kapitals einschlieflich sémtlicher Zinsanspriiche erleiden.

Kreditrisiko bezogen auf die Referenzschuldner

Tritt ein Ereignis ein, das sich negativ auf die Bonitat eines der Referenzschuldner auswirkt, kann der Wert (d.h.
Kurs) der kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen sinken. Folglich kdnnen Gléubiger, die ihre
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt verkaufen, einen erheblichen Verlust erleiden.

Die Schuldverschreibungen werden von dem Referenzschuldner weder garantiert noch sind sie mit
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners besichert. Des Weiteren ist zu beachten, dass ein Kreditereignis auch
auftreten kann, wenn die Verbindlichkeit, hinsichtlich derer das Kreditereignis festgestellt wird, selbst nicht
vollstreckbar ist oder die Ausfiihrung gesetzlich verboten ist.

Nach dem Eintritt eines Kreditereignisses kann der Anspruch auf Zinszahlungen reduziert werden oder
erldéschen

Sofern die Emissionshedingungen von kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen Zinszahlungen
vorsehen, kdnnen diese Zinszahlungen in Folge eines oder mehrerer Kreditereignisse entfallen oder reduziert werden.

Im Falle von einzelnen Referenzschuldnern (Single) sowie in solchen Féllen, in denen einer von mehreren
Referenzschuldnern mafi3geblich ist (Nte Referenzschuldner), werden nach dem Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug
auf diesen Referenzschuldner grundsétzlich keine Zinsen mehr unter den kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen gezahlt. Die Glaubiger haben nach Eintritt eines Kreditereignisses keinen Anspruch mehr auf
weitere Zinszahlungen (entweder vom Tag an, an dem ein Kreditereignis den Glaubigern der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen bekanntgegeben wird (ausschlieBlich) oder ab und einschlieflich der Zinsperiode, in der das
Kreditereignis eingetreten ist). Fallt der Umstand, der das Kreditereignis ausgel6st hat, spater weg oder wird behoben,
&ndert dies nichts an dem Wegfall von Zinszahlungen.

Im Falle von mehreren Referenzschuldnern (Basket pro rata) wird nach dem Eintritt eines Kreditereignisses
nicht mehr der gesamte Nennbetrag der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen verzinst, sondern nur noch ein
reduzierter Nennbetrag. Die Gldubiger haben nach Eintritt eines Kreditereignisses keinen Anspruch mehr auf
Verzinsung des gesamten Nennbetrags (entweder vom Tag an, an dem ein Kreditereignis den Gl&ubigern der
kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen bekanntgegeben wird (ausschlielich) oder ab und einschliellich der
Zinsperiode, in der das Kreditereignis eingetreten ist). Dariber hinaus kann es auch zu einer Reduzierung des
Zinssatzes kommen.

Eintritt von Kreditereignissen auch vor dem Tag der Begebung mdglich

Die Emissionsbedingungen koénnen vorsehen, dass ein Kreditereignis unter einer kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibung auch vor dem Tag der Begebung der kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen eintreten
kann. Weder die Emittentin, noch die Berechnungsstelle hat in einem solchen Fall die Verantwortung, den Glaubiger
tber den Eintritt eines Kreditereignisses zu informieren, oder die Konsequenzen eines Kreditereignisses zu vermeiden
oder zu reduzieren, welches vor dem Tag der Begebung stattgefunden hat.

Dies kann dazu fiihren, dass ein Glaubiger von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen in einem
solchen Fall unmittelbar nach dem Tag der Begebung einen Verlust, bis hin zum Totalverlust, erleidet.
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Kreditereignis als dauerhafter Faktor

Glaubiger sollten sich darliber im Klaren sein, dass das eingetretene Kreditereignis bestehen bleibt, auch wenn
die Tatsachen, die das Kreditereignis ausgeldst haben, nur voriibergehend sind oder behoben werden kénnen. Daher
erleiden die Glaubiger selbst dann Verluste, wenn die negativen Umstande, die das Kreditereignis ausgeldst haben, fiir
den Referenzschuldner nur von voriibergehender Natur sind.

Wabhrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses

Wie wahrscheinlich der Eintritt eines Kreditereignisses auf einen Referenzschuldner unter den
kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen ist, hdngt insbesondere von der Finanzlage und anderen Kennzahlen
des Referenzschuldners, der allgemeinen konjunkturellen Lage, der Lage und Liquiditdt an den Finanzmédrkten,
insbesondere der Kreditderivatemérkte, politischen Ereignissen, Entwicklungen oder Tendenzen in bestimmten
Industriesektoren, Anderung der geltenden Zinssitze und weiteren Faktoren ab. Potenzielle Glaubiger sollten daher eine
eigene eingehende Analyse des/der Referenzschuldner(s) insbesondere mit Blick auf dessen Bonitdat und die
Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses auf diese(n) vornehmen.

Kein Schaden erforderlich

Im Rahmen der kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen werden Verbindlichkeiten der
Referenzschuldner fur Zwecke der Schuldverschreibungen unabhéngig davon berechnet, ob der Emittentin oder ihren
verbundenen Unternehmen tatsachlich Schaden im Hinblick auf den Referenzschuldner oder dessen Verbindlichkeiten
entstanden sind.

Feststellungen durch ISDA, Rolle der Emittentin

Die Emittentin kann den Eintritt eines Kreditereignisses und den Betrag, der im Hinblick auf ein solches
Kreditereignis zu zahlen ist (d. h. den Barausgleichsbetrag geméR der Emissionsbedindungen) oder eine Nachfolge
eines Referenzschuldners durch Bezugnahme auf Feststellungen der International Swaps and Derivatives Association
(die ,,ISDA®) bestimmen. Diese Feststellungen unterliegen ihren eigenen Definitionen und Regeln
(die ,,ISDA-Bedingungen) und kdnnen von Abstimmungen der sogenannten Credit Derivatives Determinations
Committees, welche von der ISDA eingesetzt wurden (jeweils ein ,,Komitee“) abhéngen. Glaubiger sollten beachten,
dass die jeweiligen Mitglieder eines Komitees gegentber den Glaubigern in keiner Weise verpflichtet sind.

Die Emittentin ist ein Mitglied der ISDA. In dieser Eigenschaft kann die Emittentin am nachfolgend unter
»Bewertung der Bewertungsverbindlichkeit auf Basis einer ISDA-Auktion beschriebenen Verfahren zur
Preisfeststellung und Bewertung unter Marktteilnehmern beteiligt sein, ohne die Interessen der Glaubiger
berticksichtigen zu mussen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Richtigkeit von Informationen im Zusammenhang
mit einer durch ein Komitee getroffenen Entscheidung zu verifizieren. Glaubiger haben keine Riickgriffsanspriiche
gegen das Komitee oder externe Prifer.

ISDA-Bedingungen und deren Auslegung kdnnen sich &ndern

Da sich der Kreditderivatemarkt in einer standigen Weiterentwicklung befindet, ist es médglich, dass sich die
ISDA-Bedingungen, die iiblicherweise fur Kreditderivate gelten, in der Zukunft andern. Auch jede Anderung in der
Auslegung der ISDA-Bedingungen kann sich in den Entscheidungen der Emittentin, wie zum Beispiel ob ein
Kreditereignis in Bezug auf einen Referenzschuldner eingetreten ist, widerspiegeln und sich negativ auf die
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen und damit auf die Glaubiger auswirken.

Obwohl ISDA die ISDA-Bedingungen veroffentlicht hat, um Geschafte im Kreditderivatemarkt zu
vereinheitlichen, konnen unterschiedliche Auslegungen fir diese bestehen. Solche voneinander abweichenden
Auslegungen der Bestimmungen kénnen sich (indirekt) nachteilig auf die Glaubiger auswirken.

Bewertung der Bewertungsverbindlichkeit auf Basis einer ISDA-Auktion

Die Emissionsbedingungen sehen vor, dass der nach Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines
Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner zu bestimmende Barausgleichsbetrag auf Grundlage einer von
ISDA im Zusammenhang mit einem solchen Kreditereignis fur den Kreditderivatemarkt durchgefuhrten Auktion unter
Marktteilnehmern ermittelt wird. Eine solche ISDA-Auktion wird nach den Vorgaben der ISDA-Bedingungen
durchgefiihrt und bezieht sich auf hypothethische Kreditderivate betreffend den Referenzschuldner und auf
voraussichtlich erheblich im Wert gesunkene, von dem malgeblichen Komitee ausgewéhlte Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners. Fir die Ermittlung der Hohe des Barausgleichsbetrages ist daher entscheidend, welcher
einheitliche Abwicklungskurs fir Kreditderivate betreffend den Referenzschuldner (jeweils ein ,,Auktions-Endkurs®)
im Rahmen einer solchen ISDA-Auktion festgestellt wird. Glaubiger sollten beachten, dass der maBgebliche Tag, an
dem der Auktions-Endkurs festgestellt wird, mehrere Tage, aber auch mehrere Wochen nach dem Eintritt des
mafgeblichen Kreditereignisses liegen kann. Dieser Preis kann auch Null betragen mit der Folge, dass der
Barausgleichsbetrag in einem solchen Fall ebenfalls Null betragt.
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Glaubiger sollten beachten, dass fiir die Produktvariante Basket — pro rata ohne Barausgleich (zero recovery) im
Falle des Eintritts eines Kreditereignisses auf einen im Korb befindlichen Referenzschuldner der Barausgleichsbetrag
nicht, wie oben beschrieben, von einem von ISDA durchgefiihrten Auktionsverfahren abhangt, sondern Null betrégt.
Der Riickzahlungsbetrag betragt daher fir die Produktvariante Basket — pro rata ohne Barausgleich (zero recovery)
Null, wenn auf alle im Korb befindlichen Referenzschuldner ein Kreditereignis eingetreten ist.

Glaubiger von kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen kénnen daher im Falle des Eintritts eines
Kreditereignisses einen Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals einschlieBlich sé&mtlicher Zinsanspriche
erleiden.

Bewertung der Bewertungsverbindlichkeit durch Einholung von Quotierungen

Falls nach Eintritt eines Ereignis-Feststellungstages als Folge eines Kreditereignisses keine ISDA-Auktion
stattfindet, kann die Berechnung des zu zahlenden Barausgleichsbetrags entsprechend der Emissionsbedingungen
anhand von Quotierungen der von der Emittentin ausgewahlten Bewertungsverbindlichkeit zu einem Zeitpunkt nach
Eintritt des Kreditereignisses erfolgen. Stehen mehrere Bewertungsverbindlichkeiten eines Referenzschuldners zur
Auswahl, wird die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen im Regelfall die Verbindlichkeit mit
dem geringsten Marktwert auswéhlen, ohne die Interessen der Glaubiger zu beriicksichtigen. Der Marktwert der
betreffenden ausgewéhlten Bewertungsverbindlichkeit kann nach Eintritt eines Kreditereignisses erheblich im Wert
sinken und erheblichen Schwankungen nach oben und unten unterliegen.

Bei staatlichen Referenzschuldnern kdnnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass flr die Zwecke der
Berechnung des zu zahlenden Barausgleichsbetrags auch andere Vermdgenswerte (also auch Vermdgenswerte, die
keine Verbindlichkeiten darstellen) bewertet werden konnen, die im Anschluss an eine Restrukturierung (auch wenn
sich die Kreditereignis-Mitteilung auf ein anderes, zuvor eingetretenes Kreditereignis bezieht) durch Umwandlung oder
Umtausch an die Stelle solcher Verbindlichkeiten treten.

Bei Banken oder anderen Finanzinstituten als Referenzschuldner kdnnen die Emissionsbedingungen vorsehen,
dass flr die Zwecke der Berechnung des zu zahlenden Barausgleichsbetrags auch andere Vermdgenswerte (also auch
Vermdgenswerte, die keine Verbindlichkeiten darstellen) bewertet werden konnen, die im Anschluss an eine Staatlichen
Eingriff (auch wenn sich die Kreditereignis-Mitteilung auf ein anderes, zuvor eingetretenes Kreditereignis bezieht)
durch Umwandlung oder Umtausch an die Stelle solcher Verbindlichkeiten treten. Das Gleiche gilt, wenn die durch
ISDA  vertffentlichte  Standard-Referenzschuldverschreibung des  Referenzschuldners  Gegenstand  einer
Restrukturierung ist, sodass diese Standard-Referenzschuldverschreibung oder die an deren Stelle tretenden
Vermdgenswerte bewertet werden konnen. Der Wert dieser Vermdgenswerte kann erheblich unter dem Wert anderer
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners liegen.

Stehen keine Quotierungen fur die Referenzschuldverschreibung zur Verfugung, wird der Wert durch die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen bestimmt und kann auch Null betragen. Glaubiger sollten beachten, dass der
mafgebliche Tag, an dem der Preis flr die betreffende Bewertungsverbindlichkeit festgestellt wird, mehrere Tage, aber
auch mehrere Wochen nach dem Eintritt des maf3geblichen Kreditereignisses liegen kann. Dieser Preis kann auch Null
betragen mit der Folge, dass der Barausgleichsbetrag in einem solchen Fall ebenfalls Null betrégt.

Glaubiger sollten beachten, dass fur die Produktvariante Basket — pro rata ohne Barausgleich (zero recovery) im
Falle des Eintritts eines Kreditereignisses auf einen im Korb befindlichen Referenzschuldner der Barausgleichsbetrag
nicht, wie oben beschrieben, von eingeholten Quotierungen abhdngt, sondern Null betrégt. Der Riickzahlungsbetrag
betrégt daher flr die Produktvariante Basket — pro rata ohne Barausgleich (zero recovery) Null, wenn auf alle im Korb
befindlichen Referenzschuldner ein Kreditereignis eingetreten ist.

Maogliche Ersetzung der Referenzschuldverschreibung

Eine Referenzschuldverschreibung eines Referenzschuldners kann nach Malgabe der Emissionsbedingungen
durch eine Ersatz-Referenzschuldverschreibung ersetzt werden (bspw. sofern die Referenzschuldverschreibung
vollstandig zuriickgezahlt wurde). Diese kann sich in wirtschaftlicher Hinsicht wesentlich von der urspriinglichen
Referenzschuldverschreibung unterscheiden und im Falle eines Kreditereignisses das Verlustrisiko der Glaubiger
erhdhen.
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Risiken bei einer Laufzeitverlangerung von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen

Sofern gemal den Emissionsbedingungen unklar ist, ob ein Ereignis ein Kreditereigniss darstellt (ein
Potenzielles Kreditereignis“) oder nach Eintritt eines Kreditereignisses eine ISDA-Auktion oder eine Bewertung der
Bewertungsverbindlichkeit noch nicht erfolgt ist, kann die Emittentin die Laufzeit der betreffenden
kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen tiber den urspriinglichen Félligkeitstag (der ,,Vorgesehene
Féalligkeitstag*) hinaus verldngern. Im Falle einer solchen Verldngerung aufgrund eines Potenziellen Kreditereignisses
verlangert sich auch der Kreditereigniszeitraum, wahrend dem Kreditereignisse in Bezug auf Referenzschuldner
eintreten konnen. Daher kann ein Kreditereignis sogar nach dem vorgesehenen Falligkeitstag eintreten bzw. festgestellt
werden und der Glaubiger kann infolgedessen sogar nach dem vorgesehenen Félligkeitstag einen Totalverlust seines
eingesetzten Kapitals einschliellich Zinsen ab der Zinsperiode in der das Potenzielle Kreditereignis eingetreten ist
erleiden.

Glaubiger sollten daher beachten, dass im Falle einer solchen Verlangerung der Laufzeit die Zahlung von
Betragen gemaR der Emissionsbedingungen mehrere Tage, aber auch mehrere Wochen nach dem vorgesehenen
Falligkeitstag erfolgen kann. In einem solchen Fall verschiebt sich die Zahlung des Riickzahlungsbetrags bzw. des
Barausgleichsbetrags, ohne, dass die Emittentin zur Verzinsung des (ber den vorgesehenen Falligkeitstag hinaus
liegenden Zeitraums verpflichtet ist.

Maogliche Verschiebung von Zinszahlungen

Liegt ein Potenzielles Kreditereignis vor oder wurde im Falle von von mehreren Referenzschuldnern (Basket pro
rata) nach Eintritt eines Kreditereignisses der Reduzierte Nennbetrag noch nicht bestimmt, kann sich die gemaR den
Emissionsbedingungen an einem Zinszahlungstag fallige Zinszahlung auf einen spéteren Zeitpunkt verschieben. Die
Emittentin ist aufgrund einer solchen Verschiebung nicht verpflichtet Ausgleichsbetrége zu zahlen.

Marktpreisrisiko der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibung

Der Marktpreis (d.h. der Kurs) der kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen hangt von verschiedenen,
sich gegenseitig beeinflussenden komplexen Faktoren ab. Hierzu z&hlt der Markt flr Kreditderivate in Bezug auf die
Referenzschuldner.  Gldaubiger  sollten  beachten, dass Kursdnderungen der  kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen von etwaigen Anderungen im Preis der entsprechenden auf einen Referenzschuldner bezogenen
Kreditderivate abweichen. Das bedeutet auch, dass eine Kursentwicklung eines Kreditderivats bezogen auf den
Referenzschuldner kein verldsslicher Indikator fiir eine Kursentwicklung der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen darstellt.

Der Preis von Kreditderivaten hangt unter anderem vom Angebot und der Nachfrage nach einer Absicherung
gegen den Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf die entsprechenden Referenzschuldner ab. Angebot und
Nachfrage konnen dabei von makrodkonomischen Bedingungen beeinflusst werden. Eine Anderung dieser
makrookonomischen  Bedingungen kann deshalb eine nachteilige Auswirkung auf den Wert der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen haben, auch wenn sich die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner nicht geéndert hat.

W -42-



Teil C Wichtige Hinweise und allgemeine Informationen
C.1. Wichtige Hinweise

WICHTIGE HINWEISE

1. Verantwortliche Personen

Die Emittentin tbernimmt die Verantwortung fur die Informationen, die im Prospekt enthalten oder in ihn
einbezogen sind. Sie erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass nach
ihrem besten Wissen die im Prospekt enthaltenen Angaben zutreffend und keine wesentlichen Tatsachen ausgelassen
worden sind, die die Aussagen des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnten.

Die CSSF dbernimmt keine Verantwortung fir die wirtschaftliche und finanzielle Tragfahigkeit der
Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt begeben werden, oder fir die Qualitat oder Bonitat der Emittenten
gemaR der Bestimmungen des Artikels 7(7) des Luxemburger Prospektgesetzes.

2. Verbreitung und Verwendung des Prospekts

Der Prospekt ist mit allen etwaigen Nachtrdgen und allen Dokumenten, die per Verweis in diesen Prospekt
einbezogen wurden (siehe Teil G ,Per Verweis Einbezogene Dokumente) zu lesen. Dieser Prospekt ist auf der
Grundlage gestaltet und zu lesen, dass die Informationen in diesen Dokumenten Bestandteil des Prospekts sind.

Vollstdndige Informationen zur Emittentin und zu den Schuldverschreibungen sind nur auf der Basis des
Prospekts jeweils zusammen mit etwaigen Nachtrdgen und den mafRgeblichen endgiltigen Bedingungen (die
»Endgultigen Bedingungen*) erhaltlich.

Der Prospekt und alle etwaigen Nachtrage sowie alle Endgultigen Bedingungen geben jeweils den Stand zu dem
Tag wieder, auf den sie datiert sind. Weder die Aush&ndigung des Prospekts, eines Nachtrags (falls vorhanden) oder
von Endglltigen Bedingungen, noch das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung von Schuldverschreibungen sind
dahingehend auszulegen, dass die Informationen in einem solchen Dokument nach dem Datum des jeweiligen
Dokuments noch richtig und vollstdndig sind und dass keine wesentlichen nachteiligen Verdnderungen in der
Vermdgens- und Finanzlage der Emittentin oder der Gruppe seit dem Datum des jeweiligen Dokuments eingetreten
sind.

Niemand ist befugt, im Zusammenhang mit der Emission und dem Verkauf von Schuldverschreibungen andere
als in dem Prospekt enthaltene Angaben zu machen oder Zusicherungen abzugeben. Falls solche Angaben gemacht oder
Zusicherungen abgegeben worden sind, dirfen sie nicht als von der Emittentin oder einem der Platzeure genehmigt
angesehen werden. Die Bezeichnung ,,Platzeur(e)* im Prospekt umfasst auch etwaige Vertriebsstellen, die von Zeit zu
Zeit unter diesem Prospekt benannt werden.

Weder der Prospekt oder etwaige Nachtrage zu seinen Bestandteilen noch die Endgiltigen Bedingungen stellen
ein Angebot bzw. eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots bzw. zur Zeichnung von Schuldverschreibungen der
oder namens der DekaBank bzw. der Platzeure dar.

Die Verbreitung des Prospekts und das Angebot bzw. der Vertrieb der Schuldverschreibungen kann in einigen
Jurisdiktionen aufgrund gesetzlicher Bestimmungen Beschrankungen unterliegen. Personen, die in den Besitz des
Prospekts kommen, sind von der Emittentin und den etwaigen Platzeuren aufgefordert, sich tUber die fur sie geltenden
Beschréankungen zu informieren und diese einzuhalten. Die Schuldverschreibungen wurden nicht und werden nicht
gemaR dem US-Wertpapiergesetz (wie in ,Verkaufsbeschrankungen“ in Teil C.3. definiert) registriert und sind
Inhaberschuldverschreibungen, die den Bestimmungen des US-Steuerrechts unterliegen. Vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen dirfen Schuldverschreibungen nicht in den Vereinigten Staaten oder an U.S. Personen angeboten, verkauft
oder geliefert werden. Eine Erléuterung bestimmter Beschrénkungen fir das Angebot und den Verkauf von
Schuldverschreibungen und fur den Vertrieb dieses Prospekts findet sich unter ,,Verkaufsbeschrankungen* in Teil C.3.
Weder der Prospekt noch ein anderes Dokument, auf das im Prospekt Bezug genommen wird, darf von
irgendjemandem fiir die Zwecke eines Angebots oder die Aufforderung zur Abgabe eines Angebots in einer Jurisdiktion
verwendet werden, in dem ein solches Angebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines Angebots verboten ist, oder
gegeniiber einer Person, gegeniiber der ein solches Angebot oder die Aufforderung zur Abgabe eines solchen
rechtswidrig ist.
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Kein Platzeur gibt ausdriicklich oder stillschweigend eine Zusicherung ab oder Gbernimmt eine Verantwortung in
Bezug auf die Richtigkeit und Vollstandigkeit irgendwelcher Informationen im Prospekt. Weder dieser Prospekt noch
irgend ein anderes Dokument, welches in diesen per Verweis einbezogen wurde, ist als Basis fiir eine
Bonitatsbeurteilung oder eine andere Beurteilung geeignet und darf nicht als Empfehlung der Emittentin oder der
Platzeure an die Empfanger dieses Prospekts oder jedweder anderen Dokumente, die in den Prospekt per Verweis
einbezogen wurden, zum Kauf von Schuldverschreibungen verstanden werden. Jeder potenzielle Kaufer der
Schuldverschreibungen sollte fir sich selbst die Bedeutung der Informationen, die im Prospekt und etwaigen
Nachtrdgen enthalten sind, beurteilen und einen Kauf von Schuldverschreibungen nur auf der Grundlage eigener
Nachforschungen, die er fir erforderlich halt, vornehmen. Jeder Anleger, der einen Kauf von Schuldverschreibungen in
Erwdgung zieht, sollte seine eigene, unabhéngige Analyse der finanziellen Umstdnde und Angelegenheiten und eine
eigene Beurteilung der Kreditwirdigkeit der DekaBank und der Deka-Gruppe und der steuerlichen, bilanziellen und
rechtlichen Konsequenzen der Investition in Schuldverschreibungen fiir sich durchfiihren. Die Platzeure haben sich
weder verpflichtet, die finanziellen Umstande und Angelegenheiten der DekaBank oder der Deka-Gruppe wéhrend der
Gultigkeit der mit diesem Prospekt verbundenen Vereinbarungen zu Uberpriifen, noch irgend einem Anleger oder
potenziellen Anleger von Schuldverschreibungen irgendwelche Informationen mitzuteilen, die ihm zur Kenntnis
gelangen.

3. Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Die Emittentin wird in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen festlegen, ob sie einer Verwendung dieses
Prospekts (einschlieBlich etwaiger Nachtrdge und der bei den zustdndigen Aufsichtsbehdrden hinterlegten
mafigeblichen Endgiltigen Bedingungen) flr den spateren Weiterverkauf oder die endgliltige Platzierung der darin
beschriebenen Schuldverschreibungen in Deutschland, Luxemburg und/oder Osterreich (i) nicht zustimmt oder (ii)
durch alle anbietenden Platzeure und/oder Finanzintermedidre (generelle Zustimmung) oder (iii) durch die in den
maRgeblichen Endgultigen Bedingungen aufgefihrten und benannten anbietendenden Platzeure und/oder
Finanzintermedidre (individuelle Zustimmung) wéhrend des Angebotszeitraums oder eines anderen definierten
Zeitraums (wie jeweils in den malgeblichen Endglltigen Bedingungen festgelegt bzw. angegeben) zustimmt. Die
Erteilung der Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts setzt voraus, dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit
Artikel 11 des Luxemburger Prospektgesetzes, welches die Prospektrichtlinie umsetzt, oder einem Nachfolgerechtsakt
noch gultig ist und, gegebenenfalls, dass die Billigung dieses Prospekts in die anderen bezeichneten Mitgliedstaaten, in
denen das offentliche Angebot erfolgen soll, notifiziert wurde (siehe auch nachstehend unter C.1.4.). Die Emittentin
tbernimmt die Verantwortung fur die Informationen, die im Prospekt enthalten sind auch im Hinblick auf den spéateren
Weiterverkauf und die endgultige Platzierung von Schuldverschreibungen, fir die sie ihre generelle oder individuelle
Zustimmung gegeben hat.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts fur den spateren Weiterverkauf und die endgiltige Platzierung von
Schuldverschreibungen kann Bedingungen unterworfen werden, die in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen
genannt werden. Die Emittentin kann eine solche Zustimmung nach ihrem alleinigen Ermessen widerrufen.

Im Falle einer individuellen Zustimmung werden neue Information zu anbietenden Platzeuren und Finanzintermediaren,
die zum Zeitpunkt der Billigung dieses Prospekts oder gegebenenfalls der Hinterlegung der Endgultigen Bedingungen
unbekannt waren (einschlieflich des Widerrufs einer solchen Zustimmung) auf der Internetseite der Emittentin
(www.dekabank.de) bekanntgemacht.

Der Prospekt darf potenziellen Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe verdffentlichten Nachtragen
ibergeben werden. Etwaige Nachtrdge zu diesem Prospekt kdnnen in elektronischer Form auf der Internetseite der
Luxemburger Wertpapierborse (www.bourse.lu) und/oder der Internetseite der Emittentin (www.dekabank.de)
eingesehen werden.

Bei der Verwendung des Prospektes hat jeder Platzeur und/oder weitere Finanzintermedidr sicherzustellen, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften und die geltenden
Verkaufsbeschrankungen beachtet.

Fur den Fall, dass ein Platzeur und/oder weiterer Finanzintermediér ein Angebot macht, informiert dieser
Platzeur und/oder weiterer Finanzintermedidr die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Angebotsbedingungen der Schuldverschreibungen.

Im Falle einer generellen Zustimmung hat jeder Platzeur und/oder Finanzintermediér, der den Prospekt
verwendet, auf seiner Internetseite anzugeben, dass er diesen Prospekt mit Zustimmung und gemal den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.
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4. Billigung und Notifizierung

Die Billigung dieses Prospekts gemaR Artikel 13 der Prospektrichtlinie in Verbindung mit Artikel 7 des
Luxemburger Prospektgesetzes wurde nur bei der zustdndigen Behorde und bei keiner anderen zustdndigen Behorde
eines anderen Mitgliedstaats oder einem anderen Staat, der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat oder umsetzen wird,
beantragt.

Zum Datum dieses Prospekts wurde von der Emittentin nur die Notifizierung fiir Deutschland und Osterreich
gemaR Artikel 19 des Luxemburger Prospektgesetzes und entsprechend Artikel 17 und 18 der Prospektrichtlinie und
den umsetzenden Gesetzen in anderen Jurisdiktionen beantragt. Die Emittentin hat jedoch grundsétzlich die
Maglichkeit, wéhrend der Gultigkeit des Prospekts die Notifizierung geméR Artikel 17 und 18 der Prospektrichtlinie in
Bezug auf weitere Jurisdiktionen zu beantragen.

Der Prospekt kann auch fiir o&ffentliche Angebote und Borsenzulassungen (siehe C.2. Nr.6) von
Schuldverschreibungen in Luxemburg verwendet werden und in anderen Mitgliedstaaten und anderen Staaten, die die
Prospektrichtlinie in nationales Recht umgesetzt haben oder umsetzen werden und fir die eine Notifizierung
entsprechend Artikel 17 und 18 der Prospektrichtlinie nach dem Datum dieses Prospekts erfolgt ist.

5. Stabilisierung

Im Zusammenhang mit der Begebung einer Tranche von Schuldverschreibungen kann oder kénnen der oder die
(gegebenenfalls) in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen als kursstabilisierende(r) Manager eingesetzte(n)
Platzeur(e) (dies kann auch die Emittentin sein) (oder in dessen oder deren Auftrag handelnde Personen) eine erhdhte
Anzahl an Schuldverschreibungen zuteilen oder in groBerem Umfang als unter normalen Umstanden MalRnahmen zur
Stiitzung des Kurses ergreifen. Jedoch besteht keine Verpflichtung des oder der kursstabilisierenden Manager (oder in
dessen oder deren Auftrag handelnder Personen)  StabilisierungsmaBnahmen zu  ergreifen.  Eine
StabilisierungsmaBnahme kann an oder nach dem Tag beginnen, an dem die Endgultigen Bedingungen des Angebots
der jeweiligen Tranche von Schuldverschreibungen in angemessener Weise verdffentlicht wurden, und, sobald
begonnen, zu jeder Zeit, aber spatestens 30 Tage nach dem Tag der Begebung der jeweiligen Tranche von
Schuldverschreibungen bzw. 60 Tage nach der Zuteilung der jeweiligen Tranche von Schuldverschreibungen (je
nachdem, welcher Tag friiher ist) eingestellt werden.

Jede StabilisierungsmaRnahme oder erhohte Zuteilung muss in Ubereinstimmung mit allen anwendbaren
Gesetzen und Regelungen durch den oder die kursstabilisierenden Manager (oder in dessen oder deren Auftrag
handelnde Personen) vorgenommen werden.

6. Informationen von Seiten Dritter

Soweit Informationen von Seiten Dritter in diesen Prospekt Ubernommen wurden, sind diese Informationen
korrekt wiedergegeben und es sind — soweit es der DekaBank bekannt ist — keine Fakten ausgelassen worden, welche
die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irreflihrend erscheinen lassen. Die Quelle der Information ist bei der
entsprechenden Information angegeben. Die Emittentin hat diese Informationen nicht selbststandig gepriift und
Ubernimmt keine Verantwortung fur den Inhalt der Quelle selbst.

7. Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen einschlieBlich Erklarungen der Emittentin
Uber ihre gegenwartigen Erwartungen sowie kiinftige Entwicklungen und Erwartungen. Zukunftsgerichtete Aussagen
werden insbesondere durch die Verwendung von ,,glauben®, ,einschitzen, ,erwarten®, , vermuten®, ,beabsichtigen
oder &hnlichen Formulierungen kenntlich gemacht. Dies gilt insbesondere immer dort, wo der Prospekt Angaben Uber
zukiinftige Ertragsfahigkeit, Plane, Erwartungen, Wachstum und Profitabilitat in Bezug auf das zukinftige Geschaft der
DekaBank und der Deka-Gruppe sowie Uber wirtschaftliche Rahmenbedingungen, denen die DekaBank und die Deka-
Gruppe ausgesetzt sind, enthélt. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen unterliegen Risiken und Unsicherheiten,
die auBerhalb des Einflussbereichs der DekaBank liegen und die dazu fiihren kdénnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse
und Entwicklungen wesentlich von den Erwartungen der DekaBank abweichen. Fur das tatsachliche Eintreten bzw.
Nichteintreten dieser kann die Emittentin keine Haftung Ubernehmen. Die zukunftsgerichteten Aussagen werden
ausschlieBlich zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts abgegeben bzw. zu dem Datum, welches bei der
Aussage bezeichnet ist.

8. Interessen von Seiten naturlicher und juristischer Personen, die an der Emission / dem Angebot beteiligt sind

Sofern im Hinblick auf die Emission bzw. auf das Angebot von Schuldverschreibungen wesentliche Interessen
von Seiten natdrlicher oder juristischer Personen bestehen, die an der Emission bzw. dem Angebot beteiligt sind, wird
die Emittentin diese Interessen und die betreffenden Personen in den mal3geblichen Endgiiltigen Bedingungen angeben.
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9. Bestimmte Definitionen

Soweit im Prospekt nicht anders definiert und sich aus dem Zusammenhang nichts anderes ergibt, beziehen sich
die Begriffe ,,U.S. dollars*“ and ,,U.S. $ auf den Dollar der Vereinigten Staaten von Amerika, ,,€*, ,,Euro®, ,EUR,
und ,,Eurocent* auf die Wéhrung, die zu Beginn der dritten Stufe der Européischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
eingefiihrt wurde und in Artikel 2 der EU-Verordnung (ber die Einfiihrung des Euro (Verordnung (EG) Nr. 974/98, in

ihrer jeweils giiltigen Fassung, ,,Verordnung Uber die Einfuhrung des Euro*) definiert ist, und ,.£* auf das britische
Pfund Sterling.
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Teil C Wichtige Hinweise und allgemeine Informationen
C.2 Allgemeine Beschreibung des Programms

ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

1. Emissionsverfahren
Art des Emissionsverfahrens

Unter diesem Programm findet ein Emissionsverfahren Anwendung, bei dem die DekaBank grundsétzlich die
Funktion der Emissionsstelle, der Berechnungsstelle (so erforderlich) und der Zahlstelle (neben etwaigen zusétzlichen
erforderlichen Zahlstellen) selbst tibernimmt (das ,,DekaBank-Verfahren). Die Einlieferung der Urkunde erfolgt im
Falle der Girosammelverwahrung durch die Emittentin grundsatzlich bei der Clearstream Banking in Frankfurt am
Main.

Dies gilt, soweit in den malRgeblichen Endgltigen Bedingungen nicht etwas anderes festgelegt wird.
Allgemein

Die Emittentin legt die Emissionsbedingungen selbst fest, die fiir die bestimmte Tranche der
Schuldverschreibungen  anwendbar sind (die ,,Bedingungen® bzw. ,Emissionsbedingungen®). Die
Emissionsbedingungen fir die jeweiligen Schuldverschreibungen, ergeben sich aus der Wahl eines in Teil D.3. dieses
Prospekts enthaltenen Satzes von Emissionsbedingungen (Option) und durch die Bestimmungen der Endgiltigen
Bedingungen, wie dies unten beschrieben und weiter spezifiziert wird.

Optionen fiir Emissionsbedingungen

Im Prospekt sind unterschiedliche Satze von Emissionsbedingungen vorgesehen. Die Endgultigen Bedingungen
ermdglichen es der Emittentin unter den folgenden Optionen auszuwahlen:

Option I — Satz der Emissionsbedingungen fir Schuldverschreibungen,
die keine kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sind,

Option Il — Satz der Emissionsbedingungen fiir kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen
Dokumentation der Emissionsbedingungen

Die Endglltigen Bedingungen legen dabei im ersten Schritt fest, ob Option | oder Option Il fur eine bestimmte
Emission von Schuldverschreibungen gilt. Jeder Satz von Emissionsbedingungen der Option | oder Option Il enthélt
bestimmte weitere Auswahlmdglichkeiten (erkennbar dadurch, dass die optionale Bestimmung durch Anweisungen und
Erklarungen, welche durch eckige Klammern vom Text der Emissionsbedingungen, wie er im Prospekt abgedruckt ist,
abgetrennt sind angezeigt wird) und Platzhalter (erkennbar durch eckige Klammern, welche die entsprechenden
Informationen enthalten). Basierend auf den fiir die konkrete Emission festgelegten Ausstattungsmerkmalen,wird durch
Ausfullen der entsprechenden Platzhalter im entsprechenden Satz der Emissionsbedingungen festgelegt, welche Option
und welche Auswahlmdglichkeiten fiir eine konkrete Emission von Schuldverschreibungen anwendbar sein sollen.
Allein die wiedergegebenen und ausgefullten Bestimmungen des entsprechenden Satzes von Emissionsbedingungen
stellen die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen dar, welche der jeweiligen Globalurkunde, die die
Schuldverschreibungen verbrieft, beigefiigt werden.

2. Programmvolumen

Der von Zeit zu Zeit ausstehende Gesamtnennbetrag aller begebenen Schuldverschreibungen (oder, (i) im Falle
von Schuldverschreibungen, die mit einem Abschlag begeben wurden, ihr Amortisationsbetrag bzw. (ii) im Fall von
Schuldverschreibungen, die ohne Nennwert begeben werden, ihr jeweiliger Ausgabepreis multipliziert mit der
entsprechenden Gesamtstlickzahl einer Emission) ist grundsatzlich nicht auf eine bestimmte Hohe festgelegt. Das
Programmvolumen wird entsprechend der geschéftspolitischen Zielsetzungen intern durch die entsprechenden Prozesse
und zusténdigen Fachbereiche / Gremien gesteuert. Die Schuldverschreibungen werden fortlaufend platziert, entweder
durch die Emittentin direkt an den Anleger oder an einen oder mehrere Platzeur(e).

3. Genehmigung

Die Etablierung des Programms erfolgte mit dem ordnungsgemafen Beschluss des Vorstandes der DekaBank
vom 22. April 2013. Die vollstdndige Aktualisierung des Programms wurde vom Vorstand am 14. Juni 2016 genehmigt.

4. Verwendung des Emissionserldses

Der Nettoemissionserlés der Schuldverschreibungen dient den allgemeinen Geschaftszwecken der Emittentin
oder den in den maligeblichen Endgliltigen Bedingungen angegebenen Zwecken.
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5. Platzierung von Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen kénnen im Wege eines &ffentlichen oder eines nicht &ffentlichen Angebots platziert
werden, und zwar jeweils auf syndizierter oder nicht syndizierter Basis. Die Art der Platzierung einer Tranche ist in den
betreffenden  Endgliltigen Bedingungen anzugeben. Hinsichtlich der Kategorien potenzieller  Anleger
(Anlegerkategorien) unterliegen die Schuldverschreibungen mit Ausnahme der in Abschnitt C.3. aufgefiihrten
Verkaufsbeschrankungen keinen Beschrédnkungen, sie koénnen fir Qualifizierte Anleger und/oder Privatanleger
vorgesehen sein, wie dies in den Endgultigen Bedingungen angegeben ist.

Werden unter diesem Prospekt (zugleich der ,,Ursprungsprospekt®) Schuldverschreibungen &ffentlich
angeboten, konnen die maRgeblichen Endglltigen Bedingungen vorsehen, dass das oOffentliche Angebot der
Schuldverschreibungen nach Ablauf der Gultigkeit dieses Prospekts fortgesetzt werden kann, wenn ein
Nachfolgeprospekt verdffentlicht wird.

Im Fall der Fortsetzung eines 6ffentlichen Angebots unter einem Nachfolgeprospekt sind mit Ausnahme der
wertpapierspezifischen Bedingungen der jeweiligen Emission (die sich weiterhin ausschlielich nach dem
Ursprungsprospekt  bestimmen) die maBgeblichen Endgiltigen Bedingungen einschlieflich der etwaigen
Zusammenfassung dieser Emission in Verbindung mit dem jeweiligen Nachfolgeprospekt zu lesen, d.h. jede
Bezugnahme auf den Prospekt in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen gilt dann als Bezugnahme auf den
betreffenden Nachfolgeprospekt. Wertpapierspezifische Bedingungen bedeutet in diesem Zusammenhang insbesondere
die maRgeblichen Emissionsbedingungen sowie die mit den maBgeblichen Emissionsbedingungen in Verbindung
stehenden anderen Informationen zu den Schuldverschreibungen, wie im Nachfolgeprospekt angegeben.
»Nachfolgeprospekt ist der jeweils aktuellste giiltige Basisprospekt, in dem die Schuldverschreibungen zum Zwecke
der Fortsetzung des offentlichen Angebots bezeichnet werden und in den die fiir die relevante Emission erforderlichen
Teile des Ursprungsprospekts per Verweis einbezogen sind.

6. Borsennotierung und Zulassung zum Bérsenhandel von Schuldverschreibungen

In Bezug auf bdrsennotierte Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt emittiert werden, kann ein Antrag
gestellt werden (i) bei der Luxemburger Wertpapierbdrse auf Borsenzulassung der Schuldverschreibungen zum
amtlichen Kursblatt (Cote Officielle) der Luxemburger Wertpapierbérse und auf Borsenhandel im geregelten Markt der
Luxemburger Wertpapierbdrse (Bourse de Luxembourg) sowie (ii) auf Zulassung von Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse, die zugelassen und gehandelt werden sollen, oder
(iii) bei einer anderen oder weiteren Borse auf Bérsenzulassung an einem anderen oder weiteren geregelten Markt oder
in einem anderem Marktsegment einer solchen anderen oder weiteren Borse fur solche Schuldverschreibungen.

Bezugnahmen auf ,,geregelter Markt“ bezeichnen einen geregelten Markt wie in Artikel 2(1)(j) der
Prospektrichtlinie in Zusammenhang mit Artikel 4(1) Nr. 14 der EU-Finanzmarktrichtlinie (Richtlinie 2004/39/EG in
ihrer jeweils giltigen Fassung, ,,MiFID”) definiert.

Das Programm gestattet, dass Schuldverschreibungen auf der Grundlage der Entscheidung der Emittentin auch
an anderen oder weiteren Borsen zugelassen oder in anderen Marktsegmenten (z.B. Freiverkehr) gehandelt werden.
Schuldverschreibungen kénnen auch ohne eine Bérsenzulassung begeben werden. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
eine Zulassung an einer Borse oder den Handel an in einem Marktsegment aufrecht zu erhalten, d.h. sie kann die
Zulassung auch zuriicknehmen bzw. den Handel einstellen lassen (,,Delisting*).

Die fur die jeweilige Schuldverschreibung anwendbaren Details sind in den maBgeblichen Endglltigen
Bedingungen festgelegt.

7. Clearing-Systeme

Fur die Schuldverschreibungen wird grundsétzlich der Antrag auf Girosammelverwahrung bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (,,CBF*) gestellt. Die Schuldverschreibungen werden — soweit nicht anders bestimmt
— liber die CBF abgewickelt. Fiir die Anerkennung zur Abwicklung durch Euroclear Bank SA/NV (,,Euroclear<) und
Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg (,,CBL*) oder ein anderes Clearingsystem kann ein Antrag gestellt
werden. Der Common Code, die International Securities Identification Number (,,ISIN) und die Deutsche Wertpapier-
Kenn-Nummer (WKN) (sofern jeweils vergeben) fiir die jeweilige Emission der Schuldverschreibungen wird in den
malgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben.
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Teil C Wichtige Hinweise und allgemeine Informationen
C.3. Verkaufsbeschrankungen

VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

1. Vereinigte Staaten von Amerika

(i)

(i)

Die Schuldverschreibungen wurden nicht und werden nicht gemda dem U.S. Securities Act of 1933 in seiner
jeweils giiltigen Fassung (,,Securities Act“) oder den Wertpapiergesetzen eines Staates oder einer anderen
Jurisdiktion der Vereinigten Staaten registriert und werden nicht in den Vereinigten Staaten oder an U.S.-
Personen oder fiir deren Rechnung oder zu deren Gunsten angeboten oder verkauft, ausgenommen in
Ubereinstimmung mit der Regulation S Ausnahme des Securities Act oder aufgrund einer anderen Ausnahme
von Registrierungsanforderungen des Securities Act.

Jeder Platzeur hat zugesichert und sich verpflichtet, dass er Schuldverschreibungen identifizierbarer Tranchen (i)
jederzeit als Teil seiner Platzierung oder (ii) andernfalls bis 40 Tage nach Abschluss der Platzierung dieser
Tranche entsprechend der Festlegung und der Mitteilung dieses Abschlusses durch die Emissionsstelle an jeden
relevanten Platzeur, oder im Falle von syndizierten Emissionen von Schuldverschreibungen, durch den
Konsortialfuhrer, weder angeboten noch verkauft hat und diese weder anbieten noch verkaufen wird, es sei denn
in Ubereinstimmung mit Rule 903 der Regulation S des Securities Act. Folglich hat jeder Platzeur zugesichert
und sich verpflichtet, dass weder er noch die mit ihm verbundenen Personen, noch ein fur ihn oder diese
handelnder Dritter in Bezug auf die Schuldverschreibungen gezielte Verkaufsbemiihungen (,,directed selling
efforts”) unternommen haben und dies auch nicht tun wird und dass sie die sich aus Regulation S ergebenden
Angebotsbeschrankungen eingehalten haben und diese einhalten werden. Jeder Platzeur hat zugesichert, die
Emissionsstelle oder, im Falle von syndizierten Emissionen von Schuldverschreibungen, den Konsortialfiihrer zu
benachrichtigen, wenn die Platzierung seines Anteils identifizierbarer Tranchen abgeschlossen ist, so dass die
Emissionsstelle oder, im Falle von syndizierten Emissionen von Schuldverschreibungen, der Konsortialfuhrer
den Abschluss der Platzierung aller Schuldverschreibungen dieser Tranche feststellen und die anderen relevanten
Platzeure (falls vorhanden) von dem Ende der Restriktionsperiode benachrichtigen kann. Jeder Platzeur hat sich
damit einverstanden erklart, dass er wéhrend der oben genannten Restriktionsperiode jeweils vor oder bei
Bestatigung eines Verkaufs von Schuldverschreibungen jedem Héandler, Platzeur oder sonstigen Dritten, der
Schuldverschreibungen kauft und der von ihnen eine Verkaufsvergitung oder ein sonstiges Entgelt erhalt, eine
Bestatigung oder Mitteilung mit im Wesentlichen folgendem Inhalt zusenden wird:

,,.Die hiervon erfassten Schuldverschreibungen sind nicht nach dem U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils
giltigen Fassung (,,Securities Act) registriert worden und diirfen von einer in Rule 903(b)(2)(iii) der Regulation
S des Securities Act genannten Person weder in den Vereinigten Staaten von Amerika noch an U.S.-Personen
oder Dritte fur deren Rechnung oder zu deren Gunsten angeboten oder verkauft werden (i) zu irgendeinem
Zeitpunkt im Rahmen der Platzierung und (ii) bis zum Ablauf von 40 Tagen nach Beginn des Angebots bzw.
dem Schlusstermin (maBgeblich ist der spatere dieser beiden Zeitpunkte), es sei denn, dies erfolgt in
Ubereinstimmung mit Regulation S des Securities Act. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die
ihnen in der Regulation S zugewiesenen Bedeutungen.*

Jeder Platzeur, der Schuldverschreibungen einer Tranche hierunter erworben hat (oder im Falle des Verkaufs
einer Tranche von Schuldverschreibungen, die an oder tber mehr als einen Platzeur ausgegeben werden, jeder
dieser Platzeure in Bezug auf die Schuldverschreibungen einer solchen Tranche, die von oder durch ihn
erworben werden, im Falle einer syndizierten Emission, der jeweilige Lead Manager), hat den Abschluss der
Platzierung der Schuldverschreibungen einer solchen Tranche festzustellen und der Emissionsstelle und der
Emittentin mitzuteilen.

Die in diesem Abschnitt (i) verwendeten Begriffe haben die ihnen in der Regulation S des Securities Act
zugewiesenen Bedeutungen.

Schuldverschreibungen, mit Ausnahme von (i) Schuldverschreibungen mit einer anfanglichen Laufzeit von
einem Jahr oder weniger und (ii) Schuldverschreibungen, die geméaR den Bestimmungen des Abschnitts 5f.103-1
der United States Treasury Regulations (die ,,U.S. Treasury Regulations®) und der Notice 2012-20 des U.S.
Internal Revenue Service (der ,,IRS®) als registrierte Schuldverschreibungen gelten, werden gemaR
Bestimmungen,  welche identisch zu der U.S. Treasury Regulation § 1.163-5(c)(2)(i)(D)
(die ,,D Bestimmungen®) sind oder gemdfl Bestimmungen, welche identisch zu der U.S. Treasury Regulation
8§ 1.163-5(¢c)(2)(i)(C) (die ,,C Bestimmungen®) sind begeben.

Aulerdem hat jeder Platzeur, in Bezug auf gemdR den D Bestimmungen begebene Schuldverschreibungen,
zugesichert und sich verpflichtet:
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(iii)

(iv)

v)

(a) dass er, auler soweit nach den D Bestimmungen erlaubt:

(x) auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen potenziellen Erwerbern, die sich in den Vereinigten
Staaten von Amerika oder deren Besitzungen befinden, oder einer ,,U.S. Person® weder angeboten noch
verkauft hat, noch wahrend der Restriktionsperiode anbieten und verkaufen wird; und

(y) Einzelurkunden von auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen, die wéhrend der
Restriktionsperiode verkauft werden, innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder deren
Besitzungen weder geliefert hat noch liefern wird; und

(b) dass er geeignete MaRnahmen getroffen hat und wahrend der Restriktionsperiode solche MalRnahmen treffen
wird, die angemessen gewéhrleisten, dass seine Angestellten und Vertreter, die direkt in den Verkauf von
auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen eingeschaltet sind, sich der Tatsache bewusst sind, dass
diese Schuldverschreibungen wahrend der Restriktionsperiode nicht Personen, die sich innerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika oder deren Besitzungen befinden, oder einer ,,United States Person‘
angeboten oder verkauft werden diirfen, auer in Ubereinstimmung mit den D Bestimmungen; und

(c) dass er, sofern es sich bei ihm um eine ,,United States Person handelt, die auf den Inhaber lautenden
Schuldverschreibungen fur Zwecke des Wiederverkaufs im Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen
Begebung erwirbt und, sofern er diese fir eigene Rechnung hlt, dies nur in Ubereinstimmung mit
Bestimmungen, die identisch mit der U.S. Treasury Regulation § 1.163-5(c)(2)(i)(D)(6) ist, tut; und

(d) dass fur jedes verbundene Unternehmen, das von ihm wéhrend der Restriktionsperiode auf den Inhaber
lautende Schuldverschreibungen zum Angebot und Verkauf erwirbt, er entweder (i) die Einhaltung der in
den Absétzen (a), (b) und (c) enthaltenen Gewahrleistungen im Namen des verbundenen Unternehmens
bestatigt, oder (ii) von jedem solchen verbundenen Unternehmen zugunsten der Emittentin die in den
Absétzen (a), (b) und (c) enthaltenen Gewéhrleistungen einholen wird; und

(e) dass er im Zusammenhang mit dem Angebot und dem Verkauf der Schuldverschreibungen wéhrend der
Restriktionsperiode von jeder Person, die kein verbundenes Unternehmen ist und mit der er einen
schriftlichen Vertrag, wie in 8 1.163-5(c)(29(i)(D)(4) der U.S. Treasury Regulations definiert, abschlief3t, die
in den Unterabsétzen (a), (b), (c) und (d) enthaltenen Zusicherungen zugunsten der Emittentin einholen wird.

Die in diesem Absatz (ii) verwendeten Begriffe haben die ihnen im U.S. Internal Revenue Code von 1986, in
seiner jeweils giiltigen Fassung (der ,,Code®), und den darunter erlassenen U.S. Treasury Regulations,
einschlieBlich der D Bestimmungen, zugewiesenen Bedeutungen.

Aulerdem missen die auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen, soweit die Kaufinformationen oder der
Ubernahmevertrag in Bezug auf eine oder mehrere Tranchen von auf den Inhaber lautenden
Schuldverschreibungen angibt, dass die anwendbare TEFRA Ausnhahme die C Bestimmungen sind, im
Zusammenhang mit der urspriinglichen Begebung aulRerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika einschlieBlich
deren Besitzungen begeben und geliefert werden. In Bezug auf jede solche Tranche hat jeder Platzeur
zugesichert und sich verpflichtet, dass er in Zusammenhang mit der Begebung der Schuldverschreibungen diese
weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika einschlielich deren Besitzungen angeboten,
verkauft oder geliefert hat und solche nicht anbieten, verkaufen oder liefern wird. Darlber hinaus versichert
jeder Platzeur im Zusammenhang mit der urspriinglichen Begebung der auf den Inhaber lautenden
Schuldverschreibungen, dass er weder direkt noch indirekt mit einem potenziellen Erwerber, wenn sich dieser
oder der Platzeur in den Vereinigten Staaten von Amerika oder deren Besitzungen befindet, Verbindung
aufgenommen hat oder aufnehmen wird, noch in anderer Art und Weise seine U.S. Geschéftsstelle in das
Angebot oder den Verkauf der auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen einbezieht. Die in diesem
Absatz verwendeten Begriffe haben die ihnen im U.S. Internal Revenue Code und den darunter erlassenen U.S.
Treasury Regulations, einschlielich der C Bestimmungen, zugewiesenen Bedeutungen.

Jeder Platzeur hat zugesichert und sich verpflichtet, dass er keine vertraglichen Vereinbarungen mit einer
Vertriebsstelle (so wie dieser Begriff fur die Zwecke der Regulation S des Securities Act und der D
Bestimmungen definiert ist) in Bezug auf den Vertrieb der Schuldverschreibungen geschlossen hat oder
schlieBen wird, ausgenommen mit den mit ihm verbundenen Unternehmen oder mit der vorherigen schriftlichen
Zustimmung der Emittentin.

Jede Emission von index- oder wahrungsgebundenen Schuldverschreibungen unterliegt zusétzlichen U.S.
Verkaufsbeschrankungen zu denen sich der/die relevanten Platzeur(e) mit der Emittentin als Bestandteil der
Emission, des Kaufs bzw. der Zeichnung der Schuldverschreibungen verpflichten muss/missen. Jeder Platzeur
verpflichtet sich, solche Schuldverschreibungen nur in Ubereinstimmung mit diesen zusatzlichen U.S.
Verkaufsheschrankungen anzubieten, zu verkaufen und zu liefern.

Die Emittentin kann mit einem oder mehreren Platzeuren vereinbaren, dass diese(r) Platzeur(e) den Verkauf von
Schuldverschreibungen unter Verfahren und Beschrankungen organisiert/organisieren, die es erlauben, dass
dieser Verkauf von den Registrierungsanforderungen des Securities Act befreit ist.
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2. Europaischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums®, der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat
(jeder ein ,,relevanter Mitgliedstaat®), hat jeder Platzeur zugesichert, garantiert und sich verpflichtet und jeder weitere
unter dem Programm benannte Platzeur hat zuzusichern, zu garantieren und sich zu verpflichten, dass er mit Wirkung
vom und einschlieflich dem Datum, an dem die Prospektrichtlinie in diesem relevanten Mitgliedstaat umgesetzt wird
(das ,,relevante Umsetzungsdatum®), kein offentliches Angebot von Schuldverschreibungen, die Gegenstand des im
Prospekt vorgesehenen und durch die darauf bezogenen Endgultigen Bedingungen vervollstandigten Angebots sind, in
diesem relevanten Mitgliedstaat unterbreitet hat und unterbreiten wird. Ausgenommen sind mit Wirkung und
einschlieBlich dem relevanten Umsetzungsdatum offentliche Angebote von solchen Schuldverschreibungen in
relevanten Mitgliedstaaten:

(i)  Gebilligter Prospekt: wenn die Endgiiltigen Bedingungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen bestimmen,
dass ein Angebot dieser Schuldverschreibungen in diesem relevanten Mitgliedstaat anders als nach Art. 3 Abs. 2
der Prospektrichtlinie (ein ,,nicht befreites Angebot®) nach dem Tag der Verdffentlichung eines Prospekts flr
solche Schuldverschreibungen, welcher von der zustdndigen Behdrde dieses relevanten Mitgliedstaates gebilligt
wurde bzw. von der zustdndigen Behdrde eines anderen relevanten Mitgliedstaates gebilligt und an die
zustandige Behorde in dem relevanten Mitgliedstaat notifiziert wurde, erfolgen darf, vorausgesetzt, dass ein
solcher Prospekt danach durch die ein solches nicht befreites Angebot vorsehenden Endgiiltigen Bedingungen
vervollstandigt wurde, in  Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie und den jeweiligen
UmsetzungsmalBnahmen in dem relevanten Mitgliedstaat in dem Zeitraum beginnend und endend mit den in
einem solchen Prospekt bzw. in solchen Endgiiltigen Bedingungen bestimmten Tagen und die Emittentin der
Verwendung des Prospekts fur die Zwecke des nicht befreiten Angebots schriftlich zugestimmt hat;

(if)  Qualifizierte Anleger: zu jeder Zeit an juristische Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger im Sinne
der Prospektrichtlinie und den jeweiligen UmsetzungsmalRnahmen in dem relevanten Mitgliedstaat handelt;

(iii))  Weniger als 150 Angebotsempféanger: zu jeder Zeit an weniger als 150 natlrliche oder juristische Personen (mit
Ausnahme von qualifizierten Anlegern im Sinne der Prospektrichtlinie und den jeweiligen
UmsetzungsmalRnahmen in dem relevanten Mitgliedstaat), vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung des/der
relevanten Platzeur(s)(e), der oder die von der Emittentin fir ein solches Angebot benannt wurde bzw. wurden;
oder

(iv)  Andere befreite Angebote: die zu jeder Zeit unter irgendwelchen anderen Umsténden erfolgen, die unter Art. 3
Abs. 2 der Prospektrichtlinie fallen,

vorausgesetzt, dass kein solches Angebot, auf das in (ii) bis (iv) Bezug genommen wird, voraussetzt, dass die
Emittentin oder ein Platzeur einen Prospekt gemaR Art. 3 der Prospektrichtlinie verdffentlichen muss oder einen
Nachtrag zu einem Prospekt gemal Art. 16 der Prospektrichtlinie erstellen muss.

Fir Zwecke dieser Regelungen bedeutet ,,0ffentliches Angebot von Schuldverschreibungen in Bezug auf
Schuldverschreibungen in einem relevanten Mitgliedstaat eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf
jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden
Schuldverschreibungen enthélt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur den Kauf oder die Zeichnung dieser
Schuldverschreibungen zu entscheiden, wobei diese Bedeutung in einem Mitgliedstaat durch Mafinahmen, welche die
Prospektrichtlinie in diesem Mitgliedstaat umsetzen, variieren kann.

3. Vereinigtes Konigreich

Jeder Platzeur hat zugesichert, gewéhrleistet und sich verpflichtet und jeder weitere unter dem Programm
benannte Platzeur hat zuzusichern, zu gewéhrleisten und sich zu verpflichten, dass

Q) in Bezug auf Schuldverschreibungen, die eine Laufzeit von weniger als einem Jahr haben:

(@) es sich bei ihm um eine Person handelt, die im Rahmen ihrer Ublichen Tétigkeit den Kauf, das Halten,
Verwalten oder Verkaufen von Wertpapieren (als Geschéftsherr oder Beauftragter) zu Geschéftszwecken
beinhaltet und

(b) er keine Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft hat oder sie anbieten oder verkaufen wird, auBer an
Personen,

(X) deren ubliche Tétigkeit der Kauf, das Halten, Verwalten oder Verkaufen von Wertpapieren (als
Geschéftsherr oder Beauftragter) zu Geschaftszwecken beinhaltet, oder

(y) von denen er verniinftigerweise erwarten kann, dass es sich bei ihnen um Personen handelt, deren
Ubliche Tatigkeit den Kauf, Besitz, die Verwaltung oder den Verkauf von Wertpapieren (als
Auftraggeber oder Beauftragter) zu Geschaftszwecken beinhaltet,

! Deralle Mitgliedstaaten der Europdischen Union und Island, Norwegen und Liechtenstein mit einbezieht.
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sofern die Begebung der Schuldverschreibungen anderenfalls einen VerstoR der Emittentin gegen die Vorschrift
von Section 19 Financial Services and Markets Act 2000 in seiner jeweils giiltigen Fassung (,,FSMA®) darstellen
wiirde;

(it)  er eine Einladung oder Veranlassung zur Aufnahme von Investmentaktivitdten im Sinne von Section 21 FSMA
in Verbindung mit der Begebung oder dem Verkauf der Schuldverschreibungen nur unter Umsténden, in denen
Section 21(1) des FSMA auf die Emittentin keine Anwendung findet, entgegengenommen oder in sonstiger
Weise vermittelt hat oder weitergeben oder in sonstiger Weise vermitteln wird bzw. eine solche Weitergabe oder
sonstige Art der Vermittlung nicht veranlasst hat oder veranlassen wird; und

(iii) er bei seinem Handeln hinsichtlich der Schuldverschreibungen in dem, aus dem oder anderweitig das
Vereinigte(n) Konigreich betreffend alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA eingehalten hat und einhalten
wird.

4. GrofRherzogtum Luxemburg

Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit zum Ausgabezeitpunkt von weniger als zwolf Monaten, die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente im Sinne des Artikels 4.2 j) des Luxemburger Prospektgesetzes, welches die
Prospektrichtlinie implementiert, darstellen kénnen, dirfen im Hoheitsgebiet des GroRherzogtums Luxemburg nicht
offentlich angeboten oder verkauft werden, es sei denn

(i) ein vereinfachter Prospekt wurde von der Commission de Surveillance du Secteur Financier gemaR Teil 111 des
Luxemburger Prospektgesetz gebilligt und vertffentlicht; oder

(i)  das Angebot profitiert von einer Ausnahme von der Verpflichtung zur Veroffentlichung eines vereinfachten
Prospekts geméaR Teil 111 des Luxemburger Prospektgesetzes oder stellt keine Transaktion dar, die einer solchen
Verpflichtung unterliegt.

5. Japan

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht gemaBR dem japanischen Finanzinstrumente- und
Borsengesetz (Financial Instruments and Exchange Act of Japan (Act No. 25 of 1948) - ,,FIEA®) in der jeweils gultigen
Fassung registriert. Entsprechend hat jeder Platzeur zugesichert und sich verpflichtet, und es wird von jedem weiteren
Platzeur, der im Rahmen des Programms bestellt wird, verlangt, zuzusichern und sich zu verpflichten, dass er die
Schuldverschreibungen weder direkt noch indirekt in Japan oder an einen Einwohner von Japan oder zugunsten eines
Einwohners von Japan (wobei dieser Begriff im hier verwendeten Sinne jeden Bewohner Japans, einschlief3lich
Unternehmen oder sonstiger juristischer Personen, die nach japanischem Recht gegriindet sind, umfasst) oder an andere
Personen zum direkten oder indirekten Weiterangebot oder Weiterverkauf in Japan oder an einen Einwohner von Japan
oder zugunsten eines Einwohners von Japan angeboten oder verkauft hat bzw. anbieten oder verkaufen wird, es sei
denn, in Ubereinstimmung mit einer Ausnahmevorschrift von den Registrierungserfordernissen des — und ansonsten in
Ubereinstimmung mit dem — FIEA oder andere in Japan anwendbare Gesetze oder Rechtsvorschriften und die
ministeriellen Leitlinien Japans.

6. Allgemeines

Es wurde Kkeinerlei MalBnahme in irgendeiner Jurisdiktion ergriffen, die ein offentliches Angebot von
Schuldverschreibungen oder den Besitz oder Vertrieb des Prospekts oder von anderen Angebotsmaterialien oder von
Endgultigen Bedingungen in einem Land oder einer Jurisdiktion ermdglichen wiirde, in dem/der fur diesen Zweck
MafRnahmen erforderlich sind. Jeder Platzeur hat sich verpflichtet und jeder weitere unter dem Programm benannte
Platzeur hat sich zu verpflichten, alle giltigen anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen und Vorschriften in jedem
Land, in dem er Schuldverschreibungen erwirbt, anbietet, verkauft oder liefert oder den Prospekt, etwaige Nachtrage zu
diesem Prospekt, Endgultige Bedingungen oder jedwedes Verkaufsmaterial vertreibt, zu beachten, und jede
Zustimmung, Genehmigung oder Erlaubnis, die von ihm fiir den Erwerb, das Angebot, den Verkauf oder die Lieferung
von Schuldverschreibungen nach den geltenden rechtlichen Bestimmungen und Vorschriften der ihn betreffenden
Rechtsordnung oder der Rechtsordnung, in der er solche Ké&ufe, Angebote, Verkdufe oder Lieferungen von
Schuldverschreibungen vornimmt, einzuholen. Weder die Emittentin noch jeder andere Platzeur tibernehmen dafiir die
Haftung.

Die Verkaufsbeschrankungen kénnen durch eine Vereinbarung zwischen der DekaBank und den Platzeuren u.a.
in Folge von Anderungen der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen und Vorschriften oder Verordnungen
modifiziert werden. Jede solche Modifizierung wird in einen Nachtrag zu diesem Prospekt aufgenommen.
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C.4. Andere allgemeine Informationen

ANDERE ALLGEMEINE INFORMATIONEN

1. Einsehbare Dokumente

Kopien der folgenden Dokumente betreffend die Emittentin kénnen wéhrend der Gultigkeit dieses Prospekts zu
den tiiblichen Geschiftszeiten am Sitz der Emittentin (siehe ,,Adressen-Liste”) und grundsétzlich am Sitz der
Listingstelle flr eine bestimmte Tranche der Schuldverschreibungen (siehe maligebliche Endgultige Bedingungen), in
Bezug auf in Luxemburg bdrsennotierte Schuldverschreibungen bei der Niederlassung der DekaBank in Luxemburg,
DekaBank Deutsche Girozentrale Succursale de Luxembourg, 38, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, oder
an einer anderen Stelle, sofern erforderlich, eingesehen werden:

(i)  die Satzung der DekaBank Deutsche Girozentrale in deutscher Sprache;

(i)  die historischen Finanzinformationen (Einzelabschluss und Konzernabschluss, Konzernlagebericht und
Lagebericht, Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers) der DekaBank und der Deka-Gruppe fir die am
31. Dezember 2015 und 31. Dezember 2014 beendeten Geschaftsjahre in deutscher Sprache;

(iii)  der Prospekt;

(iv) alle etwaigen Nachtrage zu diesem Prospekt und alle zukinftigen Endgiltigen Bedingungen, sowie alle anderen
Dokumente, auf die in diesen Bezug genommen wird (die Endgltigen Bedingungen, die sich auf Tranchen nicht
bérsenzugelassener Schuldverschreibungen, die nicht éffentlich angeboten werden, beziehen, liegen jedoch nur
flr die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen zur Einsichtnahme bereit; der Glaubiger muss sein Eigentum
gegenlber der jeweiligen Zahlstelle nachweisen).

Zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts sind von der DekaBank keine Zwischenberichte seit der
Veroffentlichung der letzten historischen Finanzinformationen (siehe oben (ii)) verdffentlicht worden. In Anwendung
der geltenden Gesetze wird die DekaBank einen Zwischenabschluss flr die ersten sechs Monate des Geschéftsjahres
2016 erstellen. Etwaige weitere von der DekaBank wahrend der Gilltigkeit dieses Prospekts veroffentlichte
Jahresabschliisse oder Zwischenabschlisse der DekaBank bzw. der Deka-Gruppe, werden entsprechend nach deren
jeweiliger Veroffentlichung zur Einsichtnahme bereitgehalten.

Néhere Angaben zur Verdffentlichung und Verfligbarkeit des Prospekts, der etwaigen Nachtrdge zu diesem
Prospekt und der Endgultigen Bedingungen (siehe oben (iii) bis (iv)) sind nachstehend unter ,,3. Veroffentlichung und
Verfiigbarkeit* ersichtlich.

2. Prospekt, Nachtrage zu diesem, Endgultige Bedingungen und Nachfolgeprospekte

Dieser Prospekt ist ab seiner Billigung 12 Monate giltig. Wird dieser Prospekt zu einem spéteren Zeitpunkt
gemal den Vorschriften der Prospektrichtlinie sowie den jeweiligen nationalen Umsetzungsregelungen dieser Richtlinie
nachgetragen, so gilt ab dem Zeitpunkt der Veroffentlichung des jeweiligen Nachtrags die aktualisierte Fassung. Die
Nachtrdge werden Bestandteil des Prospekts. Die Veroffentlichung und Bereithaltung der Nachtrage erfolgt
entsprechend der des Prospekts.

Angaben zum Gesamtbetrag der Schuldverschreibungen, etwaigen Zinsen, die in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zu zahlen sind, dem Ausgabepreis der Schuldverschreibungen und allen anderen
Emissionsbedingungen, die nicht im Prospekt enthalten sind und die auf die jeweilige Tranche der Serie von
Schuldverschreibungen anwendbar sind, werden in den ma3geblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Dieser Prospekt und etwaige Nachtrage sowie die Endglltigen Bedingungen geben jeweils den Stand zum
Zeitpunkt ihres jeweiligen Datums wider. Abgesehen davon, gelten die Aussagen in diesen Dokumenten einschlieBlich
derer in den per Verweis einbezogenen Dokumenten, durch jeweils nachfolgende Dokumente fur die Zwecke des
Prospekts als veréndert oder ersetzt. Bisherige Aussagen werden durch die nachtraglich entweder per Verweis
einbezogenen oder im Nachtrag aufgenommenen Aussagen verdndert oder ersetzt. Diese Aussagen gelten ab diesem
Zeitpunkt in der entsprechend verénderten oder ersetzten Fassung als Bestandteil des Prospekts.

Nach Ablauf der Gultigkeit des Prospekts kann, entsprechend der jeweiligen Endgultigen Bedingungen, das
Angebot auf der Basis eines Nachfolgeprospekts fortgesetzt werden (siehe hierzu auch die Informationen in Teil
,, C.2.5. Platzierung von Schuldverschreibungen ). Die Verdffentlichung des Nachfolgeprospekts erfolgt entsprechend
der Angabe in den Endgiiltigen Bedingungen.
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3. Verdffentlichung und Verflgbarkeit

Kopien dieses Prospekts (und etwaiger Nachtrdge) und alle malgeblichen Endgultigen Bedingungen (mit
Ausnahme von Endgultigen Bedingungen fiir Schuldverschreibungen, die weder an einer Bérse zugelassen sind noch
offentlich angeboten werden),

e werden auf der Internetseite der DekaBank unter www.dekabank.de veréffentlicht;

e sind wihrend der gewohnlichen Geschéftszeiten kostenlos am Hauptsitz der DekaBank (siehe ,,Adressen-Liste®)
sowie am Sitz der jeweiligen Platzeure bzw. Finanzintermediare wéhrend des Zeitraums von 12 Monaten ab dem
Datum dieses Prospekts erhéltlich;

e werden bei der zustdndigen Behérde hinterlegt. Im Hinblick auf an der Luxemburger Wertpapierborse zugelassene
Schuldverschreibungen werden die maflgeblichen Endglltigen Bedingungen dariiber hinaus auch bei der
Luxemburger Wertpapierborse hinterlegt.

Daneben stehen
e in Bezug auf borsenzugelassene Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt begeben werden, wahrend des
Zeitraums von 12 Monaten ab dem Datum dieses Prospekts dariiber hinaus Kopien wahrend der (blichen

Geschiftszeiten am Sitz (siche ,,Adressen-Liste*) der Zahlstelle zur Einsichtnahme bereit bzw. sind kostenlos
erhéltlich;

e in Bezug auf Schuldverschreibungen, die bei der Luxemburger Wertpapierbdrse zum amtlichen Kursblatt (Cote
Officielle) und die zum Borsenhandel im geregelten Markt der Luxemburger Wertpapierborse zugelassen sind
und/oder Offentlich angeboten werden, Kopien auf der Internetseite der Luxemburger Wertpapierbdrse unter
www.bourse.lu zur Verfligung.

4. Sprache
Die bindende Sprache des Prospekts ist die deutsche Sprache.

Bestimmte Dokumente, die in diesen Prospekt per Verweis einbezogen sind bzw. auf die anderweitig im
Prospekt Bezug genommen wird, konnen in deutscher und englischer Sprache erstellt sein. Jede englische Version
solcher Dokumente ist eine nicht bindende Ubersetzung des deutschen Originals, es sei denn, es ist bei dem
entsprechenden Dokument etwas anderes angegeben.

5. Rating

Die Emittentin hat von den Ratingagenturen Moody’s Deutschland GmbH (,,Moody’s*), und Standard & Poor's
Credit Market Services Europe Limited (,,S&P*), Ratings fur Verbindlichkeiten erhalten. Zum Datum dieses Prospekts
sind dies die folgenden Ratings (Ausblick jeweils in Klammern):

S&P Moody’s
Langfrist-Rating A (positiv)  Aa3 (stabil)

(Langfristige, nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten
(Long-term Senior unsecured Debt))

Kurzfrist-Rating A-1 P-1

Moody’s und S&P haben ihren Sitz in der Européischen Union, sie sind gemaf der Ratingverordnung, registriert
und werden in der Liste der registrierten und zertifizierten Ratingagenturen genannt, die unter www.esma.eu
veroffentlicht wurde.

Fur die Zwecke der Ratings von S&P bedeutet:

e das Langfrist-Rating ,,AAA*, dass die Fahigkeit des Schuldners, seinen finanziellen Verpflichtungen aus der
Verbindlichkeit nachzukommen, aul3erordentlich gut ist;

e das Langfrist-Rating ,,AA“, dass die Fihigkeit des Schuldners, seinen finanziellen Verpflichtungen aus der
Verbindlichkeit nachzukommen, sehr gut ist;

e das Langfrist-Rating ,,A“, dass die Fahigkeit des Schuldners, seinen finanziellen Verpflichtungen aus der
Verbindlichkeit nachzukommen, noch gut ist, jedoch anfalliger gegeniber nachteiligen Auswirkungen von
Anderungen der Umstinde und der wirtschaftlichen Bedingungen, als Verbindlichkeiten in einer héheren Rating-
Kategorie.
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Die Langfrist-Ratings von ,,AA* bis einschlieBlich ,,CCC* koénnen durch das Hinzufiigen von Plus (+) oder
Minus (-) modifiziert werden, um die Einordnung innerhalb der Haupt-Rating-Kategorie zu verdeutlichen.

o Eine kurzfristige Verbindlichkeit mit ,,A-1“ Rating ist in der hochsten Kurzfristratingkategorie geratet. Die
Fahigkeit des Schuldners den finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit nachzukommen ist gut.
Innerhalb dieser Kategorie werden bestimmte Verbindlichkeiten mit einem (+) Zeichen versehen. Dies zeigt, dass
die Fahigkeit des Schuldners seinen finanziellen Verpflichtungen aus der Schuldverschreibung nachzukommen
auRerordentlich gut ist;

e cine kurzfristige Verbindlichkeit, die ,,A-2 geratet ist, ist etwas anfélliger gegenuber nachteiligen Auswirkungen
von Anderungen der Umstande und der wirtschaftlichen Bedingungen, als Verbindlichkeit in héheren Rating-
Kategorien. Dennoch ist die Fahigkeit des Schuldners seinen finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit
nachzukommen zufriedenstellend,;

e cine kurzfristige Verbindlichkeit, die ,,A-3* geratet ist, zeigt angemessene Sicherungsparameter. Dennoch ist es
wahrscheinlicher, dass nachteilige Anderungen der wirtschaftlichen Bedingungen und der Umstinde zu einer
Schwéchung der Féhigkeit des Schuldners seinen finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit
nachzukommen, fihren kénnen.

Fur die Zwecke von Moody’s Ratings bedeutet:

e das Langfrist-Rating ,,Aaa“, dass die Verbindlichkeiten mit hochster Qualitdt und minimalem Kreditrisiko
eingeschéatzt werden;

e das Langfrist-Rating ,,Aa“, dass die Verbindlichkeiten mit hoher Qualitit und sehr geringem Kreditrisiko
eingeschéatzt werden;

e das Langfrist-Rating ,,A”, dass die Verbindlichkeiten der ,,oberen Mittelklasse* zugerechnet werden und ein
geringes Kreditrisiko bergen.

Moody’s verwendet fiir die Langfrist-Ratings von ,,Aa“ bis ,,Caa“ (einschlieBlich) numerische Zusétze ,,1°, ,,2
oder ,,3%, um die relativen Einschédtzungen innerhalb der Haupt-Rating-Kategorie zu verdeutlichen.

Kurzfrist-Ratings kénnen fir Emittenten, kurzfristige Programme oder individuelle kurzfristige Schuldtitel
vergeben werden. Kurzfrist-Ratings werden in der Regel flr Verbindlichkeiten vergeben, deren Ursprungslaufzeit
dreizehn Monate nicht tiberschreitet, es sei denn dies ist explizit vereinbart. Moody’s verwendet die nachfolgenden
Bezeichnungen um die relative Riickzahlungsfahigkeit der gerateten Emittenten abzubilden:

e Emittenten (oder unterstiitzende Institutionen), die Prime -1 (P-1) geratet sind, verfligen in herausragender Weise
Uber die Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen;

e Emittenten (oder unterstiitzende Institutionen), die Prime -2 (P-2) geratet sind, verfiigen in hohem MafRe (ber die
Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen;

e Emittenten (oder unterstiitzende Institutionen), die Prime -3 (P-3) geratet sind, haben akzeptable Féhigkeiten
kurzfristige Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

S&P und Moody‘s versehen die Langfrist-Ratings in der Regel mit einem Ausblick (Outlook). Dieser gibt an, ob
ein Rating mittelfristig moglicherweise eine Herabstufung erhalten konnte (,,negative), eine Heraufstufung erhalten
konnte (,,positive), stabil bleiben kdnnte (,,stable”) oder ob dessen Tendenz ungewiss ist (,,developing®).

Die vorstehenden Rating-Definitionen wurden fir S&P der Internetseite www.standardandpoors.com und fur
Moody’s www.moodys.com entnommen (und sofern erforderlich Gbersetzt). Soweit der Emittentin bekannt und aus den
von S&P oder Moody’s jeweils verdffentlichten Informationen ableitbar, wurden keine Fakten weggelassen, die die
reproduzierten Informationen inkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

Die Schuldverschreibungen, die unter dem Prospekt begeben werden, kénnen auch mit einem Rating ausgestattet
sein; dieses muss nicht notwendigerweise mit dem vorstehend genannten identisch sein. Sollten die
Schuldverschreibungen Uber ein Rating verfligen, so werden die jeweiligen Endgultigen Bedingungen das Rating zum
Datum der Endgultigen Bedingungen sowie die rechtlich vorgeschriebenen weiteren Informationen beziglich dieses
Ratings enthalten, soweit diese nicht bereits im Prospekt enthalten sind.

Eine Ratingangabe (einschlieflich einer Angabe zum Ausblick) ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder
zum Halten der Schuldverschreibungen. Sie kann jederzeit von der vergebenden Ratingagentur ausgesetzt, veréndert
oder zuriickgenommen werden. Eine Aussetzung, Verdnderung, Ricknahme oder das Ausbleiben einer vom Markt
erwarteten Verdnderung des den Schuldverschreibungen erteilten Ratings kann den Marktpreis der
Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen. Ein Ausblick stellt lediglich eine Einschatzung der jeweiligen
Ratingagentur ber die mdgliche Entwicklung des Ratings dar und ist weder eine Vorstufe einer Ratingmalnahme,
noch fiihrt sie zwangslaufig zu einer solchen.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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Teil D Informationen zu den Schuldverschreibungen
D.1. Allgemeine Informationen zu Funktionsweisen und zu
optionalen Ausstattungsmerkmalen der Schuldverschreibungen

1. Allgemeine Informationen

Im Folgenden werden die allgemeinen Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen dargestellt und hierbei auf
optionale Ausgestaltungsformen hingewiesen. Die Schuldverschreibungen konnen in der Zins- und/oder
Rickzahlungskomponente an einen Basiswert und/oder einen Referenzsatz oder mehrere Basiswerte und/oder
Referenzsatze gebunden sein. Auf Optionen bei den Basiswerten einschlielich Referenzsatzen wird im folgenden
Abschnitt 2 und auf die Ausstattungsmerkmale der Zins- und Rickzahlungskomponente und weitere
Sonderausstattungsmerkmale sowie vorzeitige Riickzahlungsmdglichkeiten wird in den folgenden Abschnitten 3 bis 5
sowie auf weitere optionale Zusatzausstattungsmerkmale in Abschnitt 6 eingegangen.

Fir die einzelne Serie der Schuldverschreibungen erfolgt die Auswahl der Optionen in den Endgiltigen Bedingungen.
1.1. Wertpapiertyp und Status der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden ausschlieBlich als Inhaberpapiere begeben. Die Schuldverschreibungen begriinden
direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang
eingerdumt wird (,,nicht nachrangige Schuldverschreibungen”).

Mit der Einfuhrung der neuen Vorschrift des § 46 f Abs. 5 bis 7 Kreditwesengesetz (KWG) ist vorgesehen, dass bei
einem Insolvenzverfahren, das am oder nach dem 1. Januar 2017 erdffnet wird, bestimmte Standard-Schuldtitel erst
nach anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten berichtigt werden (siche hierzu auch in ,,Teil B.2. - Risiko einer
Schlechterstellung im Insolvenzfall sowie der vorrangigen Heranziehung im Falle eines Bail-ins®).
Schuldverschreibungen dieses Programms konnen je nach Ausgestaltung in den Emissionsbedingungen Standard-
Schuldtitel oder nicht Standard-Schuldtitel sein.

1.2. Wahrung

Unter Beachtung aller anwendbaren Gesetze, Vorschriften und Richtlinien kénnen Schuldverschreibungen in der
jeweiligen Wahrung begeben werden, die zwischen der Emittentin und dem/den jeweiligen Platzeur(en) vereinbart und
entsprechend in den Endgiltigen Bedingungen fiir eine Serie definiert wird. Die Wahrung eines etwaigen Basiswerts
bzw. die Wéhrung, auf die sich ein Referenzsatz bezieht, kann von dieser Wé&hrung abweichen. Eine etwaige
abweichende Wahrung fur die Zins- und/oder Riickzahlung oder ein etwaiger erforderlicher Umrechnungskurs werden
in den Endglltigen Bedingungen definiert.

In den Endgultigen Bedingungen kann auch eine Waéhrungsabsicherung vorgesehen sein, d.h. es wird ein
Umrechnungskurs im Verhiltnis 1:1 zugrunde gelegt (,,Quanto®). Néhere Informationen finden Sie unter
,,0.11. Quanto-Option®.

Bei Doppelwdahrungs-Schuldverschreibungen ist in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, dass Kapitalzahlungen
und/oder Zinszahlungen in unterschiedlichen Wéahrungen erfolgen kénnen, wobei Zahlungen in der jeweils Festgelegten
Wéhrung erfolgen und etwaige erforderliche Umrechnungen unter Berucksichtigung des definierten
Umrechnungskurses vorgenommen werden.

Bestimmte Beschridnkungen: Jede Emission von Schuldverschreibungen, die auf eine Wéhrung lauten, fur die
bestimmte Gesetze, Verordnungen, Richtlinien, Beschrdnkungen und Anzeigepflichten gelten, wird nur unter
Beachtung dieser Gesetze, Verordnungen, Richtlinien, Beschrdnkungen und Anzeigepflichten begeben (siehe
,»,Verkaufsbeschrankungen” in Teil C.3. dieses Prospekts).

1.3. Stuckelung

Schuldverschreibungen kénnen entweder ohne Nennbetrag (d.h. als nennwertlose Schuldverschreibungen) oder mit
einem festgelegten Nennbetrag bzw. Festbetrag je Festgelegte Stiickelung, wie in den maRgeblichen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt, begeben werden.

Bei Schuldverschreibungen mit Nennbetrag bzw. Festbetrag muss dieser mindestens Euro 1.000,00 (oder den
entsprechenden Gegenwert am Emissionstag in einer anderen Wahrung) (kleinste Stiickelung) betragen, sofern es sich
nicht um Schuldverschreibungen handelt, welche das Recht verbriefen, bei Umwandlung der Schuldverschreibung oder
Ausiibung des verbrieften Rechts (ibertragbare Wertpapiere zu erwerben oder einen Barbetrag in Empfang zu nehmen,
wobei die DekaBank oder ein zur Deka-Gruppe gehdrendes Unternehmen nicht Emittent dieser Ubertragbaren
Wertpapiere sein kann.
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1.4. Verbriefung

Die Schuldverschreibungen werden in Globalurkunden ohne Zinsschein verbrieft und bei einem Clearing-System oder
bei einer gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (common safekeeper) einer gemeinsamen Verwahrstelle (common
depositary) im Namen von Clearing-Systemen verwahrt, wie jeweils in den Emissionsbedingungen definiert.
Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.

1.5. Laufzeit

Schuldverschreibungen kénnen fiir jede Laufzeit begeben werden, die unter der MaRgabe des nachfolgend
Beschriebenen und in Ubereinstimmung mit allen anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und Richtlinien vereinbart
werden kann, wobei die Schuldverschreibungen auch fiir unbestimmte Zeit (,,open-end*) begeben und in einem solchen
Fall (vorbehaltlich einer gegebenenfalls in den maBgeblichen Endgiltigen Bedingungen vorgesehenen automatischen
vorzeitigen Ruckzahlung) nur durch die Ausubung von Kiindigungsrechten beendet werden kdnnen.

1.6. Quellensteuer/Kapitalertragsteuer

Wie in den Emissionsbedingungen beschrieben, erfolgen alle Zahlungen auf Kapital und etwaige Zinsen abzuglich
gesetzlich geschuldeter Steuereinbehalte (u.a. Quellensteuern/Kapitalertragsteuer bzw. Abgeltungsteuer inklusive
etwaiger Zuschldge und etwaiger Kirchensteuer) und je nach Festlegung in den Emissionsbedingungen — unter
Berucksichtigung etwaiger festgelegter Ausnahmen — mit oder ohne Zahlung von zusétzlichen Betrdgen gemaR 8§ 7 der
Emissionsbedingungen.

1.7. Rendite und Renditeberechnungsmethode

Sofern im Emissionszeitpunkt eine Rendite bereits berechenbar ist, wird diese nach der ICMA Methode berechnet und
in den Endgiltigen Bedingungen angegeben. Die ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von
Schuldverschreibungen unter Beriicksichtigung der téglichen Stiickzinsen. Die Berechnung bezieht sich im
Emissionszeitpunkt auf eine Rickzahlung am Falligkeitstag bzw. soweit anwendbar eine etwaige vorzeitige
Rickzahlung an einem Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag bei Auslbung eines ordentlichen Kiindigungsrechts seitens
der Emittentin oder einen anderen in den Emissionshedingungen definierten Tag fur eine vorzeitige Riickzahlung,
jeweils bezogen auf den Anfanglichen Ausgabepreis und ohne Berticksichtigung von Kosten.

1.8. Methode der Preisfestlegung

Sofern der Anfangliche Ausgabepreis zum Datum der Endglltigen Bedingungen bereits feststeht, wird er dort
angegeben. Anderenfalls wird die Emittentin den Anfanglichen Ausgabepreis am Anfanglichen Bewertungstag
festlegen und entsprechend § 12 umgehend nach dessen jeweiliger Festlegung verdffentlichen. Der festgelegte
Anféangliche Ausgabepreis ist dariiber hinaus ab dessen Festlegung jeweils bei der Emittentin zu den ublichen
Geschaftszeiten auf Anfrage erhéltlich.

Die Festlegung des Anfanglichen Ausgabepreises sowie ggf. die fortlaufende Festlegung weiterer Ausgabepreise
und/oder Verkaufspreise orientieren sich auf Basis der jeweils aktuellen internen Kalkulationsmodelle der Emittentin an
marktpreisbestimmenden Faktoren und an der aktuellen Marktlage sowie an Angebot und Nachfrage fur die
betreffenden Schuldverschreibungen. Der Anfangliche Ausgabepreis sowie ggf. die weiteren Ausgabepreise und/oder
Verkaufspreise konnen uber dem rechnerischen Wert (d.h. dem Wert, der anhand eines objektiven Kalkulationsmodells
errechnet wirde) liegen.

Die Emittentin kann sich vorbehalten, sofern in den Emissionsbedingungen angegeben, im Rahmen der Begebung der
Schuldverschreibungen nach ihrem freien Ermessen in Einzelfallen von dem festgelegten Anfénglichen Ausgabepreis
abzuweichen und die Schuldverschreibungen an bestimmte Anleger zu niedrigeren Ausgabepreisen zu begeben.

1.9. Sonderkiindigungsrechte der Emittentin

Die Emissionsbedingungen konnen vorsehen, dass die Emittentin berechtigt ist, die Schuldverschreibungen durch
Ausiibung eines Sonderkindigungsrechts vor Eintritt der Félligkeit am Laufzeitende vorzeitig zu beendigen. § 5(2) der
Emissionsbedingungen kann etwa Sonderkindigungsrechte aufgrund von steuerlichen Griinden, Rechtsédnderungen
(einschlieBlich Steuerrechtsanderungen), Absicherungsstérungen, Erhéhung der Absicherungskosten und/oder Eintritt
eines Besonderen Beendigungsgrunds im Hinblick auf den Basiswert oder die Basiswerte bzw. einen Referenzschuldner
oder mehrerer Referenzschuldner vorsehen.

Im Fall der Ausiibung eines Sonderklndigungsrechts bestimmt sich der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag bzw. die
Methode zu dessen Bestimmung nach § 5(2) der Emissionsbedingungen (z.B. Marktwert) und weicht in der Regel von
dem Rickzahlungsbetrag oder der Methode zur Ermittlung des Rickzahlungsbetrags bei Falligkeit am Laufzeitende
(vgl. unter ,,3. Funktionsweise der optionalen Ruckzahlungskomponenten bei Falligkeit der Schuldverschreibungen
(Auszahlungsprofile gemaR § 5(1) der Emissionsbedingungen) nach Produktgruppen‘) erheblich ab.
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2. Referenzsatze und Basiswerte

2.1. Allgemeines

Bei den Schuldverschreibungen kénnen Zinszahlungen, Kapitalriickzahlungen und gegebenenfalls sonstige Prémien-
oder Bonuszahlungen (sofern es solche gibt) von einem Basiswert bzw. Referenzsatz oder mehreren Basiswerten bzw.
Referenzsatzen abhéngen. Basiswerte konnen z.B. Aktien, Indizes (einschlieBlich Verbraucherpreisindizes),
Wahrungen, Waren, Fonds, Kreditrisiken, Zinssatze, Referenzsétze oder andere Vermogensgegenstande sein, sofern sie
nachstehend in diesem Abschnitt 2 genannt werden.

Die Verzinsung und/oder die Riickzahlung der Schuldverschreibungen kann von mehreren Basiswerten abhéngig sein,
wobei die Wertentwicklung aller Basiswerte oder aber auch nur eines Basiswerts, der entsprechend der Bestimmungen
der Emissionsbedingungen als der MaRgebliche Basiswert fur den jeweiligen Tag bzw. die relevante Ermittlung
ausgewahlt wird, ausschlaggebend sein kann. Dabei kénnen die Zinszahlung und die Riickzahlung (einschlieRlich einer
Automatischen Beendigung) von unterschiedlichen oder identischen Basiswerten (incl. Referenzsétzen) abhéngen.
Néhere Informationen hierzu finden sich unter "6. Funktionsweise der optionalen Zusatzausstattungsmerkmale".

2.2. Referenzsatze

Bei referenzsatzgebundenen Schuldverschreibungen héngen Zahlungen von Kapital und Zinsen von der Entwicklung
des jeweils als Basiswert bestimmten Referenzsatzes, wie z.B. EURIBOR, LIBOR oder eines CMS-Satzes oder einer
Inflationsrate, d.h. die in Prozent ausgedriickte Wertentwicklung eines Verbraucherpreisindex fiir einen in den
Emissionsbedingungen festgelegten Zeitraum, ab. Diese wiederum wird maBgeblich von der Zinsentwicklung an den
Finanzmarkten bzw., im Fall eines Verbraucherpreisindex, von der Entwicklung der Preise fir Waren und
Dienstleistungen (Warenkorb) in einem bestimmten Zeitraum in einem bestimmten Markt oder einer bestimmten
Region beeinflusst.

2.3. Aktien als Basiswert

Bei aktiengebundenen Schuldverschreibungen hédngen Zahlungen von Kapital und Zinsen von der Wertentwicklung der
jeweils als Basiswert bestimmten Aktie ab. Diese wiederum wird mal3geblich durch die wirtschaftliche Lage des
jeweiligen Aktienemittenten beeinflusst und héngt bei Aktien, die an einer Bdrse notiert sind oder an einer Borse
gehandelt werden, ganz wesentlich von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage
der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen beeinflusst werden. Aktien der
Emittentin oder Aktien einer anderen Gesellschaft der Deka-Gruppe kénnen nicht als Basiswert herangezogen werden.

2.4. Indizes als Basiswert

Bei indexgebundenen Schuldverschreibungen hédngen Zahlungen von Kapital und Zinsen von der Wertentwicklung des
jeweils als Basiswert bestimmten Index ab. Diese wiederum wird z.B. beeinflusst durch die Zusammensetzung des
Index sowie Wertschwankungen seiner Bestandteile (im Fall eines Verbraucherpreisindex, der Entwicklung der Preise
fir Waren und Dienstleistungen im Warenkorb in einem bestimmten Zeitraum in einem bestimmten Markt oder einer
bestimmten Region). Schwankungen im Wert eines Bestandteils eines Index (einschlieflich Preisen fur Waren und
Dienstleistungen, die Bestandteil des Warenkorbs sind) kdnnen durch Schwankungen im Wert eines anderen
Bestandteils ausgeglichen, aber auch verstarkt werden. Ein Index wird ausschlieRlich vom jeweiligen Indexsponsor oder
gegebenenfalls Lizenzinhaber bestimmt, zusammengesetzt und berechnet. Indizes, die von der Emittentin, einer
juristischen Person der Deka-Gruppe oder einer juristischen oder naturlichen Person, die in Verbindung mit der
Emittentin oder in deren Namen handelt, zusammengestellt werden, kénnen nicht als Basiswert herangezogen werden.

2.5. Anteile an Fonds (einschlieflich ETFs) als Basiswert

Bei fondsgebundenen Schuldverschreibungen hangen Zahlungen von Kapital und Zinsen von der Wertentwicklung der
jeweils als Basiswert bestimmten Fondsanteile ab. Diese wiederum wird beeinflusst durch die Vermégensgegensténde,
die der Fonds erwirbt, hélt bzw. abbildet (wie z.B. Aktien, andere Wertpapiere, Bankguthaben, Geldmarktinstrumente,
Anteile an anderen Fonds, Derivate oder Beteiligungen an Grundstticken und Grundstiicksgesellschaften) und héngt von
der erfolgreichen Umsetzung der verfolgten Anlagestrategie durch den jeweiligen Portfolio-Manager ab. Sogenannte
Exchange Traded Funds (ETF) sind an einer Bérse notiert oder kénnen an einer Borse gehandelt werden. Anteile an
Fonds, die von der Emittentin zusammengestellt werden, kénnen nicht als Basiswert herangezogen werden.
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2.6. Kreditrisiko eines Referenzschuldners als Basiswert

Bei kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen (Credit Linked Notes) hdngen Zahlungen von Kapital und ggf.
Zinsen vom Nichteintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner ab. Als
Kreditereignis konnen die Emissionshedingungen beispielsweise ggf. unter entsprechender Anwendung der Regelungen
der International Swaps and Derivatives Association, Inc. (die ,,ISDA*) Insolvenz, Nichtzahlung, Restrukturierung,
Nichtanerkennung/Moratorium oder Staatlicher Eingriff in Bezug auf ein oder mehrere Unternehmen, Staat(en) oder
Finanzgesellschaften (Banken oder andere Finanzinstitute) als Referenzschuldner festlegen. Né&here Informationen
beziiglich der Kreditereignisse finden Sie unter ,Allgemeine Informationen zu kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibungen (auch ,,CLN*“)“ in Teil D.4. dieses Prospekts.

Ferner kann bei kreditereignisabh&ngigen Schuldverschreibungen ein Referenzschuldner durch einen Rechtsnachfolger
ersetzt werden, z. B. im Fall eines Unternehmens als Referenzschuldner durch eine Verschmelzung, Konsolidierung,
Vermégensiibertragung, Ubereignung von Aktiva oder Passiva, Spaltung, Abspaltung oder durch ein dhnliches Ereignis
bzw. im Falle eines Staats als Referenzschuldner, durch eine Annektierung, Vereinigung, Abspaltung, Teilung,
Auflésung, Zusammenlegung, erneute Griindung oder durch ein dhnliches Ereignis (ein ,,"Nachfolgeereignis“") oder
die Referenzschuldverschreibung durch eine Ersatz-Referenzschuldverschreibung ausgetauscht werden.

Das Kreditrisiko eines Referenzschuldners als Basiswert von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen ist nicht
vergleichbar mit Aktien als Basiswert. Aktien sind typischerweise an einer Borse notiert oder kénnen an einer Borse
gehandelt werden. Aus diesem Grund folgen die Preisbestimmung und die Bewertung vorherbestimmten Regeln.
Demgegeniiber kann der Handel wund die Preisbestimmung von Kreditrisiken als Basiswert von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen weniger transparent sein.
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3. Funktionsweise der optionalen Rickzahlungskomponenten bei Falligkeit der Schuldverschreibungen
(Auszahlungsprofile gemaR 8§ 5(1) der Emissionsbedingungen) nach Produktgruppen

3.1. Uberblick tiber optionale Riickzahlungskomponenten
Schuldverschreibungen, die mit einem Nennbetrag begeben werden, werden

e zueinem festgelegten Prozentsatz ihres Nennbetrages — dieser kann 100 Prozent sein — in bar zurtickgezahlt oder

e im Fall einer basiswertabhdngigen Riickzahlung entweder in bar zuriickgezahlt oder durch Lieferung von
Basiswerten oder anderen in den Endglltigen Bedingungen definierten lieferbaren Verbindlichkeiten bzw.
Wertpapieren, ggf. mit teilweisem Barbetrag bei der Berticksichtigung von Bruchteilen, getilgt.

Schuldverschreibungen, die ohne einen Nennbetrag begeben werden, werden

e zu einem in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Festbetrag oder einem Prozentsatz davon
oder

e im Fall einer basiswertabhdngigen Riickzahlung entweder in bar zuriickgezahlt oder durch Lieferung von
Basiswerten oder anderen in den Endglltigen Bedingungen definierten lieferbaren Verbindlichkeiten bzw.
Wertpapieren, ggf. mit teilweisem Barbetrag bei der Beriicksichtigung von Bruchteilen, getilgt.

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Riickzahlung besteht fur die Glaubiger das Risiko, dass der
jeweilige Ruckzahlungsbetrag Null oder die zu liefernden Basiswerte oder anderen in den Endgulltigen
Bedingungen definierten lieferbaren Verbindlichkeiten bzw. Wertpapiere wertlos sein kénnen. Dadurch kann es
fur die Investoren zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen.

Fur die jeweilige Serie der Schuldverschreibungen werden in den mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen die
Bestimmungen festgelegt fiir:

o die Art der Rickzahlung, sei es in bar oder durch Lieferung von Basiswerten bzw. lieferbaren Verbindlichkeiten,
einschlieBlich etwaiger Wahlmdglichkeiten seitens der Emittentin oder definierter Voraussetzungen fir die
Rickzahlungsart sowie etwaige Regelungen zur Zahlung eines Zusétzlichen Geldbetrages in Héhe des Wertes, des
Bruchteils einer Anzahl an zu liefernden Basiswerten bzw. anderen definierten lieferbaren Verbindlichkeiten bzw.
Wertpapieren,

e einen Rickzahlungszeitpunkt und/oder mégliche vorzeitige Riickzahlungszeitpunkte,
e die anwendbaren Wahlrechte und/oder Bedingungen bei vorzeitigen Rickzahlungen,

e die fur die einzelnen Rickzahlungszeitpunkte maRgeblichen Riickzahlungsbetrdge bzw. vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrédge und/oder entsprechenden Tilgungsleistungen,

e einen festen Ruckzahlungsbetrag bzw. eine feste Tilgungsleistung oder die Methode bzw. die Methoden fiir die
Berechnung des Rickzahlungsbetrages bzw. der Tilgungsleistung, einschlieBlich der etwaigen vorzeitigen
Rickzahlungsbetrage/Tilgungsleistungen, und/oder die Zeitpunkte bzw. die Bedingungen fur die Festlegung der
jeweils anwendbaren Methode,

e die Rickzahlung von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen und ggf. die Hohe von Zahlungen im Falle
des Eintritts eines Kreditereignisses im Hinblick auf einen oder mehrere Referenzschuldner,

e im Fall von Ratenschuldverschreibungen die Rlckzahlung in zwei oder mehreren Raten, einschlieBlich der
Zeitpunkte und Betrdge, an bzw. zu denen die Schuldverschreibungen zurlickgezahlt werden kénnen.

Die Endgliltigen Bedingungen konnen darlber hinaus weitere Regelungen fiir den Ruckzahlungsbetrag bzw. die
Tilgungsleistung vorsehen, wobei diese jeweils fir die gesamte Laufzeit und/oder fiir einzelne Riickzahlungszeitrdume
oder in Bezug auf anwendbare Rickzahlungsmodelle festgelegt sein kénnen oder in Abhéngigkeit von definierten
Bedingungen erst wahrend der Laufzeit festgelegt werden, wie z.B. ein Hdchstriickzahlungsbetrag und/oder ein
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. eine Hdchstanzahl und/oder eine Mindestanzahl von zu liefernden Basiswerten oder
anderen in den Endgiiltigen Bedingungen definierten lieferbaren Verbindlichkeiten bzw. Wertpapieren.

Ist der Riickzahlungsbetrag bzw. die Tilgungsleistung abhangig von einem oder mehreren Basiswerten oder einer
Formel mit Bezug auf einen oder mehrere Basiswerte oder Kdrbe aus Basiswerten und

e ist der Basiswert bzw. sind die Basiswerte ausschlieflich ein Referenzsatz/Referenzsitze wie z.B. LIBOR,
EURIBOR, ein CMS-Satz oder die Wertentwicklung eines Verbraucherpreisindex (wie auch unter ,,6.
Funktionsweise der optionalen Zusatzausstattungsmerkmale®, Unterabschnitt ,,6.10. Inflationsabhéngiger
Referenzsatz* dargestellt), wird dies auch als ,,referenzsatzabhangige Riickzahlung” bezeichnet;

e ist sie von anderen Basiswerten, wie z.B. Aktien, Indizes (einschliellich Verbraucherpreisindizes), Fonds,
Kreditrisiko von Referenzschuldnern oder Korben aus Basiswerten abhdngig, wird dies auch als
»basiswertabhangige Rickzahlung” bezeichnet.
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Das jeweils maligebliche Ruckzahlungsmodell kann z.B. eine oder mehrere der folgenden Regelungen vorsehen:

es wird auf den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte zu einem oder mehreren bestimmten Stichtagen (ggf.
auch alle Handelstage, regelmaRig wiederkehrende Tage, aufeinanderfolgende Tage in einem bestimmten Zeitraum
oder individuell festgelegte Tage) oder Referenzmonaten oder auf einen an bestimmten Tagen erreichten
Durchschnittswert abgestellt;

es wird auf den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte unter kontinuierlicher Betrachtung wéhrend der gesamten
Laufzeit oder in Bezug auf einen oder mehrere Zeitrdume abgestellt;

es wird auf den bzw. die hdchsten bzw. niedrigsten Werte des Basiswerts bzw. der Basiswerte wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen oder an einem oder mehreren festgelegten Tagen abgestellt bzw. auf einen
Durchschnittswert aus den héchsten oder niedrigsten Werten eines Basiswerts an den festgelegten Tagen;

es wird auf den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte im Verhaltnis bzw. in Bezug zu einem oder mehreren
definierten Werten, Grenzen oder Schwellen abgestellt;

die Hohe der zu erbringenden Zahlungen/Leistungen kann in Abhangigkeit von einer bestimmten Bedingung nur
zwei verschiedene Werte annehmen;

die Hohe der zu erbringenden Zahlungen/Leistungen kann von einem Vergleich der Wertentwicklung mehrerer
Basiswerte abhdngen;

die Hohe der zu erbringenden Zahlungen/Leistungen kann auf bereits wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen erreichte Werte des Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte abstellen;

die Hohe der zu erbringenden Zahlungen/Leistungen kann von der Hohe des Ertrages beim Basiswert, z.B.
Dividenden, Ausschiittungen oder dhnlichen Faktoren abhéngig sein;

die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte kann in der jeweiligen Wahrung des Basiswerts oder
wahrungsgesichert (in Bezug auf die Wahrung der Emission), wie auch unter ,,6. Funktionsweise der optionalen
Zusatzausstattungsmerkmale®, Unterabschnitt ,,6.11. Quanto-Option“ dargestellt, in die Ermittlung der
Zahlungen/Leistungen der Emittentin einflie3en;

die Hohe des Ruckzahlungsbetrags kann unter Berlcksichtigung eines definierten Mindest- und/oder
Hdchstriickzahlungsbetrags  festgelegt werden wie auch unter ,,6. Funktionsweise der optionalen
Zusatzausstattungsmerkmale*, Unterabschnitt ,,0.7.1. Mindestriickzahlungsbetrag* und 6.7.2.
Hochstriickzahlungsbetrag® dargestellt;

die Hohe des Rickzahlungsbetrags bzw. eines etwaigen Barausgleichsbetrags kann von dem Eintritt eines oder
mehrerer Kreditereignisse abhangig sein; oder

es kann eine Raten-Option vorgesehen sein, bei der der MalRgebliche Nennbetrag bzw. MaRgebliche Festbetrag von
dem Rickzahlungsmodell abh&ngig ist, wie unter ,,6. Funktionsweise optionaler Zusatzausstattungsmerkmale®,
Unterabschnitt ,,6.1 Raten-Optionen* dargestellt.

SchlieBlich kénnen die Endgultigen Bedingungen auch vorsehen, dass die Verpflichtung der Emittentin zur Erbringung
von Zahlungen oder Lieferungen vom Eintritt einer bestimmten Bedingung (im Hinblick auf den Basiswert oder
anderweitig) abhangt oder beim Eintritt einer bestimmten Bedingung (im Hinblick auf den Basiswert oder anderweitig)
automatisch erlischt.

Feststellungen zum Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte unterliegen in jeder Hinsicht den in den maRgeblichen
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehenen Bestimmungen uber Marktstérungen und Anpassungen.
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3.2. Zinsprodukte

Bei Zinsprodukten handelt es sich um Schuldverschreibungen mit — gegebenenfalls referenzsatz- bzw.
basiswertabhéngiger — Verzinsung. Diese ist in § 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und entspricht einem — oder in
verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter ,,4. Funktionsweise der optionalen Zinskomponenten geméf
8§ 3 der Emissionshedingungen® dargestellten Zinsmodelle. Die Schuldverschreibungen kénnen neben den in diesem
Abschnitt ,,3.2. Zinsprodukte“ dargestellten Ausstattungsmerkmalen zusétzliche Ausstattungsmerkmale in Bezug auf
die Zins- und/oder Riickzahlung (einschlieflich einer mdglichen vorzeitigen Riickzahlung) vorsehen.

Weitere Informationen in Bezug auf den Basiswert sind vorstehend unter ,2. Referenzsédtze und Basiswerte”, die
Optionen der vorzeitigen Rickzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) nachstehend unter
,J. Funktionsweise der optionalen vorzeitigen Riickzahlungsméglichkeiten und weitere optionale zusédtzliche
Ausstattungsmerkmale, wie zum Beispiel eine mdgliche Rickzahlung in Raten oder die Abhéngigkeit von mehr als
einem Basiswert, Referenzsatz gegebenenfalls in einem Korb, sind unter ,,6. Funktionsweise der optionalen
Zusatzausstattungsmerkmale* dargestellt.

Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung und unter Berticksichtigung der Bestimmungen zu Marktstérungen sowie
Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die Rickzahlung in der Festgelegten Wahrung je Schuldverschreibung in
Hohe des MaRgeblichen Nennbetrags bzw. bei Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag in Hohe des Maligeblichen
Festbetrags.
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3.3. Aktienanleihen

3.3.1. Einleitung

Bei Aktienanleihen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Rickzahlung (auch die
,,Anleihe).

Die Anleihe hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung und unter Beriicksichtigung der
Bestimmungen zu Marktstérungen sowie Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die Riickzahlung in der Festgelegten
Wiéhrung je Anleihe bzw. die Lieferung des Basiswerts am Falligkeitstag in Abhé&ngigkeit von der Wertentwicklung des
Basiswerts geméaR § 5(1) der Emissionsbedingungen.

Die Schuldverschreibung kann eine Verzinsung vorsehen. Diese ist in 8 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und
entspricht einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter ,,4. Funktionsweise der optionalen
Zinskomponenten gemaR 8 3 der Emissionshedingungen” dargestellten Zinsmodelle. Die Schuldverschreibungen
kénnen neben den nachfolgend dargestellten  Ausstattungsmerkmalen der Produkttypen  zusétzliche
Ausstattungsmerkmale in Bezug auf die Zins- und/oder Rickzahlung (einschlieflich einer mdglichen vorzeitigen
Rickzahlung) vorsehen.

Weitere Informationen in Bezug auf den Basiswert sind vorstehend unter ,,2. Referenzsidtze und Basiswerte®, die
Optionen der vorzeitigen Rickzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) nachstehend unter
5. Funktionsweise der optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeiten und weitere optionale zusitzliche
Ausstattungsmerkmale, wie zum Beispiel eine mdgliche Riickzahlung in Raten oder die Abhangigkeit von mehr als
einem Basiswert oder einem Referenzsatz, gegebenenfalls in einem Korb, sind unter ,,6. Funktionsweise der optionalen
Zusatzausstattungsmerkmale* dargestellt.

Aktienanleihen lassen sich im Hinblick auf ihre Riickzahlungskomponenten in folgende Produkttypen einteilen:

3.3.2. Aktienanleihe Standard”

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder uber dem Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Malgeblichen Nennbetrag.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, erhélt der Glaubiger entweder den Rickzahlungsbetrag
in Hohe des Mal3geblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den
Basispreis oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an
Basiswerten.

Die Rickzahlung der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis abhéngig,
wobei der Riickzahlungsbetrag stets dem Malgeblichen Nennbetrag entspricht, wenn der Letzte Bewertungskurs auf
oder Uber dem Basispreis liegt. Die Tilgung der Anleihe mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an
Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis liegt.

3.3.3. Aktienanleihe Plus”

(1) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen
angegebenen Tagen (z.B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) stets Uber der Barriere,
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Maligeblichen Nennbetrag.

2 Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen
definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der Barriere, gilt folgende Unterscheidung:

@ Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tiber dem Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag
dem MaRgeblichen Nennbetrag.

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, erhalt der Glaubiger entweder den
Rickzahlungsbetrag in Hoéhe des MaRgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten
Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt,
die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Die Riickzahlung der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis abhangig,
wobei der Riickzahlungsbetrag stets dem MaRgeblichen Nennbetrag entspricht, wenn der Referenzkurs des Basiswerts
im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den
Emissionsbedingungen definierten Tagen stets tber der Barriere liegt oder der Letzte Bewertungskurs auf oder Uber

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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dem Basispreis liegt. Die Tilgung der Anleihe mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an
Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis liegt und der Referenzkurs des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum bei  kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den
Emissionsbedingungen definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der Barriere liegt.

3.3.4. Aktienanleihe Pro*

1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder Uber der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
MaRgeblichen Nennbetrag.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in
Hohe des Maligeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den
Basispreis oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an
Basiswerten.

Die Rickzahlung der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis abhdngig,
wobei der Rlckzahlungsbetrag stets dem MalRgeblichen Nennbetrag entspricht, wenn der Letzte Bewertungskurs auf
oder Uber der Barriere liegt. Die Tilgung der Anleihe mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an
Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere liegt.

3.3.5. Aktienanleihe Reverse*

@ Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter dem Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Malgeblichen Nennbetrag.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs iber dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Malgeblichen
Nennbetrag multipliziert mit dem Quotienten aus (i) der Differenz aus dem Reverselevel und dem Letzten
Bewertungskurs und (ii) der Differenz aus dem Reverselevel und dem Basispreis. Der Ruckzahlungsbetrag
betrégt jedoch mindestens Null.

Die Rickzahlung der Anleihe ist also umgekehrt (reverse) von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis und unter Beriicksichtigung des Reverselevels abhéngig, wobei der Riickzahlungsbetrag stets dem
MaRgeblichen Nennbetrag entspricht, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder unter dem Basispreis liegt. Der
Ruckzahlungsbetrag betragt Null, wenn der Letzte Bewertungskurs dem Reverselevel entspricht oder dieses tbersteigt.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.3.6. Aktienanleihe Optizins”

Q) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder Uber der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Malgeblichen Nennbetrag.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in
Hohe des MaRgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den
Basispreis oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an
Basiswerten.

Die Riickzahlung der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis abhangig,
wobei der Rickzahlungsbetrag stets dem MalRgeblichen Nennbetrag entspricht, wenn der Letzte Bewertungskurs auf
oder uber der Barriere liegt. Die Tilgung der Anleihe mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an
Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere liegt.

3.3.7. Aktienanleihe Lock-In*

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder uber dem Basispreis oder ist ein Lock-In-Ereignis eingetreten,
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis und ist kein Lock-In-Ereignis eingetreten, erhélt der
Glaubiger entweder den Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem
Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt,
die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Die Rickzahlung der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis abhangig,
wobei der Riickzahlungsbetrag stets dem Malgeblichen Nennbetrag entspricht, wenn der Letzte Bewertungskurs auf
oder Uber dem Basispreis liegt oder ein Lock-In Ereignis eingetreten ist. Die Tilgung der Anleihe mit Lieferung erfolgt
durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis liegt und
kein Lock-In-Ereignis eingetreten ist. Ein Lock-In-Ereignis ist eingetreten, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts
wahrend der Laufzeit der Anleihe, d.h., an einem oder mehreren in den Emissionsbedingungen definierten Tagen (z.B.
Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, ~ Zinsfestlegungstag, ggf. ohne
Betrachtung des Letzten Bewertungstags) auf oder tber der jeweiligen Lock-In-Schwelle liegt.

3.3.8. Aktienanleihe Lock-In Pro”

@ Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder Uber der Barriere oder ist ein Lock-In-Ereignis eingetreten,
entspricht der Riuickzahlungsbetrag dem Mafgeblichen Nennbetrag.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere und ist kein Lock-In-Ereignis eingetreten, erhalt der
Glaubiger entweder den Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem
Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt,
die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Die Rickzahlung der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis abhéngig,
wobei der Rickzahlungsbetrag stets dem Malgeblichen Nennbetrag entspricht, wenn der Letzte Bewertungskurs auf
oder Uber der Barriere liegt oder ein Lock-In Ereignis eingetreten ist. Die Tilgung der Anleihe mit Lieferung erfolgt
durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere liegt und kein
Lock-In-Ereignis eingetreten ist. Ein Lock-In-Ereignis ist eingetreten, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts
wahrend der Laufzeit der Anleihe, d.h., an einem oder mehreren in den Emissionsbedingungen definierten Tagen (z.B.
Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag, gegebenenfalls ohne
Betrachtung des Letzten Bewertungstags) auf oder tber der jeweiligen Lock-In-Schwelle liegt.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.4. Bonus-Zertifikate

3.4.1. Einleitung

Bei Bonus-Zertifikaten handelt es sich um Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Rickzahlung (auch das
Zertifikat®).

Das Zertifikat hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung und unter Berlicksichtigung
der Bestimmungen zu Marktstérungen sowie Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die Rickzahlung in der
Festgelegten Wahrung je Zertifikat bzw. die Lieferung des Basiswerts am Félligkeitstag in Abhangigkeit von der
Wertentwicklung des Basiswerts gemal § 5(1) der Emissionsbedingungen.

Die Schuldverschreibung kann eine Verzinsung vorsehen. Diese ist in 8 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und
entspricht einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter ,,4. Funktionsweise der optionalen
Zinskomponenten gemédR 8 3 der Emissionsbedingungen™ dargestellten Zinsmodelle. Die Schuldverschreibungen
kénnen neben den nachfolgend dargestellten  Ausstattungsmerkmalen der  Produkttypen  zusdtzliche
Ausstattungsmerkmale in Bezug auf die Zins- und/oder Rickzahlung (einschlielich einer mdglichen vorzeitigen
Rickzahlung) vorsehen.

Weitere Informationen in Bezug auf den Basiswert sind vorstehend unter ,,2. Referenzsidtze und Basiswerte®, die
Optionen der vorzeitigen Rickzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) nachstehend unter
,,J. Funktionsweise der optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeiten und weitere optionale zusétzliche
Ausstattungsmerkmale, wie zum Beispiel eine mégliche Rickzahlung in Raten oder die Abhangigkeit von mehr als
einem Basiswert oder einem Referenzsatz, gegebenenfalls in einem Korb, sind unter ,,6. Funktionsweise der optionalen
Zusatzausstattungsmerkmale* dargestellt.

Bonus-Zertifikate lassen sich im Hinblick auf ihre Rickzahlungskomponenten in folgende Produkttypen einteilen:

3.4.2. Bonus-Zertifikat Standard”

(1) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionshedingungen
definierten Tagen (z.B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) stets Uber der Barriere, entspricht
der Ruckzahlungsbetrag dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Letzten Bewertungskurs, mindestens
aber dem Bonusbetrag.

2 Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen
definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der Barriere, erhalt der Glaubiger entweder den
Ruckzahlungsbetrag, der nicht mehr mindestens dem Bonusbetrag, sondern immer dem mit dem
Bezugsverhéltnis multiplizierten Letzten Bewertungskurs entspricht, oder, wie in den Emissionshbedingungen
festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig wobei der
Rickzahlungsbetrag mindestens dem Bonusbetrag entspricht, wenn der Referenzkurs des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum bei  kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den
Emissionsbedingungen definierten Tagen stets Uber der Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt
durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten, wenn der Basiswert mindestens einmal im Beobachtungszeitraum
bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen definierten Tagen auf
oder unter der Barriere liegt.

3.4.3. Bonus-Zertifikat mit Cap”

Q) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionshedingungen
definierten Tagen (z.B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) stets tiber der Barriere, entspricht
der Rickzahlungsbetrag dem mit dem Bezugsverhdltnis multiplizierten Letzten Bewertungskurs, mindestens
aber dem Bonusbetrag und maximal dem Capbetrag.

2 Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen
definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der Barriere, erhdlt der Glaubiger entweder den
Ruckzahlungsbetrag, der nicht mehr mindestens dem Bonusbetrag, sondern immer dem mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Letzten Bewertungskurs entspricht, oder, wie in den Emissionsbedingungen
festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten, maximal jedoch den Capbetrag.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung flr die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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Die Rickzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig wobei der
Rickzahlungsbetrag héchstens dem Capbetrag entspricht. Der Glaubiger erhélt mindestens den Bonusbetrag, wenn der
Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an
den in den Emissionsbedingungen definierten Tagen stets Uber der Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats mit
Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten, wenn der Basiswert mindestens einmal im
Beobachtungszeitraum bei  kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den
Emissionsbedingungen definierten Tagen auf oder unter der Barriere liegt es sei denn, der Wert der zu liefernden
Basiswerte entspricht mindestens dem Capbetrag - in diesem Fall erhélt der Glaubiger den Capbetrag.

3.4.4. Bonus-Zertifikat Reverse”

(1) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionshedingungen
definierten Tagen (z.B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) stets unter der Barriere, erhélt der
Gléaubiger den Ruckzahlungsbetrag in Hoéhe des Malgeblichen Festbetrags multipliziert mit dem Quotienten
aus (i) der Differenz aus dem Reverselevel und dem Letzten Bewertungskurs und (ii) der Differenz aus dem
Reverselevel und dem Basispreis, mindestens aber den Bonusbetrag und maximal den rechnerischen
Hochstbetrag (der erreicht wird, wenn der Basiswert auf Null fallt).

2 Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen
definierten Tagen mindestens einmal auf oder tber der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag, sondern der Glaubiger erhédlt den Rickzahlungsbetrag in Hohe des
MaRgeblichen Festbetrags multipliziert mit dem Quotienten aus (i) der Differenz aus dem Reverselevel und
dem Letzten Bewertungskurs und (ii) der Differenz aus dem Reverselevel und dem Basispreis, mindestens aber
Null und maximal den rechnerischen Hochstbetrag (der erreicht wird, wenn der Letzte Bewertungskurs Null
ist).

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also umgekehrt (reverse) von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis und unter Beriicksichtigung des Reverselevels abhéngig wobei der Rickzahlungsbetrag hdchstens dem
rechnerischen Hochstbetrag entspricht. Der Glaubiger erhalt mindestens den Bonusbetrag, wenn der Referenzkurs des
Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den
Emissionsbedingungen definierten Tagen stets unter der Barriere liegt. Der Riickzahlungsbetrag betragt Null, wenn der
Letzte Bewertungskurs dem Reverselevel entspricht oder dieses Ubersteigt.

3.4.5. Bonus-Zertifikat Reverse mit Cap”*

(1) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionshedingungen
definierten Tagen (z.B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) stets unter der Barriere, erhalt der
Glaubiger den Rickzahlungsbetrag in Hohe des Malgeblichen Festbetrags multipliziert mit dem Quotienten
aus (i) der Differenz aus dem Reverselevel und dem Letzten Bewertungskurs und (ii) der Differenz aus dem
Reverselevel und dem Basispreis, mindestens aber den Bonusbetrag und maximal den Capbetrag.

2 Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen
definierten Tagen mindestens einmal auf oder Giber der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag, sondern der Gl&ubiger erhdlt den Ruckzahlungsbetrag in Hohe des
MaRgeblichen Festbetrags multipliziert mit dem Quotienten aus (i) der Differenz aus dem Reverselevel und
dem Letzten Bewertungskurs und (ii) der Differenz aus dem Reverselevel und dem Basispreis, mindestens aber
Null und maximal den Capbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also umgekehrt (reverse) von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis und unter Berlicksichtigung des Reverselevels abhéngig wobei der Rickzahlungsbetrag héchstens dem
Capbetrag entspricht. Der Glaubiger erhalt mindestens den Bonusbetrag, wenn der Referenzkurs des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum bei  kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den
Emissionsbedingungen definierten Tagen stets unter der Barriere liegt. Der Riickzahlungsbetrag betragt Null, wenn der
Letzte Bewertungskurs dem Reverselevel entspricht oder dieses tbersteigt.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.4.6. Bonus-Zertifikat Pro”

Q) Liegt der Letzte Bewertungskurs Uber dem Bonuslevel, erhdlt der Gldaubiger entweder den
Rickzahlungsbetrag, der dem MaRgeblichen Festbetrag multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und
dividiert durch den Basispreis entspricht, oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der
Referenzanzahl an Basiswerten.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter dem Bonuslevel und auf oder tber der Barriere, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

3) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, erhalt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag,
der dem MalBgeblichen Festbetrag multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den
Basispreis entspricht, oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an
Basiswerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis abhéngig
wobei der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Bonusbetrag entspricht, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder tiber
der Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten,
wenn der Letzte Bewertungskurs tber dem Bonuslevel oder unter der Barriere liegt.

3.4.7. Bonus-Zertifikat Pro mit Cap”*

@ Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder (ber dem Caplevel, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Capbetrag.
2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und Gber dem Bonuslevel, erhélt der Glaubiger entweder

den Ruckzahlungsbetrag, der dem MaRgeblichen Festbetrag multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und
dividiert durch den Basispreis entspricht, oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der
Referenzanzahl an Basiswerten.

3) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter dem Bonuslevel und auf oder tber der Barriere, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

4) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, erhélt der Glaubiger entweder den Rickzahlungsbetrag,
der dem MalRgeblichen Festbetrag multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den
Basispreis entspricht, oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an
Basiswerten.

Die Ruckzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis abhéngig
wobei der Rickzahlungsbetrag hdchstens dem Capbetrag entspricht. Der Glaubiger erhalt mindestens den Bonusbetrag,
wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder Uber der Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt
durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs ber dem Bonuslevel oder unter
der Barriere liegt es sei denn, der Letzte Bewertungskurs liegt auf oder tber dem Caplevel - in diesem Fall erhalt der
Gléubiger den Capbetrag.

3.4.8. Opti-Zertifikat®
(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tber der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag der Prémie.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in
Hohe des MaRgeblichen Festbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den
Basispreis oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an
Basiswerten.

Die Ruckzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis
abhéngig, wobei der Riickzahlungsbetrag stets der Prdmie entspricht, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder tiber der
Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten,
wenn der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere liegt.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung flr die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.5. Express-Zertifikate bzw. Express-Anleihen

3.5.1. Einleitung

Bei Express-Zertifikaten bzw. Express-Anleihen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Rickzahlung (auch das ,,Zertifikat* bzw. die ,,Anleihe®).

Das Zertifikat bzw. die Anleihe hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Automatischen Beendigung, einer
Vorzeitigen Riickzahlung und unter Berlicksichtigung der Bestimmungen zu Marktstérungen sowie Anpassungen und
Berichtigungen erfolgt die Rlckzahlung in der Festgelegten Wéhrung je Zertifikat bzw. Anleihe oder die Lieferung des
Basiswerts am Félligkeitstag in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts gemdf 8§ 5(1) der
Emissionsbedingungen.

Die Schuldverschreibung kann eine Verzinsung vorsehen. Diese ist in 8 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und
entspricht einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter ,,4. Funktionsweise der optionalen
Zinskomponenten gemédR 8 3 der Emissionsbedingungen™ dargestellten Zinsmodelle. Die Schuldverschreibungen
kénnen neben den nachfolgend dargestellten  Ausstattungsmerkmalen der  Produkttypen zusatzliche
Ausstattungsmerkmale in Bezug auf die Zins- und/oder Rickzahlung (einschlielich einer mdglichen vorzeitigen
Rickzahlung) vorsehen.

Weitere Informationen in Bezug auf den Basiswert sind vorstehend unter ,,2. Referenzsidtze und Basiswerte®, die
Optionen der vorzeitigen Rickzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) nachstehend unter
,,J. Funktionsweise der optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeiten und weitere optionale zusétzliche
Ausstattungsmerkmale, wie zum Beispiel eine mdgliche Rickzahlung in Raten oder die Abhédngigkeit von mehr als
einem Basiswert oder einem Referenzsatz, gegebenenfalls in einem Korb, sind unter ,,6. Funktionsweise der optionalen
Zusatzausstattungsmerkmale* dargestellt.

Express-Zertifikate bzw. Express-Anleihen lassen sich im Hinblick auf ihre Rickzahlungskomponenten in folgende
Produkttypen einteilen:

3.5.2. Express-Zertifikat Standard bzw. Express-Anleihe Standard *

@ Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder Uber der Oberen Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.
2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Oberen Barriere und auf oder tber der Unteren Barriere, entspricht

der Rickzahlungsbetrag dem MalRgeblichen Festbetrag bzw. Malkgeblichen Nennbetrag.

3 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Unteren Barriere, erhdlt der Glaubiger entweder den
Rickzahlungsbetrag in Héhe des Mal3geblichen Festbetrags bzw. Mal3geblichen Nennbetrags multipliziert mit
dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis oder, wie in den Emissionsbedingungen
festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Die Ruckzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhangig, wobei der Rickzahlungsbetrag stets dem Hochstbetrag entspricht, wenn der Letzte
Bewertungskurs auf oder tber der Oberen Barriere liegt, bzw. der Riickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen Festbetrag
bzw. MaRgeblichen Nennbetrag entspricht, wenn der Letzte Bewertungskurs unter der Oberen Barriere, aber auf oder
Uber der Unteren Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats bzw. der Anleihe mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der
Referenzanzahl an Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter der Unteren Barriere liegt.

3.5.3. Express-Zertifikat Relax bzw. Express-Anleihe Relax *

Q) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder uber der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hdchstbetrag.
2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, erhélt der Glaubiger entweder den Rickzahlungsbetrag in

Hohe des Malgeblichen Festbetrags bzw. MaRgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten
Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die
Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Die Rickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhangig, wobei der Rickzahlungsbetrag stets dem Hochstbetrag entspricht, wenn der Letzte
Bewertungskurs auf oder Uber der Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats bzw. der Anleihe mit Lieferung erfolgt
durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere liegt.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.5.4. Express-Zertifikat Spezial bzw. Express-Anleihe Spezial *

Q) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder uber der Barriere, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Malgeblichen Festbetrag bzw. Mal3geblichen Nennbetrag.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, erhalt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in
Hohe des Malgeblichen Festbetrags bzw. MaRgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten
Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die
Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Die Ruckzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhéngig, wobei der Rickzahlungsbetrag stets dem MaRgeblichen Festbetrag bzw. MaRgeblichen
Nennbetrag entspricht, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder tber der Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats
bzw. der Anleihe mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten, wenn der Letzte
Bewertungskurs unter der Barriere liegt.

3.5.5. Express-Zertifikat Pro bzw. Express-Anleihe Pro *

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder Uber der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Malgeblichen Festbetrag bzw. MaRRgeblichen Nennbetrag.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, erhdlt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in
Hohe des MaRgeblichen Festbetrags bzw. Malgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten
Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die
Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhangig, wobei der Riickzahlungsbetrag stets dem MaRgeblichen Festbetrag bzw. MalRgeblichen
Nennbetrag entspricht, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder (iber der Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats
bzw. der Anleihe mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten, wenn der Letzte
Bewertungskurs unter der Barriere liegt.

3.5.6. Express-Zertifikat Plus bzw. Express-Anleihe Plus *

(1) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, an den in den Emissionsbedingungen definierten Tagen (z.B. Beobachtungstage oder Barriere-
Beobachtungstage) bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, der
Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen definierten Tagen stets Uber der Barriere, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Mafgeblichen Festbetrag bzw. Maligeblichen Nennbetrag.

2 Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, an den in den Emissionsbedingungen definierten Tagen bei kontinuierlicher Beobachtung bzw.,
wie in den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen
definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der Barriere, gilt:

(@) Wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder Uber dem Basispreis liegt, entspricht der Rlickzahlungsbetrag
dem Malgeblichen Festbetrag bzw. MalRgeblichen Nennbetrag.

(b) Wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis liegt, erhdlt der Glaubiger entweder den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaBgeblichen Festbetrags bzw. Malgeblichen Nennbetrags
multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis oder, wie in den
Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Die Ruckzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhéngig, wobei der Rickzahlungsbetrag stets dem MaRgeblichen Festbetrag bzw. MaRgeblichen
Nennbetrag entspricht, wenn der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, an den in den Emissionsbedingungen definierten Tagen bei kontinuierlicher
Beobachtung bzw., der Bewertungskurs an den in den Emissionshedingungen definierten Tagen stets uber der Barriere
liegt oder der Letzte Bewertungskurs auf oder tiber dem Basispreis liegt. Die Tilgung des Zertifikats bzw. der Anleihe
mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten, wenn der Referenzkurs des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, an den in den Emissionsbedingungen
definierten Tagen bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen
definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der Barriere liegt und der Letzte Bewertungskurs unter dem
Basispreis liegt.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fur die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.5.7. Express-Zertifikat Plus Spezial bzw. Express-Anleihe Plus Spezial *

Q) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder Gber der Oberen Barriere, entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem
Malgeblichen Festbetrag bzw. Malgeblichen Nennbetrag.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Oberen Barriere, gilt:

(@ Wenn der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, an den in den Emissionsbedingungen definierten Tagen (z.B.
Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen definierten
Tagen stets Uber der Unteren Barriere liegt, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen
Festbetrag bzw. MaRgeblichen Nennbetrag.

(b) Wenn der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, an den in den Emissionsbedingungen definierten Tagen bei
kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an
den in den Emissionsbedingungen definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der Unteren
Barriere liegt, erhalt der Glaubiger entweder den Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen
Festbetrags bzw. MaRgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert
durch den Basispreis oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der
Referenzanzahl an Basiswerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhangig, wobei der Riickzahlungsbetrag stets dem MaRgeblichen Festbetrag bzw. Malgeblichen
Nennbetrag entspricht, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder Uber der Oberen Barriere liegt oder der Referenzkurs
des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, an den in den
Emissionsbedingungen definierten Tagen bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., der Bewertungskurs an den in den
Emissionsbedingungen definierten Tagen tber der Unteren Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats bzw. der Anleihe
mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter der
Oberen Barriere liegt und der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, an den in den Emissionsbedingungen definierten Tagen bei kontinuierlicher
Beobachtung bzw., der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen definierten Tagen mindestens einmal auf
oder unter der Unteren Barriere liegt.

3.5.8. Express-Zertifikat Memory bzw. Express-Anleihe Memory *

@ Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder (ber der Barriere, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Malgeblichen Festbetrag bzw. Mafgeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, erhélt der Glaubiger entweder den Rickzahlungsbetrag in
Hohe des Maligeblichen Festbetrags bzw. MaRgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten
Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die
Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Die Ruckzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhéngig, wobei der Rickzahlungsbetrag stets dem MaRgeblichen Festbetrag bzw. MaRgeblichen
Nennbetrag entspricht, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder tber der Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats
bzw. der Anleihe mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten, wenn der Letzte
Bewertungskurs unter der Barriere liegt.

3.5.9. Express-Zertifikat Memory Premium bzw. Express-Anleihe Memory Premium *

Q) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder uber der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
MaRgeblichen Festbetrag bzw. Mal3geblichen Nennbetrag.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, gilt folgende Unterscheidung:

(@) wenn der Bewertungskurs an mindestens einem Barriere-Beobachtungstag Uber der Barriere lag,
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen Festbetrag bzw. Malgeblichen Nennbetrag.

(b) wenn der Bewertungskurs an allen Barriere-Beobachtungstagen auf oder unter der Barriere lag, erhalt der
Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Héhe des Maligeblichen Festbetrags bzw. MaRgeblichen
Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis oder, wie
in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
W -72-



Die Ruckzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhéngig, wobei der Rickzahlungsbetrag stets dem MaRgeblichen Festbetrag bzw. MaRgeblichen
Nennbetrag entspricht, wenn der Bewertungskurs an mindestens einem Barriere-Beobachtungstag Uber der Barriere
liegt oder der Letzte Bewertungskurs auf oder tiber der Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats bzw. der Anleihe mit
Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten, wenn der Bewertungskurs an keinem der
Barriere-Beobachtungstage uber der Barriere liegt und der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere liegt.

3.5.10. Reverse Express-Zertifikat Standard bzw. Reverse Express-Anleihe Standard *

1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter der Barriere, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Malgeblichen Festbetrag bzw. Mal3geblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs Uber der Barriere, erhélt der Glaubiger den Rickzahlungsbetrag in Hohe des
Malgeblichen Festbetrags bzw. Malgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Quotienten aus (i) der
Differenz aus dem Reverselevel und dem Letzten Bewertungskurs und (ii) der Differenz aus dem Reverselevel
und dem Basispreis. Der Riickzahlungsbetrag betragt jedoch mindestens Null.

Die Rickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also umgekehrt (reverse) von der Wertentwicklung des Basiswerts
in Bezug auf den Basispreis und unter Berlcksichtigung des Reverselevels abhéngig, wobei der Riickzahlungsbetrag
stets dem Malgeblichen Festbetrag bzw. MaRgeblichen Nennbetrag entspricht, wenn der Letzte Bewertungskurs auf
oder unter der Barriere liegt. Der Riickzahlungsbetrag betrdgt Null, wenn der Letzte Bewertungskurs dem Reverselevel
entspricht oder dieses Ubersteigt.

3.5.11. Reverse Express-Zertifikat Pro bzw. Reverse Express-Anleihe Pro *

@ Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter der Barriere, entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem
Malgeblichen Festbetrag bzw. MaRRgeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs Uber der Barriere, erhélt der Glaubiger den Riickzahlungsbetrag in Hohe des
MaRgeblichen Festbetrags bzw. MaRgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Quotienten aus (i) der
Differenz aus dem Reverselevel und dem Letzten Bewertungskurs und (ii) der Differenz aus dem Reverselevel
und dem Basispreis. Der Riickzahlungsbetrag betragt jedoch mindestens Null.

Die Rickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also umgekehrt (reverse) von der Wertentwicklung des Basiswerts
in Bezug auf den Basispreis und unter Berlcksichtigung des Reverselevels abhdngig, wobei der Rickzahlungsbetrag
stets dem Malgeblichen Festbetrag bzw. MaRgeblichen Nennbetrag entspricht, wenn der Letzte Bewertungskurs auf
oder unter der Barriere liegt. Der Riickzahlungsbetrag betrdgt Null, wenn der Letzte Bewertungskurs dem Reverselevel
entspricht oder dieses Ubersteigt.

3.5.12. Reverse Express-Zertifikat Plus bzw. Reverse Express-Anleihe Plus *

@ Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen
definierten Tagen (z.B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) stets unter der Barriere, entspricht
der Riickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen Festbetrag bzw. MaRgeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen
definierten Tagen mindestens einmal auf oder Uber der Barriere, gilt:

(&) wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder unter dem Basispreis liegt, entspricht der Rickzahlungsbetrag
dem MaRgeblichen Festbetrag bzw. MaRgeblichen Nennbetrag.

(b) wenn der Letzte Bewertungskurs ber dem Basispreis liegt, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
MaRgeblichen Festbetrag bzw. MaRgeblichen Nennbetrag multipliziert mit dem Quotienten aus (i) der
Differenz aus dem Reverselevel und dem Letzten Bewertungskurs und (ii) der Differenz aus dem
Reverselevel und dem Basispreis. Der Rlckzahlungsbetrag betragt jedoch mindestens Null.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also umgekehrt (reverse) von der Wertentwicklung des Basiswerts
in Bezug auf den Basispreis und unter Beriicksichtigung des Reverselevels abhangig, wobei der Riickzahlungsbetrag
stets dem Malgeblichen Festbetrag bzw. Maligeblichen Nennbetrag entspricht, wenn der Referenzkurs des Basiswerts
im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., der Bewertungskurs an den in den
Emissionsbedingungen definierten Tagen unter der Barriere liegt oder der Letzte Bewertungskurs auf oder unter dem
Basispreis liegt. Der Riickzahlungsbetrag betragt Null, wenn der Letzte Bewertungskurs dem Reverselevel entspricht
oder dieses Ubersteigt.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.5.13. Reverse Express-Zertifikat Memory bzw. Reverse Express-Anleinhe Memory *

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
MaRgeblichen Festbetrag bzw. Mal3geblichen Nennbetrag.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs Uber der Barriere, erhélt der Glaubiger den Rickzahlungsbetrag in Hohe des
MaRgeblichen Festbetrags bzw. MaRgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Quotienten aus (i) der
Differenz aus dem Reverselevel und dem Letzten Bewertungskurs und (ii) der Differenz aus dem Reverselevel
und dem Basispreis. Der Riickzahlungsbetrag betragt jedoch mindestens Null.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also umgekehrt (reverse) von der Wertentwicklung des Basiswerts
in Bezug auf den Basispreis und unter Beriicksichtigung des Reverselevels abhdngig, wobei der Riickzahlungsbetrag
stets dem Malgeblichen Festbetrag bzw. Maligeblichen Nennbetrag entspricht, wenn der Letzte Bewertungskurs auf
oder unter der Barriere liegt. Der Ruckzahlungsbetrag betragt Null, wenn der Letzte Bewertungskurs dem Reverselevel
entspricht oder dieses Ubersteigt.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.6. Hochststands-Zertifikate

3.6.1. Einleitung

Bei Hochststands-Zertifikaten handelt es sich um Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Riickzahlung (auch
das ,,Zertifikat®).

Das Zertifikat hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung und unter Berlicksichtigung
der Bestimmungen zu Marktstérungen sowie Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die Rickzahlung in der
Festgelegten Wéhrung je Zertifikat am Félligkeitstag in Abhéngigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts geméaR
§ 5(1) der Emissionsbedingungen.

Die Schuldverschreibung kann eine Verzinsung vorsehen. Diese ist in 8 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und
entspricht einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter ,,4. Funktionsweise der optionalen
Zinskomponenten gemédR 8 3 der Emissionsbedingungen” dargestellten Zinsmodelle. Die Schuldverschreibungen
kénnen neben den nachfolgend dargestellten  Ausstattungsmerkmalen der  Produkttypen  zusdtzliche
Ausstattungsmerkmale in Bezug auf die Zins- und/oder Rickzahlung (einschlieflich einer mdglichen vorzeitigen
Rickzahlung) vorsehen.

Weitere Informationen in Bezug auf den Basiswert sind vorstehend unter ,,2. Referenzsidtze und Basiswerte®, die
Optionen der vorzeitigen Rickzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) nachstehend unter
,,J. Funktionsweise der optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeiten und weitere optionale zusétzliche
Ausstattungsmerkmale, wie zum Beispiel eine mdgliche Riickzahlung in Raten oder die Abhangigkeit von mehr als
einem Basiswert oder einem Referenzsatz, gegebenenfalls in einem Korb, sind unter ,,6. Funktionsweise der optionalen
Zusatzausstattungsmerkmale* dargestellt.

Hdochststands-Zertifikate lassen sich im Hinblick auf ihre Rilckzahlungskomponenten in folgende Produkttypen
einteilen:

3.6.2. Hochststands-Zertifikat Standard”

Q) Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des
Basiswerts Uber dem Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag der mit dem MalRgeblichen Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz
aus diesem hochsten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins.

2 Liegt der héchste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des
Basiswerts auf oder unter dem Basispreis, entspricht der Rlckzahlungsbetrag dem mit dem Malgeblichen
Festbetrag multiplizierten Quotienten aus diesem hdchsten Bewertungskurs und dem Basispreis.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also vom WVerhdltnis des hochsten an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurses im Vergleich zum Basispreis abhéngig, wobei bei einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts an diesem Beobachtungstag deren Einfluss um den Partizipationsfaktor verstarkt oder
abgeschwaécht wird.

3.6.3. Hochststands-Zertifikat Standard mit Cap®

1) Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des
Basiswerts Uber dem Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz
aus diesem hdchsten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins, hdchstens jedoch der
mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Capfaktor.

2 Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des
Basiswerts auf oder unter dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem mit dem MaRgeblichen
Festbetrag multiplizierten Quotienten aus diesem hdchsten Bewertungskurs und dem Basispreis.

Die Rickzahlung des Zertifikats ist also vom Verhdltnis des hdchsten an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurses im Vergleich zum Basispreis abhé&ngig, wobei bei einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts an diesem Beobachtungstag deren Einfluss um den Partizipationsfaktor verstarkt oder
abgeschwacht wird und die positive Wertentwicklung hochstens bis zum Capfaktor den Rickzahlungsbetrag
beeinflusst.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fur die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.6.4. Hochststands-Zertifikat Pro”

Q) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder Uber der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem
Malgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz aus dem hochsten an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt
erreichten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem mit dem
MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis.

Die Rickzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangig. Wenn der Letzte
Bewertungskurs auf oder tber der Barriere liegt, ist dabei das Verhéltnis des hdchsten an einem der Beobachtungstage
zum Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurses im Vergleich zum Basispreis maBgeblich, wobei bei einer
positiven Wertentwicklung des Basiswerts an diesem Beobachtungstag deren Einfluss um den Partizipationsfaktor
verstérkt oder abgeschwécht wird.

3.6.5. Hochststands-Zertifikat Pro mit Cap”

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tber der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem
MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz aus dem hdchsten an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt
erreichten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins, hochstens jedoch der mit dem
Malgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Capfaktor.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem mit dem
Malgeblichen Festbetrag multiplizierten Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis.

Die Rickzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangig. Wenn der Letzte
Bewertungskurs auf oder tiber der Barriere liegt, ist dabei das Verhéltnis des hdchsten an einem der Beobachtungstage
zum Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurses im Vergleich zum Basispreis mafigeblich, wobei bei einer
positiven Wertentwicklung des Basiswerts an diesem Beobachtungstag deren Einfluss um den Partizipationsfaktor
verstarkt oder abgeschwécht wird und die positive Wertentwicklung hdchstens bis zum Capfaktor den
Ruckzahlungsbetrag beeinflusst.

3.6.6. Hochststands-Zertifikat mit Mindestrtickzahlung”

@ Liegt der héchste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des
Basiswerts Uber dem Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag der mit dem MalRgeblichen Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz
aus diesem hochsten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins.

)] Liegt der héchste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des
Basiswerts auf oder unter dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Mal3geblichen Festbetrag.

Die Rickzahlung des Zertifikats ist also vom Verhdltnis des hdchsten an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurses im Vergleich zum Basispreis abhé&ngig, wobei bei einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts an diesem Beobachtungstag deren Einfluss um den Partizipationsfaktor verstarkt oder
abgeschwacht wird und im Falle einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts an diesem Beobachtungstag der
Rickzahlungsbetrag dem MalRgeblichen Festbetrag entspricht.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.6.7. Hochststands-Zertifikat mit Cap und Mindestriickzahlung®

Q) Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des
Basiswerts Uber dem Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz
aus diesem hdchsten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins, héchstens jedoch der
mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Capfaktor.

2 Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichte Bewertungskurs des
Basiswerts auf oder unter dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem MalRgeblichen Festbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also vom Verhaltnis des hdochsten an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurses im Vergleich zum Basispreis abhé&ngig, wobei bei einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts an diesem Beobachtungstag deren Einfluss um den Partizipationsfaktor verstérkt oder
abgeschwécht wird und die positive Wertentwicklung hochstens bis zum Capfaktor den Rickzahlungsbetrag
beeinflusst. Im Falle einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts an diesem Beobachtungstag entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Maf3geblichen Festbetrag.

3.6.8. Hochststands-Zertifikat Pro mit Mindestrtickzahlung®

@ Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder (ber der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem
Malgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz aus dem hdchsten an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt
erreichten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins, mindestens jedoch dem
Malgeblichen Festbetrag.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Malgeblichen
Festbetrag.

Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder Uber der Barriere, ist die Riickzahlung des Zertifikats also vom Verhéltnis des
hochsten an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurses im Vergleich zum
Basispreis abhangig, wobei bei einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts an diesem Beobachtungstag deren
Einfluss um den Partizipationsfaktor verstarkt oder abgeschwécht wird und im Falle einer negativen Wertentwicklung
des Basiswerts an diesem Beobachtungstag der Rlckzahlungsbetrag dem Maligeblichen Festbetrag entspricht. Liegt der
Letzte Bewertungskurs unter der Barriere wird stets der MalRgebliche Festbetrag gezahlt.

3.6.9. Hochststands-Zertifikat Pro mit Cap und Mindestriickzahlung®

@ Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder (ber der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem
Malgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz aus dem hdchsten an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt
erreichten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins, hochstens jedoch der mit dem
MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Capfaktor und mindestens
dem Malgeblichen Festbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen
Festbetrag.

Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder Uber der Barriere, ist die Riickzahlung des Zertifikats also vom Verhéltnis des
héchsten an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurses im Vergleich zum
Basispreis abh&ngig, wobei bei einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts an diesem Beobachtungstag deren
Einfluss um den Partizipationsfaktor verstarkt oder abgeschwécht wird und die positive Wertentwicklung héchstens bis
zum Capfaktor den Rickzahlungsbetrag beeinflusst. Im Falle einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts an
diesem Beobachtungstag entspricht der Rickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen Festbetrag. Liegt der Letzte
Bewertungskurs unter der Barriere wird stets der Mafgebliche Festbetrag gezahlt.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fur die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.7. Wachstums-Zertifikate

3.7.1. Einleitung

Bei Wachstums-Zertifikaten handelt es sich um Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Riickzahlung (auch
das ,,Zertifikat®).

Das Zertifikat hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung und unter Beriicksichtigung
der Bestimmungen zu Marktstérungen sowie Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die Rickzahlung in der
Festgelegten Wéhrung je Zertifikat am Féalligkeitstag in Abhéngigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts gemaf
§ 5(1) der Emissionsbedingungen.

Die Schuldverschreibung kann eine Verzinsung vorsehen. Diese ist in 8 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und
entspricht einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter ,,4. Funktionsweise der optionalen
Zinskomponenten gemédR 8 3 der Emissionsbedingungen™ dargestellten Zinsmodelle. Die Schuldverschreibungen
kénnen neben den nachfolgend dargestellten  Ausstattungsmerkmalen der  Produkttypen  zusdtzliche
Ausstattungsmerkmale in Bezug auf die Zins- und/oder Rickzahlung (einschlielich einer mdglichen vorzeitigen
Rickzahlung) vorsehen.

Weitere Informationen in Bezug auf den Basiswert sind vorstehend unter ,,2. Referenzsidtze und Basiswerte®, die
Optionen der vorzeitigen Rickzahlung (einschlieflich einer Automatischen Beendigung) nachstehend unter
,,J. Funktionsweise der optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeiten und weitere optionale zusétzliche
Ausstattungsmerkmale, wie zum Beispiel eine mdgliche Rickzahlung in Raten oder die Abhangigkeit von mehr als
einem Basiswert oder einem Referenzsatz, gegebenenfalls in einem Korb, sind unter ,,6. Funktionsweise der optionalen
Zusatzausstattungsmerkmale* dargestellt.

Wachstums-Zertifikate lassen sich im Hinblick auf ihre Ruckzahlungskomponenten in folgende Produkttypen einteilen:

3.7.2. Wachstums-Zertifikat Standard”

Q) Ist der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor groRer als Null oder liegt der Letzte
Bewertungskurs Uber dem Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag entweder (x) der mit dem
Malgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins,
oder (y) dem mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten héchsten an einem der Beobachtungstage
erreichten Wachstumsfaktor, je nachdem, welcher Betrag der hohere ist.

)] Entspricht der héchste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor Null und liegt der Letzte
Bewertungskurs auf oder unter dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem mit dem Malgeblichen
Festbetrag multiplizierten Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also von dem héchsten Wachstumsfaktor der an einem Beobachtungstag erreicht
wird oder von dem Verhéltnis des Letzten Bewertungskurses im Vergleich zum Basispreis abhéngig. Der jeweilige
Wachstumsfaktor wird erreicht, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an einem Beobachtungstag zum
Bewertungszeitpunkt auf oder tber der diesbeziuglich festgelegten Wachstumsschwelle liegt. Ist der hdchste erreichte
Wachstumsfaktor groRer als Null oder liegt der Letzte Bewertungskurs tber dem Basispreis, ist die Rilckzahlung
entweder von der Hohe des hochsten erreichten Wachstumsfaktors oder von dem Verhéltnis des Letzten
Bewertungskurses im Vergleich zum Basispreis (verstarkt oder abgeschwécht durch den Partizipationsfaktor) abhéngig,
je nachdem welcher Betrag groRer ist. Ist der hochste erreichte Wachstumsfaktor Null und liegt der Letzte
Bewertungskurs auf oder unter dem Basispreis, ist die Riickzahlung vom Verhéltnis des Letzten Bewertungskurses im
Vergleich zum Basispreis abhéngig.

3.7.3. Wachstums-Zertifikat Standard mit Cap *

1) Ist der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor groRer als Null oder liegt der Letzte
Bewertungskurs dber dem Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag entweder (x) der mit dem
MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins
oder (y) dem mit dem MalRgeblichen Festbetrag multiplizierten héchsten an einem der Beobachtungstage
erreichten Wachstumsfaktor, je nachdem, welcher Betrag der héhere ist, begrenzt jedoch auf das Produkt aus
dem MaRgeblichen Festbetrag und dem Capfaktor.

2 Entspricht der héchste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor Null und liegt der Letzte
Bewertungskurs auf oder unter dem Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem mit dem Mal3geblichen
Festbetrag multiplizierten Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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Die Rickzahlung des Zertifikats ist also von dem hochsten Wachstumsfaktor der an einem Beobachtungstag erreicht
wird oder von dem Verhéltnis des Letzten Bewertungskurses im Vergleich zum Basispreis abhéngig. Der jeweilige
Wachstumsfaktor wird erreicht, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an einem Beobachtungstag zum
Bewertungszeitpunkt auf oder tber der diesbeziglich festgelegten Wachstumsschwelle liegt. Ist der hdchste erreichte
Wachstumsfaktor groRer als Null oder liegt der Letzte Bewertungskurs Uber dem Basispreis, ist die Rickzahlung
entweder von der Hohe des hdochsten erreichten Wachstumsfaktors oder von dem Verhéltnis des Letzten
Bewertungskurses im Vergleich zum Basispreis (verstarkt oder abgeschwécht durch den Partizipationsfaktor) abhangig,
je nachdem welcher Betrag grofer ist. Eine positive Wertentwicklung des Basiswerts beeinflusst den
Rickzahlungsbetrag héchstens bis zum Capfaktor. Ist der hdchste erreichte Wachstumsfaktor Null und liegt der Letzte
Bewertungskurs auf oder unter dem Basispreis, ist die Riickzahlung vom Verhaltnis des Letzten Bewertungskurses im
Vergleich zum Basispreis abhéngig.

3.7.4. Wachstums-Zertifikat mit Mindestriickzahlung”®

(1) Ist der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor grofer als Null oder liegt der Letzte
Bewertungskurs (ber dem Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag entweder (x) der mit dem
Malgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins,
oder (y) dem mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten héchsten an einem der Beobachtungstage
erreichten Wachstumsfaktor, je nachdem, welcher Betrag der héhere ist.

2 Entspricht der héchste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor Null und liegt der Letzte
Bewertungskurs auf oder unter dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen
Festbetrag.

Die Rickzahlung des Zertifikats ist also von dem hochsten Wachstumsfaktor der an einem Beobachtungstag erreicht
wird oder von dem Verhéltnis des Letzten Bewertungskurses im Vergleich zum Basispreis abhéngig. Der jeweilige
Wachstumsfaktor wird erreicht, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an einem Beobachtungstag zum
Bewertungszeitpunkt auf oder tber der diesbeziglich festgelegten Wachstumsschwelle liegt. Ist der hdchste erreichte
Wachstumsfaktor groRer als Null oder liegt der Letzte Bewertungskurs ber dem Basispreis, ist die Riickzahlung
entweder von der Hohe des hdchsten erreichten Wachstumsfaktors oder vom Verhaltnis des Letzten Bewertungskurses
im Vergleich zum Basispreis (verstarkt oder abgeschwécht durch den Partizipationsfaktor) abhéngig, je nachdem
welcher Betrag groRer ist. Ist der hdchste erreichte Wachstumsfaktor Null und liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder
unter dem Basispreis, wird stets der Mal3gebliche Festbetrag gezahlt.

3.7.5. Wachstums-Zertifikat mit Cap und Mindestriickzahlung*

Q) Ist der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor groRer als Null oder liegt der Letzte
Bewertungskurs Uber dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag entweder (x) der mit dem
MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins
oder (y) dem mit dem MalRgeblichen Festbetrag multiplizierten héchsten an einem der Beobachtungstage
erreichten Wachstumsfaktor, je nachdem, welcher Betrag der héhere ist, begrenzt jedoch auf das Produkt aus
dem MaRgeblichen Festbetrag und dem Capfaktor.

2 Entspricht der héchste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor Null und liegt der Letzte
Bewertungskurs auf oder unter dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem MalRgeblichen
Festbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also von dem hochsten Wachstumsfaktor der an einem Beobachtungstag erreicht
wird oder von dem Verhéltnis des Letzten Bewertungskurses im Vergleich zum Basispreis abhéngig. Der jeweilige
Wachstumsfaktor wird erreicht, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an einem Beobachtungstag zum
Bewertungszeitpunkt auf oder tber der diesbeziiglich festgelegten Wachstumsschwelle liegt. Ist der hdchste erreichte
Wachstumsfaktor gréer als Null oder liegt der Letzte Bewertungskurs Uber dem Basispreis, ist die Rickzahlung
entweder von der Héhe des hdchsten erreichten Wachstumsfaktors oder vom Verhaltnis des Letzten Bewertungskurses
im Vergleich zum Basispreis (verstarkt oder abgeschwacht durch den Partizipationsfaktor) abhangig, je nachdem
welcher Betrag groRer ist. Eine positive Wertentwicklung des Basiswerts beeinflusst den Riickzahlungsbetrag hdchstens
bis zum Capfaktor. Ist der hdchste erreichte Wachstumsfaktor Null und liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter
dem Basispreis, wird stets der MalRgebliche Festbetrag gezahlt.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fur die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.8. Outperformance-Zertifikate bzw. Sprint-Zertifikate

3.8.1. Einleitung

Bei Outperformance-Zertifikaten bzw. Sprint-Zertifikaten handelt es sich um Schuldverschreibungen mit
basiswertabhéngiger Riickzahlung (auch das ,,Zertifikat®).

Das Zertifikat hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung und unter Beriicksichtigung
der Bestimmungen zu Marktstérungen sowie Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die Rickzahlung in der
Festgelegten Wahrung je Zertifikat bzw. die Lieferung des Basiswerts am Félligkeitstag in Abhangigkeit von der
Wertentwicklung des Basiswerts gemal § 5(1) der Emissionsbedingungen.

Die Schuldverschreibung kann eine Verzinsung vorsehen. Diese ist in 8 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und
entspricht einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter ,,4. Funktionsweise der optionalen
Zinskomponenten gemédR 8 3 der Emissionsbedingungen™ dargestellten Zinsmodelle. Die Schuldverschreibungen
kénnen neben den nachfolgend dargestellten  Ausstattungsmerkmalen der  Produkttypen  zusdtzliche
Ausstattungsmerkmale in Bezug auf die Zins- und/oder Rickzahlung (einschlieflich einer mdglichen vorzeitigen
Rickzahlung) vorsehen.

Weitere Informationen in Bezug auf den Basiswert sind vorstehend unter ,,2. Referenzsidtze und Basiswerte®, die
Optionen der vorzeitigen Rickzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) nachstehend unter
,,J. Funktionsweise der optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeiten und weitere optionale zusétzliche
Ausstattungsmerkmale, wie zum Beispiel eine mdgliche Rickzahlung in Raten oder die Abhangigkeit von mehr als
einem Basiswert oder einem Referenzsatz, gegebenenfalls in einem Korb, sind unter ,,6 Funktionsweise der optionalen
Zusatzausstattungsmerkmale* dargestellt.

Outperformance-Zertifikate bzw. Sprint-Zertifikate lassen sich im Hinblick auf ihre Rickzahlungskomponenten in
folgende Produkttypen einteilen:

3.8.2. Outperformance-Zertifikat *
3.8.2.1. Untervariante — ein Basispreis*

@ Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tiber dem Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag der mit dem
Malgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der Partizipation
multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus Letzter
Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, erhélt der Glaubiger entweder den Rickzahlungsbetrag
in Hohe des Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis multipliziert mit dem
MaRgeblichen Festbetrag oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl
an Basiswerten.

Die Ruckzahlung des Zertifikats ist also vom Verhdltnis des Letzten Bewertungskurses zum Basispreis abhéngig
(verstarkt oder abgeschwacht durch die Partizipation); die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch Lieferung
der Referenzanzahl an Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis liegt.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.8.2.2. Untervariante — Oberer und Unterer Basispreis”

Q) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder Giber dem Oberen Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag der
mit dem MalRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der
Partizipation multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Oberen Basispreis (Differenz
aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Oberen Basispreis und der Zahl Eins).

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Oberen Basispreis und auf oder iber dem Unteren Basispreis,
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen Festbetrag.

3) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Unteren Basispreis, erhalt der Glaubiger entweder den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Unteren Basispreis
multipliziert mit dem MaRgeblichen Festbetrag oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die
Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Die Rickzahlung des Zertifikats ist also vom Verhéltnis des Letzten Bewertungskurses zum Oberen Basispreis
abhéngig (verstérkt oder abgeschwacht durch die Partizipation), wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder tber dem
Oberen Basispreis liegt bzw. vom Verhaltnis des Letzten Bewertungskurses zum Unteren Basispreis, wenn der Letzte
Bewertungskurs unter dem Unteren Basispreis liegt. Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Oberen Basispreis und
auf oder Uber dem Unteren Basispreis, wird stets der Malgebliche Festbetrag gezahlt. Die Tilgung des Zertifikats mit
Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem
Unteren Basispreis liegt.

3.8.3. Outperformance-Zertifikat Pro*

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iber dem Basispreis, entspricht der Rlckzahlungsbetrag der mit dem
MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der Partizipation
multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten
Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis und auf oder Uber der Barriere, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Mal3geblichen Festbetrag.

3 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in
Hohe des Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis multipliziert mit dem
Malgeblichen Festbetrag oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl
an Basiswerten.

Die Ruckzahlung des Zertifikats ist also vom Verhéltnis des Letzten Bewertungskurses zum Basispreis abhangig, wenn
der Letzte Bewertungskurs auf oder Uber dem Basispreis bzw. unter der Barriere liegt, wobei bei einer positiven
Wertentwicklung deren Einfluss um die Partizipation verstdrkt oder abgeschwéacht wird. Liegt der Letzte
Bewertungskurs unter dem Basispreis und auf oder Uber der Barriere, wird stets der Maligebliche Festbetrag gezahlt.
Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten, wenn der Letzte
Bewertungskurs unter der Barriere liegt.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.8.4. Outperformance-Zertifikat Plus”

Q) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen
definierten Tagen (z.B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) stets Uber der Barriere, gilt
folgende Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder (iber dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag der
mit dem MaBgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der
Partizipation multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus
dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Malgeblichen Festbetrag.

(2) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionshedingungen
definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der Barriere, gilt folgende Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tber dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag der
mit dem Malgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der
Partizipation multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus
dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, erhdlt der Glaubiger entweder den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis
multipliziert mit dem Malgeblichen Festbetrag oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die
Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Die Rickzahlung des Zertifikats ist also vom Verhéltnis des Letzten Bewertungskurses zum Basispreis abhéngig, wenn
der Letzte Bewertungskurs auf oder Uber dem Basispreis liegt oder wenn der Referenzkurs des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum bei  kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den
Emissionsbedingungen definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der Barriere liegt, wobei bei einer positiven
Wertentwicklung deren Einfluss um die Partizipation verstarkt oder abgeschwécht wird. Liegt der Referenzkurs des
Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den
Emissionsbedingungen definierten Tagen stets (ber der Barriere und liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem
Basispreis, wird stets der MaRgebliche Festbetrag gezahlt. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch
Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten, wenn der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei
kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen definierten Tagen
mindestens einmal auf oder unter der Barriere liegt und der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis liegt.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.8.5. Outperformance-Zertifikat mit Cap”

Q) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tber dem Caplevel, entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem
Capbetrag.
2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder tiber dem Oberen Basispreis, entspricht der

Rickzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und
(ii) der mit der Partizipation multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Oberen
Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Oberen Basispreis und der Zahl
Eins).

3) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Oberen Basispreis und auf oder iber dem Unteren Basispreis,
entspricht der Rlckzahlungsbetrag dem Maligeblichen Festbetrag.

4) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Unteren Basispreis, erhalt der Glaubiger entweder den
Ruckzahlungsbetrag in Hohe des Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Unteren Basispreis
multipliziert mit dem MaRgeblichen Festbetrag oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die
Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Die Ruckzahlung des Zertifikats ist also vom Verhdltnis des Letzten Bewertungskurses zum Oberen Basispreis
abhéangig (verstarkt oder abgeschwacht durch die Partizipation), wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder tber dem
Oberen Basispreis liegt bzw. vom Verhéltnis des Letzten Bewertungskurses zum Unteren Basispreis, wenn der Letzte
Bewertungskurs unter dem Unteren Basispreis liegt; die Riickzahlung erfolgt jedoch maximal in Héhe des Capbetrags.
Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Oberen Basispreis und auf oder iber dem Unteren Basispreis, wird stets der
MaRgebliche Festbetrag gezahlt. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl
an Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem Unteren Basispreis liegt.

3.8.6. Outperformance-Zertifikat Pro mit Cap*

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder uber dem Caplevel, entspricht der Riickzahlungshetrag dem
Capbetrag.
(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder Uber dem Basispreis, entspricht der

Rickzahlungsbetrag der mit dem Mal3geblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und
(ii) der mit der Partizipation multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis
(Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

3 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis und auf oder Uber der Barriere, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen Festbetrag.

(@) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in
Hoéhe des Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis multipliziert mit dem
Malgeblichen Festbetrag oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl
an Basiswerten.

Die Rickzahlung des Zertifikats ist also vom Verhaltnis des Letzten Bewertungskurses zum Basispreis abhangig, wenn
der Letzte Bewertungskurs auf oder iber dem Basispreis bzw. unter der Barriere liegt, wobei bei einer positiven
Wertentwicklung deren Einfluss um die Partizipation verstérkt oder abgeschwécht wird; die Rickzahlung erfolgt jedoch
maximal in H6he des Capbetrags. Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis und auf oder tber der Barriere,
wird stets der Malgebliche Festbetrag gezahlt. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der
Referenzanzahl an Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere liegt.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fiir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.8.7. Outperformance-Zertifikat Plus mit Cap”

Q) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionshedingungen
definierten Tagen (z.B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) stets Uber der Barriere, gilt
folgende Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iber dem Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Capbetrag.

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder Gber dem Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag der mit dem MaBgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins
und (ii) der mit der Partizipation multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

(c) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Malgeblichen Festbetrag.

(2) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen
definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der Barriere, gilt folgende Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder Gber dem Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Capbetrag.

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder Uber dem Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag der mit dem Malgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins
und (ii) der mit der Partizipation multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

(c) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, erhdlt der Glaubiger entweder den
Ruckzahlungsbetrag in Hohe des Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis
multipliziert mit dem Malgeblichen Festbetrag oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die
Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Die Ruckzahlung des Zertifikats ist also vom Verhéltnis des Letzten Bewertungskurses zum Basispreis abhangig, wenn
der Letzte Bewertungskurs auf oder Uber dem Basispreis liegt oder wenn der Referenzkurs des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum bei  kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den
Emissionsbedingungen definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der Barriere liegt, wobei bei einer positiven
Wertentwicklung deren Einfluss um die Partizipation verstarkt oder abgeschwécht wird; die Riickzahlung erfolgt jedoch
maximal in Hohe des Capbetrags. Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher
Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen definierten Tagen stets Uber der Barriere
und liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, wird stets der Maligebliche Festbetrag gezahlt. Die Tilgung
des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten, wenn der Referenzkurs des
Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den
Emissionsbedingungen definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der Barriere liegt und der Letzte
Bewertungskurs unter dem Basispreis liegt.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.8.8. Sprint-Zertifikat”

Q) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tber dem Caplevel, entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem
Capbetrag.
2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder Uber dem Basispreis, entspricht der

Rickzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und
(ii) der mit der Partizipation multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis
(Differenz aus Letzter Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

3) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, erhalt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag
in Hohe des Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis multipliziert mit dem
Malgeblichen Festbetrag oder, wie in den Emissionshbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl
an Basiswerten.

Die Ruckzahlung des Zertifikats ist also vom Verhaltnis des Letzten Bewertungskurses zum Basispreis abhéngig
(verstarkt oder abgeschwécht durch die Partizipation, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder Uber dem Basispreis
liegt); die Ruckzahlung erfolgt jedoch maximal in Hohe des Capbetrags. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung
erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis
liegt.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.9. Zertifikate bzw. Anleihen mit Mindestriickzahlung

3.9.1. Einleitung

Bei den Zertifikaten bzw. Anleihen mit Mindestriickzahlung handelt es sich um Schuldverschreibungen mit
basiswertabhdngiger Riickzahlung (auch das ,,Zertifikat* bzw. die ,,Anleihe®).

Das Zertifikat bzw. die Anleihe hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung und unter
Berlicksichtigung der Bestimmungen zu Marktstérungen sowie Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die
Ruckzahlung in der Festgelegten Wéhrung je Zertifikat bzw. Anleihe oder die Lieferung des Basiswerts am
Falligkeitstag in Abhéngigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts gemal § 5(1) der Emissionsbedingungen.

Die Schuldverschreibung kann eine Verzinsung vorsehen. Diese ist in 8 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und
entspricht einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter ,,4. Funktionsweise der optionalen
Zinskomponenten gemédR 8 3 der Emissionsbedingungen™ dargestellten Zinsmodelle. Die Schuldverschreibungen
kénnen neben den nachfolgend dargestellten  Ausstattungsmerkmalen der  Produkttypen  zusdtzliche
Ausstattungsmerkmale in Bezug auf die Zins- und/oder Rickzahlung (einschlielich einer mdglichen vorzeitigen
Rickzahlung) vorsehen.

Weitere Informationen in Bezug auf den Basiswert sind vorstehend unter ,2. Referenzsitze und Basiswerte®, die
Optionen der vorzeitigen Rickzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) nachstehend unter
,,J. Funktionsweise der optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeiten und weitere optionale zusétzliche
Ausstattungsmerkmale, wie zum Beispiel eine mdgliche Riickzahlung in Raten oder die Abhangigkeit von mehr als
einem Basiswert oder einem Referenzsatz, gegebenenfalls in einem Korb, sind unter ,,6. Funktionsweise der optionalen
Zusatzausstattungsmerkmale® dargestellt.

Die Zertifikate bzw. Anleihen mit Mindestrickzahlung lassen sich im Hinblick auf ihre Riickzahlungskomponenten in
folgende Produkttypen einteilen:

3.9.2. Zertifikat bzw. Anleihe mit Mindestriickzahlung und Cap”®

3.9.2.1. Untervariante Riickzahlungsbetrag entspricht mindestens dem Malgeblichen Nennbetrag bzw.
MaRgeblichen Festbetrag — eine Partizipation*

@ Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder (ber dem Caplevel, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Capbetrag.
2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder (iber dem Basispreis, erhélt der Glaubiger

entweder den Rickzahlungsbetrag in Hohe des Maligeblichen Festbetrags bzw. Malgeblichen Nennbetrags
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation und der
Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs
dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins) oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die
Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

3) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen
Festbetrag bzw. MaRgeblichen Nennbetrag.

Die Ruckzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhéngig, wobei deren Einfluss um die Partizipation verstarkt oder abgeschwdacht wird und der
Rickzahlungsbetrag hdchstens dem Capbetrag entspricht. Die Tilgung des Zertifikats bzw. der Anleihe mit Lieferung
erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem Cap und auf
oder Uber dem Basispreis liegt. Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, wird stets der MaRgebliche
Festbetrag bzw. MaRgebliche Nennbetrag gezahlt.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.9.2.2. Untervariante Rickzahlungsbetrag kann unter dem MalRgeblichen Nennbetrag bzw. MaRgeblichen
Festbetrag liegen — eine Partizipation®

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder uber dem Caplevel, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Capbetrag.
2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder Gber dem Teilschutzlevel, erhélt der

Glaubiger den Riickzahlungsbetrag in Hohe des Malgeblichen Festbetrags bzw. MaRgeblichen Nennbetrags
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation und der
Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs
dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

3) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Mindestrlickzahlungsbetrag.

Die Ruckzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhangig, wobei deren Einfluss um die Partizipation verstarkt oder abgeschwdacht wird und der
Rickzahlungsbetrag hdchstens dem Capbetrag entspricht. Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel,
wird stets der Mindestriickzahlungsbetrag gezahlt, der kleiner ist als der MalRgebliche Festbetrag bzw. Mafgebliche
Nennbetrag.

3.9.2.3. Untervariante Ruckzahlungsbetrag kann unter dem Malgeblichen Nennbetrag bzw. MaRgeblichen
Festbetrag liegen — eine Partizipation, bezogen auf den Anfanglichen Bewertungskurs*

@ Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder (ber dem Caplevel, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Capbetrag.
(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder (iber dem Teilschutzlevel, erhdlt der

Gléaubiger den Rickzahlungsbetrag in Hohe der Summe aus (i) dem Mindestriickzahlungsbetrag und (ii) dem
Quotienten aus (X) dem Produkt aus dem MalRgeblichen Festbetrag bzw. MaRgeblichen Nennbetrag, der
Partizipation und der Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Teilschutzlevel und (y) dem
Anféanglichen Bewertungskurs.

3 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Mindestriickzahlungsbetrag.

Die Rickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Anféanglichen Bewertungskurs abhéngig, wobei deren Einfluss um die Partizipation verstarkt oder abgeschwécht wird
und der Rickzahlungsbetrag hochstens dem Capbetrag entspricht. Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem
Teilschutzlevel, wird stets der Mindestriickzahlungsbetrag gezahlt, der Kleiner ist als der Mafgebliche Festbetrag bzw.
Malgebliche Nennbetrag.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
W -87-



3.9.2.4. Untervariante Rickzahlungsbetrag kann unter dem MalRgeblichen Nennbetrag bzw. MaRgeblichen

(1)

)

(3)

(4)

Festbetrag liegen — zwei Partizipationen®

Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tber dem Caplevel, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Capbetrag.

Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder ber dem Basispreis, erhélt der Glaubiger
den Riickzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen Festbetrags bzw. MaRgeblichen Nennbetrags multipliziert
mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation (2) und der Wertentwicklung
des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den
Basispreis und der Zahl Eins).

Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis und auf oder Uber dem Teilschutzlevel, erhdlt der
Glaubiger den Rickzahlungsbetrag in Hohe des Maligeblichen Festbetrags bzw. Maligeblichen Nennbetrags
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation (1) und der
Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs
dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Mindestriickzahlungsbetrag.

Die Rickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhangig, wobei deren Einfluss um die jeweilige anwendbare Partizipation verstarkt oder abgeschwéacht wird
und der Rickzahlungsbetrag hdchstens dem Capbetrag entspricht. Die Partizipation (2) findet Anwendung, wenn der
Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder Uber dem Basispreis liegt, die Partizipation (1) findet
Anwendung, wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis und auf oder iber dem Teilschutzlevel liegt. Liegt
der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, wird stets der Mindestriickzahlungsbetrag gezahlt, der Kleiner ist
als der Mal3gebliche Festbetrag bzw. Maligebliche Nennbetrag.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung flr die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.9.3. Zertifikat bzw. Anleihe mit Mindestriickzahlung ohne Cap”*

3.9.3.1. Untervariante Rickzahlungsbetrag entspricht mindestens dem MaRgeblichen Nennbetrag bzw.
MaRgeblichen Festbetrag — eine Partizipation*

1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder (ber dem Basispreis, erhdlt der Glaubiger entweder den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen Festbetrags bzw. Malgeblichen Nennbetrags multipliziert mit
der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation und der Wertentwicklung des
Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den
Basispreis und der Zahl Eins) oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der
Referenzanzahl an Basiswerten.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen
Festbetrag bzw. Malgeblichen Nennbetrag.

Die Ruckzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhangig, wobei deren Einfluss um die Partizipation verstérkt oder abgeschwécht wird. Die Tilgung des
Zertifikats bzw. der Anleihe mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten, wenn der Letzte
Bewertungskurs auf oder Gber dem Basispreis liegt. Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, wird stets
der Mal3gebliche Festbetrag bzw. MalRgebliche Nennbetrag gezahlt.

3.9.3.2. Untervariante Riickzahlungsbetrag kann unter dem Mal3geblichen Nennbetrag bzw. MalRgeblichen
Festbetrag liegen — eine Partizipation*

@ Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder Uber dem Teilschutzlevel, erhdlt der Glaubiger den
Ruckzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen Festbetrags bzw. MaRgeblichen Nennbetrags multipliziert mit
der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation und der Wertentwicklung des
Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den
Basispreis und der Zahl Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Mindestriickzahlungsbetrag.

Die Rickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhangig wobei deren Einfluss um die Partizipation verstarkt oder abgeschwdacht wird. Liegt der Letzte
Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, wird stets der Mindestriickzahlungsbetrag gezahlt, der Kkleiner ist als der
MaRgebliche Festbetrag bzw. MaRgebliche Nennbetrag.

3.9.3.3. Untervariante Riickzahlungsbetrag kann unter dem MaRgeblichen Nennbetrag bzw. MalRgeblichen
Festbetrag liegen — eine Partizipation, bezogen auf den Anfénglichen Bewertungskurs*

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder {ber dem Teilschutzlevel, erhdlt der Glaubiger den
Ruckzahlungsbetrag in Hohe der Summe aus (i) dem Mindestriickzahlungsbetrag und (ii) dem Quotienten aus
(x) dem Produkt aus dem Malgeblichen Festbetrag bzw. Maligeblichen Nennbetrag, der Partizipation und der
Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Teilschutzlevel und (y) dem Anféanglichen
Bewertungskurs.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem
Mindestriickzahlungsbetrag.

Die Ruckzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Anfanglichen Bewertungskurs abhéngig wobei deren Einfluss um die Partizipation verstarkt oder abgeschwécht wird.
Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, wird stets der Mindestriickzahlungsbetrag gezahlt, der
Kleiner ist als der Mal3gebliche Festbetrag bzw. MaRgebliche Nennbetrag.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.9.3.4. Untervariante Rickzahlungsbetrag kann unter dem MalRgeblichen Nennbetrag bzw. MaRgeblichen
Festbetrag liegen — zwei Partizipationen®
(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tiber dem Basispreis, erhélt der Glaubiger den Rickzahlungsbetrag
in Hohe des Maligeblichen Festbetrags bzw. MaBgeblichen Nennbetrags multipliziert mit der Summe aus (i)
der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation (2) und der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug
auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl
Eins).

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis und auf oder ber dem Teilschutzlevel, erhélt der
Glaubiger den Riickzahlungsbetrag in Hohe des Malgeblichen Festbetrags bzw. Malgeblichen Nennbetrags
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation (1) und der
Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs
dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

3) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem
Mindestrlickzahlungsbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhangig, wobei deren Einfluss um die jeweilige anwendbare Partizipation verstarkt oder abgeschwacht
wird. Die Partizipation (2) findet Anwendung, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder tiber dem Basispreis liegt, die
Partizipation (1) findet Anwendung, wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis und auf oder tber dem
Teilschutzlevel liegt. Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, wird stets der
Mindestriickzahlungsbetrag gezahlt, der kleiner ist als der MaRgebliche Festbetrag bzw. MalRgebliche Nennbetrag.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung flr die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.9.4. Zertifikat bzw. Anleihe mit Mindestriickzahlung sowie Bonusbetrag und Cap: *

3.9.4.1. Untervariante Rickzahlungsbetrag entspricht mindestens dem MaRgeblichen Nennbetrag bzw.

(1)

)

(3)

(4)

MaRgeblichen Festbetrag — eine Partizipation*

Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tber dem Caplevel, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Capbetrag.

Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder tiber dem Bonuslevel, erhalt der Glaubiger
den Rickzahlungsbetrag in Hohe des Mal3geblichen Festbetrags bzw. MaRgeblichen Nennbetrags multipliziert
mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation und der Wertentwicklung des
Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den
Basispreis und der Zahl Eins).

Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Bonuslevel und auf oder uber dem Basispreis, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Malgeblichen
Festbetrag bzw. MaRgeblichen Nennbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhdngig, wobei deren Einfluss um die Partizipation verstarkt oder abgeschwécht wird und der
Rickzahlungsbetrag hdchstens dem Capbetrag entspricht. Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder (ber dem
Basispreis, entspricht die Rlckzahlung mindestens dem Bonusbetrag. Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem
Basispreis, wird stets der Malgebliche Festbetrag bzw. Maligebliche Nennbetrag gezahlt.

3.9.4.2. Untervariante Riickzahlungsbetrag kann unter dem Malgeblichen Nennbetrag bzw. MaRgeblichen

(1)

()

©)

(4)

Festbetrag liegen — eine Partizipation*

Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder Uber dem Caplevel, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Capbetrag.

Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder Gber dem Bonuslevel, erhélt der Glaubiger
den Riickzahlungsbetrag in Hohe des MaBgeblichen Festbetrags bzw. MaRgeblichen Nennbetrags multipliziert
mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation und der Wertentwicklung des
Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den
Basispreis und der Zahl Eins).

Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Bonuslevel und auf oder tber dem Teilschutzlevel, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Mindestriickzahlungsbetrag.

Die Ruckzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhangig, wobei deren Einfluss um die Partizipation verstarkt oder abgeschwdacht wird und der
Rickzahlungsbetrag hdchstens dem Capbetrag entspricht. Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Bonuslevel und
auf oder Uber dem Teilschutzlevel, wird stets der Bonusbetrag gezahlt. Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem
Teilschutzlevel, wird stets der Mindestriickzahlungsbetrag gezahlt, der kleiner ist als der MaRgebliche Festbetrag bzw.
MaRgebliche Nennbetrag.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.9.4.3. Untervariante Rickzahlungsbetrag kann unter dem MalRgeblichen Nennbetrag bzw. MaRgeblichen

(1)

)

(3)

(4)

(5)

Festbetrag liegen — zwei Partizipationen®

Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tber dem Caplevel, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Capbetrag.

Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder tiber dem Bonuslevel, erhalt der Glaubiger
den Riickzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen Festbetrags bzw. MaRgeblichen Nennbetrags multipliziert
mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation (2) und der Wertentwicklung
des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den
Basispreis und der Zahl Eins).

Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Bonuslevel und auf oder ber dem Basispreis, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis und auf oder uber dem Teilschutzlevel, erhdlt der
Glaubiger den Rickzahlungsbetrag in Hohe des Maligeblichen Festbetrags bzw. Maligeblichen Nennbetrags
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation (1) und der
Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs
dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Mindestriickzahlungsbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhangig, wobei deren Einfluss um die jeweilige anwendbare Partizipation verstarkt oder abgeschwécht wird
und der Rickzahlungsbetrag héchstens dem Capbetrag entspricht. Die Partizipation (2) findet Anwendung, wenn der
Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder Uber dem Bonuslevel liegt, die Partizipation (1) findet
Anwendung, wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis und auf oder iber dem Teilschutzlevel liegt. Liegt
der Letzte Bewertungskurs unter dem Bonuslevel und auf oder uber dem Basispreis, wird stets der Bonusbetrag gezahlt.
Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, wird stets der Mindestriickzahlungsbetrag gezahlt, der
kleiner ist als der Mal3gebliche Festbetrag bzw. MalRgebliche Nennbetrag.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fur die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.9.5. Zertifikat bzw. Anleihe mit Mindestriickzahlung sowie Bonusbetrag ohne Cap *

3.9.5.1. Untervariante Rickzahlungsbetrag kann unter dem MalRgeblichen Nennbetrag bzw. MaRgeblichen
Festbetrag liegen — eine Partizipation*

1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iber dem Bonuslevel, erhalt der Glaubiger den Riickzahlungsbetrag
in Hohe des Malgeblichen Festbetrags bzw. MaBgeblichen Nennbetrags multipliziert mit der Summe aus (i)
der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation und der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf
den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Bonuslevel und auf oder ber dem Teilschutzlevel, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

3) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem
Mindestriickzahlungsbetrag.

Die Ruckzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhdngig, wobei deren Einfluss um die Partizipation verstarkt oder abgeschwécht wird. Liegt der Letzte
Bewertungskurs unter dem Bonuslevel und auf oder iber dem Teilschutzlevel, wird stets der Bonusbetrag gezahlt. Liegt
der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, wird stets der Mindestriickzahlungsbetrag gezahlt, der kleiner ist
als der Mal3gebliche Festbetrag bzw. MalRgebliche Nennbetrag.

3.9.5.2. Untervariante Ruckzahlungsbetrag kann unter dem Malgeblichen Nennbetrag bzw. Malgeblichen
Festbetrag liegen — zwei Partizipationen*

@ Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iber dem Bonuslevel, erhalt der Glaubiger den Rilckzahlungsbetrag
in Hohe des Malgeblichen Festbetrags bzw. MaBgeblichen Nennbetrags multipliziert mit der Summe aus (i)
der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation (2) und der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug
auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl
Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Bonuslevel und auf oder Uber dem Basispreis, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

3 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis und auf oder ber dem Teilschutzlevel, erhalt der
Glaubiger den Ruckzahlungsbetrag in Hohe des Maligeblichen Festbetrags bzw. Malgeblichen Nennbetrags
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation (1) und der
Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs
dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

(@) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
Mindestriickzahlungsbetrag.

Die Ruckzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhéngig, wobei deren Einfluss um die jeweilige anwendbare Partizipation verstarkt oder abgeschwécht
wird. Die Partizipation (2) findet Anwendung, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder iber dem Bonuslevel liegt, die
Partizipation (1) findet Anwendung, wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis und auf oder tber dem
Teilschutzlevel liegt. Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Bonuslevel und auf oder Uber dem Basispreis, wird
stets der Bonusbetrag gezahlt. Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, wird stets der
Mindestriickzahlungsbetrag gezahlt, der kleiner ist als der MalRgebliche Festbetrag bzw. Maligebliche Nennbetrag.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.10. Discount Zertifikat

3.10.1. Einleitung

Bei Discount-Zertifikaten handelt es sich um Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Riickzahlung (auch das
Zertifikat®).

Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung und unter
Berlicksichtigung der Bestimmungen zu Marktstérungen sowie Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die
Rickzahlung in der Festgelegten Wahrung je Schuldverschreibung bzw. die Lieferung des Basiswerts am Félligkeitstag
in Abhdangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts geméaR § 5(1) der Emissionsbedingungen.

Die Schuldverschreibung kann eine Verzinsung vorsehen. Diese ist in 8 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und
entspricht einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter ,,4. Funktionsweise der optionalen
Zinskomponenten gemédR 8 3 der Emissionsbedingungen™ dargestellten Zinsmodelle. Die Schuldverschreibungen
kénnen neben den nachfolgend dargestellten  Ausstattungsmerkmalen der  Produkttypen  zusdtzliche
Ausstattungsmerkmale in Bezug auf die Zins- und/oder Rickzahlung (einschlielich einer mdglichen vorzeitigen
Rickzahlung) vorsehen.

Weitere Informationen in Bezug auf den Basiswert sind vorstehend unter ,2. Referenzsitze und Basiswerte®, die
Optionen der vorzeitigen Rickzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) nachstehend unter
,,J. Funktionsweise der optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeiten und weitere optionale zusétzliche
Ausstattungsmerkmale, wie zum Beispiel eine mégliche Rickzahlung in Raten oder die Abhangigkeit von mehr als
einem Basiswert oder einem Referenzsatz, gegebenenfalls in einem Korb, sind unter ,,6. Funktionsweise der optionalen
Zusatzausstattungsmerkmale* dargestellt.

Discount-Zertifikate lassen sich im Hinblick auf ihre Rickzahlungskomponenten in folgende Produkttypen einteilen:

3.10.2. Discount-Zertifikat”

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder uber dem Caplevel, entspricht der Riickzahlungshetrag dem
Capbetrag.
2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel, erhalt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag

in Hohe des mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Letzten Bewertungskurses oder, wie in den
Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Die Rickzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts abhdngig, wobei der
Rickzahlungsbetrag héchstens dem Capbetrag entspricht. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch
Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel liegt. Der
Anféngliche Ausgabepreis des Zertifikats beinhaltet einen Abschlag (der ,,Discount”) im Vergleich zu einer
zeitgleichen Direktinvestition in den Basiswert bzw. die Bestandteile des Basiswerts. Der Discount kann je nach
Erwerbszeitpunkt in seiner Hohe variieren.

3.10.3. Discount-Zertifikat Plus*

(1) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionshedingungen
definierten Tagen (z.B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) stets tiber der Barriere, entspricht
der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag.

2 Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen
definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der Barriere, gilt folgende Unterscheidung:

@ Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tiber dem Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Capbetrag.
(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel, erhdlt der Glaubiger entweder den

Rickzahlungsbetrag in Hohe des mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Letzten Bewertungskurses
oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Die Rickzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangig, wobei der
Rickzahlungsbetrag hdchstens dem Capbetrag entspricht. Der Glaubiger erhdlt stets den Capbetrag, wenn der
Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an
den in den Emissionsbedingungen definierten Tagen stets tber der Barriere liegt oder der Letzte Bewertungskurs auf
oder Uber dem Caplevel liegt. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an
Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel liegt und der Referenzkurs des Basiswerts im

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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Beobachtungszeitraum bei  kontinuierlicher ~Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den
Emissionsbedingungen definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der Barriere liegt. Der Anfangliche
Ausgabepreis des Zertifikats beinhaltet einen Abschlag (der ,,Discount) im Vergleich zu einer zeitgleichen
Direktinvestition in den Basiswert bzw. die Bestandteile des Basiswerts. Der Discount kann je nach Erwerbszeitpunkt in
seiner Hohe variieren.

3.10.4. Discount-Zertifikat Reverse”

1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter dem Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Capbetrag.
(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs iber dem Caplevel, erhélt der Glaubiger den Riickzahlungsbetrag in Hohe der

mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Differenz aus dem Reverselevel und dem Letztem Bewertungskurs.
Der Ruckzahlungsbetrag betragt jedoch mindestens Null.

Die Rickzahlung des Zertifikats ist also umgekehrt (reverse) von der Wertentwicklung des Basiswerts unter
Beriicksichtigung des Reverselevels abhéngig, wobei der Riickzahlungshetrag hdchstens dem Capbetrag entspricht. Der
Rickzahlungsbetrag betrdagt Null, wenn der Letzte Bewertungskurs dem Reverselevel entspricht oder dieses ubersteigt.
Der Anfingliche Ausgabepreis des Zertifikats beinhaltet einen Abschlag (der ,,Discount®). Der Discount kann je nach
Erwerbszeitpunkt in seiner Héhe variieren.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.11. TwinWin-Zertifikat

3.11.1. Einleitung

Bei TwinWin-Zertifikaten handelt es sich um Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Riickzahlung (auch das
Zertifikat®).

Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung und unter
Berlicksichtigung der Bestimmungen zu Marktstérungen sowie Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die
Rickzahlung in der Festgelegten Wahrung je Schuldverschreibung bzw. die Lieferung des Basiswerts am Falligkeitstag
in Abhdngigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts geméafR § 5(1) der Emissionsbedingungen.

Die Schuldverschreibung kann eine Verzinsung vorsehen. Diese ist in 8 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und
entspricht einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter ,,4. Funktionsweise der optionalen
Zinskomponenten gemédR 8 3 der Emissionsbedingungen™ dargestellten Zinsmodelle. Die Schuldverschreibungen
kénnen neben den nachfolgend dargestellten  Ausstattungsmerkmalen der  Produkttypen  zusétzliche
Ausstattungsmerkmale in Bezug auf die Zins- und/oder Rickzahlung (einschlielich einer mdglichen vorzeitigen
Rickzahlung) vorsehen.

Weitere Informationen in Bezug auf den Basiswert sind vorstehend unter ,,2. Referenzsidtze und Basiswerte®, die
Optionen der vorzeitigen Rickzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) nachstehend unter
,,J. Funktionsweise der optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeiten und weitere optionale zusétzliche
Ausstattungsmerkmale, wie zum Beispiel eine mdgliche Rickzahlung in Raten oder die Abh&ngigkeit von mehr als
einem Basiswert oder einem Referenzsatz, gegebenenfalls in einem Korb, sind unter ,,6. Funktionsweise der optionalen
Zusatzausstattungsmerkmale* dargestellt.

TwinWin-Zertifikate lassen sich im Hinblick auf ihre Rlckzahlungskomponenten in folgende Produkttypen einteilen:

3.11.2. TwinWin-Zertifikat®

(1) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen
definierten Tagen (z.B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) stets tiber der Barriere, erhélt der
Glaubiger den Riickzahlungsbetrag in Hohe des Malgeblichen Festbetrags multipliziert mit der Summe aus (i)
der Zahl Eins und (ii) dem Groleren aus (a) dem Produkt aus der Partizipation (1) und der absoluten
Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Zahl Eins abzlglich des Quotienten aus dem
Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis) oder (b) dem Produkt aus der Partizipation (2) und der positiven
Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs
dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

(2) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen
definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der Barriere, gilt folgende Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tiber dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag der
mit dem Maligeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der
Partizipation (2) multiplizierten positiven Wertentwicklung in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus
dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, erhdlt der Glaubiger entweder den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des Quotienten aus dem Letztem Bewertungskurs und dem Basispreis
multipliziert mit dem Malgeblichen Festbetrag oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die
Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Die Ruckzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis
abhangig, wobei deren Einfluss um die jeweilige anwendbare Partizipation verstarkt oder abgeschwécht werden kann,
wenn der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der
Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen definierten Tagen stets Uber der Barriere liegt oder der Letzte
Bewertungskurs auf oder tber dem Basispreis liegt. Die Partizipation (1) findet Anwendung auf die absolute
Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis, wenn der Referenzkurs des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum bei  kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den
Emissionsbedingungen definierten Tagen stets tber der Barriere liegt und der Letzte Bewertungskurs unter dem
Basispreis liegt. Die Partizipation (2) findet Anwendung auf die positive Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf
den Basispreis, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder Uber dem Basispreis liegt. Absolute Wertentwicklung
bedeutet, dass die eingetretene negative Wertentwicklung wie eine positive Wertentwicklung fiir die weitere
Berechnung verwendet wird. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fur die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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Basiswerten, wenn der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw.
der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der
Barriere liegt und der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis liegt.

3.11.3. TwinWin-Zertifikat mit Cap*

1) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen
definierten Tagen (z.B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) stets ber der Barriere, gilt
folgende Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iber dem Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Capbetrag.

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel, erhdlt der Glaubiger den Rickzahlungsbetrag in
Hohe des MaRgeblichen Festbetrags multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem
GroReren aus (a) dem Produkt aus der Partizipation (1) und der absoluten Wertentwicklung des
Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Zahl Eins abziiglich des Quotienten aus dem Letzten
Bewertungskurs und dem Basispreis) oder (b) dem Produkt aus der Partizipation (2) und der positiven
Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs
dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

2 Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen
definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der Barriere, gilt folgende Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iber dem Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Capbetrag.

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder Uber dem Basispreis, erhélt der
Gléaubiger den Riickzahlungsbetrag in Hohe des MaBgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i)
der Zahl Eins und (ii) der mit der Partizipation (2) multiplizierten positiven Wertentwicklung in Bezug
auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der
Zahl Eins).

(c) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, erhdlt der Gldaubiger entweder den
Ruckzahlungsbetrag in Hohe des Quotienten aus dem Letztem Bewertungskurs und dem Basispreis
multipliziert mit dem MaRgeblichen Festbetrag oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die
Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Die Ruckzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis
abhéngig, wobei deren Einfluss um die jeweilige anwendbare Partizipation verstarkt oder abgeschwacht werden kann,
wenn der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der
Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen definierten Tagen stets Uber der Barriere liegt oder der Letzte
Bewertungskurs auf oder Uber dem Basispreis liegt. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei im Fall einer positiven
Wertentwicklung hochstens dem Capbetrag. Die Partizipation (1) findet Anwendung auf die absolute Wertentwicklung
des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis, wenn der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei
kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen definierten Tagen stets
Uber der Barriere liegt und der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis liegt. Die Partizipation (2) findet
Anwendung auf die positive Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis, wenn der Letzte
Bewertungskurs auf oder ber dem Basispreis liegt. Absolute Wertentwicklung bedeutet, dass die eingetretene negative
Wertentwicklung wie eine positive Wertentwicklung fur die weitere Berechnung verwendet wird. Die Tilgung des
Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten, wenn der Referenzkurs des
Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den
Emissionsbedingungen definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der Barriere liegt und der Letzte
Bewertungskurs unter dem Basispreis liegt.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.12. Anleihen mit inflationsabh&ngiger Rickzahlung

3.12.1. Einleitung

Bei Anleihen mit inflationsabhéngiger Rickzahlung handelt es sich um Schuldverschreibungen mit
basiswertabhéngiger Riickzahlung, welche basierend auf einem Verbraucherpreisindex einen stark verallgemeinerten
Inflationsausgleich tber die Laufzeit gewahren (auch die ,,Anleihe*).

Die Anleihe hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung und unter Beriicksichtigung der
Bestimmungen zu Marktstérungen sowie Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die Riickzahlung in der Festgelegten
Wiéhrung je Anleihe am Falligkeitstag in Abhéngigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts geméR 8§ 5(1) der
Emissionsbedingungen.

Die Schuldverschreibung kann eine Verzinsung vorsehen. Diese ist in 8 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und
entspricht einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter ,,4. Funktionsweise der optionalen
Zinskomponenten gemédR 8 3 der Emissionsbedingungen™ dargestellten Zinsmodelle. Die Schuldverschreibungen
kénnen neben den nachfolgend dargestellten  Ausstattungsmerkmalen der  Produkttypen zusatzliche
Ausstattungsmerkmale in Bezug auf die Zins- und/oder Rickzahlung (einschlieflich einer mdglichen vorzeitigen
Rickzahlung) vorsehen.

Weitere Informationen in Bezug auf den Basiswert sind vorstehend unter ,,2. Referenzsidtze und Basiswerte®, die
Optionen der vorzeitigen Rulckzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) nachstehend unter
,,J. Funktionsweise der optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeiten und weitere optionale zusétzliche
Ausstattungsmerkmale, wie zum Beispiel eine mdgliche Rickzahlung in Raten oder die Abhdngigkeit von mehr als
einem Basiswert oder einem Referenzsatz, gegebenenfalls in einem Korb, sind unter ,,6. Funktionsweise der optionalen
Zusatzausstattungsmerkmale* dargestellt.

3.12.2. Anleihe mit Inflationsschutz:*

Der Ruckzahlungsbetrag entspricht dem MaRgeblichen Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins
und (ii) der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Anfanglichen Bewertungskurs (Differenz aus dem
Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Anfanglichen Bewertungskurs und der Zahl Eins). Der Riickzahlungsbetrag
entspricht jedoch stets mindestens dem Malgeblichen Nennbetrag.

Die Rickzahlung der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangig, es wird jedoch stets
mindestens der Malgebliche Nennbetrag gezahlt.

3.12.3. Anleihe mit Inflationsschutz mit Korrekturwert:*

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Maligeblichen Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins
und (ii) der Differenz aus der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Anfénglichen Bewertungskurs
(Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Anfanglichen Bewertungskurs und der Zahl Eins) und
dem Korrekturwert. Der Riickzahlungsbetrag entspricht jedoch stets mindestens dem MaRgeblichen Nennbetrag.

Die Rickzahlung der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig, wobei deren positiver
Einfluss um den Korrekturwert abgeschwacht wird, es wird jedoch stets mindestens der MaRgebliche Nennbetrag
gezahlt.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fur die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.13. Bonitatsanleihen (Kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen)

3.13.1. Einleitung

Bei Bonitatsanleihen (sog. Credit Linked Notes, ,,CLN®“) handelt es sich um Schuldverschreibungen, deren
Rickzahlung und ggf. Verzinsung vom Eintritt eines in § 5 der Emissionshedingungen beschriebenen Kreditereignisse
in Bezug auf den oder die Referenzschuldner abhangt. Wie in § 5 der Emissionsbedingungen naher dargelegt, fuhrt der
Eintritt eines Kreditereignisses dazu, dass der Anspruch auf Riickzahlung zum einem festgelegten Prozentsatz vom
Nennbetrag (in der Regel 100 %) und ggf. die Verzinsung der Schuldverschreibungen ganz bzw. teilweise erlischt.

Die Schuldverschreibung kann eine kreditereignisabhdngige Verzinsung vorsehen. Diese ist in §3 der
Emissionsbedingungen festgelegt und entspricht einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der
unter ,,4. Funktionsweise der optionalen Zinskomponenten gemaf §3 der Emissionsbedingungen® dargestellten
kreditereignisabhangigen Zinsmodelle. Die Schuldverschreibungen konnen neben den nachfolgend dargestellten
Ausstattungsmerkmalen der Bonitétsanleihen (CLN) zusétzliche Ausstattungsmerkmale in Bezug auf die Zins- und/oder
Rickzahlung (einschlieBlich einer mdglichen vorzeitigen Riickzahlung) vorsehen.

Weitere Informationen in Bezug auf den Basiswert (einzelne oder mehrere Referenzschuldner sowie Referenzsatze)
sind vorstehend unter ,,2. Referenzsétze und Basiswerte®, die Optionen der vorzeitigen Riickzahlung nachstehend unter
,,J. Funktionsweise der optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeiten und weitere optionale zusétzliche
Ausstattungsmerkmale, wie zum Beispiel eine mégliche Rickzahlung in Raten oder die Abh&ngigkeit von mehr als
einem Basiswert oder einem Referenzsatz, gegebenenfalls in einem Korb, sind unter ,,6. Funktionsweise optionaler
Zusatzausstattungsmerkmale* dargestellt. Weitere allgemeine Informationen zu Bonitatsanleihen sind ferner unter
Teil D.4 ,Allgemeine Informationen zu kreditereignisabh&ngigen Schuldverschreibungen (auch ,,CLN“)* dieses
Prospekts dargestellt.

Bonitétsanleihen (CLN) werden, je hachdem ob sie sich auf einen oder mehrere Referenzschuldner beziehen, wie folgt
zuriickgezahlt:

3.13.2. Bonitatsanleihen (CLN) mit Bezug auf einen Referenzschuldner (Single)*

@ Ist beim Referenzschuldner kein Kreditereignis eingetreten, entspricht der Riickzahlungsbetrag einem in den
Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatz (in der Regel 100%) des Nennbetrags je Schuldverschreibung.

2 Im Falle des Eintritts eines Ereignis-Feststellungstags in Folge eines Kreditereignisses beim Referenzschuldner
entspricht der Ruickzahlungsbetrag am Barausgleichstag dem Barausgleichsbetrag.

Der Barausgleichsbetrag entspricht: (a) falls eine Auktion gemaR ISDA durchgefiihrt wird, dem Produkt aus (i) dem
Nennbetrag und (ii) dem Auktions-Endkurs oder (b) falls keine Auktion gemaR ISDA durchgefihrt wird, dem Produkt
aus (i) dem Nennbetrag wund (ii) dem durch die Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der
Bewertungsverbindlichkeit.

Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Eine Verlangerung der Laufzeit kann nur dann erfolgen, wenn
seit dem Tag der Begebung (sofern anwendbar, unter Beriicksichtigung einer Anpassung des Rickwirkungszeitpunkts)
bis zum Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag (einschlielich) ein potenzielles Kreditereignis eingetreten ist oder wenn
die Bestimmung des Auktions-Endkurses bzw. Marktwerts bis zum Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag
(einschlieBlich) noch nicht erfolgt ist.

Fir den Fall, dass das Kreditereignis ,Nichtzahlung mit Nachfristverlangerung und/oder das Kreditereignis
,.Nichtanerkennung/Moratorium‘ anwendbar ist, kann eine Verldngerung der Laufzeit nur dann erfolgen, wenn seit dem
Tag der Begebung (sofern anwendbar, unter Berlicksichtigung einer Anpassung des Rickwirkungszeitpunkts) bis zum
Malgeblichen Endtag (einschlieBlich) ein potenzielles Kreditereignis eingetreten ist oder wenn die Bestimmung des
Auktions-Endkurses bzw. Marktwerts bis zum MaBgeblichen Endtag (einschlielich) noch nicht erfolgt ist.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.13.3. Bonitatsanleihen (CLN) mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner”
3.13.3.1. Bonitatsanleihen (CLN) mit Bezug auf den Nten Referenzschuldner (Basket-Nte)*

Im Falle von Schuldverschreibungen in Abhéngigkeit von dem Nten Referenzschuldner ist die Riickzahlung vom
Eintritt jeweils eines Ereignis-Feststellungstags in Folge jeweils eines Kreditereignisses in Bezug auf eine bestimmte
Anzahl von Referenzschuldner (oder etwaige Rechtsnachfolger der Referenzschuldner nach Eintritt eines
Rechtsnachfolgeereignisses) abhéngig. Diese Anzahl wird als "N" bezeichnet; N kann auch 1 sein (sogenannter ,,First
to Default®).

1) Ist beim Nten Referenzschuldner kein Kreditereignis eingetreten, entspricht der Riickzahlungsbetrag einem in
den Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatz (in der Regel 100%) des Nennbetrags je
Schuldverschreibung.

(2) Im Falle des Eintritts eines Ereignis-Feststellungstags in Folge eines Kreditereignisses beim Nten
Referenzschuldner, entspricht der Riickzahlungsbetrag am Barausgleichstag dem Barausgleichsbetrag.

Der Barausgleichsbetrag entspricht; (a) falls eine Auktion gemaR ISDA durchgefiihrt wird, dem Produkt aus (i) dem
Nennbetrag und (ii) dem Auktions-Endkurs oder (b) falls keine Auktion gemaR ISDA durchgefuhrt wird, dem Produkt
aus (i) dem Nennbetrag wund (ii) dem durch die Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der
Bewertungsverbindlichkeit.

Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Eine Verldngerung der Laufzeit kann nur dann erfolgen, wenn
seit dem Tag der Begebung (sofern anwendbar, unter Beriicksichtigung einer Anpassung des Riickwirkungszeitpunkts)
bis zum Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag (einschlieflich) ein potenzielles Kreditereignis in Bezug auf den Nten
Referenzschuldner bzw. weitere dartiber hinausgehende Referenzschuldner eingetreten ist oder wenn die Bestimmung
des Auktions-Endkurses bzw. Marktwerts bis zum Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag (einschlieBlich) noch nicht
erfolgt ist.

Fir den Fall, dass das Kreditereignis ,Nichtzahlung mit Nachfristverlangerung und/oder das Kreditereignis
,.Nichtanerkennung/Moratorium* anwendbar ist, kann eine Verldngerung der Laufzeit nur dann erfolgen, wenn seit dem
Tag der Begebung (sofern anwendbar, unter Beriicksichtigung einer Anpassung des Rlckwirkungszeitpunkts) bis zum
MaRgeblichen Endtag (einschliellich) ein potenzielles Kreditereignis in Bezug auf den Nten Referenzschuldner bzw.
weitere dariiber hinausgehende Referenzschuldner eingetreten ist oder wenn die Bestimmung des Auktions- Auktions-
Endkurses bzw. Marktwerts bis zum Mal3geblichen Endtag (einschlieflich) noch nicht erfolgt ist.

3.13.3.2. Bonitatsanleihen (CLN) mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-pro rata) mit Barausgleich

@ Ist bei keinem Referenzschuldner ein Kreditereignis eingetreten, entspricht der Riickzahlungsbetrag einem in
den Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatz (in der Regel 100%) des Nennbetrags je
Schuldverschreibung.

2 Im Falle des Eintritts eines Ereignis-Feststellungstags in Folge eines Kreditereignisses bei einem
Referenzschuldner entspricht der Rickzahlungsbetrag einem gegeniiber dem anfénglichen Nennbetrag
entsprechend dem Gewichtungsbetrag des Referenzschuldners reduzierten Nennbetrag. Im Hinblick auf den
ausgefallenen Referenzschuldner erfolgt die Zahlung eines Barausgleichsbetrags am Barausgleichstag oder am
Vorgesehenen Félligkeitstag, gegebenenfalls, wie in den Emissionsbedingungen angegeben, zuzuglich
etwaiger auf den Barausgleichsbetrag aufgelaufener Zinsen.

Der Barausgleichsbetrag entspricht: (a) falls eine Auktion geméR ISDA durchgefiihrt wird, dem Produkt aus (i) dem
Gewichtungsbetrag des Referenzschuldners, bei dem ein Ereignis-Feststellungstag in Folge eines Kreditereignisses
eingetreten ist und (ii) dem Auktions-Endkurs oder (b) falls keine Auktion gemaR ISDA durchgefiihrt wird, dem
Produkt aus (i) dem Gewichtungsbetrag des Referenzschuldners, bei dem ein Ereignis-Feststellungstag in Folge eines
Kreditereignisses eingetreten ist und (ii) dem durch die Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der
Bewertungsverbindlichkeit.

Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Eine Verlangerung der Laufzeit kann nur dann erfolgen, wenn
seit dem Tag der Begebung (sofern anwendbar, unter Berticksichtigung einer Anpassung des Rickwirkungszeitpunkts)
bis zum Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag (einschlieRlich) ein potenzielles Kreditereignis in Bezug auf einen oder
mehrere Referenzschuldner eingetreten ist oder wenn die Bestimmung des Auktions-Endkurses bzw. Marktwerts eines
Referenzschuldners bis zum Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag (einschlie3lich) noch nicht erfolgt ist.

Fir den Fall, dass das Kreditereignis ,Nichtzahlung“ mit Nachfristverlangerung und/oder das Kreditereignis
,.Nichtanerkennung/Moratorium* anwendbar ist, kann eine Verldngerung der Laufzeit nur dann erfolgen, wenn seit dem
Tag der Begebung (sofern anwendbar, unter Berlicksichtigung einer Anpassung des Rickwirkungszeitpunkts) bis zum
MaRgeblichen Endtag (einschlieRlich) ein potenzielles Kreditereignis in Bezug auf einen oder mehrere
Referenzschuldner eingetreten ist oder wenn die Bestimmung des Auktions-Endkurses bzw. Marktwerts eines
Referenzschuldners bis zum Malgeblichen Endtag (einschlieBlich) noch nicht erfolgt ist.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fur die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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3.13.3.3. Bonitatsanleihen (CLN) mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-pro rata) ohne Barausgleich
(zero recovery) #

1) Ist bei keinem Referenzschuldner ein Kreditereignis eingetreten, entspricht der Riickzahlungsbetrag einem in
den Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatz (in der Regel 100%) des Nennbetrags je
Schuldverschreibung.

2 Im Falle des Eintritts eines Ereignis-Feststellungstags in Folge eines Kreditereignisses bei einem
Referenzschuldner, entspricht der Rickzahlungsbetrag einem gegeniiber dem anfanglichen Nennbetrag
entsprechend dem Gewichtungsbetrag des Referenzschuldners reduzierten Nennbetrag. Im Hinblick auf den
ausgefallenen Referenzschuldner erfolgt keine Zahlung und der Anleger erleidet einen Verlust in H6he des
Gewichtungsbetrags des Referenzschuldners.

Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Eine Verléngerung der Laufzeit kann nur dann erfolgen, wenn
seit dem Tag der Begebung (sofern anwendbar, unter Berlicksichtigung einer Anpassung des Rickwirkungszeitpunkts)
bis zum Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag (einschlieBlich) ein potenzielles Kreditereignis in Bezug auf einen oder
mehrere Referenzschuldner eingetreten ist.

Fur den Fall, dass das Kreditereignis ,Nichtzahlung“ mit Nachfristverlangerung und/oder das Kreditereignis
,.Nichtanerkennung/Moratorium* anwendbar ist, kann eine Verldngerung der Laufzeit nur dann erfolgen, wenn seit dem
Tag der Begebung (sofern anwendbar, unter Beriicksichtigung einer Anpassung des Ruckwirkungszeitpunkts) bis zum
MaRgeblichen Endtag (einschlieBlich) ein potenzielles Kreditereignis in Bezug auf einen oder mehrere
Referenzschuldner eingetreten ist.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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4. Funktionsweise der optionalen Zinskomponenten gemaR § 3 der Emissionsbedingungen.
4.1. Uberblick tiber optionale Zinskomponenten
Allgemeines:

Schuldverschreibungen kénnen verzinslich oder unverzinslich sein. Fir verzinsliche Schuldverschreibungen kénnen die
mafgeblichen Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass

o die Lange der Zinsperioden und/oder,
o die fir die einzelnen Zinsperioden mafRgeblichen Zinssétze bzw. Zinsbetrége und/oder,
o die Basis, auf der die Zinsen berechnet werden (z.B. Zinstagequotient), und/oder,

e die Methode bzw. die Methoden fiir die Berechnung der Zinsen (,,Zinsmodelle”) und deren Zuordnung zu
bestimmten Zinsperioden

wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen variiert/variieren oder konstant bleibt/bleiben. Die Festlegung kann
bei Emission oder wahrend der Laufzeit in Abhangigkeit von definierten Bedingungen oder Wahlrechten seitens der
Emittentin erfolgen. Daruber hinaus konnen Schuldverschreibungen auch in einzelnen Zinsperioden oder fur die
gesamte Laufzeit ohne Verzinsung bzw. ohne periodische Verzinsung (ggf. jedoch mit einer zusatzlichen Zahlung am
Rickzahlungstag) begeben werden.

In den malgeblichen Endgultigen Bedingungen konnen ferner weitere Regelungen fir den bzw. die maBgeblichen
Zinssétze bzw. Zinsbetrdge von Beginn an vorgesehen sein oder wahrend der Laufzeit — fiir die gesamte Laufzeit oder
in Bezug auf einzelne Zinsperioden und/oder Zinsmodelle bzw. in Abhangigkeit von definierten Bedingungen —
festgelegt werden, wie z.B.:

e ein Zinssatz, der Basis flr die Ermittlung des Zinsbetrages ist oder nur einen Zinsbetrag, der festgelegt ist oder in
anderer Weise (z.B. basiswertabhangig) ermittelt / bestimmt wird,

e ein fester Prozentsatz als Zinssatz oder ein fester Betrag in einer festgelegten Wahrung, der pro Jahr oder in anderer
Weise nachtraglich an einem Tag oder an bestimmten Tagen in jedem Jahr und bei Falligkeit zahlbar ist, und der
zwischen den Zinsperioden variieren oder gegentber der jeweiligen VVorperiode gréfer oder kleiner sein kann,

e ein Zinssatz bzw. Zinsbetrag, der auf der Grundlage eines Bezugswerts, angepasst um eine gegebenenfalls
anwendbare Marge bzw. Spread, festgelegt wird,

e ein Zinssatz bzw. Zinsbetrag, der aufgrund des definierten Bezugs zu mehreren Referenzwerten gegebenenfalls
unter Berticksichtigung von Faktoren oder Margen und z.B. der Ermittlung ihrer Differenzbetriage (,,Spreads®)
(z.B. CMS-Spreads) ermittelt und festgelegt wird,

e ein Zinssatz bzw. Zinsbetrag, der auf einem Vergleich mit einem gegenldufigen variablen Satz beruht, z.B. (i) ein
fester Zinssatz abzliglich (ii) eines Referenzsatzes (wie z.B. EURIBOR oder LIBOR) bzw. der Differenz zwischen
zwei Referenzsatzen gegebenenfalls unter Berlicksichtigung von Faktoren oder Margen,

e ein Zinssatz bzw. Zinsbetrag, der von der Emittentin nach ihrer Wahl von einem festen zu einem variablen oder
von einem variablen zu einem festen Zinssatz bzw. Zinsbetrag gewandelt werden kann bzw. zu festgelegten
Bedingungen oder Zeitpunkten gewandelt wird,

e Hochstzinssatze bzw. -zinshetrdge und/oder Mindestzinssétze bzw. -zinsbetrége flr einzelne oder alle Zinsperioden
und/oder Zinsmodelle,

e eine Marge oder ein Multiplikator, der bei der jeweiligen Zinsberechnung z.B. in Bezug auf einen Referenzsatz
bzw. eine andere festgelegte GroRe beriicksichtigt wird,

e eine Festlegung der Zinssatze bzw. Zinsbetrdge durch Bezugnahme auf vorhergehende Zinssétze bzw. Zinsbetrage,
z.B. dass der flr eine Zinsperiode maligebliche Zinssatz bzw. Zinsbetrag mindestens oder héchstens genauso hoch
ist, wie der fur die vorausgehende Zinsperiode, oder dass er sich um eine definierte GroRe gegenlber der
Vorperiode erhéht oder reduziert,

e eine Festlegung, dass Zinsen nicht automatisch fir die gesamte Zinsperiode gezahlt werden, sondern in
Abhéngigkeit von bestimmten Bedingungen nur fiir einzelne Tage davon,

e Dbei Erreichen bestimmter Zinssétze bzw. Zinshetrdge eine automatische Festlegung der Verzinsung fir die
verbleibende  Restlaufzeit der  Schuldverschreibungen oder eine  vorzeitige  Ruckzahlung  der
Schuldverschreibungen,

o Dei kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen eine Festlegung der Verzinsung in Abhangigkeit vom Eintritt
eines Kreditereignisses, wobei sich die Hohe der Verzinsung oder die Hohe des zu verzinsenden Nennbetrags
verringern kann oder die Verzinsung ab dem Eintritt des Kreditereignisses oder flr die gesamte Zinsperiode
entfallen kann,

e ein Mindest- und/oder Hochstbetrag fir maximal durch die Emittentin zu erbringende Zinszahlungen wéhrend der
Laufzeit, oder
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e einer Raten-Option, bei der der MafRgebliche Nennbetrag bzw. MaRgebliche Festbetrag Basis der Verzinsung ist,
wie unter ,,6. Funktionsweise optionaler Zusatzausstattungsmerkmale®, Unterabschnitt ,,6.1 Raten-Option“
dargestellt.

Festlegung/Berechnung des Zinssatzes bzw. des Zinsbetrages:

Die Berechnung des Zinsbetrages erfolgt entweder auf der Basis des flr die jeweilige Zinsperiode anwendbaren
Zinssatzes bzw. einer etwaigen anderen definierten GréfRe (z.B. Zinstagequotient) unter Beriicksichtigung aller
sonstigen in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen angegebenen Regeln und Bedingungen oder, sofern kein
Zinssatz festgelegt ist, in der in den maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen bestimmten Weise. Ist der Zinssatz bzw.
der Zinsbetrag nicht bereits bei Emission festgelegt, erfolgt die Festlegung wéhrend der Laufzeit auf der Grundlage des
fur die jeweilige Zinsperiode anwendbaren Zinsmodells. Das anwendbare Zinsmodell kann keine Verzinsung, eine feste
Verzinsung mit einem definierten Zinssatz bzw. Zinsbetrag oder auch referenzsatz- oder basiswertabhangige
Verzinsungen vorsehen.

Ist die Verzinsung abhangig von einem oder mehreren Basiswerten oder einer Formel ggf. mit Bezug auf einen oder
mehrere Basiswerte oder Kodrbe aus Basiswerten und

e ist der Basiswert bzw. sind die Basiswerte ausschlieflich ein Referenzsatz/Referenzsitze wie z.B. LIBOR,
EURIBOR oder ein Constant Maturity Swap (CMS)-Satz oder die Wertentwicklung eines Verbraucherpreisindex
(wie auch unter ,6. Funktionsweise der optionalen Zusatzausstattungsmerkmale®, Unterabschnitt ,,6.10.
Inflationsabhingiger Referenzsatz dargestellt), wird dies auch als ,referenzsatzabhéngige Verzinsung”
bezeichnet;

e ist sie von anderen Basiswerten, wie z.B. Aktien, Indizes (einschlieflich Verbraucherpreisindizes), Fonds,
Kreditrisiko von Referenzschuldnern oder Korben aus Basiswerten abhangig, wird dies auch als
,basiswertabhangige Verzinsung” bezeichnet.

Sind sowohl Zins- als auch Rickzahlung basiswertabhangig kénnen die jeweils zugrundeliegenden Bedingungen —
einschlieBlich der Bedingung fir eine etwaige Automatische Beendigung — in einem Zusammenhang stehen oder auch
unabhdéngig voneinander ausgestaltet sein, jeweils wie in den Emissionsbedingungen vorgesehen.

Die Ermittlung des Zinssatzes bzw. Zinsbetrages kann bei referenzsatz- bzw. basiswertabhéngiger Verzinsung z.B. eine
oder mehrere der folgenden Regelungen vorsehen:

e es wird auf den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte zu einem oder mehreren bestimmten Stichtagen (ggf.
auch alle Handelstage, regelméaRig wiederkehrende Tage, aufeinanderfolgende Tage in einem bestimmten Zeitraum
oder individuell festgelegte Tage) oder Referenzmonaten oder auf einen an bestimmten Tagen erreichten
Durchschnittswert abgestellt;

e eswird auf den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte unter kontinuierlicher Betrachtung wéhrend der gesamten
Laufzeit oder in Bezug auf einen oder mehrere Zeitrdume abgestellt;

e es wird auf den bzw. die hichsten bzw. niedrigsten Werte des bzw. der Basiswerte wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen oder an einem oder mehreren festgelegten Tagen abgestellt bzw. auf einen
Durchschnittswert aus den hdchsten oder niedrigsten Werten eines Basiswerts an den festgelegten Tagen;

e es wird auf den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte im Verhaltnis bzw. in Bezug zu einem oder mehreren
definierten Werten, Grenzen oder Schwellen abgestellt;

e die Hohe des Zinssatzes bzw. Zinsbetrages kann in Abhéngigkeit von einer bestimmten Bedingung nur zwei
verschiedene Werte annehmen;

e die Hohe des Zinssatzes bzw. Zinsbetrages kann von einem Vergleich der Wertentwicklung mehrerer Basiswerte
abhéngen;

o fir die Ermittlung der Hohe des Zinssatzes bzw. Zinsbetrages kann auf bereits wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen erreichte Werte des bzw. der jeweiligen Basiswerte abgestellt werden;

e die Hohe des Zinssatzes bzw. Zinsbetrages kann von der Hohe des Ertrages beim Basiswert, z.B. Dividenden,
Ausschuttungen oder dhnlichen Faktoren abhdngig sein;

o die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte kann wéhrungsgesichert (in Bezug auf die Wahrung der
Emission) in die Ermittlung des Zinssatzes bzw. des Zinsbetrags einflieen (wie auch unter ,,6. Funktionsweise der
optionalen Zusatzausstattungsmerkmale*, Unterabschnitt ,,6.11. Quanto-Option* dargestellt); oder

o die Hohe des Zinssatzes bzw. Zinsbetrages kann vom Eintritt eines Kreditereignisses wie etwa der Insolvenz eines
Referenzschuldners abhéngen.

Die Ermittlung des Zinstagequotienten kann ebenfalls referenzsatz- oder basiswertabhdngig ausgestaltet sein.

Feststellungen bei einer referenzsatz- bzw. basiswertabhangigen Verzinsung unterliegen in jeder Hinsicht den in den
mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen vorgesehenen Bestimmungen Gber Marktstorungen und Anpassungen.
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4.2. Zinsmodell-Wechsel
4.2.1. Einleitung

Die maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen kénnen beziglich der Verzinsung der Schuldverschreibungen nicht nur
ein einzelnes der im Folgenden dargestellten Zinsmodelle vorsehen, sondern festlegen, dass in den verschiedenen
Zinsperioden unterschiedliche Zinsmodelle zur Anwendung kommen.

4.2.2. Abweichende vorangehende und/oder nachfolgende Zinskomponente®

Bei einer variabel verzinslichen Schuldverschreibung kénnen eine oder mehrere Zinsperioden vorliegen, die eine feste
Verzinsung oder abweichende Festlegung fur die Zinskomponente aufweisen. GemaR § 3(2) der Emissionsbedingungen
ist bzw. wird am Anfanglichen Festlegungstag dann fiir die erste(n) und/oder die letzte(n) Zinsperiode(n) ein fester
Zinssatz bzw. Zinshetrag festgelegt oder dieser nach der angegebenen abweichenden Methode ermittelt. Die weiteren
Zinskonventionen (wie z.B. der Zinstagequotient) bleiben in einem solchen Fall beim Ubergang der vorangehenden
und/oder nachfolgenden, abweichenden zu den (ibrigen Zinsperioden grundsétzlich unveréndert.

4.2.3. Fest definierter Zinsmodell-Wechsel*

Fest definierter Zinsmodell-Wechsel bedeutet, dass neben dem festgelegten Zinssatz bzw. Zinsbetrag oder der Art ihrer
Ermittlung bzw. ihrer Festlegung, soweit in den Emissionsbedingungen festgelegt, auch weitere Bedingungen der
Verzinsung gemaR § 3 der Emissionsbedingungen (wie z.B. der Zinszahlungstag, die Zinsperiode, der Zinstagequotient)
wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen zu einem bestimmten Zeitpunkt gewechselt werden. Fest-zu-Variabel-
und Variabel-zu-Fest-verzinsliche Schuldverschreibungen werden (blicherweise mit einem Zinssatz bzw. Zinsbetrag
verzinst, der von einem festen zu einem variablen bzw. von einem variablen zu einem festen Zinssatz gewandelt werden
kann. Dartiber hinaus kann auch von Variabel-zu-Variabel gewechselt werden, hierbei kann von einer variablen
basiswert- oder referenzsatzabhdngigen Verzinsung zu einer anderen variablen basiswert- oder referenzsatzabhéangigen
Verzinsung gewechselt werden.

Ein fest definierter Zinsmodell-Wechsel erfolgt zu einem bestimmten Zeitpunkt und ist nicht von einem Wahlrecht der
Emittentin abhéngig.

4.2.4. Optionaler Zinsmodell-Wechsel nach Wahl der Emittentin*

Optionaler Zinsmodell-Wechsel bedeutet, dass neben dem festgelegten Zinssatz bzw. Zinsbetrag oder der Art ihrer
Ermittlung bzw. ihrer Festlegung, soweit in den Emissionsbedingungen festgelegt, auch die weiteren Bedingungen der
Verzinsung gemaR § 3 der Emissionsbedingungen (wie z.B. der Zinszahlungstag, die Zinsperiode, der Zinstagequotient)
wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen gewechselt werden kdnnen, wenn die Emittentin ihr Wahlrecht zum
Wechsel austibt. Der Emittentin steht in diesem Fall das Recht zu (ohne dazu verpflichtet zu sein), tblicherweise zu
bestimmten Terminen die Verzinsung von einem der definierten Zinsmodelle zu einem anderen der definierten
Zinsmodelle zu wechseln. Die Emittentin gibt die Auslbung ihres Wahlrechts bekannt. Bei jedem definierten Wechsel
kann von Fest-zu-Variabel, von Variabel-zu-Fest oder auch von Variabel-zu-Variabel gewechselt werden, hierbei kann
auch von einer variablen basiswert- oder referenzsatzabhangigen Verzinsung zu einer anderen basiswert- oder
referenzsatzabhdngigen Verzinsung gewechselt werden.

4.2.5. Bedingungsabhéngiger Zinsmodell-Wechsel*

Bedingungsabhéngiger Zinsmodell-Wechsel bedeutet, dass neben dem festgelegten Zinssatz bzw. Zinsbetrag oder der
Art ihrer Ermittlung bzw. ihrer Festlegung, soweit in den Emissionsbedingungen festgelegt, auch die weiteren
Bedingungen der Verzinsung gemal § 3 der Emissionsbedingungen (wie z.B. der Zinszahlungstag, die Zinsperiode, der
Zinstagequotient) wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen in Abhéngigkeit von Zinswechselbedingungen
gewechselt werden konnen. Liegt etwa der Referenzsatz bzw., wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, der fiur die
relevante Zinsperiode ermittelte Zinssatz bzw. Zinsbetrag am Zinsfestlegungstag, tber bzw., wie in den
Emissionsbedingungen festgelegt, auf oder tber oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, auf oder
unter der jeweiligen Zinswandlungsschwelle, wird die Verzinsung der Schuldverschreibung vom einen zum anderen
definierten Zinsmodell gewechselt. Bei jedem definierten Wechsel kann von Fest-zu-Variabel, von Variabel-zu-Fest
oder auch von Variabel-zu-Variabel gewechselt werden, hierbei kann auch von einer variablen basiswert- oder
referenzsatzabhéngigen Verzinsung zu einer anderen basiswert- oder referenzsatzabhangigen Verzinsung gewechselt
werden.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.3. Festverzinsliche Zinskomponenten einschlielich Nullkupon-Komponente
4.3.1. Einleitung

Bei Schuldverschreibungen mit einem der folgenden Zinsmodelle handelt es sich entweder um festverzinsliche
Schuldverschreibungen  oder um  Nullkupon-Schuldverschreibungen.  Die  mogliche  Rendite  solcher
Schuldverschreibungen steht bereits zu Beginn der Laufzeit fest. Sie steht bei kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen jedoch unter dem Vorbehalt, dass kein Kreditereignis im Hinblick auf den bzw. einen der
Referenzschuldner eintritt.

4.3.2. Nullkupon-Komponente*

Nullkupon-Schuldverschreibungen werden zum Nennwert oder mit einem Discount (Abschlag) oder Agio (Aufschlag)
auf diesen oder auf Basis aufgelaufener Zinsen begeben und gewdhren in keinem Fall periodische Zinszahlungen.
Anstelle von periodischen Zinszahlungen beinhaltet die Differenz zwischen dem Rickzahlungspreis und dem
Ausgabepreis Zinseinkiinfte bis zur Falligkeit und gibt so den Marktzinssatz wieder.

4.3.3. Einheitliche Verzinsung*
4.3.3.1. Untervariante Standard

Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen mit einheitlicher Verzinsung erhélt der Glaubiger gemal 8§ 3 der
Emissionsbedingungen am jeweiligen Zinszahlungstag fir die jeweilige Zinsperiode nachschiissig einen Zinsbetrag
ausgezahlt.

Der Zinsbetrag bzw. Zinssatz fir jede Zinsperiode wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ist bzw. wird am
Anféanglichen Bewertungstag bzw. Anfanglichen Festlegungstag einheitlich festgelegt.

4.3.3.2. Untervariante mit Referenzschuldnerabhangigkeit

Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen mit einheitlicher Verzinsung erhélt der Gldaubiger gema § 3 der
Emissionsbedingungen am jeweiligen Zinszahlungstag fir die jeweilige Zinsperiode nachschissig einen Zinsbetrag
ausgezahlt.

Der Zinsbetrag bzw. Zinssatz fir jede Zinsperiode wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ist bzw. wird am
Anfanglichen Bewertungstag bzw. Anfanglichen Festlegungstag einheitlich festgelegt.

Im Fall von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen mit Bezug auf einen Referenzschuldner (Single) kdnnen
die Emissionsbedingungen vorsehen, dass bezogen auf einen einzelnen Referenzschuldner die Verzinsung bei Eintritt
eines Ereignis-Feststellungstags in Folge eines Kreditereignisses beim Referenzschuldner entweder ab dem Ereignis-
Feststellungstag (ausschlieflich), an dem das Kreditereignis nach MaBgabe der Emissionsbedingungen festgestellt wird,
oder bereits mit Beginn der Zinsperiode, in der dieser Ereignis-Feststellungstag eintritt, endet.

Im Fall von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-Nte)
kénnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass die Verzinsung bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags in Folge
eines Kreditereignisses beim Nten Referenzschuldner entweder ab dem Ereignis-Feststellungstag (ausschliellich), an
dem das Kreditereignis nach Maligabe der Emissionsbedingungen festgestellt wird, oder bereits mit Beginn der
Zinsperiode, in der dieser Ereignis-Feststellungstag eintritt, endet.

Im Fall von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-pro
rata) konnen die Emissionshedingungen vorsehen, dass fir die kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen bei
Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags in Folge eines Kreditereignisses Zinsen nur noch auf den reduzierten
Nennbetrag gezahlt werden. Darlber hinaus kénnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass sich der Zinssatz aus
Einzelspreads, die den jeweiligen Referenzschuldnern zugeordnet sind, zusammensetzt. In diesem Fall kdnnen die
Emissionsbedingungen vorsehen, dass in Folge eines Ereignis-Feststellungstags der dem betroffenen Referenzschuldner
zugeordnete Einzelspread entféllt und der Zinssatz sich entsprechend reduziert. Bei dieser Variante kann es ggf.
zusétzlich zur Reduzierung des zu verzinsenden Nennbetrags zu einer Reduktion des Zinssatzes kommen. Die
Emissionsbedingungen konnen ferner vorsehen, dass die Verzinsung entweder ab dem Ereignis-Feststellungstag
(ausschlieBlich), an dem das Kreditereignis nach Mal’gabe der Emissionsbedingungen festgestellt wird, oder bereits mit
Beginn der Zinsperiode, in der dieser Ereignis-Feststellungstag eintritt, reduziert wird.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.3.4. Variierende Verzinsung (einschlieBlich Stufenzinsvarianten) (einschlieBlich Varianten mit
Referenzschuldnerabhangigkeit) *

4.3.4.1. Untervariante Standard

Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen mit variierender Verzinsung erhalt der Glaubiger gemal 8§ 3 der
Emissionsbedingungen am jeweiligen Zinszahlungstag fur die jeweilige Zinsperiode nachschiissig einen Zinsbetrag
ausgezahlt.

Der Zinshetrag bzw. Zinssatz ist bzw. wird am Anfanglichen Bewertungstag bzw. Anféanglichen Festlegungstag nicht
einheitlich festgelegt, sondern kann fiir die verschiedenen Zinsperioden variieren. Insbesondere kann der Zinsbetrag
bzw. Zinssatz ansteigen, sog. Step up, oder absinken, sog. Step down (Schuldverschreibung mit Stufenzins).

4.3.4.2. Untervariante mit Referenzschuldnerabhéangigkeit

Bei festverzinslichen Schuldverschreibungen mit variierender Verzinsung erhdlt der Glaubiger geméR § 3 der
Emissionsbedingungen am jeweiligen Zinszahlungstag fir die jeweilige Zinsperiode nachschussig einen Zinsbetrag
ausgezahlt.

Der Zinsbetrag bzw. Zinssatz ist bzw. wird am Anfanglichen Bewertungstag bzw. Anfanglichen Festlegungstag nicht
einheitlich festgelegt, sondern kann fiir die verschiedenen Zinsperioden variieren. Insbesondere kann der Zinsbetrag
bzw. Zinssatz ansteigen, sog. Step up, oder absinken, sog. Step down (Schuldverschreibung mit Stufenzins).

Im Fall von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen mit Bezug auf einen Referenzschuldner (Single) kdnnen
die Emissionsbedingungen vorsehen, dass die Verzinsung bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags in Folge eines
Kreditereignisses beim Referenzschuldner entweder ab dem Ereignis-Feststellungstag, an dem das Kreditereignis nach
MaRgabe der Emissionsbedingungen festgestellt wird, oder bereits mit Beginn der Zinsperiode, in der dieser Ereignis-
Feststellungstag eintritt, endet.

Im Fall von kreditereignisabh&ngigen Schuldverschreibungen mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-Nte)
kénnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass die Verzinsung bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags in Folge
eines Kreditereignisses beim Nten Referenzschuldner entweder ab dem Ereignis-Feststellungstag, an dem das
Kreditereignis nach MalRgabe der Emissionsbedingungen festgestellt wird, oder bereits mit Beginn der Zinsperiode, in
der dieser Ereignis-Feststellungstag eintritt, endet.

Im Fall von kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-pro
rata) konnen die Emissionsbedingungen vorsehen sein, dass fur die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags in Folge eines Kreditereignisses Zinsen nur noch auf den reduzierten
Nennbetrag gezahlt werden. Darlber hinaus konnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass sich der Zinssatz aus
Einzelspreads, die den jeweiligen Referenzschuldnern zugeordnet sind, zusammensetzt. In diesem Fall kénnen die
Emissionsbedingungen vorsehen, dass in Folge eines Ereignis-Feststellungstags der dem betroffenen Referenzschuldner
zugeordnete Einzelspread entféllt und der Zinssatz sich entsprechend reduziert. Bei dieser Variante kann es also ggf.
zusdtzlich zur Reduzierung des zu verzinsenden Nennbetrags zu einer Reduktion des Zinssatzes kommen. Die
Emissionsbedingungen kdénnen ferner vorsehen, dass die Verzinsung entweder ab dem Ereignis-Feststellungstag, an
dem das Kreditereignis nach MaBRgabe der Emissionsbedingungen festgestellt wird, oder bereits mit Beginn der
Zinsperiode, in der dieser Ereignis-Feststellungstag eintritt, reduziert wird.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.4. Variabel verzinsliche, referenzsatzabhéngige Zinskomponenten

4.4.1. Einleitung

Bei Schuldverschreibungen mit einem der folgenden Zinsmodelle handelt es sich um variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen mit referenzsatzabhangiger Verzinsung. Der Glaubiger erhadlt gemaR 83 der
Emissionsbedingungen am jeweiligen Zinszahlungstag fur die jeweilige Zinsperiode nachschiissig einen Zinsbetrag
ausgezahlt. Fir jede Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz gemaf der in den
Emissionsbedingungen definierten Formel in Abhé&ngigkeit von einem oder mehreren Referenzsétzen festgelegt. Im Fall
variabel verzinslicher Schuldverschreibungen kann, wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, ein
Mindestzinssatz und/oder Hochstzinssatz Anwendung finden. Die Zahlung eines bestimmten Zinsbetrags wird bei
diesen Zinsmodellen nicht garantiert.

4.4.2. Referenzsatzabhangiger Floater — Standard”

Fur jede Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz gemal der in den Emissionsbedingungen
definierten Formel in Abhangigkeit vom Referenzsatz festgelegt.

Der Zinssatz entspricht, wie in den Emissionsbedingungen angegeben, einer der nachstehenden Alternativen:
(i) dem Referenzsatz

(ii) dem Referenzsatz zuzlglich oder abzlglich einer Marge, wie in den Emissionsbedingungen angegeben;
(iii) dem mit dem Faktor multiplizierten Referenzsatz;

(iv) dem mit dem Faktor multipliziertem Referenzsatz zuziliglich oder abziliglich einer Marge, wie in den
Emissionsbedingungen angegeben;

(v) der mit dem Faktor multiplizierten Summe bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, der mit dem Faktor
multiplizierten Differenz zwischen dem Referenzsatz und der Marge; oder

(vi) dem Basissatz zuzuglich dem GroReren aus Null und dem Referenzsatz.

4.4.3. Referenzsatzabhéngiger Floater — Standard Spread*

Fir jede Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz geméal der in den Emissionsbedingungen
definierten Formel in Abhéangigkeit von der Differenz zwischen zwei Referenzsétzen festgelegt.

Der Zinssatz entspricht, wie in den Emissionsbedingungen angegeben, einer der nachstehenden Alternativen:

(i) der Differenz zwischen (1) dem mit dem Faktor 1 multiplizierten Referenzsatz 1 und (2) dem mit dem Faktor 2
multiplizierten Referenzsatz 2, gegebenenfalls, wie in den Emissionsbedingungen angegeben, zuzuglich oder abztiglich
einer Marge; oder

(if) der mit dem Faktor multiplizierten Differenz zwischen dem Referenzsatz 1 und dem Referenzsatz 2 gegebenenfalls,
wie in den Emissionsbedingungen angegeben, zuzilglich oder abziglich einer Marge.

4.4.4. Referenzsatzabhéngiger Floater — Standard Reverse*

Bei Schuldverschreibungen mit diesem Zinsmodell verhélt sich die Verzinsung grundsétzlich entgegengesetzt
("reverse™) zur Entwicklung des Referenzsatzes. Dazu wird der Zinssatz aus der Differenz zwischen (1) einem festen
Zinssatz (Basissatz) und (2) einem verénderlichen Referenzsatz unter Beriicksichtigung einer etwaigen Marge und /
oder eines Faktors festgelegt.

Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen dem Basissatz und dem mit dem Faktor multiplizierten Referenzsatz,
gegebenenfalls, wie in den Emissionsbedingungen angegeben, zuziglich oder abzlglich einer Marge.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.4.5. Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Reverse Spread”

Bei Schuldverschreibungen mit diesem Zinsmodell verhdlt sich die Verzinsung grundséatzlich entgegengesetzt
("reverse™) zur Entwicklung der Differenz zwischen zwei Referenzsatzen. Dazu wird der Zinssatz aus der Differenz
zwischen (1) einem festen Zinssatz (Basissatz) und (2) der Differenz zwischen den veranderlichen Referenzsétzen
festgelegt.

Der Zinssatz entspricht, wie in den Emissionsbedingungen angegeben, einer der nachstehenden Alternativen:

(i) der Differenz zwischen (1) dem Basissatz und (2) der Differenz zwischen (a) dem mit dem Faktor 1 multiplizierten
Referenzsatz 1 und (b) dem mit dem Faktor 2 multiplizierten Referenzsatz 2, gegebenenfalls, wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, zuziiglich oder abzlglich einer Marge; oder

(ii) der Differenz zwischen (1) dem Basissatz und (2) der mit dem Faktor multiplizierten Differenz zwischen dem
Referenzsatz 1 und dem Referenzsatz 2, gegebenenfalls, wie in den Emissionsbedingungen angegeben, zuziiglich oder
abziglich einer Marge.

4.4.6. Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Reverse Memory*

Fur jede Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz festgelegt bzw. ermittelt: Fir die erste(n)
Zinsperiode(n) ist der Zinssatz (Basissatz) betragsmaRig festgelegt bzw. referenzsatzabhéngig (z.B. kann der erste
Zinssatz dem mit dem Faktor multiplizierten Referenzsatz entsprechen), fiir die folgenden Zinsperioden wird er als
Differenz zwischen dem Basissatz der unmittelbar vorhergehenden Zinsperiode und dem Referenzsatz ermittelt. Bei
Schuldverschreibungen mit diesem Zinsmodell verhélt sich die Verzinsung somit grundsétzlich entgegengesetzt
("reverse™) zur Entwicklung des Referenzsatzes. Die Hohe des Basissatzes hangt dabei jeweils von dem fir die
unmittelbar vorangehende Zinsperiode ermittelten Zinssatz ab (,,memory*).

Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen dem Basissatz (i) und dem mit dem Faktor multiplizierten Referenzsatz,
gegebenenfalls, wie in den Emissionsbedingungen angegeben, zuziglich oder abziiglich einer Marge.

Der Basissatz (i) entspricht dabei dem Zinssatz der vorrangegangenen Zinsperiode zuziiglich einer Marge.

4.4.7. Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Reverse Memory Spread*

Fur jede Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz festgelegt bzw. ermittelt: Fir die erste(n)
Zinsperiode(n) ist der Zinssatz (Basissatz) betragsmalig festgelegt bzw. referenzsatzabhéngig (z.B. kann der erste
Zinssatz dem mit dem Faktor multiplizierten Referenzsatz entsprechen), fur die folgenden Zinsperioden wird er als
Differenz zwischen dem Basissatz der unmittelbar vorhergehenden Zinsperiode einerseits und der Differenz zwischen
zwei Referenzsatzen andererseits ermittelt. Bei Schuldverschreibungen mit diesem Zinsmodell verhdlt sich die
Verzinsung somit grundséatzlich entgegengesetzt (“reverse") zur Entwicklung der Differenz zwischen zwei
Referenzsatzen. Die HOhe des Basissatzes hangt dabei jeweils von dem fir die unmittelbar vorangehende Zinsperiode
ermittelten Zinssatz ab (,,memory*).

Der Zinssatz entspricht, wie in den Emissionsbedingungen angegeben, einer der nachstehenden Alternativen:

(i) der Differenz zwischen (1) dem Basissatz (i) und (2) der Differenz zwischen (a) dem mit dem Faktor 1
multiplizierten Referenzsatz 1 und (b) dem mit dem Faktor 2 multiplizierten Referenzsatz 2, gegebenenfalls, wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, zuziiglich oder abziiglich einer Marge; oder

(ii) der Differenz zwischen (1) dem Basissatz (i) und (2) der mit dem Faktor multiplizierten Differenz zwischen dem
Referenzsatz 1 und dem Referenzsatz 2, gegebenenfalls, wie in den Emissionsbedingungen angegeben, zuziiglich oder
abzuglich einer Marge.

Der Basissatz (i) entspricht dabei dem Zinssatz der vorrangegangenen Zinsperiode zuziiglich einer Marge.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.4.8. Referenzsatzabhéngiger Floater — Standard Lock-In*

Fur jede Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz festgelegt bzw. ermittelt; Fir die erste(n)
Zinsperiode(n) ist der Zinssatz betragsmaRig festgelegt bzw. referenzsatzabhéngig (z.B. kann der erste Zinssatz dem mit
dem Faktor multiplizierten Referenzsatz entsprechen), fiir die folgenden Zinsperioden wird er in Abhédngigkeit vom
Referenzsatz ermittelt. Die Hohe des Basissatzes hangt dabei jeweils von dem fir die unmittelbar vorangehende
Zinsperiode ermittelten Zinssatz ab, d.h., der bis zur jeweiligen Zinsperiode bereits festgelegte, héchste Basissatz wird
fur die kiinftigen noch ausstehenden Zinsperioden als Mindestzinssatz festgeschrieben (Lock-In).

Der Zinssatz entspricht dem mit dem Faktor multiplizierten Referenzsatz, jedoch mindestens dem Basissatz (i),
gegebenenfalls, wie in den Emissionsbedingungen angegeben, zuzuglich oder abziglich einer Marge.

Der Basissatz (i) entspricht dabei dem Zinssatz der vorrangegangenen Zinsperiode gegebenenfalls, wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, zuziglich oder abzlglich einer Marge.

4.4.9. Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Lock-In Spread”

Fur jede Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz festgelegt bzw. ermittelt: Fir die erste(n)
Zinsperiode(n) ist der Zinssatz betragsmaRig festgelegt bzw. referenzsatzabhangig (z.B. kann der erste Zinssatz dem mit
dem Faktor multiplizierten Referenzsatz entsprechen), fir die folgenden Zinsperioden wird er in Abhé&ngigkeit von der
Differenz zwischen zwei Referenzsédtzen ermittelt. Die Hohe des Basissatzes héngt dabei jeweils von dem flr die
unmittelbar vorangehende Zinsperiode ermittelten Zinssatz ab, d.h., der bis zur jeweiligen Zinsperiode bereits
festgelegte, hochste Basissatz wird fur die kinftigen noch ausstehenden Zinsperioden als Mindestzinssatz
festgeschrieben (Lock-In).

Der Zinssatz entspricht, wie in den Emissionsbedingungen angegeben, einer der nachstehenden Alternativen:

(i) der Differenz zwischen (1) dem mit dem Faktor 1 multiplizierten Referenzsatz 1 und (2) dem mit dem Faktor 2
multiplizierten Referenzsatz 2, jedoch mindestens dem Basissatz (i), gegebenenfalls, wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, zuzuglich oder abziiglich einer Marge.

(if) der mit dem Faktor multiplizierten Differenz zwischen dem Referenzsatz 1 und dem Referenzsatz 2, jedoch
mindestens dem Basissatz (i), gegebenenfalls, wie in den Emissionsbedingungen angegeben, zuziglich oder abziglich
einer Marge.

Der Basissatz (i) entspricht dabei dem Zinssatz der vorrangegangenen Zinsperiode gegebenenfalls, wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, zuziiglich oder abziiglich einer Marge.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.5. Variabel verzinsliche basiswertabhéngige Zinskomponenten

4.5.1. Einleitung

Bei den Schuldverschreibungen mit einem der folgenden Zinsmodelle handelt es sich um variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen mit  basiswertabhéngiger Verzinsung. Der Glaubiger erhdlt gemal §3 der
Emissionsbedingungen am jeweiligen Zinszahlungstag fur die jeweilige Zinsperiode nachschiissig einen Zinsbetrag
ausgezahlt. Der Zinssatz oder der zinssatzunabhéngige Zinsbetrag je Schuldverschreibung in der Festgelegten Wéhrung
wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag in Abhéngigkeit des Basiswerts ermittelt. Im Fall variabel verzinslicher
Schuldverschreibungen kann, wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, ein Mindestzinssatz und/oder
Hdochstzinssatz bzw. Mindestzinshetrag und/oder Hochstzinshetrag Anwendung finden. Die Zahlung eines bestimmten
Zinsbetrags wird bei diesen Zinsmodellen nicht garantiert.

4.5.2. Basiswertabhangiger Floater — Vario®

Der Zinssatz bzw. wie in den Emissionsbedingungen angegeben, der Zinsbetrag entspricht dem mit dem Faktor
multiplizierten Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweiligen in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B.
Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag).

4.5.3. Basiswertabhéngiger Floater — Best Standard™

Der Zinssatz entspricht der mit dem Faktor multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts.

Im Fall von einem zinssatzunabhéngigen Zinsbetrag entspricht der Zinsbetrag der mit dem Produkt aus dem
MaRgeblichen Festbetrag bzw., wie in den Emissionshedingungen angegeben, Malgeblichen Nennbetrag und dem
Faktor multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts.

Die Wertentwicklung entspricht dem Bewertungskurs an dem jeweils in den Emissionsbedingungen definierten Tag
(z.B. Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag), dividiert durch
den Zinsstartwert abztglich der Zahl Eins.

4.5.4. Basiswertabhéngiger Floater — Best Spezial*

Der Zinssatz entspricht dem mit dem Faktor multiplizierten Quotienten aus (i) dem GréReren aus (x) Null und (y) der
Differenz aus dem Bewertungskurs an dem jeweils in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B.
Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag,  Zins-Barriere-Beobachtungstag,  Zinsfestlegungstag) und  dem
Basispreislevel fir diesen definierten Tag als Zahler und (ii) dem Zinsstartwert als Nenner.

Im Fall von einem zinssatzunabhangigen Zinsbetrag entspricht der Zinsbetrag dem Produkt aus dem Maligeblichen
Festbetrag bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, MaRgeblichen Nennbetrag und dem Faktor multipliziert
mit dem Quotienten aus (i) dem GroReren aus (x) Null und (y) der Differenz aus dem Bewertungskurs an dem jeweils in
den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B. Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-
Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag) und dem Basispreislevel fur diesen definierten Tag als Zahler und (ii) dem
Zinsstartwert als Nenner.

4.5.5. Basiswertabhéngiger Floater — TwinWin*

Der Zinssatz entspricht der mit dem Faktor multiplizierten absoluten Wertentwicklung des Basiswerts.

Im Fall von einem zinssatzunabhéngigen Zinsbetrag entspricht der Zinsbetrag der mit dem Produkt aus dem
MaRgeblichen Festbetrag bzw., wie in den Emissionsbhedingungen angegeben, Malgeblichen Nennbetrag und dem
Faktor multiplizierten absoluten Wertentwicklung des Basiswerts.

Die Wertentwicklung entspricht dem Bewertungskurs an dem jeweils in den Emissionsbedingungen definierten Tag
(z.B. Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag), dividiert durch
den Zinsstartwert abziiglich der Zahl Eins. Absolute Wertentwicklung bedeutet, dass der sich bei der Ermittlung der
Wertentwicklung ergebende Wert ohne Beriicksichtigung eines evtl. negativen Vorzeichens (,,-*) fiir die weitere
Berechnung verwendet wird.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.6. Variabel verzinsliche Digital-Zinskomponenten

4.6.1. Einleitung

Bei Schuldverschreibungen mit einem der folgenden Zinsmodelle handelt es sich um variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen mit einer Verzinsung, die von einer basiswert- bzw. referenzsatzabhéngigen Bedingung
abhdngt. D.h., der Glaubiger erhélt gem&R § 3 der Emissionsbedingungen am jeweiligen Zinszahlungstag fiir die
jeweilige Zinsperiode nachschiissig einen bestimmten Zinsbetrag je Schuldverschreibung in der Festgelegten Wéhrung
ausgezahlt, wenn eine in den Emissionsbedingungen definierte Bedingung mit Bezug auf den Basiswert bzw. den
Referenzsatz eingetreten bzw. ausgeblieben ist. Dabei kann in Abhéngigkeit des Eintritts einer Bedingung der Zinssatz
und/oder der Zinsbetrag bereits festgelegt sein (s. zu Zinssatz Ausfiihrungen zu Teil 4.3.) oder mittels einer
referenzsatzabhéngigen (s. Ausfihrungen zu Teil 4.4.) und/oder basiswertabhangigen (s. Ausfiihrungen zu Teil 4.5.)
Komponente ermittelt werden (wie in den Emissionsbedingungen angegeben). Die entsprechenden Beschreibungen sind
im Zusammenhang zu lesen. Im Fall variabel verzinslicher Schuldverschreibungen kann, wenn in den
Emissionsbedingungen angegeben, ein Mindestzinssatz bzw. -betrag und/oder Hochstzinssatz bzw. -betrag in Bezug auf
die jeweilige Zinsperiode Anwendung finden.

Ereignisse, die die Verzinsung beeinflussen konnen von der Wertentwicklung eines Referenzsatzes oder mehrerer
Referenzsatze (Bezug auf einen Basissatz) oder eines Basiswerts oder mehrerer Basiswerte (Bezug auf einen
Bewertungskurs) als maligebliche GrofRen abhéngen. Dabei kann es zu einer Betrachtung dieser GréRen in Bezug auf
einen Stichtag oder mehrere Stichtage (z.B. Beobachtungstage, Zinsfestlegungstage) oder einen festgelegten Zeitraum
kommen. Die Betrachtung kann in Bezug auf einen oder mehrere Werte, Grenzen, Schwellen (z.B. Zins-Barriere,
Basispreis, Tilgungsschwelle) erfolgen, wobei im Fall der Untervariante ,,Reverse” eine negative Wertentwicklung
eines Referenzsatzes oder mehrerer Referenzsédtze (Bezug auf einen Basissatz) oder eines Basiswerts oder mehrerer
Basiswerte (Bezug auf einen Bewertungskurs) ein fir den Gl&ubiger gilinstiges Ereignis herbeifihren kann. Die
Betrachtung kann zudem in der Untervariante ,,Korridorbezogen in Bezug auf einen aus mehreren Schwellen
bestehenden Korridor (6.6) erfolgen. Die Zahlung eines bestimmten Zinsbetrags wird bei diesen Zinsmodellen nicht
garantiert; der Zinssatz oder -betrag kann auch Null betragen.

Wird eine der nachfolgenden Zinskomponenten mit einer Automatischen Beendigung Standard (s. Ausfiihrungen zu
Teil 5.1.3.) kombiniert, kann die fur die Verzinsung relevante Barriere gleich der Tilgungsschwelle sein. Die vom
Eintritt einer Bedingung abhéngige Verzinsung kann dann auch in Form der Zahlung einer sog. Prdmie bzw.
Expressprdémie oder eines Vorgesehenen Zinsbetrags auftreten. Erfolgt eine vorzeitige Rickzahlung durch eine
Automatische Beendigung, wird letztmalig der Zinsbetrag gezahit.

4.6.2. Digital-Floater Standard — referenzsatzabhangig (Stichtagsbetrachtung)”®
4.6.2.1. Untervariante - Basissatzabhangig

Der Gléaubiger erhalt fur die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Referenzsatz am
Zinsfestlegungstag Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Uiber dem Basissatz liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhdlt der Glaubiger flr die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

4.6.2.2 Untervariante - Korridorbezogen

Der Glaubiger erhalt fur die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Referenzsatz am
Zinsfestlegungstag innerhalb des Korridors liegt. Die Emissionsbedingungen kénnen alternativ auch vorsehen, dass der
bestimmte Zinsbetrag nur ausgezahlt wird, wenn der Referenzsatz am Zinsfestlegungstag auRerhalb des Korridors liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhédlt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

4.6.2.3. Untervariante - Basissatzabhéngig - Reverse

Der Glaubiger erhalt fur die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Referenzsatz am
Zinsfestlegungstag unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter dem Basissatz liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhédlt der Glaubiger fir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.6.3. Digital-Floater Standard Spread — referenzsatzabhéngig (Stichtagsbetrachtung)”
4.6.3.1. Untervariante - Basissatzabhéngig

Der Glaubiger erhdlt fur die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn die Differenz
zwischen zwei Referenzsatzen (gegebenenfalls multipliziert mit einem bzw. dem jeweiligen Faktor) (sogenannter
»Spread) am Zinsfestlegungstag tber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder tiber dem Basissatz
liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhdlt der Glaubiger fir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinshetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

4.6.3.2. Untervariante — Korridorbezogen

Der Glaubiger erhalt fur die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn die Differenz
zwischen zwei Referenzsétzen (gegebenenfalls multipliziert mit einem bzw. dem jeweiligen Faktor) (sogenannter
»Spread”) am Zinsfestlegungstag innerhalb des Korridors liegt. Die Emissionsbedingungen kdnnen alternativ auch
vorsehen, dass der bestimmte Zinsbetrag nur ausgezahlt wird, wenn der Referenzsatz am Zinsfestlegungstag aufRerhalb
des Korridors liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhalt der Glaubiger fir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

4.6.3.3. Untervariante - Basissatzabhangig - Reverse

Der Glaubiger erhdlt fiir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn die Differenz
zwischen zwei Referenzsatzen (gegebenenfalls multipliziert mit einem bzw. dem jeweiligen Faktor) (sogenannter
»Spread”) am Zinsfestlegungstag unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter dem
Basissatz liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhdlt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.6.4. Digital-Floater Standard — basiswertabhangig (Stichtagsbetrachtung)”

4.6.4.1. Untervariante - Barriereabhéngig

Der Glaubiger erhélt fiir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs
des Basiswerts an den jeweiligen in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B. Beobachtungstag, Barriere-
Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag) uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, auf oder Uber der Zins-Barriere liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhédlt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

4.6.4.2. Untervariante - Korridorbezogen

Der Glaubiger erhélt fur die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs
des Basiswerts an den jeweiligen in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B. Beobachtungstag, Barriere-
Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag) innerhalb des Korridors liegt. Die
Emissionsbedingungen kdénnen alternativ auch vorsehen, dass der bestimmte Zinsbetrag nur ausgezahlt wird, wenn der
Bewertungskurs des Basiswerts am Zinsfestlegungstag aulerhalb des Korridors liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhdlt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

4.6.4.3. Untervariante - Barriereabhéngig - Reverse

Der Glaubiger erhélt fur die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs
des Basiswerts an den jeweiligen in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B. Beobachtungstag, Barriere-
Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag) unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, auf oder unter der Zins-Barriere liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhalt der Glaubiger firr die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.6.5. Digital-Floater Standard mit Lock-In-Ereignis — basiswertabhangig (Stichtagsbetrachtung / laufzeitbezogen)*
4.6.5.1. Untervariante — Barriereabhéngig

Der Glaubiger erhélt fiir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs
des Basiswerts an dem jeweiligen in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B. Beobachtungstag, Barriere-
Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag) Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, auf oder Uber der Zins-Barriere liegt oder wenn wéhrend der Laufzeit der Anleihe ein Lock-In-Ereignis
eingetreten ist, also der Bewertungskurs des Basiswerts an einem in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B.
Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag,  Zins-Barriere-Beobachtungstag,  Zinsfestlegungstag, ggf. ohne
Betrachtung des Letzten Bewertungstags) auf oder iber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, tber der
jeweiligen Lock-In-Schwelle lag.

Treten die vorstehend genannten Ereignisse nicht ein, erhélt der Glaubiger fiir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinshetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

4.6.5.2. Untervariante — Korridorbezogen

Der Gléaubiger erhalt flr die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs
des Basiswerts an dem jeweiligen in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B. Beobachtungstag, Barriere-
Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag) innerhalb des Korridors liegt oder wenn
wéhrend der bisherigen Laufzeit der Anleihe ein Lock-In-Ereignis eingetreten ist, also der Bewertungskurs des
Basiswerts an einem in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B. Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag,
Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag, ggf. ohne Betrachtung des Letzten Bewertungstags) auf oder tber
bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, Uber der jeweiligen Lock-In-Schwelle lag. Die
Emissionsbedingungen konnen alternativ auch vorsehen, dass der bestimmte Zinsbetrag nur ausgezahlt wird, wenn der
Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweiligen in den Emissionsbedingungen definierten Tag auferhalb des
Korridors liegt oder wenn wéhrend der bisherigen Laufzeit der Anleihe ein Lock-In-Ereignis eingetreten ist.

Treten die vorstehend genannten Ereignisse nicht ein, erhalt der Glaubiger flr die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

4.6.5.3. Untervariante — Barriereabhangig - Reverse

Der Gléaubiger erhalt fir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs
des Basiswerts an dem jeweiligen in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B. Beobachtungstag, Barriere-
Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag) unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, auf oder unter der Zins-Barriere liegt oder wenn wéhrend der bisherigen Laufzeit der Anleihe ein Lock-In-
Ereignis eingetreten ist, also der Bewertungskurs des Basiswerts an einem in den Emissionsbedingungen definierten
Tag (z.B. Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag, ggf. ohne
Betrachtung des Letzten Bewertungstags) auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter der
jeweiligen Lock-In-Schwelle lag.

Treten die vorstehend genannten Ereignisse nicht ein, erhalt der Glaubiger flr die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.6.6. Digital-Floater Standard - basiswertabhangig (Zeitraumbetrachtung/periodenbezogen) *
4.6.6.1. Untervariante — Barriereabhangig

Der Glaubiger erhélt fiir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs
des Basiswerts an allen in den Emissionsbedingungen definierten Tagen (z.B. Beobachtungstage, Barriere-
Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage), die in einem in den Emissionsbedingungen definierten Zeitraum
liegen (z.B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), auf oder uber bzw., wie in den Emissionshedingungen
angegeben, Uber der jeweiligen Zins-Barriere liegt. Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum
mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des
Basiswerts an allen solchen Tagen auf oder Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, uber der
jeweiligen Zins-Barriere liegen.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhdlt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinshetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Emissionsbedingungen in einem
solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), wird der
abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an mindestens einem solchen
Tag nicht eintritt.

4.6.6.2. Untervariante — Korridorbezogen

Der Glaubiger erhélt fur die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs
des Basiswerts an allen in den Emissionsbhedingungen definierten Tagen (z.B. Beobachtungstage, Barriere-
Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage), die in einem in den Emissionsbedingungen definierten Zeitraum
liegen (z.B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), innerhalb des Korridors liegt. Sind in den
Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in
einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des Basiswerts an allen solchen Tagen innerhalb des Korridors liegen. Die
Emissionsbedingungen kénnen alternativ auch vorsehen, dass der bestimmte Zinsbetrag nur gezahlt wird, wenn der
Bewertungskurs des Basiswerts an allen in den Emissionsbedingungen definierten Tagen auf3erhalb des Korridors liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhédlt der Glaubiger fiir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Emissionsbedingungen in einem
solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), wird der
abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an mindestens einem solchen
Tag nicht eintritt.

4.6.6.3. Untervariante - Barriereabhéngig - Reverse

Der Gléaubiger erhalt fir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs
des Basiswerts an allen in den Emissionsbedingungen definierten Tagen (z.B. Beobachtungstage, Barriere-
Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage), die in einem in den Emissionsbedingungen definierten Zeitraum
liegen (z.B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, unter der jeweiligen Zins-Barriere liegt. Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum
mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des
Basiswerts an allen solchen Tagen auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter der
jeweiligen Zins-Barriere liegen.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhdlt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Emissionsbedingungen in einem
solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), wird der
abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an mindestens einem solchen
Tag nicht eintritt.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.6.7. Digital-Floater First-Hit - basiswertabhangig (Zeitraumbetrachtung/perioden- und laufzeitbezogen) *
4.6.7.1. Untervariante - Barriereabhéngig

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an allen in den Emissionsbedingungen definierten Tagen (z.B.
Beobachtungstage, Barriere-Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage) wahrend des aktuellen Zins-
Beobachtungszeitraums und der bereits vorangegangenen Zins-Beobachtungszeitrdume ber bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Uber der Zins-Barriere, erhédlt der Glaubiger fir die entsprechende
Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere
solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des Basiswerts
an allen solchen Tagen auf oder lber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, tber der jeweiligen Zins-
Barriere liegen.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhalt der Glaubiger fiir die entsprechende Zinsperiode und alle ggf.
noch ausstehenden Zinsperioden einen vom urspringlichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in
den Emissionsbedingungen angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.
Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere
Beobachtungstage in einer Zinsperiode), wird der abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das
vorstehend genannte Ereignis an mindestens einem solchen Tag nicht eintritt.

4.6.7.2. Untervariante — Korridorbezogen

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an allen in den Emissionsbedingungen definierten Tagen (z.B.
Beobachtungstage, Barriere-Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage) wahrend des aktuellen Zins-
Beobachtungszeitraums und der bereits vorangegangenen Zins-Beobachtungszeitradume innerhalb des Korridors, erhalt
der Gléubiger fur die entsprechende Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Sind in den Emissionsbedingungen in
einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der
Bewertungskurs des Basiswerts an allen solchen Tagen innerhalb des Korridors liegen. Die Emissionsbedingungen
kénnen alternativ auch vorsehen, dass der bestimmte Zinsbetrag nur gezahlt wird, wenn der Bewertungskurs des
Basiswerts an allen in den Emissionsbedingungen definierten Tagen wéhrend des aktuellen Zins-
Beobachtungszeitraums und der bereits vorangegangenen Zins-Beobachtungszeitraume auBerhalb des Korridors liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhélt der Glaubiger flr die entsprechende Zinsperiode und alle ggf.
noch ausstehenden Zinsperioden einen vom urspringlichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in
den Emissionsbedingungen angegeben, kann dieser Zinshetrag Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in
den Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage
in einer Zinsperiode), wird der abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte
Ereignis an mindestens einem solchen Tag nicht eintritt.

4.6.7.3. Untervariante — Barriereabhangig - Reverse

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an allen in den Emissionsbedingungen definierten Tagen (z.B.
Beobachtungstage, Barriere-Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage) wahrend des aktuellen Zins-
Beobachtungszeitraums und der bereits vorangegangenen Zins-Beobachtungszeitraume unter bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter der Zins-Barriere, erhdlt der Glaubiger fir die entsprechende
Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere
solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des Basiswerts
an allen solchen Tagen auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, unter der jeweiligen Zins-
Barriere liegen.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhalt der Glaubiger firr die entsprechende Zinsperiode und alle ggf.
noch ausstehenden Zinsperioden einen vom urspringlichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in
den Emissionsbedingungen angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.
Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere
Beobachtungstage in einer Zinsperiode), wird der abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das
vorstehend genannte Ereignis an mindestens einem solchen Tag nicht eintritt.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.6.8. Digital-Floater Memory — basiswertabhéngig (Stichtagsbetrachtung)”
4.6.8.1. Untervariante - Barriereabhéangig

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweiligen in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B.
Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag) tber bzw., wie in
den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Uber der Zins-Barriere, erhalt der Gldaubiger flr die entsprechende
Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Der Zinsbetrag ermittelt sich als Summe der Prémien (dies kann auch die
Expressprdmie oder der Vorgesehene Zinsbetrag sein) aller abgelaufenen Zinsperioden abziiglich aller bereits gezahlten
Zinsbhetrdge. Auf diese Weise werden ggf. ausgefallene Pramien, Expressprdmien oder Vorgesehene Zinsbetrége an
dem mafgeblichen Zinszahlungstag einmalig nachgeholt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhdlt der Gldubiger fir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinshetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

4.6.8.2. Untervariante — Korridorbezogen

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweiligen in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B.
Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag) innerhalb des
Korridors, erhalt der Glaubiger firr die entsprechende Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Der Zinsbetrag
ermittelt sich als Summe der Prdmien (dies kann auch die Expresspramie oder der VVorgesehene Zinsbetrag sein) aller
abgelaufenen Zinsperioden abziglich aller bereits gezahlten Zinsbetrdge. Auf diese Weise werden ggf. ausgefallene
Préamien, Expresspramien oder VVorgesehene Zinsbetradge an dem maRgeblichen Zinszahlungstag einmalig nachgeholt.
Die Emissionshedingungen kdnnen alternativ auch vorsehen, dass der bestimmte Zinsbetrag nur gezahlt wird, wenn der
Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweiligen in den Emissionsbedingungen definierten Tag auBerhalb des
Korridors liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhédlt der Glaubiger fiir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

4.6.8.3. Untervariante - Barriereabhangig - Reverse

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweiligen in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B.
Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag) unter bzw., wie in
den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter der Zins-Barriere, erhalt der Glaubiger fiir die entsprechende
Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Der Zinsbetrag ermittelt sich als Summe der Prémien (dies kann auch die
Expresspramie oder der Vorgesehene Zinsbetrag sein) aller abgelaufenen Zinsperioden abzliglich aller bereits gezahlten
Zinsbetrage. Auf diese Weise werden ggf. ausgefallene Pramien, Expresspramien oder Vorgesehene Zinsbetrége an
dem maligeblichen Zinszahlungstag einmalig nachgeholt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhédlt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.6.9. Digital-Floater Memory — basiswertabhéngig (Zeitraumbetrachtung / periodenbezogen)”*
4.6.9.1. Untervariante - Barriereabhangig

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an allen in den Emissionsbedingungen definierten Tagen (z.B.
Beobachtungstage, Barriere-Beobachtungstage,  Zins-Barriere-Beobachtungstage), die in  einem in den
Emissionsbedingungen definierten Zeitraum liegen (z.B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), uber bzw., wie in
den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Uber der Zins-Barriere, erhdlt der Gldaubiger flr die entsprechende
Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Der Zinsbetrag ermittelt sich als Summe der Prémien (dies kann auch die
Expressprémie oder der Vorgesehene Zinsbetrag sein) aller abgelaufenen Zinsperioden abziiglich aller bereits gezahlten
Zinsbhetrdge. Auf diese Weise werden ggf. ausgefallene Pramien, Expresspramien oder Vorgesehene Zinsbetrége an
dem malRgeblichen Zinszahlungstag einmalig nachgeholt. Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen
Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der
Bewertungskurs des Basiswerts an allen solchen Tagen auf oder Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, Uber der jeweiligen Zins-Barriere liegen.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhdlt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Emissionsbedingungen in einem
solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), wird der
abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an mindestens einem solchen
Tag nicht eintritt.

4.6.9.2. Untervariante — Korridorbezogen

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an allen in den Emissionsbedingungen definierten Tagen (z.B.
Beobachtungstage, Barriere-Beobachtungstage,  Zins-Barriere-Beobachtungstage), die in einem in den
Emissionsbedingungen definierten Zeitraum liegen (z.B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), innerhalb des
Korridors, erhélt der Glaubiger fur die entsprechende Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Der Zinsbetrag
ermittelt sich als Summe der Pramien (dies kann auch die Expresspramie oder der VVorgesehene Zinsbetrag sein) aller
abgelaufenen Zinsperioden abzliglich aller bereits gezahlten Zinsbetrdge. Auf diese Weise werden ggf. ausgefallene
Préamien, Expresspramien oder VVorgesehene Zinsbetrage an dem maRgeblichen Zinszahlungstag einmalig nachgeholt.
Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere
Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des Basiswerts an allen solchen Tagen innerhalb des
Korridors liegen. Die Emissionshedingungen kdnnen alternativ auch vorsehen, dass der bestimmte Zinsbetrag nur
gezahlt wird, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an allen in den Emissionsbedingungen definierten Tagen
auBerhalb des Korridors liegt.

Tritt das vorstehende Ereignis nicht ein, erhalt der Glaubiger fir die jeweilige Zinsperiode einen vom urspriinglichen
Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann dieser
Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen
Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), wird der abweichende
Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an mindestens einem solchen Tag nicht
eintritt.

4.6.9.3. Untervariante - Barriereabhéngig - Reverse

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an allen in den Emissionsbedingungen definierten Tagen (z.B.
Beobachtungstage, Barriere-Beobachtungstage,  Zins-Barriere-Beobachtungstage), die in  einem in den
Emissionsbedingungen definierten Zeitraum liegen (z.B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), unter bzw., wie in
den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter der Zins-Barriere, erhalt der Glaubiger fir die entsprechende
Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Der Zinsbetrag ermittelt sich als Summe der Pramien (dies kann auch die
Expressprémie oder der VVorgesehene Zinsbetrag sein) aller abgelaufenen Zinsperioden abziiglich aller bereits gezahlten
Zinsbetrage. Auf diese Weise werden ggf. ausgefallene Prdmien, Expresspramien oder Vorgesehene Zinsbetrdge an
dem malgeblichen Zinszahlungstag einmalig nachgeholt. Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen
Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der
Bewertungskurs des Basiswerts an allen solchen Tagen auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, unter der jeweiligen Zins-Barriere liegen.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhdlt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspringlichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Emissionsbedingungen in einem
solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), wird der
abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an mindestens einem solchen
Tag nicht eintritt.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.6.10. Digital-Floater Memory One Touch- basiswertabhangig (Zeitraumbetrachtung/periodenbezogen)”
4.6.10.1. Untervariante — Barriereabhéngig

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an mindestens einem der in den Emissionsbedingungen definierten Tage (z.B.
Beobachtungstage, Barriere-Beobachtungstage,  Zins-Barriere-Beobachtungstage), die in  einem in den
Emissionsbedingungen definierten Zeitraum liegen (z.B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), uber bzw., wie in
den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder uber der Zins-Barriere, erhalt der Gldubiger flr die entsprechende
Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Der Zinshetrag ermittelt sich als Summe der Prdmien (dies kann auch die
Expressprdmie oder der VVorgesehene Zinsbetrag sein) aller abgelaufenen Zinsperioden abziglich aller bereits gezahlten
Zinsbhetrage. Auf diese Weise werden ggf. ausgefallene Pramien, Expresspramien oder Vorgesehene Zinsbetrédge an
dem malRgeblichen Zinszahlungstag einmalig nachgeholt. Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen
Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der
Bewertungskurs des Basiswerts an nur einem solchen Tag auf oder (ber bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, Uber der jeweiligen Zins-Barriere liegen.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhdlt der Glaubiger fir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Emissionsbedingungen in einem
solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), wird der
abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an keinem solchen Tag
eintritt.

4.6.10.2. Untervariante — Korridorbezogen

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an mindestens einem der in den Emissionsbedingungen definierten Tage (z.B.
Beobachtungstage, Barriere-Beobachtungstage,  Zins-Barriere-Beobachtungstage), die in  einem in den
Emissionsbedingungen definierten Zeitraum liegen (z.B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), innerhalb des
Korridors, erhélt der Glaubiger fur die entsprechende Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Der Zinsbetrag
ermittelt sich als Summe der Pramien (dies kann auch die Expresspramie oder der VVorgesehene Zinsbetrag sein) aller
abgelaufenen Zinsperioden abziglich aller bereits gezahlten Zinsbetrage. Auf diese Weise werden ggf. ausgefallene
Pramien, Expresspramien oder VVorgesehene Zinsbetrdge an dem maRgeblichen Zinszahlungstag einmalig nachgeholt.
Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere
Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des Basiswerts an nur einem solchen Tag innerhalb
des Korridors liegen. Die Emissionsbedingungen kénnen alternativ auch vorsehen, dass der bestimmte Zinsbetrag nur
gezahlt wird, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an mindestens einem der in den Emissionsbedingungen
definierten Tage auBerhalb des Korridors liegt.

Tritt das vorstehende Ereignis nicht ein, erhélt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen vom urspriinglichen
Zinsbhetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann dieser
Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen
Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), wird der abweichende
Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an keinem solchen Tag eintritt.

4.6.10.3. Untervariante - Barriereabhangig - Reverse

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an mindestens einem der in den Emissionsbedingungen definierten Tage (z.B.
Beobachtungstage, Barriere-Beobachtungstage,  Zins-Barriere-Beobachtungstage), die in  einem in den
Emissionsbedingungen definierten Zeitraum liegen (z.B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), unter bzw., wie in
den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter der Zins-Barriere, erhalt der Glaubiger fir die entsprechende
Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Der Zinsbetrag ermittelt sich als Summe der Prdmien (dies kann auch die
Expressprdmie oder der VVorgesehene Zinsbetrag sein) aller abgelaufenen Zinsperioden abziglich aller bereits gezahlten
Zinsbetrage. Auf diese Weise werden ggf. ausgefallene Prdmien, Expresspramien oder Vorgesehene Zinsbetrédge an
dem malgeblichen Zinszahlungstag einmalig nachgeholt. Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen
Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der
Bewertungskurs des Basiswerts an nur einem solchen Tag auf oder unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, unter der jeweiligen Zins-Barriere liegen.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhdlt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Emissionsbedingungen in einem
solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), wird der
abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an keinem solchen Tag
eintritt.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.6.11. Digital Floater One Touch — basiswertabhangig (Zeitraumbetrachtung/periodenbezogen)”
4.6.11.1. Untervariante — Barriereabhéngig

Der Glaubiger erhalt fur die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs
des Basiswerts an mindestens einem der in den Emissionsbedingungen definierten Tage (z.B. Beobachtungstage,
Barriere-Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage), die in einem in den Emissionsbedingungen definierten
Zeitraum liegen (z.B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), auf oder tber bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, ber der jeweiligen Zins-Barriere liegt. Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum
mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des
Basiswerts an nur einem solchen Tag auf oder {ber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, (ber der
jeweiligen Zins-Barriere liegen.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhédlt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Emissionsbedingungen in einem
solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), wird der
abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an keinem solchen Tag
eintritt.

4.6.11.2. Untervariante — Korridorbezogen

Der Gléaubiger erhalt flr die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs
des Basiswerts an mindestens einem der in den Emissionsbedingungen definierten Tage (z.B. Beobachtungstage,
Barriere-Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage), die in einem in den Emissionsbedingungen definierten
Zeitraum liegen (z.B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), innerhalb des Korridors liegt. Sind in den
Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in
einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des Basiswerts an nur einem solchen Tag innerhalb des Korridors liegen.
Die Emissionshedingungen kdnnen alternativ auch vorsehen, dass der bestimmte Zinshetrag nur gezahlt wird, wenn der
Bewertungskurs des Basiswerts an mindestens einem der in den Emissionsbedingungen definierten Tage auferhalb des
Korridors liegt.

Tritt das vorstehende genannte Ereignis nicht ein, erhalt der Glaubiger fir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbhetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Emissionshedingungen in einem
solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), wird der
abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an keinem solchen Tag
eintritt.

4.6.11.3. Untervariante - Barriereabhangig - Reverse

Der Glaubiger erhdlt fur die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs
des Basiswerts an mindestens einem der in den Emissionsbedingungen definierten Tage (z.B. Beobachtungstage,
Barriere-Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage), die in einem in den Emissionsbedingungen definierten
Zeitraum liegen (z.B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, auf oder unter der jeweiligen Zins-Barriere liegt. Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen
Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der
Bewertungskurs des Basiswerts an nur einem solchen Tag unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben,
auf oder unter der jeweiligen Zins-Barriere liegen.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhédlt der Glaubiger fiir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Emissionsbedingungen in einem
solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), wird der
abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an keinem solchen Tag
eintritt.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.6.12. Doppel-Barriere Floater — basiswertabhangig (Stichtagsbetrachtung)”
4.6.12.1. Untervariante — Barriereabhéngig

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweiligen in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B.
Beobachtungstage, Barriere-Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage, Zinsfestlegungstage) uber bzw., wie
in den Emissionshedingungen angegeben, auf oder Uber der ersten definierten Barriere (z.B. die Obere Barriere, die
Zins-Barriere 1), erhalt der Glaubiger fur die entsprechende Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag.

Liegt der Bewertungskurs an dem jeweiligen in den Emissionsbedingungen definierten Tag unter bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter der vorstehend genannten ersten definierten Barriere aber tber bzw.,
wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder lber der zweiten definierten Barriere (z.B. die Untere Barriere,
die Zins-Barriere 2, die Barriere), erhdlt der Glaubiger fir die jeweilige Zinsperiode einen anderen bestimmten
Zinsbetrag ausgezahlt.

Treten die vorstehend genannten Ereignisse nicht ein, erhalt der Glaubiger fiir die jeweilige Zinsperiode einen von den
vorstehend genannten Zinsbetrdgen abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

4.6.12.2. Untervariante - Barriereabhangig - Reverse

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweiligen in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B.
Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag) unter bzw., wie in
den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter der ersten definierten Barriere (z.B. die Untere Barriere, die Zins-
Barriere 1), erhalt der Glaubiger flr die entsprechende Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag.

Liegt der Bewertungskurs an dem jeweiligen in den Emissionsbedingungen definierten Tag Uber bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, auf oder tiber der vorstehend genannten ersten definierten Barriere aber unter bzw.,
wie in den Emissionshbedingungen angegeben, auf oder unter der zweiten definierten Barriere (z.B. die Obere Barriere,
die Zins-Barriere 2, die Barriere), erhalt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen anderen bestimmten
Zinsbetrag ausgezahit.

Treten die vorstehend genannten Ereignisse nicht ein, erhélt der Glaubiger fiir die jeweilige Zinsperiode einen von den

vorstehend genannten Zinsbetrdgen abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.6.13. Doppel-Barriere Memory Floater — basiswertabhangig (Stichtagsbetrachtung)”
4.6.13.1. Untervariante - Barriereabhangig

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweiligen in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B.
Beobachtungstage, Barriere-Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage, Zinsfestlegungstage) tber bzw., wie
in den Emissionshedingungen angegeben, auf oder (ber der ersten definierten Barriere (z.B. die Obere Barriere, die
Zins-Barriere 1), erhélt der Gl&ubiger fir die entsprechende Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Der Zinsbetrag
ermittelt sich als Summe der Pramien (dies kann auch die Expressprdmie oder der Vorgesehene Zinsbetrag sein) aller
abgelaufenen Zinsperioden abziiglich aller bereits gezahlten Zinshetrdge. Auf diese Weise werden ggf. ausgefallene
Pramien, Expresspramien oder VVorgesehene Zinsbetrdge an dem malgeblichen Zinszahlungstag einmalig nachgeholt.

Liegt der Bewertungskurs an dem jeweiligen in den Emissionsbedingungen definierten Tag unter bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter der vorstehend genannten ersten definierten Barriere aber Uber bzw.,
wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder tber der zweiten definierten Barriere (z.B. die Untere Barriere,
die Zins-Barriere 2, die Barriere), erhalt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen anderen bestimmten
Zinsbetrag ausgezahlt.

Treten die vorstehend genannten Ereignisse nicht ein, erhalt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen von den
vorstehend genannten Zinsbetrdgen abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

4.6.13.2. Untervariante - Barriereabhangig - Reverse

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweiligen in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B.
Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag) unter bzw., wie in
den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter der ersten definierten Barriere (z.B. die Untere Barriere, die Zins-
Barriere 1), erhélt der Glaubiger fiir die entsprechende Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Der Zinsbetrag
ermittelt sich als Summe der Pramien (dies kann auch die Expresspramie oder der Vorgesehene Zinsbetrag sein) aller
abgelaufenen Zinsperioden abziiglich aller bereits gezahlten Zinsbetrdge. Auf diese Weise werden ggf. ausgefallene
Pramien, Expresspramien oder Vorgesehene Zinsbetrage an dem maRgeblichen Zinszahlungstag einmalig nachgeholt.

Liegt der Bewertungskurs an dem jeweiligen in den Emissionsbedingungen definierten Tag tber bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, auf oder tber der vorstehend genannten ersten definierten Barriere aber unter bzw.,
wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter der zweiten definierten Barriere (z.B. die Obere Barriere,
die Zins-Barriere 2, die Barriere), erhdlt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen anderen bestimmten
Zinsbetrag ausgezahlt.

Treten die vorstehend genannten Ereignisse nicht ein, erhélt der Glaubiger fir die jeweilige Zinsperiode einen von den
vorstehend genannten Zinsbetrdgen abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.6.14. Basiswertabhangiger Floater — Doppel-Korridor (Stichtags- und Zeitraumbetrachtung/periodenbezogen)”
4.6.14.1. Untervariante — Stichtagsbetrachtung

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweiligen in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z.B.
Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag) innerhalb der
Korridore 1 und 2, erhalt der Glaubiger fiir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahit.

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweiligen in den Emissionsbedingungen definierten Tag auferhalb
des Korridors 1, aber innerhalb des Korridors 2, erhélt der Gldaubiger fir die jeweilige Zinsperiode einen anderen
bestimmten Zinsbetrag ausgezahit.

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts auflerhalb der Korridore 1 und 2, erhalt der Glaubiger fur die jeweilige
Zinsperiode einen von den beiden vorstehend genannten Zinsbetrdgen abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in
den Emissionshedingungen angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

4.6.14.2. Untervariante — Zeitraumbetrachtung/periodenbezogen

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an allen in den Emissionsbedingungen definierten Tagen (z.B.
Beobachtungstage, Barriere-Beobachtungstage,  Zins-Barriere-Beobachtungstage), die in  einem in den
Emissionsbedingungen definierten Zeitraum liegen (z.B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), innerhalb des
Korridors 1, erhélt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt. Sind in den
Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in
einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des Basiswerts an allen solchen Tagen innerhalb der Korridore 1 und 2
liegen.

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an mindestens einem der in den Emissionsbedingungen definierten Tage, die
in einem in den Emissionsbedingungen definierten Zeitraum liegen, auBerhalb des Korridors 1, aber an allen diesen
definierten Tagen innerhalb des Korridors 2, erhélt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode einen anderen
bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt. Sind in den Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage
definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des Basiswerts an
mindestens einem solchen Tag aulerhalb des Korridors 1, aber an allen solchen Tagen innerhalb des Korridors 2 liegen.

Treten die vorstehend genannten Ereignisse nicht ein, erhélt der Glaubiger flr die jeweilige Zinsperiode einen von den
beiden vorstehend genannten Zinshetrdgen abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den
Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z.B. mehrere Beobachtungstage in
einer Zinsperiode), wird der von den beiden vorstehend genannten Zinsbetrdgen abweichende Zinsbetrag (ggf. auch
Null) gezahlt, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an mindestens einem solchen Tag auBerhalb der Korridore 1
und 2 liegt.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.6.15. Digital-Floater Plus — basiswertabhangig (Stichtags- und Zeitraumbetrachtung)”

4.6.15.1. Untervariante - Barriereabhangig

Der Glaubiger erhalt fiir die jeweilige Zinsperiode (mit Ausnahme der letzten Zinsperiode) einen bestimmten
Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweiligen Zinsfestlegungstag lber bzw., wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Uber der Zins-Barriere liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhalt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode (mit Ausnahme der
letzten Zinsperiode) einen vom vorstehend genannten Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den
Emissionsbedingungen angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

Fur die letzte Zinsperiode erhalt der Glaubiger einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt (dessen Bestimmung sich von
den vorherigen Zinsperioden unterscheidet), wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an dem letzten
Zinsfestlegungstag tber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Uber der Zins-Barriere liegt oder
wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an allen Zins-Barriere-Beobachtungstagen, die in einem in den
Emissionsbedingungen definierten Zeitraum (z.B. Zins-Beobachtungszeitraum) liegen, Uber bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, auf oder tber der Barriere liegt.

Tritt keines der vorstehend genannten Ereignisse ein, erhélt der Glaubiger fur die letzte Zinsperiode einen vom
vorstehend genannten Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben,
kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

4.6.15.2. Untervariante - Korridorbezogen

Der Glaubiger erhélt fir die jeweilige Zinsperiode (mit Ausnahme der letzten Zinsperiode) einen bestimmten
Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweiligen Zinsfestlegungstage innerhalb des
Korridors liegt. Die Emissionsbedingungen konnen alternativ auch vorsehen, dass der bestimmte Zinsbetrag nur
ausgezahlt wird, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts am jeweiligen Zinsfestlegungstag auRRerhalb des Korridors
liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhalt der Glaubiger fur die jeweilige Zinsperiode (mit Ausnahme der
letzten Zinsperioden) einen vom vorstehend genannten Zinshetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den
Emissionsbedingungen angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

Fir die letzte Zinsperiode erhdlt der Glaubiger einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt (dessen Bestimmung sich von
den vorherigen Zinsperioden unterscheidet), wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an den jeweiligen
Zinsfestlegungstagen innerhalb des Korridors liegt oder wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an allen Zins-
Barriere-Beobachtungstagen , die in einem in den Emissionsbedingungen definierten Zeitraum liegen (z.B. Zins-
Beobachtungszeitraum) liegen, Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Uber der Barriere
liegt. Die Emissionsbedingungen kdnnen alternativ auch fiir die erste Bedingung in Bezug auf den Korridor vorsehen,
dass der bestimmte Zinsbetrag nur ausgezahlt wird, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts am letzten
Zinsfestlegungstag aulRerhalb des Korridors liegt.

Tritt keines der vorstehend genannten Ereignisse ein, erhélt der Glaubiger fur die letzte Zinsperiode einen vom
vorstehend genannten Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Emissionsbedingungen angegeben,
kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.7. Variabel verzinsliche TARN-Zinskomponenten
4.7.1. Einleitung

Bei Schuldverschreibungen mit dem folgenden Zinsmodell handelt es sich um variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen, bei denen fir die Gesamtlaufzeit ein Mindestzinsbetrag (Global-Floor) und/oder ein
Hochstzinsbetrag (Global-Cap) festgelegt werden, die Auswirkungen auf die Verzinsung in den jeweiligen
Zinsperioden und die Laufzeit der Schuldverschreibungen haben konnen. Der Glaubiger erhalt gemaBR § 3 der
Emissionsbedingungen am jeweiligen Zinszahlungstag fir die jeweilige Zinsperiode nachschiissig einen Zinsbetrag
ausgezahlt. Dabei kann ein Zinsmodell mit festverzinslichen (s. Ausfihrungen zu Teil 4.3.), referenzsatzabhéngigen
(s. Ausfuhrungen zu Teil 4.4.) und/oder basiswertabhéngigen Zinssatz (s. Ausflihrungen zu Teil 4.5.) vorgesehen sein
(wie in den Emissionsbedingungen angegeben). Im Fall variabel verzinslicher Schuldverschreibungen kann, wenn in
den Emissionsbedingungen angegeben, ein Mindestzinssatz und/oder Hochstzinssatz in Bezug auf die jeweilige
Zinsperiode Anwendung finden; der Zinssatz kann auch Null betragen.

Um zu ermitteln, ob der Global-Floor und/oder Global-Cap erreicht wurde, werden die in den einzelnen Zinsperioden
auf die Festgelegte Stlickelung bereits gezahlten Zinsbetrage addiert.

Der Global-Floor bzw. Global-Cap wird von der Emittentin als Prozentsatz vom Nennbetrag festgelegt.

4.7.2. Floater — TARN Global-Floor*

Ist fiir die Schuldverschreibungen ein Global-Floor und damit ein Mindestzinsbetrag festgelegt, hat dies in der letzten
Zinsperiode folgende Auswirkung:

Liegt die Summe der in Bezug auf die Festgelegte Stlickelung bereits gezahlten Zinsbetrage, zuzuglich des fur die letzte
Zinsperiode berechneten Zinsbetrags unter dem Mindestzinsbetrag, wird der Zinssatz fur die letzte Zinsperiode in der
Weise angepasst und so festgelegt, dass die Summe der gezahlten Zinsbetrage zuziglich des Zinsbetrags fur die letzte
Zinsperiode insgesamt dem Mindestzinsbetrag entspricht.

4.7.3. Floater — TARN Global-Cap*

Ist fur die Schuldverschreibungen ein Global-Cap und damit ein Hochstzinsbetrag festgelegt, hat dies folgende
Auswirkung:

Liegt die Summe der in Bezug auf die Festgelegte Stlickelung bereits gezahlten Zinsbetrdge zuziglich des fur die
relevante Zinsperiode berechneten Zinsbetrags tber dem Hochstzinsbetrag, wird der Zinssatz fir diese relevante
Zinsperiode in der Weise angepasst und festgelegt, dass die Summe der gezahlten Zinsbetrdge zuziiglich des
Zinsbetrags fiir die relevante Zinsperiode insgesamt dem Héchstzinsbetrag entspricht.

4.7.4. Floater — TARN Global-Cap und -Floor*

Ist fir die Schuldverschreibungen in den Emissionsbedingungen sowohl ein Global-Cap und damit ein
Hochstzinsbetrag sowie ein Global-Floor und damit ein Mindestzinsbetrag festgelegt, so gelten beide vorstehend unter
4.7.2. und 4.7.3. dargestellten Bedingungen. Dies hat zur Folge, dass der fur die Schuldverschreibungen fir die Laufzeit
zu zahlende Zinshetrag insgesamt mindestens dem festgelegten Mindestzinsbetrag, maximal jedoch dem
Hdchstzinsbetrag entspricht.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.8. Floater — mit Zinstagefaktor (Range Accrual)
4.8.1. Einleitung

Bei Schuldverschreibungen mit dem folgenden Zinsmodell handelt es sich um variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen, bei denen die Héhe der Verzinsung davon abhédngt, ob an einem oder mehreren Tagen eine
basiswert- bzw. referenzsatzabhangige Bedingung eintritt. Der Glaubiger erhadlt gemaR § 3 der Emissionsbedingungen
am jeweiligen Zinszahlungstag fir die jeweilige Zinsperiode nachschiissig einen Zinsbetrag ausgezahlt. Fir jede
Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben,
ein Zinsbetrag gemal der in den Emissionsbedingungen definierten Formel festgelegt. Hierbei kann, wenn in den
Emissionsbedingungen angegeben, ein Mindestzinssatz bzw. -betrag und/oder Hochstzinssatz bzw. -betrag in Bezug auf
die jeweilige Zinsperiode Anwendung finden; der Zinssatz oder -betrag kann auch Null betragen.

Ereignisse, die bestimmen, ob an einem Tag eine basiswert- bzw. referenzsatzabhéngige Bedingung eingetreten ist,
kénnen von der Wertentwicklung eines Referenzsatzes oder mehrerer Referenzsatze (Bezug auf einen Basissatz) oder
eines Basiswerts oder mehrerer Basiswerte (Bezug auf einen Bewertungskurs) als mafigebliche GréRen abhéngen.

4.8.2. Floater — referenzsatzabhangiger Range Accrual - Standard”®

Fir jede Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, ein Zinsbetrag ermittelt, in dem der Vorgesehene Zinssatz bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, der Vorgesehene Zinsbetrag mit dem Zinstagefaktor multipliziert wird.

Der Vorgesehene Zinssatz bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, der VVorgesehene Zinsbetrag kann dabei
mittels eines Zinsmodells mit festverzinslicher (s. Ausfihrungen zu Teil 4.3.)) oder basiswert- bzw.
referenzsatzabhéngiger (s. Ausfihrungen zu Teil 4.4. bzw. Teil 4.5.) Zinskomponenten definiert sein (wie in den
Emissionsbedingungen angegeben).

Der Zinstagefaktor entspricht der Anzahl der Tage bzw. der Zins-Beobachtungstage im jeweiligen
Zinsberechnungszeitraum bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, im jeweiligen Zins-
Beobachtungszeitraum,

(i) an denen der Referenzsatz Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder iber dem Basissatz
liegt geteilt durch eine bestimmte Anzahl von Tagen bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, die Anzahl
der Tage bzw. der Zins-Beobachtungstage des jeweiligen Zinsberechnungszeitraums bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, im jeweiligen Zins-Beobachtungszeitraum; oder

(ii) an denen der Referenzsatz unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter dem Basissatz
liegt geteilt durch eine bestimmte Anzahl von Tagen bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, die Anzahl
der Tage bzw. der Zins-Beobachtungstage des jeweiligen Zinsberechnungszeitraums bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, im jeweiligen Zins-Beobachtungszeitraum.

4.8.3. Floater — basiswertabhangiger Range Accrual — Standard*

Fur jede Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, ein Zinsbetrag ermittelt, in dem der Vorgesehene Zinssatz bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, der VVorgesehene Zinsbetrag mit dem Zinstagefaktor multipliziert wird.

Der Vorgesehene Zinssatz bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, der Vorgesehene Zinsbetrag kann dabei
mittels eines Zinsmodells mit festverzinslicher (s. Ausfihrungen zu Teil 4.3.) oder basiswert- bzw.
referenzsatzabhéngiger (s. Ausfiihrungen zu Teil 4.4. bzw. Teil 4.5.) Zinskomponenten definiert sein (wie in den
Emissionsbedingungen angegeben).

Der Zinstagefaktor entspricht der Anzahl der Tage bzw. der Zins-Beobachtungstage im jeweiligen
Zinsberechnungszeitraum bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, im jeweiligen Zins-
Beobachtungszeitraum,

(i) an denen der Bewertungskurs Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder Uber der Zins-
Barriere liegt geteilt durch eine bestimmte Anzahl von Tagen bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, die
Anzahl der Tage bzw. der Zins-Beobachtungstage des jeweiligen Zinsberechnungszeitraums bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, im jeweiligen Zins-Beobachtungszeitraum; oder

(i) an denen der Bewertungskurs unter bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter der Zins-
Barriere liegt geteilt durch eine bestimmte Anzahl von Tagen bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, die
Anzahl der Tage bzw. der Zins-Beobachtungstage des jeweiligen Zinsberechnungszeitraums bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, im jeweiligen Zins-Beobachtungszeitraum.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.8.4. Floater — referenzsatzabhangiger Range Accrual — Korridor*

Fur jede Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, ein Zinsbetrag ermittelt, in dem der Vorgesehene Zinssatz bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, der VVorgesehene Zinsbetrag mit dem Zinstagefaktor multipliziert wird.

Der Vorgesehene Zinssatz bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, der VVorgesehene Zinsbetrag kann dabei
mittels eines Zinsmodells mit festverzinslicher (s. Ausfiihrungen zu Teil 4.3.) oder basiswert- bzw.
referenzsatzabhéngiger (s. Ausfiihrungen zu Teil 4.4. bzw. Teil 4.5.) Zinskomponenten definiert sein (wie in den
Emissionsbedingungen angegeben).

Der Zinstagefaktor entspricht der Anzahl der Tage bzw. der Zins-Beobachtungstage im jeweiligen
Zinsberechnungszeitraum bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, im jeweiligen Zins-
Beobachtungszeitraum, an denen der Referenzsatz innerhalb bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben,
auBerhalb des Korridors liegt, geteilt durch eine bestimmte Anzahl von Tagen bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, die Anzahl der Tage bzw. der Zins-Beobachtungstage des jeweiligen Zinsberechnungszeitraums bzw., wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, im jeweiligen Zins-Beobachtungszeitraum.

4.8.5. Floater — basiswertabhangiger Range Accrual — Korridor*

Fir jede Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, ein Zinsbetrag ermittelt, in dem der Vorgesehene Zinssatz bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, der Vorgesehene Zinsbetrag mit dem Zinstagefaktor multipliziert wird.

Der Vorgesehene Zinssatz bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, der VVorgesehene Zinsbetrag kann dabei
mittels eines Zinsmodells mit festverzinslicher (s. Ausfihrungen zu Teil 4.3.)) oder basiswert- bzw.
referenzsatzabhéngiger (s. Ausfihrungen zu Teil 4.4. bzw. Teil 4.5.) Zinskomponenten definiert sein (wie in den
Emissionsbedingungen angegeben).

Der Zinstagequotient entspricht der Anzahl der Tage bzw. der Zins-Beobachtungstage im jeweiligen
Zinsberechnungszeitraum bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, im jeweiligen Zins-
Beobachtungszeitraum, an denen der Bewertungskurs innerhalb bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben,
auBerhalb des Korridors liegt, geteilt durch eine bestimmte Anzahl von Tagen bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, die Anzahl der Tage bzw. der Zins-Beobachtungstage des jeweiligen Zinsberechnungszeitraums bzw., wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, im jeweiligen Zins-Beobachtungszeitraum.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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4.9. Kreditereignisabhangige Zinskomponenten
4.9.1. Einleitung

Bei Schuldverschreibungen mit diesem Zinsmodell handelt es sich um verzinsliche Schuldverschreibungen, deren
Verzinsung vom Eintritt eines in § 5 der Emissionsbedingungen beschriebenen Ereignis-Feststellungstags in Folge der
dort beschriebenen Kreditereignisse in Bezug auf den Referenzschuldner abhangt.

Die Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass der Anspruch auf Verzinsung der Schuldverschreibungen im Fall
eines Ereignis-Feststellungstags in Folge eines Kreditereignisses firr die jeweilige Zinsperiode bzw. ab dem Ereignis-
Feststellungstag erlischt. Fir den Fall, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen von einem Korb von
Referenzschuldnern abhéngig ist, kann es alternativ zu einer Reduzierung der Verzinsung kommen.

4.9.2. CLN mit Bezug auf einen Referenzschuldner (Single)*

Wie in § 2 und § 3 der Emissionshedingungen néher dargelegt, fihrt der Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags in
Folge eines Kreditereignisses dazu, dass der Anspruch auf Verzinsung der Schuldverschreibungen erlischt.

Wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, ist bzw. wird am Anfénglichen Festlegungstag entweder fir jede
Zinsperiode ein Zinssatz festgelegt, der fur die verschiedenen Zinsperioden variieren kann, oder es wird fir jede
Zinsperiode am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz in Abhdngigkeit vom Referenzsatz, gegebenenfalls
zuziglich bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, abziglich einer Marge bzw. multipliziert mit einem
Faktor und gegebenenfalls unter Beriicksichtigung des definierten Mindestzinssatzes und/oder Hochstzinssatzes
festgelegt (s. Ausfuhrungen zu Teil 4.3 bzw. Teil 4.4.).

4.9.3. CLN mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner

4.9.3.1. CLN mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-Nte)*

Wie in 8 2 und 8 3 der Emissionsbedingungen néher dargelegt, fihrt der Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags in
Folge eines Kreditereignisses beim Nten Referenzschuldner dazu, dass der Anspruch auf Verzinsung der
Schuldverschreibungen erlischt.

Wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, ist bzw. wird am Anfanglichen Festlegungstag entweder fir jede
Zinsperiode ein Zinssatz festgelegt, der fur die verschiedenen Zinsperioden variieren kann, oder es wird fir jede
Zinsperiode am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz in Abhéngigkeit vom Referenzsatz, gegebenenfalls
zuzuglich bzw., wie in den Emissionshedingungen angegeben, abzuglich einer Marge bzw. multipliziert mit einem
Faktor und gegebenenfalls unter Beriicksichtigung des definierten Mindestzinssatzes und/oder Hochstzinssatzes
festgelegt (s. Ausfuhrungen zu Teil 4.3 bzw. Teil 4.4.).

4.9.3.2. CLN mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-pro rata )*

Wie in 8 2 und 8 3 der Emissionsbedingungen néher dargelegt, kann der Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags in
Folge eines Kreditereignisses im Hinblick auf einen Referenzschuldner dazu fiihren, dass sich die Zinszahlung
verandert.

Bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags in Folge eines Kreditereignisses werden Zinsen nur noch auf einen
reduzierten Nennbetrag gezahlt. Bei Eintritt von Ereignis-Feststellungstagen bei allen im Korb enthaltenen
Referenzschuldnern erlischt der Anspruch auf Verzinsung der Schuldverschreibungen.

4.9.3.2.1. Unveranderter Zinssatz

Die Emissionsbedingungen kdénnen vorsehen, dass bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags in Folge eines
Kreditereignisses der Zinssatz auf den reduzierten Nennbetrag unveréndert bleibt.

4.9.3.2.2. Veranderter Zinssatz

Die Emissionsbedingungen kdnnen alternativ vorsehen, dass bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags in Folge eines
Kreditereignisses der Zinssatz auf den reduzierten Nennbetrag neu festgelegt wird. Es kdnnen somit bei Eintritt eines
Ereignis-Feststellungstags in den Emissionsbedingungen ein verdnderter Zinssatz und ein reduzierter Nennbetrag
vorgesehen sein.

Wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, ist bzw. wird am Anfénglichen Festlegungstag entweder fir jede
Zinsperiode ein Zinssatz festgelegt, der fur die verschiedenen Zinsperioden variieren kann und sich aus einem
Basiszinssatz zuziiglich bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, abzlglich einer Marge ermittelt, oder es
wird fir jede Zinsperiode am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz in Abhangigkeit vom Referenzsatz,
gegebenenfalls zuziglich bzw., wie in den Emissionsbhedingungen angegeben abziglich einer Marge bzw. multipliziert
mit einem Faktor und gegebenenfalls unter Berlcksichtigung des definierten Mindestzinssatzes und/oder
Hochstzinssatzes festgelegt. Die Marge ergibt sich dabei anfanglich als Mittelwert der den jeweiligen
Referenzschuldnern zugeordneten Einzelspreads (s. Ausfiihrungen zu Teil 4.3 bzw. Teil 4.4.).

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung zu lesen.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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5. Funktionsweise der optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmdglichkeiten

Eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen ist nur im Rahmen der in den Emissionsbedingungen
festgelegten bzw. in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen ausgewahlten Optionen der Kindigungs- und
Beendigungsgriinde moglich.

5.1. Automatische Beendigung gemaR § 5(4) der Emissionsbedingungen (einschlieRlich der Riickzahlung bei Eintritt
eines Ereignis-Feststellungstags)

5.1.1. Einleitung

Schuldverschreibungen, die nicht kreditereignisabhéngig sind, kénnen gemé&R §5(4) mit einer Automatischen
Beendigungsoption ausgestattet sein. In den Endgultigen Bedingungen wird festgelegt, welche Bedingungen die
automatische Beendigung der Schuldverschreibung auslésen und zu welchem Zeitpunkt diese dann bei Eintritt der
definierten Bedingung vor dem festgelegten Félligkeitstag zuriickgezahlt werden. Darliber hinaus ist die
Tilgungsleistung festgelegt oder deren Ermittlung definiert. Flr den Fall, dass ein Beendigungsereignis eintritt, gelten
alle ausstehenden Schuldverschreibungen als automatisch beendet und werden von der Emittentin durch Zahlung des
Automatischen  Einlésungsbetrages am  Automatischen  Beendigungstag  (jeweils  entsprechend  der
Emissionsbedingungen) vorzeitig zurlickgezahlt.

Die Emissionsbedingungen von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen enthalten in § 5(4) Bestimmungen,
die in Abhédngigkeit von der Anzahl der Referenzschuldner bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags zu einer
automatischen vorzeitigen Beendigung der Schuldverschreibungen fiihren kénnen. Der Zeitpunkt fur die Zahlung des
Barausgleichsbetrags und dessen Hohe bestimmt sich entsprechend der Emissionsbedingungen. Im Fall, dass bei Eintritt
eines  Ereignis-Feststellungstags nur ein  Referenzschuldner vorhanden ist, gelten alle ausstehenden
Schuldverschreibungen als beendet und werden von der Emittentin durch Zahlung des etwaigen Barausgleichsbetrags
am Barausgleichstag (jeweils entsprechend der Emissionsbedingungen) zuriickgezahlt. Im Falle von
kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen mit mehreren Referenzschuldnern (Basket-pro rata) regeln die
Endgultigen Bedingungen, ob ein Barausgleichbetrag gezahlt wird oder kein Barausgleich erfolgt (zero recovery). Der
Barausgleichstag kann vor dem festgelegten Vorgesehenen Félligkeitstag liegen.

5.1.2. Automatische TARN-Beendigung — Standard”

Die Schuldverschreibungen kénnen automatisch beendet und durch die Emittentin vorzeitig zuriickgezahlt werden,
wenn aufgrund der festgestellten Summe der Zinsbetrdge zu einem bestimmten Zeitpunkt ein bestimmtes, in den
Emissionsbedingungen definiertes, die Rickzahlung auslésendes Automatisches Beendigungsereignis (automatische
TARN-Beendigung) eintritt:

e die Summe der in Bezug auf die Festgelegte Stlickelung bereits gezahlten Zinsbetrdge zuziglich des flr die
relevante Zinsperiode berechneten Zinsbetrags liegt rechnerisch auf oder tber der Tilgungsschwelle; oder

o die Summe der in Bezug auf die Festgelegte Stiickelung bereits gezahlten Zinsbetrdge zuziiglich des fiur die
laufende bzw. néchstfolgende Zinsperiode ermittelten Zinsbetrags liegt am Automatischen Beendigungs-
Bewertungstag rechnerisch auf oder Uber bzw., wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, Uber der
Tilgungsschwelle.

5.1.3. Automatische Express Beendigung — Standard*

Die Schuldverschreibungen kénnen automatisch beendet und durch die Emittentin vorzeitig zuriickgezahlt werden,
wenn aufgrund des festgestellten Bewertungskurses eines Basiswerts bzw. des festgestellten Referenzsatzes ein die
Rickzahlung auslosendes Automatisches Beendigungsereignis (automatische Express Beendigung) eintritt:

5.1.3.1. Untervariante - Tilgungsschwellenabhangig

o der Bewertungskurs des Basiswerts liegt am Automatischen Beendigungsbewertungstag (z.B. einem
Beobachtungstag), der nicht der Letzte Bewertungstag ist, Gber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben,
auf oder Uber der jeweiligen Tilgungsschwelle; oder

o der Referenzsatz bzw., wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, der fir die relevante Zinsperiode ermittelte
Zinssatz liegt am Automatischen Beendigungsbewertungstag (z.B. einem Zinsfestlegungstag), gegebenenfalls wie
in den Emissionshedingungen angegeben, der nicht der letzte Zinsfestlegungstag ist, Uber bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, auf oder tber der jeweiligen Tilgungsschwelle.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung flr die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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5.1.3.2. Untervariante - Korridorbezogen

o der Bewertungskurs des Basiswerts liegt am Automatischen Beendigungsbewertungstag (z.B. einem
Beobachtungstag), der nicht der Letzte Bewertungstag ist, innerhalb bzw., wie in den Emissionsbedingungen
angegeben, auBerhalb des Korridors; oder

e der Referenzsatz bzw., wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, der fir die relevante Zinsperiode ermittelte
Zinssatz liegt am Automatischen Beendigungsbewertungstag (z.B. einem Zinsfestlegungstag), gegebenenfalls wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, der nicht der letzte Zinsfestlegungstag ist, innerhalb bzw., wie in den
Emissionshedingungen angegeben, aulerhalb des Korridors.

5.1.3.3. Untervariante - Tilgungsschwellenabhéngig - Reverse

e der Bewertungskurs des Basiswerts liegt am Automatischen Beendigungsbewertungstag (z.B. einem
Beobachtungstag), der nicht der Letzte Bewertungstag ist, auf oder unter der jeweiligen Tilgungsschwelle; oder

e der Referenzsatz bzw., wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, der flr die relevante Zinsperiode ermittelte
Zinssatz liegt am Automatischen Beendigungsbewertungstag (z.B. einem Zinsfestlegungstag), gegebenenfalls wie
in den Emissionsbedingungen angegeben, der nicht der letzte Zinsfestlegungstag ist, auf oder unter der jeweiligen
Tilgungsschwelle.

5.1.4. Vorzeitige Beendigung bei kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen *

Wenn bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen ein Ereignis-Feststellungstag im Zusammenhang mit einem
Kreditereignis (s. Ausfiihrungen zu Teil 3.13.) eintritt:

e werden die Schuldverschreibungen, vorbehaltlich einer Verlangerung der Laufzeit, im Fall von einem
Referenzschuldner (Single) vorzeitig durch einen Barausgleichsbetrag am Barausgleichstag zurtickgezahlt, alle
ausstehenden Schuldverschreibungen gelten als beendet.

e werden die Schuldverschreibungen, vorbehaltlich einer Verlangerung der Laufzeit, im Fall der Abhéngigkeit von
dem Nten Referenzschuldner (Basket-Nte) vorzeitig durch einen Barausgleichsbhetrag am Barausgleichstag
zuriickgezahlt, alle ausstehenden Schuldverschreibungen gelten als beendet.

e Im Falle von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen (mit mehreren Referenzschuldnern Basket-pro rata)
werden die Schuldverschreibungen, vorbehaltlich einer Verldngerung der Laufzeit, am Vorgesehenen
Falligkeitstag durch Zahlung eines verbleibenden Reduzierten Nennbetrags zuriickgezahlt. Darlber hinaus wird im
Falle von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen mit Barausgleich am Barausgleichstag oder am
Vorgesehenen Félligkeitstag ein Barausgleichsbetrag gezahlt. Sofern jedoch der Eintritt des Ereignis-
Feststellungstags zu einer Reduzierung des Nennbetrags auf Null fihrt, gelten alle ausstehenden
Schuldverschreibungen als beendet und die Schuldverschreibung werden durch Zahlung des etwaigen
Barausgleichsbetrags am Barausgleichstag zurtickgezahit.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung fir die gesamte Produktgruppe zu lesen.
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5.2. Emittentenkiindigungsrechte gemaR § 5(2) und Anfechtungsrecht gemaR § 14(2)(a) der Emissionsbedingungen

In den Endglltigen Bedingungen zu jeder Emission von Schuldverschreibungen wird festgelegt, ob und zu welchen
Bedingungen diese durch die Emittentin vor dem festgelegten Falligkeitstag bzw. bei Schuldverschreibungen, die bei
Begebung auf unbestimmte Zeit (d.h. endlos) emittiert werden, féllig gestellt und zuriickgezahlt werden kénnen. Die
mafgeblichen  Endgultigen  Bedingungen konnen  Sonderkindigungsrechte  vorsehen, z.B. dass die
Schuldverschreibungen:

e aus steuerlichen Griinden durch die Emittentin gekiindigt und vorzeitig zuriickgezahlt werden kdénnen;

e beim Eintritt bestimmter Veranderungen rechtlicher Rahmenbedingungen oder bestehender Vereinbarungen zur
Absicherung der sich aus den Schuldverschreibungen ergebenden Verpflichtungen durch die Emittentin gekiindigt
und vorzeitig zurtickgezahlt werden kénnen;

e beim Eintritt eines besonderen Beendigungsgrundes im Zusammenhang mit erforderlichen Anpassungen in Bezug
auf Veranderungen des Basiswerts bzw. der Basiswerte der Zins- und/oder der Ruckzahlungskomponente bzw. im
Zusammenhang mit der Bestimmung eines Nachfolgers eines Referenzschuldner durch die Emittentin gekundigt
und vorzeitig zurtickgezahlt werden kénnen; sowie

e aus anderen in den mafgeblichen Endgultigen Bedingungen definierten Griinden durch die Emittentin gekindigt
und vorzeitig zurtickgezahlt werden kénnen.

Zudem konnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass die Schuldverschreibungen ordentlich gekiindigt und
vorzeitig zuriickgezahlt werden kénnen aufgrund von Rickzahlungswahlrechten der Emittentin. Das Wahlrecht der
Emittentin kann dabei z.B. derart ausgestaltet sein, dass es wahrend der gesamten Laufzeit oder aber nur an bestimmten
Terminen oder in bestimmten Perioden oder nur beim Eintritt bestimmter Bedingungen ausgeibt werden kann.
Schuldverschreibungen, die bei Begebung auf unbestimmte Zeit (endlos) emittiert werden, sind mindestens mit einem
Ruckzahlungswahlrecht der Emittentin ausgestattet.

Die Emissionsbedingungen sehen vor, dass die Emittentin im Falle von offensichtlichen Schreib- oder
Berechnungsfehlern oder ahnlichen offensichtlichen Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen zur Anfechtung
berechtigt ist. Nach Anfechtung werden die Schuldverschreibungen zum in den Emissionsbedingungen definierten
Betrag bis zum in den Emissionsbedingungen definierten Tag vorzeitig zuriickgezahlt.

5.3. Glaubigerkundigungsrechte gemaR § 5(3) und 8§ 14(2)(b) der Emissionsbedingungen

In den Endgiltigen Bedingungen zu jeder Emission von Schuldverschreibungen wird festgelegt, ob und zu welchen
Bedingungen diese durch den Glaubiger vor dem festgelegten Falligkeitstag bzw. bei Schuldverschreibungen, die bei
Begebung auf unbestimmte Zeit (d.h. endlos) emittiert werden, fallig gestellt werden kénnen. Die maligeblichen
Endgultigen Bedingungen konnen insoweit z.B. vorsehen, dass die Schuldverschreibungen aufgrund wvon
Ruckzahlungswahlrechten des Glaubigers gekiindigt und vorzeitig zuriickgezahlt werden kénnen. Das Wabhlrecht des
Glaubigers kann dabei z.B. derart ausgestaltet sein, dass es wahrend der gesamten Laufzeit oder aber nur an bestimmten
Terminen oder in bestimmten Perioden oder nur beim Eintritt bestimmter Bedingungen ausgetibt werden kann. Dariiber
hinaus stehen dem Gldubiger, insbesondere bei Vorliegen eines wichtigen Grundes, gesetzlich vorgesehene
Kiindigungsrechte zu.

Die Emissionsbedingungen konnen ferner vorsehen, dass die Emittentin im Falle von offensichtlichen Schreib- oder
Berechnungsfehlern oder &hnlichen offensichtlichen Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen berechtigt ist, die
Emissionsbedingungen zu berichtigen. In diesem Fall kann der Glaubiger gemaR den Emissionsbedingungen vor
Wirksamwerden der Berichtigung zu einer Kiindigung der von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen berechtigt sein.
Nach der Kundigung werden die Schuldverschreibungen derjenigen Glaubiger, die von ihrem Kiindigungsrecht
Gebrauch gemacht haben, zum in den Emissionsbedingungen definierten Betrag bis zum in den Emissionsbedingungen
definierten Tag vorzeitig zuriickgezahlt.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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6. Funktionsweise der optionalen Zusatzausstattungsmerkmale

6.1. Raten-Optionen

Die maBgeblichen Endgtltigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass die Schuldverschreibungen in zwei oder mehreren
Raten zurlickgezahlt werden, soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und
entwertet. Die Schuldverschreibungen werden dann am jeweils definierten Ratenzahlungstermin durch Zahlung der
definierten Rate zuriickgezahlt. Die Zahlung der letzten Rate erfolgt planmaRig am Falligkeitstag.

Die Hohe der einzelnen Raten (Raten wahrend der Laufzeit und/oder die letzte Rate) kann in den Endglltigen
Bedingungen angegeben sein, dem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Tilgungsfaktor multipliziert mit dem
Nennbetrag bzw. Festbetrag entsprechen oder in ihrer Hohe vom Basiswert oder Referenzsatz abhédngen
(s. Ausfuhrungen zu Teil 3.). Im letzteren Fall erfolgt die Ermittlung der jeweiligen Rate bezogen auf den
Malgeblichen Nennbetrag bzw. Malgeblichen Festbetrag der Schuldverschreibung am Letzten Bewertungstag.

Im Fall der Raten-Option kann sich die Verzinsung der Schuldverschreibung nach erfolgten Ratenzahlungen auf den
gegebenenfalls reduzierten MaRgeblichen Nennbetrag bzw. MaRgeblichen Festbetrag am maRgeblichen Datum der
Zinsfestlegung beziehen.

6.2. Multi-Optionen

Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Basiswerten bzw. Referenzsatzen kdnnen die malgeblichen Endgltigen
Bedingungen vorsehen, dass Riickzahlung (einschlieBlich Automatischer Beendigung) und/oder Verzinsung der
Schuldverschreibung von der Wertentwicklung lediglich eines dieser Basiswerte bzw. Referenzsatze abhdangen. Wie in
den Emissionshedingungen festgelegt, kann von mehreren Basiswerten etwa ausschlieBlich derjenige maRgeblich sein,
dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfénglichen Bewertungskurs und dem Letzten Bewertungskurs am geringsten
oder am hdchsten ist.

Andererseits kénnen fir die Frage, ob bestimmte Schwellen, Level oder Barrieren erreicht, Uber- oder unterschritten
sind, von der Riickzahlung (einschlieBlich Automatischer Beendigung) und/oder Verzinsung einer Schuldverschreibung
mit mehreren Basiswerten bzw. Referenzsdtzen abhdngt, auch alle dieser Basiswerte bzw. Referenzsétze relevant sein.

Dabei konnen die Zinszahlung und die Rickzahlung (einschliellich einer Automatischen Beendigung) von
unterschiedlichen oder identischen Basiswerten (incl. Referenzsétzen) abhangen.

Die unter ,,3. Funktionsweise der optionalen Riickzahlungskomponenten bei Filligkeit der Schuldverschreibungen
(Auszahlungsprofile geman 8 5(1) der Emissionsbedingungen) nach Produktgruppen® dargestellten
Riickzahlungsmodelle, die unter ,4. Funktionsweise der optionalen Zinskomponenten  geméal
8 3 der Emissionsbedingungen dargestellten Zinsmodelle sowie die unter ,,5. Funktionsweise der optionalen
vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeiten® dargestellten Automatischen Beendigungsoptionen geméaB § 5(4) sind jeweils
unter Berlicksichtigung der oben genannten Punkte zusammen mit den Emissionsbedingungen zu lesen. D.h. den
Emissionsbedingungen ist zu entnehmen, ob die Bedingungen in den jeweiligen vorstehenden Komponenten von allen
Basiswerten oder einem ausgewdhlten MaRgeblichen Basiswert erfillt sein missen. Zudem ist den
Emissionsbedingungen zu entnehmen, wie der fiir die Berechnung der vorstehenden Komponenten MaRgebliche
Basiswert ermittelt wird.

6.3. Korb-Optionen

Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Basiswerten bzw. Referenzsitzen kdnnen die maf3geblichen Endgultigen
Bedingungen vorsehen, dass Ruckzahlung (einschlieRBlich Automatischer Beendigung) und/oder Verzinsung der
Schuldverschreibung von der Wertentwicklung aller dieser Basiswerte als Korb abh&ngen. MaRgeblich ist dann die
Summe der Wertentwicklung aller Basiswerte, geteilt durch deren Anzahl, also die durchschnittliche Wertentwicklung
des Korbs, oder die mittels unterschiedlicher Gewichtungen oder Gewichtungsbetrdge im Hinblick auf die einzelnen
Korbbestandteile ermittelte Wertentwicklung des Korbs.

Die unter ,,3. Funktionsweise der optionalen Riickzahlungskomponenten bei Féalligkeit der Schuldverschreibungen
(Auszahlungsprofile geman 8§ 5(1) der Emissionsbedingungen) nach Produktgruppen dargestellten
Rickzahlungsmodelle, die unter 4. Funktionsweise ~ der  optionalen Zinskomponenten geman
8 3 der Emissionsbedingungen® dargestellten Zinsmodelle sowie die unter ,,5. Funktionsweise der optionalen
vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeiten* dargestellten Automatischen Beendigungsoptionen gemaf 8§ 5(4) sind jeweils
unter Beriicksichtigung der oben genannten Punkte zusammen mit den Emissionsbedingungen zu lesen. D.h. die
vorstehenden Komponenten beziehen sich auf den Korb als den Basiswert.
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6.4. Lieferung als Tilgungs-Option

Basiswertabhangige Schuldverschreibungen kdnnen nicht nur durch Barzahlung getilgt werden, sondern auch durch die
physische Lieferung von Basiswerten. In den maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen wird dann festgelegt, wie sich
die gegebenenfalls physisch zu liefernde Referenzanzahl an Basiswerten bestimmt bzw. errechnet und wie im Falle des
Entstehens von Bruchteilen zu verfahren ist.

6.5. Laufzeitoption — Open End

Schuldverschreibungen kénnen mit einer festen Laufzeit ausgestattet sein oder ohne eine bestimmte Laufzeit (open-
end) begeben werden. Im letzteren Fall sehen die maligeblichen Endgiiltigen Bedingungen zumindest fiir die Emittentin
Maoglichkeiten vor, die Schuldverschreibungen zu kiindigen. Dem Gldubiger steht gegebenenfalls auch ein
entsprechendes Kiindigungs-/Einlésungsrecht zu.

6.6. Korridor-Option

Die vorstehend unter ,,4. Funktionsweise der optionalen Zinskomponenten geméaR § 3 der Emissionsbedingungen‘ und
unter 5.1.2 und 5.1.3 dargestellten Automatischen Beendigungen gemal? § 5(4) konnen statt der Betrachtung eines
einzelnen Werts in Bezug auf eine Schwelle, wie Barriere, Zins-Barriere, Basispreis, Basissatz, Tilgungsschwelle oder
einem anderen Bezugswert in der Bedingung einen Bezug zu einem Korridor oder mehreren Korridoren enthalten. D.h.,
ein bestimmtes fur die Zins- oder vorzeitige Riickzahlung relevantes Ereignis hangt nicht nur davon ab, dass der
mafRgebliche Wert eine einzelne Schwelle Uber- oder unterschreitet bzw. berlhrt, sondern auch davon, wie sich der
Wert zu einer weiteren Schwelle verhalt. Die beiden Schwellen bilden einen Korridor, innerhalb bzw. auferhalb dessen
unterschiedliche Ereignisse eintreten. Liegt beispielshaft ein Bewertungskurs an einem Bewertungstag innerhalb der
den Korridor begrenzenden Schwellenwerte (unter der oberen Schwelle und Uber der unteren Schwelle), kann sich eine
andere Zinszahlung ergeben, als wenn der Wert aufgrund steigender oder fallender Kurse aufierhalb des Korridors liegt
(also entweder Uber der oberen Schwelle oder unter der unteren Schwelle). Es kann auch eine vorzeitige Riickzahlung
ausgeldst werden.

6.7. Mindest- und/oder Héchstriickzahlungs-Option
6.7.1. Mindestriickzahlungsbetrag

Zusétzlich zu den Schuldverschreibungen, die bereits in der Riickzahlungskomponente mit einer Mindestriickzahlung
ausgestattet sind, kann auch bei anderen referenzsatz- oder basiswertabhéngigen Schuldverschreibungen ein
Mindestriickzahlungsbetrag in den Emissionsbedingungen festgelegt sein. Liegt der bei Féalligkeit der
Schuldverschreibungen auf Grundlage der Riickzahlungskomponente ermittelte Riickzahlungsbetrag (s. 8 5(1)(b)der
Emissionsbedingungen) unter dem Mindestriickzahlungsbetrag, erhalt der Glaubiger der Schuldverschreibungen in
diesem Fall trotzdem den Mindestriickzahlungsbetrag.

6.7.2. Hochstrickzahlungsbetrag

Zusatzlich zu den Schuldverschreibungen, die bereits in der Rickzahlungskomponente mit einer Héchstriickzahlung
(z.B. einem Capbetrag, Hochstbetrag) ausgestattet sind, kann auch bei anderen referenzsatz- oder basiswertabhangigen
Schuldverschreibungen ein Hochstriickzahlungsbetrag in den Emissionshedingungen festgelegt sein. Liegt der bei
Falligkeit der Schuldverschreibungen auf Grundlage der Rickzahlungskomponente ermittelte Riickzahlungsbetrag
(s. §5(1)(b) der Emissionsbedingungen) uber dem festgelegten Hochstruckzahlungsbetrag, erhalt der Glaubiger der
Schuldverschreibungen in diesem Fall lediglich den Hochstriickzahlungsbetrag, d.h., der Ruckzahlungsbetrag ist auf
den Hochstrickzahlungsbetrag beschréankt.
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6.8. Airbag-Option

Erfolgt bei der Ermittlung des Riickzahlungsbetrags eine Betrachtung mit Bezug auf einen Basispreis, der unter 100%
des Anfanglichen Bewertungskurses (bzw. bei Schuldverschreibungen mit Reverse-Profil: ber 100% des Anfanglichen
Bewertungskurses) liegt, entsteht dadurch ein sogenannter Airbag, d.h. eine fiir den Glaubiger unglinstige Partizipation
an einer negativen Wertentwicklung (bzw. bei Schuldverschreibungen mit Reverse-Profil: einer positiven
Wertentwicklung) des Basiswerts erfolgt erst, wenn der Kurs des Basiswerts unter dem Basispreis (bzw. bei
Schuldverschreibungen mit Reverse-Profil: (iber dem Basispreis) liegt.

6.9. Discount-Option

Zusatzlich zu den Discount Zertifikaten (3.10), kann auch bei anderen Schuldverschreibungen eine Discount-Option in
den Emissionsbedingungen festgelegt sein. Bei einer solchen Option, beinhaltet der Anfangliche Ausgabepreis einen
Abschlag (der ,,Discount”) im Vergleich zu einer typgleichen Schuldverschreibung ohne Discount-Option. Im
Gegenzug kann die Gewahrung des Discounts einen Einfluss auf die Festlegung anderer GroRen und Werte im
Vergleich zu einer typgleichen Schuldverschreibung ohne diese Option haben (z.B. der H6he einer Barriere oder einer
anderen Schwelle). Der Discount kann je nach Erwerbszeitpunkt in seiner Héhe variieren.

6.10. Inflationsabhangiger Referenzsatz

Einer variabel verzinslichen, referenzsatzabhéngigen Schuldverschreibung kann ein Referenzsatz zugrunde liegen, der
die Wertentwicklung eines Verbraucherpreisindex zwischen einem einer Zinsperiode zugeordneten Referenzmonat und
einem weiter in der Vergangenheit liegendem Referenzmonat (z.B. derselbe Monat des Vorjahres) abbildet. Somit kann
Uber die periodische, variable Zinszahlung ein stark verallgemeinerter Inflationsausgleich fiir einen bestimmten
Zeitraum (z.B. ein Jahr) erfolgen.

6.11. Quanto-Option

Bei basiswertabhangigen Schuldverschreibungen, kénnen die maRgeblichen Endgliltigen Bedingungen vorsehen, dass
diese wahrungsgesichert sind. Das heifl3t, obwohl der Basiswert bzw. die Basiswerte bzw. die Korbbestandteile in einer
anderen Wahrung (,,Fremdwahrung®) notiert oder gefuhrt werden als der Emissionswéhrung, koénnen etwaige
Zahlungen von Zinsen und Zahlungen von Kapital in der Emissionswédhrung der Schuldverschreibung unter
Berlcksichtigung eines Umrechnungskurses im Verhdltnis von 1:1 erfolgen, d.h. eine Einheit der Fremdwahrung
entspricht einer Einheit der Emissionswahrung (,,Quanto®).
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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Teil D Informationen zu den Schuldverschreibungen
D.2. Muster der Endgultigen Bedingungen

MUSTER — ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

Endgultige Bedingungen [Nr. [Nr. einfiigen]]* vom [Datum] [ ]

zum Basisprospekt vom 22. Juni 2016
[zuletzt nachgetragen durch Nachtrag [Nr. (Nummer einftigen)] vom [Datum]] [ ]

(der ,,Prospekt®)
fur das

Emissionsprogramm fur Inhaberschuldverschreibungen Il

der

apeka

DekaBank Deutsche Girozentrale
(die ,,Emittentin*)

[Bezeichnung der betreffenden Serie der Schuldverschreibungen]®
[Serie [ ]

[Serie] [] [Tranche: [ 1]* [P [

([jeweils][ das ,,Zertifikat“][die ,,Anleihe*], auch die ,,Schuldverschreibungen«)’

[SIN [ ]°
[Common Code [ ]]
[WKN [ ]]

[Diese Serie [wird][wurde] in mehreren Tranchen [begeben][aufgestockt]. Die [Tranche bildet] [Tranchen bilden]
[zusammen mit [der] [den] bereits begebenen Tranche[n] dieser Serie] eine einheitliche Serie. Die Summe der
[[Gesamtnennbetrédge][Gesamtstiickzahl] der Tranchen] ergibt [den Gesamtnennbetrag][die Gesamtstlickzahl] der Serie
[zum Datum dieser Endgultigen Bedingungen][zum (Datum einfligen)]:

Tranche: [Gesamtnennbetrag] [Anféanglicher] [Tag der Begebung der
[Gesamtstlickzahl] der Tranche:[*] Ausgabepreis der Tranche:]
Tranche:][*]
[] [bis zu][ ] [1] [1]

9

[Diese [Tranche bildet][Tranchen bilden] zusammen mit [der] [den] nachfolgend angegebenen Tranche[n] dieser Serie
eine einheitliche Serie und [erhdht][erhdhen] [ihren Gesamtnennbetrag][ihre Gesamtstiickzahl] entsprechend:
Tranche 1, begeben am [Tag der Begebung dieser Tranche einfligen] Giber [Gesamtnennbetrag in Festgelegte
Wahrung bzw. Gesamtstiickzahl dieser Tranche einfiigen] [][ 1 [und] [ 1[.11*

Eine Nummer ist in Abstimmung mit der Emittentin einzufiigen.

Im Falle von a) etwaigen nachtréglichen Korrekturen, die nicht unter die Anwendung des Artikel 16 Prospektrichtlinie und deren
Umsetzungsgesetze fallen ist einzufligen: (in der geédnderten/korrigierten Fassung vom [DATUM einfiuigen])

b) sonstigen Hinweisen, z.B. ,,zum Zwecke einer nachtraglichen Borsennotierung einer bestehenden Emission 0.4. einfligen]

Im Fall von mehr als einer Serie die einheitliche Bezeichnung der Serien einfligen und nachfolgend alle Serien-Nummern einfiigen.

Nur anwendbar, wenn Schuldverschreibungen unter einer bestehenden Serie emittiert werden (im Falle einer Aufstockung).

Im Fall von mehr als einer Serie bzw. mehreren Tranchen einer Serie, die in diesen Endgiltigen Bedingungen zusammengefaft dargestellt werden,
ggf. weitere einleitende unterschiedliche Merkmale tabellarisch aufnehmen.

Im Fall von mehr als einer Serie die einheitliche Bezeichnung der Serien einfiigen und nachfolgend alle Serien-Nummern einfiigen.

In Abhéngigkeit von der Bezeichnung und den in diesen Endgultigen Bedingungen verwendeten Begriffen — soweit erforderlich zuséatzlich -
einfligen.

Im Falle einer Aufstockung mit anfanglich abweichenden Wertpapierkennnummern ist sowohl die der aufzustockenden Serie als auch die
Ubergangsweise fiir die Tranche der Aufstockung anzugeben.

Im Fall von einer Serie, die in mehreren Tranchen begeben oder aufgestockt wurde/wird und die in diesen Endgiltigen Bedingungen
zusammengefasst dargestellt werden. einfigen Im Fall, dass der Tag der Begebung der Tranchen nicht einheitlich ist, ist dieser in der Tabelle mit
anzugeben.

Im Falle der Aufstockung nach der Bezeichnung der Serie anschliefen und fiir jede weitere Tranche dieser Serie entsprechende Informationen
hinzufiigen.

10
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[Im Fall von einer Serie einfugen:

[Gesamtnennbetrag:] [Gesamtstiickzahl [der Tranche:][bis zu] [ ]
der Schuldverschreibungen:] [*]** [der Serie [nach dieser Aufstockung]: [ 1]

[[urspriinglich] begeben [aufgrund [des Programms][des Prospekts]][ ]*

[Ausgabepreis:[*] [ ]* [Tag der Begebung: [ ]
[[(“Anfanglicher Ausgabepreis”] [der Tranche[n][Nummer(n)
[, danach freibleibend])]* einfiigen]]*

[zuziiglich aufgelaufener Zinsen
(Stlickzinsen) seit dem ersten Tag der
laufenden Zinsperiode
(einschlieBlich).]

[([.,JAnfanglicher] Ausgabepreis
der Tranche“[, danach
freibleibend])]*
[[zuzlglich][einschlieBlich] eines
[etwaigen] Ausgabeaufschlags][.]*°
[Der [Anfangliche] Ausgabepreis [der
Tranche] wird am [Ende der
Zeichnungsfrist][ ] gemal den
Bestimmungen in diesen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.]

[ ]17.]18
[Kleinste [ ] [Ist die Festgelegte Stiickelung] [Vorgesehener]
handelbare [oder ein ganzzahliges Vielfaches Falligkeitstag: [ 17
Einheit:] davon][.]

]

[Im Fall von mehr als einer Serie vorstehende Angaben unter Bericksichtigung der relevanten Hinweise hier
oder in einem Annex tabellarisch einfigen:

[ISIN][ ] [Gesamtnennbetrag:] [Anfénglicher] Kleinste handelbare | Tag der Begebung /
[Gesamtstiickzahl Ausgabepreis [ ]: | Einheit:] Féalligkeitstag:
der [*]
Schuldverschreibungen:]
[*]
[] [1] [1] [1] [1/1]
]

™ Auszufiillen fiir alle Schuldverschreibungen. Gesamtbetrag im Falle von Schuldverschreibungen mit Nennbetrag und Gesamtstiickzahl im Falle

von Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag einfiigen oder, falls der Betrag oder die Stiickzahl zum Datum dieser Endgiltigen Bedingungen
nicht feststeht, Verweisung auf Teil Ill. C. dieser Endglltigen Bedingungen. Im Fall einer Aufstockung die Unterteilung in Tranche (der
Aufstockungsbetrag ist relevant) und Serie vornehmen.

Kalenderjahr des relevanten Programms / Prospekts (einschlieflich Bezeichnung) fiir die erste Tranche der Schuldverschreibung einfiigen, wenn
dieses nicht das aktuelle Programm ist.

Auszufillen fur alle Schuldverschreibungen (im Fall von Schuldverschreibungen mit Nennbetrag) als Prozentsatz [X% ] und als Stiickzahl (im
Fall von Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag) [EUR X] oder Verweisung auf Teil I11. C. dieser Endgiltigen Bedingungen, falls der
Ausgabepreis zum Datum dieser Endgliltigen Bedingungen nicht feststeht.

Soweit fur die jeweilige Schuldverschreibung anwendbar, einfligen.

Im Fall der Aufstockungen einfiigen, soweit fur die jeweilige Schuldverschreibung anwendbar.

Fir den Fall, dass ein Ausgabeaufschlag vereinbart ist, zusatzlich einfiigen.

Fir den Fall, dass die Endgliltigen Bedingungen vor der Festlegung zwecks Beginn des éffentlichen Angebots verdffentlicht werden miissen: ,,Der
Anfangliche Verkaufspreis wird erst kurz vor dem 6ffentlichen Angebot auf der Basis der aktuellen Marktdaten zu Verkaufsbeginn festgelegt*.
Einfiigen, sofern nicht bereits vorstehend angegeben.

Der Tag der Begebung ist der Tag, an dem die Schuldverschreibungen begeben und bezahlt werden. Bei freier Lieferung ist der Tag der Begebung
nicht zwingend der Tag der Lieferung. Einfiigen, sofern nicht bereits vorstehend genannt.

Einzufiigen ist entweder der Tag der Riickzahlung oder, wenn die Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit begeben wird, der Hinweis ,,0pen-
end*.

12
13
14
15
16

17

18
19

20
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Angebot: [*] [nicht 6ffentliches Angebot.] [Angebotszeitraum: [*]]**  []

[Offentliches Angebot.] [Zeichnungsfrist: [ ]
[(vorbehaltlich einer

Verléngerung oder
Verkirzung).]

[*  Ausflhrlichere Informationen siehe nachfolgend unter Teil 111. C. in diesen Endgltigen Bedingungen.]

[Im Fall von einer Serie dessen Angebot unter einem Nachfolgeprospekt fortgesetzt werden kann, einfligen:

Die Giiltigkeit dieses Prospekts (,,Ursprungsprospekt“) endet am 22. Juni 2017. Nach Ablauf der Giltigkeit kann
das Angebot auf der Basis eines Nachfolgeprospekts fortgesetzt werden, sofern die Schuldverschreibungen in
diesem bezeichnet werden. Jeder solche Nachfolgeprospekt wird auf der im nachfolgenden Abschnit
»WICHTIGE HINWEISE*“ angegebenen Internetseite veroffentlicht.

]

2 Nur anwendbar, wenn es sich um ein Offentliches Angebot handelt.
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WICHTIGE HINWEISE

Diese Endgultigen Bedingungen enthalten die endgultigen Bedingungen einer Emission von
Schuldverschreibungen unter dem Emissionsprogramm fiir Inhaberschuldverschreibungen 1l der DekaBank Deutsche
Girozentrale (das ,,Programm?).

Diese Endgultigen Bedingungen wurden flr die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der EU-Prospektrichtlinie
(Richtlinie 2003/71/EG, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, ,,Prospektrichtlinie”) abgefasst und sind in Verbindung mit
dem Basisprospekt fur das Emissionsprogramm fiir Inhaberschuldverschreibungen Il vom 22. Juni 2016, wie von Zeit
zu Zeit nachgetragen, (der "Prospekt” [und in Bezug auf die Fortsetzung eines 6ffentlichen Angebots unter einem
Nachfolgeprospekt, wie nachstehend definiert, zugleich der ,,Ursprungsprospekt fiir diese Emission von
Schuldverschreibungen]) zu lesen.

[Im Fall von einer Serie dessen Angebot unter einem Nachfolgeprospekt fortgesetzt werden kann,
einfligen:
Im Fall der Fortsetzung eines oOffentlichen Angebots dieser Emission unter einem Nachfolgeprospekt sind mit
Ausnahme der wertpapierspezifischen Bedingungen dieser Emission (die sich weiterhin ausschlieflich nach dem
Ursprungsprospekt bestimmen) die Endgdltigen Bedingungen
[einschlieRlich der Zusammenfassung dieser Emission]
in Verbindung mit dem jeweiligen Nachfolgeprospekt zu lesen, d.h. jede Bezugnahme auf den Prospekt in diesen
Endgultigen  Bedingungen gilt dann als Bezugnahme auf den betreffenden  Nachfolgeprospekt.
Wertpapierspezifische Bedingungen bedeutet in diesem Zusammenhang insbesondere die Emissionsbedingungen sowie
die mit den Emissionsbedingungen in Verbindung stehenden anderen Informationen zu den Schuldverschreibungen, wie
im Nachfolgeprospekt angegeben. ,,Nachfolgeprospekt® ist der jeweils aktuellste giltige Basisprospekt, in dem die
Schuldverschreibungen zum Zwecke der Fortsetzung des ¢ffentlichen Angebots bezeichnet werden und in den die fiur
die relevante Emission erforderlichen Teile des Ursprungsprospekts per Verweis einbezogen sind.

]

Kopien dieser oben genannten Dokumente sind bei der DekaBank, Mainzer Landstrae 16, 60325 Frankfurt am
Main erhdltlich. Daruber hinaus ist der Prospekt, einschlieflich etwaiger Nachtrdge, sowie — sofern rechtlich
erforderlich — die Endgultigen Bedingungen auf der Internetseite der Emittentin ([www.dekabank.de][ ]) verfiigbar. Die
Endgultigen Bedingungen der Schuldverschreibungen, die weder an einer Bdrse gelistet noch 6ffentlich angeboten
werden, sind ausschlieflich fir die Inhaber der entsprechenden Schuldverschreibungen erhaltlich. Endgultige
Bedingungen, die sich auf Schuldverschreibungen beziehen, die bei der Luxemburger Wertpapierbdrse zum amtlichen
Kursblatt (Cote Officielle) und die zum Bdrsenhandel am geregelten Markt der Luxemburger Wertpapierborse
zugelassen sind und/oder offentlich angeboten werden, werden ebenfalls auf der Website der Luxemburger
Wertpapierborse unter www.bourse.lu verdffentlicht.

Vollstdndige Informationen sind nur verfiigbar, wenn die Endglltigen Bedingungen, der Prospekt, etwaige
Nachtrdge dazu zusammengenommen werden.

[Eine Zusammenfassung der einzelnen Emission der Schuldverschreibungen ist diesen Endglltigen
Bedingungen angefiigt.] *

% Einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder annahernd entsprechendem Gegenwert in

einer anderen Wahrung).
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24

Einzufligen, sofern bei den Endgultigen Bedingungen die (MaRgeblichen) Emissionsbedingungen als Anlage angefiigt werden.
Einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder anndhernd entsprechendem Gegenwert in
einer anderen Wahrung).
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. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UND EMISSIONSBEDINGUNGEN

[Dieser Teil I. dieser Endgultigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen einschlief3lich
der anderen Informationen zu den Schuldverschreibungen, die in der jeweils geltenden Fassung des in diesen
Basisprospekt per Verweis einbezogenen Teils des Prospekts vom [1. Oktober 2015] [6. Mai 2015] [3. Juli 2014]
[3. Mai 2013] [19. Dezember 2013] enthalten sind, zu lesen. Im Ubrigen sind diese Endgiiltigen Bedingungen in
Verbindung mit dem Prospekt vom 22. Juni 2016 zu lesen. Die fir die Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen
(die ,,Emissionsbedingungen®) ergeben sich durch folgende Auswahl, Ausfiillen, Wiedergabe oder Loschen von in den

Emissionsbedingungen enthaltenen Optionen.

Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls diese Endgultigen Bedingungen nicht
etwas anderes bestimmen, dieselbe Bedeutung, wenn sie in diesen Endgultigen Bedingungen verwendet werden.
Bezugnahmen in diesem Teil der Endglltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen sich auf die

Paragraphen und Absétze der Emissionsbedingungen.]®®

A. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Produkttyp

[O Schuldverschreibung ohne Abhangigkeit von einem
Basiswert

[O Basiswertabhéngige Schuldverschreibung

[Bezeichnung der  Zinskomponenten und  der
Rickzahlungskomponenten (einschliel3lich Vorzeitiger
Rickzahlungskomponenten) sowie optionaler
Zusatzausstattungsmerkmale entsprechend der
Darstellung in Teil D.1. (gegebenenfalls des per Verweis
einbezogenen Prospekts) einfligen]].

[Bezeichnung der  Zinskomponenten und  der
Rickzahlungskomponenten (einschliel3lich Vorzeitiger
Rickzahlungskomponenten) sowie optionaler
Zusatzausstattungsmerkmale entsprechend der
Darstellung in Teil D.1. (gegebenenfalls des per Verweis
einbezogenen Prospekts) einfligen]

[siehe auch  D.4. Allgemeine  Informationen  zu
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen]®].

% Einfiigen, falls die fiir die betreffende Tranche von Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen durch Verweisung auf einen Satz von
Emissionsbedingungen in einem per Verweis einbezogenen Teil eines Prospekts bestimmt werden.

% Im Fall von CLN zusétzlich einfiigen.

W -144-



B. EMISSIONSBEDINGUNGEN?

[O [Offentliches Angebot][Bdérsenzulassung] einer bestehenden Serie von Schuldverschreibungen

Die in diesen Endgiltigen Bedingungen beschriebene Serie wurde urspriinglich am [Tag der Begebung der ersten
Tranche dieser Serie einfligen] begeben. Die fir sie malRgeblichen Emissionsbedingungen sind [(in Bezug auf die
erste Tranche dieser Serie)] [die nachfolgenden][die als Anlage beigefugten] Emissionsbedingungen (die
,,maligeblichen Emissionsbedingungen®).
[Die maBgeblichen Emissionsbedingungen stehen dariiber hinaus grundsétzlich zum Abruf auf der Internetseite
www.dekabank.de zur Verfligung.]

[Flr Schuldverschreibungen, die seit dem urspriinglichen Tag der Begebung aufgestockt wurden, zusatzlich
einflgen:

Die Serie wurde zwischenzeitlich [Anzahl der Aufstockungen] mal aufgestockt. Das Gesamtemissionsvolumen
belduft sich zum Zeitpunkt dieser Endgiiltigen Bedingungen [abweichend von den Angaben in den mafBgeblichen
Emissionsbedingungen] auf:

Gesamtemissionsvolumen: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie einfligen]
(auch [die ,,Gesamtstiickzahl*] [der ,,Gesamtnennbetrag*])
(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie in Worten einfligen])

[Anzahl der in der Festgelegten | [Anzahl Schuldverschreibungen einfiigen]]
Stiickelung ausgegebenen

Schuldverschreibungen fur die

Serie:

|
[Gegebenenfalls maRgebliche Emissionsbedingungen unter Bertiicksichtigung der emissionsspezifischen Auswahl
und Ausfullung (wie diese der Globalurkunde beigefiigt sind) einfiigen]]

21 Bei nicht ausgewahlten Punkten, Unterabschnitte Idschen.
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[O Aufstockung einer bestehenden Serie von Schuldverschreibungen

Die in diesen Endgultigen Bedingungen beschriebene Aufstockung (Tranche [Nummer[n] einfligen]) [bildet][bilden]
mit bereits existierenden Tranchen der Serie eine einheitliche Serie. Die fir die Serie mafgeblichen
Emissionsbedingungen sind [(in Bezug auf die erste Tranche dieser Serie)] [die nachfolgenden][die als Anlage
beigefuigten] Emissionsbedingungen [(die ,,maBgeblichen Emissionsbedingungen)]. [Die malgeblichen
Emissionsbedingungen stehen dariiber hinaus grundsatzlich zum Abruf auf der Internetseite www.dekabank.de zur
Verfligung.] [Von diesen malgeblichen Emissionsbedingungen zum Zwecke der Aufstockung abweichende Angaben
fur diese Tranche sind nachfolgend angegeben.

8 [1(1)][ ] der maRgeblichen Emissionsbedingungen - Gesamtemissionsvolumen, Anzahl der
Schuldverschreibungen:

[Gesamtemissionsvolumen] [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche einfugen]

[Gesamtnennbetrag] [Stuck][Wahrungskirzel einfligen]

[Gesamtstiickzahl] der Tranche: (auch [die ,,Gesamtstlickzahl der Tranche“] [der ,,Gesamtnennbetrag der
Tranche*])

(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche in Worten einfiigen]
[Stuck][Wahrung einfuigen])

[Gesamtemissionsvolumen] [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie nach Aufstockung einfiigen]
[Gesamtnennbetrag] [Stick][Wahrungskirzel einfligen]

[Gesamtstiickzahl] der Serie nach | (auch [die ,,Gesamtstlickzahl*] [der ,,Gesamtnennbetrag*])

der Aufstockung durch (in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie nach Aufstockung in
Tranche[n] [Nummer(n) Worten einfugen] [Stuck][W&ahrung einfugen])

einfligen]:

Anzahl der in der Festgelegten [Tranche [Nr. einfligen]:][Anzahl Schuldverschreibungen einfligen]

Stiickelung ausgegebenen

Schuldverschreibungen fir die

[jeweilige] Tranche:

Anzahl der in der Festgelegten [Anzahl Schuldverschreibungen einfiigen]
Stiickelung ausgegebenen

Schuldverschreibungen fur die

Serie nach der Aufstockung

durch Tranche[n] [Nummer(n)

einfugen]:

§[1(6)(a)][ ]der maRgeblichen Emissionsbedingungen — Tag der Begebung der Tranche:

Tag der Begebung: [ist fur diese Tranche[n] [Nummer(n) einfligen] der]
[Tag der Begebung einfiigen — Verwendung einer Baustein-Option aus Annex A]

[Im Fall einer Auftstockung nach dem Ersten Zinszahlungstag, fir Schuldverschreibungen mit Verzinsung
(keine Nullkupon-Anleihen) zusétzlich einflgen:
8 [3][ ] der maRgeblichen Emissionsbedingungen — Verzinsungsbeginn, Zinszahlungstag:

Verzinsungsbeginn: ist fr diese Tranche[n] [Nummer(n) einfligen] der
[Im Fall einheitlicher Verzinsung mit den bereits laufenden Tranchen:
erste Tag der laufenden Zinsperiode der Serie, d.h. der [Datum einfiigen].]
[Im Fall vortubergehender abweichender Verzinsung gegeniiber den
bereits laufenden Tranchen: [Datum des Zinstermins/Zinszahlungstags
einfuigen, an dem die Tranchen zusammengefiihrt werden]]

Erster Zinszahlungstag (der vorbehaltlich der flr den/die Zinszahlungstag(e) geltenden Regelungen in den

Tranche): mafgeblichen Emissionsbedingungen, ist der Erste Zinszahlungstag fur diese
Tranche[n] [Nummer(n) einfligen] der [Datum des fiir diese Tranche
ersten Zinszahlungstags einfuigen].

[Flr Schuldverschreibungen, die Nullkupon-Anleihen sind, zusatzlich einfligen:
8 [3(2)][ ] der maRgeblichen Emissionsbedingungen — Amortisationsrendite:

[Amortisationsrendite: dieser Tranche[n]
[Im Fall von unterschieden bei den einzelnen Tranchen, nachfolgend fiir
jede Tranche separat angeben: [Nr. (Nummer einfiigen)] [Zahl einfiigen] %
pal
([ieweils] berechnet in Bezug auf den Falligkeitstag auf der Grundlage des
[Anfanglichen] Ausgabepreises dieser Tranche)]

1

[Gegebenenfalls maRgebliche Emissionsbedingungen unter Berticksichtigung der emissionsspezifischen Auswahl
und Ausfullung (wie diese der Globalurkunde beigefiigt ist) einfligen]]
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[O Neuemission
Anwendbarer Satz der Emissionsbedingungen

[O Option I — Schuldverschreibungen, die keine kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sind]
[O Option I — kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen]

Allein maRgeblich fur die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Glaubiger dieser Serie sind [die
nachfolgenden][die als Anlage beigefiigten] Emissionsbedingungen.

[Gegebenenfalls anwendbaren Satz der Emissionsbedingungen unter Berucksichtigung der emissionsspezifischen
Auswahl und Ausfillung (wie dieser der Globalurkunde beigeftigt ist) hier einfigen]]
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I1. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN UBER VERZINSUNG, RUCKZAHLUNG, REFERENZSATZ,
BASISWERT [UND ZUM UMRECHNUNGSKURS]

Verzinsung

[O Keine Verzinsung Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst. [(Nullkupon-Anleihe)]]
[O Festverzinslich Der [Zinssatz][Zinsbetrag] ist gemal’ § 3 flir jede Zinsperiode festgelegt.]
[O [Referenzsatz-] Der [Zinssatz][Zinsbetrag] wird gemaR § 3 ermittelt.]

[Basiswert]abhangige Verzinsung

[ Beeinflussung der Schuldverschreibungen durch den Wert [des [Referenzsatzes] [Basiswertes]][/][der [Entfallt]
[Referenzsatze][Basiswerte]][/][des Umrechnungskurses]:®

[anwendbare Zinskomponentenbeschreibung (mit Uberschrift) aus C.10. der Zusammenfassung
einflgen]]

Ruckzahlung

[O Festgelegte Riickzahlung [Die Schuldverschreibungen werden planmaRig geméaR 8§ 5(1) zum festgelegten
Ruckzahlungsbetrag zuriickgezahlt.]]

[O [Referenzsatz-] Die Riickzahlung [oder Lieferung von Basiswerten] wird gemaR 8§ 5 ermittelt.]
[Basiswert]abhéngige Riickzahlung

[ Beeinflussung der Schuldverschreibungen durch den Wert [des [Referenzsatzes] [Basiswertes]][/][der [Entfallt]
[Referenzsitze][Basiswerte]][/][des Umrechnungskurses]:*

[anwendbare Riickzahlungskomponentenbeschreibung (mit Uberschrift) aus C.15. der
Zusammenfassung einfiigen]]

[O Automatische Riickzahlung geméaR § 5(4)]

[ Beeinflussung der Schuldverschreibungen durch den Wert [des [Referenzsatzes] [Basiswertes]][/][der
[Referenzsitze][Basiswerte]][/][des Umrechnungsfaktors]:®

[anwendbare Automatische Riickzahlungskomponentenbeschreibung (mit Uberschrift) aus C.15.
der Zusammenfassung einfligen]]

% Angaben sind einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder annahernd entsprechendem
Gegenwert in einer anderen Wahrung) oder wenn die Riickzahlung der Schuldverschreibungen von einem Basiswert abhangt.
% Angaben sind einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder annahernd entsprechendem
Gegenwert in einer anderen Wahrung) oder wenn die Riickzahlung der Schuldverschreibungen von einem Basiswert abhéangt.
% Angaben sind einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder annahernd entsprechendem
Gegenwert in einer anderen Wahrung) oder wenn die Riickzahlung der Schuldverschreibungen von einem Basiswert abhéangt.
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Weitere Angaben zu jedem [Basiswert][und][Referenzsatz]: [Entfallt]

[Quelle[n] flr Informationen: [insbesondere (eine) Quelle(n) fir Informationen zur vergangenen und
kinftigen Wertentwicklung und Volatilitat einfligen. Es ist gegebenenfalls
eine Tabelle bei mehr als einem Basiswert/Referenzsatz zu verwenden]]

[[Zusétzliche Informationen zu bestimmten [Basiswerten][und][Referenzsétzen]: **

[Der] [Die] folgende[n] [Index][Indizes][Fondsanteile][und][Referenzsatz][Referenzsatze], [der] [die] als Basiswert[e]
in [§ 3][und][§ 5] verwendet [wird] [werden], [ist] [sind]:

[Fur jeden relevanten Basiswert und/oder Referenzsatz die weiteren Informationen einfiigen; es kann eine
Tabelle verwendet werden]

[O Index
Index-Bezeichnung: []
Weitere Angaben zum Index: [Einzelheiten einfligen]
[Soweit anwendbar, auch Disclaimer einfligen]
[Administrator: [Der Index wird von einem Administrator bereitgestellt, der in das Register
nach Artikel 36 der Benchmark-Verordnung eingetragen ist.]
[andere anwendbare Information/Einzelheiten einfligen]]
]
[O Anteile an Fonds
Fonds-Bezeichnung: []
Weitere Angaben zum Fonds: [Einzelheiten einfligen]
[Soweit anwendbar, auch Disclaimer einfligen]
]
[O Referenzsatz
Referenzsatz-Bezeichnung: [1
[Administrator: [Der Referenzsatz wird von einem Administrator bereitgestellt, der in das

Register nach Artikel 36 der Benchmark-Verordnung eingetragen ist.]
[andere anwendbare Information/Einzelheiten einfugen]]

31 Wenn ein Index oder Fonds Basiswert ist oder zusitzliche Informationen fiir einen Referenzsatz erforderlich sind, sind nachfolgend die
zusétzlichen Informationen einzustellen.
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11l. ZUSATZLICHE ANGABEN

A. INTERESSEN VON SEITEN NATURLICHER UND JURISTISCHER PERSONEN, DIE AN DER
EMISSION / DEM ANGEBOT BETEILIGT SIND

[Entfallt. Es sind keine Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen bekannt, die an der Emission / dem

Angebot beteiligt sind.][Einzelheiten einfiigen].

B. INFORMATIONEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN

SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Wertpapier-Kenn-Nummern®

[ISIN Code
[Commone Code

[Wertpapierkennnummer (WKN)

[Voraussichtliche Emissionsrendite®

[siehe Seite 1 dieser Endguiltigen Bedingungen]

[ 1]
[ 1]
[ 1]

[]

[([vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung,] bezogen auf den
[Anfanglichen] Ausgabepreis [dieser Tranche] und ohne Berticksichtigung
von Kosten.)] [ ]

[Bezogen auf den [Anfanglichen] Ausgabepreis [der [jeweiligen]
Tranche] und ohne Beriicksichtigung von Kosten:]

[[ 1[% p.a.] bei Ruckzahlung am Félligkeitstag

(d.h. vorbehaltlich einer Vorzeitigen Rickzahlung [durch Ausiibung eines
Sonderkiindigungsrecht durch die Emittentin])]

[Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung am [Emittenten-Wahl-
Ruckzahlungstag][Automatischen Beendigungstag] gilt:

[Emittenten-Wahl-Rickzahlungstag | Voraussichtliche Emissionsrendite

Nr. (K)] [in % p.a.][in Prozent pro Jahr]
[Automatischer Beendigungstag (t)]
[1] [1]
] _
[Im Falle von mehreren Tranchen gilt:
[Tranche Nr.] Voraussichtliche Emissionsrendite
[in % p.a.] [in Prozent pro Jahr]
[] [1]

1l

¥ Wenn vorliufige Wertpapierkennnummern erforderlich sind, sind die relevanten Nummern fiir die Zeitriume vor (,,vorliufige”) und nach der
Konsolidierung anzugeben (einschlieBlich vorgesehenem Konsolidierungsdatum).

®  Nur fiir festverzinsliche Schuldverschreibungen und Nullkupon Schuldverschreibungen ohne derivative Komponente anwendbar, soweit der
Ausgabepreis zum Datum dieser Endgiltigen Bedingungen vorliegt. Berechnung der Rendite erfolgt auf Basis des Ausgabepreises.
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C. BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS* [Entfallt]

[Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitraum und erforderliche MaRnahmen zur Umsetzung des Angebots. *°

Bedingungen des Angebots [und Angebotsvolumen]

Bedingungen des Angebots:

[Angebotsvolumen:

[Entfallt] [Einzelheiten der Bedingungen, denen das Angebot unterliegt,
einfligen]

[Einzelheiten einfuigen zur Beschreibung der Vereinbarungen und des
Zeitpunktes fur die Ankiindigung des endguiltigen Angebotsbetrags an
das Publikum]]

Frist und Verfahren fir [Angebot][und][Zeichnung] sowie Zahlung und Lieferung

[Angebotszeitraum] [und]
[Zeichnungsfrist]:

[Erwerb [und Zeichnung]][ 1:

[Zeichnungsauftrage und etwaige
Zuteilungen][ 1:

[Mindest- und/oder Hochstbetrag
der Zeichnung][ 1:

Zahlung und Lieferung:

Veroffentlichung von
Angebotsbedingungen:

34

35

[Einzelheiten zu Zeitraum — einschlieBlich etwaiger Anderungen —
wahrend dem das Angebot vorliegt, einfligen]

[Einzelheiten zur Beschreibung des Prozesses fur die Umsetzung des
Angebots einfiigen]

[Einzelheiten zur Beschreibung der Mdéglichkeit zur Reduzierung der
Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung des zuviel
gezahlten Betrags an die Zeichner einfugen]

[Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung
(entweder in Form der Anzahl der Schuldverschreibungen oder des
aggregierten zu investierenden Betrages einfugen]

[Einzelheiten zur Methode und Fristen fiir Zahlung und Lieferung der
Wertpapiere einfligen]

[Einzelheiten zur Art und Weise sowie Termin, auf die bzw. an dem die
Ergebnisse des Angebots offen zulegen sind einfiigen]

[Soweit nicht bereits in diesen Endglltigen Bedingungen enthalten, werden
die endgultigen oder gednderten Angebotsbedingungen entsprechend § 12
umgehend nach deren jeweiliger Festlegung (wie in diesem Teil C [ ] der
Endgultigen Bedingungen angegeben) veroffentlicht. Sie sind dartiber
hinaus ab deren Festlegung jeweils bei der Emittentin zu den (blichen
Geschaftszeiten auf Anfrage erhéltlich.] [ ]

Angaben sind nur einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einem &ffentlichem Angebot, mit einer Einzelstiickelung von weniger als
EUR 100.000 (oder anndhernd entsprechendem Gegenwert in einer anderen Wahrung) oder wenn die Riickzahlung der Schuldverschreibungen
von einem Basiswert abhangt. Die nachfolgenden Einzelheiten im Abschnitt C kénnen geldscht werden, sofern dieser Abschnitt C als nicht

anwendbar gekennzeichnet ist.

Sofern anwendbar entweder Details in Form eines zusammenhéngenden Textes einfligen oder durch Einfuigen jeweils an der entsprechenden
Stelle der Unterpunkte. Nicht anwendbare Unterpunkte sind zu l8schen. Sollte die Form des Gesamttextes gewéhlt werden, kénnen die

Unterpunkte geldscht werden.
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Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

Kategorien potenzieller Investoren,
denen die Schuldverschreibungen
angeboten werden:

Tranchen und Markte:

Mitteilung Uber Zuteilung und
Handel vor Zuteilung:

Preisfestlegung: *’

[Qualifizierte Anleger][und][Privatanleger]]

[Entféllt][Angabe einfligen inwieweit Tranchen bestimmten Markten
vorbehalten sind] *

[Einzelheiten zum Verfahren zur Meldung des den Zeichnern
zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor
dem Meldeverfahren maglich ist einfligen]

Der anfangliche Ausgabepreis
[betragt

[bis zu] [1 [Wahrungskirzel einfligen][%][in Prozent]
[je Zertifikat][je Schuldverschreibung] [des Nennbetrags][in Prozent des
Nennbetrags][je Festgelegte Stlickelung]]
[-1[und]

[wird am  Anfanglichen  Bewertungstag von der Emittentin
[auf Basis der jeweils aktuellen internen Kalkulationsmodelle an
marktpreisbestimmenden Faktoren und an der aktuellen Marktlage sowie
Angebot und Nachfrage]
festgelegt]

[(der ,,Anféangliche Ausgabepreis®)].

[Die fur die Zeichnungsfrist festgelegte Preisspanne  betragt:
[ 1 [Wahrungskiirzel einfligen] [%] bis [] [Wahrungskirzel einflgen]
[%] [je Nennbetrag] [je Zertifikat][je Schuldverschreibung].]

[Die Festsetzung erfolgt in Abhédngigkeit vom Wert des Basiswerts am
[Anfanglichen Bewertungstag][ ]
[und betrégt indikativ [ ] [Wahrungskirzel einfiigen][%]].]

[Der fir die Zeichnungsfrist festgelegte Hochstpreis betragt [[]
[Wahrungskirzel einfugen] [je Zertifikat][je Schuldverschreibung]]
[[ ] % des Nennbetrags].]

[Er wird entsprechend der vorstehenden  Ausflhrungen zur
Veroffentlichung von Angebotsbedingungen bekannt gemacht.]

[Zusétzlich  wird bei Erwerb innerhalb der Zeichnungsfrist ein
Ausgabeaufschlag in Hohe von [bis zu] [] [Wéahrungsklrzel einflgen]
[%] [des Nennbetrags] [je Schuldverschreibung][des Anfénglichen
Ausgabepreises][je Zertifikat][je Schuldverschreibung] erhoben. ]

[Bei Erwerb innerhalb der Zeichnungsfrist ist im Anfénglichen
Ausgabepreis ein  Ausgabeaufschlag in Hoéhe wvon [bis zu] []
[Wahrungskirzel einfligen][%][des Nennbetrags][des Anfanglichen
Ausgabepreis] je Schuldverschreibung enthalten.]

[Bei Erwerb innerhalb der Zeichnungsfrist wird kein Ausgabeaufschlag
erhoben.]

[Bei Erwerb wéhrend der Laufzeit ist im [jeweiligen] Ausgabepreis ein
Ausgabeaufschlag in  Héhe wvon [ ]% des jeweiligen
[Ricknahmepreises][Verkaufspreises], der fur die bankarbeitstagliche
Riickgabe von der Emittentin festgelegt wird, enthalten.]

[Der Ausgabeaufschlag [wahrend der Laufzeit] entspricht der Differenz
zwischen den jeweiligen Ausgabe- und
[Ricknahmepreisen][Verkaufspreisen] (Geld/Brief-Spanne), die von der
Emittentin gestellt werden. Er beriicksichtigt verschiedene Kosten (z.B.
Strukturierungs-, Risikoabsicherungs- und Marketingkosten) sowie
Ertragserwartungen der Emittentin [und verbleibt vollstandig bei ihr].]

% Nur anzugeben, sofern das Angebot gleichzeitig auf Markten in zwei oder mehreren Léndern erfolgt.
" Nur anwendbar, wenn der Ausgabepreis zum Datum der Endgiiltigen Bedingungen nicht feststeht.
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[Platzierung und Ubernahme:

[Die weiteren [Ausgabepreise][Verkaufspreise] werden fortlaufend
angepasst und festgelegt.]

[Danach wird der [Ausgabepreis] [Verkaufspreis] freibleibend festgelegt.]

[Die fortlaufende  Festlegung  weiterer  [Verkaufspreise]  [und]
[Ausgabepreise] orientiert sich auf Basis der jeweils aktuellen internen
Kalkulationsmodelle der Emittentin, an marktpreisbestimmenden Faktoren
und an der aktuellen Marktlage sowie Angebot und Nachfrage.]

[[Der Anfangliche Ausgabepreis sowie die] [Die] weiteren
[Verkaufspreise][Ausgabepreise] konnen uber dem rechnerischen Wert
(d.h. dem Wert, der anhand eines objektiven Kalkulationsmodells errechnet
wirde) liegen.]

[Die Emittentin [bzw. der Platzeur] behdlt sich vor, im Rahmen der
Begebung [bzw. Platzierung] der Schuldverschreibungen nach ihrem freien
Ermessen in Einzelféallen von dem festgelegten Anfanglichen Ausgabepreis
abzuweichen und an bestimmte Anleger zu niedrigeren Ausgabepreisen zu
begeben.]

[Entfallt][Einzelheiten zum Namen und Anschrift des Koordinators/der
Koordinatoren des globalen Angebots oder einzelner Teile des
Angebots und — sofern der Emittentin oder dem Bieter bekannt —
Angaben zu den Platzeuren in den einzelnen Landern des Angebots
einfugen]]*®

38 Angaben sind nur einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder annéhernd
entsprechendem Gegenwert in einer anderen Wahrung) oder wenn die Riickzahlung der Schuldverschreibungen von einem Basiswert abhéngt.
Liegt kein 6ffentliches Angebot vor, ist ,,Entfillt” anzugeben.
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D. INFORMATIONEN UBER VERTRIEB UND PROVISIONEN / KOSTEN

Vertriebsmethode [Nicht syndiziert][Syndiziert]
Einzelheiten bezlglich Platzeur, Bankenkonsortium [,] [andere einfligen] einschliel3lich der [Entfallt]
Art der Ubernahme [und Ubernahmevertrag]*

[Platzeur/Bankenkonsortium [/][andere einfligen] (angeben) [Name und Adresse einzuftigen]]
[Art der Ubernahme [Feste Zusage]

[Keine feste Zusage / zu den bestmdglichen Bedingungen]
[Nicht offengelegt] [ 1]

Ubernahmevertrag™® [Entfallt]
[Datum des Ubernahmevertrags [ 11

[Angabe der Hauptmerkmale des

Ubernahmevertrages [ 1%

Provisionen® [Entfallt]

[Management- und Ubernahmeprovision  [keine] [angeben]]

[Verkaufsprovision [keine] [angeben]]
[Bbrsenzulassungsprovision [keine] [angeben]]
[Sonstige [keine] [angeben]]

Geschéatzte Gesamtkosten
fiir die Zulassung zum Handel® [Entfallt] [angeben]

Nettoerlds der Emission** [Entfallt] [nicht offengelegt] [angeben]

39

40

41

42

43

44

Angaben sind einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder annéhernd entsprechendem
Gegenwert in einer anderen Wahrung) oder wenn die Riickzahlung der Schuldverschreibungen von einem Basiswert abhéngt. In anderen Féllen
koénnen alle oder einzelne Angaben eingefiigt werden oder es kann "Entfallt" gewéhlt werden.

Angaben sind einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder annéhernd entsprechendem
Gegenwert in einer anderen Wahrung) oder wenn die Riickzahlung der Schuldverschreibungen von einem Basiswert abhéngt. In anderen Féllen
koénnen alle oder einzelne Angaben eingefiigt werden oder es kann "Entfallt" gewéhlt werden.

Sofern anwendbar z.B. einfiigen ,,Jm Ubernahmevertrag verpflichtet sich die Emittentin, die Schuldverschreibungen zu begeben und die Manager
verpflichten sich, die Schuldverschreibungen zu zeichnen und die Emittentin und die Manager vereinbaren die Provisionen®; Sonstiges angeben,
einschlieBlich Quoten, soweit anwendbar.

Angaben sind einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder anndhernd entsprechendem
Gegenwert in einer anderen Wahrung) oder wenn die Riickzahlung der Schuldverschreibungen von einem Basiswert abhdngt. In anderen Féllen
koénnen alle oder einzelne Angaben eingefiigt werden oder es kann "Entféllt" gewahlt werden.

Nur auszufiillen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstickelung von mindestens EUR 100.000 (oder anndhernd entsprechendem
Gegenwert in einer anderen Wahrung), wenn die Riickzahlung der Schuldverschreibungen nicht von einem Basiswert abhangt.
Ausgabepreis abziiglich Management- und Ubernahmeprovision sowie Verkaufsprovision. Nicht anwendbar, falls der Ausgabepreis und/oder der
Nennbetrag zum Datum dieser Endgliltigen Bedingungen nicht feststeht. Bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als
EUR 100.000 (oder anndhernd entsprechendem Gegenwert in einer anderen Wahrung) oder wenn die Riickzahlung der Schuldverschreibungen
von einem Basiswert abhéngt und wenn die Griinde fur das Angebot nicht in der Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmter Risiken
bestehen (siche Abschnitt ,,Use of Proceeds* im Prospekt), sind weitere Angaben zu den Griinden fiir das Angebot, die geschétzten Gesamtkosten
der Emission sowie dem geschétzten Nettoerlds einzufiigen.
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E. BORSENNOTIERUNG UND ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Bdrsenzulassung(en) und Zulassungen zum Hande

[Regulierter Markt:

[Andere Mérkte:

[Letzter Handelstag:

[ [Entfallt, es ist keine Borsenzulassung vorgesehen.]

Der Antrag auf [Einflihrung zugelassener Wertpapiere][bzw.][Zulassung
von Wertpapieren] im regulierten Markt an

[der Frankfurter Wertpapierbdrse (Deutschland)]
[im Zertifikate Standard-Segment]
[im Zertifikate Premium-Segment]

[[wird] [fir diese Tranche] frihestens mit Wirkung zum [Datum
einftigen]] [bzw.] [der Antrag an] [und][,][an]

[der Luxemburger Wertpapierborse (Luxemburg)]
[[wird] frihestens [fur diese Tranche] mit Wirkung zum [Datum
einflugen]] [bzw.] [der Antrag an] [und] [,] [an]

[andere Borse einflgen]
[wird [fir diese Tranche] fruhestens mit Wirkung zum [Datum einfiigen]]
gestellt.

[Dieser Antrag erfolgt auf der Grundlage des Zulassungsbeschlusses
[der Frankfurter Wertpapierbdrse vom [Datum einfligen]]

[bzw.] [der Luxemburger Wertpapierbdrse]

in Bezug auf die Zulassung von [unter dem Emissionsprogramm fiir
Inhaberschuldverschreibungen [I1][ 1][ ] begebenen
Schuldverschreibungen.]

[Ab dem Datum ihrer Einfihrung ist diese Tranche fungibel mit allen
anderen Tranchen dieser Serie, die bereits zum Handel zugelassen sind.]

[Details angeben]]
Es ist vorgesehen, fiir die Schuldverschreibungen einen Antrag auf
Einbeziehung

[in den Freiverkehr
[der Frankfurter Wertpapierborse (Deutschland)]
[der Borse Frankfurt Zertifikate AG] [im Zertifikate Standard-Segment]
[im Zertifikate Premium-Segment]
[anderes Marktsegment]

[fruhestens [fur diese Tranche] mit Wirkung zum [Datum einfligen]]
1[und][der]

[in den Euro MTF Markt der Luxemburger Wertpapierbdrse (Luxemburg) ]
[anderes Marktsegment]
[frihestens [fur diese Tranche] mit Wirkung zum [Datum einfiigen]]

[andere Bdrse und Land einfugen] [(Marktsegment einfligen)]
[frihestens [flir diese Tranche] mit Wirkung zum [Datum einfiigen]]
zu stellen.]

[Details angeben]]

[VVorbehaltlich einer Vorzeitigen Rickzahlung [bzw. eines Delistings] ist
als Letzter Handelstag fir diese Schuldverschreibungen der [ ]
[Borsenhandelstag][Bankgeschéftstag] vor dem Letzten Bewertungstag
vorgesehen.]

[[Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung [bzw. eines Delistings] ist]
Letzter Handelstag fur diese Schuldverschreibungen [ist] [vorbehaltlich
eines Delistings] regelmafiig der
[[ 1[Tag, der fur [alle Borsen] [mindestens eine Borse], an [denen] [der]
die Schuldverschreibungen einbezogen bzw. zum Handel zugelassen sind,]
ein] Bdrsenhandelstag [ist,]] [[ ] Bankgeschaftstag] vor dem
Falligkeitstag.]

[Borsenhandelstag ist [in Bezug auf die [jeweilige] Borse, an der die
Schuldverschreibungen in den [Freiverkehr einbezogen] [bzw. in den]
[regulierten Markt eingefiihrt] wurde,] jeder Tag, an dem die [jeweilige]

> Einzufiigen sind 1) bei jeder relevanten Borse/Markt Angaben zur Zulassung zum Handel der [Serie] [Tranche]: [Zulassung wurde beantragt]
[Sonstige Angaben] und 2) soweit bekannt, Angabe des frihestmdglichen Termins der Zulassung der Wertpapiere zum Handel [mit Wirkung zum

[Datum einfugen]].
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Bdrse nach ihren jeweils aktuellen Regularien fir den Handel getffnet ist.
[Sofern die Schuldverschreibungen zum relevanten Zeitpunkt nicht oder
nicht mehr im [Freiverkehr] [bzw. in den] [regulierten Markt] [einer der
jeweiligen Borsen] [der Borse] [einbezogen][bzw.] [eingefuhrt] ist, gilt als
Bdrsenhandelstag jeder [Tag in Frankfurt am Main, an dem die DekaBank
fur den Handel gedffnet ist][Bankgeschéftstag in Frankfurt am
Main.][andere Definition einfligen]]

[Details angeben]]

Weitere bestehende Bérsenzulassung(en) und Zulassung(en) zum Bérsenhandel*® [Entfallt]

[O Luxemburg

[O Deutschland
[OSonstige

Sekundéarhandel

[O Intermediare im Sekundéarhandel*’
- [Kursstabilisierender Manager] [ ]

[O [Market Making][Sonstige]

[keine]

[Geregelter Markt der Luxemburger Wertpapierborse (Bourse de
Luxembourg)]
[Details angeben]]

[Details angeben]]
[Einzelheiten fUr alle weiteren relevanten Méarkte einfuigen]]

[Entfallt]

[Einzelheiten einflgen: Name und Anschrift sowie Hauptbedingungen
der Zusagevereinbarung]]

[Einzelheiten einfiigen: Name und Anschrift sowie
Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung]]

4 Nur anwendbar bei Schuldverschreibungen, die unter einer bereits bestehenden Serie ausgegeben werden. Angabe samtlicher geregelter oder
gleichwertiger Mérkte, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Schuldverschreibungen der Emittentin der gleichen Wertpapierkategorie, die zum
Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind.

47 Einzufiigen sind Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermediare im Sekundarhandel tatig sind und Liquiditat mittels Geld- und

Briefkursen erwirtschaften.
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F. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Verkaufsbeschrankungen

Nicht-befreites Angebot*®

[C Bestimmungen][D Bestimmungen]
[Weder C Bestimmungen noch D Bestimmungen]

[Anwendbar][Details gemé&R FuBnote einfugen]

Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Zusatzliche Informationen zur
Zustimmung:

Angebotsfrist:

Bedingungen betreffend die Zustimmung:

48

[Falls keine Zustimmung erteilt wird, einfligen:

Entfallt. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts firr eine spatere WeiterverauBerung oder endgliltige Platzierung
der Schuldverschreibungen durch Platzeure und/oder Finanzintermediére.]

[Falls eine generelle Zustimmung erteilt wird, einfligen:

Jeder Platzeur und jeder weitere Finanzintermedidar, der die
Schuldverschreibungen nachfolgend weiter verkauft oder endgiiltig
platziert, ist berechtigt den Prospekt (einschliellich etwaiger Nachtrdge und
der bei den zustdndigen Aufsichtsbehdrden hinterlegten mafRgeblichen
Endgultigen Bedingungen) fir den spateren Weiterverkauf oder die
endgultige  Platzierung der  Schuldverschreibungen  wahrend  der
Angebotsfrist zu verwenden, vorausgesetzt jedoch, dass der Prospekt in
Ubereinstimmung mit Artikel 11 des Luxemburger Prospektgesetzes in der
jeweils geltenden Fassung, noch gultig ist:

[[@)] in Deutschland [und][,]]

[[b)][a)] in Luxemburg [und]]

[[c)][b)] in Osterreich].]

[Falls eine individuelle Zustimmung erteilt wird, einfligen:

Die Emittentin hat [dem][den] nachfolgend genannten [Platzeur[en]] [und]
[weiteren] [Finanzintermediar[en]] die Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts (einschlief3lich etwaiger Nachtrdge und der bei den zustédndigen
Aufsichtsbehdrden hinterlegten malgeblichen Endglltigen Bedingungen)
fir den spateren Weiterverkauf oder die endglltige Platzierung der
Schuldverschreibungen wahrend der Angebotsfrist erteilt, vorausgesetzt
jedoch, dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit Artikel 11 des
Luxemburger Prospektgesetzes in der jeweils geltenden Fassung, noch
gultig ist:

[in Deutschland: [Namen und Adressen einflgen][ 1]

[in Luxemburg: [Namen und Adressen einfligen][ 1]

[in Osterreich: [Namen und Adressen einfiigen][ 11.]

[Ist der unter Teil C dieser Endgultigen Bedingungen genannte
Angebotszeitraum.]

[Ist der Zeitraum vom [ ] biszum [ ]]

[Ist die Dauer der Giltigkeit des Prospekts gemall Artikel 11 des
Luxemburger Prospektgesetzes in der jeweils geltenden Fassung.]

[]

[Bedingungen einfiigen]
[Entfallt, es gibt keine zusétzlichen zu den im Prospekt genannten
Bedingungen.]

Nicht anwendbar in Deutschland. Wenn in der jeweiligen Jurisdiktion anwendbar, einfiigen: “Die Schuldverschreibungen kénnen von den
Platzeuren [und [angeben, falls anwendbar]] anders als geméR Artikel 3(2) der Prospektrichtlinie in [den (die) jeweiligen Mitgliedstaat(en)
angeben, die den Jurisdiktionen entsprechen mussen, in die der Prospekt und etwaige Nachtrage notifiziert wurden] im Zeitraum von [Datum

angeben] bis [Datum angeben] angeboten werden.
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Informationen nach erfolgter Emission im Hinblick auf [den][die] Basiswert[e] *° [Entfallt]

Die Emittentin beabsichtigt [keine] Informationen nach erfolgter Emission zu veréffentlichen.

[Im Fall, dass Informationen verdffentlicht werden, Einzelheiten einfligen, wo die Informationen veroéffentlicht
werden, welche Informationen veréffentlicht werden und wo man die Informationen erhalten kann.]

Mindesterwerbsbetrag [Entfallt]

[[EUR 100.000][anderen Betrag einfligen] oder annéhernd der
entsprechende Gegenwert in einer anderen Wahrung.]
[(Anzahl Schuldverschreibungen einfiigen) Schuldverschreibungen.]

Rating™ Zum Rating der Emittentin einschlieBlich der Erlauterungen zur Bedeutung
der einzelnen Ratings siche im Prospekt ,,Teil C Wichtige Hinweise und
allgemeine Informationen — C.4. Andere Allgemeine Informationen —
5. Rating“.

[Falls Einzelrating anwendbar, folgende Informationen zusatzlich
einflgen:

Darliber  hinaus  [hat][haben]  die  nachfolgend  genannte[n]
Ratingagentur[en] [fur diese Serie von Schuldverschreibungen] folgende[s]
Rating[s] vergeben:

Ratingagentur [soweit anwendbar Rating-
Bezeichnung einfligen]

[Firma und Sitz der Ratingagentur, die [Rating einfligen]
das Rating abgegeben hat einfiigen]
(5, ]Abkiirzung einfiigen]*)

[] []

[Die vorgenannte[n] Ratingagentur[en] [Kurzbezeichnung -einfligen],
[[hat] [haben] [ihren] Sitz nicht in der Européischen Union, aber eine
europdische Tochtergesellschaft hat die Registrierung gemaR der
Ratingverordnung beantragt und die Absicht angezeigt, Ratings abzugeben,
obwohl die entsprechende Registrierungsentscheidung (einschlielich der
Entscheidung tber die Nutzung von Ratings, die von [Kurzbezeichnung
einfligen] abgegeben wurden) durch die zustandige Aufsichtsbehdrde noch
nicht zugestellt wurde.]

[[hat][haben] [ihren] Sitz in der Europdischen Union und die Registrierung
geman der Ratingverordnung beantragt, wenngleich die
Registrierungsentscheidung der zustandigen Aufsichtsbehtérde noch nicht
zugestellt worden ist.]

[[hat] [haben] [ihren] Sitz [nicht] in der Europdischen Union. Sie
[ist][sind][nicht] gem&R der Ratingverordnung Uber Ratingagenturen, in der
jeweils geltenden Fassung, registriert [und [wird][werden] in der Liste der
registrierten und zertifizierten Ratingagenturen genannt, die auf der
Internetseite der European Securities and Markets Authority www.esma.eu
veroffentlicht wird].]

]

[Soweit anwendbar und nicht bereits im Prospekt an der vorstehend
bezeichneten Stelle enthalten, hier kurze Erlauterung der Bedeutung
der vorstehend genannten Ratings einfligen]]

49 Soweit nicht bereits in den Emissionsbedingungen beschrieben, nur anwendbar fiir Schuldverschreibungen, deren Riickzahlung von einem

Basiswert abhéngt.
>0 Anwendbaren Hinweis gemal Ratingverordnung in Bezug auf die jeweils vorstehend genannte Ratingagentur rechts mit einfiigen
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Zusétzliche Information in Bezug auf NGN und fiir die ICSDs*": [Entfallt]

[Im Fall der Anwendbarkeit der NGN ist damit beabsichtigt, die Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihrer Emission
bei einer der internationalen zentralen Verwahrstellen (ICSDs) als gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle einzureichen.
Das bedeutet nicht notwendigerweise, dass die Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihrer Emission oder zu einem
anderen Zeitpunkt wahrend ihrer Laufzeit als geeignete Sicherheit im Sinne der Geldpolitik des Eurosystems und fiir
Zwecke der untertagigen Kreditfahigkeit durch das Eurosystem anerkannt werden. Eine solche Anerkennung héngt von
der Erfullung der Kriterien der Eignung des Eurosystems ab.]

[EZB-Fahigkeit der Schuldverschreibungen:® Soll [nicht] in EZB-fahiger Weise gehalten werden]

[Bérsenzulassung und Zulassung zum Bérsenhandel:*

Die vorstehenden Endgiiltigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fur die Zulassung dieser Emission von
Schuldverschreibungen [voraussichtlich] ab dem Tag und an der/den Bérse(n) wie unter E. (,BORSENNOTIERUNG
UND ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN®) genannten unter dem Emissionsprogramm fir
Inhaberschuldverschreibungen der DekaBank Deutsche Girozentrale erforderlich sind.]

[Anlage:
[[Maf3gebliche] Emissionsbedingungen]

[Zusammenfassung der einzelnen Emission]*']

51

Anwendbar fir alle Schuldverschreibungen, die in NGN-Form begeben werden. Einschlielich der Unterpunkte I6schen, wenn nicht anwendbar.
52

Nur ausfiillen, falls die Schuldverschreibungen von einem Common Safekeeper im Namen der ICSDs gehalten werden sollen. Falls ,,ja* gewéhlt
wird, mussen die Schuldverschreibungen als NGN begeben werden.

Nur einzufiigen, wenn vorgesehen ist, die Schuldverschreibungen an einer oder mehreren Borse(n) zuzulassen.

Einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder ann&hernd entsprechendem Gegenwert in
einer anderen Wahrung).

53
54
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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D.3. Emissionsbedingungen

D.3. EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (die "Emissionsbedingungen®) unterscheiden sich nach der Art der
Schuldverschreibungen. Sie sind durch Optionen, Auswahimdglichkeiten und Bausteine und Platzhalter gekennzeichnet.

Fur die Schuldverschreibungen, ergeben sich die Emissionsbedingungen aus dem in Teil A. genannten Satz der Emissionsbedingungen
(die "Grundbedingungen") entsprechend der gewéhlten Option:

Option | — Satz der Emissionsbedingungen flr Schuldverschreibungen,
die keine kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen sind

Option Il — Satz der Emissionsbedingungen fiir kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen

zusammen mit den ausgewahlten anwendbaren Bausteinen des in Teil B genannten Annex A, in dem Definitionen, Optionen,
Auswahlmdglichkeiten und Bestimmungen fiir einzelne Abschnitte der Emissionsbedingungen u.a. fiir verzinsliche
Schuldverschreibungen und Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Rickzahlung geregelt werden.

Die Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten fir die Schuldverschreibungen so, wie sie durch die Bestimmungen der
Endgultigen Bedingungen fiir die jeweilige Emission vervollstandigt werden.

Die Platzhalter in den anwendbaren Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten als durch die in den Endgiltigen Bedingungen
enthaltenen Angaben ausgefillt, so als ob die Platzhalter in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben ausgefillt wéren.

Alternative oder wéhlbare Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen, deren Entsprechungen in den Endglltigen Bedingungen nicht
ausdriicklich gewahlt oder ausgefiillt bzw. die gestrichen sind, gelten als aus diesen Emissionsbedingungen gestrichen.

Die Emittentin wird die Emissionsbedingungen flr eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen in der nachfolgend
beschriebenen Art dokumentieren:

Die Endgultigen Bedingungen legen durch die vollstdndige Wiedergabe aller einschlégigen Auswahimdglichkeiten und das Ausfillen
der entsprechenden Platzhalter im entsprechenden Satz der Emissionsbedingungen fest, welcher Satz von Emissionsbedingungen
(Option | oder Option 11) und welche Auswahlméglichkeiten fiir eine konkrete Emission von Schuldverschreibungen anwendbar sein
sollen.
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A. GRUNDBEDINGUNGEN
A.1. OPTION I

SATZ DER EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR SCHULDVERSCHREIBUNGEN, DIE
KEINE KREDITEREIGNISABHANGIGEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN SIND

[Im Fall, dass mehrere Serien von Schuldverschreibungen in den Emissionsbedingungen zusammengefasst werden, missen
bestimmte produktspezifische Auspragungen der Struktur identisch sein]

[Bezeichnung der betreffenden Serie[n] der auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen einfiigen] [Serie [Nr. einfligen]]
[[Sofern mehr als eine Serie angegeben ist, einfligen: jeweils] (die ,,Serie der Schuldverschreibungen®)]

[+#Einfligen, sofern die Emissionsbedingungen fir mehr als eine Serie anwendbar sind:

Die nachfolgenden Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten fiir die jeweilige Serie der Schuldverschreibungen. Die fiir die
einzelnen Serien abweichenden und durch Verweis in die Anlage gekennzeichneten Bestimmungen bzw. Definitionen sind der
Anlage dieser Emissionsbedingungen zu entnehmen, die Bestandteil dieser Emissionsbedingungen ist.

+#-Ende]

81

WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Gesamtemissionsvolumen, [Nennbetrag,][Festbetrag,] Wéahrung, Stiickelung.

Diese Serie der Schuldverschreibungen der Emittentin wird in der Festgelegten Wahrung (auch ,,Emissionswahrung®) im
nachfolgend genannten Gesamtemissionsvolumen, eingeteilt in die definierte Anzahl Schuldverschreibungen in der Festgelegten
Stuickelung, begeben.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Schuldverschreibungen: [Diese Serie][Die jeweilige Serie] von Schuldverschreibungen[, auch [,,Anleihe*]
[..Zertifikat[e]“]].

Emittentin: DekaBank Deutsche Girozentrale

Festgelegte Wéhrung: [In Bezug auf die Emission (auch ,,Emissionswihrung“):]

[Euro (auch ,,EUR*)]

[andere Festgelegte Wahrung einschlieBlich Wahrungskiirzel einfiigen]
[In Bezug auf Zinszahlungen (auch ,,Zins-Wihrung*):

[Euro (auch ,,EUR*)]

[andere Festgelegte Wahrung einschlieBlich W&hrungskurzel einfligen]]
[In Bezug auf Tilgungen (auch ,, Tilgungs-Wahrung*):

[Euro (auch ,,EUR*)]

[andere Festgelegte Wahrung einschlieBlich Wahrungskiirzel einfiigen]]

Gesamtemissionsvolumen: [Im Fall von Aufstockungen je Tranche einfugen:

Gesamtemissionsvolumen der Tranche (Nummer einfligen):

[Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche einfligen] [Stick][EUR][andere
Waéhrungskurzel einfligen]

(auch [die ,,Gesamtstlickzahl der Tranche (Nummer einfugen)“]

[der ,,Gesamtnennbetrag der Tranche (Nummer einfligen)“])

(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche in Worten
einflgen][Stlick][Euro][andere Wahrung einfligen]) ]

[Im Fall von Aufstockungen fur alle enthaltenen Tranchen zusammenfassend einfligen:
Gesamtemissionsvolumen der Serie einschlief3lich der Tranche[n] Nr. (Nummer(n)
einfugen):

[Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie einfligen][Stlick][EUR][anderes
Wahrungskiirzel einfligen]

(auch [die ,,Gesamtstiickzahl“] [der ,,Gesamtnennbetrag der Serie“])

(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen in Worten einfligen]
[Stlick][Euro][andere Wahrung einfligen])
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Festgelegte Stlickelung: [eine Schuldverschreibung] [im definierten Nennbetrag][ein Zertifikat][mit definiertem

Festbetrag]
[Nennbetrag: [Wahrungskirzel einfiigen] [Nennbetrag der Festgelegten Stiickelung einfuigen]
je Festgelegte Stiickelung]
[MaRgeblicher Nennbetrag: [Anwendbaren Baustein fur § 1(1) der Emissionsbedingungen aus Annex A einfiigen]]
[Festbetrag: [Wahrungskiirzel einfligen] [Festbetrag in Bezug auf die Festgelegten Stlickelung
einfugen]]
[MaRgeblicher Festbetrag: [Anwendbaren Baustein fur § 1(1) der Emissionsbedingungen aus Annex A einfiigen]]

Anzahl der in der Festgelegten

Stiickelung ausgegebenen

Schuldverschreibungen: [Im Fall von Aufstockungen einfiigen:
[je Tranche, die in diesen Emissionsbedingungen zusammengefasst sind, einfigen:
Fur die Tranche[n] (Nummer[n] einfligen):
[Bis zu] [Anzahl Schuldverschreibungen in Bezug auf die Tranche einftigen] [Ist die
