aDeka

DekaBank Deutsche Girozentrale

(Rechtsfahige Anstalt des dffentlichen Rechts)
(Institution incorporated under public law in the Federal Republic of Germany)

- im Folgenden auch ,,DekaBank”, ,,Bank” oder ,, Emittentin “ und zusammen
mit ihren Tochter- und Beteiligungsgesellschaften auch ,, Deka-Gruppe” oder ,,Konzern” genannt -
- hereinafter also referred to as “DekaBank”, “Bank” or “Issuer” and, together
with its subsidiaries and associated companies, as “Deka Group” or the “Group” -

Dieser / This
Nachtrag vom 7. April 2017 / Supplement dated 7 April 2017

(im Folgenden auch ,,Nachtrag “) / (hereinafter also referred to as “Supplement”)
ist zugleich / is at the same time

Nachtrag Nr. 4 / Supplement No. 4
in Bezug auf die folgenden Prospekte
regarding the following prospectuses

€ 35.000.000.000 Debt Issuance Programm der DekaBank vom 4. Mai 2016
bestehend aus (i) dem Basisprospekt fir Nichtdividendenwerte a) in englischer Sprache und b) in deutscher Sprache und
(ii) den Basisprospekten flir Pfandbriefe a) in englischer Sprache und b) in deutscher Sprache
(,DIP-16-DE“)

€ 35,000,000,000 Debt Issuance Programme of the DekaBank dated 4 May 2016
constitutes (i) the base prospecutses in respect of non-equity securities a) in the English language and b) in the German language
and (ii) the base prospectuses in respect of German covered bonds (Pfandbriefe) a) in the English language and b) in the German
language
(,DIP-16-EN%)

Emissionsprogramm fur Inhaberschuldverschreibungen Il der DekaBank vom 22. Juni 2016
- ausschlieBlich in deutscher Sprache - (,, EPIHS-11-16%)

jeweils in der Fassung des Nachtrags Nr. 3 vom 16. Februar 2017
each as amended by the supplement No. 3 dated 16. Februar 2017

Nachtrag Nr. 1 / Supplement No. 1
in Bezug auf Folgenden Prospekte
regarding the following prospectus
Emissionsprogramm fur Inhaberschuldverschreibungen | der DekaBank vom 17. Februar 2017
- ausschlieBlich in deutscher Sprache - (,, EPIHS-1-17¢)

(jeweils ein ,, Prospekt”)
(each a “Prospectus”)

Dieses Dokument ist ein Nachtrag geméaf Artikel 16(1) der
Richtlinie 2003/71/EG in ihrer jeweils gultigen Fassung
(die ,,Prospektrichtlinie”) im Zusammenhang mit Artikel

13 des Luxemburger Wertpapierprospektgesetz (loi
relative aux prospectus pour valeurs mobiliéres) in der
jeweils gultigen Fassung (das ,, Luxemburger
Prospektgesetz ) zu den oben genannten Prospekten
(in deutscher und englischer Sprache).

Dieser Nachtrag ergénzt jeden der genannten Prospekte
und ist mit diesen im Zusammenhang zu lesen.
Dieser Nachtrag ist von der Commission de Surveillance
du Secteur Financier (,,CSSF ) in Luxemburg als
zustdndige Behorde (die ,, Zustandige Behorde ”) gebilligt
worden.

This document is a supplement according to article 16(1) of
Directive 2003/71/EC, as amended (the “Prospectus
Directive”) in connection with article 13 of the
Luxembourg Act on Securities Prospectuses (loi relative aux
prospectus pour valeurs mobiliéres) as amended
(the “Luxembourg Prospectus Law”)

(in the German and the English language) with regard to the
Prospectuses, named above.

This Supplement is supplemental to, and should be read in
conjunction with each of these named Prospectuses.
This Supplement has been approved by the Commission de
Surveillance du Secteur Financier (“CSSF”) of the Grand-
Duchy of Luxembourg in its capacity as competent authority
(the “Competent Authority”).



[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
[This page has intentionally been left blank.]



INHALTSVERZEICHNIS / TABLE OF CONTENTS

Seite Page
A. Wichtige Hinweise und Allgemeine Informationen 4  A. Important Notice and General Information 5
A.1. Verantwortliche Personen 4 A.1. Persons Responsible 5
A.2. Widerrufsbelehrung 4 A.2. Withdrawal Right 5
A.3. Wichtige Hinweise 4 A.3. Important Notice 5
A.3.1. Allgemeine Hinweise zu Anderungen 4 A.3.1. General Notes regarding Changes 5
A.3.2. Verbreitung und Verwendung des 4 A.3.2. Distribution and Use of the 5
Nachtrags Supplement
A.4. Billigung, Verdffentlichung und Verfugbarkeit 4 A.4. Approval, Publication and Availability
A.5. Natifizierung 4 A.5. Notification 5
B. Nachtrags-Informationen 6 B. Supplemental Information 7
B.1. Anderungen / Ergénzungen im 6 B.1. Changes / Amendments to 7
Inhaltsverzeichnis des Prospekts Contents of the Prospectus
B.2. Anderungen / Ergénzungen in 8 B.2. Changes / Amendments to 9
Teil A Zusammenfassung des Prospekts - Part A Summary of the Prospectus -
Abschnitt B — DekaBank als Emittentin Section B — DekaBank as Issuer
B.3. Anderungen / Ergénzungen in 20 B.3. Changes / Amendments to 22
Teil F Informationen zur Emittentin Part F Information about the Issuer
B.4. Ergénzung des Finanzteils 52 B.4. Amendments to the Financial Section 53



A. Wichtige Hinweise und Allgemeine Informationen

A.1. Verantwortliche Personen

Die DekaBank tbernimmt die Verantwortung fur den Inhalt dieses Nachtrags. Sie erklart hiermit, dass sie die erforderliche
Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass nach ihrer Kenntnis die in diesem Nachtrag enthaltenen Angaben zutreffend
und keine wesentlichen Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussagen des Nachtrags wahrscheinlich verandern kénnten.
Die CSSF lbernimmt keine Verantwortung fir die wirtschaftliche und finanzielle Tragféhigkeit der Schuldverschreibungen, die
unter einem der nachgetragenen Prospekte begeben werden, oder fir die Qualitdt oder Bonitdt der Emittenten gemaR der
Bestimmungen des Artikels 7(7) des Luxemburger Prospektgesetzes.

A.2. Widerrufsbelehrung

Anleger, die auf Basis eines der Prospekte im Rahmen eines 6¢ffentlichen Angebots vor der Verdffentlichung dieses Nachtrags
eine auf den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere gerichtete Willenserklarung abgegeben haben, kénnen diese gemaR
Avrtikel 13(2) des Luxemburger Prospektgesetzes innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach der Verdffentlichung dieses
Nachtrags durch Erklarung gegeniiber der DekaBank widerrufen, sofern der neue Umstand oder die Unrichtigkeit oder die
Ungenauigkeit gemals Artikel 13(1) des Luxemburger Prospektgesetzes vor dem endgiltigen Schluss des ¢ffentlichen Angebots
und der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist. Die Widerrufsfrist endet am 11. April 2017 (einschlie3lich), beziiglich des
Verdffentlichungstermins ist nachfolgend A.4. zu beachten.

A.3. Wichtige Hinweise
A.3.1. Allgemeine Hinweise zu Anderungen
Im Fall des Auftretens von Widerspriichen zwischen

(@) Aussagen in diesem Nachtrag und
(b) anderen Aussagen in dem jeweiligen Prospekt einschlieBlich der in diese per Verweis einbezogenen Dokumente,

gehen die Aussagen unter (a) vor.

Begriffe, die in dem jeweiligen Prospekt definiert sind, haben dieselbe Bedeutung, wenn sie in diesem Nachtrag verwendet
werden, es sei denn, sie sind ausdrucklich abweichend definiert.

A.3.2. Verbreitung und Verwendung des Nachtrags

Dieser Nachtrag darf nur in Verbindung mit dem jeweiligen Prospekt in seiner jeweils aktuellen Fassung verwendet werden. Alle
Hinweise zur Verbreitung und Verwendung sind entsprechend auch auf den Nachtrag anzuwenden.

Dieser Nachtrag stellt weder allein noch in Verbindung mit dem jeweiligen Prospekt ein Angebot bzw. eine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebots bzw. zur Zeichnung von Wertpapieren der oder namens der DekaBank dar. Die Verbreitung des
Nachtrags kann in einigen Landern aufgrund gesetzlicher Bestimmungen beschrankt oder verboten sein. Dementsprechend sind
Personen, die in Besitz des Nachtrages gelangen von der Emittentin gehalten, sich Uber die fur sie geltenden Vorschriften zu
informieren und diese einzuhalten. Die Emittentin Gbernimmt in keiner Jurisdiktion irgendeine Haftung im Zusammenhang mit
der Verbreitung dieses Nachtrags.

A.4. Billigung, Verdffentlichung und Verfugbarkeit

Der Nachtrag wird nach der Billigung gemdlR Artikel 13 des Luxemburger Prospektgesetzes i.V.m. Artikel 29 der EU-
Prospektverordnung sobald wie mdglich und rechtlich zulédssig auf der Internetseite der DekaBank ,,www.dekabank.de
veroffentlicht und steht dort zum Download zur Verfigung. Ferner wird der Nachtrag auf der Internetseite der Luxemburger
Borse ,,www.bourse.lu* veréffentlicht.

Der Tag der ersten Veroffentlichung auf einer der oben genannten Internetseiten gilt als Verdffentlichung im Sinne des
Luxemburger Prospektgesetzes. Dieser Zeitpunkt ist fiir die unter ,,A.2. Widerrufsbelehrung® genannte Frist ma3geblich.

Dariber hinaus wird der Nachtrag ab dem Zeitpunkt der Veroffentlichung zur kostenlosen Ausgabe am Hauptsitz der DekaBank
Deutsche Girozentrale in Deutschland, 60325 Frankfurt am Main, Mainzer Landstrae 16, wahrend des Zeitraums von 12
Monaten ab dem Datum des jeweiligen Prospekts bereitgehalten.

Wird der jeweilige Prospekt zu einem spéteren Zeitpunkt als dem Datum dieses Nachtrags geméBR den Vorschriften der
Prospektrichtlinie sowie den jeweiligen nationalen Umsetzungsregelungen dieser Richtlinie aktualisiert, so gilt er ab dem
Zeitpunkt der Veroffentlichung des weiteren Nachtrags in der jeweils aktualisierten Fassung.

A.5. Notifizierung

Im Zusammenhang mit dem Antrag auf Billigung hat die DekaBank bei der CSSF eine Notifizierung des Nachtrags in Bezug auf
den jeweiligen Prospekt entsprechend Artikel 19 des Luxemburger Prospektgesetzes (,,Notifizierung”) in die Bundesrepublik
Deutschland (,,Deutschland”) und fir das DIP-16-DE, DIP-16-EN und EPIHS-11-16 zusatzlich in die Republik Osterreich
(,,Osterreich®) beantragt.



A. Important Notice and General Information
A.1. Persons Responsible

DekaBank accepts responsibility for the information contained in this Supplement. DekaBank hereby declares that, to the best of
its knowledge (having taken all reasonable care to ensure that such is the case), the information contained in this Supplement is
in accordance with the facts and contains no omission likely to affect the import of such information.

The CSSF assumes no responsibility as to the economic and financial soundness of the transactions contemplated by either one
of the supplemented Prospectuses and the quality or solvency of the Issuers in line with the provisions of article 7(7) of the
Luxembourg Prospectus Law.

A.2. Withdrawal Right

In accordance with Article 13(2) of the Luxembourg Prospectus Law, investors who have, in the course of an offer of securities
to the public, based on either one of the Prospectuses already agreed to purchase or subscribe for the securities, before this
Supplement is published, have the right, exercisable by notification to DekaBank within two working days after the publication
of this Supplement, to withdraw their acceptances, provided that the new factor, mistake or inaccuracy referred to in Article
13(1) of the Luxembourg Prospectus Law arose before the final closing of the offer to the public and the delivery of the
securities. The withdrawal right exercise period ends on 11 April 2017 (including), concerning the date of publication, please
refer to A.4. below.

A.3. Important Notice
A.3.1. General Notes regarding Changes
To the extent that there is any inconsistency between

(@) any statement in this Supplement and
(b) any other statement in the relevant Prospectus or in documents incorporated in the relevant Prospectus,
the statements in (a) will prevail.

Expressions defined in the relevant Prospectus shall have the same meaning in this Supplement unless otherwise noted expressly.

A.3.2. Distribution and Use of the Supplement

The Supplement may only be used in connection with the relevant Prospectus as amended from time to time. All remarks
referring to the publication or the application have to be also used for the Supplement.

This Supplement neither as a separate document nor in connection with any other Prospectus of DekaBank does not constitute an
offer of, or an invitation by or on behalf of DekaBank to subscribe for, or purchase any Securities. The distribution of this
Supplement in certain jurisdictions may be restricted or prohibited by law. Accordingly, persons into whose possession this
Supplement comes are required by the Issuer to inform themselves about and to observe any such restrictions. The Issuer does
not accept any liability to any person in relation to the distribution of this Supplement in any jurisdiction.

A.4. Approval, Publication and Availability

After approval has been granted, the Supplement will be published on the internet on DekaBank's website “www.dekabank.de*
in accordance with article 13 of the Luxembourg Prospectus Law in conjunction with article 29 of the EU Prospectus Regulation
and made available for downloading as soon as feasible and legally permitted. Furthermore, the Supplement will be published on
the website of the Luxembourg Stock Exchange “www.bourse.lu*.

Publication in accordance with the Luxembourg Prospectus Law shall be deemed to have occurred on the day of publication on
DekaBank's or the Luxembourg Stock Exchange's website, whichever occurs first. Such date is decisive for the deadline
mentioned in ,,A.2. Withdrawal Right*.

In addition, this Supplement will be available for distribution free of charge at the head office of DekaBank Deutsche
Girozentrale at Mainzer Landstralle 16, 60325 Frankfurt am Main, Germany, from the date of publication, during the period of
twelve months from the date of the relevant Prospectus.

If the relevant Prospectus is updated at a later time pursuant to the provisions of the Prospectus Directive and the applicable
national legislation implementing this EU Prospectus Directive, the relevant Prospectus will, from the date of publication of the
relevant further supplement, be deemed to apply as amended.

A.5. Notification

In connection with the application for acceptance the DekaBank applied for a notification of the Supplement with regard to the
Prospectus with the CSSF according to article 19 of the Luxembourg Prospectus Law (,,Notification®) in the Federal Republic of
Germany (,,Germany*‘) and additionally for DIP-16-DE, DIP-16-EN and EPIHS-II-16 in the Republic of Austria (“Austria”).



B. Nachtrags-Informationen
Anderungen /Erganzungen

Die Deka-Gruppe hat am 4. April 2017 ihren Konzernabschluss 2016 verdffentlicht. Der Konzernabschluss zum
31. Dezember 2016 kann die Bewertung der Schuldverschreibungen, die unter dem jeweiligen Prospekt begeben werden,
beeinflussen. Aus diesem Grund werden die nachfolgenden Aktualisierungen im jeweiligen Prospekt vorgenommen.

B.1. Anderungen /Erganzungen im Inhaltsverzeichnis des Prospekts

Punkt FINANCIAL SECTION (Table of Contents) / FINANZTEIL (Inhaltsverzeichnis) auf Seite
—XVIII- (DIP-16-DE) / -XIV- (EPIHS-11-16) / -XVI- (EPIHS-1-17) wird wie folgt ersetzt:

Fir DIP-16-DE:
,,FINANCIAL SECTION (Table of Contents) W — 555
i. Historical Financial Information of Deka Group for the Financial Year which ended on f16-0 — f16-84
31 December 2016— English — non-binding translation —
ii. Historical Financial Information of Deka Group for the Financial Year which ended on f15-0 — f15-84
31 December 2015 — English — non-binding translation
FINANZTEIL (Inhaltsverzeichnis) W — 556
i. Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe flir das am 31. Dezember 2016 beendete Geschaftsjahr ~ Fis-0 — F16-86
— Deutsch —
ii. Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe flir das am 31. Dezember 2015 beendete Geschéftsjahr  Fis-0 — Fi5-84
— Deutsch —
Fir EPIHS-11-16:
,, FINANZTEIL (Inhaltsverzeichnis) W-509-
i. Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe flir das am 31. Dezember 2016 beendete Geschéftsjahr ~ Fis-0 — F16-86
— Deutsch —
ii. Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe fiir das am 31. Dezember 2015 beendete Geschaftsjahr  Fi5-0 — F15-84
— Deutsch —
Fiir EPIHS-1-17:
,, FINANZTEIL (Inhaltsverzeichnis) W-515-
i. Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe fiir das am 31. Dezember 2016 beendete Geschéftsjahr ~ Fis-0 - Fis-86
— Deutsch —
ii. Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe fiir das am 31. Dezember 2015 beendete Geschaftsjahr  Fi5-0 — F15-84
— Deutsch —



B. Supplemental Information

Changes / Amendments

Deka Group has published the Consolidated Financial Statements 2016 on 4 April 2017. The Consolidated Financial Statements as
at 31 December 2016 may affect the assessment of the notes issued under the Prospectus. For that reason DekaBank's relevant
Prospectus shall be updated by the following.

B.1. Changes / Amendments to the Table of Contents of the Prospectus

Element FINANCIAL SECTION (Table of Contents) / FINANZTEIL (Inhaltsverzeichnis) page —-XVI11- (DIP-16-EN) shall
be replaced by the following:

”FINANCIAL SECTION (Table of Contents) W -555-
Historical Financial Information of Deka Group for the Financial Year which ended on f16-0 — f16-84
31 December 2016 — English — non-binding translation —

Historical Financial Information of Deka Group for the Financial Year which ended on f15-0 — f15-84
31 December 2015 — English — non-binding translation —

FINANZTEIL (Inhaltsverzeichnis) W -556-
Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe fiir das am 31. Dezember 2016 beendete Geschéftsjahr F16-0 — F16-86
— Deutsch —

Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe flir das am 31. Dezember 2015 beendete Geschéftsjahr Fi5-0 — F15-82”
— Deutsch —



B.2. Anderungen /Erganzungen in Teil A Zusammenfassung des Prospekts Abschnitt B — DekaBank als
Emittentin

Punkt B.4b. auf Seite Z-4-DE (DIP-16-DE) / Z-3- (EPIHS-11-16) / Z-3- (EPIHS-1-17) wird wie folgt ersetzt:

,»B.4b.

Trends

Aussichten

Die DekaBank geht fir das Jahr 2017 von einer moderaten Beschleunigung des
gesamtwirtschaftlichen Wachstums aus. In Summe erwartet die Deka-Gruppe allerdings
gegenilber dem Geschéftsjahr 2016 keine maBgebliche Verénderung der wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen. Die durch die EZB-Politik verursachte Uberschussliquiditat am
Geldmarkt und das auch kunftig niedrige Zins- und Renditeniveau stellen weiterhin
vergleichsweise schwierige Rahmenbedingungen fiir die Deka-Gruppe dar.

Die Deka-Gruppe wird die laufenden strategischen Initiativen zur Weiterentwicklung des
Wertpapierhauses im Jahr 2017 fortfihren. Insgesamt erwartet die Deka-Gruppe eine
stabile Entwicklung ihrer wirtschaftlichen und finanziellen Lage. Regulatorische
Verscharfungen und marktseitige Turbulenzen kdnnen die Entwicklung beeintréchtigen.

Punkt B.5. auf Seite Z-4-DE (DIP-16-DE) / Z-3- (EPIHS-11-16) / Z-3- (EPIHS-1-17) wird wie folgt ersetzt:

»B.5.

Beschreibung der
Gruppe und der
Stellung der
Emittentin innerhalb
dieser Gruppe

Organisationsstruktur / Konzernstruktur

Die DekaBank ist die Muttergesellschaft des DekaBank-Konzerns (auch die ,,Deka-
Gruppe®).

In den Konzernabschluss 2016 sind neben der DekaBank insgesamt zehn inlandische und
sieben auslandische verbundene Unternehmen einbezogen, an denen die DekaBank direkt
oder indirekt die Mehrheit der Stimmrechte halt. Dariiber hinaus umfasst der
Konsolidierungskreis neun strukturierte Unternehmen die von der Deka-Gruppe beherrscht
werden.*

Punkt B.10. auf Seite Z-4-DE (DIP-16-DE) / Z-3- (EPIHS-11-16) / Z-3- (EPIHS-1-17) wird wie folgt ersetzt:

,»B.10.

Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk
zu den historischen
Finanzinformationen

Entféallt. Die Bestatigungsvermerke des Wirtschaftsprifers fur die Konzernabschliisse der
am 31. Dezember 2016 und 31. Dezember 2015 beendeten Geschéftsjahre enthalten keine
Einschrénkungen.*




B.2. Changes / Amendments to Part A Summary of the Prospectus - Section B — DekaBank as Issuer

Element B.4b. page Z-4-EN (DIP-16-EN) shall be replaced by the following:

“B.4b.

Trends

Outlook

For 2017 DekaBank anticipates a moderate acceleration of global macroeconomic growth.
Overall, the Deka Group expects no significant changes to economic conditions from the
2016 financial year. The surplus liquidity on the money market driven by ECB policy, and
the low interest rates and yields, which are expected to remain low going forward, will
continue to create some relatively challenging conditions for the Deka Group.

In 2017, the Deka Group will continue ongoing strategic initiatives to further develop the
Wertpapierhaus. Overall, the Deka Group expects a stable development of its economic and
financial situation. Regulatory tightening and market turmoil can adversely affect
development.

Element B.5. page Z-4-EN (DIP-16-EN) shall be replaced by the following:

”B.5.

Description of the
group and the issuer’s
position within the
group

Organisational Structure / Group Structure
DekaBank is the parent company of the Deka Group (DekaBank-Konzern).

The consolidated financial statements for 2016 include, in addition to DekaBank, ten
domestic and seven foreign affiliated entities in which DekaBank holds directly or
indirectly a majority of the voting rights. Furthermore, nine structured entities controlled by
Deka Group, are included in the scope of consolidation.”

Element B.10. page Z-4-EN (DIP-16-EN) shall be replaced by the following:

”B.10.

Qualifications in the
audit report on the
historical financial
information

Not applicable. The statutory auditor has issued unqualified auditor's reports
(Bestatigungsvermerk) for the consolidated financial statements of the Group for the
financial years which ended on 31 December 2016 and 31. December 2015.”




Punkt B.12. auf Seite Z-5-DE / Z-6-DE (DIP-16-DE) / Z-4- | Z-5- (EPIHS-11-16) / Z-4- bis Z-6- (EPIHS-1-17) wird wie folgt

ersetzt:
,,B.12. | | Ausgewahlte historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe
31.12.2016 31.12.2015
Bilanzkennzahlen
Bilanzsumme Mio € 85.955 107.981
Forderungen Mio € 43.495 49.602
— an Kreditinstitute Mio € 20.654 27.094
—an Kunden Mio € 22.841 22.508
Verbindlichkeiten Mio € 40.782 53.546
— gegenuber Kreditinstituten Mio € 17.362 24.084
— gegeniber Kunden Mio € 23.419 29.462
Kennzahlen zum Fondsgeschéft
Total Assets Mio € 256.805 240.045
Depotanzahl Tsd 4.289 4.054
01.01. - 31.12.2016 01.01. - 31.12.2015
Nettovertriebsleistung Mio € 16.914 19.505
Ergebniskennzahlen
Summe Ertrage Mio € 1.403,7 1.524,1
— davon Zinsergebnis Mio € 139,2 182,7
— davon Provisionsergebnis Mio € 1.107,4 1.111,0
Summe Aufwendungen Mio € 988,6 913,5
— davon Verwaltungsaufwand
(inklusive Abschreibungen) Mio € 9701 917,4
Wirtschaftliches Ergebnis Mio € 415,1 610,6
Ergebnis vor Steuern Mio € 489,5 601,0
Relative Kennzahlen
Eigenkapitalrentabilitat? % 9,4 14,8
Aufwands-Ertrags-Verhaltnis? % 60,7 57,7
31.12.2016 31.12.2015
Aufsichtsrechtliche Kennzahlen®
Eigenmittel Mio € 5.289 5.194
Harte Kernkapitalquote % 16,7 124
Kernkapitalquote % 18,7 13,9
Gesamtkapitalquote % 22,2 16,7
Risikokennzahlen
Gesamtrisikotragfahigkeit (Risikokapazitat) Mio € 5.785 5.868
Gesamtrisiko (Value-at-Risk)? Mio € 2.039 2.440
Auslastung der Gesamtrisikotragfahigkeit % 35,2 41,6
(Auslastung der Risikokapazitat)
Mitarbeiter 4.556 4.277

1) Eigenkapitalrentabilitat (vor Steuern) entspricht dem Wirtschaftlichen Ergebnis bezogen auf das Eigenkapital zu Beginn des
Geschéftsjahres inklusive atypisch stiller Einlagen.

2) Aufwands-Ertrags-Verhéltnis entspricht dem Quotienten der Summe der Aufwendungen (ohne Restrukturierungsaufwendungen)
zu der Summe der Ertrége (vor Risikovorsorge im Kreditgeschéft).

3) ohne Ubergangsregelungen — fully loaded

4) Konfidenzniveau: 99,9%, Haltedauer: 1 Jahr.
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Erklarung, dass sich
die Aussichten der
Emittentin seit dem
Datum des letzten
veroffentlichten
gepriften Abschlusses
nicht wesentlich
verschlechtert haben

Es haben sich seit dem Datum des letzten verdffentlichten, gepriften Jahresabschlusses
(per 31. Dezember 2016) keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten
der Emittentin ergeben.

Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen der
Finanzlage oder
Handelsposition der
Emittentin, die nach
dem von den
historischen
Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraum
eingetreten sind

Entfallt. Seit dem Stichtag des letzten verdffentlichten Abschlusses im von den
historischen  Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum sind keine wesentlichen
Veranderungen in der Finanzlage der Deka-Gruppe eingetreten.*
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Element B.12. page Z-5-EN / Z-6-EN (DIP-16-EN) shall be replaced by the following:

”B.12.

Key figures balance sheet
Total assets

Loans and receivables

— from banks

— from customers

Liabilities

—to banks

— to customers

Key figures asset management
Total customer Assets
Number of securities accounts

Net sales

Performance indicators

Total income

— of which: net interest income

— of which: net commission income

Total expenses

— of which: administrative expenses
(including depreciation)

Economic result

Net income before tax

Key ratios

Return on equity?

Cost/income ratio?

Key regulatory figures®

Own Funds

Common Equity Tier 1 capital ratio
Tierl capital ratio

Total capital ratio

Risk ratios

Total risk-bearing capacity

Group risk (value-at-risk) ¥
Utilisation of risk-bearing capacity
Number of employees

| | Selected historical key Financial Information of Deka Group

€m
€m
€m
€m
€m
€m
€m

€m

Thousand

€m

€m
€m
€m

€m

€m

€m
€m

%
%

€m
%
%
%

€m
€m
%

31.12.2016

85,955
43,495
20,654
22,841
40,782
17,362
23,419

256,805

4,289
01.01.-31.12.2016
16,914

1,403.7
139.2
1,107.4
988.6

970.1
415.1
489.5

9.4
60.7
31.12.2016

5,289
16.7
18.7
22.2

5,785
2,039

35.2
4,556

31.12.2015

107,981
49,602
27,094
22,508
53,546
24,084
29,462

240,045

4,054
01.01.-31.12.2015
19,505

1,524.1
182.7
1,111.0
913.5

917.4

610.6
601.0

14.8
57.7
31.12.2015

5,194
12.4
13.9
16.7

5,868
2,440

41.6
4,277

1) Return on equity (RoOE before tax) corresponds to the economic results divided by the equity at the start of the financial year,

including atypical silent capital contributions.

2) Cost/income ratio (CIR) corresponds to the ratio resulting from total expenses (excluding restructuring expenses) and total

income (before provisions for loan losses).
3) without transitional provisions — fully loaded
4) Confidence level: 99.9%, holding period: 1 year
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Statement that there
has been no material
adverse change in the
prospects of the issuer
since the date of its last
published audited
financial statements

There has been no material adverse change in the prospects of DekaBank since the date of
its last published audited financial statements (as of 31 December 2016).

Description of
significant changes in
the financial or
trading position
subsequent to the
period covered by the
historical financial
information

Not applicable. There has been no significant change in the financial position of Deka
Group since the date of last published financial statements covered by the historical
financial information.”
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Punkt B.13. auf Seite Z-6-DE (DIP-16-DE) / Z-5- (EPIHS-11-16) / Z-6- (EPIHS-1-17) wird wie folgt ersetzt:

,»B.13. | Ereignisse aus der Geschéftsgang

TR En 22 Entfallt. Es liegen nach der Verdéffentlichung des letzten gepriiften Jahresabschlusses keine

Ereignisse vor.*
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Element B.13. page Z-6-EN (DIP-16-EN) shall be replaced by the following:

”B.13.

Recent Events

Course of Business

Not applicable. Since the publication of the last audited financial statements, there are no
recent events.”
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Punkt B.15. auf Seite Z-7-DE / Z-8-DE (DIP-16-DE) / Z-6- / Z-7- (EPIHS-11-16) / Z-7- | Z-8- (EPIHS-1-17) wird wie folgt

ersetzt:

,»B.15.

Haupttatigkeiten der
Emittentin

Die Deka-Gruppe dient den Zwecken der deutschen Sparkassenorganisation und den ihr
nahestehenden Kreditinstituten und Einrichtungen. Die DekaBank betreibt im Rahmen
ihrer Aufgaben Bankgeschéfte aller Art und sonstige Geschafte, die ihren Zwecken dienen.

Die Deka-Gruppe ist das Wertpapierhaus der Sparkassen. Das Geschaft wird aus der
Zentrale in Frankfurt am Main gesteuert. Hier sind auch die meisten inléndischen
Kapitalverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaften angesiedelt.

In 2016 waren die Aktivititen der Deka-Gruppe (wie nachfolgend dargestellt) in vier
Geschaftsfeldern geordnet. Die Geschéftsfelder Wertpapiere und Immobilien decken
dabei die Aktivitdten im Asset Management ab, Kapitalmarkt und Finanzierungen
betreffen das Bankgeschaft.

Die Geschaftsfelder arbeiten untereinander sowie mit den Vertrieben und den
Zentralbereichen intensiv zusammen. Die Zentralbereiche Gibernehmen dabei wesentliche
administrative, kontrollierende und unterstiitzende Aufgaben.

Seit Jahresbeginn 2017 wurden die Aktivitdten der Deka-Gruppe auf funf Geschéftsfelder
verteilt. Kernelement der Neuordnung ist die noch klarere Trennung der Fihrung des
Bankgeschéfts und Asset Managements.

Das Geschéftsfeld Wertpapiere konzentriert sich auf das aktive Management von
Wertpapierfonds — fundamental wie quantitativ — sowie Vermdgensanlagelésungen und -
dienstleistungen fiir private Anleger und institutionelle Kunden.

Im Geschaftsfeld Immobilien sind sdmtliche Immobilienaktivitdten der Deka-Gruppe
gebundelt. Das Geschéaftsfeld bietet Immobilienanlageprodukte fiir private und
institutionelle Investoren sowie Kreditfonds an. Zusétzlich war es in 2016 in der
Finanzierung von Gewerbeimmobilien tatig.

Das Geschéftsfeld Kapitalmarkt st der zentrale Produkt-, L&sungs- und
Infrastrukturanbieter sowie Dienstleister und Innovationstreiber im auf Kunden
ausgerichteten Kapitalmarktgeschaft der Deka-Gruppe. In dieser Funktion Gbernimmt das
Geschaftsfeld die Brickenfunktion zwischen Kunden und Kapitalmérkten.

Das Geschaftsfeld Finanzierungen konzentriert sich auf die Refinanzierung von
Sparkassen sowie Infrastruktur-, Transportmittel- und Export Credit Agencies
(ECA)-gedeckte Exportfinanzierungen. AuBerhalb der Sparkassenrefinanzierung liegt der
Geschéaftsfokus auf Asset-Management-fahigen Krediten, die in der Regel in Teilen an
Banken, Sparkassen, andere institutionelle Investoren oder gruppeneigene Fonds
weitergegeben werden. Ab 2017 sind im Geschéftsfeld auch die Immobilienfinanzierungen
angesiedelt.

Im neuen Geschaftsfeld Asset Management Services werden im Wesentlichen das
Digitale  Multikanalmanagement (einschlielich des Depotgeschafts) und das
Verwahrstellengeschéft gebindelt.

Der Zentralbereich Treasury ist der ist fur das Aktiv-Passiv-Management verantwortlich
und damit der Ressourcenmanager der Deka-Gruppe. Er managt die gruppenweiten
Liquiditatsreserven, die Garantierisiken aus dem Asset Management und steuert die
Marktpreis- und Adressenrisiken im Anlagebuch ebenso wie die Refinanzierung der Deka-
Gruppe. Durch das gruppenweite Setzen von Transferpreisen steuert Treasury die
Bilanzstruktur im Rahmen der geltenden Geschaftsplanung.
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Alle Geschéftsfelder sind eng mit dem Sparkassenvertrieb & Marketing verzahnt, der
sich auf die ganzheitliche Vertriebsunterstiitzung fur die Sparkassen im Geschaft mit
privaten Kunden fokussiert. Damit stellt er ein wichtiges Bindeglied sowohl zwischen dem
Asset Management der Deka-Gruppe und den Kundenberatern der Sparkassen als auch
gruppenintern zwischen Produktion und Vermarktung dar.

Die Einheit Vertrieb Institutionelle Kunden betreut zum einen das Geschéft mit
Sparkassen, zum anderen mit institutionellen Kunden auferhalb des Sparkassensektors.
Die Kundenbetreuer verfolgen einen ganzheitlichen Ansatz, der die Gesamtheit der
Produkte und Dienstleistungen der Deka-Gruppe entlang der Geschaftsfelder
berlcksichtigt.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2016 wurde das bis dato im Nicht-Kerngeschaft gefiihrte
Kreditgeschaft auf das Geschéftsfeld Finanzierungen tbertragen. Das Portfolio setzt sich
damit im Wesentlichen aus Altgeschaften mit verbrieften und strukturierten Produkten
zusammen und weist nur noch ein geringes Volumen auf.

Die Weiterentwicklung des Geschéftsmodells der Deka Gruppe kann sich zukiinftig auf die
einzelnen Tatigkeiten in den Geschéftsfeldern auswirken.*
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Element B.15. page Z-7-EN/ Z-8-EN (DIP-16-EN) shall be replaced by the following:

”B.15.

The issuer’s principal
activities

Deka Group serves the German Savings Banks Organisation and credit institutions and
organizations associated with it. Within the scope of their duties DekaBank is engaged in
banking transactions of all kinds and any other business transactions which serve its
purposes.

DekaBank is the “Wertpapierhaus” for the saving banks (“Sparkassen”). DekaBank's
operations are controlled by the central office in Frankfurt am Main. Most of the domestic
capital management and holding companies are also located here. During 2016, the Deka
Group’s activities were arranged in four business divisions. The Securities and Real
Estate business divisions cover Deka’s asset management activities, with the Real Estate
business division also incorporating property financing. The Capital Markets and
Financing business divisions relate to the Deka Group’s banking business. The business
divisions work closely with one another and with the sales departments and corporate
centres. The corporate centres perform administrative, monitoring and supportive
functions.

From 2017 onwards, the Deka Group’s activities are organised into five business divisions.
A key element of the reorganisation is the even clearer separation between leadership of
the banking business and asset management.

The Securities business division focuses on the active management of securities funds —
fundamental and quantitative — as well as investment solutions and services to private
investors and institutional investors.

In the Real Estate business division all real estate activities of Deka Group are
concentrated. The business division offers real estate products to retail and institutional
investors. Furthermore, in 2016 it finances commercial property investment.

The Capital Markets business division is the central product, solution and infrastructure
provider while also acting as a service provider and driving forward innovation in the Deka
Group’s customer-focused capital market business. As such, the business division provides
the link between customers and the capital markets.

The Financing business division focuses on funding the savings banks and financing
infrastructure, transport assets and export trades backed by export credit agencies (ECA).
Outside of savings bank finance, new business activities centre on loans suitable for asset
management business, part of which can usually be passed on to banks, savings banks,
other institutional investors or the Deka Group’s own investment funds. From 2017 the
Financing business devision also comprises Property Financing.

The new business division Asset Management Services essentially combines digital
multi-channel management (including depositary business) and custodial services.

The Treasury corporate centre is responsible for asset/liability management and thus acts
as the resource manager of the Deka Group. It manages liquidity reserves across the Group
and guarantee risks from asset management, and manages market risk and default risk in
the banking book as well as refinancing of the Deka Group. By setting transfer prices for
the whole Group, Treasury manages the structure of the balance sheet within the
framework of the current business plan.
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Savings Banks Sales & Marketing which focuses on the overall support of distribution
for saving banks' retail customers. Thus, it represents an important link between both the
asset management of the Deka Group and the customer advisors of the Sparkassen as well
as between production and marketing within the group.

The Institutional Customer Sales unit supports business with Sparkassen and with
institutional customers outside the savings bank sector. Customer advisers adopt a
comprehensive approach, which includes all products and services offered by the Deka
Group across all business divisions.

With effect from 1 January 2016, the lending business that had until then been managed as
part of non-core business was transferred to the Financing business division. The portfolio
now mainly consists of legacy business with securitised and structured products and its
volume is now relatively small.

The further development of Deka Group’s business model may have an influence on the
individual activities in the business divisions.”
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B.3. Anderungen /Erganzungen in Teil F Informationen zur Emittentin

Der Abschnitt F.1.5.3. ,,Vorstand“ Seite W-532- bis W-533- (DIP-16-DE) / W-488- bis W-489- (EPIHS-11-16) /

W-488- bis W-489- (EPIHS-1-17) wird wie folgt ersetzt:

L,Vorstand

Die Geschaftsadresse der Mitglieder des Vorstands ist der Sitz der DekaBank in Frankfurt am Main.

Im Dezember 2016 wurde ein neuer Geschaftsverteilungsplan fiir die Deka-Gruppe verabschiedet, welcher seit
1. Januar 2017 qilt. Kernelement der Neuordnung ist die noch klarere Trennung der Fuhrung des Bankgeschafts und Asset
Managements. Mit der neuen Geschéftsverteilung ist auch eine Weiterentwicklung der Geschéftsfeldstruktur verbunden (siehe

auch ,,F.2. Geschiftstatigkeit®).

Die nachfolgende Tabelle ,,Mitglieder des Vorstands* zeigt diec Zusammensetzung des Vorstands (einschlieBlich ihrer

Zustandigkeiten und deren Anderungen durch die Neuordnung zum 1. Januar 2017) zum 7. April 2017:

Mitglieder des Vorstands und Zustandigkeiten*

bis 31.12.2016

ab 01.01.2017

Michael Rudiger,

Utting am Ammersee
Vorsitzender des Vorstands
seit 1. November 2012

Dr. Georg Stocker,
Alzenau

Mitglied des Vorstands

vom 1. August 2012 bis

30. September 2015
Stellvertretender Vorsitzender des
Vorstands

seit 1. Oktober 2015

Manuela Better,
Miinchen

Mitglied des Vorstands
seit 1. Juni 2015

Dr. Matthias Danne,
Heusenstamm

Mitglied des Vorstands
seit 1. Juli 2006

Martin K. Miller,
Berlin

Mitglied des Vorstands
seit 1. Mai 2013

*  Etwaige Anderungen der Anzahl der Vorstandsmitglieder bzw. der strategischen Ausrichtung und Weiterentwicklung kénnen jederzeit zu einer

Strategie, Kommunikation, Revision,
Institutionelle Kunden,
Wertpapieranlagen & Kapitalmarkt

Geschéftsfelder:
Wertpapiere und Kapitalmarkt

Zentralbereiche:
Vorstandsstab & Kommunikation,
Revision, Strategie & Beteiligungen

Sparkassenvertrieb & Marketing

Risikocontrolling,
Kreditliberwachung, Recht &
Compliance

Zentralbereiche:

Risikocontrolling, Marktfolge Kredit,
Wertpapierfonds-Risikocontrolling,
Recht, Compliance

Immobilien, Kredit, Finanzen &
Treasury

Geschéaftsfelder:

Immobilien und Finanzierungen
Zentralbereiche:

Finanzen, Treasury

Geschaftsbetrieb, Depotservice, IT &
Personal

Zentralbereiche:
Geschéftsabwicklung & Depotbank, IT,
Personal & Organisation, Depotservice

Vorsitzender (CEO) &
Asset Management Wertpapiere

Geschaftsfeld:
Asset Management Wertpapiere

Vertrieb institutionelle Kunden

Zentralbereiche:

Vorstandsstab & Kommunikation,
Revision, Strategie & Beteiligungen,
Geschaftsservices

Sparkassenvertrieb & Marketing

Risiko (CRO)

Zentralbereiche:

Risikocontrolling, Marktfolge Kredit,
Wertpapierfonds-Risikocontrolling, Recht,
Compliance

Finanzen (CFO), Treasury und Asset
Management Immobilien

Geschaftsfeld:

Asset Management Immobilien
Zentralbereiche:

Finanzen, Treasury

Bankgeschéftsfelder, IT & Personal

Geschaftsfelder:

Kapitalmarkt, Finanzierungen und
Asset Management Services
Zentralbereiche:

IT, Personal & Organisation

Anpassung der vorgenannten Zustandigkeiten furr die Geschéftsfelder und Zentralbereiche fiihren; solche Anpassungen werden unter
Beriicksichtigung der nach Mindestanforderungen an das Risikomanagement (,,MaRisk*) gebotenen Funktionstrennung vorgenommen.
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Der DekaBank sind keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Organverpflichtungen oder sonstigen
Verpflichtungen und den Privatinteressen der Vorstandsmitglieder bekannt, die fir die DekaBank von Bedeutung sein kénnten.

Die nachfolgende Aufstellung ,,Wichtige Tatigkeiten der Vorstandsmitglieder auBerhalb der DekaBank“ zeigt die
wichtigsten Tétigkeiten der Vorstandsmitglieder zum 7. April 2017, die sie auBerhalb der DekaBank austiben und die fir die
DekaBank von Bedeutung sind. Insbesondere im Zusammenhang mit einer Neubestellung eines Vorstandsmitglieds, der
Zustandigkeitsverdnderung der Vorstandsmitglieder oder ihrem Ausscheiden werden Mandate in Aufsichtsgremien, die an das
Amt bzw. die Zusténdigkeit gekoppelt sind, grundsétzlich von einem anderen bzw. einem neuen Mitglied des Vorstands
tbernommen. Vor diesem Hintergrund kann es zu VVerdnderungen kommen.

Wichtige Téatigkeiten der Vorstandsmitglieder auRerhalb der DekaBank

Michael Rudiger

Vorsitzender des Aufsichtsrats:
Vorsitzender des Verwaltungsrats:
Mitglied des Aufsichtsrats:

Dr. Georg Stocker

Vorsitzender des Aufsichtsrats:

Manuela Better

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats:

Mitglied des Verwaltungsrats:
Mitglied des Aufsichtsrats:

Dr. Matthias Danne

Vorsitzender des Aufsichtsrats:

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats:

Stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrats:
Geschéftsfuhrer:

Martin K. Mller

Vorsitzender des Verwaltungsrats:
Mitglied des Aufsichtsrats:

Mitglied des Gesellschafterausschusses:

Geschaftsfiihrer:



B.3. Changes / Amendments to Part F Information about the Issuer

Part F.1.5.3. ”Board of Management” page W-510- to W-511- (DIP-16-EN) shall be replaced by the following:

”The business address of all members of the Board of Management is the address of the head office of DekaBank in
Frankfurt am Main.

In December 2016 the Deka Group adopted a plan for a new split between its business activities, which has been in effect
since 1 January 2017. A key element of the reorganisation is the even clearer separation between leadership of the banking
business and asset management. The new allocation of business activities involved further development to the way the business divisions are
structured. (see also “F.2. Business Activities®).

The following schedule “Members of the Board of Management® shows the members of the Board of Management

(including their responsibility and their amendments by the reorganization as of 1 January 2017) as of 7 April 2017:

Members of the Board of Management and their Responsibility*

Michael Ridiger,
Utting am Ammersee

Chairman of the Board of Management
since 1 November 2012

Dr. Georg Stocker,

Alzenau

Member of the Board of Management

from 1 August 2012 until 30 September 2015
Deputy Chairman of the Board of
Management

since 1 October 2015

Manuela Better,
Munich

Member of the Board of Management
since 1 June 2015

Dr. Matthias Danne,
Heusenstamm

Member of the Board of Management
since 1 July 2006

Martin K. Miller,
Berlin

Member of the Board of Management
since 1 May 2013

Until 31.12.2016

Corporate Development (Strategie),
Communications (Kommunikation),
Audit, Institutional Customers,
Securities Investments & Capital
Markets

Business Divisions:
Securities (“Wertpapiere”) and
Capital Markets (“Kapitalmarkt )

Corporate Centres (“Zentralbereiche”):
Corporate Office & Communications,
Internal Audit,

Corporate Development

Savings Banks Sales & Marketing

Risk Controlling, Credit Risk
Monitoring,
Legal & Compliance

Corporate Centres:

Risk Control, Credit Risk Office,

Risk Control Capital Market Funds, Legal,
Compliance

Real Estate (,,Immobilien*), Credit,
Finance & Treasury

Business Divisions:
Real Estate (“Immobilien”) and Financing
(“Finanzierungen”)

Corporate Centres:
Finance, Treasury

Business Operations
(,,Geschaftsbetrieb*), Custody Services,
IT & Human Resources

Corporate Centres:

Transaction & Custodian Services, IT,
Human Resources & Organisation,
Custody Services

CEO &
Asset Management Securities

Business Divisions:
Asset Management Securities

Institutional Customer Sales
Corporate Centres (“Zentralbereiche”):
Corporate Office & Communications,
Internal Audit, Corporate Development,
Business Services

Savings Banks Sales & Marketing

Risk (CRO)

Corporate Centres:

Risk Control, Credit Risk Office,

Risk Control Capital Market Funds, Legal,
Compliance

Finance (CFO), Treasury &
Asset Management Real Estate

Business Divisions:
Asset Management Real Estate

Corporate Centres:
Finance, Treasury

Banking business, IT &
Human Resources

Business Divisions:
Capital Markets, Financing and
Asset Management Services

Corporate Centres:
IT, Human Resources & Organisation

* Possible changes in the number of members of the Board of Management or the strategic scope and development may at any time result in an adjustment of
the above mentioned responsibilities for the Business Divisions and Corporate Centres (“Zentralbereiche”); these adjustments will be made in accordance

with the functional separation according to Minimum Requirements for Risk Management (“MaRisk”).
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DekaBank is not aware of any potential conflicts of interest between the duties incumbent on the members of the Board of
Management in their capacity as members of the Board of Management or other duties and their personal interests which could be
of relevance for DekaBank.

The following table “Principal Activities of the Board Members outside the DekaBank* shows the principal activities of
the Management Board Members performed by them outside the DekaBank and which are significant with respect to DekaBank
as of 7 April 2017. Especially in the context of the appointment of a new Member of the Board of Management or any change in
the responsibilities of or the retirement or withdrawal of any Member of the Board of Management, mandates linked to the
appointment or responsibility will generally be transferred to another or new Member of the Board of Management. Therefore,
alterations in the future cannot be excluded.

Principal Activities of the Board Members outside the DekaBank

Michael Rudiger

Chairman of the Supervisory Board:
Chairman of the Administrative Board:
Member of the Supervisory Board:

Dr. Georg Stocker

Chairman of the Supervisory Board:

Manuela Better

Deputy Chairwoman of the Supervisory Board:

Member of the Administrative Board:
Member of the Supervisory Board:

Dr. Matthias Danne

Chairman of the Supervisory Board:

Deputy Chairman of the Supervisory Board:

Deputy Chairman of the Administrative Board:
Managing Director:

Martin K. Mller

Chairman of the Administrative Board:
Member of the Supervisory Board:

Member of the Participator committee:

Managing Director:
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Der Abschnitt F.2. ,,Geschaftstatigkeit“ Seite W-535- bis W-539- (DIP-16-DE) / W-491- bis W-495- (EPIHS-11-16) /
W-491- bis W-495- (EPIHS-1-17) wird wie folgt ersetzt:

»Geschéaftstatigkeit

Die DekaBank ist das Wertpapierhaus der Sparkassen. Gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften bildet sie die Deka-
Gruppe. Sie ist Dienstleister fir die Anlage, Verwaltung und Bewirtschaftung von Vermégen und unterstitzt die Sparkassen und
deren Kunden entlang des gesamten Investment- und Beratungsprozesses im Wertpapiergeschéft. Darliber hinaus bietet sie den
Sparkassen und institutionellen Kunden aulerhalb der Sparkassen-Finanzgruppe ein umfassendes Beratungs- und
Losungsspektrum die fir Anlage, die Liquiditats- und die Risikosteuerung sowie Refinanzierung an.

Die DekaBank befindet sich im vollstdndigen Eigentum der deutschen Sparkassen und richtet sich deshalb auf die
Bediirfnisse der Sparkassen sowie deren Kunden im Wertpapiergeschaft aus.

Das Geschaftsmodell der Deka-Gruppe ist durch das Zusammenwirken von Asset Management und Bankgeschaft
gepragt. Als Asset-Management-Produkte stellt die Deka-Gruppe Wertpapier-, Immobilien- und Kreditfonds sowie Zertifikate
bereit, einschlieBlich der darauf aufbauenden Dienstleistungen der Vermogensverwaltung fur private und institutionelle
Investoren. Dabei werden die Sondervermdgen im Asset Management und die institutionellen Kunden bei ihrer
Vermdgensbewirtschaftung sowie der Kapital-, Liquiditats- und Risikosteuerung unterstiitzt. In diesem Zusammenhang agiert die
Deka-Gruppe als Finanzierer, Emittent, Strukturierer, Treuh&nder, Asset-Servicing-Anbieter und Depotbank.

Das Angebot der Deka-Gruppe ist zum einen auf die Bedirfnisse der Sparkassen und deren Kunden ausgerichtet. Dabei
bilden insbesondere Individualkunden und gehobene Privatkunden sowie — damit zusammenhdngend — Gewerbe- und
Firmenkunden der Sparkassen eine wichtige Zielgruppe. Zum anderen unterstitzt die Deka-Gruppe institutionelle Kunden, wozu
neben den Sparkassen unter anderem Versicherungen, Pensionskassen, Versorgungswerke, Stiftungen, Unternehmen
unterschiedlicher Branchen sowie die inldndische 6ffentliche Hand gehdéren.

Zusétzlich zur Vermdgensverwaltung im engeren Sinne stellt die Deka-Gruppe auch die Abwicklung von
Wertpapiergeschaften, das Depotangebot sowie Asset Servicing und Verwahrstellendienstleistungen zur Verfiigung. Die Dienst-
und Beratungsleistungen im Rahmen der Vermdgensbewirtschaftung, welche Sparkassen und weitere institutionelle Kunden
nutzen kdnnen, umfassen die Funktion der Bank als Liquiditats- und Sicherheitendrehscheibe, das Angebot der Wertpapierleihe
sowie die Unterstiitzung bei der Beschaffung und Abwicklung von Wertpapieren und Finanzderivaten oder bei regulatorischen
Fragestellungen. Begleitende Dienstleistungen erbringt die Deka-Gruppe unter anderem durch die Bereitstellung von
Marktanalysen, Infrastrukturdienstleistungen sowie Marktgerechtheitsprifungen.

Im Geschéft mit Wertpapier- und Immobilienfonds erwirtschaftet die Deka-Gruppe im Wesentlichen Provisionsertrége aus
Verwaltungs- und Transaktionsgebihren. Ein Teil hiervon wird als Verbundleistung unter Beriicksichtigung der regulatorischen
Anforderungen an die Sparkassen als Vertriebspartner weitergegeben. Zusétzliche Provisionsertrdge resultieren aus
Bankgeschéften einschlieflich der Kapitalmarktaktivititen. Die Zinsertrdge kommen schwerpunktmaRig aus der Immobilien-,
Transport- und Infrastrukturfinanzierung sowie der Sparkassenrefinanzierung, dem Geschaftsfeld Kapitalmarkt und dem
Treasury.
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1. Geschaftstatigkeit nach Geschéftsfeldern und im Treasury

In 2016 waren die Aktivitaten der Deka-Gruppe in vier Geschéftsfeldern geordnet. Die Geschaftsfelder Wertpapiere und
Immobilien decken dabei die Aktivitdten im Asset Management ab, Kapitalmarkt und Finanzierungen betreffen das
Bankgeschéft. Die Geschéftsfelder arbeiten untereinander sowie mit den Vertrieben und den Zentralbereichen intensiv zusammen.
Die Zentralbereiche Gibernehmen dabei wesentliche administrative und unterstiitzende Aufgaben.

Mit Beginn des Geschaftsjahres 2016 wurden die Wertpapieranlagen, die nicht als Liquiditatsreserve, sondern als
strategische Anlage dienen, vom Zentralbereich Treasury an das Geschéftsfeld Kapitalmarkt (bertragen. Im Rahmen dieser
Anpassung Ubernahm Treasury die Verantwortung fiir die gruppenweite Liquiditatssteuerung tber alle Laufzeitbander.

Zum Jahresbeginn 2017 wurden die Aktivitaten der Deka-Gruppe auf finf Geschaftsfelder verteilt. Kernelement der
Neuordnung ist die noch klarere Trennung der Fiihrung des Bankgeschéfts und Asset Managements. Das neue Geschéftsfeld
Asset Management Services ist Teil des Bankgeschafts.

Die nachfolgende Beschreibung der Geschaftsfelder orientiert sich an der Aufteilung in 2016 und folgt der Darstellung im
Finanzteil.

Das Geschaftsfeld Wertpapiere konzentriert sich auf das aktive Management von Wertpapierfonds — fundamental wie
quantitativ — sowie Vermogensanlagelésungen und -dienstleistungen fir private Anleger und institutionelle Adressen. Ergéanzend
werden auch passive Anlageldsungen angeboten.

Das Produktspektrum umfasst aktiv fundamental und quantitativ gemanagte Wertpapier-Publikumsfonds in allen
wesentlichen Assetklassen (Aktien-, Renten-, Geldmarkt-, Mischfonds, Wertgesicherte Fonds und deren Kombinationen),
Produkte des Fondsbasierten Vermdgensmanagements, Vermdgensverwaltende Fonds (Dachfonds) sowie fondsgebundene
Altersvorsorgeprodukte, Spezialfonds flr klassische und alternative Investments, Advisory- / Management-Mandate
lésungsorientierte Asset-Servicing-Angebote mit dem Schwerpunkt Master-KVVG-Angebote fir institutionelle Kunden und passiv
gemanagte sowie bdrsengehandelte Indexfonds (Exchange-Traded Funds — ETFs). Die Produkte und Lésungen werden (ber die
Vertriebsmarken Deka Investments (Retailprodukte), Private Banking und Deka Institutionell (institutionelle Produkte)
vermarktet. Die Produkte der ab 2014 einbezogenen LBB-INVEST erganzen das Spektrum der Publikums- und Spezialfonds der
Deka-Gruppe. Die LBB-INVEST wird kunftig strategisch umgebaut und konzentriert sich auf die Auflegung und den Vertrieb
fremdgemanagter und fremdberatener Publikumsfonds. Das Produktangebot im Geschéaftsfeld Wertpapiere wird ergénzt durch
individuelle und standardisierte wertpapierbezogene Dienstleistungen wie Makro-/Einzeltitel-/Fondsresearch, Fondsreporting und
-berichtswesen sowie das Overlay- und Transition-Management.

Die Fondsbuchhaltung und Teile der Fondsadministration waren bis 30. Juni 2016 in der Dealis Fund Operations GmbH
gebundelt, einem Gemeinschaftsunternehmen mit Allianz Global Investors (Anteil 50 Prozent); diese Dienstleistungen wurden
mit Wirkung zum 1. Juli 2016 im Rahmen des Verkaufs der Geschéftsaktivititen des Gemeinschaftsunternehmen auf die
Investment-Servicing-Gesellschaft State Street Bank GmbH Ubertragen.

Das Geschaftsfeld Immobilien bietet Immobilienanlageprodukte fiir private und institutionelle Investoren sowie
Kreditfonds an. Bis Ende 2016 war auch die Finanzierung von Gewerbeimmobilien Bestandteil dieses Geschéaftsfelds. Der Fokus
des Geschéftsfelds liegt auf den Segmenten Biro, Shopping, Hotel und Logistik. Das Leistungsspektrum im
immobilienbezogenen Asset Management umfasst den An- und Verkauf sowie die wertorientierte Entwicklung von
marktgangigen Gewerbeimmobilien in liquiden Mérkten. Zum Produktspektrum gehdren Offene Immobilien-Publikumsfonds,
Spezialfonds mit offener und geschlossener Anlegerstruktur, individuelle Immobilienfonds Kreditfonds. Die Erweiterung der
institutionellen Produktpalette um einen weiteren Immobilien-Dachfonds und Club Deals in Form offener oder Giber Investment-
KGs aufgelegter Immobilienfonds befindet sich in der Umsetzung.

Die Tochtergesellschaft Deka Immobilien GmbH ist fur den weltweiten An- und Verkauf von Immobilien, deren
Management und alle weiteren Immobilienfondsdienstleistungen fiir sémtliche Immobilien-Sondervermdgen zustandig.

Die beiden Kapitalverwaltungsgesellschaften, Deka Immobilien Investment GmbH und Westinvest Gesellschaft fir
Investmentfonds mbH, konzentrieren sich auf das aktive Portfolio- und Risikomanagement.

Fur die Auflage und das Management der Kreditfonds, die in Immobilien-, Infrastruktur- oder
Transportmittelfinanzierungen investieren, ist die durch die Deka Immobilien Investment fremdverwaltete Deka Investors
Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermégen verantwortlich.

Die Aktivitaten in der gewerblichen Immobilienfinanzierung, die im Berichtsjahr noch im Geschaftsfeld Immobilien
angesiedelt waren, konzentrieren sich auf dieselben Markte, Geschéftspartner und Objektarten, die auch fir das Fondsgeschaft
relevant sind. Durch den breiten Markt- und Investorenzugang starkt die Immobilienfinanzierung die Aktivitdten im Asset
Management.
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Das Geschaftsfeld Kapitalmarkt ist der zentrale Produkt-, Losungs- und Infrastrukturanbieter sowie Dienstleister und
Innovationstreiber im auf kundeninduzierten Kapitalmarktgeschaft der Deka-Gruppe. In dieser Funktion dbernimmt das
Geschaftsfeld die Bruckenfunktion zwischen Kunden und Kapitalmérkten. Das Geschéftsfeld-Portfolio wird vor dem Hintergrund
der regulatorischen Anforderungen unter Beriicksichtigung der Kundenbedirfnisse fortlaufend optimiert. Mit seinem
maligeschneiderten Dienstleistungsangebot rund um Wertpapierpensions-, Wertpapierleihe- und Devisengeschéfte stellt das
Kapitalmarktgeschaft Wertpapier- und Sicherheiten-Plattform im Verbund dar. Uber seine Handelsplattformen offeriert das
Geschaftsfeld den Kunden die Ausfihrung von Geschéften in allen Assetklassen. Das Geschéftsfeld ist Kompetenzzentrum fiir
den Handel und die Strukturierung von Kapitalmarktprodukten sowie fir das Emissionsgeschéft der DekaBank. Ebenfalls bietet
es institutionellen Kunden Dienstleistungen im Clearing an und hilft diesen damit, regulatorische Anforderungen effizient zu
erfullen.

Die Aktivitaten des Geschéaftsfelds Kapitalmarkt sind in drei Abteilungen zusammengefasst:

e In der Einheit Sicherheitenhandel & Devisen sind alle Leiheprodukte und Wertpapierpensionsgeschéfte sowie das
kundenorientierte Devisengeschéft gebiindelt.

o Die Einheit Handel & Strukturierung ist Kompetenzzentrum der Deka-Gruppe fiir den Handel und die Strukturierung von
Kapitalmarktprodukten, fiir Derivate aller Assetklassen, fiir das Emissionsgeschaft von (Schuldverschreibungen und
Zertifikate) sowie fiir die strategischen Anlagen.

o Der Kommissionshandel flhrt Handelsgeschéfte in bdrsengehandelten Wertpapieren und Derivaten auf Rechnung
interner und externer Kunden durch.

e Die Einheit Handel & Strukturierung ist Kompetenzzentrum fir den Handel und die Strukturierung von
Kapitalmarktprodukten, fiir Derivate aller Assetklassen, fur das Emissionsgeschaft (Schuldverschreibungen, Zertifikate)
sowie flr die strategischen Anlagen.

Das Geschéftsfeld Finanzierungen konzentriert sich auf die Refinanzierung von Sparkassen sowie Infrastruktur-,
Transportmittel- und Export Credit Agencies (ECA)-gedeckte Exportfinanzierungen. Aulerhalb der Sparkassenrefinanzierung
liegt der Geschaftsfokus auf Asset-Management-fahigen Krediten, die in der Regel in Teilen an Banken, Sparkassen, andere
institutionelle Investoren oder gruppeneigene Fonds weitergegeben werden. In der Sparkassenfinanzierung werden Kredite tber
allen Laufzeitbédndern an Sparkassen vergeben. Die Infrastrukturfinanzierung konzentriert sich auf die Finanzierung von Energie-,
Netz-, Versorgungs-, Verkehrs- und Sozialinfrastruktur im In- und Ausland. Der Schwerpunkt der Transportfinanzierungen liegt
auf der Finanzierung von Flugzeugen und Schiffen.

Ab 2017 sind im Geschaftsfeld auch die Immobilienfinanzierungen angesiedelt.

Im Geschaftsfeld Finanzierungen wird das Core-Portfolio kinftig vom nichtstrategiekonformen Geschaft (Legacy-
Portfolio) separiert. Das Legacy-Portfolio besteht aus Finanzierungen, die vor Anderung der Kreditrisikostrategie 2010
abgeschlossen wurden. Das Core-Portfolio soll selektiv ausgebaut werden, wahrend im Legacy-Bereich ein vermdgenswahrender
Abbau erfolgt.

Der Zentralbereich Treasury ist fur das Aktiv-Passiv-Management verantwortlich und damit der Ressourcenmanager der
Deka-Gruppe. Er managt die gruppenweiten Liquiditatsreserven, die Garantierisiken aus dem Asset Management und steuert die
Marktpreis- und Adressenrisiken im Anlagebuch ebenso wie die Refinanzierung der Deka-Gruppe. Durch das gruppenweite
Setzen von Transferpreisen steuert Treasury die Bilanzstruktur im Rahmen der geltenden Geschéftsplanung. Treasury leitet das
Managementkomitee Aktiv-Passiv (MKAP), das sich regelméRig mit Fragen und Entscheidungen zum Bilanzstrukturmanagement
befasst.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2016 wurde das bis dato im Nicht-Kerngeschéft gefiihrte Kreditgeschaft auf das Geschéftsfeld
Finanzierungen ubertragen. Das Portfolio setzt sich damit im Wesentlichen aus Altgeschaften mit verbrieften und strukturierten
Produkten zusammen und weist nur noch ein geringes Volumen auf. Die verbleibenden Volumina werden regelmaRig unter
verschiedenen Szenarien hinsichtlich des Wertaufholungspotenzials, des Ausfallrisikos und des zu erwartenden Zinsergebnisses
analysiert. Unter Abwdagung dieser Kriterien wird die Entscheidung uber den Verkauf, das Halten der Positionen oder eine weiter
gehende Absicherung getroffen.
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2. Vertrieb

Sparkassenvertrieb & Marketing

Der Bereich Sparkassenvertrieb & Marketing fokussiert sich auf die ganzheitliche Unterstiitzung der Sparkassen fur
deren direkte Ansprache von privaten und gewerblichen Kunden sowie deren Kundenberatung und -betreuung. Damit ist er ein
wichtiges Bindeglied sowohl zwischen der Deka und den Kundenberatern der Sparkassen als auch gruppenintern zwischen
Produktion und Kunden. Im Sinne einer flichendeckenden Betreuung ist der Vertrieb in sechs Vertriebsregionen in Deutschland
unterteilt. Vertriebsdirektoren stellen den laufenden markt- und kundenorientierten Dialog zu den Sparkassen und —verbanden
sicher. Zusétzlich stehen Deka-Vertriebsbetreuer und weitere Mitarbeiter den Sparkassen vor Ort bei Marketing und
Vertriebsaktivitaten sowie bei der Qualifikation der Kundenberater zur Seite. Um eine aktive Nachfrage der Endkunden bei ihrer
Sparkasse zu erzeugen und die Sparkassen bei der Kundengewinnung und -bindung fiir das Wertpapiergeschéft zu unterstiitzen,
richten sich die Marketing- und Kommunikationsaktivitaten der Deka-Gruppe in Abstimmung mit den Sparkassen auch direkt an
die Endkunden.

o Die Einheit Vertriebsmanagement, Marketing und Private Banking analysiert systematisch den Bedarf von Kunden und
Sparkassen sowie Wettbewerbs- und Marktentwicklungen und leitet daraus zukunftsgerichtete Vertriebs- und
Marketingunterstiitzungsmafnahmen fiir die Sparkassen ab.

e Die Einheit Produkt- und Marktmanagement verantwortet alle Themenbereiche bezliglich der angebotenen Fonds, Zertifikate
und Vermogenslosungen sowie bei Produkten der privaten und betrieblichen Altersvorsorge entlang des gesamten
Produktlebenszyklus.

o Die Einheit Digitales Multikanalmanagement unterstiitzt die Sparkassen aktiv beim Ausbau des Online- Wertpapiergeschafts.
Sie entwickelt Online-Dienste entlang der gesamten Wertschopfungskette und verkn(pft diese mit medialen Vertriebskanélen
und dem Kundenservice.

Vertrieb Institutionelle Kunden

Die Einheit Vertrieb Institutionelle Kunden betreut zum einen das Geschaft mit Sparkassen, zum anderen mit
institutionellen Kunden auRerhalb des Sparkassensektors. Die Kundenbetreuer verfolgen einen ganzheitlichen Ansatz, der die
Gesamtheit der Produkte und Dienstleistungen der Deka-Gruppe entlang der Geschaftsfelder berticksichtigt. Ein Instrument der
Kundenbindung ist dabei das Asset Servicing, in welchem die Deka- Gruppe zu den bedeutenden Anbietern in Deutschland zahit.
Im Sparkassensektor steht der Vertrieb Institutionelle Kunden den einzelnen Sparkassen als Steuerungspartner zur Seite und
entwickelt direkt umsetzbare Losungen fir das Eigengeschaft (Depot-A) und die Gesamtbanksteuerung. Diese bauen auf
umfassenden Analysen der Ertrags- und Risikosituation auf und werden durch Beratung und Betreuung ergénzt.

e In der Einheit Institutionelle Kunden — Sparkassen & Finanzinstitute sind die gesamten Eigengeschéfts-Vertriebsaktivitaten
an Sparkassen und Banken gebiindelt. Das integrierte Team Strategische Eigengeschaftssteuerung & Asset Liability
Management entwickelt Methoden und Anwendungen fir die Zinsbuchsteuerung und Asset-Allokation der institutionellen
Kunden. Daneben umfasst der ganzheitliche Beratungsansatz auch das Kapitalmarktgeschéft fir alle Kundengruppen.

o Das Geschéft mit Versicherungen, Unternehmen, 6ffentlichen Einrichtungen, Non-Profit-Organisationen und auslandischen
Investoren wird in der Einheit Institutionelle Investoren gesteuert. Ebenso ist hier die Betreuung der Consultants angesiedelt.

e Die Einheit Vertriebsmanagement Institutionelle Kunden unterstitzt in Querschnittsfunktion den gesamten Bereich Vertrieb
Institutionelle Kunden.
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3. Zentralbereiche

Neben dem Treasury unterstitzten bis 31. Dezember 2016 13 weitere Zentralbereiche die Vertriebe und die
Geschéftsfelder. Bei den Zentralbereichen handelte es sich um Vorstandsstab & Kommunikation, Revision, Recht, Compliance,
Strategie & Beteiligungen, Personal & Organisation, Wertpapierfonds-Risikocontrolling, Depotservice, Risikocontrolling,
Finanzen, IT, Marktfolge Kredit sowie Geschéftsabwicklung & Depotbank.

Im Zusammenhang mit der zum 1. Januar 2017 erfolgten klareren Trennung zwischen Bankgeschéaft und Asset
Management (vergleiche hierzu auch die Informationen unter ,, 1.5.3. Vorstand ) unterstiitzen ab diesem Zeitpunkt neben dem
Treasury die folgenden 12 weiteren Zentralbereiche die Vertriebe und die Geschaftsfelder: Vorstandsstab & Kommunikation,
Revision, Recht, Compliance, Strategie & Beteiligungen, Personal & Organisation, Wertpapierfonds-Risikocontrolling,
Risikocontrolling, Finanzen, IT, Marktfolge Kredit sowie Geschaftsservices.

4. Wichtige Markte und Standorte

Das Geschaft der Deka-Gruppe wird aus der Zentrale in Frankfurt am Main gesteuert. Hier sind auch die wichtigsten
inlandischen Tochtergesellschaften angesiedelt, darunter die Kapitalverwaltungsgesellschaften Deka Investment GmbH mit
Zustandigkeit fir das Wertpapierfondsgeschéft und die Deka Immobilien Investment GmbH, die zusammen mit der WestInvest
Gesellschaft fur Investmentfonds mbH in Dusseldorf fir das immobilienbezogene Asset Management zustandig ist. Seit 1. Januar
2014 ist die Deka-Gruppe mit ihrer Tochtergesellschaft Landesbank Berlin Investment GmbH am Standort Berlin vertreten.

Die Deka-Gruppe erzielt den groten Teil ihrer Ertradge aus den Asset-Management-Aktivitidten und Dienstleistungen der
Geschaftsfelder im Inland. Bei Krediten und Finanzierungen fir in- und auslandische Kunden liegt der Fokus auf Landern der
Européischen Union.

Wesentlicher Auslandsstandort der Deka-Gruppe ist Luxemburg. Hier ist sie Uber die Tochtergesellschaft DekaBank
Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. sowie eine Niederlassung vertreten (vgl. hierzu auch F.3.). Dariiber hinaus unterhalt die
Deka-Gruppe Gesellschaften und Reprasentanzen in London, Mailand, New York, Paris, Singapur und Tokio. Neben den
Standorten der DekaBank betreibt die Deka Immobilien GmbH als Servicegesellschaft fur die Kapitalverwaltungsgesellschaften
aus dem Real Estate Management heraus Regionalbiros in Amsterdam, Brissel, Paris, Warschau und Wien.

5. Kunden

Die Deka-Gruppe konzentriert sich auf ihre Primdrkunden — die deutschen Sparkassen und deren Kunden.
Dementsprechend erfolgt ein institutionalisierter Austausch mit den Sparkassen zur Sicherstellung bedarfsgerechter Produkte und
Losungen. Ein Vertrieb der von Primdrkunden nachgefragten Produkte erfolgt auch an andere institutionelle Kunden als
Komplementéarkunden. Dies sind insbesondere Versicherungen (innerhalb und auflerhalb der Sparkassen-Finanzgruppe),
Pensionskassen, Versorgungswerke oder Stiftungen, aber auch die inlandische 6ffentliche Hand. Der Vertrieb an institutionelle
Kunden generiert zusatzliche Vorteile fir die Primérkunden, wie z.B. niedrigere Produktionskosten durch Auslastung von
Plattformen, giinstigere Konditionen durch engere Quotierungen, Verbreiterung von Marktverstandnis und -zugang. Durch die
enge Einbindung in den Sparkassensektor und den Fokus auf inléndische institutionelle Kunden konzentrieren sich die
Geschaftsaktivitaten auf den deutschen Markt.
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6. Corporate-Governance-Konzept

Das Corporate-Governance-Konzept zur Unternehmensfilhrung und -lberwachung gewahrleistet klare und
liberschneidungsfreie Verantwortlichkeiten der Organe und ermdglicht effiziente Entscheidungsprozesse. Als Teil der
Sparkassen-Finanzgruppe ist die DekaBank den Prinzipien der Subsidiaritdt und Gemeinwohlorientierung verpflichtet. Der
Vorstand leitet die DekaBank gesamtverantwortlich (siehe hierzu auch F.1.5.3.). Er steuert und fuhrt die Deka-Gruppe
ganzheitlich unter Beriicksichtigung der strategischen Ausrichtung und Risiken. Hierzu ist das Fihrungsmodell divisional am
Grundsatz der Ressortgeschaftsfihrung ausgerichtet. Es stellt dadurch eine klare Rollen- und Aufgabenverteilung im Vorstand
sicher, die eine nach Kernkompetenzen ausgerichtete Organisationsstruktur gewahrleistet. Der Vorstand hat zu seiner
Unterstiitzung bei der Wahrnehmung seiner Leitungsaufgaben entscheidungsvorbereitende Managementkomitees eingerichtet, die
ihn durch Empfehlungen beraten.

Uber drei Fachbeirate, die den Vorstand beraten, und sechs regionale Vertriebsbeirate bindet die DekaBank die Marktnahe
und Expertise ihrer Vertriebspartner und Anteilseigner aktiv in die Weiterentwicklung des Geschafts ein. Der Verwaltungsrat (s.
auch unter F.1.5.2.) tiberwacht den Vorstand und (bt damit eine Kontrollfunktion aus. Die Arbeit des Verwaltungsrats findet
sowohl im Plenum als auch in Ausschiissen statt. Hierzu hat der Verwaltungsrat aus seiner Mitte den Prasidial- und
Nominierungsausschuss, den Prifungs- und Risikoausschuss, den Vergitungskontrollausschuss und den Kreditausschuss
gebildet.

Das Konzept kommt auch bei den Gremien der Tochtergesellschaften zum Ausdruck. Die Geschaftsfihrung filhrt die
Geschéfte der jeweiligen Tochtergesellschaft eigenstdndig. Die Aufsichtsréte der Deka Investment GmbH und der Landesbank
Berlin Investment GmbH haben jeweils sechs Mitglieder, darunter zwei unabhangige Aufsichtsratsmitglieder. Die S Broker AG
& Co. KG hat funf Aufsichtsratsmitglieder. Die Aufsichtsrate der Ubrigen Tochtergesellschaften haben entsprechend der
gesetzlich erforderlichen Mindestanzahl drei Mitglieder. Neben zwei Vertretern der DekaBank gehért den Aufsichtsorganen der
Kapitalverwaltungsgesellschaften Deka Immobilien Investment GmbH und Westlnvest Gesellschaft fur Investmentfonds mbH
jeweils ein unabhéngiges Aufsichtsratsmitglied an. Je nach Ausgestaltung rechtlicher VVorgaben gehéren den Aufsichtsgremien
der auslandischen Gesellschaften der Deka-Gruppe ggf. ebenfalls externe Mitglieder an. In der Regel handelt es sich bei den
Vertretern der DekaBank in den Aufsichtsgremien der Tochtergesellschaften um die verantwortlichen Vorstandsmitglieder, d.h.
das geschaftsfeldverantwortliche Vorstandsmitglied Gbernimmt den Vorsitz im Aufsichtsrat der ihm funktional zugeordneten
Tochtergesellschaften. (siehe hierzu auch Mandate der Vorstandsmitglieder unter F.1.5.3.). Dieses Vorgehen stellt klare und
Uberschneidungsfreie Verantwortlichkeiten in Bezug auf die rechtlichen Einheiten als auch auf das jeweilige Geschéftsfeld
sicher.*
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Part F.2. "Business Activities” page W-513- to W-517- (DIP-16-EN) shall be replaced by the following:

” Business Activities

DekaBank is the Wertpapierhaus for the savings banks (“Saving Banks” or “Sparkassen”). Together with its subsidiaries,
it makes up the Deka Group. Its services comprise investments, asset management and support for the savings banks throughout
the entire investment and advisory process for securities-related business. In addition, it offers comprehensive advice and
solutions to the savings banks and institutional customers outside of the Sparkassen-Finanzgruppe on their investment, liquidity,
funding and risk management requirements.

DekaBank is wholly owned by the German Sparkassen and therefore alignes its services to the needs of the Sparkassen
and their customers in terms of their investment activities.

The business model of the Deka Group is characterised by close collaboration between asset management and banking
business. As asset management products, the Deka Group provides securities funds, property funds, credit funds and certificates,
together with the associated asset management services for private and institutional investors. As part of this, it supports the
investment funds in asset management business and supports institutional customers in their asset management, as well as capital,
liquidity and risk management. In this regard, the Deka Group acts as finance provider, issuer, structurer, trustee, asset servicing
provider and custodian.

The Deka Group’s offering focuses firstly on the requirements of the savings banks and their customers. In this regard,
individual customers and high net worth private clients as well as — closely related to these — commercial and corporate customers
of the savings banks constitute a particularly important target group. Secondly, the Deka Group supports institutional customers
which, besides the savings banks, include insurance companies, pension funds, foundations, companies from various sectors and
the domestic public sector.

In addition to asset management activities in the narrower sense, the Deka Group also provides the transaction of securities
business, securities accounts, asset servicing and custodial services. The range of advisory and other services for asset
management purposes, which can be used by savings banks and other institutional customers, includes the bank’s function as a
liquidity and collateral platform, its securities lending offering and support for the procurement and settlement of securities and
financial derivatives and in regulatory matters. The Deka Group also offers related supplementary services, such as the provision
of market analyses, infrastructure services and market conformity checks.

In business involving securities funds and real estate funds, the Deka Group primarily earns commission income from
management and transaction fees, some of which is passed on to the savings banks in their capacity as sales partners in the form
of payments to the alliance partners, taking into account regulatory requirements. Additional commission income is generated
from banking transactions, including capital market activities. Interest income is mainly derived from real estate, transport and
infrastructure financing, as well as from the refinancing of the savings banks, the Capital Markets business division and treasury
activities.
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1. Business activities by Business Divisions and Treasury

During 2016, the Deka Group’s activities were arranged in four business divisions. The Securities and Real Estate
business divisions cover Deka’s asset management activities, with the Real Estate business division also incorporating property
financing. The Capital Markets and Financing business divisions relate to the Deka Group’s banking business. The business
divisions work closely with one another and with the sales departments and corporate centres.

From 2017 onwards, the Deka Group’s activities are organised into five business divisions. A key element of the
reorganisation is the even clearer separation between leadership of the banking business and asset management. The new
allocation of business activities involved further development to the way the business divisions are structured.

The following description of the business divisions is based on the breakdown in 2016 and follows the presentation in the
financial section.

The Securities business division focuses on the active management of securities funds — both fundamental and
quantitative — as well as investment solutions and services for private investors and institutional customers. The product range
comprises fundamental und quantitativ actively managed mutual securities funds in all major asset classes (equities, bonds,
money market, mixed funds, capital protected funds and any combination of these), products relating to fund-linked asset
management, asset management funds (funds of funds) such as Deka-Basis Anlage (Deka Basic Investment) and fund-linked
pension products, special funds for traditional and alternative, advisory/management mandates master KVG services for
institutional customers, and passively managed as well as exchange-traded index funds (ETFs). Products and solutions are
marketed under the brands Deka Investments (for retail products), Private Banking and Deka Institutionell (institutional
products). The products of LBB-INVEST (included since 2014) complete the range of mutual and special funds offered by the
Deka Group. Going forward, this subsidiary is being strategically restructured, and will concentrate on the establishment and
distribution of externally-managed and advised mutual funds. The product offering in the Securities business division is
supplemented by customised and standardised securities related services, such as macro/securities/funds research, fund reporting,
overlay management and transition management.

Until 30 June 2016 the fund accounting and some areas of fund administration were handled by Dealis Fund Operations
GmbH, a joint venture with Allianz Global Investors (shareholding: 50%); with effect from 1 July 2016 these services were
transferred to the investment servicing company State Street Bank GmbH as part of the sale of business activities of the joint
venture.

The Real Estate business division offers property investment products for private and institutional investors as well as
credit funds. Until the end of 2016, its activities also encompassed the financing of commercial property. The business division’s
focus is on the office, shopping, hotel and logistics segments. In property-related asset management, the range of services
includes the purchase and sale of marketable commercial properties in liquid markets as well as their value-oriented development.
The product range includes open-ended mutual property funds, special funds with both open and closed investor structures,
individual property funds and credit funds. The institutional product range is currently being expanded to include an additional
property fund of funds and club deals in the form of open-ended property funds or property funds set up through limited liability
investment partnerships.

The Deka Immobilien GmbH subsidiary is responsible for global buying and selling of properties, property management
and all other services related to property investment funds, covering all of the funds offered.

The two investment management companies, Deka Immobilien Investment GmbH and Westlnvest Gesellschaft fir
Investmentfonds mbH, focus on active portfolio and investment risk management.

Responsibility for the issue and management of credit funds that invest in property, infrastructure or transport sector
financing lies with Deka Investors Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit  veranderlichem  Kapital und
Teilgesellschaftsvermdgen, which is externally administered by Deka Immobilien Investment.

Commercial property financing activities, which still fell within the Real Estate business division during the reporting
year, are geared to the markets, business partners and property types that are also relevant to investment fund business. Broad-
based access to the market and investors means that property financing reinforces asset management activities.
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The Capital Markets business division is the central product, solution and infrastructure provider while also acting as a
service provider and driving forward innovation in the Deka Group’s customer-focused capital market business. As such, the
business division provides the link between customers and the capital markets. With its tailored range of services relating to
securities repurchase transactions, securities lending, and foreign exchange trading, the Capital Market business division acts as
securities and collateral platform within the association. The business division enables, via its trading platforms, customers to
carry out transactions in all asset classes. It serves as a centre of competence for trading and structuring capital market products as
well as for DekaBank’s issuance business. It also offers institutional customers clearing services, thus helping them to fulfil
regulatory requirements efficiently.

The activities of the Capital Markets business division are combined in three departments:

e The Collateral Trading unit brings together all securities lending products, securities repurchase transactions and
customer-oriented foreign exchange business.

e The Trading & Structuring unit is the Deka Group’s centre of competence for trading and structuring capital market
products in all asset classes, both for bond and certificate issuance business and for strategic investments.

e The Commission Business unit executes trading transactions with stock exchange traded securities and derivatives on
behalf of customers within and outside the Group.

The Financing business division focuses on financing for the savings banks, infrastructure and transport assets, and export
finance backed by export credit agencies (ECAS). Aside from savings bank finance, the business focus is on loans suitable for
asset management business, part of which can usually be passed on to banks, savings banks, other institutional investors or the
Deka Group’s own investment funds. As part of savings bank funding, loans are granted to the savings banks across all maturity
bands. Infrastructure financing comprises the financing of energy, grid, utilities, transport and social infrastructure in Germany
and abroad. Transport asset financing is focused on aircraft and ships. From 2017 the Financing business devision also comprises
Property Financing.

In the Financing business division, in future the core portfolio will be separated from business that is not in line with
strategy (the legacy portfolio). The legacy portfolio comprises loans granted before the change in credit risk strategy in 2010. The
intention is to selectively extend the core portfolio, while reducing legacy business in a manner that safeguards assets.

The Treasury corporate centre is responsible for asset/liability management and thus acts as the resource manager of the
Deka Group. It manages liquidity reserves across the Group and guarantee risks from asset management, and manages market risk
and default risk in the banking book as well as refinancing of the Deka Group. By setting transfer prices for the whole Group,
Treasury manages the structure of the balance sheet within the framework of the current business plan. Treasury chairs the
Management Committee Assets/Liabilities (Managementkomitee Aktiv-Passiv — MKAP), which regularly addresses issues and
decisions in relation to managing the balance sheet structure.

With effect from 1 January 2016, the lending business that had until then been managed as part of non-core business was
transferred to the Financing business division. The portfolio now mainly consists of legacy business with securitised and
structured products and its volume is now relatively small. The remaining transactions are analysed regularly, using a number of
different scenarios, with regard to potential appreciations in value, default risk and expected net interest income. Taking into
account these criteria, a decision is then taken as to whether to sell or hold the positions or seek further collateral.
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Sales

Savings Banks Sales and Marketing

Savings Banks Sales & Marketing focuses on comprehensive sales support for the savings banks in their direct contact
with retail and commercial customers as well as in their customer advice and support. It therefore represents an important link
between Deka and customer advisers at the savings banks as well as between production and customers within the Group. To
ensure nationwide support, Sales are divided into six sales regions in Germany. Sales directors maintain regular dialogue on
markets and customers with the savings banks and associations. In addition, Deka sales representatives and other employees
provide the savings banks with on-site assistance in marketing and sales activities as well as with training for customer advisers.
In order to generate active demand from end customers at their savings banks and to support the savings banks in acquiring and
retaining customers for securities business, the Deka Group’s marketing and communication activities also directly target end
customers, in coordination with the savings banks.

e The Sales Management, Marketing and Private Banking unit systematically analyses the needs of clients and the savings
banks as well as competitor and market developments, and based on its findings derives forward-looking sales and marketing
measures to support the savings banks.

e The Product and Market Management unit is responsible for all matters related to the funds, certificates and wealth
management solutions offered and in relation to products for private and occupational pension schemes throughout the entire
product life cycle.

e The Digital Multi-Channel Management unit actively supports the savings banks in expanding online securities business. It
develops online services along the entire value chain and links these with mediabased sales channels and customer service.

Institutional Customer Sales

The Institutional Customer Sales unit supports business with savings banks and with institutional customers outside the
savings bank sector. Customer advisers adopt a comprehensive approach, which includes all products and services offered by the
Deka Group across all business divisions. In this regard, one tool that assists in customer retention is Asset Servicing, an area in
which the Deka Group is one of Germany’s leading providers. In the savings bank sector, the Institutional Customer Sales team is
available to individual savings banks as a management partner, and develops immediately viable solutions for proprietary
business (Depot A) and overall management of the bank. These solutions are based on comprehensive analyses of the earnings
and risk situation and are supplemented with advice and support.

e The Institutional Customers — Savings Banks & Financial Institutions unit brings together all sales activities in proprietary
business with savings banks and other banks. The integrated Strategic Proprietary Business Management & Asset Liability
Management team develops methods and applications for institutional customers’ interest rate book management and asset
allocation. In addition, the comprehensive advisory approach encompasses capital markets business for all customer groups.

e The Institutional Investors unit handles business with insurance firms, companies, public bodies, nonprofit organisations and
international investors. It also manages relationships with consultants.

e The Institutional Customers Sales Management unit has a cross-cutting function, supporting all aspects of Institutional
Customer Sales.
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3. Corporate Centres

Until 31 December 2016 alongside Treasury, 13 further Corporate Centres supported the Sales and the business
divisions. These were the Corporate Office & Communications, Internal Audit, Legal, Compliance, Corporate Development,
Human Resources & Organisation, Risk Control Capital Market Funds, Custody Services, Risk Control, Finance, IT, Credit Risk
Office and Transaction & Custodian Services.

In connection with the clearer separation between business activities and asset managment at the beginning of 2017 (see
also the information in ,, 7.5.3. Board of Management*) alongside Treasury the following 12 further Corporate Centres Sales
and the business devisions support: Corporate Office & Communications, Internal Audit, Legal, Compliance, Corporate
Development, Human Resources & Organisation, Risk Control Capital Market Funds, Risk Control, Finance, IT, Credit Risk
Office and Business Services.

4. Important Markets and Locations

The business activities of Deka Group are managed from its headquarters in Frankfurt/Main. The major of the Group’s
subsidiaries in Germany are also based there, including capital investment company Deka Investment GmbH with responsibility
for securities fund business as well as Deka Immobilien GmbH and Deka Immobilien Investment GmbH, which, together with
Westlnvest Gesellschaft fiir Investmentfonds mbH in Dusseldorf, are in charge of property-related asset management. Since 1
January 2014 Deka Group is represented in Berlin with its subsidiary Landesbank Berlin Investment GmbH.

DekaBank achieves the main part of its operating result within the asset management activities and services in the business
divisions in Germany. The allocation of loans and financing to domestic and non-domestic customers (risk bearing business)
focuses on the countries of the European Union.

Most important international location of Deka Group is Luxembourg. International subsidiary DekaBank Deutsche
Girozentrale Luxembourg S.A. as well as a foreign branch are located there (see also F.3.). The Deka Group also maintains
companies or representative offices in London, Milan, New York, Paris, Singapore and Tokyo. In addition to the locations of
DekaBank, Deka Immobilien GmbH, the service company for the capital investment companies of the real estate management,
maintains regional offices in Amsterdam, Brussels, Paris, Warsaw and Vienna.

5. Customers

Deka Group primarily focuses on the requirements of its key clients — the Sparkassen and their customers. Accordingly,
institutionalized communication channels to the Sparkassen have been set up to ensure that the products and services on offer are
in line with their needs. Products designed for this primary customer group are also sold to other institutional customers which are
seen as complementary customers. This customer group comprises first and foremost insurance companies (which may or may
not be affiliated to the Sparkassen-Finanzgruppe), (professional) pension funds (Pensionskassen und Versorgungswerke),
foundations, but also domestic public sector entities. The primary customer group benefits from additional advantages resulting
from the distribution to institutional customers, including lower production costs resulting from the efficient utilisation of
platforms, favourable terms and conditions made possible by tighter quotations, broadening of market understanding and market
access. The close links to the savings banks sector and the focus on domestic institutional customers have the effect that business
activities are concentrated on the German market.
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6. Corporate Governance Principles

As regards corporate management and supervision, the corporate governing concept guarantees clear and non-overlapping
responsibilities of boards, and also enables efficient decision-making processes. As a member of the Sparkassen-Finanzgruppe,
DekaBank is committed to the principles of subsidiarity and a focus on the greater good. Overall responsibility lies in the hands of
the Board of Management of DekaBank (see F.1.5.3.), which steers and manages the Deka Group in its entirety, guided by its
strategic orientation and risk policies. This ensures a clearly defined allocation of roles and responsibilities in the Board of
Management which provides for an organisational structure geared to core competencies. The Board of Management has set up
management committees, which prepare its decisions and advise the Board of Management by submitting recommendations.

Three specialised advisory boards (Fachbeirdte), which advise the Board of Management, and six regional fund
committees for savings banks (Regionale Vertriebsbeirédte) serve to actively conjoin the business development efforts of
DekaBank with the market knowledge and expertise of its distribution partners. The Administrative Board (see F.1.5.2.) oversees
the Board of Management and thus performs a supervisory role. The duties of the Administrative Board are performed by the
entire Board as well as by committees. For this purpose, the Administrative Board has created a General and Nominating
Committee (Prasidial- und Normierungsausschuss), an Audit and Risk Committee (Prifungs- und Risikoausschuss), a
Remuneration Supervision Committee (Vergutungskontrollausschuss) and a Credit Committee (Kreditausschuss), all of which are
staffed by its members.

The corporate structure of the subsidiaries is based on the same general principle. The subsidiaries are separately managed
by their own board of management. The supervisory boards of Deka Investment GmbH and Landesbank Berlin Investment
GmbH have six members each, among them two independent members. S Broker AG & Co. KG has five members of the
supervisory board. In accordance with the minimum member required by law, the supervisory boards of the other subsidiaries
have three members (which is the minimum required by law). Two representatives of DekaBank and one independent member are
part of the supervisory board of the capital investment companies Deka Immobilien Investment GmbH and Westinvest
Gesellschaft fir Investmentfonds mbH. Subject to local regulations, the supervisory bodies of the foreign Deka Group companies
may also comprise external members. In general, DekaBank is represented in the supervisory bodies of the subsidiaries through
the member of its Board of Management who is responsible for the relevant business segment, i.e. the supervisory boards of the
subsidiaries are in most cases chaired by the Board Member of DekaBank who is responsible for them (see F.1.5.3 — Mandates of
the Board Members). It is thus ensured that areas of responsibility of Board Members are clear and do not overlap, neither in
terms of business segments, nor as regards the corporate entities involved.”
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Der Abschnitt F.3. ,,Organisationsstruktur* Seite \W-540- / W-541- (DIP-16-DE) / W-496- / W-497- (EPIHS-11-16) / W-497-
(EPIHS-1-17) wird wie folgt ersetzt:

,,Die DekaBank ist die Muttergesellschaft des DekaBank-Konzerns. Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Gruppenstruktur
per 31. Mérz 2017 gegliedert nach Geschaftsfeldern; sie gibt nicht den Konsolidierungskreis des DekaBank-Konzerns wieder.
Angaben zum Konsolidierungskreis des DekaBank-Konzerns per 31. Dezember 2016 sind den Notes im Konzernabschluss fir
das am 31. Dezember 2016 beendete Geschaftsjahr zu entnehmen (siehe FINANZTEIL).

Gruppenstruktur nach Geschaftsfeldern:

Tochter und Beteiligungen der DekaBank* (Stand: 31. Mérz 2017)

Geschaftsfeld Wertpapiere

Deka Investment GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A., Luxemburg 100,0 %
Deka International S.A., Luxemburg 100,0 %
International Fund Management S.A., Luxemburg 100,0 %
DekaTreuhand GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
Privates Institut fiir quantitative Kapitalmarktforschung der DekaBank GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
Landesbank Berlin Investment GmbH, Berlin 100,0 %
bevestor GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
S Broker AG & Co. KG, Wieshaden 100,0 %
S Broker Management AG, Wiesbaden 100,0 %
S-PensionsManagement GmbH, Kdln 50,0 %
Sparkassen Pensionsfonds AG, Kéln 50,0 %
Sparkassen Pensionskasse AG, Kdln 50,0 %
Deka Neuburger Institut fiir wirtschaftsmathematische Beratung GmbH, Frankfurt am Main 50,0 %
Dealis Fund Operations GmbH i.L., Frankfurt am Main 50,0 %
Heubeck AG, Kdln 30,0 %
DPG Deutsche Performancemessungs-Gesellschaft fiir Wertpapierportfolios mbH, Frankfurt am Main 20,0 %
Dealis Fund Operations S.A., Luxemburg 5,0 %
Erste-Sparinvest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Wien 2,9 %
Geschaftsfeld Immobilien

Deka Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
Deka Immobilien GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
Deka Immobilien Luxembourg S.A., Luxemburg 100,0 %
Deka Real Estate Lending K.K., Tokio 100,0 %
Deka Vermdgensverwaltungs GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
Deka Verwaltungs GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
Deka Immobilien Beteiligungsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main 100,0 %
Deka Investors Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital und 100,0 %
Teilgesellschaftsvermdgen, Frankfurt am Main

WestlInvest Gesellschaft fiir Investmentfonds mbH, Dusseldorf 99,7 %
WIV GmbH & Co. Beteiligungs KG, Frankfurt am Main 94,9 %
Deka-S-PropertyFund No.1 Beteiligungs GmbH & Co. KG, Frankfurt am Main 11,6 %

Geschéftsfeld Kapitalmarkt
True Sale International GmbH, Frankfurt am Main 7,7 %

Geschaftsfeld Finanzierungen

Global Format GmbH & Co. KG, Miinchen 18,8 %
HELICON Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Immobilien KG, Pullach 8,3 %
RSU Rating Service Unit GmbH & Co. KG, Miinchen 6,5 %
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Zentralbereich Strategie und Beteiligungen
Deka Treuhand Erwerbsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

100,0 %
SIZ GmbH, Bonn 5,0 %
Liquiditats-Konsortialbank GmbH i.L., Frankfurt am Main 2,1%

*

Direkt oder indirekt. Es existieren weitere Beteiligungen, die jedoch von untergeordneter Bedeutung sind.
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Part F.3. “Organisational Structure® page W-518- / W-519- (DIP-16-EN) shall be replaced by the following:

“DekaBank is the parent company of Deka Group. The following schedule shows the group structure by business divisions
as of 31 March 2017, it does not give an account of the scope of consolidation of Deka Group. Information about the scope of
consolidation of the Deka Group as of 31 December 2016 can be gathered from the Notes to the Group Financial Statements for
the financial year which ended 31 December 2016 (see FINANCIAL SECTION).

Group Structure by Business Divisions:

Subsidiaries and Associated Companies of DekaBank* (as of 31 March 2017)
Business Division Securities (“Geschaftsfeld Wertpapiere*)

Deka Investment GmbH, Frankfurt/Main 100.0 %
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A., Luxembourg 100.0 %
Deka International S.A., Luxembourg 100.0 %
International Fund Management S.A., Luxembourg 100.0 %
DekaTreuhand GmbH, Frankfurt/Main 100.0 %
Privates Institut fir quantitative Kapitalmarktforschung der DekaBank GmbH, Frankfurt/Main 100.0 %
Landesbank Berlin Investment GmbH, Berlin 100.0 %
bevestor GmbH, Frankfurt/Main 100.0 %
S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden 100.0 %
S Broker Management AG, Wiesbaden 100.0 %
S-PensionsManagement GmbH, Cologne 50.0 %
Sparkassen Pensionsfonds AG, Cologne 50.0 %
Sparkassen Pensionskasse AG, Cologne 50.0 %
Deka Neuburger Institut fiir wirtschaftsmathematische Beratung GmbH, Frankfurt/Main 50.0 %
Dealis Fund Operations GmbH i.L., Frankfurt/Main 50.0 %
Heubeck AG, Cologne 30.0 %
DPG Deutsche Performancemessungs-Gesellschaft fiir Wertpapierportfolios mbH, Frankfurt/Main 10.0 %
Dealis Fund Operations S.A., Luxembourg 5.0%
Erste-Sparinvest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Vienna 29%

Business Division Real Estate (“Geschéaftsfeld Immobilien™)

Deka Beteiligungs GmbH, Frankfurt/Main 100.0 %
Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt/Main 100.0 %
Deka Immobilien GmbH, Frankfurt/Main 100.0 %
Deka Grundstiicksverwaltungsgesellschaft | (GbR), Frankfurt/Main 100.0 %
Deka Immobilien Luxembourg S.A., Luxembourg 100.0 %
Deka Real Estate Lending K.K., Tokyo 100.0 %
Deka Vermdgensverwaltungs GmbH, Frankfurt/Main 100.0 %
Deka Verwaltungs GmbH, Frankfurt/Main 100.0 %
Deka Immobilien Beteiligungsgesellschaft mbH, Frankfurt/Main 100.0 %
Deka Investors Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital und 100.0 %
Teilgesellschaftsvermdgen (formerly: Deka Investors Investment AG mit TGV), Frankfurt/Main

Westlnvest Gesellschaft fur Investmentfonds mbH, Diisseldorf 99.7 %
WIV GmbH & Co. Beteiligungs KG, Frankfurt/Main 94.9 %
Deka-S-PropertyFund No.1 Beteiligungs GmbH & Co. KG, Frankfurt/Main 11.6 %
Business Division Capital Markets (“Geschéftsfeld Kapitalmarkt”)

True Sale International GmbH, Frankfurt/Main 7.7 %
Business Division Financing (“Geschéftsfeld Finanzierungen”)

Global Format GmbH & Co. KG, Munich 18.8 %
HELICON Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Immobilien KG, Pullach 8.3%
RSU Rating Service Unit GmbH & Co. KG, Munich 6.5 %
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Corporate Development (,,Zentralbereich Strategie und Beteiligungen<)
Deka Treuhand Erwerbsgesellschaft mbH, Frankfurt/Main

100.0 %
SIZ GmbH, Bonn 5.0%
Liquiditats-Konsortialbank GmbH i.L., Frankfurt/Main 2.1%

*

Shares are held directly or indirectly. Deka Group has further holdings which are, however, of minor significance.”
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Der Abschnitt F.4.1. ,,Eigenmittelausstattung® Seite W-542- / W-543- (DIP-16-DE) / W-498- (EPIHS-11-16) /
W-499- / W-500- (EPIHS-1-17) wird wie folgt ersetzt:

,Die DekaBank hat als Ubergeordnetes Unternehmen einer Institutsgruppe seit dem 31. Dezember 2013 sowie im Jahr
2015 von der Ausnahmeregelung (Parent Waiver) nach Art. 7 Abs. 3 CRR i.V.m. § 2a Abs. 5 KWG Gebrauch gemacht und
davon abgesehen, die in den Teilen 2 bis 5 (Eigenmittel, Eigenmittelanforderungen, Grof3kredite, Risikopositionen aus
Ubertragenen Kreditrisiken) und Teil 8 (Offenlegung) der CRR festgelegten Anforderungen auf Einzelbasis zu erfullen. Aus
diesem Grund wird die Entwicklung des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals auf Einzelinstitutsebene nicht gesondert dargestellt.

Die Angemessenheit der Eigenmittel wird nach der CRR sowie dem CRD IV-Umsetzungsgesetz ermittelt. Die
Kapitalquoten werden sowohl unter Anwendung der Ubergangsvorschriften als auch ohne Ubergangsvorschriften ausgewiesen.
Neben dem Adressrisiko, dem Marktrisiko und dem operationellen Risiko wird das CVA-Risiko' beriicksichtigt. Die
bankaufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen wurden im gesamten Jahresverlauf jederzeit eingehalten. Aus samtlichen
Zahlen lassen sich keine Vorhersagen fiir die zukiinftige Entwicklung der Eigenmittelausstattung der Deka-Gruppe treffen.

Die unter Beriicksichtigung der CRR/CRD-IV-Anforderungen ohne Ubergangsregeln berechnete harte Kernkapitalquote
(fully loaded) stand zum 31. Dezember 2016 bei 16,7 Prozent (Jahresende 2015: 12,4 Prozent) Ausschlaggebend fiir den Anstieg
war der spirbare Rickgang der Risikoaktiva aufgrund des Abbaus von Marktrisikopositionen, vor allem aber die erstmalige
Anwendung eines internen Modells fur das allgemeine Marktpreisrisiko. Das harte Kernkapital wurde durch die Thesaurierung
aus dem Jahresergebnis 2015. Die Gesamtkapitalquote (fully loaded) belief sich auf 22,2 Prozent.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die aufsichtsrechtliche Eigenmittelausstattung der Deka-Gruppe zum Ende des
Geschéftsjahres 2016 und 2015 (jeweils 31. Dezember). Detailliertere Angaben sind den Notes des Konzernabschlusses 2016 im
Finanzteil zu entnehmen.

Aufsichtsrechtliche Eigenmittelausstattung Deka-Gruppe

in Mio. Euro
31.12.2016 31.12.2015

CRR/CRD IV CRR/CRD IV CRR/CRD IV CRR/CRD IV

) (ohne (mit (ohne (mit

Ubergangsregelungen)  Ubergangsregelungen)  Ubergangsregelungen)  Ubergangsregelungen)
in Mio. Euro in Mio. Euro in Mio. Euro in Mio. Euro
Hartes Kernkapital 3.978 4.216 3.866 4.213
Zusétzliches Kernkapital 474 348 474 292
Kernkapital 4.451 4.564 4.339 4.505
Erganzungskapital 838 801 855 814
Eigenmittel 5.289 5.366 5.194 5.319
Adressrisiko 15.038 15.038 15.391 15.391
Marktrisiko 4.478 4.478 11.884 11.884
Operationelles Risiko 2.887 2.887 2.185 2.185
CVA-Risiko 1411 1.411 1.727 1.727
Risikogewichtete Aktiva 23.813 23.813 31.188 31.188

(Gesamtrisikobetrag)

in % in % in % in %
Harte Kernkapitalquote 16,7 17,7 12,4 13,5
Kernkapitalquote 18,7 19,2 13,9 14,4
Gesamtkapitalquote 22,2 22,5 16,7 17,1

”

-

Credit Valuation Adjustment (CVA). Das CVA-Risiko ist eine im Rahmen der Capital Requirements Regulation (CRR) neu eingefiihrte Risikoart, die fir alle
OTC-Derivate (aulerborslich gehandelte Derivate), die nicht tiber einen qualifizierten Zentralen Kontrahenten (CCP) abgewickelt werden, zusétzlich zu
berechnen und mit Eigenkapital zu unterlegen ist. Es werden die Risiken der Wertminderung von derivativen Kontrakten abgebildet, die aus der
Bonitatsverschlechterung des Kontrahenten resultieren (= Migrationsrisiko).«
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Part F.4.1. “Capital and Reserves/Own Funds” page W-520- / W-521- (DIP-16-EN) shall be replaced by the following:

“DekaBank as parent company of Deka Group has since 31 December 2013 as well as in 2015 made use of the exemption
(“parent waiver”) under Article 7 (3) CRR in conjunction with Section 2a (5) of the German Banking Act (Kreditwesengesetz —
“KWG”) in the reporting year, opting not to meet the requirements laid down in Parts 2 to 5 CRR (own funds, capital
requirements, large exposures, exposures to transferred credit risk) and Part 8 (disclosure) on an individual basis. The change in
regulatory capital at individual institution level is therefore not shown separately.

The adequacy of own funds is determined in accordance with the CRR and the CRD IV Implementation Act (CRD IV-
Umsetzungsgesetz). In addition to the credit risk, the market risk and the operational risk, the CVA risk? is also considered. The
own funds requirement under banking supervisory law was complied with at all times during the year. From all the figures it is not
possible to predict the future development of own funds of Deka Group.

The Common Equity Tier 1 capital ratio is calculated by reference to the CRR/CRD IV requirements, without the
transitional provisions (fully loaded). At the end of 2016 it stood at 16.7% (yearend 2015: 12.4%), Crucial for the increase was
the noticeable decrease in risk assets due to the reduction in market risk positions, but most of all the first-time application of an
internal model for general market price risk. Common Equity Tier 1 capital was strengthened through reinvestment of net profits
from 2015. The total capital ratio (fully loaded) amounted to 22.2%.

The following schedule shows the Regulatory Capital of Deka Group, as at the end of the financial years 2016 and 2015
(each as of 31 December). Detailed information is available in the Notes to the Group Financial Statements 2016 of the Financial
Section.

Regulatory Capital / Own Funds in €m
Deka Group

31.12.2016 31.12.2015
CRR/CRD IV CRR/CRD IV CRR/CRD IV CRR/CRD IV
(without (with (without (with
transitional rules) transitional rules) transitional rules) transitional rules)
in €m in €m in €m in €m
Common Equity Tier 1 capital 3,978 4,216 3,866 4,213
Additional Common Equity Tier 1
capital 474 348 474 292
Tier 1 capital 4,451 4,564 4,339 4,505
Tier 2 capital 838 801 855 814
Own Funds 5,289 5,366 5,194 5,319
Credit risk 15,038 15,038 15,391 15,391
Market risk 4,478 4,478 11,884 11,884
Operational risk 2,887 2,887 2,185 2,185
CVA-Risk 1,411 1,411 1,727 1,727
Risk-weighted assets 23,813 23,813 31,188 31,188
(total risk exposure amount)
in % in % in % in %
Common Equity Tier 1 capital ratio 16.7 17.7 12.4 13.5
Tier 1 capital ratio 18.7 19.2 13.9 14.4
Total capital ratio 222 225 16.7 17.1

2 Credit valuation adjustment (CVA) The CVA risk is a new type of risk introduced as part of the Capital Requirements Regulation (CRR). It must be calculated
and backed with equity for all over-the-counter (OTC) derivatives not settled via an eligible central counterparty (CCP). It represents the risks of derivative
contracts falling in value that result from a deterioration in the counterparty’s creditworthiness (= migration risk).
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Der Abschnitt F.6. ,,Geschaftsgang und Aussichten — Wesentliche Verinderungen® Seite W-548- (DIP-16-DE) / W-503-
(EPIHS-11-16) / W-505- (EPIHS-1-17) wird geéndert.
Der erste Absatz wird wie folgt ersetzt:

,,Es haben sich seit dem Datum des letzten ver6ffentlichten, gepriiften Jahresabschlusses (per 31. Dezember 2016) keine
wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin ergeben.*

Der Abschnitt F.6. ,,Geschiftsgang und Aussichten — Geschéftsgang® Seite W-548- (DIP-16-DE) / W-503- (EPIHS-11-16) /
W-505- (EPIHS-1-17) wird wie folgt ersetzt:

,,Geschaftsgang

Bis zum 7. April 2017 sind nach der Veroffentlichung des letzten gepriiften Jahresabschlusses keine Ereignisse
eingetreten, welche fiir den Geschaftsgang und die Zahlungsfahigkeit der Emittentin im laufenden Geschéftsjahr in hohem Malie
relevant sind.*

Der Abschnitt F.6. ,,Geschéiftsgang und Aussichten — Aussichten* Seite W-548- / W-549- (DIP-16-DE) / W-503- / W-504-
(EPIHS-11-16) / W-505- (EPIHS-1-17) wird wie folgt ersetzt:

wAussichten

Die DekaBank geht firr das Jahr 2017 von einer moderaten Beschleunigung des gesamtwirtschaftlichen Wachstums aus.
Einem nur geringfugigen Zuwachs aufseiten der Industrielander steht dabei eine splrbar anziehende Dynamik in den Emerging
Markets gegenuber. In Summe erwartet die Deka-Gruppe allerdings gegenilber dem Geschaftsjahr 2016 keine maRgebliche
Veranderung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen. Die durch die EZB-Politik verursachte Uberschussliquiditat am
Geldmarkt und das auch kiinftig niedrige Zins- und Renditeniveau stellen weiterhin vergleichsweise schwierige
Rahmenbedingungen fir die Deka-Gruppe dar.

Die Deka-Gruppe wird die laufenden strategischen Initiativen zur Weiterentwicklung des Wertpapierhauses im Jahr 2017
fortfuhren. Damit verbunden sind die Umsetzung der Multikanalstrategie sowie die Verstarkung des institutionellen Geschéfts
auch auBerhalb der Sparkassen-Finanzgruppe. Insgesamt erwartet die Deka-Gruppe eine stabile Entwicklung ihrer
wirtschaftlichen und finanziellen Lage. Die Liquiditétssituation wird auf einem ausreichenden Niveau erwartet. Die Funktion als
Liquiditats-, Risiko- und Sicherheitenplattform fur die Sparkassen und weitere institutionelle Kunden kann uneingeschrankt
erfullt werden. Regulatorische Verschérfungen und marktseitige Turbulenzen kdnnen dies aber beeintrachtigen.

Das Geschéftsfeld Wertpapiere strebt fur 2017 ein gutes Geschéft mit Retailkunden sowie die Verstarkung des
institutionellen Geschafts auch auferhalb der Sparkassen-Finanzgruppe an. Positiv soll sich zudem die kontinuierliche
Weiterentwicklung des Produktangebots auswirken, die den unterschiedlichen Kundenbedirfnissen Rechnung trégt. Marktseitige
Risiken fur das Geschaftsfeld Wertpapiere bestehen einerseits in einem fortgesetzt niedrigen Zinsniveau. Zwar steigert dies
grundsétzlich die Attraktivitdt von Sachwerte-Investments gegeniiber Einlagenprodukten, doch kénnte es hierdurch mittelfristig
zu WachstumseinbuRen, sinkenden Unternehmensgewinnen und entsprechend sinkenden Kursen kommen. Ein markanter
Zinsanstieg aufgrund einer womdglich expansiveren Fiskalpolitik kénnte andererseits das Bewertungsniveau in den Fonds
spiirbar beeinflussen. Uberdies kénnen regulatorische Anderungen Anleger verunsichern und die Geldvermdgensbildung ber
Fonds negativ beeinflussen.

Das Geschaftsfeld Immobilien steuert den Absatz der Offenen Immobilien-Publikumsfonds fiir Retailkunden weiterhin
liber Vertriebskontingente, die sich an der Entwicklung auf den Transaktionsmarkten und einer vorausschauenden
Liquiditatssteuerung der Fonds orientieren. Das institutionelle Geschaft soll tber die neue Club- Deal-Reihe und einen weiteren
Immobilien-Dachfonds belebt werden. Die Internationalisierung des Geschéfts wird weiter vorangetrieben, unter anderem durch
den Ausbau des Geschéfts in Nordamerika. Die Immobilienfinanzierung agiert unverandert als enger strategischer Partner des
immobilienbezogenen Asset Managements. Im Immobilienfinanzierungsgeschaft sind eine weitere Verschlechterung der
Kreditvergabekriterien und / oder der Kreditmargen als zentrale Ergebnisrisiken anzusehen. Risiken fur die kiunftige Entwicklung
resultieren aus regulatorischen Eingriffen, welche die Attraktivitdt von Fondsinvestments dauerhaft beeintréchtigen kénnen. Das
erreichte hohe Preisniveau bei Core-Immobilien erhoht vor allem auch vor dem Hintergrund politischer Unsicherheiten die
Abwertungsrisiken.

Das Geschaftsfeld Kapitalmarkt wird sein Produkt- und Lésungsangebot auch im Jahr 2017 fortentwickeln. Der Fokus
liegt unter anderem auf strukturierten Produkten, Rentenpapieren und dem Emissionsgeschaft sowie einer Ausweitung der
Infrastrukturanbindung von Sparkassen und institutionellen Kunden. Etwaige regulatorische Eingriffe konnten das
Kundengeschéft auch im Jahr 2017 beeinflussen. Marktseitige Risiken bestehen insbesondere in der kiinftigen Entwicklung der
Marktzinsen und des Wettbewerbsumfelds im provisionsgetriebenen Geschéft.

Das Geschéftsfeld Finanzierungen beabsichtigt, das Geschéft in den Segmenten aulerhalb der Sparkassenfinanzierung
auszuweiten und das Volumen des arrangierten Neugeschafts bei entsprechender Rentabilitat zu steigern. Zugleich soll der
vermdgenswahrende Abbau des Legacy-Portfolios fortgesetzt werden. Risiken kdnnten in einer weiteren Verschlechterung des
wettbewerbsintensiven Marktumfelds oder einer erneuten Verschlechterung der Schiffscharterraten bestehen.*
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Part F.6. ,,Recent Developments and Outlook — Material Changes“ page W-526- (DIP-16-EN) shall be amended.
The first paragraph shall be replaced by the following:

“There has been no material adverse change in the prospects of the Issuer since the date of the last published audited
financial statements (as at 31 December 2016).”

Part F.6. ,,Recent Developments and Outlook — Recent Development* page W-526- (DIP-16-EN) shall be replaced as
follows:

“Recent Development

Since the publication of the last audited financial statements and until 7 April 2017, there have been no recent events
which are to a material extent relevant to the evaluation of the issuer’s course of business and its solvency.”

Part F.6. ,,Recent Developments and Outlook — Outlook page W-526- / W-527- (DIP-16-EN) shall be replaced as follows:

“Outlook

For 2017 DekaBank anticipates a moderate acceleration of global macroeconomic growth. Only minor growth in
industrialised countries will be contrasted by markedly increasing momentum in emerging markets. Overall, the Deka Group
expects no significant changes to economic conditions from the 2016 financial year. The surplus liquidity on the money market
driven by ECB policy, and the low interest rates and yields, which are expected to remain low going forward, will continue to
create some relatively challenging conditions for the Deka Group.

In 2017, the Deka Group will continue ongoing strategic initiatives to further develop the Wertpapierhaus. These include
the implementation of the multi-channel strategy and strengthening institutional business, including outside the Sparkassen-
Finanzgruppe. Overall, the Deka Group expects a stable development of its economic and financial situation. The Group’s
liquidity position is expected to remain at a comfortable level. It can thus fulfil its role as the liquidity, risk and collateral platform
for the savings banks and other institutional customers without restriction. Regulatory tightening and market turmoil can
adversely affect development.

The Securities business division is seeking good business with retail customers in 2017 as well as the strengthening of
institutional business aside from the savings banks. There should also be a positive impact from ongoing development of the
products offered, so as to take account of the various needs of customers. Market risks for the Securities business division consist
firstly of the continued low interest rate level. Although in principle this makes property investments more attractive than deposit
products, in the medium-term it could lead to declining growth rates, falling corporate earnings and corresponding drops in prices.
On the other hand, a marked rise in interest rates due to a potentially more expansive fiscal policy could noticeably influence the
valuation levels in funds. Moreover, regulatory changes could unsettle investors and have a negative impact on wealth creation
through funds.

The Real Estate business division continues to manage sales of open-ended mutual property funds for retail customers via
sales quotas, which are geared towards developments in the transaction markets and proactive liquidity management of the funds.
The institutional business should also be boosted by the new club deal range and an additional property fund of funds.
Internationalisation of the business continues to move ahead, for instance through the expansion of business in North America.
Property financing will continue to act as a close strategic partner of property-related asset management. In property financing
business, further detoriation to lending criteria and/or to credit margins are considered to be key risks to earnings. Regulatory
interventions, which could cause lasting damage to the appeal of fund investments, pose a risk to future performance. The high
price level reached for core properties increases the risk of devaluation, especially given the political uncertainty.

The Capital Markets business division will continue to further develop its product offering and range of solutions during
2017. This will include a focus on structured products, bonds and issuance business as well as on extending infrastructure links
with savings banks and institutional customers. Potential regulatory interventions could once again influence customer business in
2017. Particular market risks lie in the future development of market rates and of the competitive environment in commission-
based business.

The Financing business division plans to grow business in segments aside from savings bank financing and to increase the
volume of new business arranged where profitability is adequate. At the same time, the legacy portfolio will continue to be
reduced while safeguarding assets. Potential risks could include a further worsening of the fiercely competitive market
environment or a further deterioration in ship charter rates.”
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Der Abschnitt F.7. ,,Finanzinformationen der Emittentin“ Seite W-550- (DIP-16-DE) / W-505- (EPIHS-11-16) / W-507-
(EPIHS-1-17) wird geandert.
Der letzte Satz des zweiten Absatzes und der dritte Absatz werden wie folgt ersetzt:

»Seit dem Datum der letzten gepriiften historischen Finanzinformationen hat die Emittentin keine Zwischenabschliisse
veroffentlicht.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten zum Geschéftsjahr 2015 und 2016 wurden den vom Abschlussprifer
gepriiften historischen Finanzinformationen der Deka-Gruppe enthommen, es sei denn, es ist an entsprechender Stelle eine andere
Quelle angegeben und/oder der Hinweis ,,ungepriift* vermerkt.*

Der Abschnitt F.7.1. ,,Abschlusspriifer* Seite W-550- (DIP-16-DE) / W-505- (EPIHS-11-16) / W-507- (EPIHS-1-17) wird
geandert.
Der erste Absatz wird wie folgt ersetzt:

,Die KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, The Squaire - Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main ist der
gesetzliche Abschlusspriifer der Deka-Gruppe (der ,,Abschlusspriifer<). Der Abschlusspriifer hat fiir das am 31. Dezember 2015
und fiir das am 31. Dezember 2016 beendete Geschaftsjahr den jeweiligen Jahresabschluss und den Lagebericht der DekaBank
sowie den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht der Deka-Gruppe geprift. Die genannten Jahres- und
Konzernabschliisse wurden vom Abschlusspriifer jeweils mit einem uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk versehen.*

Der Abschnitt F.7.2. ,,Historische Finanzinformationen* Seite W-550- (DIP-16-DE) / W-505- (EPIHS-11-16) /
W-507- bis W-509- (EPIHS-1-17) wird wie folgt ersetzt:

Fur DIP-16-DE:

,,Die historischen Finanzinformationen der Deka-Gruppe fiir das am 31. Dezember 2016 beendete Geschaftsjahr sind im
folgenden FINANZTEIL auf den Seiten F14-0 bis F15-86 (Deutsch) und f1s-0 bis f,6-84 (Englisch — nicht bindende Ubersetzung)
abgedruckt.

Die historischen Finanzinformationen der Deka-Gruppe fiir das am 31. Dezember 2015 beendete Geschaftsjahr sind im
folgenden FINANZTEIL auf den Seiten F15-0 bis F15-84 (Deutsch) und fi5-0 bis fi5-82 (Englisch — nicht bindende Ubersetzung)
abgedruckt.

Aufgrund von Rundungen konnen sich in den historischen Finanzinformationen bei Summenbildungen und bei der
Berechnung von Prozentangaben geringfiigige Abweichungen ergeben.«

Fir EPIHS-11-16 und EPIHS-I-17:

,,Die historischen Finanzinformationen der Deka-Gruppe fiir das am 31. Dezember 2016 beendete Geschaftsjahr sind im
folgenden FINANZTEIL auf den Seiten F1¢-0 bis F1¢-86 abgedruckt.

Die historischen Finanzinformationen der Deka-Gruppe fur das am 31. Dezember 2015 beendete Geschaftsjahr sind im
folgenden FINANZTEIL auf den Seiten F;5-0 bis F5-84 abgedruckt.

Aufgrund von Rundungen koénnen sich in den historischen Finanzinformationen bei Summenbildungen und bei der
Berechnung von Prozentangaben geringfiigige Abweichungen ergeben.«

Fir DIP-16-DE, EPIHS-11-16 und EPIHS-1-17, wird im Anschluss wie folgt ersetzt:

»Daruber hinaus nachfolgend zusammengefasst einzelne Risiko- und Ergebniskennzahlen (einschlieflich nicht finanzieller
und finanzieller Leistungsindikatoren) der Deka-Gruppe aus dem Konzernlagebericht (zum 31.12.2016 mit Vergleichszahlen zum
31.12.2015), die zur Risiko- und Ergebnissteuerung der Deka-Gruppe herangezogen werden, sowie die Anzahl der Mitarbeiter
und die Depotanzahl. Diese nachfolgenden Kennzahlen sind im Zusammenhang mit den Informationen im FINANZTEIL zu
lesen und sollen nicht von der Darstellung der Kennzahlen, welche direkt den Konzernabschliissen entnommen werden kénnen,
ablenken.
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31.12.2016 31.12.2015
Kennzahlen zum Fondsgeschaft
Total Assets Mio € 256.805 240.045
Depotanzahl Tsd 4.289 4.054
01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
Nettovertriebsleistung Mio € 16.914 19.505
Ergebniskennzahlen
Wirtschaftliches Ergebnis Mio € 415,1 610,6
Ergebnis vor Steuern Mio € 489,5 601,0
Relative Kennzahlen
Eigenkapitalrentabilitat? % 9,4 14,8
Aufwands-Ertrags-Verhaltnis? % 60,7 57,7
31.12.2016 31.12.2015
Aufsichtsrechtliche Kennzahlen®
Eigenmittel Mio € 5.289 5.194
Harte Kernkapitalquote % 16,7 124
Kernkapitalquote % 18,7 13,9
Gesamtkapitalquote % 22,2 16,7
Risikokennzahlen
Gesamtrisikotragfahigkeit (Risikokapazitat) Mio € 5.785 5.868
Gesamtrisiko (Value-at-Risk)? Mio € 2.039 2.440
Auslastung der Gesamtrisikotragfahigkeit % 35,2 41,6
(Auslastung der Risikokapazitat)
Mitarbeiter 4.556 4.277

1) Eigenkapitalrentabilitdt (vor Steuern) entspricht dem Wirtschaftlichen Ergebnis bezogen auf das Eigenkapital zu Beginn des Geschaftsjahres
inklusive atypisch stiller Einlagen. Die Eigenkapitalrentabilitét spiegelt die Verzinsung des von den Anteilseignern zur Verfiigung gestellten Kapitals
wider.

2) Aufwands-Ertrags-Verhéltnis entspricht dem Quotienten der Summe der Aufwendungen (ohne Restrukturierungsaufwendungen) zu der Summe der
Ertrage (vor Risikovorsorge im Kreditgeschaft). Das Aufwands-Ertrags-Verhaltnis ist eine Produktivitatskennzahl und gibt Aufschluss dariber,
welcher Betrag aufgewendet werden muss, um 1 Euro Ertrag zu erwirtschaften.

3) ohne Ubergangsregelungen — fully loaded

4) Konfidenzniveau: 99,9%, Haltedauer: 1 Jahr.

Die Risiko- und Ergebnissteuerung der Deka-Gruppe erfolgt tber nicht-finanzielle und finanzielle Leistungsindikatoren.
Ein umfassendes Reporting zur Steuerung der Deka-Gruppe gibt friihzeitig dariiber Auskunft, ob die strategischen und operativen
MaRnahmen greifen und ob sich die Deka-Gruppe hinsichtlich des angestrebten Rendite- / Risikoverhéltnisses im Zielkorridor
bewegt. Die Beschreibung der Leistungsindikatoren erfolgt konsistent zu der Darstellung im Finanzteil.

Finanzielle Leistungsindikatoren

Die Ergebnis-, Eigenkapital- und Risikosteuerung der Deka-Gruppe wird im Wesentlichen (ber drei zentrale
Steuerungsgroéfien abgebildet.

Die zentrale interne Steuerungs- und Erfolgsgrofle im Sinne der IFRS 8 Vorgaben ist das Wirtschaftliche Ergebnis,
dessen Ausgangsbasis die Zahlen nach IFRS-Rechnungslegungsstandards bilden. Das Wirtschaftliche Ergebnis enthalt neben dem
Ergebnis vor Steuern erganzend die Veradnderung der Neubewertungsriicklage vor Steuern sowie das zins- und
wahrungsinduzierte Bewertungsergebnis aus dem origindren Kredit- und Emissionsgeschaft. Ebenso geht der direkt im
Eigenkapital erfasste Zinsaufwand der AT1-Anleihe (Additional Tier 1 Capital) in das Wirtschaftliche Ergebnis ein. Des
Weiteren werden im Wirtschaftlichen Ergebnis potenzielle kiinftige Belastungen beriicksichtigt, deren Eintritt in der Zukunft als
moglich eingeschatzt wird, die aber in der IFRS-Rechnungslegung mangels hinreichender Konkretisierung noch nicht erfasst
werden dirfen. Ziel der Anpassungen gegeniber dem Ergebnis vor Steuern (nach IFRS) ist es, den tatsachlichen Erfolg der
betrachteten Periode abzubilden. Bereits seit 2007 findet das Wirtschaftliche Ergebnis Verwendung in der externen
Berichterstattung auf Gruppen und Geschéftsfeldebene. Zur Uberleitung des Wirtschaftlichen Ergebnisses auf das IFRS-Ergebnis
vor Steuern wird auf die Segmentberichterstattung in Note [2] (siehe FINANZTEIL) verwiesen. Die Bewertungs- und
Ausweisunterschiede sind dort in der Uberleitungsspalte ausgewiesen. Insofern ist eine Uberleitung zum Ergebnis vor Steuern
sichergestellt.
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Die harte Kernkapitalquote (siehe hierzu auch F.4.1. Eigenmittelausstattung) ist eine zentrale SteuerungsgréRe fir die
Angemessenheit der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelausstattung. Die harte Kernkapitalquote ist definiert als Quotient aus hartem
Kernkapital und Risikogewichteten Aktiva (RWA) aller relevanten Adress-, Markt- und operationellen Risikopositionen sowie
dem CVA-Risiko (Credit Valuation Adjustment). Die Steuerung der RWA erfolgt unter Berlcksichtigung der Gruppenstrategie,
der angestrebten Bilanzstruktur und Kapitalmarktumfeld. GemaR den Anforderungen der CRR sowie des deutschen Gesetzes zur
Umsetzung der CRD 1V werden die Kapitalquoten unter Anwendung der Ubergangsregeln (phase in) (vergleiche F.4.1.) sowie
ohne Ubergangsvorschriften (fully loaded) (siehe oben) ausgewiesen.

Zentrale Risikosteuerungsgrofie ist die Auslastung des in Form des Risikoappetits allozierten Risikokapitals im vorrangig
betrachteten Liquidationsansatz. Im Rahmen der monatlichen Risikotragfahigkeitsanalyse wird das fiir die Uberwachung der
Kapitalallokation reservierte Risikokapital der Deka-Gruppe, das zur Abdeckung von Verlusten herangezogen werden kann, dem
tber alle erfolgswirksamen Risikoarten hinweg erhobenen Gesamtrisiko gegenuibergestellt. Hierdurch Isst sich feststellen, ob die
Gesamtrisikolimite auf Gruppen- und Geschaftsfeld-Ebene eingehalten werden.

Ergéanzende Erlauterungen zu Risikotragfahigkeit und Kapitalallokation

Die Deka-Gruppe verfolgt zur Sicherung der Risikotragféhigkeit priméar einen an der Liquidationsperspektive
ausgerichteten Ansatz (Liquidationsansatz), bei dem vor allem der jederzeitige Schutz der Glaubiger im fiktiven Liquidationsfall
im Vordergrund steht. Dies erfordert die Einbeziehung auch duBerst seltener Risikosituationen in die Analyse.

Das Gesamtrisiko der Deka-Gruppe im Rahmen des Liquidationsansatzes umfasst mindestens alle mafRgeblichen
erfolgswirksamen Risikoarten und wird daraus additiv ermittelt. Diversifikationseffekte zwischen einzelnen Risikoarten bleiben
dabei unberiicksichtigt. Gemessen wird das Gesamtrisiko der Deka-Gruppe als 6konomischer Kapitalbetrag, der mit sehr hoher
Wahrscheinlichkeit ausreicht, um Verluste aus allen wesentlichen risikobehafteten Positionen innerhalb eines Jahres jederzeit
abzudecken.

Um die Einzelrisiken einheitlich quantifizieren und zu einer Kennzahl fur das Gesamtrisiko aggregieren zu kdnnen, greift
die DekaBank auf den Value-at-Risk-Ansatz (VaR) zurlick. Die Berechnung des VaR mit einjéhriger Haltedauer erfolgt fur die
interne Steuerung mit einem Konfidenzniveau von 99,9 Prozent, das sich aus dem Geschaftsmodell mit Bezug zu einem S&P-
Rating auf dem Niveau des ,,stand-alone credit profile” von ,,a—* ableitet.

Dem aus den einzelnen Risikoarten ermittelten Gesamtrisiko der Deka-Gruppe steht das Risikodeckungspotenzial
gegenuber, das zur Abdeckung von Verlusten herangezogen werden kann. Im Sinne des Liquidationsansatzes konnen dabei alle
Kapitalkomponenten zum Ansatz kommen, die im hypothetischen Liquidationsfall zur Verfligung stehen und die Glaubiger nicht
belasten. Das insgesamt zur Verfiigung stehende Risikodeckungspotenzial, die sogenannte Risikokapazitat, setzt sich im
Liquidationsansatz hauptsachlich aus Eigenkapital nach IFRS und Ergebniskomponenten sowie Positionen mit
Hybridkapitalcharakter (Nachrangkapital), bereinigt um Korrekturbetrdge fir bestimmte Kapitalkomponenten, beispielsweise fir
immaterielle Vermdgenswerte oder Risiken aus Pensionsverpflichtungen, zusammen und steht — im Sinne eines formalen
Gesamtrisikolimits — zur Sicherstellung der Risikotragfahigkeit zur Verfiigung.

Um extreme Marktentwicklungen und -verwerfungen im Rahmen der Risikotragfahigkeit abzubilden und diese jederzeit
sicherzustellen, wird — ausgehend von der Risikokapazitat — explizit ein Kapitalpuffer fir Stressbelastungsfalle reserviert. Dieser
entspricht in der Hohe mindestens den nachrangigen Kapitalbestandteilen einschlieBlich des AT1-Kapitals. Der maximale
Risikoappetit, welcher sich aus der Risikokapazitét abzuglich des Kapitalpuffers fur Stressbelastungsfélle ergibt, stellt die primére
SteuerungsgrofiRe fur die Allokation des Risikokapitals dar.

Unter Beriicksichtigung weiterer Abzugsposten (beispielsweise einem Puffer fiir Modellunsicherheiten fur die im Einsatz
befindlichen Risikomodelle) sowie einer Allokationsreserve ergibt sich das vom Vorstand in Form des Risikoappetits auf die
Geschaftsfelder (einschlieBlich dem Zentralbereich Treasury und dem Nicht-Kerngeschaft) und auf die Risikoarten
(einschlieBlich Immobilienrisiko, Immobilienfondsrisiko und Beteiligungsrisiko) allozierte Risikokapital.

Die Auslastungskennziffern fiir die Risikokapazitat, den maximalen Risikoappetit und das allozierte Risikokapital in Form
des Risikoappetits dirfen jeweils 100 Prozent nicht Ubersteigen. Fiir die Auslastung des maximalen Risikoappetits ist im Rahmen
der Berichterstattung eine VVorwarngrenze in Héhe von 90 Prozent etabliert.
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Nicht-finanzielle Leistungsindikatoren

Die nicht-finanziellen Leistungsindikatoren beziehen sich auf die unterschiedlichen Dimensionen des operativen
Geschafts. Sie zeigen an, wie erfolgreich die Geschéftsbereiche mit ihren Produkten und Dienstleistungen am Markt agieren und
wie effizient die Geschéftsabldufe sind.

Zentraler Leistungsindikator fir den Absatzerfolg im Asset Management und fiir den Zertifikateabsatz ist die
Nettovertriebsleistung. Sie ergibt sich im Wesentlichen als Summe aus dem Direktabsatz der Publikums- und Spezialfonds der
Deka-Gruppe, des Fondsbasierten Vermégensmanagements, der Fonds der Kooperationspartner, der Masterfonds- und Advisory-
/ Management-Mandate, der ETF und der Zertifikate. Dabei entspricht die Nettovertriebsleistung im Fondsgeschaft der
Bruttovertriebsleistung abzlglich der Riickflisse. Durch Eigenanlagen generierter Absatz wird nicht mitgerechnet. Bei
Zertifikaten werden Riickgaben und Félligkeiten nicht beriicksichtigt, da die Ertragswirkung maRgeblich zum Zeitpunkt der
Emission erfolgt.

Die Steuerungsgrofe Total Assets enthélt das ertragsrelevante Volumen der Publikums- und Spezialfondsprodukte
(inklusive ETF) der Geschéaftsfelder Wertpapiere und Immobilien, Direktanlagen in Kooperationspartnerfonds, den
Kooperationspartner-, Drittfonds- und Liquiditatsanteil des Fondsbasierten Vermégensmanagements sowie die Advisory- /
Management-Mandate. Ebenfalls enthalten ist das Volumen, das auf Zertifikate und fremdgemanagte Masterfonds entféllt. Die
Total Assets beeinflussen entscheidend die Hohe des Provisionsergebnisses.

Die Nettovertriebsleistung und die Total Assets werden auf Ebene der Deka-Gruppe nach dem Kundensegment
(Retailkunden und institutionelle Kunden) und der Produktkategorie differenziert aufgegliedert. Dabei wird zwischen
Publikumsfonds und Fondsbasiertem Vermdgensmanagement, Spezialfonds und Mandaten, Zertifikaten und ETF unterschieden. «
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Part F.7. ,,Financial Information of the Issuer® page W-528- (DIP-16-EN) shall be amended.
The last sentence of the second paragraph and the third paragraph shall be replaced by the following:

“Since the date of the last published audited historical financial information no interim financial statement has been
published by the Issuer.

The financial data for the financial years 2015 and 2016 contained in this Prospectus were taken from the historical
financial information of Deka Group audited by the auditors, unless a different source is stated at the relevant place and/or data is
specified to be "unaudited".”

Part F.7.1. ,,Statutory Auditors“ page W-528- (DIP-16-EN) shall be amended.
The first paragraph shall be replaced by the following:

“KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, The Squaire - Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main is the statutory
auditor of Deka Group (the “Statutory Auditor”). The Statutory Auditor has audited the financial statements and the
management report of DekaBank as well as the consolidated financial statements of the Group and the Group management report
for the financial years which ended on 31 December 2015 and on 31 December 2016. The Statutory Auditor has issued
unqualified auditor’s reports on the above-mentioned financial statements and the consolidated financial statements.”

Part F.7.2. ,Historical Financial Information“ page W-528- (DIP-16-EN) shall be replaced by the following:

“The historical financial information of Deka Group for the financial year which ended 31 December 2016 and is set out
below in the FINANCIAL SECTION on pages F1¢-0 to F1¢-86 (German) and f6-0 to f1-84 (English — non-binding translation).

The historical financial information of Deka Group for the financial year which ended 31 December 2015 and is set out
below in the FINANCIAL SECTION on pages F15-0 to F15-84 (German) and fy5-0 to f15-82 (English — non-binding translation).

Due to roundings, number and percentages presented throughout in the Historical Financial Information may not add up
precisely to the totals provided.

In addition, the individual risk and earnings indicators (including non-financial and financial performance indicators) of
the Deka Group from the group management report (as of December 31, 2016 with comparative figures as of
December 31, 2015), which are used for the risk and earnings management of the Deka Group, as well as the number of
employees and the number of securities accounts. These following key figures are to be read in conjunction with the information
in the FINANCIAL STATEMENTS and are not intended to divert attention from the presentation of the key figures which can be
taken directly from the consolidated financial statements.
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31.12.2016 31.12.2015
Key figures asset management
Total customer Assets €m 256,805 240,045
Number of securities accounts Thousand 4,289 4,054
01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
Net sales €m 16,914 19,505
Performance indicators
Economic result €m 415.1 610.6
Net income before tax €m 489.5 601.0
Key Ratios
Return on equity? % 9.4 14,8
Cost /Income Ratio? % 60.7 57,7
31.12.2016 31.12.2015
Key regulatory figures®
Own Funds €m 5,289 5,194
Common Equity Tier 1 capital ratio % 16.7 124
Tierl capital ratio % 18.7 13.9
Total capital ratio % 222 16.7
Risk ratios
Total risk-bearing capacity €m 5,785 5,868
Group risk (value-at-risk) €m 2.039 2,440
Utilisation of risk-bearing capacity % 35.2 41.6
Number of employees 4,556 4,277

1) Return on equity (RoE before tax) corresponds to the economic results divided by the equity at the start of the financial year, including atypical silent
capital contributions. The RoE reflects the payment of interest on capital provided by shareholders.

2) Cost/income ratio (CIR) corresponds to the ratio resulting from total expenses (excluding restructuring expenses) and total income (before provisions
for loan losses). The CIR is a productivity indicator, providing information about the amount that has to be spent in order to earn €1 in profit.

3) without transitional provisions — fully loaded

4) Confidence level: 99.9%, holding period: 1 year

The Deka Group aims to achieve a return on equity that is at least sufficient to secure corporate value, on the basis of an
appropriate balance between risks and rewards over the long term. Non-financial and financial performance indicators are used in
the Bank’s management. Comprehensive reporting on the Deka Group’s management indicates at an early stage whether strategic
and operational measures are successful and whether the Deka Group risk/reward ratio is within the target range.

Financial performance indicators

The Deka Group’s earnings, equity and risk management are essentially illustrated by three key financial indicators.

The economic result is the key in-house management and performance indicator as defined by IFRS 8 and is based on
IFRS accounting standards. In addition to net income before tax, the economic result includes changes to the revaluation reserve
before tax as well as the interest rate and currency related valuation result from original lending and issuance business. The
interest expense on Additional Tier 1 bonds, which is reported directly within equity (Additional Tier 1 capital), is also included
in the economic result. Furthermore, potential future charges are included in the economic result if the probability of such charges
arising in the future is assessed as possible but they may not yet be recorded in IFRS reporting, due to the fact that accurate details
are not available. The aim of adjustments compared with net income before tax (under IFRS) is to reflect actual growth during the
period under review. The economic result has been used in external reporting at Group and business division level since 2007. For
information on reconciling the economic result with net income before tax according to IFRS, refer to segment reporting in note
[2], which shows the measurement and reporting differences in the “reconciliation” column. This ensures that it is possible to
reconcile the figures presented with net income before tax.
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The Common Equity Tier 1 capital ratio is used as a key performance indicator for assessing the adequacy of the total
amount of own funds of the Deka Group in line with regulatory requirements. It is therefore also of major importance for rating
agencies’ assessments of the Deka Group. The Common Equity Tier 1 capital ratio is defined as the ratio of Common Equity Tier
1 capital to risk-weighted assets (RWAs) of all relevant credit, market and operational risk positions plus the credit value
adjustment (CVA) risk. Risk-weighted assets are managed in line with the Deka Group’s strategy, the targeted balance sheet
structure and the capital market environment. In accordance with the provisions of the Capital Requirements Regulation (CRR)
and the German act to implement the EU Capital Requirements Directive (CRD 1V), the capital ratios are reported both applying
the transitional provisions (phase-in) and disregarding the transitional provisions (fully loaded).

Utilisation of risk capital allocated in the form of risk appetite, applying the leading liquidation approach, is the key risk
management parameter. The monthly risk-bearing capacity analysis involves comparing the Deka Group’s risk capital reserved
for monitoring capital allocation, which may be used to cover losses, with total risk determined across all risk types that have an
impact on profit or loss. This makes it possible to establish whether total risk limits are being adhered to at Group and divisional
level.

Additional explanations on risk-bearing capacity and capital allocation

To safeguard its risk-bearing capacity, the Deka Group primarily follows a liquidity-oriented approach (liquidation
approach), in which the focus is particularly on ensuring the protection of creditors at all times in the hypothetical event of
liquidation. This requires that even extremely rare risk situations are included in the analysis.

As part of this liquidation approach, the Deka Group’s total risk includes at a minimum all significant types of risk with an
impact on the income statement, and is determined by adding these together. Diversification effects between individual types of
risk are not taken into account as part of this process. The total risk of the Deka Group is measured as an economic capital amount
that is highly likely to be sufficient to cover the losses from all significant risk positions at any time within one year.

DekaBank uses the value-at-risk approach (VaR) in order to quantify individual risks on a uniform basis and to aggregate
them as an indicator for overall risk. The calculation of VaR for a one-year holding period is made for internal management
purposes with a confidence level of 99.9%. This level is derived from the business model with reference to an S&P rating at the
level of a stand-alone credit profile of “a—".

The total risk of the Deka Group that is derived from the individual types of risk is compared to the Group’s risk cover
potential available to offset losses. The liquidation approach takes into account all available components of capital that do not
negatively impact creditors in the event of a hypothetical liquidation. In the liquidation approach, the total available risk cover
potential, i.e. the risk capacity, consists mainly of equity capital in accordance with IFRS and earnings components and positions
with a hybrid capital nature (subordinated capital), adjusted using amounts to correct for specific capital components, such as
intangible assets or risks arising from pension obligations. This risk cover potential is available — in the sense of a formal total
risk limit — to safeguard risk-bearing capacity.

In order to reflect extreme market developments and turbulence in the context of risk-bearing capacity and to guarantee
this at all times, a capital buffer is explicitly reserved for stress scenarios, based on the risk capacity. This corresponds at a
minimum to the level of subordinated capital components, including Additional Tier 1 capital. The maximum risk appetite, which
is the result of risk capacity less the capital buffer for stress scenarios, represents the primary control parameter for the allocation
of risk capital.

Taking into account other deductions (for example, a buffer for model uncertainties in relation to the risk models used) as
well as an allocation reserve, this results in risk capital, which the Board of Management allocates to the business divisions
(including the Treasury corporate centre and non-core business) and to risk types (including property risk, property fund risk and
shareholding risk) in the form of risk appetite.

The utilisation ratios for risk capacity, the maximum risk appetite and the allocated risk capital in the form of risk appetite
may not exceed 100%. For the utilisation of the maximum risk appetite, a warning threshold of 90% has been established as part
of risk reporting.
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Non-financial performance indicators

Non-financial performance indicators relate to various aspects of the bank’s operations and are an indication of the success
of the products and services of the business divisions in the market and the efficiency of business processes.

‘Net sales’ represent the key performance indicator of sales success in Asset Management and for certificate sales. This
figure essentially consists of the total direct sales of the Deka Group’s mutual and special funds, fund-based asset management,
funds of partner organisations, master funds and advisory/management mandates, ETFs and certificates. Net sales performance in
investment fund business corresponds to gross sales performance less redemptions and maturities. Sales generated through
proprietary investment activities are not counted. Redemptions and maturities are not taken into account for certificates, since in
the certificates business the impact on earnings primarily occurs at the time of issue.

The ‘total customer assets’ performance indicator includes the income-related volume of mutual and special fund products
(including ETFs) in the Securities and Real Estate business divisions, direct investments in the funds of partner organisations, the
portion of fund-based asset management activities attributable to partner organisation funds, third party funds and liquidity, and
advisory/management mandates.

It also includes the volume attributable to certificates and externally-managed master funds. Total customer assets have a
significant impact on the level of net commission income. They are reflected at Deka Group level, differentiated according to
customer segment (retail and institutional customers) and product category.

51



B.4. Ergénzung des Finanzteils

Das Inhaltsverzeichnis des Finanzteils ,,FINANZTEIL (Inhaltsverzeichnis)* Seite W-556- (DIP-16-DE) / W-509- (EPIHS-
11-16) / W-515- (EPIHS-1-17) wird wie folgt ersetzt.

,FINANZTEIL (Inhaltsverzeichnis)

Seite/Page
i. Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe fiir das am F16-0 — F15-86
31. Dezember 2016 beendete Geschéaftsjahr — Deutsch —:
,,DekaBank Deutsche Girozentrale Berlin/Frankfurt am Main
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016,
Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers®
Konzernabschluss
Gesamtergebnisrechnung Fie-2
Bilanz Fie-3
Eigenkapitalver&dnderungsrechnung Fi6-4 — F16-5
Kapitalflussrechnung Fi6-6 — F16-7
Notes F16-8 — F16-85
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers Fie- 86
ii. Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe fiir das am F15-0 — F15-84
31. Dezember 2015 beendete Geschéftsjahr — Deutsch —:
,.DekaBank Deutsche Girozentrale Berlin/Frankfurt am Main
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015,
Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers®
Konzernabschluss
Gesamtergebnisrechnung Fis-2
Bilanz Fis-3
Eigenkapitalveranderungsrechnung Fis-4 — F15-5
Kapitalflussrechnung Fi5-6 — F15-7
Notes F15-8 — F15-82
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers F15-83

Der FINANZTEIL wird um die im Inhaltsverzeichnis des Finanzteils bezeichneten Seiten erganzt; diese Seiten sind am
Ende dieses Dokuments integriert.

52



B.4. Amendments to the Financial Section

The tabel of contents of the Financial Section ,,FINANCIAL SECTION (Table of Contens)* page W-555- (DIP-16-EN)
shall be replaced by the following:

“FINANCIAL SECTION (Table of Contents)

Seite/Page

i. Historical Financial Information of Deka Group for the Financial Year which  fis-0—f6-84
ended 31 December 2016 — English — non-binding translation —:

,DekaBank Deutsche Girozentrale Berlin/Frankfurt am Main,
Consolidated Financial Statements as at 31 December 2016
Auditor’s Report*

— non-binding translation —

Consolidated Financial Statements

Statement of Comprehensive Income f16-2
Balance Sheet f16-3
Statement of Changes in Equity fi6-4 — f16-5
Cash Flow Statement f16-6 — f16-7
Notes f16-8 — f16-83
Auditor’s Report fi6- 84

ii. Historical Financial Information of Deka Group for the Financial Year which f15-0 — f15-82

ended 31 December 2015 — English — non-binding translation —:

,,DekaBank Deutsche Girozentrale Berlin/Frankfurt am Main,
Consolidated Financial Statements as at 31 December 2015
Auditor’s Report™

— non-binding translation —

Consolidated Financial Statements

Statement of Comprehensive Income f15-2
Balance Sheet f15-3
Statement of Changes in Equity fi5-4 —f15-5
Cash Flow Statement f15-6 — f15-7
Notes f15-8 — f15-80
Auditor’s Report f15-81

The FINANCIAL SECTION shall be amended by the pages added to the table of content of the financial section; these
pages are included at the end of this document.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
[This page has intentionally been left blank.]
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Konzernabschluss

Gesamtergebnisrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016

Mio. € Notes 2016 2015 Verdnderung
Zinsertrage 891,7 1.038,9 -147,2 -142%
Zinsaufwendungen 755,5 847,4 -91,9 -10,8%
Zinsergebnis [30] 136,2 191,5 -55,3 -289%
Risikovorsorge im Kreditgeschaft [15], [31], [43] -194,6 -65,1 -129,5 -198,9%
Zinsergebnis nach Risikovorsorge -58,4 126,4 -184,8 -146,2%
Provisionsertrage 2.025,3 2.083,5 -58,2 -2,8%
Provisionsaufwendungen 918,1 973,4 -55,3 -57%
Provisionsergebnis [32] 1.107,2 1.110,1 -29 -0,3%
Handelsergebnis [33] 252,7 236,3 16,4 6,9 %
Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Kategorie
Designated at Fair Value [34] 145,0 33,8 11,2 (> 300 %)
Ergebnis aus Fair Value Hedges gemaB IAS 39 [35] 24 -4,1 6,5 158,5%
Ergebnis aus Finanzanlagen [36] -13,5 -18,7 5,2 27,8%
Verwaltungsaufwand [37] 970,1 917.4 52,7 57%
Sonstiges betriebliches Ergebnis [38] 24,2 34,6 -10,4 -30,1%
Jahresergebnis vor Steuern 489,5 601,0 -111,5 -18,6%
Ertragsteuern [39] 164,3 214,2 -49,9 -23,3%
Zinsaufwendungen atypisch stille Einlagen [28], [61] 61,2 56,9 4,3 7,6 %
Konzerniiberschuss 264,0 329,9 -65,9 -20,0%
Davon:
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbar 0,0 0,0 0,0 0.A.
Den Anteilseignern der DekaBank zurechenbar 264,0 329,9 -65,9 -20,0%
Erfolgsneutrale Veranderungen
Sachverhalte, die in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden
Rucklage aus der Bewertung von Finanzinstrumenten
Available for Sale 5.1 0,0 5.1 0.A.
Rucklage aus der Bewertung von Cashflow Hedges [62] 10,4 -13,0 23,4 180,0 %
Rucklage aus der Wahrungsumrechnung [11], [62] -14,4 3,7 -18,1 (< -300%)
Latente Steuern auf Sachverhalte, die in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden [49] -3,4 4,2 -7,6 -181,0%
Sachverhalte, die nicht in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden
Neubewertungsgewinne/-verluste bei leistungsorientierten
Pensionsverpflichtungen [56], [62] -15,1 55,4 -70,5 -127.3%
Neubewertungsriicklage at-equity bewertete Unternehmen -1,2 -3,3 2,1 63,6 %
Latente Steuern auf Sachverhalte, die nicht in die Gewinn-
und Verlustrechnung umgegliedert werden [49] 5,2 -13,7 18,9 138,0%
Erfolgsneutrales Ergebnis -134 33,3 -46,7 -140,2%
Ergebnis der Periode nach IFRS 250,6 363,2 -112,6 -31,0%
Davon:
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbar 0,0 0,0 0,0 0.A.
Den Anteilseignern der DekaBank zurechenbar 250,6 363,2 -112,6 -31,0%




Bilanz zum 31. Dezember 2016

Mio. € Notes 31.12.2016 31.12.2015 Verdnderung

Aktiva

Barreserve [40] 3.687,6 3.608,1 79,5 2,2%
Forderungen an Kreditinstitute [14], [41] 20.653,9 27.094,0 —-6.440,1 -23,8%
(netto nach Risikovorsorge in Hohe von) [15], [43] 0,2) (2,4) -2.2 -91,7%
Forderungen an Kunden [14], [42] 22.840,9 22.508,0 332,9 1,5%
(netto nach Risikovorsorge in Hohe von) [15], [43] (333,1) (222,0) 1111 50,0 %
Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva [16], [44] 34.903,2 50.907,8 -16.004,6 -31,4%
(davon als Sicherheit hinterlegt) [74] (5.200,0) (10.642,9) -5.442,9 -51,1%
Positive Marktwerte aus derivativen

Sicherungsinstrumenten [9], [17], [45] 28,6 109,0 -80,4 -73,8%
Finanzanlagen [18], [46] 2.968,9 2.944.4 24,5 0,8%
(netto nach Risikovorsorge in Hohe von) [18] (53,8) (38,4) -15,4 40,1 %
(davon als Sicherheit hinterlegt) [74] (774,4) (785,7) -11,3 -1,4%
Immaterielle Vermégenswerte [19], [47] 198,1 191,2 6,9 3,6%
Sachanlagen [20], [48] 171 16,3 0,8 49%
Laufende Ertragsteueranspriiche [22], [49] 193,6 164,0 29,6 18,0 %
Latente Ertragsteueranspriiche [22], [49] 156,1 57.5 98,6 171,5%
Sonstige Aktiva [21], [50] 306,7 380,5 -73,8 -19,4%
Summe der Aktiva 85.954,7 107.980,8 —-22.026,1 -20,4%
Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten [23], [51] 17.362,4 24.084,1 -6.721,7 -27,9%
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden [23], [52] 23.419,1 29.462,0 -6.042,9 -20,5%
Verbriefte Verbindlichkeiten [23], [53] 11.076,1 19.921,8 —-8.845,7 -44,4%
Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva [16], [54] 26.519,5 27.114,8 -595,3 -2,2%
Negative Marktwerte aus derivativen

Sicherungsinstrumenten [9], [17], [55] 34,4 36,0 -1,6 -4,4%
Riickstellungen [15], [24], [25], [43], [56], [57] 358,0 453,9 -95,9 -21,1%
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen [22], [58] 58,9 79,7 -20,8 -26,1%
Latente Ertragsteuerverpflichtungen [22], [58] 123,3 28,1 95,2 (> 300 %)
Sonstige Passiva [26], [59] 745,7 675,2 70,5 10,4 %
Nachrangkapital [27], [60] 1.118,5 1.149,7 -31,2 -2,7%
Atypisch stille Einlagen [28], [61] 52,4 52,4 0,0 0,0%
Eigenkapital [29], [62] 5.086,4 4.923,1 163,3 3,3%
a) Gezeichnetes Kapital 191,7 191,7 0,0 0,0 %
b) Zusatzliche Eigenkapitalbestandteile 473,6 473,6 0,0 0,0%
c) Kapitalricklage 190,3 190,3 0,0 0,0%
d) Gewinnriicklagen 4.293,0 4.119,1 173,9 4,2 %
e) Neubewertungsriicklage [7], [9], [17], [18], [22], [46] —-134,7 -135,7 1,0 0,7%
f)  Rucklage aus der Wéhrungsumrechnung [11] 1,8 16,2 -14,4 -88,9%
g) Bilanzgewinn/-verlust (Konzerngewinn) 70,7 67,9 2,8 4,1 %
h)  Anteile im Fremdbesitz 0,0 0,0 0,0 0.A.
Summe der Passiva 85.954,7 107.980,8 —-22.026,1 -20,4%




Eigenkapitalveranderungsrechnung fir die Zeit vom 1.

Januar bis 31.

Dezember 2016

Zusatzliche
Gezeichnetes Eigenkapital- Gewinn- Konzerngewinn/
Kapital bestandteile Kapitalriicklagen ricklagen -verlust

Mio. €
Bestand zum 01.01.2015 191,7 473,6 190,3 3.855,3 65,6
Konzerniberschuss 329,9
Erfolgsneutrales Ergebnis
Ergebnis der Periode nach IFRS - - - - 329,9
Veranderungen im Konsolidierungskreis ?
und sonstige Veranderungen 1.8
Einstellung in die Gewinnrtcklagen 262,0 -262,0
Ausschittung -65,6
Bestand zum 31.12.2015 191,7 473,6 190,3 4.119,1 67,9
Konzerniberschuss 264,0
Erfolgsneutrales Ergebnis
Ergebnis der Periode nach IFRS - - - - 264,0
Veranderungen im Konsolidierungskreis "
und sonstige Veranderungen -19,4
Einstellung in die Gewinnricklagen 193,3 -193,3
Ausschittung -67,9
Bestand zum 31.12.2016 191,7 473,6 190,3 4.293,0 70,7

" Beinhaltet die Ausgabe und Zinszahlungen (nach Steuern) von Tier-1-Anleihen, die unter IFRS als Eigenkapital klassifiziert sind.

2 Neubewertungsgewinne/-verluste bei leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen



Riicklage aus

Neubewertungsriicklage der Wahrungs- Gesamt vor Anteile im
umrechnung Fremdanteilen  Fremdbesitz Eigenkapital
At-equity
Pensions-  Cashflow Finanzinstrumente bewertete Latente
riickstellungen? Hedges  Available-for-Sale  Unternehmen Steuern
-209,8 -26,5 - - 71,0 12,5 4.623,7 - 4.623,7
329,9 329,9
55,4 -13,0 0,0 -33 -9,5 3,7 33,3 333
55,4 -13,0 0,0 -3,3 -9,5 3,7 363,2 - 363,2
1.8 - 1.8
-65,6 -65,6
-154,4 -39,5 - -3,3 61,5 16,2 4.923,1 - 4.923,1
264,0 264,0
-15,1 10,4 51 -1,2 1,8 -14,4 -13.4 -13.4
-15,1 10,4 5,1 -1,2 1,8 -14,4 250,6 - 250,6
-19,4 - -19,4
-67,9 -67,9
-169,5 -29,1 5,1 -4,5 63,3 1,8 5.086,4 - 5.086,4




Kapitalflussrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015
Jahresiiberschuss 264,0 329,9
Im Jahresiiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitung
auf den Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit
+/— Abschreibungen und Zuschreibungen
auf Forderungen und Finanzanlagen 207,5 92,1
auf Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen 18,1 20,2

+/— Zufthrung/Auflésung Rickstellungen 27,3 90,7
+/— Ergebnis aus Fair Value Hedges gemaB IAS 39 -2,4 4,1
+/— Andere zahlungsunwirksame Posten -26,6 171,7
+/— Ergebnis aus der VerauBerung von Finanzanlagen und Sachanlagen 2,2 -47,6
+/— Sonstige Anpassungen 138,4 —-406,2
= Zwischensumme 628,5 254,9
Verdnderung des Vermégens und der Verbindlichkeiten aus operativer Geschaftstatigkeit
+/— Forderungen an Kreditinstitute 6.520,6 —-2.500,9
+/— Forderungen an Kunden -555,6 807,2
+/— Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva 17.262,5 5.547,2
+/- Finanzanlagen -154,4 -55,9
+/— Andere Aktiva aus operativer Geschaftstatigkeit 7,2 346,8
+/— Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten -6.749,1 -2.624,1
+/- Verbindlichkeiten gegentiber Kunden -6.660,9 1.895,7
+/— Verbriefte Verbindlichkeiten —-8.850,1 -4.192,0
+/— Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva -1.718,3 2.898,9
+/— Andere Passiva aus operativer Geschéaftstatigkeit 29,4 -486,5
+  Erhaltene Zinsen 1.076,2 1.674,5
+  Erhaltene Dividenden 19,0 33,7
—  Gezahlte Zinsen -754,8 —1.088,1
—  Ertragsteuerzahlungen -214,9 -189,5
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit -114,7 2.321,9
+  Einzahlungen aus der VerauBerung oder Tilgung von

Finanzinstrumenten der Kategorie Held to Maturity 373,8 540,5

Beteiligungen 4.1 8,7

Sachanlagen 0,0 54,9

Immateriellen Vermégenswerten 0,0 0,0
—  Auszahlungen fir den Erwerb von

Finanzinstrumenten der Kategorie Held to Maturity 0,0 0,0

Immateriellen Vermégenswerten -19,2 -5,4

Sachanlagen -2,7 -1,4
+  Einzahlungen aus der VerauBerung von Anteilen an verbundenen, nicht konsolidierten Unternehmen 0,0 0,0
—  Auszahlungen fir den Erwerb von Anteilen an verbundenen, nicht konsolidierten Unternehmen -0,4 -3,6
+  Erhaltene Dividenden 0,0 0,3
+/- Veranderungen des Konsolidierungskreises und sonstige Veranderungen -4,3 0,0
Cashflow aus Investitionstatigkeit 351,3 594,0
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufuhrungen 0,0 0,0
— Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter —-48,1 -20,6
—  Gezahlte Dividenden -67,9 —-65,6
+  Mittelzufluss aus Nachrangkapital 0,0 0,0
- Mittelabfluss aus Nachrangkapital -40,9 -9,0
+/— Veranderungen des Konsolidierungskreises und sonstige Veranderungen 0,0 9,0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -156,9 -86,2
= Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 79,7 2.829,7
+/— Andere Effekte 0,0 0,0
+  Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 3.608,1 778,4
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 3.687,8 3.608,1




In der Kapitalflussrechnung wird die Veranderung des Zahlungsmittelbestands in der Deka-Gruppe innerhalb des Geschafts-
jahres dargestellt. Der Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Barreserve (vgl. dazu Note [40]).

Der Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit wird nach der indirekten Methode ermittelt. Das heiBt, der Konzern-Jahres-
Uberschuss wird zundchst um nicht zahlungswirksame Posten, insbesondere Bewertungsergebnisse und Rickstellungs-
zuftihrungen, bereinigt. Die Position sonstige Anpassungen enthalt im Wesentlichen die Umgliederung der zahlungswirksam
vereinnahmten Zinsen und Dividenden sowie Zins- und Ertragsteuerzahlungen im Geschéftsjahr, die geméaB IAS 7 separat
ausgewiesen werden mussen.

Im Cashflow aus Investitionstatigkeit werden Ein- und Auszahlungen aus Positionen dargestellt, deren Zweck grundsatzlich in
einer langfristigen Investition beziehungsweise Nutzung besteht.

Unter Finanzierungstatigkeit fallen neben dem Eigenkapital auch die Cashflows aus den Atypisch stillen Einlagen und dem
Nachrangkapital.

Die Aussagekraft der Kapitalflussrechnung ist bei Kreditinstituten als gering einzuschatzen, da sie keinen Aufschluss tber die
tatsdchliche Liquiditatssituation ermdglicht. Hinsichtlich des Liquiditatsrisikomanagements der Deka-Gruppe verweisen wir auf
unsere Ausfiihrungen im Risikobericht.
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Grundlagen der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss der DekaBank Deutsche Girozentrale wird nach den International Financial Reporting Standards
(IFRS) aufgestellt. MaBgeblich sind diejenigen IFRS, die zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung vom International Accounting
Standards Board (IASB) veroffentlicht und von der Europaischen Union (EU) in europaisches Recht Gbernommen wurden. Fer-
ner werden die nationalen Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) im Rahmen des § 315a HGB berucksichtigt. Der Lage-
bericht wurde gemaR § 315 HGB erstellt.

Der in der Wahrung Euro aufgestellte Konzernabschluss umfasst die Bilanz, die Gesamtergebnisrechnung, die Eigenkapital-
veranderungsrechnung, die Kapitalflussrechnung und die Notes. Alle Betragsangaben wurden kaufmannisch gerundet. Bei der
Bildung von Summen in Tabellen kénnen sich geringfugige Abweichungen ergeben.

Erstmals angewandte Rechnungslegungsvorschriften

Im Berichtsjahr wendet die Bank erstmals Anderungen an bestehenden Standards (IAS 1, IAS 16, IAS 27, IAS 38, IAS 41,
IFRS 11 sowie die Anderungen aus dem jahrlichen Verbesserungsprozess — Annual Improvements Project 2012 bis 2014) an,
die ab dem 1. Januar 2016 in der EU verpflichtend anzuwenden waren. AuBer den im Folgenden aufgefiihrten neuen Stan-
dards und Interpretationen, die einen wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss haben kénnen, wurde eine Reihe
weiterer Standards und Interpretationen verabschiedet, die jedoch erwartungsgemaB keinen wesentlichen Einfluss auf den
Konzernabschluss haben werden.

Zukiinftig anzuwendende Rechnungslegungsvorschriften

Vom IASB beziehungsweise vom IFRIC verdffentlichte neue Standards und Interpretationen sowie Anderungen zu
Standards und Interpretationen, die von der EU in europaisches Recht Gbernommen wurden und erst in spateren Geschéafts-
jahren verpflichtend anzuwenden sind, wurden nicht vorzeitig angewendet. Die fiir die Deka-Gruppe relevanten Anderungen
sind im Folgenden dargestellt.

Noch nicht in europaisches Recht iibernommene Standards und Interpretationen

Annual Improvements

Im Dezember 2016 verdffentlichte das IASB im Rahmen seines Annual Improvements Project 2014-2016 Anderungen
an drei Standards. Die Anderungen an IFRS 12 sind ab dem 1. Januar 2017, die Anderungen an IFRS 1 und IAS 28 ab dem
1. Januar 2018 anzuwenden. Bei den Anderungen handelt es sich lediglich um Klarstellungen. Eine freiwillige vorzeitige
Anwendung ist maglich. Die Anderungen werden derzeit analysiert.

IAS 7

Im Januar 2016 verdffentlichte das IASB im Rahmen der Angabeninitiative zur Verbesserung von Finanzabschliissen Ande-
rungen an IAS 7, Kapitalflussrechnung”. Die neuen Regelungen enthalten insbesondere zusatzliche Angabepflichten in Bezug auf
Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit. Der gednderte Standard ist erstmals fiir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar
2017 beginnen, anzuwenden. Eine frihere freiwillige Anwendung ist zuldssig. Die Anderungen werden derzeit analysiert.

IAS 12

Ebenfalls im Januar 2016 verdffentlichte das IASB Anderungen an IAS 12, Ansatz aktiver latenter Steuern auf unreali-
sierte Verluste”. Die Anderungen betreffen ausschlieBlich Klarstellungen beziiglich der Voraussetzungen fiir den Ansatz aktiver
latenter Steuern auf unrealisierte Verluste, der Bilanzierung von latenten Steueransprichen aus zum Fair Value bilanzierten
Vermdgenswerten sowie weiterer Aspekte bei der Bilanzierung latenter Steuern. Der gednderte Standard ist erstmals fur
Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2017 beginnen, anzuwenden. Eine frihere freiwillige Anwendung ist zuldssig.
Die Anderungen haben keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Deka-Gruppe.

IFRS 16

Im Januar 2016 wurde der neue Standard IFRS 16 zur Bilanzierung von Leasingverhaltnissen ver6ffentlicht. IFRS 16 wird
IAS 17 , Leasingverhaltnisse” sowie die dazugehérigen Interpretationen IFRIC 4, SIC-15 und SIC-27 ablésen. Der neue Standard
ist friihestens fur die Geschéftsjahre verpflichtend anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen. Eine frihere
freiwillige Anwendung ist zuldssig, jedoch nur in Verbindung mit IFRS 15. Eine vorzeitige Anwendung ist nicht beabsichtigt.

Fur Leasingnehmer verfolgt der neue Standard einen vollkommen neuen Ansatz fur die bilanzielle Abbildung von Leasingver-
tragen. Nach IAS 17 ist fir die bilanzielle Erfassung eines Leasingverhaltnisses beim Leasingnehmer die Ubertragung wesent-
licher Chancen und Risiken am Leasingobjekt entscheidend. ZukUnftig ist jedes Leasingverhéltnis beim Leasingnehmer in Form



einer Leasingverpflichtung und eines Nutzungsrechts als Finanzierungsvorgang in der Bilanz abzubilden. Der Ansatz hat dabei
in Hohe des Barwerts der kiinftigen Leasingzahlungen zu erfolgen, wobei beim Nutzungsrecht weitere Faktoren wie beispiels-
weise direkt zurechenbare Kosten zu berticksichtigen sind. Wahrend der Laufzeit wird die Leasingverbindlichkeit finanzmathe-
matisch fortgeschrieben, wahrend das Nutzungsrecht planmaBig erfolgswirksam abgeschrieben wird. Fir bestimmte Falle wie
kurzfristige Leasingverhéltnisse oder Leasinggegenstande mit geringem Wert sieht der Standard Erleichterungen vor. Fir Lea-
singgeber sind die Bilanzierungsvorschriften, insbesondere im Hinblick auf die hier weiterhin erforderliche Klassifizierung von
Leasingverhéltnissen, weitgehend unverandert geblieben.

IFRS 16 enthélt dartber hinaus eine Reihe von zusatzlichen Vorschriften zu Anhangangaben und zum Ausweis. Die Auswirkungen
auf den Konzernabschluss werden derzeit gepriift. Es werden insbesondere Auswirkungen bei der Abbildung von gemieteten
Gewerbeimmobilien erwartet, wobei der Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage voraussichtlich unerheblich sein
wird. Es ist mit einer geringfligigen Erhdhung der Bilanzsumme zu rechnen, dartber hinaus wird es zu Verschiebungen zwischen
Posten der Ergebnisrechnung kommen.

In europaisches Recht iibernommene, aber noch nicht angewendete Standards

IFRS 9

Am 24. Juli 2014 vertffentlichte das IASB die endgultigen Vorschriften zum IFRS 9 , Finanzinstrumente”. IFRS 9 enthalt
neue Regelungen zur Kategorisierung und Bewertung von Finanzinstrumenten, zu Wertminderungen finanzieller Vermégens-
werte und zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen. IFRS 9 wurde im November 2016 durch die EU-Kommission in euro-
paisches Recht Gbernommen. Damit ist der IFRS 9 fir die Geschaftsjahre verpflichtend anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2018 beginnen.

Die wesentlichen Auswirkungen resultieren aus der Umstellung der Ermittlung der Risikovorsorge auf das Modell erwarteter
Verluste (Expected Loss Model), das ab 2018 das Modell eingetretener Verluste (Incurred Loss Model) gemaB IAS 39 ersetzen
wird. Zur Ermittlung der Risikovorsorge sind die in den Anwendungsbereich fallenden Vermégenswerte in Abhangigkeit von der
Kreditqualitat einer von drei Stufen zuzuordnen. Die Zuordnung zu einer bestimmten Stufe hat Einfluss auf die Hohe der zu
bildenden Risikovorsorge des jeweiligen Vermégenswerts. Bei Zugang wird eine Risikovorsorge in Hohe des erwarteten Verlusts
der nachsten zwolf Monate erfolgswirksam erfasst und der Vermogenswert der Stufe 1 zugeordnet. Erhéht sich das Risiko seit
Zugang des Finanzinstruments signifikant oder liegen Indikatoren fir eine beeintrachtigte Bonitat vor, so ist der erwartete Ver-
lust Uber die Restlaufzeit des Finanzinstruments erfolgswirksam zu erfassen (Lifetime-ECL) und in die Stufe 2 zu transferieren.
Die Eingangsparameter Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability of Default) und Verlustquote bei Ausfall (Loss Given Default) fur
den 12-Monats- und Lifetime-Zeithorizont aus der Stichtagssicht (Point in Time) sowie auf der Lifetime-Basis ermittelte Forde-
rungshohe bei Ausfall (Exposure at Default) spielen dabei eine wesentliche Rolle. Soweit objektive Hinweise dafir vorliegen, dass
ein Verlustereignis bereits eingetreten ist, ist das Finanzinstrument der Stufe 3 zuzuordnen. Eine Ausnahme hiervon bilden
Finanzinstrumente, die mit Wertminderungen erworben oder ausgereicht wurden (POCI). Fir solche Finanzinstrumente wird
keine Risikovorsorge im Zugangszeitpunkt gebildet und in Folgeperioden in Hohe des Lifetime-ECL erfasst.

Darlber hinaus ergeben sich die Auswirkungen aus der notwendigen Neuklassifizierung von finanziellen Vermégenswerten
und Erfassung der Fair-Value-Anderungen aus eigenem Kreditrisiko fiir Verbindlichkeiten.

Die neuen Klassifizierungsregeln des IFRS 9 sehen im Vergleich zum IAS 39 ein Klassifizierungsmodell fir Vermogenswerte vor,
das sich aus dem zugrunde liegenden Geschaftsmodell und vertraglichen Zahlungsstromen ergibt. Das Geschaftsmodell spiegelt
wider, wie das Unternehmen seine finanziellen Vermogenswerte verwaltet, um Zahlungsstrome zu erwirtschaften. Im Sinne
des IFRS 9 gibt es daher folgende Geschaftsmodelle: ,Halten”, ,Halten und Verkaufen” und ,Residual”. Fir finanzielle Ver-
maogenswerte, die dem Geschaftsmodel ,Halten” oder , Halten und Verkaufen” zugeordnet sind, ist die Prifung des Zahlungs-
stromkriteriums erforderlich. Alle Zahlungsstréme des Vermogenswerts dirfen nur aus den folgenden Komponenten beste-
hen: Ruckzahlung und Verzinsung des Nominalbetrags, wobei Zinsen im Wesentlichen die Vergltung fur den Zeitwert des
Geldes und das Kreditrisiko darstellen.

Die Umsetzung des Hedge Accounting ist bis auf Weiteres nicht verpflichtend und deshalb in der DekaBank nicht geplant.

Die neuen Rechnungslegungsvorschriften gemaB IFRS 9 erfordern nicht nur Anderungen in den fachlichen Ablaufen des Rech-
nungswesens beziehungsweise Erweiterungen des bestehenden Datenhaushalts zur Klassifizierung von Finanzinstrumenten
und zur Ermittlung der Risikovorsorge, sondern fuhren zur Implementierung neuer Ubergreifender Prozesse in der Deka-
Gruppe. Darlber hinaus sind Anpassungen in den Systemen der DekaBank und die Einfihrung neuer systemtechnischer
Losungen erforderlich.



In der DekaBank wurde die IFRS-9-Vorstudie im Zeitraum von September 2015 bis Ende April 2016 durchgefuhrt. Daran
anschlieBend wurde die 1. Umsetzungsphase mit der fachlichen Detailkonzeption gestartet, die Ende 2016 abgeschlossen
wurde. Basierend darauf wird in 2017 die Umsetzungsphase 2 durchgefihrt, die im Wesentlichen die Erstellung der IT-nahen
Konzeption und der DV-Konzeption sowie die technische Implementierung umfasst. Parallel dazu werden die konzerntibergrei-
fenden Prozesse implementiert.

IFRS 15

Im Mai 2014 wurde der neue Standard IFRS 15 ,Umsatzerlése aus Kundenvertragen” vertffentlicht, der die bisherigen
Vorschriften zur Erlésrealisierung (IAS 18 ,,Umsatzerlse”, IAS 11, Fertigungsauftrage” sowie die zugehdérigen Interpretationen)
ersetzt. Der neue Standard sieht ein flinfstufiges Modell vor, nach dem Hohe und Zeitpunkt der Umsatzrealisierung zu bestimmen
sind. IFRS 15 ist grundséatzlich auf alle Kundenvereinbarungen tber den Verkauf von Gutern oder die Erbringung von Dienst-
leistungen anzuwenden, ausgenommen sind jedoch unter anderem Finanzinstrumente, deren Ertragsvereinnahmung im
IFRS 9/1AS 39 geregelt ist.

Im April 2016 wurden zudem Klarstellungen zum IFRS 15 (,Clarifications to IFRS 15”) veréffentlicht. Die Klarstellungen bein-
halten keine Anderungen der grundlegenden Prinzipien des neuen Standards. Es handelt sich lediglich um Klarstellungen und
zusatzliche Ubergangserleichterungen.

Der neue Standard ist erstmals fir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen, anzuwenden. Eine friihere
freiwillige Anwendung ist zuldssig.

Die Auswirkungen auf den Konzernabschluss werden derzeit geprift. Es werden keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Ergebnisrechnung erwartet. Anderungen im Bilanzausweis kénnen sich durch eine separate Darstellung von Forderungen,
Vertragsvermdgenswerten und Vertragsverbindlichkeiten ergeben. Der IFRS 15 enthalt erweiterte Anhangangaben zu der Art,
der Hohe, dem Zeitpunkt und der Unsicherheit von Erlésen und resultierenden Zahlungsstrémen aus Vertrdgen mit Kunden.
Hieraus ergeben sich prozessuale Anderungen sowie erhéhte Anforderungen an die Dokumentation.

Segmentberichterstattung

’I Erlduterung zur Segmentberichterstattung

GemaB IFRS 8 basiert die Segmentberichterstattung auf dem ,,Management Approach”. Die Segmentinformationen
werden entsprechend der internen Berichterstattung so dargestellt, wie sie dem sogenannten Chief Operating Decision Maker
regelmaBig zur Entscheidungsfindung, Ressourcenallokation und Performancebeurteilung vorgelegt werden. Die Management-
berichterstattung der Deka-Gruppe wird auf der Grundlage der IFRS-Rechnungslegung erstellt.

Da sich das Ergebnis vor Steuern allerdings nur bedingt fir eine interne Steuerung der Geschaftsfelder eignet, wurde als zen-
trale SteuerungsgroBe das Wirtschaftliche Ergebnis definiert. Aufgrund der Anforderungen des IFRS 8 wird das Wirtschaftliche
Ergebnis auch als wesentliche Segmentinformation extern berichtet.

Das Wirtschaftliche Ergebnis enthalt neben dem Ergebnis vor Steuern die Veranderung der Neubewertungsricklage vor
Steuern sowie das zins- und wahrungsinduzierte Bewertungsergebnis aus dem origindren Kredit- und Emissionsgeschaft.
Dabei handelt es sich um Finanzinstrumente der Kategorien Loans and Receivables, Held to Maturity und Other Liabilities, die
im Konzernabschluss zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden und fir die in der internen Berichterstattung
zusatzlich das Bewertungsergebnis erfasst wird. Somit kénnen die bestehenden 6konomischen Sicherungsbeziehungen, die
die Anforderungen des IAS 39 zum Hedge Accounting nicht erfillen, zur internen Steuerung vollstandig abgebildet werden.
Des Weiteren werden im Wirtschaftlichen Ergebnis der direkt im Eigenkapital erfasste Zinsaufwand der AT1-Anleihe sowie
steuerungsrelevante Effekte berlicksichtigt. Dabei handelt es sich um eine Vorsorge fur potenzielle Belastungen, deren Eintritt
in der Zukunft als moglich eingeschétzt wird, die aber in der IFRS-Rechnungslegung mangels hinreichender Konkretisierung
noch nicht erfasst werden diirfen. Die Bewertungs- und Ausweisunterschiede zum IFRS-Konzernabschluss sind in der Uber-
leitung auf das Konzernergebnis vor Steuern in der Spalte ,Uberleitung” ausgewiesen.

Neben dem Wirtschaftlichen Ergebnis stellen die Total Assets eine weitere wichtige Kennzahl der operativen Segmente dar. Die
Total Assets setzen sich primar aus dem ertragsrelevanten Fondsvermégen der verwalteten Publikums- und Spezialfonds (inklu-
sive ETF) der Geschéftsfelder Wertpapiere und Immobilien sowie den von der Deka-Gruppe emittierten Zertifikaten zusammen.
Weitere Bestandteile sind dabei die Volumina der Direktanlagen in Kooperationspartner- und Drittfonds, der Kooperationspart-
ner-, Drittfonds- und Liquiditatsanteile im fondsbasierten Vermégensmanagement sowie die Advisory-/Management-Mandate
und Masterfonds. In den Total Assets sind auch Eigenbesténde in Héhe von 1,3 Mrd. Euro (Vorjahr: 1,8 Mrd. Euro) enthalten.
Dabei handelt es sich Gberwiegend um Anschubfinanzierungen fir neu aufgelegte Investmentfonds.



Aufbauend auf der Definition des § 19 Abs. 1 KWG beinhaltet das Brutto-Kreditvolumen zusatzliche Risikopositionen wie
unter anderem auch Underlying-Risiken aus Aktienderivategeschaften und Geschafte zur Abbildung der Garantieleistungen
von Garantiefonds sowie darlber hinaus auch das Volumen auBerbilanzieller Adressenrisiken.

Die folgenden Segmente basieren auf der Geschaftsfeldstruktur der Deka-Gruppe, wie sie auch in der internen Berichterstattung
dargestellt wird. Die Segmente sind nach den unterschiedlichen Produkten und Leistungen der Deka-Gruppe gegliedert.

Wertpapiere

Im Segment Wertpapiere sind sdmtliche Aktivitdten der Deka-Gruppe zusammengefasst, die im Zusammenhang mit der
kapitalmarktorientierten Vermogensverwaltung fir private Anleger und institutionelle Kunden stehen. Die Produktpalette
umfasst neben Investmentfonds und strukturierten Anlagekonzepten auch Angebote von ausgesuchten internationalen
Kooperationspartnern. Die Investmentfonds der Deka-Gruppe decken samtliche wesentliche Assetklassen ab, die zum Teil mit
Garantie-, Discount- und Bonusstrukturen kombiniert sind. Zur privaten Altersvorsorge werden fondsbasierte Riester- und
Rurup-Produkte angeboten. Das Segment beinhaltet zudem Advisory-, Management- und Vermdgensverwaltungsmandate
institutioneller Kunden sowie den Vertrieb Institutionelle Kunden. Des Weiteren sind in diesem Segment auch die Aktivitaten
mit borsennotierten ETF integriert. Zudem sind die Master-KVG-Aktivitaten, Gber die institutionelle Kunden ihr verwaltetes
Vermdgen bei einer Investmentgesellschaft bindeln kénnen, diesem Segment zugeordnet. Dartiber hinaus werden wert-
papierbezogene Dienstleistungen rund um die Fondsadministration im Segment Wertpapiere ausgewiesen.

Immobilien

Im Segment Immobilien sind sémtliche Immobilienaktivitdten der Deka-Gruppe gebindelt. Der Schwerpunkt liegt auf
der Bereitstellung von Immobilienanlageprodukten fir private und institutionelle Investoren. Zum Produktspektrum gehoéren
Offene Immobilien-Publikumsfonds, Immobilien-Spezialfonds, Individuelle Immobilienfonds sowie Immobilienkredit- und Infra-
strukturkreditfonds. Neben dem Fondsmanagement und der Entwicklung immobilien(finanzierungs)basierter Produkte umfasst
das Segment den An- und Verkauf von Immobilien, das Management inklusive aller weiteren Immobiliendienstleistungen
(Immobilienverwaltung) fur diese Vermogenswerte sowie fir von der Deka-Gruppe genutzte Immobilien. Der Bereich Immo-
bilienfinanzierung dient als Kreditlieferant fir das Asset Management und bietet drittverwendungsfahige Finanzierungslésun-
gen fir professionelle Immobilieninvestoren mit Fokus auf die fir das Fondsgeschéft relevanten Markte, Geschaftspartner und
Nutzungsarten an.

Kapitalmarkt

Das Segment Kapitalmarkt ist der zentrale Produkt-, Lésungs- und Infrastrukturanbieter sowie Dienstleister und Inno-
vationstreiber im kundeninduzierten Kapitalmarktgeschéaft der Deka-Gruppe und stellt mit seinem maBgeschneiderten
Dienstleistungsangebot die zentrale Wertpapier- und Sicherheitenplattform fur den Sparkassenverbund bereit. Das Segment
fokussiert sich auf die Generierung von kundeninduzierten Geschaften im Dreieck Sparkassen, Deka-Gruppe sowie ausge-
wahlten Kontrahenten und Geschéftspartnern, zu denen unter anderem externe Asset Manager, Banken, Versicherungsgesell-
schaften und Pensionskassen gehdren. In diesem Umfeld bietet das Segment Kapitalmarkt eine sorgfaltig abgestimmte, wett-
bewerbsfdhige Palette an Kapitalmarkt- und Kreditprodukten an. Mit Beginn des Geschaftsjahres 2016 wurden die
Wertpapieranlagen, die nicht als Liquiditatsreserve dienen, vom Zentralbereich Treasury an das Geschéaftsfeld Kapitalmarkt
Ubertragen. Im Rahmen dieser Neuordnung Gbernahm Treasury die Verantwortung fur die konzernweite Liquiditatssteuerung
Uber alle Laufzeitbander. Aufgrund der Strukturanderung wurden die Vorjahresergebnisse in der Segmentberichterstattung
angepasst.

Finanzierungen

Das Segment Finanzierungen legt den Fokus neben der Refinanzierung von Sparkassen auf das Asset-Management-
fahige Kreditgeschéft, das an andere Banken oder institutionelle Investoren weitergereicht werden kann. Das Asset-Manage-
ment-fahige Kreditgeschaft wird in ausgewahlten Segmenten konzentriert. Dies sind Infrastrukturfinanzierungen, Schiffs- und
Flugzeugfinanzierungen sowie ECA-gedeckte Exportfinanzierungen.

Sonstiges

Unter Sonstiges sind vor allem Ertrége und Aufwendungen dargestellt, die nicht den operativen Segmenten zuordenbar
sind. Dabei handelt es sich im