Dieses Dokument enthélt den

BASISPROSPEKT
der DekaBank Deutsche Girozentrale
vom 11. Mai 2020

fiir Nichtdividendenwerte gemiB Art. 8 der EU-Prospektverordnung (Verordnung (EU) 2017/1129, in ihrer jeweils giiltigen Fassung
(,PVO”)) in deutscher Sprache; im Folgenden der ,,Prospekt” der DekaBank Deutsche Girozentrale (im Folgenden auch ,,DekaBank”,
»Bank” oder ,Emittentin” genannt und zusammen mit ihren Tochter- und Beteiligungsgesellschaften auch ,,Deka-Gruppe” oder
,Konzern” genannt) unter dem

apeka

DekaBank Deutsche Girozentrale
(Rechtsfihige Anstalt des dffentlichen Rechts)

EMISSIONSPROGRAMM FUR INHABERSCHULDVERSCHREIBUNGEN I
(das ,,Programm”, auch ,,EPIHS-I-20%)

Der Prospekt wurde gemif3 der PVO beziiglich der Standards der Vollstindigkeit, Verstdndlichkeit und Kohérenz von der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF”) als der zustindigen Behorde im GroBherzogtum Luxemburg (,,Luxemburg®) (die
~Zustindige Behorde”) gemil Art. 6 (1) des luxemburgischen Gesetz betreffend den Prospekt {iber Wertpapiere vom 16. Juli 2019 (Loi
relative aux prospectus pour valeurs mobiliéres), in seiner jeweils giiltigen Fassung, (das ,,Luxemburger Prospektgesetz*) gebilligt. Die
Emittentin hat gemaf3 Art. 25 der PVO zusammen mit dem Antrag auf Billigung des Prospekts bei der CSSF eine Notifizierung des Prospekts
in die Bundesrepublik Deutschland (,,Deutschland”) beantragt und hat in diesem Zusammenhang bei der CSSF in ihrer Funktion als
Zusténdige Behorde ersucht, der zustindigen Behdrde in Deutschland fiir diesen Prospekt eine Bescheinigung iiber die Billigung
entsprechend Art. 25 PVO zu libermitteln (,,Notifizierung”). Die Emittentin kann wihrend der Giiltigkeit des Prospekts Notifizierungen in
weitere Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraumes (jeweils ein ,,Mitgliedstaat” und zusammen die ,,Mitgliedstaaten”) bei der
CSSF beantragen. Die Schuldverschreibungen (auch ,,Wertpapiere®) sind und werden auch in der Zukunft nicht unter dem United States
Securities Act of 1933, in seiner jeweils giiltigen Fassung (,,Securities Act®) registriert.

Dieser Prospekt ist ab seiner Billigung 12 Monate giiltig (d.h. bis 11. Mai 2021).



[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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TEIL A Allgemeine Beschreibung des Programms

ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Dieser TEIL A ist zusammen mit den tibrigen Teilen des Prospekts zu lesen. Eine detaillierte Gliederung des Prospekts
ist dem Inhaltsverzeichnis auf den vorangehenden Seiten zu entnehmen. Nachfolgend eine einleitende Ubersicht zum
Inhalt der Prospekt-Teile:

- TEIL B enthilt wesentliche Risikofaktoren,
die mit der Emittentin (TEIL B.1.) und den auf der Grundlage dieses Prospekts begebenen Wertpapieren
(TEIL B.2.) verbunden sind.

- TEIL C enthélt Wichtige Hinweise und andere grundlegende Informationen
u.a. Hinweis zu Verantwortlichkeit, Warnhinweise, Verkaufsbeschrankungen und andere v.a.
prospektrechtlich relevante Angaben.

- TEIL D enthélt die Beschreibungen der Produkte, die unter diesem Prospekt begeben werden kénnen
einschlieBlich der Emissionsbedingungen und dem Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen.

- TEIL E enthélt die Informationen zur Emittentin (auf den E-Seiten).

- FINANZTEIL enthélt die Finanzinformationen der Emittentin (auf den F-Seiten).

- ANNEX enthilt auf den abschlieBenden A-Seiten
eine Liste der mittels Verweis aufgenommenen Informationen,
ein Abkiirzungsverzeichnis / Glossar fiir bestimmte Definitionen sowie eine Adressenliste.

Dieser TEIL A enthdlt einleitende allgemeine Informationen zum Programm und zur Funktionsweise des Prospekts,
gibt einen Uberblick iiber die Wertpapiere, die unter diesem Programm begeben werden konnen, beschreibt das
Emissionsverfahren und gibt Informationen wie der Prospekt zu nutzen ist (,,How to use the Prospectus*). Dariiber
hinaus enthilt er Informationen zu Borsenzulassungen und Platzierungen von Wertpapieren, die unter dem Programm
begeben werden.

TEIL A ist wie folgt gegliedert:

Abschnitt A. 1.

enthiilt grundlegende Informationen zum Programm.

Hierzu gehoren insbesondere programmtechnische Punkte wie Programmvolumen, die Zulassung bei
Clearingsystemen und Kenn-Nummern (einschlieBlich Serien und Tranchenbezeichnungen) fiir Wertpapiere sowie die
Moglichkeiten fiir die Verwendung von Emissionserldsen aus den Wertpapieren die auf der Grundlage des Programms
begeben werden. Des Weiteren enthélt er insbesondere Informationen zum Emissionsverfahren, verwendeten
Definitionen und der mafigeblichen Sprache.

Abschnitt A.2.

gibt grundlegende Informationen zu den prospektrechtlichen Bestandteilen des Prospekt fiir das Programm und
weiteren Informationen.

Insbesondere wird in diesem Abschnitt aus prospektregulatorischer Sicht erldutert, welche Bestandteile der Prospekt,
in der Form des Basisprospekts hat, wie diese miteinander funktionieren und wie ggf. erforderliche Aktualisierungen
vorgenommen werden.

Abschnitt A.3.

gibt Informationen zur Nutzung des Programms fiir die verschiedenen Produkte.

Der Abschnitt enthilt insbesondere Hinweise zur Bedeutung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emission, gibt
einen Uberblick zu den verschiedenen Produkten, die auf der Grundlage des Programms méglich sind, und Hinweise
zur Differenzierung der verschiedenen Produkte.

Abschnitt A.4.

gibt Informationen zu Angebot und Platzierung von Wertpapiere unter dem Programm.

Neben grundlegenden Informationen zum 6ffentlichen Angebot und zur Platzierung wird auf die Wiederaufnahme
eines Angebots oder das erstmalige Angebot bestehender Wertpapiere und die Fortsetzung von 6ffentlichen Angeboten
eingegangen.

Abschnitt A.5.

gibt Informationen zu Méglichkeiten des Handels, der Borsennotierung und der Zulassung zum Borsenhandel von
Wertpapieren unter dem Programm.

Neben wichtigen Informationen zur Handelbarkeit, werden grundlegende Informationen zum Handel der Wertpapiere
an einer Borse, insbesondere in Luxemburg und Deutschland ausgefiihrt und wird auf kursstabilisierende Maf3nahmen
eingegangen.
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TEIL A Allgemeine Beschreibung des Programms
A.l. Grundlegende Informationen zum Programm

A.1. Grundlegende Informationen zum Programm

Das Programm dient dem Zweck, die in diesem Prospekt beschriebenen Wertpapiere entsprechend der Vorschriften der
PVO offentlich anzubieten und/oder an einem Geregelten Markt (s. Glossar) zulassen zu konnen. Der Prospekt kann fiir
offentliche Angebote und Borsenzulassungen (s. dazu auch nachstehend Abschnitt A.4. und A.5.) von Wertpapieren in
Luxemburg und in anderen Mitgliedstaaten, z.B. Deutschland, verwendet werden, wenn fiir diese eine Notifizierung
erfolgt ist (s. TEIL C.1.). Die Verwendung des Prospekts ist nicht auf eine bestimmte Anlegergruppe beschrinkt. Die
Emittentin ist jedoch berechtigt, fiir die einzelnen Emissionen die Kategorien potenzieller Anleger festzulegen. Ferner
sind die Verkaufsbeschrinkungen zu beachten (s. TEIL C.2.). Diesbeziiglich weiterfiihrende Wichtige Hinweise und
weitere grundlegende Informationen sind TEIL C des Prospekts zu entnehmen.

A.1.1. Wertpapiere unter dem Programm

Auf der Grundlage dieses Programms konnen Nichtdividendenwerte (die ,,Wertpapiere“, auch die
,Schuldverschreibungen®) begeben werden:

Die Wertpapiere sind jeweils Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von § 793 BGB. Form und
Inhalt sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und der Emittentin richten sich nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland. Die Emittentin unterscheidet ihre Inhaberschuldverschreibungen in weitere Wertpapierarten, die sich
nach dem Status und Rang der Wertpapiere richten (insbesondere Nachrangige und Nicht nachrangige
Schuldverschreibungen). Ausfiihrliche Informationen sind TEIL D.1.1. zu entnehmen.

Eine weitere fiir die Funktionsweise der verschiedenen Wertpapiere wesentliche Unterscheidung erfolgt durch die
Zuordnung der Wertpapiere zum Wertpapiertyp. Der Wertpapiertyp unterscheidet, ob ein Wertpapier von einem oder
mehreren Basiswerten (einschlieBlich Referenzsétzen) in der Verzinsungs- und/oder der Riickzahlungskomponente
abhingig ist oder nicht. Liegt eine solche Abhédngigkeit vor, wird von einem basiswertabhdngigen Wertpapier gesprochen.
Ausfiihrliche Informationen zu Basiswerten (einschlieSlich Referenzsétzen) sind TEIL D.1.2. und zum Wertpapiertyp
TEIL D.1.3. zu entnehmen.

Einen Uberblick iiber die verschiedenen Produktgruppen, die unter diesem Programm begeben werden konnen, gibt
nachstehend Abschnitt A.3.

A.1.2. Clearing Systeme

Die Wertpapiere werden in Inhabersammelurkunden ohne Zinsscheine (jeweils die ,,Globalurkunde®) verbrieft.
Effektive Stiicke der Wertpapiere werden nicht ausgegeben. Die Globalurkunde wird bei einem Clearing System
eingeliefert. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteilen an der Globalurkunde nach den anwendbaren Bestimmungen
des Clearing Systems iibertragbar.

Fiir die Wertpapiere wird in der Regel der Antrag auf Girosammelverwahrung beim Clearing System Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (,,CBF*) gestellt. Die Wertpapiere werden — soweit nicht anders bestimmt — iiber die
CBF abgewickelt.

Fiir die Anerkennung zur Abwicklung durch Euroclear Bank SA/NV (,,Euroclear®) und Clearstream Banking, société
anonyme, Luxemburg (,,CBL*) oder ein anderes Clearingsystem kann ebenfalls ein Antrag gestellt werden.

Die Emittentin leistet ihre Zahlungs- und/oder Lieferverpflichtungen aus den Wertpapieren in Abhédngigkeit von der
Verbriefungsform mit schuldbefreiender Wirkung an das relevante Clearing-System oder die gemeinsame Verwahrstelle
oder an die gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) fir das Clearing-System zur Weiterleitung an
deren Konto- bzw. Depotinhaber.

Der Anleger muss daher beachten, dass im Fall eines Ausfalls dieser Stellen keine erneute Zahlung an die
Gliubiger erfolgt. Die Gliubiger sind auf die Verfahren des mafigeblichen Clearing-Systems angewiesen, um die
auf die Wertpapiere entfallenden Zahlungen und/oder Lieferungen zu erhalten.

Die Form der Globalurkunde des Wertpapiers und das fiir die Serie der Wertpapiere relevante Clearing System werden
in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Fiir weitere Informationen zur Verbriefung der Wertpapiere s. TEIL D.1.1.5.
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A.1.3. Wertpapier-Kenn-Nummern, Serien und Tranchen

Die fiir ein Wertpapier jeweils erforderlichen Kenn-Nummern, wie z.B. die International Securities Identification Number
(,,ISIN*), die deutsche Wertpapier-Kenn-Nummer (,, WKN*) und/oder der Commen Code und etwaige weitere Kenn-
Nummern werden erst bei der Emission der jeweiligen Wertpapiere vergeben und festgelegt.

Wertpapiere werden dariiber hinaus mit einer Serien-Nr. versehen. Das Gesamtemissionsvolumen einer Serie kann in
einer oder mehreren Tranchen begeben werden. Tranchen kdnnen auch zu unterschiedlichen Zeitpunkten begeben werden
und das mogliche Gesamtemissionsvolumen der Serie erhdhen (sog. Aufstockung). Die Emissionsbedingungen der
einzelnen Tranchen einer Serie diirfen sich nur in einzelnen wenigen Punkten in bestimmter Form unterscheiden, wie z.B.
das Gesamtemissionsvolumen der jeweiligen Tranche und ihren Emissionszeitpunkt.

Fiir spezielle voriibergehende Fille, wie z.B. eines abweichenden Verzinsungsbeginns oder unterschiedlicher Regelungen
bzw. Fristen fiir Verkaufsbeschrinkungen von Tranchen, wird fiir die hinzukommende Tranche der Serie eine separate,
von der bestehenden Serie abweichende ISIN sog. Interims-ISIN vergeben. Sobald die Bedingungen aller Tranchen der
Serie wieder identisch und die einzelnen Stiicke wieder vollstindig austauschbar (,,fungibel®) sind, werden sie wieder
einheitlich unter der ISIN der Serie gefiihrt. Die Interims-ISIN erlischt.

A.1.4. Programmvolumen

Der von Zeit zu Zeit ausstehende Gesamtnennbetrag aller unter dem Programm begebenen Wertpapiere (oder, (i) im Falle
von Wertpapieren, die mit einem Abschlag begeben wurden, ihr Amortisationsbetrag bzw. (ii) im Fall von Wertpapieren,
die ohne Nennwert begeben werden, ihr jeweiliger Ausgabepreis multipliziert mit der entsprechenden Gesamtstiickzahl
einer Emission) ist grundsétzlich nicht auf eine bestimmte Hohe festgelegt. Das Programmvolumen wird entsprechend
der geschiftspolitischen Zielsetzungen intern durch die entsprechenden Prozesse und zustidndigen Fachbereiche/Gremien
gesteuert.

A.1.5. Genehmigung des Programms

Die Etablierung des Programms erfolgte mit dem ordnungsgemif3en Beschluss des Vorstandes der DekaBank vom
22. April 2013. Seine vollstindige Aktualisierung wurde durch den Vorstandsbeschluss vom 24. Mirz 2020 genehmigt.

A.1.6. Verwendung des Emissionserloses

Die Emittentin ist in der Verwendung der Erlose aus den Wertpapieren frei. Der Nettoemissionserlds der Wertpapiere
dient entweder

(1) den allgemeinen Geschéftszwecken der Emittentin oder
(i1) den spezifischen Zwecken eines Green Bonds der DekaBank (s. weitere Informationen in TEIL D.1.7.) oder
(ii1) anderen in den Endgiiltigen Bedingungen (s.u. im Abschnitt A.2.) angegebenen Zwecken.

Der fiir die jeweilige Emission gewéhlte, anwendbare Zweck wird in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.
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A.1.7. Emissionsverfahren
A.1.7.1. Beteiligte Stellen im Emissionsverfahren

An der Emission eines Wertpapieres sind mehrere Stellen beteiligt, die flir die Abwicklung der Emission und Betreuung
wihrend der Laufzeit verschiedene Funktionen {ibernehmen.

Bei Emissionen unter diesem Programm iibernimmt die DekaBank die Funktion der Emissionsstelle, der
Berechnungsstelle (so erforderlich) und der Zahlstelle (neben etwaigen ggf. zusdtzlichen erforderlichen Zahlstellen) (das
,DekaBank-Verfahren®). Sie liefert auch die fiir das Wertpapier ausgestellte Urkunde fiir die Zwecke der
Girosammelverwahrung bei der CBF (s.0. im Abschnitt A.1.2.) ein.

Dies gilt, jeweils soweit in den Mafgeblichen Emissionsbedingungen (s.u. im Abschnitt A.3.) nicht etwas anderes
festgelegt wird und z.B. ein Antrag zur Abwicklung bei einem anderen Clearingsystem gestellt und ggf. eine andere
Emissionsstelle beauftragt wird (s. A.1.2.).

Neben den fiir die Abwicklung relevanten Stellen kdnnen weitere Stellen fiir den Vertrieb und die Platzierung der
Schuldverschreibungen (sog. Vertriebsstellen oder Platzeure) und fiir die Bérsenzulassung (sog. Listingstelle) an einer
Emission beteiligt sein (s.u. im Abschnitt A.4. und A.5.).

1.7.2. Festlegung der Bedingungen einer Emission

Die Emittentin legt alle Bedingungen fest, die fiir die Emission einer bestimmten Tranche der Wertpapiere anwendbar
sind. Neben den Maligeblichen Emissionsbedingungen, sind dies alle Bedingungen, die mit einem Angebot und/oder der
Borsenzulassung sowie dem Emissionsprozess verbunden sind. Sie werden in den Endgiiltigen Bedingungen, die fiir die
jeweilige Tranche veroffentlicht werden, angegeben (s.u. im Abschnitt A.2.) Die grundlegenden Informationen zum
Verfahren der Auswahl von Optionen bei der Erstellung der Mallgeblichen Emissionsbedingungen sind TEIL D.3.1. zu
entnehmen.

A.1.8. Bestimmte verwendete Definitionen

Soweit im Prospekt nicht anders definiert und sich aus dem Zusammenhang nichts anderes ergibt, gelten die Definitionen
wie im ANNEX 2 2. Glossar* definiert. Definitionen, wie relevante Fachbegriffe, werden einmal im Prospekt definiert
und die verwendete Definition an dieser Stelle mit Anfiihrungszeichen und Fettdruck gekennzeichnet, sofern nicht durch
den Klammerhinweis (s. Glossar) in den Annex verwiesen wird.

Produktspezifische Definitionen der Wertpapiere sind den Endgiiltigen Bedingungen — insbesondere ihren Mafigeblichen
Emissionsbedingungen — zu entnehmen, sie sind nicht Bestandteil des ANNEX 2.

Im ANNEX 2 ,,1. Abkiirzungen® sind zudem die iiblichen im Prospekt verwendeten Abkiirzungen angegeben; siec werden
grundsétzlich an keiner anderen Stelle im Prospekt erklért; gleiches gilt fiir Gesetze und andere Regularien.

A.1.9. Mafigebliche Sprache
Die bindende Sprache des Prospekts ist die deutsche Sprache.

Bestimmte Dokumente, die in diesen Prospekt mittels Verweis aufgenommen sind bzw. auf die anderweitig im Prospekt
Bezug genommen wird (s.u. im Abschnitt A.2.), konnen in deutscher und englischer Sprache erstellt sein. Jede englische
Version solcher Dokumente ist eine nicht bindende Ubersetzung des deutschen Originals, es sei denn, es ist bei dem
entsprechenden Dokument etwas anderes angegeben.

A.1.10. Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthélt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen einschlieBlich Erkldrungen der Emittentin tiber
ihre gegenwirtigen Erwartungen sowie kiinftigen Entwicklungen und Erwartungen. Zukunftsgerichtete Aussagen werden
insbesondere durch die Verwendung von ,glauben®, ,einschitzen®, ,erwarten, ,,vermuten®, ,beabsichtigen* oder
dhnlichen Formulierungen kenntlich gemacht. Dies gilt insbesondere immer dort, wo der Prospekt Angaben iiber
zukiinftige Ertragsféahigkeit, Plane, Erwartungen, Wachstum und Profitabilitdt in Bezug auf das zukiinftige Geschaft der
DekaBank und der Deka-Gruppe sowie iiber wirtschaftliche Rahmenbedingungen, denen die DekaBank und die Deka-
Gruppe ausgesetzt sind, enthilt. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen unterliegen Risiken und Unsicherheiten, die
aullerhalb des Einflussbereichs der DekaBank liegen und die dazu fiihren konnen, dass die tatséchlichen Ergebnisse und
Entwicklungen wesentlich von den Erwartungen der DekaBank abweichen. Fiir das tatséchliche Eintreten bzw.
Nichteintreten dieser kann die Emittentin keine Haftung iibernehmen. Die zukunftsgerichteten Aussagen werden
ausschlieBlich zum Zeitpunkt der Verodffentlichung dieses Prospekts abgegeben bzw. zu dem Datum, welches bei der
Aussage bezeichnet ist.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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Programm und weitere Informationen

A.2. Grundlegende Informationen zu den prospektrechtlichen Bestandteilen des Prospekts fiir das Programm und
weitere Informationen

A.2.1. Der Prospekt und seine Bestandteile

Bei diesem Prospekt handelt es sich um einen Basisprospekt geméf3 Art. 8 der PVO. Der Prospekt ist mit allen etwaigen
Nachtragen und allen Informationen, die mittels Verweis in diesen Prospekt aufgenommen sind, und den endgiiltigen
Bedingungen zu lesen. Sie sind Bestandteil des Prospekts und geben jeweils den Stand zum Zeitpunkt ihres jeweiligen
Datums wider. Siehe hierzu die weiteren Informationen in Abschnitt A.3.1 und TEIL C.1.2. zu Billigung, Notifizierung,
Giltigkeit sowie Veroffentlichung und Verfiigbarkeit des Prospekts.

A.2.1.1. Endgiiltige Bedingungen, Nachtrige zum Prospekt und Nachfolgeprospekte

Endgiiltice Bedingungen

Werden auf der Grundlage dieses Prospekts Wertpapiere 6ffentlich angeboten und/oder an einem Geregelten Markt (s.
Glossar) zugelassen, werden fiir diese endgiiltige Bedingungen (die , Endgiiltigen Bedingungen®) erstellt. Die
Endgiiltigen Bedingungen enthalten alle wertpapierspezifischen Angaben, die erst zum Zeitpunkt der einzelnen Emission
festgelegt werden und fiir das 6ffentliche Angebot und/oder die Zulassung an einem Regulierten Markt erforderlich sind
(einschlieBlich der Mafgeblichen Emissionsbedingungen). Die Auswahl der anwendbaren Angaben erfolgt in den
Endgiiltigen Bedingungen entweder durch Verweis in den Prospekt oder durch Wiederholung der betreffenden Angaben
in den Endgiiltigen Bedingungen oder durch Einfligen der relevanten wertpapierspezifischen Angaben in den Endgiiltigen
Bedingungen.

Nachtrag zum Prospekt

Wird dieser Prospekt zu einem spéteren Zeitpunkt gemifl den Vorschriften des Art. 23 PVO nachgetragen, so gilt er ab
dem Zeitpunkt der Verdffentlichung des jeweiligen Nachtrags in der nachgetragenen Fassung. Bisherige Aussagen
werden durch die nachtraglich entweder mittels Verweis aufgenommen oder im Nachtrag enthaltenen Aussagen verandert
oder ersetzt. Diese Aussagen gelten ab diesem Zeitpunkt in der entsprechend verdnderten oder ersetzten Fassung als
Bestandteil des Prospekts. Die Verdffentlichung und Verfiigbarkeit der Nachtrége erfolgt entsprechend der des Prospekts
(s. hierzu TEIL C.1.2.4.).

Nachfolgeprospekt

Nach Ablauf der Giiltigkeit des Prospekts kann ein Angebot auf der Basis eines Nachfolgeprospekts fortgesetzt werden
(s. hierzu auch in Abschnitt A.4.3.). In den Endgiiltigen Bedingungen wird dann angegeben, dass das Angebot unter einem
Nachfolgeprospekt fortgesetzt werden kann und wie die Verdffentlichung des Nachfolgeprospekts erfolgt.

A.2.1.2. In den Prospekt mittels Verweis aufgenommene Informationen
In diesen Prospekt sind gemdf3 Art. 19 PVO Informationen aus anderen Dokumenten mittels Verweis aufgenommen.

Die Liste der Dokumente, aus denen Informationen mittels Verweis in den Prospekt aufgenommen sind, sind dem
ANNEX 1 des Prospekts zu entnehmen. Die Dokumente sind wahrend der gewohnlichen Geschéftszeiten am Sitz der
Emittentin (s. ANNEX 3 ,Adressen-Liste”) erhdltlich sowie auf der Internetseite der Emittentin (unter
https://www.deka.de/deka-gruppe/wertpapierprospekte) und der Luxemburger Wertpapierborse (www.bourse.lu)
verfligbar. Sdmtliche in einem der als Quelldokumente in der Liste im ANNEX 1 des Prospekts genannten Dokumente
enthaltenen Informationen, die nicht mittels Verweis in diesen Prospekt aufgenommen sind, sind entweder nicht fiir den
Anleger relevant oder an anderer Stelle in diesem Prospekt beriicksichtigt.

Im Prospekt selbst sind die Stellen gekennzeichnet, an denen Informationen mittels Verweis aufgenommen sind.
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A.2.2. Weitere Informationen auf die Bezug genommen wird

A.2.2.1. Hinweis zu im Prospekt genannten Internetseiten

Verweise auf Internetseiten — mit Ausnahme der Internetseiten, die im Zusammenhang mit den mittels Verweis
aufgenommenen Informationen aufgefiihrt sind (s.o. im Abschnitt A.2.1.2. und ANNEX 1), —sind nicht Bestandteil dieses
Prospektes und wurden nicht von der CSSF gepriift und gebilligt.

A.2.2.2. Verfiighare Dokumente

Kopien der folgenden Dokumente betreffend die Emittentin konnen wéhrend der Giiltigkeit dieses Prospekts zu den
iiblichen Geschéftszeiten am Sitz der Emittentin (s. ANNEX 3 , Adressen-Liste*), eingesehen werden und stehen dartiber
hinaus auf der Internetseite der Emittentin (unter https://www.deka.de/deka-gruppe/wertpapierprospekte) zur Verfiigung.
Mit Ausnahme der im Finanzteil des Prospekts (s. F-Seiten) enthaltenen Angaben sind sie nicht Bestandteil dieses
Prospektes und wurden nicht von der CSSF gepriift und gebilligt:

(i)  die Satzung der DekaBank in deutscher Sprache und

(i) die historischen Finanzinformationen (Einzelabschluss und Konzernabschluss, Konzernlagebericht und
Lagebericht, Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers der DekaBank und der Deka-Gruppe fiir die am
31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2019 beendeten Geschéftsjahre in deutscher Sprache).

Zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts sind von der DekaBank keine Zwischenberichte seit der Verdffentlichung
der letzten historischen Finanzinformationen (s. oben (ii)) verdffentlicht worden. In Anwendung der geltenden Gesetze
wird die DekaBank einen Zwischenabschluss fiir die ersten sechs Monate des Geschiftsjahres 2020 erstellen. Etwaige
weitere von der DekaBank wihrend der Giltigkeit dieses Prospekts verdffentlichte Jahresabschliisse oder
Zwischenabschliisse der DekaBank bzw. der Deka-Gruppe, werden entsprechend nach deren jeweiliger Veroffentlichung
zur Einsichtnahme bereitgehalten bzw. auf der angegebenen Internetseite zur Verfiigung gestellt.

A.2.2.3. Informationen von Seiten Dritter

Soweit Angaben von Seiten Dritter iibernommen wurden, sind diese Angaben korrekt wiedergegeben und nach Wissen
des Emittenten und soweit fiir sie aus den von diesem Dritten veroffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch
Auslassungen unkorrekt oder irrefiihrend gestaltet worden. Die Quelle(n) der Angaben werden genannt. Die Emittentin
hat diese Informationen nicht selbststindig gepriift und ibernimmt keine Verantwortung fiir den Inhalt der Quelle selbst.

-8- TEIL A



TEIL A Allgemeine Beschreibung des Programms
A.3. Informationen zur Nutzung des Programms fiir die verschiedenen Produkte

A.3. Informationen zur Nutzung des Programms fiir die verschiedenen Produkte

Fiir das Programm nutzt die Emittentin das Prospektformat des Basisprospekts gemédfl PVO. Werden auf der Grundlage
dieses Prospekts Wertpapiere dffentlich angeboten und/oder an einem Geregelten Markt zugelassen, werden fiir diese
Endgiiltige Bedingungen zum Prospekt erstellt (s.0. zu Bestandteilen des Prospekts). Diese Endgiiltigen Bedingungen
enthalten alle wertpapierspezifischen Angaben, die erst zum Zeitpunkt der einzelnen Emission festgelegt werden und fiir
das offentliche Angebot und/oder die Zulassung an einem Geregelten Markt erforderlich sind (einschlieBlich der
MafBgeblichen Emissionsbedingungen). Den Endgiiltigen Bedingungen kommt daher eine zentrale Bedeutung fiir die
jeweilige Emission zu. Der Anleger sollte daher die Endgiiltigen Bedingungen fiir sein Wertpapier immer zusammen mit
dem gesamten Prospekt lesen. Das ,,Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen® ist in TEIL D.2. enthalten.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden, sofern moglich vor Beginn des 6ffentlichen Angebots bzw. der Zulassung zum
Handel an einem Geregelten Markt bei der Zustdndigen Behorde hinterlegt und entsprechend der Vorschriften der PVO
verdffentlicht (s. hierzu TEIL C.1.2.4.).

A.3.1.  Die besondere Bedeutung der Endgiiltigen Bedingungen fiir das konkrete Produkt und die Nutzung des
Prospekts

Das konkrete Produkt, welches ein Anleger erwirbt, wird in den Mafgeblichen Emissionsbedingungen festgelegt, die
Anlage und Bestandteil der Endgiiltigen Bedingungen sind. Um die vollstdndigen Informationen fiir die Beurteilung
seines Wertpapiers, einschlieBlich der Art des Angebots und der etwaigen Borsenzulassung zu haben, und die mit diesem
verbundenen Risiken (s. TEIL B des Prospekts) vornehmen zu kénnen, muss jeder Anleger den Prospekt einschlielich
aller seiner Bestandteile und insbesondere auch die Endgiiltigen Bedingungen lesen.

Die Endgiiltigen Bedingungen geben dem Anleger in Teil .A. ALLGEMEINE INFORMATIONEN bereits direkte
Hinweise, zu welcher Wertpapierart und welchem Produkttyp sein Wertpapier (sein konkretes Produkt) gehort, welche
produktspezifischen Ausstattungsmerkmale relevant sind und welche Funktionsbeschreibungen in TEIL D des Prospekts
flir sein Produkt von besonderer Bedeutung sind.

In Teil I.LB. EMISSIONSBEDINGUNGEN der Endgiiltigen Bedingungen wird angegeben, welcher Satz an
Grundbedingungen als Basis fiir die Erstellung der Maflgeblichen Emissionsbedingungen dient. Dies richtet sich nach
den Ausstattungsmerkmalen des angegebenen Produkts. Handelt es sich um Wertpapiere, deren Zins- und/oder
Riickzahlungskomponente basiswertabhédngig ist, wird die Option II der Grundbedingungen verwendet, handelt es sich
um Wertpapiere, deren Riickzahlungskomponente nicht basiswertabhédngig ist und deren Zinskomponente festverzinslich
(einschlieBlich Nullkupon) und/oder referenzsatzabhingig sein kann, dient als Basis die Option I der Grundbedingungen.
Die gewihlte Option der Grundbedingungen enthidlt bestimmte Auswahlmdglichkeiten (erkennbar durch optionale
Bestimmungen, Klammerungen, Anweisungen und Erkldrungen) und Platzhalter (erkennbar durch eckige Klammern,
welche die entsprechenden Informationen oder Hinweise auf einzufiigende Informationen/Definitionen, ggf. aus dem
Technischen Annex enthalten). Die Grundbedingungen werden basierend auf den fiir die konkrete Emission festgelegten
Ausstattungsmerkmalen d.h. insbesondere die Festlegung

- der Wertpapierart (geméfl TEIL D.1.1.1.)

- beim Wertpapiertyp der basiswertabhiingigen Wertpapieren des/der etwaigen gewihlten Basiswerte (zu den Arten
der Basiswerte s. TEIL D.1.2.)

- der Produktgruppe, des Produkttyps und der gewidhlten Ausstattungsalternativen (geméfl TEIL D.1.3.)

- der etwaigen anwendbaren Zinsmodelle und gewéhlten Ausstattungsalternativen (geméf3 TEIL D.1.4.)

- etwaiger zusatzlicher Ausstattungsmerkmale wie z.B. Kiindigungsrechte (gemafl TEIL D.1.5. und D.1.6.) sowie

- der erforderlichen produktspezifischen Definitionen

durch Streichung nicht anwendbarer Alternativen und Ausfiillen der Platzhalter angepasst. Alle fiir die Serie festgelegten

konkreten Definitionen, wie z.B. Betrdge, Zeitpunkte fiir Zinszahlung und Riickzahlung sowie Termine fiir Festlegungen
werden in die MaB3geblichen Emissionsbedingungen eingefiigt.

Die vollstindig wiedergegebenen Maligeblichen Emissionsbedingungen am Ende der Endgiiltigen Bedingungen allein
stellen die ,,Mafigeblichen Emissionsbedingungen‘ der einzelnen Tranche der Wertpapiere dar, welche der jeweiligen
Globalurkunde, die das Wertpapier verbrieft, beigefiigt werden.

In Teil II. der Endgiiltigen Bedingungen sind zusammenfassende Angaben zur Funktionsbeschreibung (Verzinsung,
Riickzahlung — einschlieBlich einer etwaigen Automatischen Beendigung) sowie Informationen zu den etwaigen
Basiswerten des Produkts enthalten.

Teil I1I. der Endgiiltigen Bedingungen enthilt weitere Angaben, die im Zusammenhang mit dem 6ffentlichen Angebot
und/ oder der Borsenzulassung des Wertpapiers von wesentlicher Bedeutung sind.
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Bei Emissionen fiir Kleinanleger geméf der PVO (,,Kleinanleger®) ist am Ende der Endgiiltigen Bedingungen als Anlage
dartiber hinaus die emissionsspezifische Zusammenfassung integriert.

Entsprechend seines in den Endgiiltigen Bedingungen konkret bezeichneten Wertpapiers, den Malgeblichen
Emissionsbedingungen und den festgelegten Bedingungen des Angebots und/oder der Borsenzulassung wird jedem
Anleger dringend empfohlen, neben den Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin (s. TEIL B.1.) auch die Risiken in
Bezug auf die Wertpapiere (s. TEIL B.2.) zu lesen und zu beurteilen.

A.3.2. Uberblick zu den verschiedenen Produkten

Die Emittentin unterscheidet in diesem Prospekt die in der nachfolgenden Ubersichtstabelle genannten Produktgruppen,
welche aus mehreren Produkttypen bestehen. Die Tabelle zeigt ferner, welche Wertpapierart Produkten aus der jeweiligen
Produktgruppe zugeordnet werden konnen, wenn ihre gewdhlten Ausstattungsmerkmale den jeweils relevanten
regulatorischen Anforderungen entsprechen. In Bezug auf den Wertpapiertyp ist angegeben, ob und in welcher Form die
Maoglichkeit besteht, dass das Produkt basiswertabhiangig (einschlielich referenzsatzabhéngig) ausgestaltet werden kann.
Verweise in TEIL D fiihren zu jeweils weiterfiihrenden, ausfiihrlichen Informationen.

Produktgruppe Verweis Maégliche Wertpapiertyp Ausgestaltung
auf Wertpapierart** mogliche Basiswertabhdngigkeit als sog. ,,senior
TEIL D (einschlieflich non preferred
Referenzsatzabhangigkeit) (SNP)«

(s. TEIL D.1.3.) moglich*
Abschnitt | (s. TEIL D.1.1.1.1.) bei der bei der (s. TEIL

Verzinsung Riickzahlung ~ D.1.1.2.2.)
(s. TEIL D.1.4.)

Zinsprodukt D.1.3.2. Nicht Nachrangige SV v v

(keine Pfandbriefe) 3
Aktienanleihe D.1.3.3. Nicht Nachrangige SV v v

(keine Pfandbriefe) 3
Bonus-Zertifikate D.1.34. Nicht Nachrangige SV v v

(keine Pfandbriefe) 3
Express-Zertifikate bzw. D.1.3.5. Nicht Nachrangige SV v v
Express-Anleihen (keine Pfandbriefe) )
Outperformance-Zertifikate | D.1.3.6. Nicht Nachrangige SV v v
bzw. Sprint-Zertifikate (keine Pfandbriefe) -
Zertifikate bzw. Anleihen D.1.3.7. Nicht Nachrangige SV v v
mit Mindestriickzahlung (keine Pfandbriefe) 3
Discount Zertifikat D.1.3.8. Nicht Nachrangige SV v v

(keine Pfandbriefe) 3
TwinWin-Zertifikat D.1.3.9. Nicht Nachrangige SV v v

(keine Pfandbriefe) 3

*  in Bezug auf die Ausgestaltung als sog. ,,senior preferred (,,SP*) und ,,senior non preferred (,,SNP*) siche nachfolgend die einfithrenden
Informationen im Abschnitt A.3.2.1. in Verbindung mit TEIL D.1.1.
** SV = Schuldverschreibungen

Klarstellungshalber sei erwihnt, dass die Entscheidung der Emittentin, das Wertpapier als Green Bond der DekaBank (s.
TEIL D.1.7.) zu begeben grundsétzlich produktgruppeniibergreifend moglich ist. Green Bonds unterscheiden sich in der
Verwendung des Emissionserldses (s.0. Abschnitt A.1.6.).

A.3.2.1. Einfiihrende Informationen zu Status und Rang von Wertpapieren unter dem Programm

Die in Bezug auf die jeweilige Produktgruppe anwendbare Wertpapierart ist auch ein Element, welches den Status und
den Rang des Wertpapiers mitbestimmt. Je nach Ausgestaltung konnen die Wertpapiere auch, nicht bevorrechtigte
Schuldtitel im Sinne des § 46f Abs. 6 Satz 1 KWG (auch sog. ,,senior non preferred (,SNP)) oder bevorrechtigte
Schuldtitel (auch sog. ,.senior preferred” (,,SP*)) sein. Es kdnnen auch Nicht nachrangige Schuldverschreibungen im
Format fiir beriicksichtigungsfdahige Verbindlichkeiten begeben werden. Die Emissionsbedingungen dieser Wertpapiere
enthalten zusétzlich bestimmte besondere Ausstattungsmerkmale, die auch bestimmte Rechte des Glaubigers beschrinken
bzw. ausschlieBen. Weiterfiihrende Informationen sind im TEIL D.1.1. enthalten. Die fiir das jeweilige Wertpapier
anwendbaren Bestimmungen sind den MaBigeblichen Emissionsbedingungen zu entnehmen.
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A.3.2.2. Einfiihrende Informationen zur Riickzahlung von Wertpapieren unter dem Programm

Wertpapiere konnen entweder durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags (,,Barausgleich®) oder im Fall von
Wertpapieren mit basiswertabhédngiger Riickzahlung auch durch physische Lieferung (auch ,,Lieferung*) von definierten
lieferbaren Wertpapieren getilgt werden. Welche Riickzahlungskomponente zur Anwendung kommt richtet sich nach
dem innerhalb der Produktgruppe gewidhlten Produkttyp und der fiir die Emission gewihlten Ausstattungsmerkmalen.

Die Produktgruppen werden in den in der Ubersichtstabelle angegebenen Abschnitten in TEIL D des Prospekts
beschrieben. In den MaBigeblichen Emissionsbedingungen wird die Riickzahlungskomponente in § 5 angegeben.

Ist fiir die Emission eine Automatische Beendigung mdglich, erfolgt die Riickzahlung stets mit Barausgleich. Gleiches
gilt im Fall von etwaigen anderen vorzeitigen Riickzahlungen, z.B. bei Ausiibung von Kiindigungsrechten
(s. TEIL D.1.5.).

A.3.2.3. Einfiihrende Informationen zur Verzinsung

Die Wertpapiere aller Produktgruppen konnen verzinslich ausgestaltet sein (s.o. in der Tabelle in der Ubersicht). Fiir
verzinsliche Wertpapiere konnen die Maf3geblichen Emissionsbedingungen in § 3 eine oder mehrere Methoden fiir die
Berechnung der Zinsen (,,Zinsmodelle”) wihrend der Laufzeit vorsehen. Diese beruhen auf den folgenden
Zinskomponenten, die in TEIL D.1.4. detailliert beschrieben werden:

D.1.4.3. Festverzinsliche Zinskomponenten einschlieBlich Nullkupon-Komponente
D.1.4.4. Variabel verzinsliche referenzsatzabhédngige Zinskomponenten

D.1.4.5. Variabel verzinsliche basiswertabhéngige Zinskomponenten

D.1.4.6. Variabel verzinsliche digitale Zinskomponenten

D.1.4.7. Variabel verzinsliche TARN-Zinskomponenten

D.1.4.8. Variabel verzinsliche Zinskomponenten mit Zinstagefaktor (Range Accrual)

Kommen wihrend der Laufzeit der Wertpapiere mehrere Zinsmodelle zur Anwendung wird in den Mafgeblichen
Emissionsbedingungen zusétzlich die Art des Zinsmodell-Wechsels aus den im TEIL D.1.4.2. beschriebenen
Moglichkeiten ausgewahlt.

A.3.2.4. Einfiihrende Informationen zu Basiswerten und zu zusdtzlichen optionalen Ausstattungsmerkmalen

Informationen zu moglichen Basiswerten (einschlieBlich Referenzsitzen) sind in TEIL D.1.2. enthalten. In den
MafBgeblichen Emissionsbedingungen werden Informationen zum Basiswert grundsétzlich in § 1 (6) in Verbindung mit
§ 8, §8a und/oder § 8b gegeben.

Zusitzliche optionale Ausstattungsmerkmale umfassen insbesondere Kiindigungsrechte und andere vorzeitige
Riickzahlungen sowie Merkmale, die die festgelegte Zins- und/oder Riickzahlungskomponente in bestimmter Weise
beeinflussen (z.B. Festlegung von Mindest- oder Hochstriickzahlungsbetrdgen). Diese sind in TEIL D.1.5. und D.1.6.
beschrieben. In den MafB3geblichen Emissionsbedingungen werden diese grundsétzlich in Verbindung mit der Zins- und/
oder Riickzahlungskomponente geregelt.

A.3.2.5. Geeignetheit des Produkts fiir den jeweiligen Anleger

Potentielle Anleger miissen beachten, dass die unter diesem Programm begebenen Wertpapiere moglicherweise
kein geeignetes Investment fiir sie sind:

Eine Anlage in die Wertpapiere des Programms ist fiir Anleger, die nicht iiber ausreichende Kenntnis und Erfahrung mit
den betreffenden Wertpapieren verfiigen, moglichweise keine geeignete und sachgerechte Anlage.

Potentielle Anleger sollten zudem beachten, dass einige Wertpapiere, insbesondere die basiswertabhidngigen Wertpapiere,
die unter diesem Programm emittiert werden, komplexe Finanzinstrumente sind.

Jeder potenzielle Anleger in Wertpapiere unter diesem Programm sollte daher unter Beachtung seiner persdnlichen
Erfahrungen, Umsténde und finanziellen Leistungsféahigkeit eine Anlage in die Wertpapiere sorgféltig abwégen.

Insbesondere erfordert eine Anlage in basiswertabhidngige Wertpapiere eine genaue Kenntnis der Funktionsweise und der
Risiken des betreffenden Wertpapiers. Potenzielle Anleger sollten zudem Erfahrungen mit einer Anlage bezogen auf
Basiswerte haben.

Es wird dringend empfohlen, dass ein potenzieller Anleger neben der Beschreibung der Risiken und der Wertpapiere in
diesem Prospekt unter Hinzuziehung professioneller Beratung dariiber entscheidet, ob der Kauf der Wertpapiere in
Ubereinstimmung mit seinen finanziellen Bediirfnissen, Zielen und Bedingungen und mit allen fiir ihn geltenden
Anlagegrundsétzen und Beschrankungen steht und fiir ihn eine geeignete und sachgerechte Anlage ist.
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A.4. Informationen zu Angebot und Platzierung von Wertpapieren

A.4. Informationen zu Angebot und Platzierung von Wertpapieren

A.4.1. Grundlegende Informationen zum Angebot und zur Platzierung

Unter diesem Programm werden fortlaufend Wertpapiere im Wege eines offentlichen oder eines nicht offentlichen
Angebots platziert, und zwar jeweils durch die Emittentin direkt an den Anleger oder an einen oder mehrere Platzeur(e)
(auf syndizierter oder nicht syndizierter Basis). Der Begriff Platzeur schlie8t im Prospekt auch die zusétzlichen Platzeure
mit ein, die von Zeit zu Zeit unter diesem Programm ernannt werden.

Die Art der Platzierung einer Tranche ist in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Hinsichtlich der Kategorien
potenzieller Anleger (,,Anlegerkategorien) unterliegen die Wertpapiere mit Ausnahme der in TEIL C.2. aufgefiihrten
Verkaufsbeschrankungen keinen Beschridnkungen, sie kdnnen fiir Qualifizierte Anleger (auch als ,,Grossanleger
bezeichnet) und/oder Kleinanleger vorgesehen sein, wie dies in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist.

A.4.2. Wiederaufnahme bzw. erstmaliges iffentliches Angebot bestehender Wertpapiere

Neben offentlichen Angeboten von Neuemissionen, konnen unter diesem Prospekt auch offentliche Angebote von
bestehenden Wertpapieren wieder aufgenommen oder erstmalig begonnen werden. Wieder aufgenommen bedeutet, dass
diese Wertpapiere bereits Gegenstand eines offentlichen Angebots waren, dieses aber zwischenzeitlich beendet wurde.
Fiir diesen Zweck werden Endgiiltige Bedingungen erstellt, hinterlegt und veréffentlicht. Der Zweck wird in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

A.4.3. Fortsetzung offentlicher Angebote

Werden unter diesem Prospekt (zugleich der ,,Ursprungsprospekt®) Wertpapiere offentlich angeboten, kann das
offentliche Angebot auch nach Ablauf der Giiltigkeit dieses Prospekts (s. TEIL C.1.2.3.) fortgesetzt werden, wenn
spétestens am letzten Tag der Giiltigkeit des Ursprungsprospekts ein Nachfolgeprospekt gebilligt und verdftentlicht wird
und auf der ersten Seite der Endgiiltigen Bedingungen fiir die Wertpapiere ein entsprechender Hinweis aufgenommen ist.

Im Fall der Fortsetzung eines oOffentlichen Angebots unter einem Nachfolgeprospekt sind mit Ausnahme der
wertpapierspezifischen Bedingungen der jeweiligen Emission (die sich weiterhin ausschlieBlich nach dem
Ursprungsprospekt bestimmen) die Endgiiltigen Bedingungen ecinschlie8lich der etwaigen Zusammenfassung dieser
Emission in Verbindung mit dem jeweiligen Nachfolgeprospekt zu lesen, d.h. jede Bezugnahme auf den Prospekt in den
Endgiiltigen Bedingungen gilt dann als Bezugnahme auf den betreffenden Nachfolgeprospekt. Wertpapierspezifische
Bedingungen bedeutet in diesem Zusammenhang insbesondere die MalB3geblichen Emissionsbedingungen sowie die mit
den Maf3geblichen Emissionsbedingungen in Verbindung stehenden anderen Informationen zu den Wertpapieren, wie im
Nachfolgeprospekt angegeben. ,,Nachfolgeprospekt™ ist der jeweils aktuellste giiltige Basisprospekt, in dem die
Wertpapiere zum Zwecke der Fortsetzung des dffentlichen Angebots bezeichnet werden und in den die fiir die relevante
Emission erforderlichen Teile des Ursprungsprospekts mittels Verweis aufgenommen sind.

Unter diesem Prospekt werden keine 6ffentlichen Angebote von Wertpapieren fortgesetzt, die nicht auf der Grundlage
dieses Prospekts begeben wurden.
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A.5. Méoglichkeiten des Handels, der Borsennotierung und der Zulassung zum Borsenhandel

Nicht fiir jedes Wertpapier, dass unter diesem Programm begeben wird, hat die Emittentin vorgesehen, einen Handel an
einer Borse zu beantragen. Auch ist die Emittentin oder andere kursstablisierende Manager (s.u. in Abschnitt A.5.2.) nicht
oder nur im Rahmen ihrer eingegangenen Vereinbarungen verpflichtet An- und Verkaufskurse zu stellen. In den
Endgiiltigen Bedingungen wird angegeben, was fiir die Emission zum Zeitpunkt der Endgiiltigen Bedingungen jeweils
vorgesehen ist.

Anleger sollten daher beachten,

(1) dass ggf. wihrend der Laufzeit der Wertpapiere gar kein Handel an einer Borse moglich ist, er wiahrend der Laufzeit
der Wertpapiere diese nur auBerborslich verkaufen kann;

(i1) dass selbst wenn sich die Emittentin in den Endgiiltigen Bedingungen verpflichtet hat bzw. vorgesehen ist, zu
bestimmten Zeitpunkten oder laufend fiir ein Wertpapiere An- und/oder Verkaufskurse zu stellen (market making),
sie jedoch nicht gewdhrleisten kann, dass sich ein aktiver Sekundérmarkt fiir einen Handel mit den Wertpapieren
entwickeln wird oder dass dieser, falls sich ein solcher entwickelt, bestehen bleibt.

Ferner ist zu beachten, dass zwischen An- und Verkaufskurs iiblicherweise eine Preisspanne (spread) besteht, die
die Emittentin in auBergewohnlichen Marktsituationen unter Umstdnden auch erheblich ausweiten kann, um ihr
eigenes wirtschaftliches Risiko zu begrenzen. In diesem Fall kdnnen die Wertpapiere trotz market making ggf. nur
mit einem erheblichen Kursabschlag verdufert werden.

A.5.1. Grundlegende Informationen zum Handel der Wertpapiere an einer Birse
In Bezug auf borsennotierte Wertpapiere, die unter diesem Prospekt emittiert werden, kann ein Antrag gestellt werden

(i) bei der Luxemburger Wertpapierborse auf Bdorsenzulassung der Wertpapiere zum amtlichen Kursblatt (Cote
Officielle) der Luxemburger Wertpapierbdrse und auf Borsenhandel im Geregelten Markt der Luxemburger
Wertpapierborse (Bourse de Luxembourg) sowie

(i1) auf Zulassung von Wertpapiere zum Borsenhandel am Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse, oder

(iii) bei einer anderen oder weiteren Borse auf Borsenzulassung an einem anderen oder weiteren Geregelten Markt oder
in einem anderem Marktsegment einer solchen anderen oder weiteren Borse fiir solche Wertpapiere.

Bezugnahmen auf ,,Geregelter Markt* oder ,Regulierter Markt“ bezeichnen einen geregelten Markt wie in
Art. 2 (j) der PVO in Zusammenhang mit Art. 4 Abs. 1 Nr. 21 der EU-Finanzmarktrichtlinie (Richtlinie 2014/65/EU, in
ihrer jeweils giiltigen Fassung) definiert.

Das Programm gestattet, dass Wertpapiere auf der Grundlage der Entscheidung der Emittentin auch an anderen oder
weiteren Borsen zugelassen oder in anderen Marktsegmenten (z.B. Freiverkehr, MTF) gehandelt werden. Wertpapiere
konnen auch ohne eine Borsenzulassung begeben werden. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, eine Zulassung an einer
Borse oder den Handel in einem Marktsegment aufrecht zu erhalten. Eine erfolgte Zulassung kann auch zuriickgenommen
bzw. der Handel kann wihrend der Laufzeit der Wertpapiere eingestellt werden (,,Delisting*).

A.5.2. Stabilisierung

Im Zusammenhang mit der Begebung einer Tranche von Wertpapieren kann oder kénnen der oder die (ggf.) in den
Endgiiltigen Bedingungen als kursstabilisierende(r) Manager eingesetzte(n) Platzeur(e) (dies kann auch die Emittentin
sein) (oder in dessen oder deren Auftrag handelnde Personen) eine erhdhte Anzahl an Wertpapieren zuteilen oder in
groflerem Umfang als unter normalen Umstidnden Mafinahmen zur Stiitzung des Kurses ergreifen. Jedoch besteht keine
Verpflichtung des oder der kursstabilisierenden Manager (oder in dessen oder deren Auftrag handelnder Personen)
StabilisierungsmafBinahmen zu ergreifen. Eine StabilisierungsmaBnahme kann an oder nach dem Tag beginnen, an dem
die Endgiiltigen Bedingungen des Angebots der jeweiligen Tranche von Wertpapieren in angemessener Weise
veroffentlicht wurden, und, sobald begonnen, zu jeder Zeit, aber spitestens 30 Tage nach dem Tag der Begebung der
jeweiligen Tranche von Wertpapieren bzw. 60 Tage nach der Zuteilung der jeweiligen Tranche von Wertpapieren (je
nachdem, welcher Tag friiher ist) eingestellt werden.

Jede StabilisierungsmaBnahme oder erhdhte Zuteilung muss in Ubereinstimmung mit allen anwendbaren Gesetzen und
Regelungen durch den oder die kursstabilisierenden Manager (oder in dessen oder deren Auftrag handelnde Personen)
vorgenommen werden.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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TEIL B Risikofaktoren

RISIKOFAKTOREN

In diesem TEIL B des Prospekts werden die der Emittentin zum Datum des Prospekts bekannten und nach ihrer
Einschétzung fiir eine Anlage in die Wertpapiere wesentlichen und spezifischen Risiken dargestellt.

Hierbei wird zwischen emittentenspezifischen und wertpapierspezifischen Risiken unterschieden:
Abschnitt B.1.  enthélt die Risiken in Bezug auf die Emittentin und
Abschnitt B.2.  enthdlt die Risiken in Bezug auf die Wertpapiere.

Eine Anlage in Wertpapieren ist mit diversen Risiken verbunden, die dazu fithren konnen, dass der Anleger
sein gesamtes eingesetztes Kapital verliert und gegebenenfalls erwartete Zinsen ausfallen (Totalverlustrisiko).
Die Risiken kénnen auch zusammenwirken und sich dadurch verstirken.

Dariiber hinaus konnen Risiken auch einzeln oder zusammen mit anderen Umstinden und Unsicherheiten, die
der Emittentin derzeit unbekannt sind oder die sie derzeit fiir unwesentlich halt, auftreten, die ebenfalls dazu
fithren konnen, dass der Anleger einen Kapitalverlust bis hin zum Totalverlust erleidet.

Vor dem Kauf eines Wertpapiers sollte jeder potentielle Anleger diesen TEIL B ,,Risikofaktoren* zusammen
mit allen anderen im Prospekt enthaltenen Informationen (einschlieBlich der Informationen in etwaigen
Nachtrigen und Dokumenten, die mittels Verweis in den Prospekt aufgenommen sind) sowie die Endgiiltigen
Bedingungen fiir das Wertpapier lesen und sorgfiltig priifen. Ohne eine genaue Kenntnis der Funktionsweise
des Wertpapiers und des sich aus diesem ergebenden Verlustrisikos sollte kein Wertpapier erworben werden.

Die nachfolgende Darstellung beriicksichtigt nicht die personlichen Umstinde oder den individuellen
Kenntnisstand und die Anlageziele von einzelnen Anlegern. Jedem potentiellen Anleger wird daher empfohlen,
sich von seinem eigenen Finanz-, Steuer- oder Rechtsberater oder anderen geeigneten Beratern hinsichtlich der
Risiken beraten zu lassen, die mit einem Kauf, dem Halten oder Verkauf der Wertpapiere (einschlieBlich der
Auswirkungen des Rechts des jeweiligen Landes, in dem der potentielle Anleger ansissig ist) verbunden sind.
Sofern ein potenzieller Anleger der Wertpapiere diese im Rahmen seiner Funktion als Treuhéinder fiir eine
dritte Person erwerben mochte, sollte er besondere Riicksicht auf die Verhéltnisse der Person nehmen, fiir
deren Rechnung die Wertpapiere erworben werden sollen.
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B.1. Risiken in Bezug auf die Emittentin

In diesem Abschnitt werden die zum Datum des Prospekts bekannten wesentlichen und spezifischen Risiken der
Emittentin als Muttergesellschaft der Deka-Gruppe beschrieben.

Die Risiken sind entsprechend ihrer Beschaffenheit in die Kategorien

e Risiken aufgrund der Geschiiftstiitigkeit der Emittentin
(s. nachfolgend Abschnitt B.1.1.)
und

e  Weitere spezifische Risiken in Bezug auf die Emittentin
(s. nachfolgend Abschnitt B.1.2.)

eingeteilt, wobei innerhalb der jeweiligen Kategorie die wesentlichsten Risiken an erster Stelle genannt werden.

Die Beurteilung der Wesentlichkeit der Risiken in Bezug auf die Emittentin erfolgte durch die Emittentin auf der
Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen. Die
Eintrittswahrscheinlichkeit bzw. der Umfang der negativen Auswirkungen wurde hierbei durch verschiedene Instrumente,
wie z.B. die jahrliche und anlassbezogene Risikoinventur festgestellt.

Das Ergebnis der Beurteilung der Wesentlichkeit wird veranschaulicht, indem fiir jedes Risiko dargestellt wird, ob die
Verwirklichung des jeweiligen Risikos

e zu Verlusten oder zu negativen Auswirkungen auf die Ertragslage, die Vermdgenslage und/oder die
Liquiditatslage der Emittentin fiihrt. Hierbei gilt, dass die Formulierungen ,,wesentlich" und ,,erheblich" einen
grofleren Umfang der zu erwartenden negativen Auswirkungen kennzeichnen; und

e sich auf die Tilgungsleistung der Emittentin unter den von ihr begebenen Wertpapieren auswirken kann oder zu
einer Zahlungsunfahigkeit fithren kann. In diesem Fall ist ein Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals
moglich (Totalverlustrisiko).
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B.1.1. Risiken aufgrund der Geschiiftstiitigkeit der Emittentin

In dieser Kategorie werden die spezifischen Risiken aufgrund der Geschéftstéitigkeit der Emittentin bzw. der Deka-Gruppe
dargestellt, die flir die Deka-Gruppe wesentlich sind. Zu den als wesentlich erachteten Risiken zdhlen

das ,,Adressenrisiko (einschlieBlich Risikokonzentrationen)“,

das ,,Marktpreisrisiko (einschlieBlich Risikokonzentrationen)“,
das ,,Liquiditétsrisiko im Sinne des Zahlungsunfihigkeitsrisikos*,
das ,,Operationelle Risiko* und

das ,,Geschéftsrisiko“.

B.1.1.1. Adressenrisiko (einschlieflich Risikokonzentrationen)

Die Deka-Gruppe ist Adressenrisiken ausgesetzt. Das Adressenrisiko kennzeichnet die Gefahr finanzieller Verluste, weil
sich die Bonitit eines Kreditnehmers, Emittenten oder Kontrahenten verschlechtert (Migrationsrisiko) oder er seine
vertraglich vereinbarten Leistungen nicht oder nicht rechtzeitig erbringt (Adressenausfallrisiko). Zum Adressenrisiko
zahlt auch das Einzelwertberichtigungsdanderungsrisiko als Gefahr, dass eine gebildete Einzelwertberichtigung den
Verlust unterschitzt. Zudem wird im Hinblick auf das Landerrisiko im Adressenrisiko zwischen dem Lénderrisiko im
engeren und im weiteren Sinne unterschieden. Das Landerrisiko im engeren Sinne beschreibt das Transferrisiko, welches
nicht durch den Geschéftspartner selbst, sondern aufgrund seines Sitzes im Ausland besteht. Das Lénderrisiko im weiteren
Sinne stellt die Gefahr dar, dass Lander und Regierungen ihre vertraglichen Verpflichtungen aus Forderungen nicht oder
nur unvollstdndig erfiillen kdnnen. Das Adressenrisiko stellt diejenige Risikoart mit dem grofiten Anteil in der
Risikotragfahigkeit dar.

Im Zusammenhang mit dem Geschiftsmodell geht die Deka-Gruppe bewusst auch Risikokonzentrationen ein. Vorrangig
zu nennen ist im Kontext der Adressenrisiken die Fokussierung auf den inlandischen 6ffentlichen Bereich, auf deutsche
Sparkassen und deren Kunden sowie auf ausgewdhlte Kapitalmarktadressen und Zentrale Kontrahenten (Central
Counterparties).

Die Verwirklichung des Adressenrisikos kann zu hohen Verlusten der Deka-Gruppe fiihren, in deren Folge erhebliche
negative Auswirkungen auf die Ertrags- und Vermdgenslage eintreten konnen. Dies gilt insbesondere fiir
Zahlungsausfille von Adressen aus dem inldndischen offentlichen Bereich, den deutschen Sparkassen und ausgewihlten
Kapitalmarktadressen. Im schlimmsten Fall (Worst Case-Szenario) besteht das Risiko einer Zahlungsunfahigkeit der
Emittentin. In diesem Fall wire ein Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals moglich (Totalverlustrisiko).

B.1.1.2. Markitpreisrisiko (einschliefilich Risikokonzentrationen)

Die Deka-Gruppe unterliegt Marktpreisrisiken. Marktpreisrisiken beschreiben den moglichen wirtschaftlichen Verlust
aus kiinftigen Marktpreisschwankungen (sowie aus relevanten Bewertungsparametern) iiber einen festen Zeithorizont und
umfassen in diesem Zusammenhang Zinsrisiken (einschlieflich Spreadrisiken), Wahrungsrisiken und Aktienrisiken.
Optionsrisiken sind in den genannten Risiken enthalten. Aufgrund der moglichen Auswirkungen des Marktpreisrisikos
auf die Vermogenslage der Deka-Gruppe wird die Risikoart als wesentlich eingestuft.

Fiir die Deka-Gruppe resultieren diese Risiken aus gehaltenen Zins-, Credit-, Aktien-, Wahrungs-Positionen, die sich
hauptséchlich aus Eigenemissionen (inkl. Zertifikaten), im Rahmen des Kundengeschéfts vorgehaltener Positionen
(Bestandsbevorratung), Krediten und Kreditersatzgeschift inkl. der zur Absicherung der Marktpreisrisiken
abgeschlossenen Hedge-Positionen (insbesondere Zinsswaps) ergeben.

Im Hinblick auf die Marktpreisrisiken ist das Geschéftsmodell der Deka-Gruppe so ausgerichtet, dass der Schwerpunkt
auf Spreadrisiken liegt, die sich aus der Verdnderungen von Marktpreisen aufgrund verédnderter Bonitétseinschédtzung des
Marktes beziiglich einzelner Sektoren, Emittenten bzw. Einzelemissionen ergeben. Risikokonzentration ergeben sich vor
allem aus Wertpapierbestinden im Kreditersatzgeschaft, der Liquidititsreserve sowie im Rentenhandel
(Bestandsbevorratung fiir Kundengeschéft). Der Schwerpunkt liegt hierbei auf europdischen und US-amerikanischen
Unternechmensanleihen. Daneben leisten Zinsrisiken aus der Verdnderung des aktuellen Barwertes von zukiinftigen
Verpflichtungen aus ausgesprochenen Garantien sowie zukiinftigen Pensionsverpflichtungen einen wesentlichen Beitrag
zum Marktpreisrisiko der Deka-Gruppe.

Allgemeine Zinsrisiken durch Verdnderungen wihrungs- und tenorspezifischer Swapkurven auf unterschiedlichen
Zinsbindungsfristen sowie Aktien- und Wéahrungsrisiken sind aufgrund der weitgehend gehedgeten Positionen von
geringerer Bedeutung.

Grundsétzlich sind Verluste aus Marktpreisrisiken im Rahmen der Risikotragfihigkeit mit Eigenkapital unterlegt. Sofern
sich Marktpreisrisiken realisieren und die Gegenmafinahmen der Emittentin unwirksam oder unzureichend sind, konnte
sich dies erheblich negativ auf die Ertrags- und Vermogenslage der Deka-Gruppe auswirken. Im schlimmsten Fall (Worst
Case-Szenario) besteht das Risiko einer Zahlungsunféhigkeit der Emittentin. In diesem Fall ist der Totalverlust des vom
Anleger eingesetzten Kapitals mdglich (Totalverlustrisiko).
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B.1.1.3. Liquiditiitsrisiko im Sinne des Zahlungsunfihigkeitsrisikos
Die Deka-Gruppe ist Liquiditétsrisiken im Sinne des Zahlungsunfahigkeitsrisikos ausgesetzt.

Unter dem Zahlungsunfahigkeitsrisiko wird das Risiko verstanden, dass die Deka-Gruppe ihre gegenwirtigen und
zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht fristgerecht erfiillen kann, weil die Verbindlichkeiten die zur Verfligung
stehenden liquiden Mittel {ibersteigen.

Fiir die Durchfiihrung ihrer Geschéftsaktivitaten ist die Deka-Gruppe auf den Zugang zu Liquiditdtsquellen angewiesen.
Wenn die Deka-Gruppe aufgrund besonderer Stressereignisse nicht mehr in der Lage ist, Zugang zu besicherten oder
unbesicherten Refinanzierungsquellen zu erhalten, oder wenn es zu unvorhergesehenen Abfliissen von Bargeld oder
Sicherheiten kommt, kdnnte ihre Liquiditét beeintrachtigt werden. Begrenzter oder fehlender Zugang zu Finanzmitteln
und Liquiditatsbeschrinkungen konnen die Geschiftstitigkeit und die Fahigkeit der Deka-Gruppe, ihren Verpflichtungen
gegeniiber ihren Gegenparteien nachzukommen, erheblich beeintrachtigen. Sofern sich Liquiditatsrisiken verwirklichen,
konnte sich dies auf die Zahlungsféhigkeit der Emittentin und damit ihre Tilgungsleistung unter den von ihr begebenen
Wertpapieren auswirken. Dies kann beim Anleger zu einem Totalverlust seines eingesetzten Kapitals flihren
(Totalverlustrisiko).

B.1.1.4. Operationelles Risiko

Die Deka-Gruppe unterliegt operationellen Risiken. Das operationelle Risiko ist das Risiko von Verlusten, die durch die
Unangemessenheit oder das Versagen von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder durch externe Ereignisse
verursacht werden, einschlieBlich Rechtsrisiken. Das operationelle Risiko umfasst gemifl seiner iibergreifenden
Definition auch wesentliche Teile der sogenannten nicht-finanziellen Risiken (Non-Financial Risks,"NFR"). Darunter
versteht die Deka-Gruppe Risiken, die der allgemeinen Geschiftstitigkeit immanent sind, aber nicht im Zusammenhang
mit einzelnen Geschéften im Sinne einer Risikoiibernahme mit Gewinnerzielungsabsicht eingegangen werden. Zu den
ganz oder teilweise dem operationellen Risiko zugeordneten NFR zdhlen dabei folgende Risikoarten: Compliance-Risiko,
Conduct-Risiko, Rechtsrisiko, Informationstechnologie - und Sicherheitsrisiko, Dienstleisterrisiko, Projektrisiko und
Personalrisiko.

Unter dem Compliance-Risiko versteht die Deka-Gruppe das Risiko, das sich aus der Nichteinhaltung der fiir die Deka-
Gruppe wesentlichen gesetzlichen, regulatorischen und internen Vorschriften ergeben kann. Das Conduct-Risiko umfasst
Gefahrdungen der Ertrags- oder Vermogenslage der Deka-Gruppe durch vorsitzliches oder fahrldssiges Fehlverhalten
sowohl des Managements als auch der Mitarbeiter. Das Rechtsrisiko beschreibt die Gefahr von Verlusten aufgrund von
(behaupteten) Rechtsverletzungen oder auslegbaren rechtlichen Regelungen. Das Informationstechnologie- und
Sicherheitsrisiko ist das Risiko von Verlusten aufgrund einer Verletzung der Vertraulichkeit, eines Verlusts der Integritit,
der Nichtverfligbarkeit oder Ungeeignetheit von Systemen und Informationen bzw. aufgrund mangelnder Féahigkeit die
IT-Systeme innerhalb angemessener Zeit und Kosten anzupassen, wenn sich das Geschiftsumfeld oder die
Anforderungen dndern. Dienstleisterrisiken entstehen fiir die Deka-Gruppe im Zusammenhang mit dem Fremdbezug von
Leistungen, einschlieBlich der Auslagerungen von Aktivitidten und Prozessen, aufgrund eines dauerhaften Ausfalls des
Dienstleisters oder durch Minder- oder Mangelleistungen. Das Projektrisiko umfasst sowohl die Gefahr negativer
Abweichungen von den zuvor definierten Projektzielen in zeitlicher, finanzieller und inhaltlicher Hinsicht, als auch die
Gefahr negativer Auswirkungen auf das Risikoprofil der Deka-Gruppe. Personalrisiken sind potenzielle Schiaden, die aus
Engpass-, Fluktuations-, Leistungs-, Ordnungs- oder Verdnderungsrisiko resultieren.

Die Verwirklichung von operationellen Risiken kann die Vermdgens-, Ertrags- und Liquidititslage der Emittentin
erheblich negativ beeintrichtigen. Insbesondere konnen die nachfolgend dargestellten Ursachen zu hohen Verlusten der
Deka-Gruppe fiihren:

e Versagen oder Unangemessenheit von IT-Systemen, Kommunikationssystemen oder der Infrastruktur (z.B.
Ausfall von Hardware oder Software, Ausfall von Netzwerken, ungeniigende Systemperformance, Ausfall der
Telefonanlage oder ein Ausfall der Aufziige im Gebédude)

e Fehler der Mitarbeiter, inaddquate Mitarbeiterausstattung oder kriminelle Handlungen der Mitarbeiter (z.B.
Fehleingaben in Systemen, Missverstindnisse, Marktmissbrauch, Geldwische, unzureichende Qualifikation
durch mangelhafte Aus-/Weiterbildung oder Mitarbeiteriiberlastung)

e Mingel in der Aufbau-/Ablauforganisation, bei gruppeninternen Dienstleistern/Lieferanten, im
Projektmanagement, in der firmeninternen Kommunikation oder durch ungeeignete Methoden und Modelle (z.B.
fehlende Abstimmung zwischen Abteilungen, fehlerhafte Datenlieferung durch andere Einheiten, unklare
Verantwortlichkeiten oder fehlerhafte Pricing-Modelle)

e Katastrophen, Abhéngigkeiten von Lieferanten und Dienstleistern, politische Einfliisse oder externe Kriminalitét
(z.B. Sturmschiden, Ausfall wichtiger Lieferanten, mangelhafte Qualitit externer Dienstleister oder unerwartete
individuelle Rechtsstreitigkeiten)

Die Verwirklichung der oben dargestellten operationellen Risiken kdnnten im schlimmsten Fall (Worst Case-Szenario)
zu sehr hohen Verlusten der Deka-Gruppe fiihren, in deren Folge eine Insolvenz der Deka-Gruppe eintreten kann. Dies
kann zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fithren (Totalverlustrisiko).
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B.1.1.5. Geschiiftsrisiko

Die Deka-Gruppe ist Geschiftsrisiken ausgesetzt. Das Geschéftsrisiko erfasst mogliche unerwartete negative
Abweichungen von relevanten PlangrdBen, die durch Anderungen des Verhaltens von Kunden oder Vertriebspartnern
sowie durch Marktgegebenheiten, rechtliche Vorgaben oder Wettbewerbsbedingungen hervorgerufen werden und deren
Ursachen nicht bereits durch andere Risikoarten berticksichtigt sind.

Eine maBgebliche Einflussgrofie fiir das Geschéftsrisiko der Deka-Gruppe sind Provisionsertrige aus dem Asset
Management aus ihrer Funktion als Vermdgensverwalter, welche vom Kundenverhalten und dem Marktumfeld abhéngig
sind.

Die Verwirklichung des Geschiftsrisikos kann zu hohen Verlusten der Deka-Gruppe fiihren, in deren Folge erhebliche
negative Auswirkungen auf die Ertrags- und Vermogenslage der Deka-Gruppe entstehen kénnen.
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B.1.2. Weitere spezifische Risiken in Bezug auf die Emittentin

In dieser Kategorie werden die weiteren spezifischen Risiken der Emittentin bzw. der Deka-Gruppe dargestellt. Dazu
zahlen

e das ,Reputationsrisiko* und
e das ,,Modellrisiko/Modellunsicherheit.

B.1.2.1. Reputationsrisiko

Die Deka-Gruppe ist Reputationsrisiken ausgesetzt. Die Reputation der Deka-Gruppe und insbesondere der geschéftliche
Erfolg als Vermogensverwalter und Treuhdnder basieren auf dem Vertrauen von Eigentiimern, Vertriebspartnern,
Kunden, Mitarbeitern und der Offentlichkeit im Allgemeinen. Das Reputationsrisiko beschreibt die Gefahr, dass
Schadensfille oder Ereignisse im Zusammenhang mit anderen Risikoarten die AuBBenwirkung der Deka-Gruppe negativ
beeinflussen und das Vertrauen von Kunden, Geschifts- oder Vertriebspartnern, Ratingagenturen oder Medien in die
Fahigkeiten der Deka-Gruppe mindern. Hierdurch kénnen sie sich in zusitzlichen Verlusten, sinkenden Ertrdgen, einer
verschlechterten Liquiditétslage oder einem verringerten Unternehmenswert auswirken.

Sollten sich Reputationsrisiken verwirklichen kann dies die Ertrags- und Vermdgenslage sowie die Liquidititslage der
Deka-Gruppe erheblich negativ beeinflussen.

B.1.2.2. Modellrisiko/Modellunsicherheit

Sowohl bei der Bewertung von Finanzprodukten als auch bei der Risikomessung innerhalb der Deka-Gruppe werden
vielfiltige finanzmathematische Modelle eingesetzt. Hierbei sind hdaufig Annahmen in Bezug auf die generelle Auswahl
eines Modells, dessen Spezifikation und Parametrisierung zu treffen. Die damit verbundenen Unsicherheiten werden als
Modellrisiken bzw. Modellunsicherheiten bezeichnet. Grundsitzlich sollen Modellunsicherheiten durch geeignete
Sicherheitsvorkehrungen vermieden bzw. minimiert werden. Zur Risikominderung werden entsprechende Instrumente
und Prozesse eingesetzt. Obgleich die Deka-Gruppe bei der Auswahl und dem Einsatz von Modellen hohen
Anforderungen unterliegt, sich an Marktstandards orientiert und zahlreichen Regularien unterworfen ist, konnen
Modellunsicherheiten nicht vollstandig ausgeschlossen werden. Ggf. schlagend werdende Modellrisiken kdnnen negative
Auswirkungen auf die Ertrags-, Vermogens- oder Liquiditdtslage der Deka-Gruppe haben.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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TEIL B Risikofaktoren
B.2. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

B.2. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

In diesem Abschnitt werden die zum Datum des Prospekts bekannten wesentlichen und spezifischen Risiken der
Wertpapiere beschrieben.

Die Risiken sind entsprechend ihrer Beschaffenheit in die Kategorien

e Risiken aufgrund der Art sowie des Status und der Rangfolge der Wertpapiere
(s. nachfolgend Abschnitt B.2.1.)
e Risiken in Verbindung mit der Funktionsweise und den Mafigeblichen Emissionsbedingungen der
Wertpapiere
(s. nachfolgend Abschnitt B.2.2.)
e Risiken in Verbindung mit dem Erwerb, Halten und Veriuflern der Wertpapiere
(s. nachfolgend Abschnitt B.2.3.)
e Risiken in Verbindung mit Basiswerten
(s. nachfolgend Abschnitt B.2.4.)

eingeteilt, wobei innerhalb der jeweiligen Kategorie die wesentlichsten Risiken an erster Stelle genannt werden.

Die Beurteilung der Wesentlichkeit der Risiken in Bezug auf die Wertpapiere erfolgte durch die Emittentin auf der
Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen.

Die Eintrittswahrscheinlichkeit und der Umfang der negativen Auswirkungen der Risiken héngt dabei auch vom
jeweiligen Basiswert, den fiir das jeweilige Wertpapier in den jeweils Mafigeblichen Emissionsbedingungen festgelegten
Ausstattungsmerkmalen und dem Marktumfeld zum Datum der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen ab.

Das Ergebnis der Beurteilung der Wesentlichkeit wird veranschaulicht, indem fiir jedes Risiko dargestellt wird, ob die
Verwirklichung des jeweiligen Risikos

e zunegativen Auswirkungen auf die Tilgungsleistungen / zahlbaren Betriage der Wertpapiere und den Eintritt von
Kapitalverlusten, den Wert der Wertpapiere, zur Entstehung von Mehrkosten fiir den Anleger oder zur
Begrenzung von Ertrdgen aus den Wertpapieren fithrt. Hierbei gilt, dass die Formulierungen ,,wesentlich" und
»erheblich" einen grofleren Umfang der zu erwartenden negativen Auswirkungen kennzeichnen; und

e ob ein Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals moglich ist (Totalverlustrisiko).
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B.2.1. Risiken aufgrund der Art sowie des Status und der Rangfolge der Wertpapiere

In dieser Kategorie werden die wesentlichen und spezifischen Risiken aufgrund der Art sowie des Status und der
Rangfolge der Wertpapiere dargestellt.

Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie sind

e die ,,Emittentenrisiken/Bonititsrisiken* und

o die ,Risiken im Zusammenhang mit Abwicklungsmafinahmen und hoheitlichen Eingriffen aufgrund des
Sanierungs- und Abwicklungsrechts fiir Banken und des Kreditinstitute-Reorganisationsgesetzes
(,,KredReorgG*)*.

B.2.1.1. Emittentenrisiken/Bonitdtsrisiken

Die Wertpapiere sind als unbesicherte Inhaberschuldverschreibungen mit den Emittentenrisiken, auch Bonitétsrisiken
genannt, verbunden. Anleger sind daher dem Risiko der Insolvenz, das heifit einer Uberschuldung, drohenden
Zahlungsunfahigkeit oder Zahlungsunfahigkeit der DekaBank als Emittentin ausgesetzt. Die Risiken in Bezug auf die
Emittentin, welche zu einer Insolvenz fiihren kénnen, sind dem vorstehenden Abschnitt ,,B./. Risiken in Bezug auf die
Emittentin* zu entnehmen.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin konnen Anleger ihre Anspriiche aus den Wertpapieren nur noch im Rahmen der
Insolvenzordnung gegen die Insolvenzmasse der Emittentin geltend machen. Die Hohe der Riickzahlung wird in diesem
Fall erheblich unter dem Maf3geblichen Nennbetrag bzw. Maligeblichen Festbetrag des jeweiligen Wertpapiers liegen.
Anleger konnen durch eine Insolvenz der Emittentin auch ihr gesamtes eingesetztes Kapital verlieren
(Totalverlustrisiko).

B.2.1.2. Risiken im Zusammenhang mit Abwicklungsmaffinahmen und hoheitlichen Eingriffen aufgrund des
Sanierungs- und Abwicklungsrechts fiir Banken und des Kreditinstitute-Reorganisationsgesetzes
(,, KredReorgG*)

Die Emittentin unterliegt den Sanierungs- und Abwicklungsvorschriften der SRM-Verordnung und des SAG. Die SRM-
Verordnung und das SAG berechtigen die Maligebliche Behdrde unter bestimmten Voraussetzungen auch au3erhalb eines
Insolvenzverfahrens Abwicklungsmafinahmen gegeniiber der Emittentin zu ergreifen. Voraussetzung dafiir ist, dass die
Emittentin in ihrem Bestand gefihrdet ist, der drohende Ausfall nicht durch alternative MaBlnahmen ebenso effektiv
abgewendet werden kann und die getroffene MaBnahme im 6ffentlichen Interesse liegt.

In dieser Situation ist die MaBgebliche Behorde zu weitreichenden Eingriffen berechtigt, insbesondere zur Anwendung
des Bail-in-Instruments. Das Bail-in-Instrument ermdglicht es der Maligeblichen Behorde relevante Kapitalinstrumente
und bestimmte beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten teilweise oder ganz herabzuschreiben oder in Anteile oder
Instrumente des harten Kernkapitals der Emittentin, eines gruppenangehorigen Unternehmens oder eines Briickeninstituts
umzuwandeln und diese an die Glaubiger zu tibertragen. Dabei gilt eine vorgegebene Haftungskaskade. Das Instrument
der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente kann dabei alleine und vor einer Abwicklungsmaf3nahme zur
Anwendung kommen, wenn andernfalls die Uberlebensfihigkeit nicht mehr anders sichergestellt werden kann (sog.
Zeitpunkt der mangelnden Uberlebensfihigkeit; point of non-viability), oder zusammen mit den anderen
Abwicklungsinstrumenten angewendet werden.

Bei der Anwendung des Bail-in-Instruments kann daher die MaB3gebliche Behdrde den Mafgeblichen Nennbetrag bzw.
MaBgeblichen Festbetrag der Wertpapiere teilweise oder vollstindig herabschreiben oder die Wertpapiere konnen in ein
oder mehrere Instrumente des Kernkapitals der Emittentin umgewandelt werden. Zudem konnen Zinsen entfallen. Eine
Herabschreibung des Maf3geblichen Nennbetrag bzw. Mafigeblichen Festbetrag der Wertpapiere oder eine Umwandlung
in ein oder mehrere Instrumente des Kernkapitals der Emittentin wiirde die Emittentin insoweit von ihren entsprechenden
Verpflichtungen aus den MaBgeblichen Emissionsbedingungen befreien und die Gldubiger der Wertpapiere hétten
insoweit keinen weiteren Anspruch aus den Wertpapieren gegen die Emittentin.

In Bezug auf die Wertpapiere des Programms bedeutet dies das Folgende:

e Gldubiger von Nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, die nicht bevorrechtigte Schuldtitel (senior non-
prefferred) sind,
werden nach den Eigentliimern der Emittentin, den Gldubigern des zusétzlichen Kernkapitals und
Ergidnzungskapitals sowie etwaiger anderer nachrangige Verbindlichkeiten und damit vor allen anderen geméaf
der Haftungskaskade im Rang nach den nicht bevorrechtigten Schuldtiteln stehenden Gldubigern von einer
Herabschreibung oder Umwandlung betroffen. Sie unterliegen daher einer hohere Verlustwahrscheinlichkeit bei
AbwicklungsmafBinahmen als die anderen gemél der Haftungskaskade im Rang nach ihnen stehenden Gléubiger
der Emittentin, beispielsweise die Glaubiger von nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, einschlieflich der
Glaubiger von sog. bevorrechtigten Schuldtiteln.
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e  Gliubiger von Nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, die sog. bevorrechtigte Schuldtitel (senior preferred)
sind,
werden nach den Eigentimern der Emittentin, den Gldubigern des zusidtzlichen Kernkapitals und
Ergénzungskapitals sowie etwaiger anderer nachrangiger Verbindlichkeiten und nach den Glédubigern von nicht
bevorrechtigten Schuldtiteln von einer Herabschreibung oder Umwandlung betroffen.

Die Abwicklungsinstrumente gemall der SRM-Verordnung und des SAG ermdglichen es der MaBgeblichen Behorde,
aullerdem beispielsweise die Vertragsbedingungen der Wertpapiere zu @ndern, z.B. hinsichtlich der Filligkeit von
Verpflichtungen aus den Wertpapieren, oder die Wertpapiere auf ein Briickeninstitut oder eine
Vermogensverwaltungsgesellschaft zu iibertragen.

Die Emittentin unterliegt als deutsches Kreditinstitut dem KredReorgG. Dieses umfasst folgende Maflnahmen:

(1) das Sanierungsverfahren geméal den §§ 2 ff. KredReorgG und
(i) das Reorganisationsverfahren geméB den §§ 7 ff. KredReorgG.

Ein im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens nach dem KredReorgG erstellter Reorganisationsplan kann Maf3nahmen
vorsehen, die die Rechte der Glaubiger von Kreditinstituten erheblich negativ beeinflussen sowie die bestehenden
Anspriiche einschrianken. Die Anspriiche der Glaubiger aus den Wertpapieren konnen durch einen Reorganisationsplan
daher erheblich negativ beeinflusst werden.

Alle diese hoheitlichen Eingriffe konnen die Rechte der Gldubiger erheblich beeintrichtigen, das Risikoprofil der
Wertpapiere erheblich abandern und zu erheblichen Kapitalverlusten bis hin zum Verlust des gesamten eingesetzten
Kapitals des Anlegers fiihren (Totalverlustrisiko). Anleger sollten zudem beachten, dass eine vorrangige Heranzichung
bei einer Abwicklung bereits im Vorfeld einer Bestandsgefahrdung, den Marktwert der Wertpapiere erheblich negativ
beeintrachtigen kann.

B.2.1.3. Beschrinkungen von Rechten des Gliubigers von Wertpapieren, die im Format fiir beriicksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten begeben werden

Gléaubiger von Wertpapieren, die im Format fiir beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten begeben werden, sind gemaf3
den MalBgeblichen Emissionsbedingungen nicht berechtigt, Forderungen aus den Wertpapieren gegen etwaige andere
Forderungen der Emittentin gegen sie aufzurechnen. Ferner steht den Gldubigern das auBerordentliche gesetzliche
Kiindigungsrecht gemél § 314 BGB sowie das Recht auf Anpassungen oder Riicktritt nach § 313 BGB nicht zu.

Glaubiger miissen daher zur Geltendmachung ihrer Forderungen aus den Wertpapieren die in den Mafigeblichen
Emissionsbedingungen vorgesehenen Filligkeitszeitpunkte abwarten. Die damit einhergehende Zeitverzogerung bei der
Geltendmachung der Forderungen kann zu erheblichen Verlusten des eingesetzten Kapitals fiithren.

B.2.1.4. Keine Besicherung

Die Wertpapiere stellen unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin dar. Sie werden nicht mit Sicherheiten unterlegt
und sind auch nicht durch eine Sicherungseinrichtung abgesichert.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin besteht daher kein besonderer Schutz fiir die Wertpapiere und Anleger konnen ihr
gesamtes eingesetztes Kapital verlieren (Totalverlustrisiko).
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B.2.2. Risiken in Verbindung mit der Funktionsweise und den MaBgeblichen Emissionsbedingungen der
Wertpapiere

In dieser Kategorie werden die wesentlichen und spezifischen Risiken in Verbindung mit der Funktionsweise und den
Malgeblichen Emissionsbedingungen der Wertpapiere hinsichtlich der jeweiligen Produktgruppen und deren optionalen
Ausstattungsmerkmalen fiir die Wertpapiere dargestellt.

Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie sind

e Die jeweiligen ,Risiken in Bezug auf die wesentliche Funktionsweise der Wertpapiere nach
Produktgruppen® und
e dic ,Risiken aufgrund einer Sonderkiindigung*.

Die Wertpapiere der Produktgruppe ,,Zinsprodukte® sind nur im Fall einer referensatz- bzw. basiswertabhdngigen
Verzinsung basiswertabhdngige Wertpapiere. Die Wertpapiere aller anderen Produktgruppen sind aufgrund ihrer
basiswertabhidngigen Riickzahlung stets basiswertabhingige Wertpapiere. Eine Anlage in basiswertabhidngige
Wertpapiere ist mit erheblichen zusétzlichen Risiken verbunden. Insbesondere stehen bei diesen Wertpapieren weder die
Art der Tilgung noch die Hohe der entsprechenden Leistung fest. Anleger sollten zudem stets die Risiken in Bezug auf
den bzw. die jeweiligen zugrunde liegenden Basiswerte unter der Kategorie ,,B.2.4. Risiken in Verbindung mit
Basiswerten® beachten.

Die Eintrittswahrscheinlichkeit der im Folgenden genannten Risiken ist erheblich von der Ausgestaltung der Werte,
Grenzen und Schwellen (z.B. Basispreis, Anfanglicher Bewertungskurs, Barriere, Tilgungsschwelle, Caplevel,
Bonuslevel, Teilschutzlevel, Basissatz, Faktor, Korridor), der Festlegung der Zinsfestlegungs- bzw. Bewertungs- bzw.
(Zins-)Beobachtungstage sowie der Auswahl der Basiswerte in den MafB3geblichen Emissionsbedingungen des jeweiligen
Wertpapiers abhingig. Anleger sollten daher stets die Angaben in den Endgiiltigen Bedingungen bei der Beurteilung der
Risiken berticksichtigen.

B.2.2.1. Risiken in Bezug auf die wesentliche Funktionsweise der Wertpapiere nach Produktgruppen

Nachfolgend werden die spezifischen Risiken der Funktionsweise der jeweiligen Produktgruppe getrennt von einander
dargestellt.

Spezifische Risiken in Bezug auf die Zinsprodukte

e Das spezifische Risiko der Zinsprodukte (mit Ausnahme der festverzinslichen Wertpapiere und der
Nullkuponanleihen) besteht darin, dass die Hohe der Zinszahlungen und gegebenenfalls sonstiger Pramien- oder
Bonuszahlungen ungewiss sind. Vorbehaltlich einer bestimmten Mindestverzinsung, tragt der Glaubiger das Risiko,
geringe oder keine Ertrdge zu erzielen. Siehe dazu die zinsbezogenen Risiken und zusétzlichen zinsbezogenen
Risiken unter

(i) B.2.2.11. Zinsbezogene Risiken im Falle von variabel verzinslichen Wertpapieren,

(il) B.2.2.12. Zinsbezogene Risiken im Falle von gegenliufig variabel verzinslichen Wertpapieren (Reverse
Floater),

(i) B.2.2.13. Zinsbezogene Risiken in Bezug auf eine basiswertabhdingige Verzinsung der Wertpapiere,

(iv) B.2.2.14. Zusditzliche zinsbezogene Risiken in Bezug auf Wertpapiere mit Zinstagefaktor (Range Accrual),
(v) B.2.2.15. Zusditzliche Risiken im Fall von Zinsmodell-Wechseln wdhrend der Laufzeit sowie

(vi) B.2.2.16. Zusditzliche zinsbezogene Risiken in Bezug auf eine Hochstverzinsung der Wertpapiere.

e Bei festverzinslichen Wertpapieren und Nullkuponanleihen besteht das spezifische Risiko in dem Marktpreisrisiko,
welches unter anderem durch die Bonitdt der Emittentin wahrend der Laufzeit beeinflusst wird (s. dazu ,,8.2.3.1.
Marktpreisrisiko®).

Spezifische Risiken in Bezug auf die Aktienanleihen

e Das spezifische Risiko der Aktienanleihen besteht darin, dass je nach Produkttyp
(i) der Letzte Bewertungskurs unter dem festgelegten Basispreis liegt, oder

(i) der Referenzkurs im Beobachtungszeitraum mindestens einmal auf oder unter der festgelegten Barriere liegt
und der Letzte Bewertungskurs unter dem festgelegten Basispreis liegt, oder

(ii1) der Bewertungskurs an den festgelegten Tagen mindestens einmal auf oder unter der festgelegten Barriere liegt
und der Letzte Bewertungskurs unter dem festgelegten Basispreis liegt, oder

(iv) der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere liegt.
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In diesem Fall tragt der Glaubiger der Aktienanleihen das Risiko von Wertverlusten des Basiswerts. Sollte der Letzte
Bewertungskurs oder — bei einer Lieferung — der (MalBgebliche) Basiswert bzw. Lieferwert einen Wert von Null
haben, tritt ein Verlust des gesamten eingesetzten Kapitals ein (Totalverlustrisiko). Bei Aktienanleihen deren
Riickzahlung in Raten erfolgt, tritt in diesem Fall ein Verlust in Héhe des noch nicht zuriickgezahlten Teils des
Nennbetrags (d.h. des MaB3geblichen Nennbetrags) ein.

Die Riickzahlung von Aktienanleihen ist bei einer positiven Entwicklung des bzw. der Basiswert(e) stets auf den
Mafgeblichen Nennbetrag bzw. Maligeblichen Festbetrag begrenzt.

Bei Aktienanleihen, die eine Lieferung des Basiswerts bzw. Lieferwerts vorsehen, bestehen zudem die Risiken
unter ,, B.2.2.10. Zusdtzliches Risiko bei physischer Lieferung von Basiswerten bzw. Lieferwerten .

Im Fall einer zusétzlichen basiswertabhéingigen Verzinsung besteht ein weiteres Risiko darin, dass die Hohe der
Zinszahlungen und gegebenenfalls sonstiger Prdmien- oder Bonuszahlungen ungewiss sind. Vorbehaltlich einer
bestimmten Mindestverzinsung, tragt der Glaubiger das Risiko, neben einem etwaigen Kapitalverlust nur geringe
oder keine Ertrdge aus Zinszahlungen zu erzielen. Dementsprechend sind insbesondere auch die nachstehenden
zinsbezogenen Risiken und zusétzlichen zinsbezogenen Risiken zu beachten.

Bei Aktienanleihen mit mehreren Basiswerten sind dariiber hinaus insbesondere die Risiken unter ,,B.2.2.17.
Zusdtzliches Risiko in Bezug auf Wertpapiere mit mehreren Basiswerten® und ,,B.2.2.18. Zusdtzliche weitere Risiken
in Bezug auf Wertpapiere mit mehreren Basiswerte bei der ,, Worst-of “-Variante *“ zu beachten.

Spezifische Risiken in Bezug auf die Bonus-Zertifikate

Das spezifische Risiko der Bonus-Zertifikate besteht darin, dass je nach Produkttyp

(i) der Referenzkurs im Beobachtungszeitraum mindestens einmal auf oder unter der festgelegten Barriere liegt,
oder

(i1) der Bewertungskurs an den festgelegten Tagen mindestens einmal auf oder unter der festgelegten Barriere liegt,
oder

(iii) der Letzte Bewertungskurs unter der festgelegten Barriere liegt, oder

(iv) der Referenzkurs im Beobachtungszeitraum mindestens einmal auf oder iiber der festgelegten Barriere liegt
(Reverse-Struktur), oder

(v) der Bewertungskurs an den festgelegten Tagen mindestens einmal auf oder iiber der festgelegten Barriere liegt
(Reverse-Struktur).

In den vorgenannten Fillen (i), (ii) und (iii) tragt der Glaubiger der Bonus-Zertifikate das Risiko von Wertverlusten
des Basiswerts. Sollte der Letzte Bewertungskurs oder — bei einer Lieferung — der (MaBgebliche) Basiswert bzw.
Lieferwert einen Wert von Null haben, tritt ein Verlust des gesamten eingesetzten Kapitals ein (Totalverlustrisiko).

In den vorgenannten Fillen (iv) und (v) handelt es sich um Bonus-Zertifikaten mit Reverse-Struktur; bei diesen
hingt die Riickzahlung dagegen entgegengesetzt (reverse) von der Wertentwicklung des (Maligeblichen) Basiswerts
ab, d. h. der Glaubiger tragt in den vorstehenden Féllen mit Reverse-Struktur das Risiko von Wertgewinnen des
Basiswerts. Wenn der Referenzkurs am Laufzeitende auf oder {iber dem Reverselevel liegt, trigt der Glaubiger das
Risiko sein gesamtes eingesetztes Kapital zu verlieren (Totalverlustrisiko).

Bei Bonus-Zertifikaten, die eine Lieferung des Basiswerts bzw. Lieferwerts vorsehen, bestehen zudem die Risiken
unter ,, B.2.2.10. Zusdtzliches Risiko bei physischer Lieferung von Basiswerten bzw. Lieferwerten .

Im Fall von Bonus-Zertifikaten mit Cap ist die Riickzahlung stets auf diesen Cap begrenzt. Dementsprechend ist
insbesondere auch das nachstehende Risiko unter ,,B.2.2.9. Zusdtzliches Risiko in Bezug auf die Riickzahlung von
Wertpapieren mit Hochstriickzahlungsbetrag bzw. Cap* zu beachten.

Im Fall einer zusiétzlichen basiswertabhingigen Verzinsung besteht ein weiteres Risiko darin, dass die Hohe der
Zinszahlungen und gegebenenfalls sonstiger Prdmien- oder Bonuszahlungen ungewiss sind. Vorbehaltlich einer
bestimmten Mindestverzinsung, trigt der Glaubiger das Risiko, neben einem etwaigen Kapitalverlust nur geringe
oder keine Ertrdge aus Zinszahlungen zu erzielen. Dementsprechend sind insbesondere auch die nachstehenden
zinsbezogenen Risiken und zusétzlichen zinsbezogenen Risiken zu beachten.

Bei Bonus-Zertifikaten mit mehreren Basiswerten sind dariiber hinaus insbesondere die Risiken unter ,,B.2.2.17.
Zusdtzliches Risiko in Bezug auf Wertpapiere mit mehreren Basiswerten* und ,,B.2.2.18. Zusdtzliche weitere Risiken
in Bezug auf Wertpapiere mit mehreren Basiswerte bei der ,, Worst-of “-Variante* zu beachten.
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Spezifische Risiken in Bezug auf die Express-Zertifikate bzw. Express-Anleihen

Das spezifische Risiko der Express-Zertifikate bzw. Express-Anleihen besteht darin, dass je nach Produkttyp
(i) der Letzte Bewertungskurs unter der festgelegten Barriere liegt, oder

(i) der Referenzkurs im Beobachtungszeitraum mindestens einmal auf oder unter der festgelegten Barriere liegt
und der Letzte Bewertungskurs unter dem festgelegten Basispreis liegt, oder

(ii1) der Referenzkurs an den festgelegten Tagen mindestens einmal auf oder unter der festgelegten Barriere liegt
und der Letzte Bewertungskurs unter dem festgelegten Basispreis liegt, oder

(iv) der Bewertungskurs an den festgelegten Tagen mindestens einmal auf oder unter der festgelegten Barriere liegt
und der Letzte Bewertungskurs unter dem festgelegten Basispreis liegt, oder

(v) der Letzte Bewertungskurs unter der festgelegten Unteren Barriere liegt, oder

(vi) der Referenzkurs im Beobachtungszeitraum mindestens einmal auf oder unter der festgelegten Unteren Barriere
liegt und der Letzte Bewertungskurs unter der festgelegten Oberen Barriere liegt, oder

(vii) der Referenzkurs an den festgelegten Tagen mindestens einmal auf oder unter der festgelegten Unteren Barriere
liegt und der Letzte Bewertungskurs unter der festgelegten Oberen Barriere liegt, oder

(viii)der Bewertungskurs an den festgelegten Tagen mindestens einmal auf oder unter der festgelegten Unteren
Barriere liegt und der Letzte Bewertungskurs unter der festgelegten Oberen Barriere liegt.

In diesem Fall trigt der Glaubiger der Express-Zertifikate bzw. Express-Anleihen das Risiko von Wertverlusten des
Basiswerts. Sollte der Letzte Bewertungskurs oder — bei einer Lieferung — der (Mafigebliche) Basiswert bzw.
Lieferwert einen Wert von Null haben, tritt ein Verlust des gesamten eingesetzten Kapitals ein (Totalverlustrisiko).

Die Riickzahlung von Express-Zertifikaten bzw. Express-Anleihen ist bei einer positiven Entwicklung des bzw. der
Basiswert(e) stets auf den Malgeblichen Nennbetrag bzw. Malgeblichen Festbetrag oder — je nach
Produkutausgestaltung — auf einen definierten Hochstbetrag begrenzt.

Bei Express-Zertifikaten bzw. Express-Anleihen, die eine Lieferung des Basiswerts bzw. Lieferwerts vorsehen,
bestehen zudem die Risiken unter ,,B.2.2.10. Zusdtzliches Risiko bei physischer Lieferung von Basiswerten bzw.

I

Lieferwerten .

Express-Zertifikate bzw. Express-Anleihen sehen stets die Moglichkeit fiir eine automatische Beendigung vor.
Anleger sollten daher insbesondere bei dieser Produktgruppe das nachstehend unter ,,B.2.2.4. Wiederanlagerisiko*
beschriebene Risiko beachten.

Im Fall einer zusétzlichen basiswertabhéingigen Verzinsung besteht ein weiteres Risiko darin, dass die Hohe der
Zinszahlungen und gegebenenfalls sonstiger Pramien- oder Bonuszahlungen ungewiss sind. Vorbehaltlich einer
bestimmten Mindestverzinsung, tragt der Glaubiger das Risiko, neben einem etwaigen Kapitalverlust nur geringe
oder keine Ertrdge aus Zinszahlungen zu erzielen. Dementsprechend sind insbesondere auch die nachstehenden
zinsbezogenen Risiken und zusédtzlichen zinsbezogenen Risiken zu beachten.

Bei Express-Zertifikaten bzw. Express-Anleihen mit mehreren Basiswerten sind dariiber hinaus insbesondere die
Risiken unter ,,B.2.2.17. Zusdtzliches Risiko in Bezug auf Wertpapiere mit mehreren Basiswerten* und ,,B.2.2.18.
Zusdtzliche weitere Risiken in Bezug auf Wertpapiere mit mehreren Basiswerte bei der ,, Worst-of “-Variante* zu
beachten.
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Spezifische Risiken in Bezug auf die Qutperformance-Zertifikate bzw. Sprint-Zertifikate

Das spezifische Risiko der Outperformance-Zertifikate bzw. Sprint-Zertifikate besteht darin, dass je nach
Produkttyp

(1) der Letzte Bewertungskurs unter dem festgelegten Basispreis liegt, oder
(i) der Letzte Bewertungskurs unter dem festgelegten Unteren Basispreis liegt, oder
(iii) der Letzte Bewertungskurs unter der festgelegten Barriere liegt, oder

(iv) der Referenzkurs im Beobachtungszeitraum mindestens einmal auf oder unter der festgelegten Barriere liegt
und der Letzte Bewertungskurs unter dem festgelegten Basispreis liegt, oder

(v) der Bewertungskurs an den festgelegten Tagen mindestens einmal auf oder unter der festgelegten Barriere liegt
und der Letzte Bewertungskurs unter dem festgelegten Basispreis liegt.

In diesem Fall tragt der Glaubiger der Outperformance-Zertifikate bzw. Sprint-Zertifikate das Risiko von
Wertverlusten des Basiswerts. Sollte der Letzte Bewertungskurs oder — bei einer Lieferung — der (Maf3gebliche)
Basiswert bzw. Lieferwert einen Wert von Null haben, tritt ein Verlust des gesamten eingesetzten Kapitals ein
(Totalverlustrisiko).

Bei Outperformance-Zertifikaten bzw. Sprint-Zertifikaten kann — je nach Produktausgestaltung — die Partizipation
an der negativen Entwicklung des Basiswerts durch einen oder mehrere Faktoren (sog. Partizipation oder Faktor)
verstdrkt oder im Fall einer positiven Entwicklung des Basiswerts abgeschwicht werden. Anleger tragen dann das
Risiko iiberporportional an einer negativen Entwicklung des Basiswerts und unterproportional an einer positiven
Entwicklung des Basiswerts zu partizipieren. In diesen Fillen ist inbesondere auch das Risiko unter ,,5.2.2.7.
Zusdtzliches Risiko aufgrund von Multiplikatoren und Bezugsverhdltnissen‘ zu beachten.

Bei Outperformance-Zertifikaten bzw. Sprint-Zertifikaten, die eine Lieferung des Basiswerts bzw. Lieferwerts
vorsehen, bestehen zudem die Risiken unter ,, B.2.2.10. Zusdtzliches Risiko bei physischer Lieferung von Basiswerten
bzw. Lieferwerten “.

Im Fall von Outperformance-Zertifikaten bzw. Sprint-Zertifikaten mit Cap ist die Riickzahlung stets auf diesen Cap
begrenzt. Dementsprechend ist insbesondere auch das nachstehende Risiko unter ,,8.2.2.9. Zusdtzliches Risiko in
Bezug auf die Riickzahlung von Wertpapieren mit Hochstriickzahlungsbetrag bzw. Cap** zu beachten.

Im Fall einer zusétzlichen basiswertabhéingigen Verzinsung besteht ein weiteres Risiko darin, dass die Hohe der
Zinszahlungen und gegebenenfalls sonstiger Prdmien- oder Bonuszahlungen ungewiss sind. Vorbehaltlich einer
bestimmten Mindestverzinsung, trigt der Glaubiger das Risiko, neben einem etwaigen Kapitalverlust nur geringe
oder keine Ertrdge aus Zinszahlungen zu erzielen. Dementsprechend sind insbesondere auch die nachstehenden
zinsbezogenen Risiken und zusédtzlichen zinsbezogenen Risiken zu beachten.

Spezifische Risiken in Bezug auf die Zertifikate bzw. Anleihen mit Mindestriickzahlung

Das spezifische Risiko der Zertifikate bzw. Anleihen mit Mindestriickzahlung besteht darin, dass

(1) bei Produkttypen mit einer Mindestriickzahlung von weniger als 100% des Maligeblichen Nennbetrags bzw.
MaBgeblichen Festbetrags der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel liegt.

In diesem Fall tridgt der Glaubiger das Risiko von Wertverlusten des Basiswerts bis zum vorgesehen
Mindestriickzahlungsbetrag.

(i1) bei Produkttypen mit einer Mindestriickzahlung in Héhe von 100% des Maligeblichen Nennbetrags bzw.
MaBgeblichen Festbetrags besteht darin, dass die Hohe der Riickzahlung ungewiss sind.

In diesem Fall trigt der Glaubiger das Risiko nur geringe oder keine Ertrdge aus den Wertpapieren zu erzielen.

Bei Zertifikaten bzw. Anleihen mit Mindestriickzahlung kann — je nach Produktausgestaltung — die Partizipation an
der negativen Entwicklung des Basiswerts durch einen oder mehrere Faktoren (sog. Partizipation oder Faktor)
verstdrkt oder im Fall einer positiven Entwicklung des Basiswerts abgeschwicht werden. Anleger tragen dann das
Risiko iiberporportional an einer negativen Entwicklung des Basiswerts und unterproportional an einer positiven
Entwicklung des Basiswerts zu partizipieren. In diesen Fillen ist inbesondere auch das Risiko unter ,,B.2.2.7.
Zusdtzliches Risiko aufgrund von Multiplikatoren und Bezugsverhdltnissen‘ zu beachten.

Im Fall von Zertifikaten bzw. Anleihen mit Mindestriickzahlung mit Cap ist die Riickzahlung stets auf diesen Cap
begrenzt. Dementsprechend ist insbesondere auch das nachstehende Risiko unter ,,B.2.2.9. Zusdtzliches Risiko in
Bezug auf die Riickzahlung von Wertpapieren mit Hochstriickzahlungsbetrag bzw. Cap* zu beachten.

Im Fall einer zusétzlichen basiswertabhingigen Verzinsung besteht ein weiteres Risiko darin, dass die Hohe der
Zinszahlungen und gegebenenfalls sonstiger Primien- oder Bonuszahlungen ungewiss sind. Vorbehaltlich einer
bestimmten Mindestverzinsung, trigt der Glaubiger das Risiko, neben einem etwaigen Kapitalverlust nur geringe
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oder keine Ertrdge aus Zinszahlungen zu erzielen. Dementsprechend sind insbesondere auch die nachstehenden
zinsbezogenen Risiken und zusitzlichen zinsbezogenen Risiken zu beachten.

Bei Zertifikaten bzw. Anleihen mit Mindestriickzahlung mit mehreren Basiswerten sind dariiber hinaus
insbesondere die Risiken unter ,,B.2.2.17. Zusdtzliches Risiko in Bezug auf Wertpapiere mit mehreren Basiswerten‘
und ,,B.2.2.18. Zusdtzliche weitere Risiken in Bezug auf Wertpapiere mit mehreren Basiswerte bei der ,, Worst-of '~
Variante® zu beachten.

Spezifische Risiken in Bezug auf die Discount-Zertifikate

Das spezifische Risiko der Discount-Zertifikate besteht darin, dass je nach Produkttyp
(i) der Letzte Bewertungskurs unter dem festgelegten Caplevel liegt, oder

(i) der Referenzkurs im Beobachtungszeitraum mindestens einmal auf oder unter der festgelegten Barriere liegt
und der Letzte Bewertungskurs unter dem festgelegten Caplevel liegt, oder

(iii) der Bewertungskurs an den festgelegten Tagen mindestens einmal auf oder unter der festgelegten Barriere liegt
und der Letzte Bewertungskurs unter dem festgelegten Caplevel liegt.

In diesem Fall tragt der Glaubiger der Discount-Zertifikate das Risiko von Wertverlusten des Basiswerts. Sollte der
Letzte Bewertungskurs oder — bei einer Lieferung — der (MaBgebliche) Basiswert bzw. Lieferwert einen Wert von
Null haben, tritt ein Verlust des gesamten eingesetzten Kapitals ein (Totalverlustrisiko).

Bei Discount-Zertifikaten, die eine Lieferung des Basiswerts bzw. Lieferwerts vorsehen, bestehen zudem die
Risiken unter ,, B.2.2.10. Zusdtzliches Risiko bei physischer Lieferung von Basiswerten bzw. Lieferwerten .

Im Fall von Discount-Zertifikaten mit Cap ist die Riickzahlung stets auf diesen Cap begrenzt. Dementsprechend ist
insbesondere auch das nachstehende Risiko unter ,,B.2.2.9. Zusdtzliches Risiko in Bezug auf die Riickzahlung von
Wertpapieren mit Hochstriickzahlungsbetrag bzw. Cap** zu beachten.

Im Fall einer zusitzlichen basiswertabhingigen Verzinsung besteht ein weiteres Risiko darin, dass die Hohe der
Zinszahlungen und gegebenenfalls sonstiger Prdmien- oder Bonuszahlungen ungewiss sind. Vorbehaltlich einer
bestimmten Mindestverzinsung, tragt der Glaubiger das Risiko, neben einem etwaigen Kapitalverlust nur geringe
oder keine Ertrdge aus Zinszahlungen zu erzielen. Dementsprechend sind insbesondere auch die nachstehenden
zinsbezogenen Risiken und zusitzlichen zinsbezogenen Risiken zu beachten.

Spezifische Risiken in Bezug auf die Twin-Win-Zertifikate

Das spezifische Risiko der Twin-Win-Zertifikate besteht darin, dass je nach Produkttyp
(1) der Letzte Bewertungskurs unter dem festgelegten Basispreis liegt, oder
(i) der Letzte Bewertungskurs unter der festgelegten Barriere liegt.

In diesem Fall tragt der Glaubiger der Twin-Win-Zertifikate das Risiko von Wertverlusten des Basiswerts. Sollte der
Letzte Bewertungskurs oder — bei einer Lieferung — der (Maligebliche) Basiswert bzw. Lieferwert einen Wert von
Null haben, tritt ein Verlust des gesamten eingesetzten Kapitals ein (Totalverlustrisiko).

Bei Twin-Win-Zertifikaten, die eine Lieferung des Basiswerts bzw. Lieferwerts vorsehen, bestehen zudem die

Risiken unter ,, B.2.2.10. Zusdtzliches Risiko bei physischer Lieferung von Basiswerten bzw. Lieferwerten *.

Im Fall von Twin-Win-Zertifikaten mit Cap ist die Riickzahlung stets auf diesen Cap begrenzt. Dementsprechend
ist insbesondere auch das nachstehende Risiko unter ,,B.2.2.9. Zusdtzliches Risiko in Bezug auf die Riickzahlung von
Wertpapieren mit Hochstriickzahlungsbetrag bzw. Cap* zu beachten.

Im Fall einer zusétzlichen basiswertabhéingigen Verzinsung besteht ein weiteres Risiko darin, dass die Hohe der
Zinszahlungen und gegebenenfalls sonstiger Prdmien- oder Bonuszahlungen ungewiss sind. Vorbehaltlich einer
bestimmten Mindestverzinsung, tragt der Glaubiger das Risiko, neben einem etwaigen Kapitalverlust nur geringe
oder keine Ertrdge aus Zinszahlungen zu erzielen. Dementsprechend sind insbesondere auch die nachstehenden
zinsbezogenen Risiken und zusétzlichen zinsbezogenen Risiken zu beachten.

Bei Twin-Win-Zertifikaten kann — je nach Produktausgestaltung — die Partizipation an der negativen Entwicklung
des Basiswerts durch einen oder mehrere Faktoren (sog. Partizipation oder Faktor) verstirkt oder im Fall einer
positiven Entwicklung des Basiswerts abgeschwicht werden. Anleger tragen dann das Risiko i{iberporportional an
einer negativen Entwicklung des Basiswerts und unterproportional an einer positiven Entwicklung des Basiswerts zu
partizipieren. In diesen Féllen ist inbesondere auch das Risiko unter ,,B.2.2.7. Zusdtzliches Risiko aufgrund von
Multiplikatoren und Bezugsverhdltnissen* zu beachten.
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B.2.2.2. Risiken aufgrund einer Sonderkiindigung

In den MaBgeblichen Emissionsbedingungen kdnnen Sonderkiindigungsrechte der Emittentin vorgesehen sein. Sofern
es zur Ausiibung eines Sonderkiindigungsrechts kommt, tragt der Glaubiger das Risiko, dass die Wertpapiere vor ihrem
definierten Falligkeitstag zuriickgezahlt werden, ohne dass der Glaubiger dies beeinflussen kdnnte. Je nach Ausgestaltung
in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen erhdlt der Glaubiger bei einer vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere
infolge der Ausiibung eines Sonderkiindigungsrechts oder aus anderen Griinden einen vorzeitigen Riickzahlungsbetrag
(der ggf. auch Aufldsungskosten beinhaltet) in Hohe des Marktwerts der Wertpapiere zuriickgezahlt. Ein etwaiger bei
Laufzeitende vorgesehener Mindestriickzahlungsbetrag oder Minimal-Zins gelten fiir diesen Fall ggf. nicht mehr.

Sonderkiindigungsrechte der Emittentin kdnnen den Marktwert der Wertpapiere erheblich negativ beeinflussen. Sollte es
zu einer vorzeitigen Riickzahlung kommen, kann der vorzeitige Riickzahlungsbetrag der Wertpapiere erheblich unter dem
Ausgabepreis oder dem individuellen Kaufpreis des Glaubigers liegen und somit einen Verlust eines Teils oder — im Fall
von Wertpapieren mit basiswertabhéngiger Riickzahlung — des gesamten eingesetzten Kapitals zur Folge haben
(Totalverlustrisiko). Dariiber hinaus besteht ein Wiederanlagerisiko (s. ,,8.2.2.4. Wiederanlagerisiko*).

B.2.2.3. Risiken bei einer ordentlichen Kiindigung

In den MafB3igeblichen Emissionsbedingungen konnen Ordentliche Kiindigungsrechte vorgesehen sein. In diesem Fall
tragt der Gldubiger das Risiko, dass die Emittentin ein Kiindigungsrecht im Zweifel dann ausiiben wird, wenn dies
aufgrund ihrer Einschdtzungen fiir sie vorteilhaft bzw. erforderlich ist. Dies kann z. B. der Fall sein, wenn die Verzinsung
des Wertpapiers im Vergleich zum aktuellen Marktzinsniveau hoch ist.

Die Moglichkeit eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin kann daher den Marktwert der Wertpapiere negativ
beeinflussen. Dariiber hinaus besteht ein Wiederanlagerisiko (s. ,,B.2.2.4. Wiederanlagerisiko®).

B.2.2.4. Wiederanlagerisiko

Die Ausiibung von Sonderkiindigungsrechten oder Ordentlichen Kiindigungsrechten durch die Emittentin oder eine
Automatische Beendigung der Wertpapiere fithren zu einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere. Dartiber hinaus ist die
Emittentin berechtigt, im Fall von offensichtlichen Schreib- oder Berechnungsfehlern oder dhnlichen offensichtlichen
Unrichtigkeiten in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen, die Wertpapiere anzufechten und vorzeitig zuriickzuzahlen.

Dem Glédubiger kann es unter Umstéinden nicht moglich sein, die aus der vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere
erhaltenen Betrége in eine hinsichtlich der Hohe der effektiven Verzinsung oder Rendite vergleichbare Anlageform zu
reinvestieren. Er trigt in diesen Fillen ein Wiederanlagerisiko.

B.2.2.5. Zusiitzliches Risiko aufgrund des Einflusses eines Basispreises

Die Maf3geblichen Emissionsbedingungen eines Wertpapiers konnen in der Riickzahlungsformel einen Basispreis (auch
Unterer Basispreis, Mittlerer Basispreis oder Oberer Basispreis) vorsehen, der nicht genau dem anfinglichen Wert des
Basiswerts entspricht. Sollte dieser Basispreis tiber dem anfanglichen Wert des Basiswerts (bzw. bei Reverse-Strukturen
unter dem anfinglichen Wert des Basiswerts) liegen kann sich das erheblich auf das Risikoprofil des Wertpapiers der
jeweiligen Produktgruppe auswirken.

Die Eintrittswahrscheinlichkeit der mit der jeweiligen Produktgruppe verbundenen Risiken in Bezug auf
einen Kapitalverlusten und die Reduzierung oder den Ausfall von Ertrdgen kann dadurch erheblich erhoht sein.

B.2.2.6. Zusiitzliches Risiko aufgrund der Abhiingigkeit von Basiswerten und deren Beobachtung

Die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrdge konnen unter Bezugnahme auf

(i) den Letzten Bewertungskurs des Basiswerts,

(ii)) den Bewertungskurs bzw. Referenzkurs des Basiswerts an bestimmten Tagen oder innerhalb bestimmter Zeitrdume
(z.B. ein Beobachtunsgzeitraum),

(iii) die Betrachtung der Wertentwicklung des Basiswerts innerhalb bestimmter Zeitriume (z.B. ein
Beobachtunsgzeitraum) und

(iv) den Wert des Basiswerts zu bestimmten Zeitpunkten an einem Tag oder in bestimmten Zeitrdumen innerhalb eines
Tages

festgestellt werden. Wertverdnderungen des Basiswertes an anderen Tagen bleiben daher grundsitzlich im Rahmen der
Funktionsweise des Wertpapiers unberiicksichtigt. Sofern der Basiswert gerade an einem fiir die Wertpapiere relevanten
Tag oder innerhalb eines relevanten Zeitraums eine erhebliche ungiinstige Wertentwicklung vollzieht, kann dies negative
Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge haben.
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Eine Betrachtung des Basiswerts wihrend eines bestimmten Zeitraums kann auch kontinuierlich erfolgen. Das bedeutet,
dass wihrend des Beobachtungszeitraums jede ungiinstige Wertentwicklung des Basiswerts mal3geblich sein kann. Dabei
kann auch nur der fiir den Glaubiger ungiinstigste Wert des Basiswerte oder ein aus den ungiinstigsten Werten gebildeter
Durchschnittswert an festgelegten Tagen fiir die Ermittlung der zu zahlenden Betrage maf3geblich sein. Insbesondere bei
einer kontinuierlichen Betrachtung iiber einen ldngeren Zeitraum besteht eine hohere Wahrscheinlichkeit, dass eine
ungiinstige Wertentwicklung eintritt und zu negativen Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren zu zahlenden
Betrége fithren kann.

Glaubiger tragen somit das Risiko, dass — beispielsweise bei Basiswerten, die eine hohe Volatilitit aufweisen — die
aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrdge erheblich niedriger ausfallen, als es der Wert des Basiswerts wéahrend
der tibrigen Laufzeit der Wertpapiere erwarten lasst.

B.2.2.7. Zusiittliches Risiko aufgrund von Multiplikatoren und Bezugsverhdltnissen

Falls die Formel zur Ermittlung der fillig werdenden Zahlungen in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen einen oder
mehrere Faktoren in Form von Multiplikatoren (sog. Partizipation oder Faktor) vorsehen, die grofer als ,,1% sind,
werden die wirtschaftlichen Auswirkungen von Verdnderungen bei dem jeweiligen Basiswert fiir die Glaubiger noch
verstérkt; dies ist insbesondere bei gehebelten Produkten der Fall.

Ebenso kann die Anwendung eines in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Bezugsverhéltnisses bei der Berechnung
der Riickzahlungsbetrage oder der zu liefernden Basiswerte bzw. Lieferwerte dazu fithren, dass eine Anlage in die
Wertpapiere einer Direktinvestition nicht vergleichbar ist, da Gldubiger nur in einem dem Bezugsverhiltnis
entsprechendem Verhéltnis beteiligt sind (z. B. 1:100).

Glaubiger tragen bei diesen Wertpapieren somit das Risiko, dass durch eine flir sie ungiinstige Wertentwicklung des
Basiswerts iiberproportionale Verluste betreffend den Wert der Wertpapiere entstehen und dass derartige Produkte
groBeren Preisschwankungen unterliegen kdnnen als Produkte ohne eine solche Hebelung. Ist ein Multiplikator oder ein
Bezugsverhéltnis kleiner als ,,1, konnen sich mdgliche flir den Anleger giinstige Wertentwicklungen des Basiswerts
abschwichen, so dass er im Vergleich zu einer Direktinvestition in den Basiswert nur unterproportional an der
Wertentwicklung partizipiert.

B.2.2.8. Zusiitzliches Risiko bei Doppel- oder Mehrwihrungs-Wertpapieren

Doppel- oder Mehrwihrungs-Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass die Festgelegte Wéhrung fiir die Emission
(,,Emissionswihrung‘) von der fiir die Zinszahlung (,,Zins-W#hrung*) und/oder fiir die Riickzahlung (,,Riickzahlungs-
Wihrung®) abweicht. Zuséitzlich konnen die Zins- und Riickzahlungs-Wiahrung voneinander abweichen, so dass
insgesamt drei Wéhrungen fiir die Wertpapiere relevant sein konnen. Der Glaubiger ist dem besonderen Risiko ausgesetzt,
dass es zu Verdnderungen in den Wechselkursen kommt, die den Zins- und/oder Riickzahlungsbetrag solcher Wertpapiere
beeinflussen konnen.

Eine ungiinstige Wertentwicklung der Zins- oder Riickzahlungs-Wahrung kann sich daher wesentlich negativ auf den
Marktwert der Wertpapiere und die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrdge auswirken und sogar zu einem teilweisen
oder vollstindigen Kapitalverlust fithren (Totalverlustrisiko).

B.2.2.9. Zusitzliches Risiko in Bezug auf die Riickzahlung von Wertpapieren mit Hochstriickzahlungsbetrag
bzw. Cap

Bei Wertpapieren mit basiswertabhéngiger Riickzahlung kann vorgesehen sein, dass der Riickzahlungsbetrag oder ein
etwaiger vorzeitiger Riickzahlungsbetrag einen bestimmten Hochstriickzahlungsbetrag (z. B. Capbetrag oder
Hoéchstbetrag genannt) nicht tiberschreiten wird.

In diesen Féllen ist der maximal erzielbare Riickzahlungsbetrag und somit die Partizipation an einer fiir den Glaubiger
vorteilhaften Wertentwicklung des bzw. der Basiswert(e) von vornherein entsprechend begrenzt.

B.2.2.10. Zusitzliches Risiko bei physischer Lieferung von Basiswerten bzw. Lieferwerten

Fiir den Fall, dass die Wertpapiere statt Barzahlung eine Lieferung von Basiswerten oder einen zusétzlich definierten
Lieferwert vorsehen, konnen weitere Kosten anfallen und bis zur tatsichlichen Ubertragung in das Depot des Glaubigers
Wertverluste des gelieferten Basiswerts bzw. Lieferwerts eintreten. Zudem sollten Glaubiger beachten, dass die Lieferung
von Basiswerten bzw. Lieferwerten an sie aufgrund der jeweils anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und Usancen
Beschrankungen unterliegen konnen und im ungiinstigsten Fall iiberhaupt nicht geliefert werden kann. Die Emittentin
leistet in diesen Féllen unter Umstdnden nur einen Barausgleich. Fiir die Glaubiger besteht ferner das Risiko, dass die
empfangenen Basiswerte bzw. Lieferwerte unter Umstédnden nur eingeschrankt verduBerbar oder im ungiinstigsten Fall
sogar wertlos sein konnen.

Glaubiger von Wertpapieren, die eine physische Lieferung vorsehen, konnen daher erhebliche Verluste bis hin zu einem
vollstandigen Kapitalverlust erleiden (Totalverlustrisiko).

-32- TEIL B



B.2.2.11. Zinsbezogene Risiken im Falle von variabel verzinslichen Wertpapieren

Glaubiger von variabel verzinslichen Wertpapieren sind dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und ungewisser
Zinsertrage ausgesetzt. Ein schwankendes Zinsniveau macht es unmoglich, die Ertrdge von variabel verzinslichen
Wertpapieren im Voraus zu bestimmen.

e Bei Wertpapieren, bei denen die Zinszahlung von der Differenz zweier Referenzsitze bzw. relevanten
Bewertungskursen abhéngt (Spread), unterliegen Glaubiger dem Risiko, dass sich die Differenz zwischen den
Entwicklungen der beiden Referenzsitze bzw. relevanten Bewertungskurse verringert.

e Bei Wertpapieren, bei denen die Zinszahlung davon abhingt, dass bestimmte Schwellen erreicht oder tiber-
bzw. unterschritten sind oder ein Wert des Basiswerts innerhalb bzw. aulerhalb eines bestimmten Korridors
liegt, konnen bereits geringfligige Wertinderungen zu einer erheblichen Verminderung der Zinszahlung und des
Marktwerts der Wertpapiere fiihren.

e  Bei Wertpapieren, bei denen im Vergleich zu herkdmmlichen variabel verzinslichen Wertpapieren zum Beispiel
einzelne Formelbestandteile (wic z. B. ein Bewertungskurs, Basispreis, ein Faktor oder eine Marge) von einem
oder mehreren Basiswerten abhéingen, ist das nachfolgende Risiko unter ,,8.2.2.13. Zinsbezogene Risiken in
Bezug auf eine basiswertabhdngige Verzinsung der Wertpapiere* zusatzlich zu beriicksichtigen.

e Bei Wertpapieren, bei denen an einem Zinsfestlegungstag der Zinssatz bzw. Zinsbetrag fiir mehrere Zinsperioden
festgelegt wird, besteht das Risiko, dass die Verzinsung in einem fiir den Glaubiger ungiinstigen Marktumfeld
fiir einen lédngeren Zeitraum festgelegt wird und er an einer positiven Entwicklung des Zinsniveau in diesem
Zeitraum nicht partizipieren kann.

Der den variabel verzinslichen Wertpapieren zugrunde liegende Referenzsatz kann auch einen negativen Wert
annehmen. In diesem Fall kann eine etwaige dem Referenzsatz hinzuzufiigende Marge teilweise oder vollstindig
aufgezehrt werden und der Zinssatz bzw. Zinsbetrag Null betragen.

Verinderungen der Marktpreise und -zinssitze konnen somit einen wesentlichen negativen Einfluss auf den Marktwert
dieser Wertpapiere haben. Sollte in einzelnen oder sogar allen Zinsperioden der Zinsbetrag mit Null festgelegt werden,
konnen auf diese Wertpapiere (neben den Ertrdgen oder Verlusten bei Riickzahlung zum Laufzeitende) nur geringe
Ertrdge und im ungiinstigsten Fall iiberhaupt keine Ertridge anfallen.

B.2.2.12. Zinsbezogene Risiken im Falle von gegenliiufig variabel verzinslichen Wertpapieren (Reverse Floater)

Bei gegenléufig variabel verzinslichen Wertpapieren tragen Glaubiger das Risiko, dass der Marktpreis dieser Wertpapiere
grundsitzlich volatiler ist als der Marktpreis von variabel verzinslichen Wertpapieren, die auf dem gleichen Referenzsatz
basieren (und auch andere vergleichbare Bedingungen haben), da die Erhéhung des Referenzsatzes nicht nur eine
Reduzierung des Zinssatzes des Wertpapiers bewirkt, sondern auch eine Erhohung der maBgeblichen Zinssétze, die in
der Zukunft den Marktpreis der Wertpapiere negativ beeinflussen konnen. Ein schwankendes Zinsniveau macht es zudem
unmoglich, die Ertrdge von gegenldufig variabel verzinslichen Wertpapieren im Voraus zu bestimmen. Der Zinssatz kann
auch den Wert Null betragen und ist in der Regel maximal auf den Basissatz beschrinkt. Auch bei gegenldufig variabel
verzinslichen Wertpapieren kdnnen die Verzinsung bzw. die fiir die Verzinsung mafBgeblichen Formelbestandteile von
einem Spread oder von einem oder mehreren Basiswerten abhdngen oder davon, dass bestimmte Schwellen erreicht oder
iiber- bzw. unterschritten sind oder ein Wert des Basiswert innerhalb bzw. au3erhalb eines bestimmten Korridors liegt. In
diesem Fall ist das vorstehend unter ,,B.2.2.11. Zinsbezogene Risiken im Falle von variabel verzinslichen Wertpapieren*
dargestellte Risiko entsprechend zu beriicksichtigen.

Verianderungen der Marktpreise und -zinssdtze sowie die in der Regel in den Wertpapieren vorgesehene maximal
erzielbare Ertrdge konnen somit einen wesentlichen negativen Einfluss auf den Marktwert dieser Wertpapiere haben.
Sollte in einzelnen oder sogar allen Zinsperioden der Zinsbetrag Null sein, konnen auf diese Wertpapiere (neben den
Ertragen oder Verlusten bei Riickzahlung zum Laufzeitende) nur geringe Ertrdge und im ungiinstigsten Fall iberhaupt
keine Ertrdge anfallen.

B.2.2.13. Zinsbezogene Risiken in Bezug auf eine basiswertabhingige Verzinsung der Wertpapiere

Bei Wertpapieren mit basiswertabhingiger Verzinsung tragen Glaubiger das Risiko, dass — vorbehaltlich einer in den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen vereinbarten Mindestverzinsung — die Hohe der Zinszahlungen (sofern es solche
gibt) im Vorhinein noch nicht fest steht, sondern primar von der Wertentwicklung des bzw. der jeweiligen Basiswerte
bzw. der Ertridge dieser Basiswerte (z. B. in Form von Ausschiittungen oder Dividenden) oder dhnlichen Faktoren
abhangt. Die Rendite solcher Wertpapiere kann daher nicht im Voraus bestimmt werden.

Veranderungen in dem bzw. den Basiswert(en) konnen somit einen wesentlichen negativen Einfluss auf den Marktwert
dieser Wertpapiere haben (dies wird zusétzlich erheblich verstérkt, wenn die Riickzahlung von demselben bzw. denselben
Basiswert(en) abhingig ist). Sollte in einzelnen oder sogar allen Zinsperioden der Zinsbetrag mit Null festgelegt werden,
konnen auf diese Wertpapiere (neben den Ertrdgen oder Verlusten bei Riickzahlung zum Laufzeitende) nur geringe
Ertrdge und im ungiinstigsten Fall iiberhaupt keine Ertrage anfallen.
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B.2.2.14. Zusiitzliche zinsbezogene Risiken in Bezug auf Wertpapiere mit Zinstagefaktor (Range Accrual)

Bei Wertpapieren mit Zinstagefaktor tragen Glaubiger das Risiko, dass nur solche Tage eines bestimmten Zeitraums
verzinst werden, an denen eine in den MaBigeblichen Emissionsbedingungen definierte Bedingung (z.B. Erreichen eines
Schwellenwerts) erfiillt ist.

Sollten die definierten Bedingungen an einem oder mehreren relevanten Tagen nicht erfiillt sein, kann der Zinsbetrag in
einzelnen oder sogar allen Zinsperioden gering oder sogar Null sein. Es konnen daher auf diese Wertpapiere (neben den
Ertrdgen oder Verlusten bei Riickzahlung zum Laufzeitende) nur geringe Ertrdge oder im ungiinstigsten Fall {iberhaupt
keine Ertrdge anfallen.

B.2.2.15. Zusiitzliche Risiken im Fall von Zinsmodell-Wechseln wiihrend der Laufzeit

Die MaBgeblichen Emissionsbedingungen der Wertpapiere konnen vorsehen, dass das Modell der Verzinsung ein oder
mehrmals verdndert wird (Zinsmodell-Wechsel) und somit verschiedene Zinskomponenten zur Ermittlung des Zinssatzes
und/oder des Zinsbetrages wihrend der Laufzeit zur Anwendung kommen. Der Wechsel kann jeweils von Fest-zu-
Variabel, von Variabel-zu-Fest oder von Variabel-zu-Variabel erfolgen. Der Wechsel kann von festgelegten
Bedingungen, festgelegten Zeitpunkten oder von der Ausiibung eines Wahlrechts der Emittentin abhéngig sein. Der
Glaubiger hat dabei keinen Einfluss auf den Wechsel.

Dartiber hinaus trdgt der Glaubiger jeweils das Risiko, dass durch eine Wandlung der Verzinsung der neue variable bzw.
feste Zinssatz niedriger als aktuell vorherrschende Zinssdtze von Wertpapieren mit vergleichbarer Restlaufzeit und
Ausstattung sein kann.

Die Moglichkeit der Emittentin die Verzinsung bei solchen Wertpapieren zu wandeln kann den Handel in den
Wertpapieren am Sekundérmarkt negativ beeinflussen und den Marktwert der Wertpapiere von dem Zeitpunkt an, ab dem
eine Wandlung der Verzinsung als wahrscheinlich angesehen wird, negativ beeintrachtigen.

B.2.2.16. Zusiitzliche zinsbezogene Risiken in Bezug auf eine Hochstverzinsung der Wertpapiere

Bei Wertpapieren mit Hochstverzinsung tragen Glaubiger das Risiko, dass die erzielbaren Ertrige (sofern es solche gibt)
unter Umstdnden unter den erzielbaren Ertrdgen fiir Anlagen ohne Hochstverzinsung liegen, da die Verzinsung in
einzelnen oder in allen Zinsperioden oder iiber die gesamte Laufzeit der Wertpapiere einen bestimmten Hochstzinssatz
bzw. Hochstzinsbetrag nicht liberschreiten wird.

In allen diesen Féllen sind die maximal erzielbaren Ertrédge von vornherein begrenzt. Sollten die Marktzinsen oberhalb
der in den Wertpapieren vorgesehenen Hochstverzinsung liegen, kann dies den Marktwert der Wertpapiere negativ
beeintrichtigen.

B.2.2.17. Zusiitzliches Risiko in Bezug auf Wertpapiere mit mehreren Basiswerten

Ein basiswertabhdngiges Wertpapier kann bei der Verzinsung und/oder bei der Riickzahlung von mehreren Basiswerten
abhingig sein. Das bedeutet, dass ungilinstige und erhebliche Wertverdnderungen schon einzelner den Wertpapieren
zugrunde liegender Basiswerte den Marktwert der Wertpapiere und/oder die Hohe der Zahlungen unter den Wertpapieren
entsprechend erheblich negativ beeinflussen konnen. Ungiinstige Wertentwicklungen einzelner Basiswerte konnen
gegebenenfalls nicht durch giinstige Wertentwicklungen anderer Basiswerte kompensiert werden.

Weisen die den Wertpapieren zugrunde liegenden Basiswerte dhnliche Merkmale auf, wie zum Beispiel gleiche Region,
Wihrung oder Branche, konnen sich bestimmte Risiken in Bezug auf die Basiswerte hdufen und sich gegenseitig
verstirken. Glaubiger der Wertpapiere konnen dann in Bezug auf die Basiswerte der Wertpapiere unter Umstéinden auch
dem sog. Korrelationsrisiko ausgesetzt sein.

Werden in Bezug auf das Uberschreiten bzw. Unterschreiten von Schwellen oder den Eintritt eines Ereignisses alle
Basiswerte betrachtet, kann die Riickzahlung und/oder Verzinsung bereits dann geringer ausfallen, wenn nur ein
Basiswert die zugehdrige Schwelle nicht {iberschreitet bzw. unterschreitet oder das Ereignis nur in Bezug auf einen
Basiswert nicht eintritt.

Sofern es bei den Basiswerten infolge von Verschmelzungen oder sonstigen Ereignissen zu Anderungen oder Ersetzungen
der Basiswerte kommt, kann dies zu einer Konzentration von einzelnen Basiswerten mit denselben Eigenschaften fithren
und somit das Risikoprofil des Wertpapiers negativ beeintrachtigen.
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B.2.2.18. Zusiitzliche weitere Risiken in Bezug auf Wertpapiere mit mehreren Basiswerten bei der ,,Worst-of*-
Variante

Bei Wertpapieren mit mehreren Basiswerten in der ,,Worst-of*-Variante kann fiir die Frage, ob bestimmte Schwellen
iiber- bzw. unterschritten werden oder bestimmte Ereignisse eintreten, die Wertentwicklung nur eines Basiswerts, d.h.
des Malgeblichen Basiswerts, oder die Wertentwicklung aller Basiswerte ausschlaggebend sein. Im Fall, dass
ausschlieBlich der MaB3gebliche Basiswert ausschlaggebend ist, sind daher nur die Wertentwicklung des MafB3geblichen
Basiswerts und die fiir den Maligeblichen Basiswert festgelegten Schwellen, Barrieren oder sonstigen Werte
entscheidend. Der Mafigebliche Basiswert ist der Basiswert mit der fiir den Gliubiger ungiinstigsten
Wertentwicklung.

Des Weiteren ist fiir die Bestimmung der Hohe der Verzinsung und/oder Riickzahlung der Wertpapiere (bzw. die Anzahl
der zu liefernden Basiswerte) stets der MalBigebliche Basiswert entscheidend, d.h. die Hohe der Zahlungen wird
ausschlieBlich anhand des Basiswerts mit der fiir den Gléubiger ungiinstigsten Wertentwicklung ermittelt.

Ungiinstige Wertentwicklungen des Mal3geblichen Basiswerts konnen nicht durch giinstige Wertentwicklungen anderer
Basiswerte kompensiert werden. Bei einer ungiinstigen Entwicklung nur im Hinblick auf den MaBgeblichen Basiswert,
konnen Gléubiger daher erhebliche Verluste bis hin zu einem vollstindigen Kapitalverlust erleiden (Totalverlustrisiko).
Damit unterliegen Glaubiger von Worst-Of-Wertpapieren einem erhohten Verlustrisiko im Vergleich zu Glaubigern von
Wertpapieren mit nur einem Basiswerten bzw. im Vergleich zu Glaubigern von Wertpapieren mit mehreren Basiswerten
die nicht als ,,Worst-of“-Variante ausgestaltet sind.

B.2.2.19. Spezifische Risiken in Verbindung mit Green Bonds

Wertpapiere kdnnen auch als Green Bonds begeben werden. Hierfiir hat die Emittentin ein freiwilliges Green Bond
Framework entwickelt. Dieses Green Bond Framework stellt den Rahmen dar, innerhalb dessen die Emittentin
beabsichtigt, die Emissionserldse aus Green Bonds zu verwenden.

Es gibt derzeit keine klare und einheitliche Definition (rechtlicher, regulatorischer oder sonstiger Art) oder einen
Marktkonsens dariiber, welche exakten Eigenschaften erforderlich sind, damit ein bestimmtes Investment (z.B. ein
Wertpapier wie der Green Bond der DekaBank oder ein Darlehen) als ,,Griin® anzusehen ist. Vielmehr gibt es diverse
parallele Konzepte. Es ist aktuell nicht absehbar, ob sich eine klare und einheitliche Definition oder ein Konsens zu griinen
Investments entwickelt. Auch wenn das Green Bond Framework an den diversen aktuellen Konzepten aus dem Bereich
der nachhaltigen Investments orientiert ist, heif3t das nicht, dass es mit jedem dieser Konzepte in allen Punkten in Einklang
steht und dass die Green Bonds der DekaBank mit anderen Green Bonds ohne Weiteres vergleichbar sind. Jedes griine
Investment, sei es ein Wertpapier oder ein Darlehen, hat bestimmte Regeln oder erfiillt bestimmte z.T. freiwillig auferlegte
Voraussetzungen hinsichtlich der Verwendung der aus diesen generierten Betrége.

Die Emissionserldse der Green Bonds der DekaBank sollen entsprechend dem Green Bond Framework grundsatzlich fiir
Geeignete griine Darlehen verwendet werden. Was aus Sicht der DekaBank ein Geeignetes griines Darlehen ist und
welche Kriterien die damit finanzierten Projekte erfiillen miissen, bestimmt sich ausschlieBlich nach dem jeweils aktuellen
Green Bond Framework der DekaBank, welches von Zeit zu Zeit gedndert werden kann. Dementsprechend sollten
Anleger beriicksichtigen, dass nicht sichergestellt ist, dass jedes Geeignete griine Darlehen bzw. die Kriterien fiir griine
Projekte den Erwartungen einzelner oder aller Anleger betreffend griine Eigenschaften entspricht. Auch ist nicht
sichergestellt, dass keine nachteiligen 6kologischen und/oder andere Auswirkungen von finanzierten Projekten ausgehen
konnen.

Es besteht ferner die Moglichkeit, dass die Emittentin die Emissionserldse nicht oder nicht vollstindig wahrend der
Laufzeit eines Green Bonds in Geeignete griine Darlehen investiert bzw. investieren kann. Dies kann z.B. der Fall sein,
wenn — mangels geeigneter Projekte — nicht ausreichend Geeignete griine Darlehen vergeben werden kdnnen oder die
Vergabe nicht zum gleichen Zeitpunkt oder iiber den gesamten der Laufzeit entsprechenden Zeitraum erfolgen kann.
Auch kdnnen vorzeitige Riickfliisse von Betrdgen aus Geeigneten griinen Darlehen dazu fithren, dass voriibergehend oder
fiir die verbleibende Laufzeit der Wertpapiere diese Betrdge nicht mehr in andere Geeignete griine Darlehen investiert
werden konnen. Fiir den Fall, dass die Mittel nicht unmittelbar und vollstéindig eingesetzt werden konnen, werden die
Erlose in Ubereinstimmung mit dem Green Bond Framework entsprechend den allgemeinen Liquidititsrichtlinien der
Emittentin verwendet, bis die Zuteilung fiir Geeignete griine Darlehen (wieder) mdglich ist.
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Gléubiger sollten daher beachten, dass die Emittentin ihnen gegeniiber in keiner Weise gewéhrleistet und keine Haftung
dafiir ibernimmt, dass

(i) ein bestimmtes mit einem Geeigneten griinen Darlehen finanziertes Projekt umgesetzt wird bzw. im Wesentlichen
in einer griinen Weise und/oder gemif einem bestimmten Zeitplan durchgefiihrt werden kann und, dass

(i1) der Emissionserlos vollstindig oder teilweise innerhalb eines bestimmten Zeitraums oder iiberhaupt in Geeignete
griine Darlehen investiert werden kann und/oder

(ii1) der Emissionserlos mit den Ergebnissen oder dem Resultat (unabhingig ob in Bezug auf die Umwelt oder nicht) in
der urspriinglich von der Emittentin erwarteten oder prognostizierten Weise verwendet wird.

Eine etwaige anderweitige vollstdndige oder teilweise Verwendung des Emissionserldses aus den Green Bonds durch die
Emittentin stellt daher weder fiir die Emittentin, noch fiir den Glaubiger, einen Kiindigungsgrund im Rahmen der
Emissionsbedingungen dar. Die Emittentin wird ferner in den Emissionsbedingungen und auch anderweitig eine
Gewdhrleistung und Haftung weder fiir die Umsetzung des Green Bond Frameworks, noch fiir die Veroffentlichung oder
den Inhalt von Berichten tiber die Allokation der Erlose iibernehmen. Ein VerstoB berechtigt den Glaubiger nicht zur
Kiindigung des Wertpapiers.

Bei Nichtverwendung des Erloses aus der Emission der betreffenden Wertpapiere fiir Geeignete griine Darlehen besteht
das Risiko, dass die eigenen ,,griinen” Erwartungen oder Ziele des Anlegers letztlich nicht erfiillt werden und dass sich
ferner eine nachteilige Wirkung auf den Wert der Wertpapiere ergibt.
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B.2.3. Risiken in Verbindung mit dem Erwerb, Halten und Veriuflern der Wertpapiere

In dieser Kategorie werden die wesentlichen und spezifischen Risiken in Verbindung mit dem Erwerb, Halten und
VerauBern der Wertpapiere dargestellt.

Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie sind

e das ,,Marktpreisrisiko*“ und
e das ,,Liquidititsrisiko*.

B.2.3.1. Marktpreisrisiko

Der Marktpreis der Wertpapiere wird durch die Bonitit der Emittentin, durch eine Vielzahl zusétzlicher
marktpreisbestimmender Faktoren, wie z. B. Marktzinssitze und Renditen, sowie bei basiswertabhidngigen Wertpapieren
vielfiltiger basiswertbezogener Faktoren, wie u.a. die Ausstattung der betreffenden Wertpapiere, den Wert oder die
Volatilitit eines Basiswerts oder Dividenden fiir Wertpapiere bzw. die Bonitét der Emittenten dieser Wertpapiere, welche
Basiswert bzw. Bestandteil eines relevanten Index sind, sowie die Restlaufzeit bis zum Falligkeitstag der Wertpapiere
beeinflusst. Grundsitzlich gilt, je linger die Restlaufzeit der Wertpapiere ist, desto gréfer ist die Volatilitdt ihres
Marktpreises im Vergleich zu herkdmmlichen, verzinslichen Wertpapieren mit einer vergleichbaren Laufzeit/Filligkeit.
Der Marktpreis von Wertpapieren, die mit einem wesentlichen Abschlag (Discount) oder Aufschlag (Agio) begeben
werden, tendiert bei generellen Zinsdnderungen im Vergleich zu herkdmmlich verzinslichen Wertpapieren zu starkeren
Preisdnderungen.

Zudem kann der Marktpreis als Folge allgemeiner Entwicklungen der Kapitalmairkte fallen.

Eine Anlage in die Wertpapiere beinhaltet somit das Risiko von Anderungen der marktpreisbestimmenden und etwaiger
basiswertbezogener Faktoren wihrend der Laufzeit, die den Wert der Wertpapiere erheblich negativ beeinflussen konnen.
Dementsprechend kann der Preis der Wertpapiere, zu dem der Glaubiger die Wertpapiere vor Falligkeit verkaufen kann,
erheblich unter dem Erwerbspreis (unter Beriicksichtigung etwaiger Kosten und ggf. Stiickzinsen) liegen, zu dem er das
Wertpapier gekauft hat.

B.2.3.2. Liquidititsrisiko

Wertpapiere, die in diesem Prospekt beschrieben werden, kdnnen nicht weit verbreitet sein, und es kann kein aktiver
Handel (Sekunddrmarkt) vorhanden sein. Die in den jeweiligen Maligeblichen Emissionsbedingungen genannte
Gesamtstiickzahl bzw. der in den jeweiligen Maflgeblichen Emissionsbedingungen genannte Gesamtnennbetrag lédsst
dabei in der Regel keine Riickschliisse auf das Volumen der tatsdchlich begebenen oder ausstehenden Wertpapiere und
daher auf die Liquiditét eines moglichen Sekundiarmarkts zu. Sollten nur wenige Wertpapiere einer Serie im Umlauf sein,
kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Liquiditat der Wertpapiere haben.

Die Moglichkeit unter diesem Prospekt eine Borsennotierung bzw. eine Zulassung an einem Geregelten Markt fiir die
Wertpapiere vorzunehmen, ist keine Sicherheit dafiir, dass ein solcher Antrag auch fiir jede einzelne Serie an
Wertpapieren tatsdchlich gestellt und akzeptiert wird und dass sich aufgrund der Borsenzulassung ein aktiver Handel
entwickelt. Die Regelwerke von Handelspldtzen sehen unter Umstdnden so genannte Mistrade-Regeln vor, nach denen
ein Handelsteilnehmer einen Mistrade-Antrag stellen kann, um Geschéfte in einem gehandelten Wertpapier aufzuheben,
die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund einer technischen Fehlfunktion zustande
gekommen sind. Dies kann unter Umstanden nachteilige wirtschaftliche Folgen fiir den betroffenen Anleger haben. Im
Fall, dass Wertpapiere tiberhaupt nicht an einer Borse notiert sind, kann es passieren, dass Glaubiger nicht in der Lage
sind, ihre Wertpapiere zum von ihnen gewiinschten Zeitpunkt zu verkaufen, weil unter Umstédnden keine Gegenpartei
vorhanden ist.

Die Handelszeiten der Wertpapiere konnen von den Handelszeiten des jeweiligen Basiswerts bzw. der jeweiligen
Basiswerte abweichen, so dass ein Glaubiger unter Umstidnden nicht auf eine fiir ihn nachteilige Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (z. B. drohender Eintritt eines nachteiligen Ereignisses oder Uber-/Unterschreiten einer
Schwelle) oder eine nachteilige Entwicklung eines Wechselkurses zeitnah durch einen Verkauf der Wertpapiere reagieren
kann.

Eine Einlosungsmoglichkeit fiir die Glaubiger vor Falligkeit besteht nur dann, wenn dies in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen fiir die Wertpapiere vorgesehen ist. Je mnach Ausgestaltung der MalBgeblichen
Emissionsbedingungen konnen die Wertpapiere von den Glaubigern nur zu bestimmten Terminen vor Félligkeit oder erst
am Falligkeitstag eingelost werden.

Selbst wenn die Emittentin fiir einige Wertpapiere An- und Verkaufskurse stellt (sog. market making), ist nicht
sichergestellt, dass sich ein aktiver Sekunddrmarkt fiir einen Handel mit den Wertpapieren entwickelt oder dass dieser,
falls sich ein solcher entwickelt, bestehen bleibt. Zwischen An- und Verkaufskurs besteht iiblicherweise eine Preisspanne
(spread), die die Emittentin in au8ergewo6hnlichen Marktsituationen unter Umstédnden auch erheblich ausweiten kann, um
ihr eigenes wirtschaftliches Risiko zu begrenzen. In diesem Fall kann der Glaubiger die Wertpapiere trotz market making
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gegebenenfalls nur mit einem erheblichen Preisabschlag verdufBlern. Glaubiger sollten zudem beachten, dass die
Emittentin das market making schon vor der Endfilligkeit der Wertpapiere einstellen kann.

Glaubiger tragen somit das Risiko, dass sie ihre Wertpapiere nicht oder nur mit groen Preisabschlagen verduf3ern konnen.
Je eingeschrankter der Sekundérmarkt ist, desto schwieriger kann es fiir die Glaubiger sein, den Wert der Wertpapiere
vor etwaigen in den MalB3geblichen Emissionsbedingungen vorgesehenen Einlosungsterminen zu realisieren.

B.2.3.3. Risiko bei Absicherungsgeschidiften der Emittentin

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen kénnen im Rahmen ihres Geschéftsbetriebs Geschifte in den
Basiswert bzw. die Basiswerte von Wertpapieren mit basiswertabhéingiger Verzinsung und/oder Riickzahlung tétigen.
Dariiber hinaus konnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen von Zeit zu Zeit Transaktionen titigen, mit
denen die aus der Begebung der Wertpapiere resultierenden Risiken abgesichert werden sollen.

Diese Aktivitdten konnen daher einen negativen Einfluss auf den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte und damit
auch auf den Marktwert der Wertpapiere sowie die Riickzahlung und/oder Verzinsung unter den Wertpapieren haben.

B.2.3.4. Risiko in Verbindung mit der Preisfeststellung von basiswertabhingigen Wertpapieren

Da Wertpapiere mit basiswertabhdngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung bestimmte derivative Strukturen beinhalten,
haben Anleger unter Umstdnden keine Mdglichkeit, einen rechnerischen Wert fiir diese Wertpapiere zu bestimmen. Der
Preis wird von Faktoren beeinflusst, die auf komplexe Art miteinander zusammenhdngen, u.a. auch durch die Preise auf
den Mirkten fiir derivative Finanzinstrumente. Ein Vergleich mit anderen strukturierten Wertpapieren kann wegen des
Fehlens von Produkten mit vergleichbaren Ausstattungsmerkmalen schwierig sein.

Glaubiger tragen somit das Risiko, dass den an der Borse bekanntgegebenen Preisen nicht immer Transaktionen zu
Grunde liegen, sodass sie nicht notwendig den rechnerischen Wert der Wertpapiere widerspiegeln miissen und die
bekanntgegebene Preise auch unter dem rechnerischen Wert liegen kdnnen.

B.2.3.5. Gliubigerabhiingiges Wechselkursrisiko / Wihrungsrisiko

Glaubiger tragen das Risiko von wirtschaftlichen Verlusten, wenn die Wahrung der Heimat-Jurisdiktion des Glaubigers
oder die Wihrung, in der er seine Finanzaktivititen hauptsdchlich titigt, im Vergleich zur Wihrung, in der die
Wertpapiere begeben werden, aufgewertet wird oder umgekehrt letztere im Vergleich zu ersteren abgewertet wird.

Gldubiger tragen somit das Risiko, dass bei Wertsteigerungen der Wertpapiere durch eine ungiinstige Entwicklung der
Wiéhrung(en) entstandene Gewinne vollstdndig aufgezehrt werden konnen oder sogar zu Verlusten fiihren kann.

B.2.3.6. Abhdingigkeit von Informationen Dritter

Bei Wertpapieren mit basiswertabhiangiger Verzinsung und/oder Riickzahlung liegen den fiir die Feststellung der von der
Emittentin zu erbringenden Leistungen erforderlichen Berechnungen in der Regel Informationen zu dem Basiswert bzw.
den Basiswerten bzw. dem Lieferwert zu Grunde, welche von dritten Personen erstellt werden. Die Methode der
Gewinnung dieser Daten durch die jeweiligen Dritten (etwa Héndler oder Datenlieferanten) kann sich von der Methode
vergleichbarer Dritter unterscheiden und die Ausiibung von Ermessen umfassen.

Die Richtigkeit dieser Informationen ist im Zweifel einer Nachpriifbarkeit durch die Berechnungsstelle entzogen, und es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich fehlerhafte und unvollstindige Angaben dieser dritten Personen in den
Berechnungen und Festlegungen der Berechnungsstelle fortsetzen und damit den Marktwert der Wertpapiere oder
Zahlungen unter den Wertpapieren negativ beeintrachtigen.

B.2.3.7. Risiko aufgrund regulatorischer oder steuerlicher Konsequenzen fiir den Anleger

Der Erwerb, das Halten und/oder die Verduferung von Wertpapieren mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder
Riickzahlung kann fiir einen Gldubiger im Vergleich zu nicht basiswertabhingigen Wertpapieren mit zusétzlichen
regulatorischen oder anderen Konsequenzen (beispielsweise steuerlicher Art) verbunden sein. In einigen Staaten kdnnen
fiir innovative Finanzinstrumente wie Wertpapiere mit basiswertabhdngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung unter
Umstidnden keine gefestigten amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehérden bzw.
Gerichtsurteile vorliegen, um etwaige Rechtsunsicherheit hinsichtlich der Zulédssigkeit und der Folgen eines Erwerbs zu
beurteilen zu koénnen. Potenziellen Anlegern wird geraten, den Rat ihrer eigenen Rechts- und Steuerberater hinsichtlich
der Folgen des Erwerbs, Haltens und/oder der Verduflerung der Wertpapiere einzuholen. Nur die vorgenannten Berater
sind in der Lage, diese besondere individuelle Situation des jeweiligen potenziellen Anlegers richtig einzuschétzen.

Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein, dass sie im ungiinstigsten Fall die Wertpapiere nicht halten diirfen oder zur
Zahlung von Strafen, Steuern, sonstigen Gebiihren und Abgaben nach Mallgabe der Gesetze und Praktiken des Landes,
in das die Wertpapiere transferiert oder in dem sie gehalten werden, oder anderer Staaten, verpflichtet sein konnen.
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B.2.3.8. Risiko im Hinblick auf die Besteuerung
Bei einer Anlage in die Wertpapiere ist aus steuerlicher Sicht moglicherweise Folgendes zu beriicksichtigen:

e  Doppelbesteuerung,

e Unsicherheiten bei der steuerlichen Behandlung von Wertpapieren mit basiswertabhidngiger Verzinsung und/oder
Riickzahlung,

e  Abziige und Einbehalte auf Zahlungen unter den Wertpapieren und besondere Regelungen zu Spekulationsfristen.

e bei einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren kann der Anleger verpflichtet sein, Steuern oder andere
Verwaltungsgebiihren gemal der Gesetze und Verwaltungspraxis der Lénder, in welche die Wertpapiere transferiert
werden, oder anderer Rechtsordnungen zu zahlen.

e Dariiber hinaus konnen U.S.-Steuern gemdB Abschnitt 871(m) des U.S.-Steuergesetzes im Zusammenhang mit
Zahlungen, die als dividendenédquivalent aus U.S.-Quellen behandelt werden (,,dividendenédquivalente* Zahlungen),
einbehalten werden. Dividendendquivalente Zahlungen konnten auf Wertpapiere erfolgen, die U.S.-Aktien oder
einen U.S.-Index als Basiswert haben. Dividendendquivalente Zahlungen unterliegen im Allgemeinen einer U.S.-
Quellensteuer von 30%. Es konnte somit fiir die Emittentin erforderlich sein, die U.S.-Quellensteuer von
Zinszahlungen, Kapitalbetrdgen, oder sonstigen Zahlungen unter den Wertpapieren einzubehalten. In diesem Fall
erhalten die Anleger keine Ausgleichszahlung fiir den einbehaltenen Betrag.

Zudem unterliegen Steuerrecht und -praxis fortlaufenden Verdnderungen, moglicherweise mit riickwirkender Geltung.
Eine solche Anderung kann dazu fiihren, dass sich die steuerliche Beurteilung der betreffenden Wertpapiere zum Datum
dieses Prospekts oder des Erwerbs nachteilig dndert.

Potenziellen Anleger wird geraten, sich nicht allein auf die in diesem Prospekt enthaltenen zusammenfassenden Angaben
zu einzelnen steuerlichen Aspekten zu verlassen, sondern sich von ihrem eigenen Steuerberater bezogen auf ihre
individuelle steuerliche Situation in Bezug auf den Erwerb, das Halten, den Verkauf und die Filligkeit der Wertpapiere
beraten zu lassen. Nur diese Berater sind in der Lage, die spezifische Situation des potenziellen Anlegers angemessen zu
beriicksichtigen.

Die Anleger unterliegen damit dem Risiko, dass aufgrund einer oder mehrerer dieser steuerlichen Umstdnde die Ertrdge
aus den Wertpapieren geringer sind als erwartet oder sogar ganz ausfallen.

B.2.3.9. Risiko aus moglichen Interessenkonflikten

Tatigkeiten, Transaktionen und Geschédfte von der Emittentin, eines ihrer verbundenen Unternchmen, der
Berechnungsstelle, der Zahlstelle, der etwaigen Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer jeweiligen verbundenen
Unternehmen, des kursstabilisierenden Managers sowie der fiir das Market Making zustidndigen Person (,,an der
Emission/dem Angebot beteiligte Personen) in Bezug auf die Wertpapiere konnen zu Interessenkonflikten zwischen
den eigenen Interessen der genannten Personen und den Interessen der Glaubiger fithren. Dabei konnen diese Personen
wirtschaftliche Interessen verfolgen, die denjenigen der Glaubiger entgegenlaufen.

Die an der Emission/dem Angebot beteiligten Personen unterliegen aufgrund ihrer Geschéftstatigkeit in Bezug auf
Basiswerte oder Lieferwerte oder ihren Funktionen im Zusammenhang mit den Wertpapieren Interessenkonflikten
(beispielsweise kann die Emittentin fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung eines Kunden an Transaktionen betreffend
einen Basiswert beteiligen sein).

Weiterhin konnen die an der Emission/dem Angebot beteiligten Personen im Rahmen der Geschéftstatigkeit oder
anderweitig wihrend der Laufzeit der Wertpapiere wesentliche (einschlieflich nicht offentlich zugénglicher)
Informationen iiber Basiswerte oder Lieferwerte besitzen oder erhalten.

Zudem konnen sich Interessenkonflikte aus der Tatigkeit der Emissions-, der Berechnungs- oder der Zahlstelle (u.a. im
Hinblick auf bestimmte Ermessensausiibungen, Festlegungen und Entscheidungen, welche diese Emissionsstelle,
Berechnungsstelle oder Zahlstelle unter den Emissionsbedingungen trifft und welche die Hohe der von der Emittentin
unter den Wertpapieren zu erbringenden Leistungen beeinflusst) sowie aus der Tatigkeit der Kursstabilisierung und/oder
im Rahmen des Market Making ergeben.

Die Ausiibung dieser Geschéftstitigkeiten bzw. Funktionen dieser an der Emission/dem Angebot beteiligten Personen
kann sich erheblich negativ auf einen Basiswert, Lieferwert und den Marktwert der Wertpapiere auswirken.
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B.2.3.10. Risiko aufgrund der Einschaltung von Clearing-Systemen in Transfer, Zahlungen und Kommunikation

Die Wertpapiere werden in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft. Einzelurkunden werden nicht ausgegeben. Die
Globalurkunden werden bei einem Clearing-System und/oder bei der maBigeblichen Stelle (gemeinsamen Verwahrstelle
bzw. bei einer gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle ) verwahrt und gefiihrt. Das Clearing-System wird die Unterlagen
iiber die Rechte aus der Globalurkunde fiithren. Glaubiger kdnnen ihre Anspriiche nur liber das entsprechende Clearing-
System und entsprechend dessen maflgeblichen Regularien geltend machen.

Die Emittentin wird ihre Zahlungs- und/oder Lieferverpflichtungen aus den Wertpapieren mit schuldbefreiender Wirkung
an das Clearing-System oder die magebliche Stelle fiir das Clearing-System zur Weiterleitung an deren Konto- bzw.
Depotinhaber leisten; im Fall eines Ausfalls dieser Stellen erfolgt daher keine erneute Zahlung an die Glaubiger. Die
Glaubiger sind auf die Verfahren des mafBigeblichen Clearing-Systems angewiesen, um die auf das Wertpapier
entfallenden Zahlungen und/oder Lieferungen zu erhalten.

Fiir den Fall, dass ein Clearing-System die Zahlungen unter den Wertpapieren nicht oder verspatet ausfiihrt, unterliegen
Glaubiger dem Risiko von verspéteten Zahlungen oder von Kapitalverlusten. Bei Insolvenz eines Clearing-Systems kann
ein vollstdndiger Verlust des eingesetzten Kapitals drohen (Totalverlustrisiko).

B.2.3.11. Risiko aufgrund der Ausiibung von Ermessen durch die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle

Die DekaBank kann in ihrer Funktion als Emittentin und/oder soweit entsprechend festgelegt auch in der Funktion als
Berechnungsstelle, in Ubereinstimmung mit den MaBgeblichen Emissionsbedingungen, bei bestimmten Feststellungen
oder Entscheidungen, die einen direkten oder indirekten Einfluss auf die unter den Wertpapieren zahlbaren Betridge bzw.
zu liefernden Basiswerte oder Lieferwerte und die Ertrage der Glaubiger haben konnen, billiges Ermessen austiben. Dies
gilt entsprechend filir andere Berechnungsstellen. Die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle konnen entsprechend
den Regelungen in den Mal3geblichen Emissionsbedingungen u.a. berechtigt sein, festzulegen, ob bestimmte Ereignisse
eingetreten sind (z. B. Erreichen, Uber-/Unterschreiten einer Schwelle) oder den Wert eines Basiswerts oder Lieferwerts
bestimmen oder den Eintritt eines bestimmten Ereignisses. Die Emittentin kann zudem nach den Maf3geblichen
Emissionsbedingungen berechtigt sein, eine vor der Begebung der Wertpapiere angegebene Spanne auf einen sich in der
Spanne bewegenden Wert im billigen Ermessen festzusetzen, dies kann auch der fiir den Gléubiger nachteiligste Wert
sein.

Die Ausiibung dieses Ermessens kann sich erheblich negativ auf den Marktwert der betreffenden Wertpapiere und die
unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge auswirken.
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B.2.4. Risiken in Verbindung mit Basiswerten
In dieser Kategorie werden die wesentlichen und spezifischen Risiken in Verbindung mit Basiswerten dargestellt.

Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie sind jeweils in Abhidngigkeit von dem bzw. den in den Malgeblichen
Emissionsbedingungen festgelegten Basiswert(en) bzw. Lieferwert,

die ,Risiken in Bezug auf Aktien als Basiswert bzw. Lieferwert*,

die ,,Risiken in Bezug auf Indizes als Basiswert*,

die ,,Risiken in Bezug auf Anteile an Fonds als Basiswert bzw. Lieferwert®,

die ,Risiken in Bezug auf Referenzsitze als Basiswert® und ,Risiken bezogen auf Risikofreie
Referenzsitze” sowie

e die ,Risiken von Marktstorungen und Anpassungen betreffend den Basiswert und spezifische
Auswirkungen auf die Wertpapiere*.

Im Fall von Wertpapieren die einen Index oder Referenzsatz als Basiswert haben, ist zusétzlich

e das ,Risiko in Verbindung mit Basiswerten, die der Regulierung von Referenzwerten (Benchmarks)
unterliegen*

als wesentlichstes Risiko dieser Kategorie zu betrachten.

Die Art und die Hohe der Tilgung der Wertpapiere mit basiswertabhdngiger Riickzahlung, sonstige Zahlungen unter den
Wertpapieren mit basiswertabhingiger Verzinsung sowie der Marktwert dieser basiswertabhingigen Wertpapiere sind
von der Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte abhidngig. Das bedeutet: Wenn potenzielle Anleger ein
Wertpapier kaufen, tragen sie nicht nur die Risiken, die spezifisch mit der Emittentin und den Wertpapieren selbst
verbunden sind, sondern sie tragen zusétzlich auch die Risiken, die mit dem oder den Basiswerten verbunden sind.

B.2.4.1. Risiken in Bezug auf Aktien als Basiswert bzw. Lieferwert

Aktien sind mit spezifischen Risiken verbunden. Auch wenn die Wertpapiere keine Beteiligung am jeweiligen Basiswert
vermitteln, ist die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit einer Aktie (oder mehreren Aktien) als Basiswert
abhingig von der Wertentwicklung dieser Aktie (bzw. dieser Aktien). Aktien sind mit spezifischen Risiken verbunden.
Hierzu zdhlen beispiclsweise das Insolvenzrisiko des jeweiligen Aktienemittenten, das Kursdnderungsrisiko,
insbesondere aufgrund der Entwicklung des Unternchmens, das Dividendenausfallrisiko sowie Leerverkaufs-,
Marktliquidititsrisiken und Risiken von Handelsbeschréinkungen. Die Emittentin hat auf diese Risiken im Zweifel keinen
Einfluss. Es bestehen fiir den Glaubiger der Wertpapiere keine direkten Anspriiche auf erklérte oder gezahlte Dividenden
und Zahlungen oder sonstige Rechte (z.B. Stimmrechte), die sich aus der Aktie ergeben.

Die Wertentwicklung von Aktien hingt zudem ganz wesentlich von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die ihrerseits
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen beeinflusst
werden. Aktien von Unternechmen mit geringer bis mittlerer Marktkapitalisierung unterliegen unter Umsténden noch
héheren Risiken (z. B. im Hinblick auf ihre Volatilitdt oder das Insolvenzrisiko) als dies bei Aktien groferer Unternechmen
der Fall ist. Dariiber hinaus kénnen Aktien von Unternehmen mit geringer Kapitalisierung aufgrund geringer
Handelsumsitze duBerst illiquide sein.

Aktienvertretende Wertpapiere (z. B. American Depository Receipts (ADRs) oder Regional Depository Receipts (RDRs))
konnen im Vergleich zu Aktien weitergehende Risiken aufweisen. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung und unter
welchen Bedingungen die aktienvertretenden Wertpapiere begeben werden, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des aktienvertretenden Wertpapiers nicht als den eigentlich wirtschaftlich
Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien anerkennt, was insbesondere bei einer Insolvenz der Depotbank bzw. im
Fall von Zwangsvollstreckungsmafinahmen gegen diese dazu fithren kann, dass der Inhaber des aktienvertretenden
Wertpapiers die durch den Anteilsschein verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien verliert und das
aktienvertretende Wertpapier wertlos wird.

Eine Aktie kann bestimmten gesellschaftsrechtlichen Ereignissen unterliegen. Dazu zdhlen insbesondere
Kapitalerhohung, Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusionen aber auch eine Liquidation oder
Verstaatlichung. Die Aktie kann sich durch den Eintritt eines solchen Ereignisses im Hinblick auf ihre wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen und ihr Risikoprofil erheblich verdndern. Zudem kdnnen Marktstorungen betrefffend den Handel
in den Aktien eintreten. Diese Ereignisse konnen Auswirkungen auf die Wertpapiere haben (s. ,,B.2.4.5. Risiken von
Marktstorungen und Anpassungen betreffend den Basiswert und spezifische Auswirkungen auf die Wertpapiere®).

Zuverldssige Aussagen liber die kiinftige Wertentwicklung von Aktien konnen nicht getroffen werden. Daher kann auch
die vergangene Wertentwicklung keinesfalls als zwingender Anhaltspunkt fiir die zukiinftige Wertentwicklung angesehen
werden.

Anleger unterliegen daher dem Risiko einer ungiinstigen Entwicklung oder gesellschaftsrechtlichen MaBlnahmen der den
Wertpapieren zugrunde liegenden Aktien. All dies kann negative Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betrdge und den Marktwert der Wertpapiere haben.
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B.2.4.2. Risiken in Bezug auf Indizes als Basiswert

Indizes sind mit spezifischen Risiken verbunden. Der Stand eines Index wird auf Grundlage des Wertes seiner
Bestandteile (z.B. Aktien, andere Indizes oder Fonds) berechnet. Verdnderungen des Wertes der Indexbestandteile
beeinflussen den Wert des Index daher unmittelbar. Anleger sollten insofern neben den nachfolgenden Risiken auch
zusitzlich die Risiken betreffend Aktien und/oder Fonds als Bestandteil eines Index beriicksichtigen (s. "B.2.4.1. Risiken
in Bezug auf Aktien als Basiswert bzw. Lieferwert" und "B.2.4.3. Risiken in Bezug auf Anteile an Fonds als Basiswert
bzw. Lieferwert").

Jedem Index liegt ein bestimmtes Indexkonzept zugrunde. Insbesondere gibt das Indexkonzept die Regeln vor, nach denen
die Indexbestandteile ausgewéhlt und gewichtet werden, und wie sich der jeweilige Indexstand ermittelt. Aus diesem
Grund wirkt sich das jeweilige Indexkonzept maBgeblich auf die Wertentwicklung des betreffenden Index aus.

Bei einem zu Grunde liegenden Index konnen wihrend der Laufzeit der Wertpapiere Anderungen eintreten, z. B.
hinsichtlich der Zusammensetzung oder der Bestandteile des Index, welche wiederum den Wert des Index beeinflussen
konnen.

Indexgebundene Wertpapiere werden grundsétzlich in keiner Weise vom jeweiligen Indexsponsor oder dem Lizenzgeber
des jeweiligen Index gefordert, unterstiitzt oder beworben. Der Indexsponsor bzw. der Lizenzgeber gibt keine
Zusicherung oder Gewihrleistung jedweder Art ab, sei es ausdriicklich oder stillschweigend, in Bezug auf die Ergebnisse,
die aus dem Gebrauch des Index erzielt werden, und/oder beziiglich des Indexstandes zu einem bestimmten Zeitpunkt.
Der jeweilige Index wird ausschlieBlich vom jeweiligen Indexsponsor oder Lizenzgeber ohne Riicksichtnahme auf die
Emittentin oder auf die Wertpapiere bestimmt, zusammengesetzt und berechnet. Dabei ist nicht ausgeschlossen, dass ein
Indexsponsor bzw. Lizenzgeber den Index und des Indexkonzept erheblich inhaltlich dndert. Die Emittentin hat keinerlei
Einfluss auf das Indexkonzept sowie die Zusammensetzung und Berechnung der Indizes.

Unter Umsténden kann ein Index, auf den die Wertpapiere bezogen sind, nicht wihrend der gesamten vorgesehenen
Laufzeit der Wertpapiere fortgefiihrt werden oder die Verdffentlichung des Indexstands wird ausgesetzt bzw. verzogert
sich. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Indizes, die den Wertpapieren zugrunde liegen, wihrend der Laufzeit
der Wertpapiere nicht mehr zur Verfiigung stehen, nicht mehr in der zum Zeitpunkt der Emission der Wertpapiere
mafgeblichen Form zur Verfligung stehen oder dass es bei der Ermittlung bzw. Bekanntgabe dieser Indizes zur
Unrichtigkeiten oder sogar Manipulationen durch die fiir ihre Ermittlung und/oder Bekanntgabe zustindigen Personen
oder durch andere Marktteilnehmer kommt. Zudem koénnen Marktstorungen betrefffend die Verdffentlichung des
Indexstands eintreten. Diese Ereignisse konnen Auswirkungen auf die Wertpapiere haben (s. ,,8.2.4.5. Risiken von
Marktstorungen und Anpassungen betreffend den Basiswert und spezifische Auswirkungen auf die Wertpapiere).

Zuverldssige Aussagen iiber die kiinftige Wertentwicklung von Indizes konnen nicht getroffen werden. Daher kann auch
die vergangene Wertentwicklung keinesfalls als zwingender Anhaltspunkt fiir die zukiinftige Wertentwicklung angesehen
werden.

Anleger unterliegen daher dem Risiko einer ungiinstigen Entwicklung oder Anderungen hinsichtlich der den
Wertpapieren zugrunde liegenden Indizes. All dies kann negative Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betrdge und den Marktwert der Wertpapiere haben.

B.2.4.3. Risiken in Bezug auf Anteile an Fonds als Basiswert bzw. Lieferwert

Fonds sind mit spezifischen Risiken verbunden. Dazu zédhlen insbesondere die Risiken, welche mit der vom Portfolio-
Manager des Fonds verfolgten Anlagestrategie und dem Erwerb der vom Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstinde (wie
z. B. Aktien, andere Wertpapiere, Bankguthaben, Geldmarktinstrumente, Anteile an anderen Fonds, Derivate sowie
Beteiligungen an Grundstiicken und Grundstiicksgesellschaften) verbunden sind sowie das Kursédnderungsrisiko,
insbesondere aufgrund der Entwicklung des Fonds und des jeweiligen Marktes der vom Fonds gehaltenen
Vermogenswerte. Hinzu kdnnen Risiken aus einer etwaigen Borsennotierung (u.a. Exchange Traded Funds), Risiken
aufgrund von Leerverkdufen und/oder einer Fremdkapitalaufnahme fiir Rechnung des Fonds, Fremdwahrungsrisiken,
Bewertungsrisiken, allgemeine politische und wirtschaftliche Risiken, Risiken beziiglich der Liquiditidt der
Vermogensgegenstinde sowie bestimmte aufsichtsrechtliche und steuerliche Risiken kommen.

Bei offenen Fonds konnen erhebliche Riicknahmeantrége den Fonds dazu veranlassen, seine Vermdgenswerte schneller
zu liquidieren als im Rahmen seiner Anlageplanung vorgesehen, um liquide Mittel fiir Zahlungen an die Inhaber von
Fondsanteilen aufzubringen. Unter bestimmten Umstinden konnen betrdchtliche Riicknahmeantrége sogar zu einer
vorzeitigen Auflosung des Fonds fithren und/oder die Riicknahme von Fondsanteilen durch den Fonds kann ausgesetzt
werden. Fonds, die entsprechend den Vorgaben der EU-OGAW-Richtlinie operieren (,,OGAW®), unterliegen dabei
grundsétzlich strengeren Rahmenbedingungen und Vorschriften (z. B. hinsichtlich der Vorgaben an die Risikomischung
und die Art der zuldssigen Vermogenswerte) als Fonds, die entsprechend den Vorgaben AIFM-Richtlinie operieren
(,AIF“). Eine Garantie fiir eine grofere Sicherheit der getdtigten Anlagen oder gar den wirtschaftlichen Erfolg der
Anlagetdtigkeit ist damit jedoch nicht verbunden. Anders als OGAW konnen AIF ihre Vermdgensanlage auf nur einen
oder einige wenige VermoOgenswerte konzentrieren sowie in komplexe Vermogenswerte und Vermdgenswerte
investieren, flir die es keine gut funktionierenden und transparenten Mérkte gibt, auf denen aussagekriftige Preise
festgestellt werden, zu denen diese Vermogenswerte jederzeit oder zumindest zu bestimmten Terminen verdufert werden
konnen. Dies kann mit unter Umstidnden erheblichen Risiken verbunden sein. Die wirtschaftliche Entwicklung eines
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Fonds hédngt von der erfolgreichen Umsetzung der verfolgten Anlagestrategie durch den jeweiligen Portfolio-Manager
und dabei entscheidend von den fiir die Anlage verantwortlichen Personen ab. Aulerdem kann ein Glaubiger dem Risiko
ausgesetzt sein, dass das Management des oder der Fonds nachldssig oder arglistig handeln kann.

In einigen Staaten kann der Erwerb, das Halten und/oder die VerduBerung von fondsgebundenen Wertpapieren unter
Umstidnden den besonderen aufsichts- und/oder steuerrechtlichen Rahmenbedingungen unterworfen sein, die fiir eine
Direktanlage in Fonds zur Anwendung kommen. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die VerduBer- und
Ubertragbarkeit der betreffenden Wertpapiere, ihren Wert und/oder die Betréige haben, welche die Gliubiger unter den
Wertpapiere erhalten.

Ein Fonds kann bestimmten fondspezifischen Ereignissen unterliegen. Dazu zihlen insbesondere eine Anderung der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Werts des Fonds oder andere nicht vorgesehene Verdanderungen am Fonds
durch die Fondgesellschaft, wie z.B. Fusionen aber auch eine Liquidation. Der Fonds kann sich durch den Eintritt eines
solchen Ereignisses im Hinblick auf seine wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und sein Risikoprofil erheblich
verdndern. Zudem konnen Marktstorungen betrefffend die Preisveréffentlichung oder den Handel in den Fonds eintreten.
Diese Ereignisse konnen Auswirkungen auf die Wertpapiere haben (s. ,,B.2.4.5. Risiken von Marktstérungen und
Anpassungen betreffend den Basiswert und spezifische Auswirkungen auf die Wertpapiere*).

Zuverléssige Aussagen tiber die kiinftige Wertentwicklung von Fonds kdnnen nicht getroffen werden. Daher kann auch
die vergangene Wertentwicklung keinesfalls als zwingender Anhaltspunkt fiir die zukiinftige Wertentwicklung angesehen
werden.

Anleger unterliegen daher dem Risiko einer ungiinstigen Entwicklung oder fondsspezifischer Anderungen der den
Wertpapieren zugrunde liegenden Fonds. All dies kann negative Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betrdge und den Marktwert der Wertpapiere haben.

B.2.4.4. Risiken in Bezug auf Referenzsitze als Basiswert

Ein Gldubiger eines auf einen Referenzsatz bezogenen Wertpapiers ist insbesondere dem Risiko schwankender
Zinssatzniveaus ausgesetzt.

Die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Referenzsatzes wird durch Angebot und Nachfrage auf den
internationalen Geld- und Kapitalmérkten sowie durch eine Vielzahl von Faktoren, wie z. B. wirtschaftliche und
volkswirtschaftliche Einfliisse, Stabilitdt der Wahrung, Maflnahmen durch Zentralbanken und Regierungen sowie
politisch motivierte Faktoren beeinflusst.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Referenzsitze, die den Wertpapieren zugrunde liegen, wihrend der Laufzeit
der Wertpapiere nicht mehr zur Verfiigung stehen (z. B. Einstellung der Ermittlung oder aufsichtsrechtliche Eingriffe),
nicht mehr in der zum Zeitpunkt der Emission der Wertpapiere maf3geblichen Form zur Verfiigung stehen oder dass es
bei der Ermittlung bzw. Bekanntgabe dieser Referenzsitze zu Unrichtigkeiten oder sogar Manipulationen durch die fiir
ihre Ermittlung und/oder Bekanntgabe zustédndigen Personen oder durch andere Marktteilnehmer kommt.

Des Weiteren ist der Ausgang von Entwicklungen hinsichtlich der Verfligbarkeit von bedeutenden Referenzsétzen wie
dem EURIBOR und dem LIBOR oder deren potentiellen Nachfolgern weiterhin ungewiss und deren Verfligbarkeit ist
wihrend der Laufzeit der jeweiligen Wertpapiere nicht garantiert. Es ist nicht moglich vorherzusehen, ob und inwieweit
Administratoren ausreichend viele Quotierungen seitens Referenzbanken erhalten, um den betreffenden Referenzsatz
bestimmen zu kdnnen und ob der betreffende Referenzsatz auf dieselbe Art und Weise administriert und erstellt wird wie
zum gegenwartigen Zeitpunkt. Dies konnte dazu fithren, dass der Referenzsatz eine andere Entwicklung zeigt als in der
Vergangenheit und kdnnte zudem weitere Folgen haben, die nicht vorhersehbar sind.

Zudem konnen Storungen betreffend die Veroffentlichung des Referenzsatzes eintreten.

Diese Ereignisse konnen Auswirkungen auf die Wertpapiere haben (s. ,,B.2.4.6. Risiken von Marktstérungen und
Anpassungen betreffend den Basiswert und spezifische Auswirkungen auf die Wertpapiere*).

Zuverldssige Aussagen iiber die kiinftige Wertentwicklung von Referenzsédtzen kdnnen nicht getroffen werden. Daher
kann auch die vergangene Wertentwicklung keinesfalls als zwingender Anhaltspunkt fiir die zukiinftige Wertentwicklung
angesehen werden.

Bei Wertpapieren bei denen der Wert des Referenzsatzes nicht vor Beginn einer Zinsperiode, sondern eine definierte
Anzahl von Tagen vor dem jeweiligen Zinszahlungstag festgelegt wird, ist die Hohe der Zinszahlung erst kurz vor dem
Zinszahlungstag bekannt. Fiir Anleger in die Wertpapiere ist es nicht moglich, die fiir eine Zinsperiode zu leistenden
Zinszahlungen zuverldssig einzuschétzen, dies kann negative Auswirkungen auf den Handel wihrend der Laufzeit haben.

Anleger unterliegen daher dem Risiko einer ungilinstigen Entwicklung oder einem Wegfall der den Wertpapieren
zugrunde liegenden Referenzsitzen. All dies kann negative Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren zu zahlenden
Betrage und den Marktwert der Wertpapiere haben.
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B.2.4.5. Spezifische zusditzliche Risiken bei Referenzsiitzen mit Bezug auf Risikofreie Zinssdtze (,, RFR“)

Bei Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz einen Bezug zu einem Risikofreien Zinssatz (auch ,,Risk Free Rate oder
-RFR%) wie z.B. €STR bzw. SOFR hat, d.h. ein sog. ,,RFR-Compounded-Referenzsatz* ist (z.B. ESTR-Compound-
Rate oder die SOFR-Compound-Rate), bestehen spezifische Risiken zusdtzlich zu den unter ,,B.2.4.1. Risiken in Bezug
auf Referenzsdtze als Basiswert* beschriebenen Risiken.

Nur der RFR, nicht der RFR-Compounded-Referenzsatz, wird vom Administrator auf der Relevanten Webseite
veroffentlicht. Der RFR-Compounded-Referenzsatz wird riickblickend am Zinsfestlegungstag auf der Grundlage einer in
den MafB3geblichen Emissionsbedingungen definierten Formel von der Berechnungsstelle ermittelt und bekanntgegeben.
In die Formel flie3t der Wert des zugrundeliegenden RFRs an den definierten Relevanten Tagen im Relevanten Zeitraum,
der spétestens mit dem Zinsfestlegungstag endet, ein. Falls der RFR negativ ist, wird sich der Wert des RFR-
Compounded-Referenzsatzes entsprechend reduzieren.

Bei Wertpapieren mit Bezug zu einem RFR-Compounded-Referensatz liegt, im Gegensatz zu Wertpapieren bezogen auf
andere Referenzsitze, der Zinsfestlegungstag somit stets eine definierte Anzahl von Tagen vor dem jeweiligen
Zinszahlungstag. Daher ist die Hohe der Zinszahlung erst kurz vor dem Zinszahlungstag bekannt und dem Anleger ist es
nicht mdglich, die fiir eine Zinsperiode zu leistenden Zinszahlungen vor dem Zinsfestlegungstag zuverldssig
einzuschétzen.

RFRs sind erst seit 2018 bzw. 2019 verfligbar. Somit bestehen diese Risikofreien Zinssétze erst seit kurzer Zeit. Dies hat
zur Folge, dass

e es schwierig ist, die zukiinftige Kursentwicklung der Risikofreien Zinssétze vorherzusagen,

e sie aktuell noch nicht breit im Markt etabliert sind, sodass hinsichtlich ihrer Entwicklung und Einbindung in
Finanztransaktionen, wenig FErfahrungen vorliegen und Unsicherheiten dahingehend bestehen, ob die
Marktteilnehmer die RFRs bzw. RFR-Compounded-Referenzsitze als passenden Ersatz fiir alle Zwecke, fiir die
EURIBOR und LIBOR bisher iiblicherweise verwendet wurden (einschlieBlich, aber nicht beschrinkt auf die
Verkorperung der unbesicherten kurzfristigen Finanzierungskosten von Banken) ansehen. Dies kann negative
Auswirkungen auf die Marktakzeptanz der RFRs haben und auch dazu fiihren, dass die RFRs oder diec RFR-
Compounded-Referenzsitze keine Verbreitung finden,

e seit der ersten Verdffentlichung der RFRs z.B. die téglichen Verdnderungen der RFRs gelegentlich volatiler als
die taglichen Verdnderungen anderer Marktsétze, wie des EURIBOR oder LIBOR, innerhalb desselben Zeitraums
waren. Wie sich dies weiterentwickelt ist nicht abschitzbar.

e die Moglichkeit besteht, dass die Administratoren der RFRs Anderungen an der Methodik oder weitere
Verdnderungen vornehmen, welche eine Wertverinderung der RFR bewirkt, einschlieBlich Anderungen der
Methode nach der die RFRs berechnet werden, die Auswahlkriterien fiir Transaktionen, welche fiir die
Berechnung der RFRs verwendet werden, oder des Zeitpunkts der Veroffentlichung der RFRs, um eine breite
Marktakzeptanz zu erreichen und

e die am Markt mit Bezug auf RFR-Compounded-Referenzsiatzen oder RFRs verfiigbaren Wertpapiere bzw.
Investments konnen sehr unterschiedlich gestaltet sind, es existiert kein Marktstandard. Die Methoden zur
Ermittlung des Zinssatzes kdnnen daher erheblich voneinander abweichen. Die verschiedenen Wertpapiere bzw.
Investments konnen daher auch ganz unterschiedliche Kursentwicklungen aufweisen und sind nicht vergleichbar.

Fir den Fall, dass der RFR eingestellt wird oder sonst nicht zur Verfiigung steht, sehen die Maligeblichen
Emissionsbedingungen diesbeziiglich Marktstdrungs- und Anpassungsvorschriften, einschlieBlich der Verwendung eines
Nachfolge-Satz, vor. Zu den sich daraus ergebenden Risiken siche ,,B.2.4.6. Risiken von Marktstérungen und
Anpassungen betreffend den Basiswert und spezifische Auswirkungen auf die Wertpapiere *.

Da es fiir Anleger in die Wertpapiere schwierig ist, die Zinszahlungen zuverldssig einzuschdtzen, bleibt unklar, ob Anleger
unter bestimmten Umstdnden willens und in der Lage sind die Wertpapiere zu handeln. Jeder dieser Faktoren kann daher
gegebenenfalls einen erheblichen negativen Einfluss auf den Marktwert und die Zinszahlungen der Wertpapiere haben.
Zusédtzlich kann auch der Handel der Wertpapiere erheblich beeintrachtigt werden (siehe hierzu ,,B.2.3.2.
Liguiditdtsrisiko ™).
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B.2.4.6. Risiken von Marktstorungen und Anpassungen betreffend den Basiswert und spezifische Auswirkungen auf
die Wertpapiere

Die Feststellung des Werts eines Basiswerts, oder eines seiner Bestandteile kann zu bestimmten Zeitpunkten oder fiir
einen ldngeren Zeitraum ausgeschlossen sein. Wertpapiere mit basiswertabhidngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung
enthalten fiir diese Fille in den Maligeblichen Emissionsbedingungen Regelungen, wonach beim Eintritt der dort
beschriebenen Marktstorungen Verzogerungen bei der Abrechnung der Wertpapiere auftreten, eine Ersatzfestellung durch
die Emittentin oder Berechnungsstelle oder gewisse Anderungen an den MaBgeblichen Emissionsbedingungen
vorgenommen werden konnen. Verzogerungen kdnnen dazu fithren, dass sich die Laufzeit iber den urspriinglichen
Filligkeitstag hinaus verlangert oder Zinszahlungen erst nach dem urspriinglich vorgesehenen Zinszahlungstag erfolgen.

Wie zuvor in den ,,B.2.4.1. Risiken in Bezug auf Aktien als Basiswert bzw. Lieferwert", ,,B.2.4.2. Risiken in Bezug auf
Indizes als Basiswert“, ,,B.2.4.3. Risiken in Bezug auf Anteile an Fonds als Basiswert bzw. Lieferwert*, ,,B.2.4.4. Risiken
in Bezug auf Referenzsdtze als Basiswert* und ,,B.2.4.5 Spezifische zusdtzliche Risiken bei Referenzsdtzen mit Bezug auf
Risikofieie Zinssdtze (,, RFR “)* beschrieben, kann ein Basiswert von Anderungen betroffen sein oder aufgeldst, dauerhaft
eingestellt oder anderweitig nicht zur Verfiigung stehen. Dies kann dazu fiihren, dass der jeweils zugrunde liegende
Basiswert unter Umstidnden nicht fiir die gesamte Laufzeit der Wertpapiere oder nur zu gednderten Konditionen zur
Verfligung steht oder verwendet werden darf.

Fiir diese Félle sehen die MaBgeblichen Emissionsbedingungen spezifische Anpassungsbestimmungen vor. Insbesondere
koénnen diese vorsehen, dass

e beim Eintritt bestimmter Ereignisse in Bezug auf eine Aktie, ein Index oder ein Fonds Anpassungen beziiglich dieses
Basiswerts bzw. Lieferwerts und/oder der Emissionsbedingungen und/oder ein Austausch des jeweiligen Basiswerts
bzw. Lieferwerts durch einen anderen Basiswert (,,Nachfolge-Basiswert) bzw. Lieferwert (,,Nachfolge-
Lieferwert®) vorsehen. In bestimmten Féllen, insbesondere sofern derartige Anpassungen nicht mdglich oder
gegebenenfalls ausgeschlossen sind, hat die Emittentin auch ein Sonderkiindigungsrecht (im Hinblick auf die Risiken
bei Sonderkiindigung s. unter ,,B.2.2.2. Risiken aufgrund einer Sonderkiindigung®). Wenn ausschlieBlich der
Lieferwert betroffen ist, kann in den Mafigeblichen Emissionsbedingungen ferner vorgesehen sein, dass bei Filligkeit
statt einer Lieferung des Lieferwerts die Zahlung eines Barbetrags erfolgt. In den MaBgeblichen
Emissionsbedingungen kann zudem vorgesehen sein, dass sich auch Ereignisse vor dem Tag der Begebung auf die
Wertpapiere auswirken und die Emittentin kann entsprechend der MafB3geblichen Emissionsbedingungen berechtigt
aber nicht verpflichtet sein, Malnahmen in ihrem billigen Ermessen vorzunehmen (wie z.B. Kiindigung und
vorzeitige Riickzahlung oder Anpassung der Emissionsbedingungen), wenn und soweit sie nicht von der Emission
Abstand nimmt.

e beim Eintritt bestimmter Ereignisse in Bezug auf einen Referenzsatz oder den RFR-Bestandteil des Referenzsatzes,
dieser durch Verweis auf einen Nachfolgesatz bzw. Ersatz-RFR oder auf einen alternativen Satz (soweit jeweils
anwendbar) (jeweils ein ,,Nachfolge-Satz*) festgelegt oder (gegebenenfalls) bestimmt wird und ein solcher
Nachfolgesatz mdglicherweise angepasst wird (soweit notwendig). Weiterhin kann die Emittentin feststellen, dass
weitere Anpassungen der Emissionsbedingungen der Wertpapiere (z.B. Festlegung eines Zinsanpassungsfaktors)
notwendig sind, um der Marktpraxis hinsichtlich des betreffenden Nachfolgesatzes zu folgen und um ein dem
wirtschaftlichen Gehalt der Wertpapiere vor Eintritt der vorbezeichneten Ereignisse gerecht werdendes Ergebnis zu
erzielen. Alternativ hat die Emittentin ein Sonderkiindigungsrecht (Im Hinblick auf die Risiken bei Sonderkiindigung
s. unter ,,B.2.2.2. Risiken aufgrund einer Sonderkiindigung*).

Die Riickzahlung der Wertpapiere kann ferner von der Liquiditdt des jeweiligen Basiswerts bzw. der jeweiligen
Basiswerte bzw. des Lieferwerts abhdngig sein und die Emittentin kann das Recht haben, die Riickzahlung der
Wertpapiere aufgrund einer Illiquiditit des jeweiligen Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte bzw. Lieferwerts
aufzuschieben oder zu beschrianken und die Wertpapiere auf einer von ihr nach billigem Ermessen festgelegten Grundlage
zuriickzuzahlen.

Derartige Markstorungen oder Anpassungen konnen sich erheblich negativ auf die unter den Wertpapieren zu zahlenden
Betrage bzw. die Lieferung von Basiswerten bzw. Lieferwerten in Verbindung mit den Wertpapieren auswirken und den
Marktwert der Wertpapiere erheblich beeintrdchtigen.
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B.2.4.7. Zusiitzliches Risiko in Verbindung mit Basiswerten, die der Regulierung von Referenzwerten (Benchmarks)
unterliegen

Referenzsétze bzw. Indizes, die als Basiswert von Wertpapieren verwendet werden, konnen als sog. ,,Referenzwerte
Gegenstand der Regulierungen gemif der Referenzwert-VO sein. Die Anwendung oder eine kiinftige Anderung der
Referenzwert-VO kann im Einzelfall insbesondere dazu fiithren, dass der betroffene Referenzwert angepasst wird und
dadurch eine andere Wertentwicklung aufweist als in der Vergangenheit, oder dass der Administrator den Referenzwert
nicht mehr oder nur unter gednderten Regeln fortsetzt oder bereitstellt.

Es besteht daher das Risiko, dass ein Referenzwert im Rahmen der Wertpapiere nicht mehr, nur noch inhaltlich geédndert
oder fiir einen zeitlich beschrinkten Ubergangszeitraum verwendet werden darf, insbesondere wenn eine Zulassung,
Anerkennung oder (rechtzeitige) Registrierung des Administrators oder eine Registrierung des Referenzwerts nicht
erfolgt oder nachtréglich wegfallt. In diesen Fallen ist zu beachten, dass es im Ermessen der Emittentin liegt, Anpassungen
gemil den Emissionsbedingungen vorzunehmen bzw. ein Delisting der Wertpapiere durchzufiihren oder gegebenenfalls
die Wertpapiere vorzeitig zu kiindigen.

Jede dieser Auswirkungen kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere und die zu
zahlenden Betridge oder die zu liefernden Basiswerte bzw. Lieferwerte auf die Wertpapiere, die sich auf einen solchen
Referenzwert beziehen, haben.

B.2.4.8. Risiko in Verbindung mit Basiswerten bzw. Lieferwerten, die Rechtsordnungen in Schwellenlindern
unterliegen

Basiswerte (wie z. B. Aktien, Indizes, Fonds, Referenzsitze) bzw. Lieferwerte (wie z.B. Aktien, Fonds) konnen auch der
Rechtsordnung eines Schwellen- oder Entwicklungslands unterliegen. Eine Investition in Wertpapiere, die sich auf einen
oder mehrere solcher Basiswerte beziehen bzw. eine Lieferung von solchen Lieferwerten vorsehen, ist daher mit
zusétzlichen rechtlichen, politischen und wirtschaftlichen Risiken, einschlieflich eines Wéhrungsverfalls, verbunden.
Schwellen- und Entwicklungslander sind erheblichen rechtlichen, wirtschaftlichen und politischen Risiken ausgesetzt,
die groBer sein konnen als beispielsweise in EU-Mitgliedsstaaten oder anderen Industrielindern. Daher beinhalten
Anlagen mit Bezug zu Schwellen- oder Entwicklungsldndern neben den allgemeinen mit der Anlage in den oder die
Basiswerte bzw. Lieferwerte verbundenen Risiken zusitzliche Risikofaktoren. Hierzu gehdren insbesondere die instabile
politische oder wirtschaftliche Lage, erhohte Inflation sowie erhohte Wéhrungsrisiken. Die Instabilitit dieser Léander kann
u.a. durch autoritire Regierungen oder die Beteiligung des Militdrs an politischen und wirtschaftlichen
Entscheidungsprozessen verursacht werden. Hierzu gehdren auch mit verfassungsfeindlichen Mitteln erzielte oder
versuchte Regierungswechsel, Unruhen in der Bevolkerung, verbunden mit der Forderung nach verbesserten politischen,
wirtschaftlichen und sozialen Bedingungen, feindliche Bezichungen zu Nachbarldndern oder Konflikte aus ethnischen,
religiosen oder rassistischen Griinden. Politische oder wirtschaftliche Instabilitdt kann sich auf das Vertrauen von
Anlegern auswirken, was wiederum einen negativen Effekt auf die Wechselkurse sowie die Werte des oder der Basiswerte
bzw. des Lieferwerts in diesen Landern haben kann.

Zudem konnen iiber Basiswerte bzw. Lieferwerte, die Rechtsordnungen in Schwellen- und Entwicklungsldndern
unterliegen, gegebenenfalls weniger 6ffentlich zugéngliche Informationen verfiigbar sein, als Glaubigern tiblicherweise
zuginglich  gemacht  werden.  Transparenzanforderungen,  Buchfithrungs-,  Abschlusspriifungs-  oder
Finanzberichterstattungsstandards sowie regulatorische Standards sind in vielerlei Hinsicht weniger streng entwickelt als
Standards in Industrieldindern und es kann zu staatlichen Eingriffen in die Mérkte kommen. Einige Finanzmirkte in
Schwellenldndern haben ein erheblich geringeres Handelsvolumen als entwickelte Mérkte und die Basiswerte bzw.
Lieferwerte sind weniger liquide und deren Preise sind groBeren Schwankungen ausgesetzt als Basiswerte bzw.
Lieferwerte in entwickelten Méarkten. Samtliche der vorgenannten Faktoren kénnen erhebliche negative Auswirkungen
auf die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge und den Marktwert der Wertpapiere haben.

B.2.4.9. Basiswertabhiingiges Wihrungsrisiko

Potenzielle Glaubiger miissen sich dariiber im Klaren sein, dass Anlagen in basiswertabhéngige Wertpapiere bezogen auf
Basiswerte, die in einer anderen Wahrung als die Wahrung der Wertpapiere notiert oder gefiihrt werden, von der
Wertentwicklung dieser anderen Wihrungen abhédngig sind.

Sehen die Endgiiltigen Bedingungen keine ausdriickliche Wéhrungsabsicherung (,,Quanto®) vor, tragen Glédubiger somit
das Risiko, dass Wertsteigerungen des bzw. der Basiswert(e) durch eine ungiinstige Entwicklung der Wahrung(en) des
bzw. der Basiswert(e) entstandene Gewinne vollstindig aufgezehrt werden kdnnen. Eine ungiinstige Wertentwicklung
des bzw. der Basiswert(e) kann durch eine ungiinstige Wertentwicklung der Wéhrung(en) dieser Basiswerte sogar noch
verstarkt werden. Eine ungiinstige Entwicklung der Wéhrung(en) kann sich daher wesentlich negativ auf den Marktwert
der Wertpapiere und die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge auswirken und sogar zu einem teilweisen oder
vollstindigen Kapitalverlust fiihren (Totalverlustrisiko).
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TEIL C Wichtige Hinweise, Verkaufsbeschrinkungen sowie weitere Warnhinweise
und Grundlegende Informationen

WICHTIGE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN SOWIE WEITERE WARNHINWEISE
UND GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN

TEIL C ist wie folgt gegliedert:

Abschnitt C.1.

enthiilt Wichtige Hinweise

insbesondere Hinweise zu Verantwortlichkeiten fiir den Prospekt, zu weiteren prospektregulatorischen Angaben
(Billigung, Notifizierung, Giiltigkeit) zur Verbreitung und Verwendung des Prospekts und zu Interessen von an der
Emission Beteiligter.

Abschnitt C.2.
enthdlt Verkaufsbeschrinkungen
die bei einem Angebot von Wertpapiere einzuhalten sind.

Abschnitt C.3.
enthdlt weitere Warnhinweise und Grundlegende Informationen
zu regulatorischen Rahmenbedingungen (einschlieBlich Steuern) sowie zum Rating.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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TEIL C Wichtige Hinweise, Verkaufsbeschrinkungen sowie weitere Warnhinweise
und Grundlegende Informationen
C.1. Wichtige Hinweise

C.1. Wichtige Hinweise
C.1.1. Verantwortliche Personen

Die DekaBank Deutsche Girozentrale, mit Sitz in Frankfurt am Main und Berlin tibernimmt die Verantwortung fiir die
Angaben in diesem Prospekt. Sie erklart hiermit, dass ihres Wissens die Angaben in dem Prospekt richtig sind und darin
keine Angaben aufgenommen werden, die die Aussage des Prospekts verandern kdnnen.

C.1.2. Billigung, Notifizierung, Giiltigkeit sowie Veriffentlichung und Verfiigharkeit des Prospekts
C.1.2.1. Billigung

Dieser Prospekt wurde durch die CSSF als Zustindige Behorde geméll der PVO am 11. Mai 2020 gebilligt. Die CSSF
billigt diesen Prospekt nur beziiglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstdndlichkeit und Kohdrenz gemaf3 der PVO.
Eine solche Billigung sollte nicht als eine Befiirwortung des Emittenten oder Bestitigung der Qualitdt der Wertpapiere,
die Gegenstand dieses Prospekts sind, erachtet werden. Jeder Anleger sollte seine eigene Bewertung der Eignung dieser
Wertpapiere fiir die Anlage vornehmen.

Die CSSF tibernimmt keine Verantwortung fiir die wirtschaftliche und finanzielle Tragfahigkeit der Wertpapiere, die
unter diesem Prospekt begeben werden, oder fiir die Qualitdt oder Bonitédt der Emittenten geméll den Bestimmungen des
Art. 6 Abs. 4 des Luxemburger Prospektgesetz).

C.1.2.2. Notifizierung

Zum Datum dieses Prospekts wurde von der Emittentin die Notifizierung geméf Art. 25 Abs. 1 PVO nur fiir Deutschland
beantragt und hat in diesem Zusammenhang bei der CSSF in ihrer Funktion als Zustdndige Behorde ersucht, der
zustindigen Behorde in Deutschland fiir diesen Prospekt eine Bescheinigung iiber die Billigung entsprechend
Art. 25 Abs. 1 PVO zu iibermitteln. Die Emittentin hat grundsitzlich die Moglichkeit, wahrend der Giiltigkeit des
Prospekts bei der CSSF die Notifizierung an die zustindigen Behorden in weiteren Mitgliedstaaten des Europdischen
Wirtschaftsraums zu beantragen.

C.1.2.3. Giiltigkeit

Dieser Prospekt ist ab seiner Billigung 12 Monate giiltig (d.h. bis 11. Mai 2021). Nach Ablauf der Giiltigkeit des
Prospekts besteht keine Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags im Falle wichtiger neuer Umstéinde, wesentlicher
Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten.

C.1.2.4. Veroffentlichung und Verfiigharkeit

Dieser Prospekt (einschlieBlich etwaiger Nachtrige) und alle Endgiiltigen Bedingungen (mit Ausnahme von Endgiiltigen
Bedingungen fiir Wertpapiere, die bereits fallig sind) nebst einer separaten Datei der etwaigen am Ende der Endgiiltigen
Bedingungen enthaltenen Zusammenfassung,

werden auf der Internetseite der DekaBank unter der Rubrik fiir die Wertpapierprospekte (unter
https://www.deka.de/deka-gruppe/wertpapierprospekte) verdffentlicht und

e sind auf Anfrage wihrend der Giiltigkeit dieses Prospekts zu den gewdhnlichen Geschiftszeiten kostenlos am
Hauptsitz der DekaBank (s. ANNEX 3) in Papierform und auf einem dauerhaften Datentréger erhiltlich.

Dartiber hinaus wird der gebilligte Prospekt (einschlieBlich etwaiger Nachtrdge) von der CSSF als Zustandigen Behorde
gemdfl Art. 21 Abs. 5 PVO in Verbindung mit dem Luxemburger Prospektgesetz auf der Internetseite der Luxemburger
Wertpapierborse www.bourse.lu veroffentlicht.

Die Bereitstellung ist auf Rechtsordnungen beschrinkt, in denen im Rahmen der PVO das éffentliche Angebot
von Wertpapieren unterbreitet wird und/oder die Zulassung zum Handel an einem Geregelten Markt erfolgt.
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C.1.3. Verbreitung und Verwendung des Prospekts
C.1.3.1. Grundsditzliche Hinweise zur Verbreitung und Verwendung

Vollstandige Informationen zur Emittentin und zu den Wertpapieren erhélt der Anleger nur auf der Basis des Prospekts
jeweils zusammen mit etwaigen Nachtragen und den Endgiiltigen Bedingungen.

Der Prospekt und alle etwaigen Nachtridge sowie alle Endgiiltigen Bedingungen geben jeweils den Stand zu dem Tag
wieder, auf den sie datiert sind. Weder die Aushidndigung des Prospekts, eines Nachtrags (falls vorhanden) oder von
Endgiiltigen Bedingungen, noch das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung von Wertpapieren sind dahingehend
auszulegen, dass die Informationen in einem solchen Dokument nach dem Datum des jeweiligen Dokuments noch richtig
und vollstindig sind und, dass keine wesentlichen nachteiligen Verdnderungen in der Vermdgens- und Finanzlage der
Emittentin oder der Gruppe seit dem Datum des jeweiligen Dokuments eingetreten sind.

Niemand ist befugt, im Zusammenhang mit der Emission und dem Verkauf von Wertpapieren andere als in dem Prospekt
enthaltene Angaben zu machen oder Zusicherungen abzugeben. Falls solche Angaben gemacht oder Zusicherungen
abgegeben worden sind, diirfen sie nicht als von der Emittentin oder einem der Platzeure genehmigt angesehen werden.
Die Bezeichnung ,,Platzeur(e)* im Prospekt umfasst auch etwaige Vertriebsstellen, die von Zeit zu Zeit unter diesem
Programm benannt werden.

Weder der Prospekt oder etwaige Nachtrige noch die Endgiiltigen Bedingungen stellen ein Angebot bzw. eine
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots bzw. zur Zeichnung von Wertpapieren der oder namens der DekaBank bzw.
der Platzeure dar.

Die Verbreitung des Prospekts und das Angebot bzw. der Vertrieb der Wertpapiere kann in einigen Jurisdiktionen
aufgrund gesetzlicher Bestimmungen oder behordlicher Anordnungen, Beschrankungen oder Verboten unterliegen.
Personen, die in den Besitz des Prospekts kommen, sind von der Emittentin und den etwaigen Platzeuren aufgefordert,
sich iiber die fiir sie geltenden Beschrankungen zu informieren und diese einzuhalten. Die Wertpapiere wurden nicht und
werden nicht gemdfl dem U.S.-Wertpapiergesetz (wie nachfolgend in Abschnitt C.2. definiert) registriert und sind
Inhaberschuldverschreibungen, die den Bestimmungen des U.S.-Steuerrechts unterliegen. Vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen diirfen Wertpapiere nicht in den Vereinigten Staaten oder an U.S. Personen angeboten, verkauft oder geliefert
werden. Eine Erlduterung bestimmter Beschridnkungen fiir das Angebot und den Verkauf von Wertpapieren und fiir den
Vertrieb dieses Prospekts findet sich in nachfolgendem Abschnitt C.2. Weder der Prospekt noch ein anderes Dokument,
auf das im Prospekt Bezug genommen wird, darf von irgendjemandem fiir die Zwecke eines Angebots oder die
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots in einer Jurisdiktion verwendet werden, in dem ein solches Angebot bzw. die
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots verboten ist, oder gegeniiber einer Person, gegeniiber der ein solches Angebot
oder die Aufforderung zur Abgabe eines solchen rechtswidrig ist.

Kein Platzeur gibt ausdriicklich oder stillschweigend eine Zusicherung ab oder iibernimmt eine Verantwortung in Bezug
auf die Richtigkeit und Vollstandigkeit irgendwelcher Informationen im Prospekt. Weder dieser Prospekt noch irgendein
anderes Dokument, welches in diesen Prospekt mittels Verweis aufgenommen wurde, ist als Basis fiir eine
Bonitétsbeurteilung oder eine andere Beurteilung geeignet und darf nicht als Empfehlung der Emittentin oder der
Platzeure an die Empfanger dieses Prospekts oder jedweder anderen Dokumente, die in den Prospekt mittels Verweis
aufgenommen wurden, zum Kauf von Wertpapieren verstanden werden. Jeder potenzielle Anleger sollte fiir sich selbst
die Bedeutung der Informationen, die im Prospekt und etwaigen Nachtrdgen einschlielich der Endgiiltigen Bedingungen
fiir die Emission seines Wertpapiers enthalten sind, beurteilen und einen Kauf von Wertpapieren nur auf der Grundlage
eigener Nachforschungen, die er fiir erforderlich hélt, vornehmen. Jeder Anleger, der einen Kauf von Wertpapieren in
Erwidgung zieht, sollte seine eigene, unabhéngige Analyse der finanziellen Umstinde und Angelegenheiten und eine
eigene Beurteilung der Kreditwiirdigkeit der DekaBank und der Deka-Gruppe und der steuerlichen, bilanziellen und
rechtlichen Konsequenzen der Investition in die Wertpapiere fiir sich durchfiihren. Die Platzeure haben sich weder
verpflichtet, die finanziellen Umstinde und Angelegenheiten der DekaBank oder der Deka-Gruppe wihrend der
Giiltigkeit der mit diesem Prospekt verbundenen Vereinbarungen zu iiberpriifen, noch irgendeinem Anleger oder
potenziellen Anleger von Wertpapieren irgendwelche Informationen mitzuteilen, die ihnen zur Kenntnis gelangen.
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C.1.3.2. Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Die Emittentin wird in den Endgtiltigen Bedingungen festlegen, ob sie einer Verwendung dieses Prospekts (einschlieflich
etwaiger Nachtridge und der bei den zustéindigen Aufsichtsbehdrden hinterlegten Endgiiltigen Bedingungen) fiir den
spéateren Weiterverkauf oder die endgiiltige Platzierung der darin beschriebenen Wertpapiere in Deutschland und/oder
Luxemburg wihrend des Angebotszeitraums oder eines anderen definierten Zeitraums (wie jeweils in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt bzw. angegeben)

(i) nicht zustimmt oder
(i1) eine generelle Zustimmung fiir alle anbietenden Platzeure und/oder Finanzintermediére erteilt oder

(iii) eine individuelle Zustimmung fiir die in den Endgiiltigen Bedingungen aufgefiihrten und benannten anbietendenden
Platzeure und/oder Finanzintermediére erteilt.

Die Erteilung der Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts setzt voraus, dass der Prospekt noch giiltig ist und,
gegebenenfalls, dass die Billigung dieses Prospekts in die anderen bezeichneten Mitgliedstaaten, in denen das 6ffentliche
Angebot erfolgen soll, notifiziert wurde (s. auch vorstehend unter Abschnitt C.1.2.). Die Emittentin {ibernimmt die
Verantwortung fiir die Informationen, die im Prospekt enthalten sind auch im Hinblick auf den spéteren Weiterverkauf
und die endgiiltige Platzierung von Wertpapiere, fiir die sie ihre generelle oder individuelle Zustimmung gegeben hat.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts fiir den spateren Weiterverkauf und die endgiiltige Platzierung von
Wertpapieren kann Bedingungen unterworfen werden, die in den Endgiiltigen Bedingungen genannt werden. Die
Emittentin kann eine solche Zustimmung nach ihrem alleinigen Ermessen widerrufen.

Im Falle einer individuellen Zustimmung werden neue Information zu anbietenden Platzeuren und Finanzintermedidren,
die zum Zeitpunkt der Billigung dieses Prospekts oder gegebenenfalls der Hinterlegung der Endgiiltigen Bedingungen
unbekannt waren (einschlieBlich des Widerrufs einer solchen Zustimmung) auf der Internetseite der Emittentin
(www.dekabank.de) bekanntgemacht.

Der Prospekt darf potenziellen Anlegern nur zusammen mit simtlichen bis zur Ubergabe verdffentlichten Nachtrigen
iibergeben werden.

Bei der Verwendung des Prospektes hat jeder Platzeur und/oder weitere Finanzintermediér sicherzustellen, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften und die geltenden
Verkaufsbeschriankungen beachtet.

Fiir den Fall, dass ein Platzeur und/oder weiterer Finanzintermediir ein Angebot macht, informiert dieser
Platzeur und/oder weitere Finanzintermediir die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die
Angebotsbedingungen der Wertpapiere.

Im Falle einer generellen Zustimmung hat jeder Platzeur und/oder Finanzintermediir, der den Prospekt
verwendet, auf seiner Internetseite anzugeben, dass er diesen Prospekt mit Zustimmung und geméifl den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

C.1.4. Interessen natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind sowie
potentielle Konflikte

Sofern im Hinblick auf die Emission bzw. auf das Angebot von Wertpapieren wesentliche Interessen von Seiten
natiirlicher oder juristischer Personen bestehen, die an der Emission bzw. dem Angebot beteiligt sind, wird die Emittentin
diese Interessen und die betreffenden Personen in den Endgiiltigen Bedingungen angeben. Grundsatzlich ist folgendes zu
beachten:

Die an der Emission/dem Angebot beteiligten Personen konnen sich gegenwirtig oder zukiinftig fiir eigene Rechnung
oder fiir Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren, dem bzw. den Basiswert(en)
(einschlieflich Referenzsdtzen) und/ oder einem Lieferwert in Verbindung stehen. Hierzu zéhlen auch
Absicherungsgeschifte im Zusammenhang mit den Verpflichtungen der Emittentin unter den Wertpapieren, oder
Transaktionen mit den Emittenten oder Sponsoren des Basiswerts bzw. der Basiswerte.

Auflerdem konnen die an der Emission/dem Angebot beteiligten Personen jederzeit

(i) Handel mit bereits begebenen Wertpapieren sowie im Fall von basiswertabhidngigen Wertpapieren auch in den
Basiswerten bzw. Lieferwerten (z. B. Aktien, Indizes, Fonds, Referenzsétze) treiben, und sich bei diesen Geschéften
so verhalten, als existierten die Wertpapiere der Emittentin nicht und

(i) Finanzinstrumente begeben, die sich auf den oder die gleichen Basiswerte bzw. Lieferwerte beziehen, wie die von
der Emittentin bereits begebenen Wertpapiere und

(iii) wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere Research-Berichte oder Empfehlungen in Bezug auf die jeweiligen Basiswerte
bzw. den Lieferwert der basiswertabhéngigen Wertpapiere publizieren.
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Derartige Tétigkeiten, Transaktionen und Geschifte konnen zu moglichen Interessenkonflikten zwischen den eigenen
Interessen der genannten Personen und den Interessen der Gldubiger fithren. Dabei konnen diese Personen wirtschaftliche
Interessen verfolgen, die denjenigen der Glaubiger entgegenlaufen.

Weiterhin kann eine an der Emission/dem Angebot beteiligte Person im Rahmen der Geschéftstitigkeit oder
anderweitig wihrend der Laufzeit der Wertpapiere Informationen (einschlieBlich nicht 6ffentlich zugédnglicher) tiber den
jeweiligen Basiswert bzw. die jeweiligen Basiswerte und den Lieferwert besitzen oder erhalten, die flir die betreffenden
Wertpapiere wesentlich sind oder sein konnen. Die Emission von Wertpapieren begriindet fiir keine der vorgenannten
Personen eine Verpflichtung, diese Informationen an die Gldubiger oder an irgendeinen anderen Beteiligten
weiterzugeben (unabhéngig davon, ob sie vertraulich sind oder nicht).

Mogliche Interessenkonflikte zwischen den eigenen Interessen der Emittentin und/oder der Emissionsstelle, der
Berechnungsstelle oder der Zahlstelle und den Interessen der Glaubiger konnen sich auch aus der Tatigkeit der Emissions,
der Berechnungs- oder der Zahlstelle (u.a. im Hinblick auf bestimmte Ermessensausiibungen, Festlegungen und
Entscheidungen, welche diese Emissionsstelle, Berechnungsstelle oder Zahlstelle unter den Emissionsbedingungen trifft
und welche die Hohe der von der Emittentin unter den Wertpapieren zu erbringenden Leistungen beeinflusst) sowie aus
der Tatigkeit des kursstabilisierenden Managers und/oder im Rahmen des Market Making ergeben. Ein moglicher
Interessenkonflikt zwischen den Interessen der Glaubiger und den eigenen Interessen der Emittentin, der Emissions-, der
Berechnungs-, der Zahlstelle, des kursstabilisierenden Managers und/oder den Interessen der fiir das Market Making
zustandigen Person kann insbesondere dann auftreten oder verstirkt werden, wenn eine Stelle mehrere Funktionen
wahrnimmt (z. B. wenn die Emittentin zugleich Emissionsstelle, Berechnungsstelle und/oder Zahlstelle ist oder eine
andere Stelle Emissionsstelle und Berechnungsstelle ist).
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TEIL C Wichtige Hinweise, Verkaufsbeschrinkungen sowie weitere Warnhinweise
und Grundlegende Informationen
C.2. Verkaufsbeschrinkungen

C.2. Verkaufsbeschrinkungen

C.2.1. Vereinigte Staaten von Amerika

(i)

(i)

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht geméf dem U.S. Securities Act of 1933 in seiner jeweils giiltigen
Fassung (,,Securities Act) oder den Wertpapiergesetzen eines Staates oder einer anderen Jurisdiktion der
Vereinigten Staaten registriert und werden nicht in den Vereinigten Staaten oder an U.S.-Personen oder fiir deren
Rechnung oder zu deren Gunsten angeboten oder verkauft, ausgenommen in Ubereinstimmung mit der Regulation
S Ausnahme des Securities Act oder aufgrund einer anderen Ausnahme von Registrierungsanforderungen des
Securities Act.

Jeder Platzeur hat zugesichert und sich verpflichtet, dass er Wertpapiere identifizierbarer Tranchen (i) jederzeit als
Teil seiner Platzierung oder (ii) andernfalls bis 40 Tage nach Abschluss der Platzierung dieser Tranche weder
angeboten noch verkauft hat und diese weder anbieten noch verkaufen wird, es sei denn in Ubereinstimmung mit
Rule 903 der Regulation S des Securities Act. Folglich hat jeder Platzeur zugesichert und sich verpflichtet, dass
weder er noch die mit ihm verbundenen Personen, noch ein fiir ihn oder diese handelnder Dritter in Bezug auf die
Wertpapiere gezielte Verkaufsbemiihungen (,.directed selling efforts) unternommen haben und dies auch nicht
tun wird und dass sie die sich aus Regulation S ergebenden Angebotsbeschrinkungen eingehalten haben und diese
einhalten werden. Jeder Platzeur hat sich damit einverstanden erkldrt, dass er wihrend der oben genannten
Restriktionsperiode jeweils vor oder bei Bestatigung eines Verkaufs von Wertpapieren jedem Héandler, Platzeur
oder sonstigen Dritten, der Wertpapiere kauft und der von ihnen eine Verkaufsvergiitung oder ein sonstiges Entgelt
erhilt, eine Bestétigung oder Mitteilung mit im Wesentlichen folgendem Inhalt zusenden wird:

,,Die hiervon erfassten Wertpapiere sind nicht nach dem U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils giiltigen
Fassung (,,Securities Act”) registriert worden und diirfen von einer in Rule 903(b)(2)(iii) der Regulation S des
Securities Act genannten Person weder in den Vereinigten Staaten von Amerika noch an U.S.-Personen oder Dritte
fiir deren Rechnung oder zu deren Gunsten angeboten oder verkauft werden (i) zu irgendeinem Zeitpunkt im
Rahmen der Platzierung und (ii) bis zum Ablauf von 40 Tagen nach Beginn des Angebots bzw. dem Schlusstermin
(maBgeblich ist der spitere dieser beiden Zeitpunkte), es sei denn, dies erfolgt in Ubereinstimmung mit Regulation
S des Securities Act. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die ihnen in der Regulation S zugewiesene
Bedeutung.

Die in diesem Abschnitt (i) verwendeten Begriffe haben die ihnen in der Regulation S des Securities Act
zugewiesene Bedeutung.

Schuldverschreibungen, mit Ausnahme von (1) Wertpapieren mit einer anfianglichen Laufzeit von einem Jahr oder
weniger und (2) Wertpapieren, die gemif3 den Bestimmungen des Abschnitts 5f.103-1 der United States Treasury
Regulations (die ,,U.S. Treasury Regulations®) und der Notice 2012-20 des U.S. Internal Revenue Service (der
»IRS®) als registrierte Wertpapiere gelten, werden gemafl Bestimmungen, welche identisch zu der U.S. Treasury
Regulation § 1.163-5(c)(2)(i)(D) (die ,,D Bestimmungen*) sind oder gemif3 Bestimmungen, welche identisch zu
der U.S. Treasury Regulation § 1.163-5(c)(2)(i)(C) (die ,,C Bestimmungen‘) sind begeben.

AuBerdem hat jeder Platzeur, in Bezug auf gemif3 den D Bestimmungen begebene Wertpapiere, zugesichert und
sich verpflichtet:

(a) dass er, auler soweit nach den D Bestimmungen erlaubt:

(x) auf den Inhaber lautende Wertpapiere potenziellen Erwerbern, die sich in den Vereinigten Staaten von
Amerika oder deren Besitzungen befinden, oder einer U.S. Person weder angeboten noch verkauft hat,
noch wihrend der Restriktionsperiode anbieten und verkaufen wird; und

(y) Einzelurkunden von auf den Inhaber lautenden Wertpapiere, die wéhrend der Restriktionsperiode verkauft
werden, innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder deren Besitzungen weder geliefert hat noch
liefern wird; und

(b) dass er geeignete Malinahmen getroffen hat und wéhrend der Restriktionsperiode solche MaBBnahmen treffen
wird, die angemessen gewéhrleisten, dass seine Angestellten und Vertreter, die direkt in den Verkauf von auf
den Inhaber lautenden Wertpapiere eingeschaltet sind, sich der Tatsache bewusst sind, dass diese Wertpapiere
wihrend der Restriktionsperiode nicht Personen, die sich innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder
deren Besitzungen befinden, oder einer U.S. Person angeboten oder verkauft werden diirfen, aufler in
Ubereinstimmung mit den D Bestimmungen; und
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(iii)

(iv)

V)

(c) dass er, sofern es sich bei ihm um eine U.S. Person handelt, die auf den Inhaber lautenden Wertpapiere fiir
Zwecke des Wiederverkaufs im Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen Begebung erwirbt und, sofern er
diese fiir eigene Rechnung hilt, dies nur in Ubereinstimmung mit Bestimmungen, die identisch mit der U.S.
Treasury Regulation § 1.163-5(c)(2)(i)(D)(6) ist, tut; und

(d) dass fiir jedes verbundene Unternehmen, das von ihm wéhrend der Restriktionsperiode auf den Inhaber
lautende Wertpapiere zum Angebot und Verkauf erwirbt, er entweder (i) die Einhaltung der in den Absétzen
(a), (b) und (c) enthaltenen Gewihrleistungen im Namen des verbundenen Unternechmens bestétigt, oder (ii)
von jedem solchen verbundenen Unternehmen zugunsten der Emittentin die in den Absétzen (a), (b) und (c)
enthaltenen Gewdhrleistungen einholen wird; und

(e) dass er im Zusammenhang mit dem Angebot und dem Verkauf der Wertpapiere wihrend der
Restriktionsperiode von jeder Person, die kein verbundenes Unternehmen ist und mit der er einen schriftlichen
Vertrag, wie in § 1.163-5(c)(2)(i)(D)(4) der U.S. Treasury Regulations definiert, abschliet, die in den
Unterabsétzen (a), (b), (c¢) und (d) enthaltenen Zusicherungen zugunsten der Emittentin einholen wird.

Die in diesem Absatz (ii) verwendeten Begriffe haben die ihnen im U.S. Internal Revenue Code von 1986, in
seiner jeweils giiltigen Fassung (der ,,U.S.-Internal Revenue Code*), und den darunter erlassenen U.S. Treasury
Regulations, einschlieBlich der D Bestimmungen, zugewiesenen Bedeutungen.

Auflerdem miissen die auf den Inhaber lautenden Wertpapiere, soweit die Kaufinformationen oder der
Ubernahmevertrag in Bezug auf eine oder mehrere Tranchen von auf den Inhaber lautenden Wertpapiere angibt,
dass die anwendbare TEFRA Ausnahme die C Bestimmungen sind, im Zusammenhang mit der urspriinglichen
Begebung aulerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika einschlieBlich deren Besitzungen begeben und geliefert
werden. In Bezug auf jede solche Tranche hat jeder Platzeur zugesichert und sich verpflichtet, dass er in
Zusammenhang mit der Begebung der Wertpapiere diese weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten
von Amerika einschlieflich deren Besitzungen angeboten, verkauft oder geliefert hat und solche nicht anbieten,
verkaufen oder liefern wird. Dariiber hinaus versichert jeder Platzeur im Zusammenhang mit der urspriinglichen
Begebung der auf den Inhaber lautenden Wertpapiere, dass er weder direkt noch indirekt mit einem potenziellen
Erwerber, wenn sich dieser oder der Platzeur in den Vereinigten Staaten von Amerika oder deren Besitzungen
befindet, Verbindung aufgenommen hat oder aufnehmen wird, noch in anderer Art und Weise seine U.S.
Geschiftsstelle in das Angebot oder den Verkauf der auf den Inhaber lautenden Wertpapiere einbezieht. Die in
diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die ihnen im U.S. Internal Revenue Code und den darunter erlassenen
U.S. Treasury Regulations, einschlie8lich der C Bestimmungen, zugewiesenen Bedeutungen.

Jeder Platzeur hat zugesichert und sich verpflichtet, dass er keine vertraglichen Vereinbarungen mit einer
Vertriebsstelle (so wie dieser Begriff fiir die Zwecke der Regulation S des Securities Act und der D Bestimmungen
definiert ist) in Bezug auf den Vertrieb der Wertpapiere geschlossen hat oder schlieBen wird, ausgenommen mit
den mit ihm verbundenen Unternehmen oder mit der vorherigen schriftlichen Zustimmung der Emittentin.

Jede Emission von index- oder wihrungsgebundenen Wertpapieren unterliegt zusétzlichen U.S.
Verkaufsbeschrinkungen zu denen sich der/die relevanten Platzeur(e) mit der Emittentin als Bestandteil der
Emission, des Kaufs bzw. der Zeichnung der Wertpapiere verpflichten muss/miissen. Jeder Platzeur verpflichtet
sich, solche Wertpapiere nur in Ubereinstimmung mit diesen zusitzlichen U.S. Verkaufsbeschrinkungen
anzubieten, zu verkaufen und zu liefern.

Die Emittentin kann mit einem oder mehreren Platzeuren vereinbaren, dass diese(r) Platzeur(e) den Verkauf von
Wertpapieren unter Verfahren und Beschriankungen organisiert/organisieren, die es erlauben, dass dieser Verkauf
von den Registrierungsanforderungen des Securities Act befreit ist.
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C.2.2. Europdischer Wirtschaftsraum und Vereinigtes Konigreich

Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen in Hinblick auf die Wertpapiere das “Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im
Europdischen Wirtschaftsraum und dem Vereinigten Konigreich* als “Anwendbar angegeben ist, hat jeder Platzeur
zugesichert, garantiert und sich verpflichtet und jeder weitere unter dem Programm benannte Platzeur hat zuzusichern,
zu garantieren und sich zu verpflichten, dass er Wertpapiere, deren Angebot unter dem Programm in den Endgiiltigen
Bedingungen erwogen wird, Kleinanlegern im Europédischen Wirtschaftsraum und dem Vereinigten Konigreich nicht
angeboten, verkauft oder auf sonstige Art und Weise zuginglich gemacht hat und nicht anbieten, verkaufen oder auf
sonstige Art und Weise zugianglich machen wird. Fiir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet:

(1) “Kleinanleger* eine Person, die eine oder mehrere der folgenden Voraussetzungen erfiillt:

(a) Ein Kleinanleger im Sinne des Art. 4 Abs. 1 Nr. 11 der Richtlinie 2014/65/EU iiber Mirkte fiir
Finanzinstrumente, in ihrer jeweils geénderten Fassung, (,, MiFID II*), oder

(b) ein Verbraucher im Sinne der Richtlinie (EU) 2016/97, in ihrer jeweils gednderten Fassung
(,,Versicherungsverteilungsrichtlinie®) iber Versicherungsvermittlung, wobei dieser Verbraucher nicht als
professioneller Kunde im Sinne des Art. 4 Abs. 1 Nr. 10 MiFID II zu qualifizieren ist, oder

(c) nicht als qualifizierter Investor im Sinne der PVO zu qualifizieren ist und

(i1) “Angebot” die Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen iiber
die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthilt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen,
sich fiir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden

Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen in Bezug auf Wertpapiere das ,,Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im
Europdischen Wirtschaftsraum und dem Vereinigten Konigreich* als ,,Nicht anwendbar* angegeben ist, hat in Bezug
auf jeden Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums' und das Vereinigte Konigreich jeder Platzeur zugesichert,
garantiert und sich verpflichtet und jeder weitere unter dem Programm benannte Platzeur hat zuzusichern, zu garantieren
und sich zu verpflichten, dass er kein oOffentliches Angebot von Wertpapieren, die Gegenstand des im Prospekt
vorgesehenen und durch die darauf bezogenen Endgiiltigen Bedingungen vervollstdndigten Angebots sind, in diesem
Mitgliedstaat oder dem Vereinigten Konigreich unterbreitet hat und unterbreiten wird. Ausgenommen sind 6ffentliche
Angebote von solchen Wertpapieren in Mitgliedstaaten und dem Vereinigten Konigreich:

(1) Gebilligter Prospekt: wenn die Endgiiltigen Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere bestimmen, dass ein
Angebot dieser Wertpapiere in dem jeweiligen Mitgliedstaat oder dem Vereinigten Kdnigreich gemif3 der PVO
gemacht werden darf und die Bedingungen des Angebots im Basisprospekt bzw. in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen nur in dem Zeitraum gelten, dessen Beginn und Ende in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben
wurde, vorausgesetzt dass die Emittentin deren Verwendung zum Zwecke des Angebots schriftlich zugestimmt
hat;

(1)  Qualifizierte Anleger: zu jeder Zeit an juristische Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger im Sinne
der PVO handelt (,,Qualifizierte Anleger*);

(i)  Weniger als 150 Angebotsempfinger: zu jeder Zeit an weniger als 150 natiirliche oder juristische Personen (mit
Ausnahme von Qualifizierten Anlegern) richtet, vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung des/der relevanten
Platzeur(s)(e), der oder die von der Emittentin fiir ein solches Angebot benannt wurde bzw. wurden; oder

(iv)  Andere befreite Angebote: die zu jeder Zeit unter die Ausnahme von der Prospektpflicht (wie nachfolgend definiert)
fallen,

vorausgesetzt, dass kein solches Angebot, auf das in (ii) bis (iv) Bezug genommen wird, voraussetzt, dass die Emittentin
oder ein Platzeur einen Prospekt gemdfl der PVO verdffentlichen muss oder einen Nachtrag zu einem Prospekt gemaf3
der PVO erstellen muss.

Fiir Zwecke dieser Regelungen bedeutet:

Der Begriff ,,6ffentliches Angebot von Wertpapiere” in Bezug auf Wertpapiere in einem Mitgliedstaat und dem
Vereinigten Konigreich eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die
ausreichende Informationen iiber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthilt, um einen
Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden.

Der Begriff ,,Ausnahmen von der Prospektpflicht” die Bestimmungen des Art. 1 Abs. 4 PVO.

' Deralle Mitgliedstaaten der Européischen Union und Island, Norwegen und Liechtenstein mit einbezieht.
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C.2.3. Vereinigtes Konigreich

Jeder Platzeur hat zugesichert, gewéhrleistet und sich verpflichtet und jeder weitere unter dem Programm benannte
Platzeur hat zuzusichern, zu gewéhrleisten und sich zu verpflichten, dass

(i)  in Bezug auf Wertpapiere, die eine Laufzeit von weniger als einem Jahr haben:

(a) es sich bei ihm um eine Person handelt, die im Rahmen ihrer iiblichen Tatigkeit den Kauf, das Halten,
Verwalten oder Verkaufen von Wertpapieren (als Geschéftsherr oder Beauftragter) zu Geschiftszwecken
beinhaltet und

(b) er keine Wertpapiere angeboten oder verkauft hat oder sie anbieten oder verkaufen wird, auler an Personen,

(x) deren {iibliche Tétigkeit der Kauf, das Halten, Verwalten oder Verkaufen von Wertpapieren (als
Geschiftsherr oder Beauftragter) zu Geschéftszwecken beinhaltet, oder

(y) vondenen er verniinftigerweise erwarten kann, dass es sich bei ihnen um Personen handelt, deren iibliche
Tatigkeit den Kauf, Besitz, die Verwaltung oder den Verkauf von Wertpapieren (als Auftraggeber oder
Beauftragter) zu Geschiftszwecken beinhaltet,

sofern die Begebung der Wertpapiere anderenfalls einen Verstoll der Emittentin gegen die Vorschrift von Section
19 Financial Services and Markets Act 2000, in seiner jeweils giiltigen Fassung (,,FSMA*) darstellen wiirde;

(i)  er eine Einladung oder Veranlassung zur Aufnahme von Investmentaktivitidten im Sinne von Section 21 FSMA in
Verbindung mit der Begebung oder dem Verkauf der Wertpapiere nur unter Umsténden, in denen Section 21(1)
des FSMA auf die Emittentin keine Anwendung findet, entgegengenommen oder in sonstiger Weise vermittelt hat
oder weitergeben oder in sonstiger Weise vermitteln wird bzw. eine solche Weitergabe oder sonstige Art der
Vermittlung nicht veranlasst hat oder veranlassen wird; und

(iii))  er bei seinem Handeln hinsichtlich der Wertpapiere in dem, aus dem oder anderweitig das Vereinigte(n) Konigreich
betreffend alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA eingehalten hat und einhalten wird.

C.2.4. Luxemburg

Wertpapiere mit einer Laufzeit zum Ausgabezeitpunkt von weniger als zwolf Monaten, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente im Sinne des Art. 17 (1) des Luxemburger Prospektgesetzes, welches die PVO durchfiihrt,
darstellen konnen, diirfen im Hoheitsgebiet von Luxemburg nicht 6ffentlich angeboten oder verkauft werden, es sei denn

(1) ein vereinfachter Prospekt wurde von der Commission de Surveillance du Secteur Financier gema8 Teil IIT des
Luxemburger Prospektgesetz gebilligt und verdffentlicht; oder

(i)  das Angebot profitiert von einer Ausnahme von der Verpflichtung zur Ver6ffentlichung eines vereinfachten
Prospekts gemédB Teil III des Luxemburger Prospektgesetzes oder stellt keine Transaktion dar, die einer solchen
Verpflichtung unterliegt.

C.2.5. Japan

Die Wertpapiere sind nicht und werden nicht gemif3 dem japanischen Finanzinstrumente- und Borsengesetz (Financial
Instruments and Exchange Act of Japan (Act No. 25 of 1948), in seiner jeweils giiltigen Fassung (,,FIEA®)) registriert.
Entsprechend hat jeder Platzeur zugesichert und sich verpflichtet, und es wird von jedem weiteren Platzeur, der im
Rahmen des Programms bestellt wird, verlangt, zuzusichern und sich zu verpflichten, dass er die Wertpapiere weder
direkt noch indirekt in Japan oder an einen Einwohner von Japan oder zugunsten eines Einwohners von Japan (wobei
dieser Begriff im hier verwendeten Sinne jeden Bewohner Japans, einschlie8lich Unternehmen oder sonstiger juristischer
Personen, die nach japanischem Recht gegriindet sind, umfasst) oder an andere Personen zum direkten oder indirekten
Weiterangebot oder Weiterverkauf in Japan oder an einen Einwohner von Japan oder zugunsten eines Einwohners von
Japan angeboten oder verkauft hat bzw. anbieten oder verkaufen wird, es sei denn, in Ubereinstimmung mit einer
Ausnahmevorschrift von den Registrierungserfordernissen des — und ansonsten in Ubereinstimmung mit dem — FIEA
oder andere in Japan anwendbare Gesetze oder Rechtsvorschriften und die ministeriellen Leitlinien Japans.
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C.2.6. Aligemeines

Es wurde keinerlei MaBnahme in irgendeiner Jurisdiktion ergriffen, die ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren oder
den Besitz oder Vertrieb des Prospekts oder von anderen Angebotsmaterialien oder von Endgiiltigen Bedingungen in
einem Land oder einer Jurisdiktion ermdglichen wiirde, in dem/der fiir diesen Zweck Mallnahmen erforderlich sind. Jeder
Platzeur hat sich verpflichtet und jeder weitere unter dem Programm benannte Platzeur hat sich zu verpflichten, alle auf
gesetzlichen Bestimmungen oder behoérdlichen Anordnungen basierenden Beschrankungen oder Verbote in jedem Land,
in dem er Wertpapiere erwirbt, anbietet, verkauft oder liefert oder den Prospekt, etwaige Nachtrdge zu diesem Prospekt,
Endgiiltige Bedingungen oder jedwedes Verkaufsmaterial vertreibt, zu beachten, und jede Zustimmung, Genehmigung
oder Erlaubnis, die von ihm fiir den Erwerb, das Angebot, den Verkauf oder die Lieferung von Wertpapieren nach den
geltenden rechtlichen Bestimmungen und Vorschriften der ihn betreffenden Rechtsordnung oder der Rechtsordnung, in
der er solche Kiaufe, Angebote, Verkdufe oder Lieferungen von Wertpapieren vornimmt, einzuholen. Weder die
Emittentin noch jeder andere Platzeur {ibernehmen dafiir die Haftung.

Die Verkaufsbeschriankungen kdnnen durch eine Vereinbarung zwischen der DekaBank und den Platzeuren u.a. in Folge
von Anderungen der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen und Vorschriften oder Verordnungen modifiziert werden.
Jede solche Modifizierung wird in einen Nachtrag zu diesem Prospekt aufgenommen.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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TEIL C Wichtige Hinweise, Verkaufsbeschrinkungen sowie weitere Warnhinweise
und Grundlegende Informationen
C.3. Weitere Warnhinweise und Grundlegende Informationen

C.3. Weitere Warnhinweise und Grundlegende Informationen

C.3.1. Hinweise zu rechtlichen Rahmenbedingungen (einschliefilich Steuern)
C.3.1.1. Rechtsiinderungen (einschliefilich Steuerrechtsinderungen) nach dem Datum des Prospekts

Die in diesem Prospekt enthaltenen Darstellungen basieren auf den Gesetzen zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts.
Es kann keine Zusicherung hinsichtlich moglicher Auswirkungen aufgrund mdoglicher Gerichtsentscheidungen oder
Anderungen der Gesetze oder der Verwaltungspraxis nach dem Datum des Prospekts bzw. der Endgiiltigen Bedingungen
gegeben werden.

C.3.1.2. Anleger aus anderen Rechtsordnungen, Rechtmiiffigkeit des Erwerbs

Die Wertpapiere unterliegen deutschem Recht und der deutschen Gerichtsbarkeit. Die Durchsetzbarkeit von Anspriichen
aus den Wertpapieren kann daher anderen Grundsitzen unterliegen, als der Rechtsordnung in der der Gléubiger ansdssig
ist. Die Durchsetzung von Anspriichen aus den Wertpapieren vor Gerichten in Deutschland durch einen Glaubiger einer
anderen Rechtsordnung kann fiir diesen Glaubiger im Vergleich zur Rechtsdurchsetzung in seiner Rechtsordnung mit
einem hoheren Aufwand und hoheren Kosten verbunden sein.

Weder die Emittentin, die Berechnungsstelle noch einer der Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen tibernimmt die Verantwortung fiir die RechtméBigkeit des Erwerbs von Wertpapieren durch einen
potenziellen Anleger, und zwar weder unter der Rechtsordnung, in der er seinen Sitz hat, oder der Rechtsordnung, in der
er seine Geschiifte betreibt (sofern abweichend), noch fiir die Ubereinstimmung mit den Gesetzen, Bestimmungen und
regulatorischen Grundsitzen, die auf den potenziellen Anleger anwendbar sind.

C.3.1.3. Beschriinkung von Investitionen

Die Anlageaktivititen bestimmter Anleger konnen investitionsbezogenen Gesetzen und Regelwerken oder der
Uberpriifung oder Regulierung durch bestimmte Behorden unterliegen. Jeder potenzielle Anleger sollte daher seinen
Rechtsberater konsultieren, um zu bestimmen, ob und zu welchem Umfang

(i) die Wertpapiere rechtlich zuldssige Anlagen fiir ihn sind,
(i1) die Wertpapiere als Sicherheit fiir verschiedene Typen von Darlehen verwendet werden kénnen und

(iii) andere Beschrankungen im Hinblick auf den Erwerb oder die Verpfandung von Wertpapieren Anwendung finden.
Potenzielle Anleger sollten ihre Rechtsberater oder, soweit anwendbar, die einschldgigen Regulierungsbehérden
konsultieren, um die erforderliche Behandlung der Wertpapiere unter Betrachtung jedweder risikobezogener
Kapitalregeln oder dergleichen zu bestimmen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Erwerb von Wertpapieren nach dem jeweils anwendbaren Recht als eine
Investition in ein gesetzlich besonders geregeltes Anlagevehikel behandelt wird. Dies konnte beispielsweise der Fall sein,
wenn sich die Wertpapiere auf einen bestimmten Basiswert beziehen (z.B. Fonds) und/oder eine bestimmte Tilgungsform
vorsehen (z.B. Lieferung). Ferner kann im Zusammenhang mit den unter den Wertpapieren zu liefernden Basiswerten
bzw. Lieferwerten eine solche Investition vorliegen. Dadurch kdnnen negative Steuerfolgen (z.B. eine Steuer auf nicht
realisierte, thesaurierte oder pauschal ermittelte Ertrdge) eintreten, die sich negativ auf die Renditen der Anleger
auswirken konnen.

C.3.1.4. Steuern
C.3.1.4.1. Warnhinweis

Die Emittentin ibernimmt keine Verantwortung fiir den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.
Die Besteuerung der Einkiinfte aus den Wertpapieren ist abhéingig von der Steuergesetzgebung in Deutschland, in der die
Emittentin ihren Sitz hat. Potenzielle Anleger sollten zudem beachten, dass sich auch die Steuergesetzgebung des
Mitgliedstaats des Anlegers auf die Ertrdge aus den Wertpapieren auswirken konnen. Potenziellen Anleger wird
dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater iiber die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

C.3.1.4.2. Allgemeine Informationen zu Steuerabziigen (u.a. Quellensteuer/Kapitalertragsteuer)
bei Zahlungen unter den Wertpapieren

Wie in den Emissionsbedingungen beschrieben, erfolgen alle Zahlungen auf Kapital und etwaige Zinsen abziiglich
gesetzlich geschuldeter Steuereinbehalte (u.a. Quellensteuern/Kapitalertragsteuer bzw. Abgeltungsteuer inklusive
etwaiger Zuschldge und etwaiger Kirchensteuer) und je nach Auswahl in den MaBigeblichen Emissionsbedingungen in
§ 7 —unter Beriicksichtigung etwaiger festgelegter Ausnahmen — mit oder ohne Zahlung von zusitzlichen Betrégen.
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C.3.1.4.3. Spezielle Informationen zu FATCA und U.S.-Quellensteuer
FATCA

Gemil den Bestimmungen des U.S. Internal Revenue Code, allgemein bekannt als FATCA, wird eine Quellensteuer von
30 % auf bestimmte Zahlungen an Nicht-U.S.-Finanzinstitute, die die Melde- oder Zertifizierungsanforderungen in Bezug
auf ihre direkten und indirekten Aktionire und/oder Kontoinhaber in den Vereinigten Staaten nicht erfiillen, sowie auf
bestimmte Zahlungen von Nicht-U.S.-Finanzinstituten, erhoben.

Die Vereinigten Staaten von Amerika haben mit der Bundesrepublik Deutschland eine zwischenstaatliche Vereinbarung
in Bezug auf die Umsetzung von FATCA abgeschlossen (die ,,Deutsche Umsetzungsvereinbarung®). Nach der
Deutschen Umsetzungsvereinbarung in der derzeitigen Fassung unterliegt ein Finanzinstitut, welches als in Deutschland
anséssig behandelt wird und welches die Anforderungen der Deutschen Umsetzungsvereinbarung erfiillt, nicht dem
Einbehalt von FATCA-Quellensteuer auf Zahlungen, die es erhélt. Infolgedessen geht die Emittentin nicht davon aus,
dass Zahlungen unter den Wertpapieren oder in Bezug auf die Wertpapiere Gegenstand eines Einbehalts von
Quellensteuer unter FATCA sein werden. Kontoinhaber und Anleger sind jedoch verpflichtet, bestimmte Angaben
gegeniiber der Emittentin zu machen und die Emittentin ist verpflichtet, diese Angaben in Bezug auf ihre Kontoinhaber
und Anleger an die Behorden des Heimatlandes zur Weiterleitung an den U.S. Internal Revenue Service (der ,,IRS”)
gemdl /RS-Notice 2012-20 zu melden. Allerdings verbleiben in Bezug auf die Frage, wann und in welcher Form FATCA
Anwendung finden wird, wesentliche Aspekte unklar, und es konnen keinerlei Zusicherungen gemacht werden, dass ein
Einbehalt von Quellensteuer unter FATCA in Zukunft nicht fiir Zahlungen unter den Wertpapieren oder in Bezug auf die
Wertpapiere relevant wird.

Potenzielle Anleger sollten hinsichtlich der mdglichen Auswirkungen von FATCA deshalb ihre Steuerberater
konsultieren.

Quellensteuern in Verbindung mit "dividendendiquivalenten' Zahlungen an nicht-amerikanische Anleger

Abschnitt 871(m) U.S. Internal Revenue Code und die dazugehdrenden Vorschriften sehen bei bestimmten
Finanzinstrumenten vor, wie z.B. Wertpapiere, die U.S.-Aktien oder einen U.S.-Index als Basiswert haben, dass Steuern
einbehalten werden. Zahlungen (einschlieSlich fiktiver Zahlungen) der Emittentin im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen  konnen fiir U.S.-Bundesbesteuerungszwecke als  gleichwertig mit Dividenden
(,,Dividendeniquivalente”) behandelt werden. Das bedeutet: Die Emittentin oder die Depotbank des Nicht-U.S.-
Anlegers ist berechtigt, von den Zahlungen auf die Schuldverschreibungen, die Dividendendquivalente sind,
einschlieBlich der Zinszahlungen oder der bei Filligkeit erhaltenen Betrége, einen Steuerbetrag einzubehalten. Diese
Zahlungen unterliegen der U.S.-Quellensteuer von 30 %. Der Steuersatz kann niedriger sein, wenn das anwendbare
Doppelbesteuerungsabkommen (,,DBA”) einen niedrigeren Steuersatz vorsicht. AnschlieBend wird der so einbehaltene
Betrag der U.S.-Steuerbehorde tiberwiesen. Die Steuer wird auf alle Zahlungen an Nicht-U.S.-Investoren erhoben, die
unter Bezugnahme auf Dividenden aus einem Basiswert, der eine U.S.-Aktie oder ein U.S.-Index ist, ausgeldst oder
bestimmt werden.

Abschnitt 871(m) U.S. Internal Revenue Code ist generell auf Finanzprodukte anwendbar, die am oder nach dem 1. Januar
2017 ausgegeben werden, wenn das Produkt ein Delta von 1,00 aufweist. Wenn das Finanzprodukt kein Delta von Eins
aufweist, gelten die U.S.-Vorschriften fiir die Einbehaltung von Steuern fiir Finanzprodukte, die am oder nach dem 1.
Januar 2023 ausgegeben werden.

Auch fiir U.S.-Quellensteuer nach Abschnitt 871(m) U.S. Internal Revenue Code gilt: Es miissen eventuell von Zinsen,
Kapitalbetrdgen oder sonstigen Zahlungen der Emittentin im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen U.S.-
Quellensteuern abgezogen werden. In diesem Fall werden Nicht-U.S.-Investoren fiir diesen Abzug keine
Ausgleichszahlung erhalten. Weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder eine sonstige Person sind zu einer solchen
Ausgleichszahlung an die Nicht-U.S.-Investoren verpflichtet. Daher erhalten Nicht-U.S.-Investoren eventuell geringere
Zinsen oder Kapitalbetrige als erwartet.

Im schlimmsten Fall, wenn die Dividendeniquivalente eines Wertpapiers die auf das Wertpapier geleisteten Zahlungen
iibersteigen, konnten die Zahlungen auf das Wertpapier auf Null reduziert werden. Es kdnnte auch der Fall eintreten, dass
der Betrag der félligen Steuern die auf die Wertpapiere zu leistenden Zahlungen iibersteigen konnte. Wenn dies der Fall
ist, konnten Anleger eine Steuerschuld haben, auch wenn sie keine Zahlungen von der Emittentin erhalten haben, und sie
miissten Steuern zahlen, auch wenn die Schuldverschreibungen wertlos verfallen.

Bestimmte Wertpapiere, die sich auf einen ,,qualifizierten Index* (wie in den Bestimmungen des U.S.-Finanzministeriums
gemil Abschnitt 871(m) U.S. Internal Revenue Code definiert) beziehen, oder borsengehandelte Fonds, die einen
qualifizierten Index nachbilden, sind von der Einbehaltung von Steuern gemif3 Abschnitt 871(m) U.S. Internal Revenue
Code ausgenommen. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich mit ihrem U.S.-Steuerberater dariiber zu beraten, ob
bestimmte Schuldverschreibungen auf einen qualifizierten Index verweist.

Die U.S.-Bundessteuervorschriften in Bezug auf die Behandlung von Dividenden, Zinsen und anderen festen oder
bestimmbaren Einkommen als Einkommen aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten sind komplex. Anderungen in
den anwendbaren U.S.-Bundes-, Bundesstaats- und lokalen Steuergesetzen und deren Auslegungen konnen zur
Anwendung von U.S.-Quellensteuern und anderen Steuern in Bezug auf die Wertpapiere fiihren. Potenziellen Anlegern
wird empfohlen, sich vor dem Kauf der Schuldverschreibungen mit ihrem U.S.-Steuerberater {iber die Folgen der hier
beschriebenen Bestimmungen und einer moglichen U.S.-Quellensteuer zu beraten.
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C.3.2. Rating

Die Emittentin hat von den Ratingagenturen Moody’s Deutschland GmbH (,,Moody’s*), und S&P Global Ratings Europe
Limited (Niederlassung Ireland), Dublin (,,S&P*‘), Ratings erhalten. Zum Datum dieses Prospekts sind dies unter anderem
die folgenden Ratings (Ausblick jeweils in Klammern, sofern von den Agenturen vergeben):

S&P Moody's
Bank Rating
Emittenten Rating A+ (negativ) Aa?2 (stabil)
Kurzfrist-Rating A-1 P-1
Emissionsratings (Verbindlichkeiten)
- Nicht nachrangige, nicht besicherte senior unsecured debt senior unsecured debt
Schuldverschreibungen, die keine Schuldtitel im Sinne A+ (n/a) Aa2 (stabil)
des § 46f Abs. 6 Satz 1 KWG sind
- Nicht nachrangige, nicht besicherte senior subordinated debt junior senior unsecured debt
Schuldverschreibungen, die nicht bevorrechtigte A (n/a) Al (n/a)
Schuldtitel im Sinne des § 46f Abs. 6 Satz 1 KWG sind

Moody’s und S&P haben ihren Sitz in der Europédischen Union, sie sind gemél der Rating-VO registriert und werden in
der Liste der registrierten und zertifizierten Ratingagenturen genannt, die unter www.esma.eu verdffentlicht wurde.

Jede Ratingagentur hat eine Ratingskala. Je niedriger das erteilte Rating auf der anwendbaren Ratingskala der jeweiligen
Ratingagentur ist, desto hoher schétzt diese das Risiko ein, dass die Verbindlichkeiten nicht oder nicht rechtzeitig erfiillt
werden. Nachfolgend die Bedeutung der wesentlichen Ratings entsprechend der jeweiligen Ratingscala der
Ratingagentur.

Fiir die Zwecke der Ratings von S&P bedeutet:

e das Langfrist-Rating ,,AAA“, dass die Fahigkeit des Schuldners, seinen finanziellen Verpflichtungen aus der
Verbindlichkeit nachzukommen, auB3erordentlich gut ist;

e das Langfrist-Rating ,,AA“, dass die Fahigkeit des Schuldners, seinen finanziellen Verpflichtungen aus der
Verbindlichkeit nachzukommen, sehr gut ist;

e das Langfrist-Rating ,,A“, dass die Féhigkeit des Schuldners, seinen finanziellen Verpflichtungen aus der
Verbindlichkeit nachzukommen, noch gut ist, jedoch anfilliger gegeniiber nachteiligen Auswirkungen von
Anderungen der Umstdnde und der wirtschaftlichen Bedingungen, als Verbindlichkeiten in einer hoheren Rating-
Kategorie.

Die Langfrist-Ratings von ,,AA“ bis einschlieBlich ,,CCC* konnen durch das Hinzufiigen von Plus (+) oder
Minus (-) modifiziert werden, um die Einordnung innerhalb der Haupt-Rating-Kategorie zu verdeutlichen.

e Eine kurzfristige Verbindlichkeit mit ,,A-1* Rating ist in der hochsten Kurzfristratingkategorie geratet. Die Fahigkeit
des Schuldners den finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit nachzukommen ist gut. Innerhalb dieser
Kategorie werden bestimmte Verbindlichkeiten mit einem (+) Zeichen versehen. Dies zeigt, dass die Fahigkeit des
Schuldners seinen finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit nachzukommen auflerordentlich gut ist;

e cine kurzfristige Verbindlichkeit, die ,,A-2* geratet ist, ist etwas anfilliger gegeniiber nachteiligen Auswirkungen
von Anderungen der Umstinde und der wirtschaftlichen Bedingungen, als Verbindlichkeit in hoheren Rating-
Kategorien. Dennoch ist die Féhigkeit des Schuldners seinen finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit
nachzukommen zufriedenstellend;

e cine kurzfristige Verbindlichkeit, die ,,A-3 geratet ist, zeigt angemessene Sicherungsparameter. Dennoch ist es
wahrscheinlicher, dass nachteilige Anderungen der wirtschaftlichen Bedingungen und der Umstéinde zu einer
Schwichung der Fihigkeit des Schuldners seinen finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit
nachzukommen, fithren konnen.

Fiir die Zwecke von Moody’s Ratings bedeutet:

e das Langfrist-Rating ,,Aaa“, dass die Verbindlichkeiten mit hochster Qualitdit und minimalem Kreditrisiko
eingeschitzt werden;

o das Langfrist-Rating ,,Aa“, dass die Verbindlichkeiten mit hoher Qualitit und sehr geringem Kreditrisiko
eingeschitzt werden;

e das Langfrist-Rating ,,A%, dass die Verbindlichkeiten der ,,oberen Mittelklasse* zugerechnet werden und ein geringes
Kreditrisiko bergen.

Moody’s verwendet fiir die Langfrist-Ratings von ,,Aa“ bis ,,Caa“ (einschlieBlich) numerische Zusitze ,,1%, ,,2 oder ,,3%,
um die relativen Einschidtzungen innerhalb der Haupt-Rating-Kategorie zu verdeutlichen.
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Kurzfrist-Ratings konnen fiir Emittenten, kurzfristige Programme oder individuelle kurzfristige Schuldtitel vergeben
werden. Kurzfrist-Ratings werden in der Regel fiir Verbindlichkeiten vergeben, deren Ursprungslaufzeit dreizehn Monate
nicht tiberschreitet, es sei denn dies ist explizit vereinbart. Moody’s verwendet die nachfolgenden Bezeichnungen um die
relative Riickzahlungsfahigkeit der gerateten Emittenten abzubilden:

e Emittenten (oder unterstiitzende Institutionen), die Prime -1 (P-1) geratet sind, verfiigen in herausragender Weise
iiber die Féhigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurtickzuzahlen;

e Emittenten (oder unterstiitzende Institutionen), die Prime -2 (P-2) geratet sind, verfiigen in hohem MalRe iiber die
Féhigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen;

e Emittenten (oder unterstiitzende Institutionen), die Prime -3 (P-3) geratet sind, haben akzeptable Féhigkeiten
kurzfristige Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

S&P und Moody‘s versehen die Langfrist-Ratings in der Regel mit einem Ausblick (Outlook). Dieser gibt an, ob ein
Rating mittelfristig moglicherweise eine Herabstufung erhalten kdnnte (,,negative®), eine Heraufstufung erhalten kdnnte
(,,positive®), stabil bleiben konnte (,,stable*) oder ob dessen Tendenz ungewiss ist (,,developing*).

Der Ausblick stellt lediglich eine Einschitzung der jeweiligen Ratingagentur iiber die mégliche mittelfristige Entwicklung
des Ratings dar und ist weder eine zwingende Vorstufe einer Ratingmafinahme noch fiihrt sie zwangsldufig zu einer
solchen. Anleger sollten daher bei ihrer Anlageentscheidung insbesondere nicht darauf vertrauen, dass ein Ausblick mit
hoher Wahrscheinlichkeit oder tatsdchlich zu einer bestimmten Ratingverdnderung fiihrt.

Die vorstehenden Rating-Definitionen wurden fiir S&P der Internetseite www.standardandpoors.com und fiir Moody’s
www.moodys.com entnommen (und sofern erforderlich iibersetzt). Soweit der Emittentin bekannt und aus den von S&P
oder Moody’s jeweils veroffentlichten Informationen ableitbar, wurden keine Fakten weggelassen, die die reproduzierten
Informationen inkorrekt oder irrefithrend gestalten wiirden.

Eine oder mehrere Ratingagenturen konnen fiir Wertpapiere, die unter dem Prospekt begeben werden, Ratings abgeben.
Dieses Rating muss nicht notwendigerweise mit dem vorstehend genannten identisch sein. Sollten die Wertpapiere iiber
ein Rating verfligen, so werden die Endgiiltigen Bedingungen das Rating zum Datum der Endgiiltigen Bedingungen sowie
die rechtlich vorgeschriebenen weiteren Informationen beziiglich dieses Ratings enthalten, soweit diese nicht bereits im
Prospekt enthalten sind. Weitere Informationen in Verbindung mit § 46f KWG sind dem TEIL D.1.1. zu entnehmen.

Der Anleger sollte beachten:

Eine Ratingangabe (einschlieBlich einer Angabe zum Ausblick) ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder zum
Halten der Wertpapiere. Sie kann jederzeit von der vergebenden Ratingagentur ausgesetzt, verdndert oder
zuriickgenommen werden. Eine Aussetzung, Verdnderung, Riicknahme oder das Ausbleiben einer vom Markt erwarteten
Verdnderung des den Wertpapieren erteilten Ratings kann den Marktpreis der Wertpapiere nachteilig beeinflussen. Ein
Ausblick stellt lediglich eine Einschidtzung der jeweiligen Ratingagentur iiber die mégliche Entwicklung des Ratings dar
und ist weder eine Vorstufe einer RatingmafBnahme, noch fiihrt sie zwangsldufig zu einer solchen. Die Ratings spiegeln
unter Umsténden nicht die moglichen Auswirkungen aller Risiken, die mit der Struktur (d. h., dem jeweiligen Zins-
und/oder Riickzahlungsprofil der Wertpapiere), dem Markt, anderen Risiken und den weiteren Faktoren, die den Wert
der Wertpapiere beeinflussen kdnnen, wider.
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TEIL D Informationen zu den Wertpapieren

INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN

In diesem TEIL D des Prospekts werden die spezifischen Informationen zu den Wertpapieren dargestellt.
TEIL D ist wie folgt gegliedert:

In Abschnitt D.1.

wird auf die wesentlichen Informationen zu den Wertpapieren, ihrer Funktionsweise und zu optionalen
Ausstattungsmerkmalen

eingegangen. Es werden neben Status und Rang der Wertpapiere wesentliche Funktionsaspekte aller Wertpapiere und
der spezifischen Produktgruppen dargestellt/erldutert, einschlieBlich der fiir die einzelnen Wertpapiere auswahlbaren
Optionen, die in ihren jeweiligen MaBgeblichen Emissionsbedingungen produktspezifisch festgelegt werden.

In Abschnitt D.2.
ist das Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen
dargestellt. Dieses Formular ist die Basis fiir die zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen.

In Abschnitt D.3.

Emissionsbedingungen

sind die Emissionsbedingungen mit den beiden Optionen der Grundbedingungen und dem Technischen Annex —
jeweils einschlieBlich der Ausgestaltungsoptionen — dargestellt auf deren Basis die jeweils MafBgeblichen
Emissionsbedingungen erstellt werden, die Anlage und Bestandteil der fiir die jeweilige Emission erstellten
Endgiiltigen Bedingungen sind.
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TEIL D Informationen zu den Wertpapieren
D. 1. Wesentliche Informationen zu den Wertpapieren, ihrer Funktionsweise und zu optionalen
Ausstattungsmerkmalen

D.1. Wesentliche Informationen zu den Wertpapieren, ihrer Funktionsweise und zu optionalen
Ausstattungsmerkmalen

TEIL D.1. ist wie folgt gegliedert:

Abschnitt D.1.1.

Grundlegende Informationen

stellt die Grundausstattungsmerkmale und deren Optionen dar, die fir alle Wertpapiere unter diesem Programm
wesentlich sind. Hierzu gehdren insbesondere auch die Informationen zum Status und Rang der Wertpapiere.

Abschnitt D.1.2.

Informationen zu moglichen Basiswerten der Wertpapiere (einschliefilich Referenzsiitzen und Lieferwerten) und
zur Referenzwert-VO sowie wichtige Hinweise fiir den Anleger

geht auf die moglichen Basiswerte — einschlieflich Referenzsdtze und Lieferwerte — ein, die den Wertpapieren
zugrunde liegen konnen. Dariiber hinaus werden die fiir Basiswerte wesentlichen Aspekte der Referenzwert-VO
beriicksichtigt und wichtige Hinweise fiir den Anleger im Zusammenhang mit den Basiswerten gegeben.

Abschnitt D.1.3.

Funktionsbeschreibung der Wertpapiere nach Produktgruppen

beschreibt die acht Produktgruppen dieses Prospekts und deren wesentliche, produktspezifische und zum Teil optional
wihlbaren Ausstattungsmerkmale. Jedes Wertpapier dieser Produktgruppen kann dariiber hinaus eines oder mehrere
der zusitzlichen optionalen Ausstattungsmerkmale, die in den Abschnitten D.1.4. und D.1.6. beschrieben werden,
vorsehen.

Abschnitt D. 1.4.

Funktionsweise der optionalen Zinskomponenten

geht auf die fiir die in Abschnitt D.1.3. dargestellten Produktgruppen auswéhlbaren Zinskomponenten spezifisch ein
und beschreibt deren Funktion.

Abschnitt D.1.5.

Funktionsweise der optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmaoglichkeiten

beschreibt fiir die in Abschnitt D.1.3. dargestellten Produktgruppen die Moglichkeiten vorzeitiger Riickzahlungen, die
fiir die einzelnen Wertpapiere zur Anwendung kommen kénnen.

Abschnitt D.1.6.

Funktionsweise weiterer optionaler Zusatzausstattungsmerkmale

geht auf besondere Gestaltungskonstellationen fiir die in Abschnitt D.1.3. dargestellten Produktgruppen ein,
dieaufgrund spezifischer Konditionsfestlegungen fiir die einzelne Emission zur Anwendung kommen kdnnen.

Abschnitt D.1.7.
Erginzende Informationen zu Wertpapieren mit besonderen Ausstattungsmerkmalen
enthilt weiterfithrende Informationen zu ,,Green Bonds* der DekaBank.
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D.1.1. Grundlegende Informationen

Im Folgenden werden die wesentlichen Grundausstattungsmerkmale der Wertpapiere dargestellt und hierbei auf optionale
Ausgestaltungsformen und Definitionen hingewiesen.

Fiir die jeweilige Emission erfolgt die Auswahl der Optionen in den Endgiiltigen Bedingungen.

D.1.1.1. Wertpapierart einschliefilich Status und Rang der Wertpapiere
D.1.1.1.1. Wertpapierart

Die Emittentin unterscheidet simtliche von ihr begebenen Inhaberwertpapiere, die sie als Schuldverschreibungen begibt,
in die in der nachfolgenden Ubersicht angegebenen Wertpapierarten. Unter diesem Prospekt konnen ausschlieBlich die in
der Ubersicht mit B gekennzeichneten Wertpapierarten begeben werden.

H Inhaberschuldverschreibungen (keine Pfandbriefe)
H Nicht nachrangige Schuldverschreibungen

B Keine Schuldtitel im Sinne des § 46f Abs. 6 Satz 1 KWG
(sog. ,,senior preferred, ,.bevorrechtigte®)

B Schuldtitel im Sinne des § 46f Abs. 6 Satz 1 KWG
(sog. ,,senior non preferred”, ,nicht bevorrechtigte*)

O Nachrangige Schuldverschreibungen (Tier 2)

O Nachrangige Schuldverschreibungen (AT1)
O Inhaberpfandbriefe (die ,,Pfandbriefe )

O Offentliche Pfandbriefe

O Hypothekenpfandbriefe

Die fiir das jeweilige Wertpapier mafgebliche Wertpapierart wird in den Maligeblichen Emissionsbedingungen
festgelegt.

D.1.1.1.2. Status

Wertpapiere dieses Programms koénnen, je nach Ausgestaltung in den Maligeblichen Emissionsbedingungen, nicht
bevorrechtigte Schuldtitel oder bevorrechtigte Schuldtitel sein.

Es konnen auch Nicht nachrangige Schuldverschreibungen im Format fiir beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten
begeben werden. Das Format fiir beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten setzt gesetzliche Vorgaben fiir MREL der
auf die Emittentin anwendbaren SRM 1II i.V.m. der CRR II um. Die Maligeblichen Emissionsbedingungen dieser
Schuldverschreibungen enthalten daher im Vergleich zu anderen Schuldverschreibungen bestimmte besondere
Ausstattungsmerkmale.

Unabhédngig davon konnen bestimmte Nicht nachrangige Schuldverschreibungen, die nicht im Format fiir
berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten begeben werden, die derzeit noch bestehenden gesetzlichen Kriterien fiir
MREL erfiillen und auch nach dem Inkrafttreten der neuen Standards fiir berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten in
der CRR 1I und der SRM II bzw. BRRD II aufgrund der Ubergangsregelung in diesen neuen Regelwerken weiter —
zumindest bis 1. Januar 2024 — als MREL angerechnet werden. Dies hat jedoch aufgrund des § 10 Abs. 5 KWG zur Folge,
dass per Gesetz auch bestimmte Rechte des Glaubigers beschrinkt bzw. ausgeschlossen sind (s. auch D.1.1.9 und
D.1.5.4.).

In den Maligeblichen Emissionsbedingungen kann eine der folgenden Status-Regelungen in Abhdngigkeit von der
Wertpapierart (s. vorstehend D.1.1.1.1.) vorgesehen werden:
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Nicht nachrangige Schuldverschreibungen - Keine Schuldtitel im Sinne des § 46f Abs. 6 Satz 1 KWG (sog. ,,senior
preferred®, ,,bevorrechtigte*)

Status gemdf; § 2 der Emissionsbedingungen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, sofern diesen anderen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein
Vorrang oder niedrigerer Rang im Insolvenzverfahren eingerdumt wird oder in deren vertraglichen Bedingungen nicht
ausdriicklich auf einen niedrigeren Rang im Insolvenzverfahren hingewiesen wird. Dementsprechend stehen die
Schuldverschreibungen als sog. bevorrechtigte Schuldtitel (auch sog. ,,senior preferred®) im Sinne des § 46f Abs. S KWG
im Rang vor allen nicht bevorrechtigten Schuldtitel im Sinne des § 46f Abs. 6 Satz 1 KWG (einschlieBlich gemaB § 46f
Abs. 9 KWG aller Schuldtitel die aufgrund des § 46f Abs. 5 bis 7 KWG in der bis zum 20. Juli 2018 geltenden Fassung
per Gesetz als nicht bevorrechtigte Schuldtitel gelten).

Format der beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten

Die bevorrechtigten Schuldverschreibungen konnen auch im Format fiir beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten
begeben werden.

Nicht nachrangige Schuldverschreibungen - Schuldtitel im Sinne des § 46f Abs. 6 Satz 1 KWG
(sog. ,,senior non preferred®, ,,nicht bevorrechtigte)

Status gemdfs § 2 der Emissionsbedingungen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen werden als nicht bevorrechtigte Schuldtitel im Sinne von
§ 46f Abs. 6 Satz 1| KWG begeben und haben einen niedrigeren Rang im Insolvenzverfahren, als andere nicht besicherte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin (sog. ,,senior non preferred®). Die Forderungen aus den
Schuldverschreibungen sind

(i) gleichrangig mit allen anderen nicht bevorrechtigten Schuldtiteln, die gemil ihren vertraglichen Bedingungen oder
kraft zwingender gesetzlicher Bestimmungen als unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten im
Insolvenzverfahren einen niedrigeren Rang als andere nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin haben, sowie

(i1) vorrangig gegeniiber allen Schuldverschreibungen der Emittentin, die gemdB ihren vertraglichen Bedingungen oder
kraft Gesetzes nachrangige Verbindlichkeiten sind.

Die Schuldverschreibungen stehen im Insolvenzverfahren damit im Rang nach den {ibrigen nicht nachrangigen
gegenwirtigen und zukiinftigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin (einschlielich aller bevorrechtigten
Schuldtitel).

Format der beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten

Die nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen werden im Format fiir beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
begeben.
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D.1.1.2. Rangfolge und Behandlung der Wertpapiere bei einer Abwicklung der Emittentin sowie sonstige hoheitliche
Eingriffe
D.1.1.2.1. Uberblick zum Sanierungs- und Abwicklungsregime des SAG, der SRM-Verordnung und des KredReorgG

Seit dem 1. Januar 2015 unterliegt die Emittentin dem SAG sowie seit dem 1. Januar 2016 auch der durch die SRM 11
gednderte SRM-Verordnung. Im Rahmen des SAG und der SRM-Verordnung sind Instrumente vorgesehen, die den
zustandigen Aufsichts- und Abwicklungsbehorden unter gewissen Umstinden die Moglichkeit geben, gegeniiber
Kreditinstituten die Vornahme gewisser Sanierungsmalnahmen anzuordnen oder sie abzuwickeln und bestimmte
Abwicklungsinstrumente anzuwenden (wie z. B. eine Herabsetzung von Verbindlichkeiten oder deren Umwandlung in
Eigenkapital, eine Ubertragung von Forderungen und/oder Verbindlichkeiten des betroffenen Instituts oder sogar eine
Auflosung des betroffenen Instituts). Zudem konnen die Behdrden MalBnahmen anordnen, welche die
Widerstandsfahigkeit bzw. die Erfolgsaussichten einer etwaigen spiteren Sanierung oder Abwicklung erhéhen sollen. So
kann die MaBgebliche Behorde, ohne dass sich die Finanzlage eines Kreditinstituts wesentlich verschlechtert hat oder
eine  Bestandsgefihrdung vorliegt, anordnen, dass dieses Kreditinstitut einen Mindestbestand an
beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten vorhalten und damit die sog. ,, MREL® (s. Glossar) erfiillen muss, welche
das Verhiltnis von Eigenmitteln und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten zu den Gesamtverbindlichkeiten des
Instituts ausdriickt.

Die Emittentin unterliegt als deutsches Kreditinstitut dariiber hinaus dem KredReorgG. Dieses umfasst folgende
MaBnahmen:

(1) das Sanierungsverfahren geméaf den §§ 2 ff. KredReorgG und
(i1) das Reorganisationsverfahren gemif den §§ 7 ff. KredReorgG.

Wiéhrend ein Sanierungsverfahren grundsitzlich die Rechte eines Gldubigers nicht beeintrdchtigt, kann ein
Reorganisationsplan, der im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens erstellt wurde, Mainahmen vorsehen, die die
Rechte der Glaubiger von Kreditinstituten erheblich negativ beeinflussen sowie die bestehenden Anspriiche einschrénken.
Diese Malinahmen sind abhédngig von einem Mehrheitsbeschluss der Glaubiger und Aktiondre des jeweiligen
Kreditinstituts, gelten aber mit Wirkung fiir alle betroffenen Glaubiger (ungeachtet ihres konkreten
Abstimmungsverhaltens). Manahmen nach dem KredReorgG werden auf Antrag des jeweiligen Kreditinstitutes und
nach entsprechender gerichtlicher Genehmigung unter Mitwirkung der BaFin ergriffen. Die Anspriiche der Glaubiger
konnen durch einen Reorganisationsplan daher erheblich negativ beeinflusst werden.

D.1.1.2.2. Folgen der Anwendung von Abwicklungsinstrumenten auf die Wertpapiere

Die Maligebliche Behorde gemédll der SRM-Verordnung und dem SAG kann gegeniiber der DekaBank
Abwicklungsmalinahmen anordnen, wenn diese in ihrem Bestand gefihrdet ist, der drohende Ausfall nicht durch
alternative Malinahmen ebenso effektiv abgewendet werden kann und die getroffene MaBBnahme im 6ffentlichen Interesse
liegt. In dieser Situation ist die MaBgebliche Behorde zu weitreichenden Eingriffen berechtigt. Diese beinhalten unter
anderem die Bail-in-Instrumente (s. Glossar), welche es der Malgeblichen Behorde ermdglichen, relevante
Kapitalinstrumente und bestimmte beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten teilweise oder ganz herabzuschreiben oder
in Anteile an der Emittentin, eines gruppenangehdrigen Unternehmens oder eines Briickeninstituts umzuwandeln und
diese an die Glaubiger zu iibertragen. Dabei gilt eine vorgegebene Haftungskaskade. Das Instrument der Beteiligung der
Inhaber relevanter Kapitalinstrumente kann dabei alleine und vor einer Abwicklungsmafinahme zur Anwendung
kommen, wenn andernfalls die Uberlebensfihigkeit nicht mehr anders sichergestellt werden kann (sog. Zeitpunkt der
mangelnden Uberlebensfahigkeit; point of non-viability), oder zusammen mit den anderen Abwicklungsinstrumenten
angewendet werden. Inhaber von Nachrangigen Schuldverschreibungen tragen daher ecine hohere
Verlustwahrscheinlichkeit als andere nicht nachrangige Glaubiger.

Die MaBgebliche Behdrde kann zudem die Vertragsbedingungen dieser relevanten Kapitalinstrumente bzw.
beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten dndern, z. B. hinsichtlich der Filligkeit von Verpflichtungen aus den
Wertpapieren. Die Maf3igebliche Emissionsbedingungen sind Vertragsbedingungen in diesem Sinne. Dabei héngt der
Umfang, in dem die sich aus den Wertpapieren ergebenden Anspriiche durch die Anwendung der Bail-in-Instrumente
umgewandelt werden oder erloschen, von einer Reihe von Faktoren ab, auf die das jeweilige Kreditinstitut unter
Umstinden keinen Einfluss hat.

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die MafB3gebliche Behdrde zudem als Alternative oder in Kombination
mit der Anwendung der Bail-in-Instrumente anordnen, dass die Anteile oder Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
eines Kreditinstituts insgesamt oder teilweise auf einen Dritten, ein sog. Briickeninstitut oder eine
Vermdgensverwaltungsgesellschaft iibertragen werden. Die Anspriiche der Gliubiger kénnen durch diese Ubertragung
negativ beeintrdchtigt werden, insbesondere kann die DekaBank als urspriinglicher Schuldner der Wertpapiere durch
einen anderen Schuldner ersetzt werden. Alternativ kann der Anspruch dem urspriinglichen Schuldner gegeniiber
verbleiben, wobei die Situation hinsichtlich des Schuldnervermogens, der Geschéftstétigkeit und/oder der Bonitét negativ
von derjenigen vor der Ubertragung abweichen kann. Neben den Abwicklungsinstrumenten hat die MaBgebliche Behorde
zahlreiche ergdnzende Befugnisse, die sie einsetzen kann, um die praktische Wirksamkeit von Abwicklungsmafinahmen
zu gewihrleisten.
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D.1.1.2.3. Die Haftungskaskade im Zusammenhang mit einem Bail-in-Instrument und die Rangfolge von
Wertpapieren der Emittentin

Die Rangstufe eines Gldubigers von Wertpapieren der Emittentin bei der Anwendung des Bail-in-Instrumentes richtet
sich grundsétzlich nach der Rangposition bzw. der Nachrangigkeit der Wertpapiere in der Insolvenz der DekaBank
(Emittentin). Die im Zusammenhang mit den Bail-in-Instrumenten zur Anwendung kommende Haftungskaskade sieht
die folgenden Rangstufen, die der Reihe nach von einem Bail-in Instrument betroffen werden, vor:

e RANGSTUFE EIGENTUMER
Die Eigentliimer der Emittentin werden als Erstes herangezogen.
e RANGSTUFE KERNKAPITAL

AnschlieBend werden Glaubiger des zusétzlichen Kernkapitals herangezogen. In Bezug auf die in Abschnitt
D.1.1.1.1. genannten Wertpapierarten der Emittentin konnen z.B. die Nachrangigen Schuldverschreibungen (AT1)
in diese Rangstufe fallen.

e RANGSTUFE ERGANZUNGSKAPITAL & ANDERER NACHRANG

In die ndchste Rangstufe fallen Glaubiger des Ergéinzungskapitals gefolgt von Glédubigern anderer unbesicherter
nachrangiger Verbindlichkeiten.

In Bezug auf die in Abschnitt D.1.1.1.1. genannten Wertpapierarten der Emittentin kénnen — abhdngig von der
Restlaufzeit — in diese Rangstufe ihre Nachrangigen Schuldverschreibungen (Tier 2) fallen.

e RANGSTUFE NICHT BEVORRECHTIGTE SCHULDTITEL

Die nédchste Rangstufe betrifft unbesicherte nicht nachrangige Wertpapiere gemal § 46f Abs. 6 Satz | KWG. Das
sind Schuldtitel, bei denen die folgenden Anforderungen zu erfiillen sind:

zum einen (a)

(i) die Riickzahlung oder die Hohe des Riickzahlungsbetrages nicht vom Eintritt oder Nichteintritt eines zum
Zeitpunkt der Begebung des Schuldtitels noch unsicheren Ereignisses abhingig ist und durch Geldzahlung
erfolgt und

(i) die Verzinsung an einen festen Zinssatz gekniipft ist oder ausschlieBlich von einem festen oder einem variablen
Referenzzins abhingig ist und

zum anderen (b)

in den vertraglichen Bedingungen wird ausdriicklich auf einen niedrigeren Rang im Insolvenzverfahren als andere
unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten hingewiesen (sog. ,nicht bevorrechtigte Schuldtitel*).
Gleichgestellt sind dabei alle ausstehenden Schuldtitel, die gemiB3 § 46f Abs. 5 bis 7 KWG in der bis zum
20. Juli 2018 geltenden Fassung per Gesetz als nicht bevorrechtigte Schuldtitel eingestuft worden sind.

In diese Rangstufe fallen die Wertpapiere, die unter diesem Programm als nicht bevorrechtigte Schuldtitel begeben
werden, d.h. zum einen in den Mafigeblichen Emissionsbedingungen in § 2 Status (s.0.) die Anforderung (b) erfiillen
und zum anderen aufgrund ihrer produktspezifischen Ausstattungsmerkmale die Anforderung (a) erfiillen.

In Bezug auf die Produkte und die Anforderungen an ihre Ausstattungsmerkmale gemél (a) bedeutet dies:

Die vorstehenden Bedingungen (i) und (ii) konnen ausschlielich von Produkten der Produktgruppe ,,Zinsprodukte*
erfillt werden, die eine feste Zinskomponente gemi3 Abschnitt D.1.4.3. oder — vorbehaltlich der konkreten
Ausgestaltung — eine variabel verzinsliche Zinskomponente gemaf3 Abschnitt D.1.4.4.2. aufweisen, vorausgesetzt als
Basiswert liegt ausschlielich ein Referenzsatz gemafl Abschnitt D.1.2.3.1. vor.

e RANGSTUFE UNBESICHERTE, NICHT NACHRANGIGE (NICHT GESCHUTZTE)
VERBINDLICHKEITEN

Der abschlieBenden Rangstufe unterfallen alle iibrigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten die
keiner der vorangehenden Rangstufen zugeordnet wurden.

In Bezug auf die unter diesem Programm begebenen Wertpapieren, sind dies die unbesicherten und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten die — entsprechend der o.g. Wertpapierart (s. Abschnitt D.1.1.1.1.) — als bevorrechtigte Schuldtitel
begeben werden. Somit konnen alle Produkte der in D.1.3. genannten Produktgruppen mit Ausnahme der
Zinsprodukte, die in die RANGSTUFE NICHT BEVORRECHTIGTE SCHULDTITEL fallen, dieser RANGSTUFE
UNBESICHERTE, NICHT NACHRANGIGE (NICHT GESCHUTZTE) VERBINDLICHKEITEN zugeordnet werden.

Die im Abschnitt D.1.1.1.1. genannte weitere Wertpapierart der Emittentin ,,Pfandbriefe” unterliegen nicht der
Anwendung der Bail-in-Instrumente.

Der Anleger sollte entsprechend vorstehender Darstellung beachten, dass je niher die Rangstufe in der
Haftungskaskade, in der sein Wertpapier eingestuft wird, an der RANGSTUFE EIGENTUMER ist, umso héher
ist die Wahrscheinlichkeit, dass er im Fall einer Anwendung der Bail-in-Instrumente von einer
Glaubigerbeteiligung betroffen ist. Diese gesetzlich angeordnete Heranziehung kann erheblich negative
Auswirkungen auf seine Rechte haben und kann bis hin zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren.
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D.1.1.3. Wéihrung

Unter Beachtung aller anwendbaren Gesetze, Vorschriften und Richtlinien kdnnen Wertpapiere in der jeweiligen
Wihrung begeben werden, die zwischen der Emittentin und dem/den etwaigen Platzeur(en) vereinbart und entsprechend
in den Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Serie definiert wird. Die Wahrung eines etwaigen Basiswerts bzw. die Wihrung,
auf die sich ein Referenzsatz bezieht, kann von dieser Wahrung abweichen. Eine etwaige abweichende Wéhrung fiir die
Zins- und/oder Riickzahlung oder ein etwaiger erforderlicher Umrechnungskurs werden in den Endgiiltigen Bedingungen
definiert. Die Endgiiltigen Bedingungen geben auch an, welcher Ort, welche Kursquelle und welcher Zeitpunkt fiir die
Feststellung des jeweiligen Wechselkurses verwendet wird.

In den Endgiiltigen Bedingungen kann auch eine Wéhrungsabsicherung vorgesehen sein, d.h. es wird ein
Umrechnungskurs im Verhéltnis 1:1 zugrunde gelegt (,,Quanto®); weitere Informationen s. Abschnitt D.1.6.4.

Bei Doppelwihrungs-Schuldverschreibungen ist in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, dass Kapitalzahlungen
und/oder Zinszahlungen in unterschiedlichen Wéhrungen erfolgen kdnnen, wobei Zahlungen in der jeweils Festgelegten
Wihrung erfolgen und etwaige erforderliche Umrechnungen unter Beriicksichtigung des definierten Umrechnungskurses
vorgenommen werden.

Bestimmte Beschriinkungen:

Jede Emission von Wertpapieren, die auf eine Wéahrung lauten, fiir die bestimmte Gesetze, Verordnungen, Richtlinien,
Beschrinkungen und Anzeigepflichten gelten, wird nur unter Beachtung dieser Gesetze, Verordnungen, Richtlinien,
Beschriankungen und Anzeigepflichten begeben (s. zu Verkaufsbeschrankungen TEIL C.2.).

D.1.1.4. Stiickelung

Wertpapiere konnen entweder ohne Nennbetrag (d.h. als nennwertlose Wertpapiere) oder mit einem festgelegten
Nennbetrag bzw. Festbetrag je Festgelegte Stiickelung, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, begeben werden.

Bei Wertpapiere mit Nennbetrag bzw. Festbetrag muss dieser mindestens Euro 1.000,00 (oder den entsprechenden
Gegenwert am Emissionstag in einer anderen Wihrung) (kleinste Stiickelung) betragen, sofern es sich nicht um
Wertpapiere handelt, welche das Recht verbriefen, bei Umwandlung der Wertpapiere oder Ausiibung des verbrieften
Rechts tibertragbare Wertpapiere zu erwerben oder einen Barbetrag in Empfang zu nehmen, wobei die DekaBank oder
ein zur Deka-Gruppe gehdrendes Unternehmen nicht Emittent dieser tibertragbaren Wertpapiere sein kann.

D.1.1.5. Verbriefung

Die Wertpapiere werden in ein oder mehreren Globalurkunden ohne Zinsschein verbrieft. Einzelurkunden werden nicht
ausgegeben. Die Globalurkunden werden bei einem Clearing-System und/oder im Fall von Euroclear und/oder
Clearstream Luxembourg bei der mafgeblichen gemeinsamen Verwahrstelle (im Fall einer Classical Global Note,
,»CGN®) bzw. bei einer gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) (im Fall einer New Global Note,
»NGN®) verwahrt. Das Clearing-System fiihrt die Unterlagen iiber die Rechte aus der Globalurkunde. Die Emittentin
ibernimmt keine Verantwortung und keine Haftung fiir diese Unterlagen. Glaubiger konnen ihre Anspriiche nur tiber das
entsprechende Clearing-System und entsprechend dessen maligeblichen Regularien geltend machen. Weitere
Informationen zu den Clearing-Systemen s. TEIL A.1.2. Die Form der Urkunde und das eingeschaltete Clearing-System
wird im Rahmen der Mafigeblichen Emissionsbedingungen festgelegt.

D.1.1.6. Laufzeit

Wertpapiere unter diesem Programm konnen fiir jede Laufzeit begeben werden, die in Ubereinstimmung mit allen
anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und Richtlinien vereinbart werden kann.

D.1.1.7. Rendite und Renditeberechnungsmethode

Sofern im Emissionszeitpunkt eine Rendite bereits berechenbar ist, wird diese nach der ICMA Methode berechnet und in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Die ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von Wertpapieren unter
Beriicksichtigung der téglichen Stiickzinsen. Die Berechnung bezieht sich im Emissionszeitpunkt auf eine Riickzahlung
am Filligkeitstag bzw. soweit anwendbar eine etwaige vorzeitige Riickzahlung an einem Vorzeitigen Riickzahlungstag
bei Ausiibung eines ordentlichen Kiindigungsrechts seitens der Emittentin oder einen anderen in den Mal3geblichen
Emissionsbedingungen definierten Tag fiir eine vorzeitige Riickzahlung, jeweils bezogen auf den Anfénglichen
Ausgabepreis und ohne Beriicksichtigung von Kosten.
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D.1.1.8. Methode der Preisfestlegung sowie Informationen zu Zuwendungen und Transaktionskosten

Sofern der Anfingliche Ausgabepreis zum Datum der Endgiiltigen Bedingungen bereits feststeht, wird er in diesen
angegeben. Anderenfalls wird die Emittentin den Anfanglichen Ausgabepreis am Anfanglichen Bewertungstag festlegen
und entsprechend § 12 umgehend nach dessen jeweiliger Festlegung verdffentlichen. Der festgelegte Anfangliche
Ausgabepreis ist dariiber hinaus ab dessen Festlegung jeweils bei der Emittentin zu den tiblichen Geschéftszeiten auf
Anfrage erhiltlich.

Die Festlegung des Anfinglichen Ausgabepreises sowie ggf. die fortlaufende Festlegung weiterer Ausgabepreise
und/oder Verkaufspreise basiert auf dem jeweils aktuellen internen Kalkulationsmodell der Emittentin oder des jeweiligen
Platzeurs bzw. der jeweiligen Vertriebsstelle orientiert an marktpreisbestimmenden Faktoren und an der aktuellen
Marktlage sowie an Angebot und Nachfrage fiir die betreffenden Wertpapiere. Der Anféangliche Ausgabepreis sowie ggf.
die weiteren Ausgabepreise und/oder Verkaufspreise konnen iiber dem rechnerischen Wert (d. h. dem Wert, der anhand
eines objektiven Kalkulationsmodells errechnet wiirde) liegen.

Der Kaufpreis flir die Wertpapiere kann Ausgabeaufschldge enthalten, deren Hohe und Rahmen in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben wird. Des Weiteren konnen im Zusammenhang mit der Platzierung und dem Angebot der
Wertpapiere  sowie  deren  Borsenzulassung von  der  Emittentin  bestimmte  Zuwendungen — an
Wertpapierdienstleistungsunternehmen (z. B. den Platzeur oder die jeweilige Vertriebsstelle) (oder intern) gewihrt
werden. Hierzu zdhlen unter anderem Platzierungsprovisionen, umsatzabhingige Vertriebsfolgeprovisionen (z. B.
Verwaltungsentgelte und Bestandsprovisionen) und ggf. Abschldge auf den Emissionspreis.

Die Emittentin kann sich vorbehalten, sofern in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, im Rahmen der Begebung der
Wertpapiere nach ihrem freien Ermessen in Einzelfillen von dem festgelegten Anfianglichen Ausgabepreis abzuweichen
und die Wertpapiere an bestimmte Anleger zu niedrigeren Ausgabepreisen zu begeben.

Die Wertpapiere kdnnen in Form eines Festpreisgeschéfts oder im Rahmen eines Kommissionsgeschifts erworben
werden. Im Fall des Kommissionsgeschifts konnen zusitzliche Entgelte anfallen (z. B. ein Agio oder Provisionen). Bei
Vereinbarung eines festen oder bestimmbaren Preises (,,Festpreisgeschéft®) werden fiir den Erwerb und die VerduBerung
keine zusétzlichen Entgelte und fremden Kosten berechnet. Diese sind mit dem Festpreis abgegolten. Im Kommissions-
und Festpreisgeschift konnen fiir den Erwerb oder die VerduBerung neben dem aktuellen Preis verschiedene Entgelte der
jeweiligen depotfiihrenden Bank anfallen. Wenn Mindestentgelte berechnet werden, kdnnen die Transaktionskosten bei
geringen Ordervolumina prozentual zum investierten Kapital hoher sein. Daneben kdnnen weitere Kosten, wie zum
Beispiel Borsengebiihren, anfallen.

Potentielle Anleger miissen beachten, dass neben dem reinen Ausgabepreis bei einer Neuemission bzw. dem
Erwerbspreis weitere Kosten anfallen konnen.

D.1.1.9. Bestimmungen zum Aufrechnungsausschluss der Gliubiger

Die Maligeblichen Emissionsbedingungen sehen bei Schuldverschreibungen, die im Format fiir beriicksichtigungsfahige
Schuldverschreibungen begeben werden, vor, dass der Glaubiger der Schuldverschreibungen nicht berechtigt ist,
Forderungen aus den Schuldverschreibungen gegen etwaige Forderungen der Emittentin gegen ihn aufzurechnen.

D.1.1.10. Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zuriick zu kaufen.
Die Emittentin kann die von ihr erworbenen Wertpapiere jederzeit halten, weiterverkaufen, tilgen oder entwerten lassen.
Im Fall von Riickkdufen von Schuldverschreibungen, die im Format fiir beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen
begeben werden, sehen die Maligeblichen Emissionsbedingungen vor, dass die Besonderen Riickzahlungsbedingungen
zu beachten sind, wie zum Beispiel eine etwaige Erlaubnis der Malgeblichen Behdrde zum Riickkauf nach
Art. 78 a CRR.
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D.1.2. Informationen zu maoglichen Basiswerten der Wertpapiere (einschlieflich Referenzsiitzen und Lieferwerten)
und zur Referenzwert-VO (Benchmark Regulation) und wichtige Hinweise fiir den Anleger

D.1.2.1. Grundlegende Informationen und wichtige Hinweise fiir den Anleger
D.1.2.1.1. Formen der Basiswertabhiingigkeit

Bei den basiswertabhingigen Wertpapieren (einschlieBlich referenzsatzabhidngigen Wertpapieren) hingen
Zinszahlungen, Kapitalriickzahlungen (einschlieflich des Zeitpunkts der Riickzahlung im Falle einer
basiswertabhidngigen Automatischen Beendigung) und/oder ggf. sonstige Prdmien- oder Bonuszahlungen (sofern es
solche gibt) von einem Basiswert bzw. Referenzsatz (,,einfache Abhédngigkeit™) oder mehreren Basiswerten bzw.
Referenzsédtzen ab (,,mehrfache Abhingigkeit™). Die Arten der moglichen Basiswerte sind hier nachfolgend unter
Abschnitt D.1.2.3. genannt. Weitere Informationen zu basiswertabhéngigen Wertpapieren s. im Abschnitt D.1.3.1.1.

Ist die Verzinsung und/oder die Riickzahlung der Wertpapiere (einschlielich einer Automatischen Beendigung) von
mehreren Basiswerten abhiangig, kann die Wertentwicklung aller Basiswerte oder aber auch nur eines Basiswerts, der
entsprechend der Bestimmungen der MafBigeblichen Emissionsbedingungen als der MafBgebliche Basiswert fiir den
jeweiligen Tag bzw. die relevante Ermittlung ausgewéhlt wird, ausschlaggebend sein. Beispielsweise kann der
MaBgebliche Basiswert derjenige Basiswert mit der schlechtesten Wertentwicklung aller Basiswerte sein. Die
Wertpapiere werden in diesem Fall als sog. ,,Worst-Of-Schuldverschreibungen® begeben. Ist hingegen der Basiswert mit
der besten Wertentwicklung aller Basiswerte ausschlaggebend werden die Wertpapiere als sogenannte ,,Best-Of-
Schuldverschreibungen® bezeichnet.

Die Zinszahlung und die Riickzahlung (einschlieflich einer Automatischen Beendigung) konnen jeweils von
unterschiedlichen oder identischen Basiswerten (inklusive Referenzsidtzen) abhingen. Beispielsweise kann die
Zinskomponente von einem Referenzsatz und die Riickzahlungskomponente von einer oder mehreren Aktien abhingig
sein.

Dartiiber hinaus kann fiir den Fall einer Tilgung durch Lieferung s. im Abschnitt D.1.3.1.2. ein Basiswert bzw. Lieferwert
festgelegt werden. Der gelieferte Wert kann der Basiswert bzw. einer der Basiswerte oder ein in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen definierter Lieferwert sein.

D.1.2.1.2. Marktstérungen und Anpassungen aufgrund von Ereignissen beim Basiswert

Wihrend der Laufzeit eines Wertpapiers kann es bei basiswertabhdngigen Wertpapieren zu Stdrungen bei der
Wertfeststellung des jeweiligen Basiswert kommen (Marktstérungen). Marktstorungen konnen beispielsweise dazu
fithren, dass die Festlegung des Werts des betreffenden Basiswerts nicht oder verspitet erfolgt, oder ein Ersatzwert
ermittelt werden muss. Dementsprechend kann es zu Verschiebungen der Zeitpunkte fiir die Zahlungen von Zinsen oder
Kapital kommen. Die diesbeziliglich anwendbaren Regelungen fiir das Wertpapier werden in den MalBgeblichen
Emissionsbedingungen festgelegt und ergeben sich aus den § 8 und/oder § 8a der MaBgeblichen Emissionsbedingungen.

Dariiber hinaus kann es zu verschiedenen, den jeweiligen Basiswert beeinflussenden oder verdndernden Ereignissen bei
den Basiswerten (Anpassungsereignis) kommen, Anpassungsereignisse konnen zur Folge haben, dass die Maflgeblichen
Emissionsbedingungen wihrend der Laufzeit des Wertpapiers angepasst werden miissen. Anpassungen sollen den
Glaubiger des Wertpapiers wirtschaftlich moglichst so stellen, wie er vor dem Anpassungsereignis stand. Uber eine
etwaige erforderliche Anpassung entscheidet die Emittentin bei Eintritt eines Anpassungsereignisses nach billigem
Ermessen und gibt diese Anpassung bekannt. Die fiir das jeweilige Wertpapier diesbeziiglich anwendbaren
Bestimmungen und Ereignisse werden in den MaBigeblichen Emissionsbedingungen festgelegt und ergeben sich aus den
dort vorgesehenen Regelungen in den § 8 und/oder § 8b. Ist es nach Auffassung der Emittentin nicht moglich eine
Anpassung in geeigneter Weise vorzunehmen, kann die Emittentin auch berechtigt sein, die Wertpapiere aufgrund eines
Sonderkiindigungsrechts zu kiindigen; dieses wird in § 5(2)(e) der Mafigeblichen Emissionsbedingungen festgelegt. Eine
solche Entscheidung wird ebenfalls bekanntgegeben.
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D.1.2.1.3. Wichtige Hinweise fiir den Anleger

Der Anleger sollte im Fall einer Basiswertabhiingigkeit seiner Wertpapiere folgende wichtigen Hinweise beachten:

In den Endgiiltigen Bedingungen wird eine Quelle angegeben, wo Informationen zum Basiswert bzw. zu den
Basiswerten bzw. zum Lieferwert erhéltlich sind.

Zuverldssige Aussagen iiber die kiinftige Wertentwicklung der Basiswerte kdnnen nicht getroffen werden. Die
historische Entwicklung eines Basiswerts kann nicht als aussagekraftig fiir dessen kiinftige Entwicklung wéhrend der
Laufzeit der Wertpapiere angesehen werden. Fiir RFRs ist zusétzlich zu beachten, dass diese erst seit sehr kurzer Zeit
bestehen und noch keine Marktdurchdringung erreicht haben und dass die tdglichen Verdnderungen der RFRs
gelegentlich volatiler als die tiaglichen Veranderungen anderer Marktsitze, wie des wie des EURIBOR oder LIBOR,
innerhalb desselben Zeitraums waren. Es gibt keine Zusicherung, dass die Wertentwicklung des bzw. der jeweiligen
Basiswerte wihrend der Laufzeit der Wertpapiere in einer fiir die Glaubiger giinstigen Weise verlduft. Dies gilt auch
fiir einen Lieferwert.

Félle von Fehlverhalten wie Betrug und andere schiddigende Handlungsweisen von Marktteilnehmern kdnnen
Basiswerte beeintrachtigen oder unternommene Due Diligence Bemithungen unterlaufen. Sie konnen auferdem,
wenn sie aufgedeckt werden, zur Volatilitidt des Gesamtmarktes beitragen, wodurch die Basiswerte bzw. Lieferwerte
beeinflusst werden konnen.

Im Fall von Indices und Fonds (s.u.) muss dartiber hinaus deren Zusammensetzung (Bestandteile des Basiswerts)
beachtet werden und deren jeweiligen Regeln und Managements.

Mit den Wertpapieren werden keine Rechte, insbesondere Eigentumsrechte (z. B. Stimmrechte, Rechte auf Erhalt
von Dividenden, Ausschiittungen und Zahlungen), an den Basiswerten erworben. Die Emittentin ist auch nicht
verpflichtet, den Basiswert bzw. die Basiswerte (oder deren Bestandteile) zugunsten der Glaubiger zu erwerben oder
zu halten oder bei der Ausiibung etwaiger Rechte aus dem Basiswert bzw. den Basiswerten in irgendeiner Weise auf
die Glaubiger Riicksicht zu nehmen.

Emittenten, Sponsoren oder Verwalter eines Basiswerts sind in keiner Weise verpflichtet, die Interessen der
Gléubiger der Wertpapiere unter diesem Programm zu beriicksichtigen, wenn sie geschéftspolitische oder
gesellschaftsrechtliche Maflnahmen ergreifen, die sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken konnen.
Insbesondere haben Anleger auch kein Riickgriffsrecht gegentiber diesen Personen wegen eines Verlustes, den sie
aus eciner Anlage in die Wertpapiere erleiden. Entsprechendes gilt fiir einen in den Malgeblichen
Emissionsbedingungen definierten Lieferwert.

Die an der Emission/dem Angebot beteiligte Personen konnen im Hinblick auf ihre Geschiftstétigkeit oder ihren
Funktionen im Zusammenhang mit den Wertpapieren und den Basiswerten Interessenkonflikten unterliegen (s. TEIL
C.1.4.). Diese sollten von Anlegern beachtet werden.
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D.1.2.2. Informationen zur Referenzwert-VO

Basiswerte von Wertpapieren, einschlieBlich Referenzsitze wie z.B. EURIBOR und LIBOR, koénnen als
»Referenzwerte* Gegenstand der EU-Referenzwert-Verordnung (Verordnung (EU) 2016/1011, in ihrer jeweils giiltigen
Fassung, die ,Referenzwert-VO*) sein. Die Referenzwert-VO verlangt die Zulassung und Registrierung oder die
Anerkennung der natiirlichen oder juristischen Person, die die Kontrolle tiber die Bereitstellung eines Referenzwerts
ausiibt (der ,,Administrator-).

Voraussetzung fiir die Einordnung als Referenzwert ist, dass ein Administrator diesen Wert verdffentlicht oder der
Offentlichkeit zuginglich macht. Banken und andere beaufsichtigte Unternehmen diirfen — vorbehaltlich der noch zum
Teil laufenden Ubergangsfrist — einen Referenzwert im Rahmen von Wertpapieren nur verwenden, wenn der
Administrator bzw. der Referenzwert in einem entsprechenden 6ffentlichen Register eingetragen ist.

Fiir bestimmte Referenzwerte, die von der Europdischen Kommission als kritische Referenzwerte anerkannt wurden
sowie fiir bestimmte Referenzwerte die von einem in einem Drittstaat ansidssigen Administrator bereitgestellt werden gilt
jedoch noch eine Ubergangsfrist bis zum 31. Dezember 2021. Investoren sollten beachten, dass der Prospekt withrend der
Ubergangsfrist Informationen iiber eine Registrierung von Administratoren bzw. Referenzwerten nicht oder nur teilweise
enthalten kann.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden Informationen enthalten, die der Emittentin zum Datum der Endgiiltigen
Bedingungen bekannt sind. In den Endgiiltigen Bedingungen wird angegeben, ob ein Administrator bzw. der
Referenzwert zu diesem Zeitpunkt in das 6ffentliche Register gemaf3 Artikel 36 der Referenzwert-VO eingetragen ist oder
nicht sowie ggf. etwaige anwendbare zusétzliche Informationen, wie z.B. ob der Basiswert der Wertpapiere von der
vorstehend beschriebenen Ubergangsregelung betroffen ist.

Die Umsetzung der Referenzwert-VO kann im Einzelfall insbesondere dazu fithren, dass der betroffene Referenzwert
eine andere Wertentwicklung aufweist als in der Vergangenheit, oder dass der Administrator den Referenzwert nicht mehr
oder nur unter gednderten Regeln fortsetzt oder bereitstellt.

D.1.2.3. Informationen zu méglichen Arten von Basiswerten

Im Folgenden sind die Basiswerte dargestellt, die den Wertpapieren unter dem Programm zugrunde liegen konnen.
Einzelne gekennzeichnete Arten kdnnen in den Wertpapieren zusitzlich auch als Lieferwert definiert werden.

D.1.2.3.1. Referenzsiitze

Bei referenzsatzabhingigen Wertpapieren hingen Zahlungen von Zinsen und ggf. eine vorzeitige Riickzahlung von der
Entwicklung des jeweils als Basiswert bestimmten Referenzsatzes ab. Referenzsitze kdnnen sein:

(1) Referenzsatzes, die keine RFRs gemif3 nachstehend (ii) sind. Zu diesen gehdren z. B. EURIBOR, LIBOR oder die
ICE Swap Rate, welche ein sog. Constant-Maturity-Swap-(CMS)-Satz ist, oder

(i) Referenzsitze, die mit Bezug auf die Entwicklung eines risikofreien, auf getitigten Transaktionen basierender
Tageszinssatz iiber einen vordefinierten Zeitraum berechnet werden (z.B. auf Basis der Euro Short-Term Rate
(ESTR) oder die Secured Overnight Financing Rate fiir U.S. Dollar Finanzierungen (SOFR), jeweils ein
,Risikofreier Zinssatz* auch ,,RFR",

Die Entwicklung des jeweiligen Referenzsatzes wiederum wird maBgeblich von der Zinsentwicklung an den
Finanzmaérkten in einem bestimmten Zeitraum in einem bestimmten Markt oder einer bestimmten Region beeinflusst.

Zum Datum des Prospekts ist in Bezug auf die vorstehend bezeichneten beispielhaften Referenzsitze der Administrator
des EURIBOR (European Money Markets Institute (EMMI)) sowie des LIBOR und der ICE Swap Rate (ICE Benchmark
Administration Limited (IBA)) in das offentliche Register nach Art. 36 der Referenzwert-VO eingetragen. Im
Zusammenhang mit dem LIBOR sei darauf hingewiesen, dass die Aufsichtsbehorde im Vereinigten Konigreich darauf
hingewiesen hat, dass LIBOR nach 2021 nicht mehr verwendet werden soll.

Der Administrator des €STR ist die Europdische Zentralbank und der Administrator des SOFR ist die Federal Reserve
Bank of New York. Diese beiden RFR sind nicht vom Anwendungsbereich der Referenzwert-VO umfasst und miissen
nicht in das 6ffentliche Register nach Art. 36 der Referenzwert-VO eingetragen werden.

Wihrend der Laufzeit der Wertpapiere kann es zu einem Referenzzinssatz-Ersetzungsereignis kommen, beispielsweise,
wenn der Referenzsatz oder der RFR als Basis fiir seine Berechnung vom Administrator nicht fortgefiihrt wird. In einem
solchen Fall sehen die MaB3geblichen Emissionsbedingungen Anpassungsrechte vor. Die Emittentin ist gemdf3 den
MafBgeblichen Emissionsbedingungen in der Regel berechtigt, einen Nachfolge- bzw. Ersatzreferenzsatz festzulegen.
Falls dies nicht moglich ist, wird der Referenzsatz von der Emittentin nach billigem Ermessen bestimmt. Alternativ hat
die Emittentin ein Sonderkiindigungsrecht. Dariiber hinaus kann die Emittentin z.B. einen Zinsanpassungsfaktor bei der
Bestimmung des Zinssatzes festlegen, um ein dem wirtschaftlichen Gehalt der Wertpapiere vor Eintritt des
Referenzzinssatz-Ersetzungsereignisses gerecht werdendes Ergebnis zu erzielen. Zudem kann die Emittentin andere
Bestimmungen der Maf3geblichen Emissionsbedingungen éndern.
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D.1.2.3.2. Aktien als Basiswert

Bei aktiengebundenen Wertpapieren hdngen Zahlungen von Zinsen und/oder Kapital von der Wertentwicklung der
jeweils als Basiswert bestimmten Aktie ab. Die Wertentwicklung einer Aktie wiederum wird mafgeblich von der
Entwicklung, wirtschaftlichen Lage und Solvenz, Dividendenpolitik sowie den Handelsbedingungen des jeweiligen
Aktienemittenten beeinflusst. Bei Aktien, die an einer Borse notiert sind oder an einer Borse gehandelt werden, ist die
Wertentwicklung zudem wesentlich von der Entwicklung der Kapitalméarkte abhédngig, die ihrerseits von der allgemeinen
Lage der Weltwirtschaft bzw. des relevanten Wirtschaftsraums des Aktienemittenten, der Branche des Aktienemittenten
sowie von den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen beeinflusst werden.

Aktien einer Gesellschaft der Deka-Gruppe diirfen unter diesem Prospekt nicht als Basiswert verwendet werden.
D.1.2.3.3. Indizes als Basiswert

Bei indexgebundenen Wertpapieren hidngen Zahlungen von Zinsen und/oder Kapital von der Wertentwicklung des jeweils
als Basiswert bestimmten Index ab, wie z.B. DAX®-Performance-Index oder EUROSTOXX 50®-Kursindex. Die
Wertentwicklung eines Index wird malgebliche von seinem Indexkonzept, seiner Zusammensetzung und den
Wertschwankungen seiner Bestandteile beeinflusst. Schwankungen im Wert eines Bestandteils eines Index konnen durch
Schwankungen im Wert eines anderen Bestandteils ausgeglichen, aber auch verstirkt werden. Ein Index wird
ausschlieflich vom jeweiligen Indexsponsor oder ggf. Lizenzgeber bestimmt, zusammengesetzt und berechnet. Indizes,
die von der Emittentin, einer juristischen Person der Deka-Gruppe oder einer juristischen oder natiirlichen Person, die in
Verbindung mit der Emittentin oder in deren Namen handelt, zusammengestellt werden, kénnen nicht als Basiswert
herangezogen werden.

Zum Datum des Prospekts ist der Administrator der vorstehend bezeichneten beispielhaften Indizes DAX und
EUROSTOXX, die STOXX Ltd., und diese Indizes in das 6ffentliche Register nach Artikel 36 der Referenzwert-VO
eingetragen.

D.1.2.3.4. Anteile an Fonds (einschliefilich ETFs) als Basiswert

Bei fondsgebundenen Wertpapieren hidngen Zahlungen von Zinsen und/oder Kapital von der Wertentwicklung der jeweils
als Basiswert bestimmten Fondsanteile ab. Die Wertentwicklung eines Fondsanteils wird maBgeblich durch die
Vermogensgegenstinde, die der Fonds erwirbt, hilt bzw. abbildet (wie z. B. Aktien, andere Wertpapiere, Bankguthaben,
Geldmarktinstrumente, Anteile an anderen Fonds, Derivate oder Beteiligungen an Grundstiicken und
Grundstiicksgesellschaften) beeinflusst und héngt insbesondere von der erfolgreichen Umsetzung der verfolgten
Anlagestrategie durch den jeweiligen Portfolio-Manager ab. Sog. Exchange Traded Funds (ETF) sind an einer Borse
notiert oder konnen an einer Borse gehandelt werden. Anteile an Fonds, die von der Emittentin zusammengestellt werden,
konnen nicht als Basiswert herangezogen werden.
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D.1.3. Funktionsbeschreibung der Wertpapiere nach Produkitgruppen
D.1.3.1. Allgemeine Informationen

In diesem Abschnitt sind die acht Produktgruppen dieses Basisprospekts und deren wesentliche, produktspezifische und
zum Teil optional wihlbaren Ausstattungsmerkmale beschrieben. Jedes Wertpapier dieser Produktgruppen kann dariiber
hinaus eines oder mehrere der zusitzlichen optionalen Komponenten, die in den Abschnitten D.1.4. und D.1.6.
beschriecben werden, vorsehen. Beim jeweiligen Produkt sind seine Ausstattungsvarianten, einschlieBlich der
Festlegungsoptionen, die fiir die MaB3geblichen Emissionsbedingungen ausgewéhlt werden konnen (gekennzeichnet u.a.
durch ,wie alternativ festgelegt®, ,,bzw.“, ,oder*), dargestellt. In Teil II. der Endgiiltigen Bedingungen wird diese
Darstellung unter den Punkten ,,Verzinsung® bzw. ,Riickzahlung® angepasst auf die produktspezifisch gewihlten
Optionen angegeben.

D.1.3.1.1. Wertpapiertypen

Beim Wertpapiertyp wird unterschieden, ob ein Produkt bzw. eine Produktgruppe von einem Basiswert oder mehreren
Basiswerten (einschlieflich Referenzsdtzen) abhingig ist oder nicht. Hierbei kann entweder die Verzinsungskomponente
oder die Riickzahlungskomponente oder beide Komponenten basiswertabhidngig sein.

Im Hinblick auf die Riickzahlungskomponente wird wie folgt unterschieden:

e Ist die Riickzahlung nicht von einem oder mehreren Basiswerten abhingig, liegt ein sog. ,,Zinsprodukt vor.
Die entsprechende Riickzahlungskomponente ist in der Funktionsbeschreibung unter Abschnitt D.1.3.2. beschrieben.
e st die Riickzahlung bzw. die Tilgungsleistung von einem oder mehreren Basiswerten abhingig, liegt eine sog.
,,basiswertabhingige Riickzahlung® vor.
Die entsprechenden Riickzahlungskomponenten sind in den jeweiligen Funktionsbeschreibungen unter den
Abschnitten D.1.3.3. bis D.1.3.9. beschrieben.

Im Hinblick auf die Verzinsungskomponente wird wie folgt unterschieden:

e I[stdie Verzinsung nicht von einem oder mehreren Basiswerten abhéngig, liegt eine sog. ,.feste Verzinsung* vor.

Die entsprechenden optionalen Zinskomponenten sind in Abschnitt D.1.4.3. beschrieben.

e Ist die Verzinsung von einem oder mehreren Basiswerten abhidngig, liegt eine sog. ,basiswertabhingige

Verzinsung* vor.

Die entsprechenden optionalen Zinskomponenten sind in den Abschnitten D.1.4.4. bis D.1.4.8. beschrieben.

e Bei ciner basiswertabhingigen Verzinsung, die ausschlieflich von einem oder mehreren Referenzsitzen
abhéngig ist, wird im Speziellen auch von einer ,,referenzsatzabhsingigen Verzinsung® gesprochen.

Die fiir diese Art der basiswertabhdngigen Verzinsung spezifischen optionalen Zinskomponenten sind in den
Abschnitten D.1.4.4., D.1.4.7. oder D.1.4.8. sowie in den als ,,referenzsatzabhdngig“ bezeichneten optionalen
Zinskomponenten in Abschnitt D.1.4.6. beschrieben.

e Bei allen anderen Arten der basiswertabhidngigen Verzinsung wird generell von ,basiswertabhingiger
Verzinsung®™ gesprochen. Die Verzinsung kann dabei von allen in Abschnitt D.1.2.3. definierten Arten von
Basiswerten abhéngig sein, die keine Referenzsitze sind.

Die fiir diese Arten der basiswertabhdiingigen Verzinsung spezifischen optionalen Zinskomponenten sind in den
Abschnitten D.1.4.5., D.1.4.7. oder D.1.4.8. sowie in den als , basiswertabhdingig* bezeichneten optionalen
Zinskomponenten in Abschnitt D.1.4.6. beschrieben.

D.1.3.1.2. Tilgungsformen (Barausgleich und Lieferung)

Wertpapiere konnen entweder durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags (,,Barausgleich®) oder im Fall von
Wertpapieren mit basiswertabhangiger Riickzahlung auch durch physische Lieferung (auch ,,Lieferung‘) von definierten
lieferbaren Wertpapieren getilgt werden.

Abhingig von der Festlegung in den Endgiiltigen Bedingungen koénnen entsprechend

e  Wertpapiere mit definiertem Nennbetrag zu einem festgelegten Prozentsatz ihres Nennbetrages in bar zuriickgezahlt
werden (Barausgleich);

e  Wertpapiere ohne definierten Nennbetrag zu einem in den MafBgeblichen Emissionsbedingungen festgelegten
Festbetrag oder einem Prozentsatz davon in bar zuriickgezahlt werden (Barausgleich); oder

e  Wertpapiere mit einer basiswertabhingigen Riickzahlung entweder in bar zu einem ermittelten Riickzahlungsbetrag
zurlickgezahlt werden (Barausgleich) oder durch Lieferung einer festgelegten oder ermittelten Anzahl von
Basiswerten oder anderen in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen definierten lieferbaren Wertpapieren (z.B.
der Lieferwert), ggf. mit teilweisem Barbetrag bei der Bertlicksichtigung von Bruchteilen, getilgt werden (Lieferung).
Sowohl der Kurs des Basiswerts als auch der Kurs des etwaigen Lieferwerts konnen in die Ermittlung der Anzahl der
zu liefernden Werte (Referenzanzahl) einbezogen werden.

Bei Wertpapieren mit basiswertabhingiger Riickzahlung sollte der Anleger beachten, dass der jeweilige
Riickzahlungsbetrag Null oder die zu liefernden Basiswerte oder anderen in den Endgiiltigen Bedingungen
definierten lieferbaren Wertpapiere wertlos sein konnen. Dadurch kann es fiir die Anleger zu einem Totalverlust
des eingesetzten Kapitals kommen.
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D.1.3.1.3. Informationen zu Festlegungen
D.1.3.1.3.1. Festlegungen fiir die Tilgung der Wertpapiere

Fiir die jeweilige Serie der Wertpapiere werden in den Malgeblichen Emissionsbedingungen die Bestimmungen
festgelegt fiir:

e die Art der Riickzahlung, sei es in bar oder durch Lieferung von Basiswerten bzw. Lieferwerten, einschlielich
etwaiger Wahlmoglichkeiten seitens der Emittentin oder definierter Voraussetzungen fiir die Riickzahlungsart sowie
etwaige Regelungen zur Zahlung eines Zusitzlichen Geldbetrages in Hohe des Wertes, des Bruchteils einer Anzahl
an zu liefernden Basiswerten bzw. anderen definierten lieferbaren Wertpapieren wie z.B. der Lieferwert,

e cinen Riickzahlungszeitpunkt und/oder mogliche vorzeitige Riickzahlungszeitpunkte,
e die anwendbaren Wahlrechte und/oder Bedingungen bei vorzeitigen Riickzahlungen,

e die fir die einzelnen Riickzahlungszeitpunkte malgeblichen Riickzahlungsbetrige bzw. vorzeitigen
Riickzahlungsbetrage und/oder entsprechenden Tilgungsleistungen,

e cinen festen Riickzahlungsbetrag bzw. eine feste Tilgungsleistung oder die Methode bzw. die Methoden fiir die
Berechnung des Riickzahlungsbetrages bzw. der Tilgungsleistung, einschlieBlich der etwaigen vorzeitigen
Riickzahlungsbetrage/Tilgungsleistungen, und/oder die Zeitpunkte bzw. die Bedingungen fiir die Festlegung der
jeweils anwendbaren Methode,

e ob die Tilgung der Wertpapiere in zwei oder mehreren Raten erfolgt (Ratenschuldverschreibungen) und wie die
Zeitpunkte und Tilgungsleistungen der jeweiligen Raten festgelegt sind.

Die Maligeblichen Emissionsbedingungen kdnnen dariiber hinaus weitere Regelungen fiir den Riickzahlungsbetrag bzw.
die Tilgungsleistung vorsehen, wobei diese jeweils flir die gesamte Laufzeit und/oder fiir einzelne
Riickzahlungszeitraume oder in Bezug auf anwendbare Riickzahlungsmodelle festgelegt sein konnen oder in
Abhingigkeit von definierten Bedingungen erst wihrend der Laufzeit festgelegt werden, wie z. B. ein
Hochstriickzahlungsbetrag und/oder ein Mindestriickzahlungsbetrag bzw. eine Hochstanzahl und/oder eine
Mindestanzahl von zu liefernden Basiswerten oder anderen in den Endgiiltigen Bedingungen definierten lieferbaren
Wertpapieren wie z.B. der Lieferwert (s. hierzu auch die weiteren spezifischen Informationen zu den Produktgruppen in
den Abschnitten D.1.3.3. bis D.1.3.9.).

D.1.3.1.3.2. Festlegungen fiir die Verzinsung der Wertpapiere

Die Berechnung des Zinsbetrages erfolgt entweder auf der Basis des fiir die jeweilige Zinsperiode anwendbaren
Zinssatzes bzw. einer etwaigen anderen definierten Grof3e (z. B. Zinstagequotient) unter Bertlicksichtigung aller sonstigen
in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen angegebenen Regeln und Bedingungen oder, sofern kein Zinssatz festgelegt
ist, in der in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen bestimmten Weise. Ist der Zinssatz bzw. der Zinsbetrag nicht
bereits bei Emission festgelegt, erfolgt die Festlegung wihrend der Laufzeit auf der Grundlage des fiir die jeweilige
Zinsperiode anwendbaren Zinsmodells. Das anwendbare Zinsmodell kann keine Verzinsung, eine feste Verzinsung mit
einem definierten Zinssatz bzw. Zinsbetrag oder auch referenzsatz- oder basiswertabhéngige Verzinsungen vorsehen.

Sind sowohl Zins- als auch Riickzahlung basiswertabhingig, konnen die jeweils zugrundeliegenden Bedingungen —
einschlieBlich der Bedingung fiir eine etwaige Automatische Beendigung — in einem Zusammenhang stehen oder auch
unabhingig voneinander ausgestaltet sein, jeweils wie in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen vorgesehen.

Weitere spezifische Informationen zu den verschiedenen Zinskomponenten sind in Abschnitt D.1.4. dargestellt.

D.1.3.1.3.3. Festlegungsregelungen im Zusammenhang mit den Basiswerten

Die MaBgeblichen Emissionsbedingungen kénnen z. B. eine oder mehrere der folgenden Regelungen in Bezug auf die
Tilgung und/oder die Verzinsung von basiswertabhingigen Wertpapiere vorsehen:

e s wird auf den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte zu einem oder mehreren bestimmten Stichtagen (ggf. auch
alle Handelstage, regelméBig wiederkehrende Tage, aufeinanderfolgende Tage in einem bestimmten Zeitraum oder
individuell festgelegte Tage) oder auf einen an bestimmten Tagen erreichten Durchschnittswert abgestellt;

e s wird auf den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte unter kontinuierlicher Betrachtung wihrend der gesamten
Laufzeit oder in Bezug auf einen oder mehrere Zeitraume abgestellt;

e s wird auf den bzw. die hochsten bzw. niedrigsten Werte des Basiswerts bzw. der Basiswerte wiahrend der Laufzeit
der Wertpapiere oder an einem oder mehreren festgelegten Tagen abgestellt bzw. auf einen Durchschnittswert aus
den hochsten oder niedrigsten Werten eines Basiswerts an den festgelegten Tagen;

e s wird auf den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte im Verhéltnis bzw. in Bezug zu einem oder mehreren
definierten Werten, Grenzen oder Schwellen abgestellt;

e dic Hohe der zu erbringenden Zahlungen/Leistungen kann in Abhédngigkeit von einer bestimmten Bedingung
hinsichtlich des Basiswerts bzw. der Basiswerte nur zwei verschiedene Werte annehmen,;
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e die Hohe der zu erbringenden Zahlungen/Leistungen kann von einem Vergleich der Wertentwicklung mehrerer
Basiswerte abhéngen;

e die Hohe der zu erbringenden Zahlungen/Leistungen kann auf bereits wiahrend der Laufzeit der Wertpapiere erreichte
Werte des Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte abstellen; oder

e die Hohe der zu erbringenden Zahlungen/Leistungen kann von der Hohe des Ertrages beim Basiswert, z. B.
Dividenden, Ausschiittungen oder dhnlichen Faktoren abhéngig sein.

SchlieBlich konnen die Endgiiltigen Bedingungen auch vorsehen, dass die Verpflichtung der Emittentin zur Erbringung
von Zahlungen oder Lieferungen vom Eintritt einer bestimmten Bedingung (im Hinblick auf den Basiswert oder
anderweitig) abhingt oder beim Eintritt einer bestimmten Bedingung (im Hinblick auf den Basiswert oder anderweitig)
automatisch erlischt.

Die Ermittlung des Zinstagequotienten kann ebenfalls referenzsatz- oder basiswertabhéngig ausgestaltet sein.

Feststellungen zum Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte und des Lieferwerts unterliegen in jeder Hinsicht den in den
MafBgeblichen Emissionsbedingungen vorgesehenen Bestimmungen iiber Marktstérungen und Anpassungen (s. im
Abschnitt D.1.2.).
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D.1.3.2. Zinsprodukte
D.1.3.2.1. Einleitung

Bei Zinsprodukten handelt es sich um Wertpapiere mit — ggf. referenzsatz- bzw. basiswertabhingiger — Verzinsung und
fester Riickzahlung (auch die ,,Anleihe®).

Die Anleihe hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung und unter Beriicksichtigung der
Bestimmungen zu Marktstorungen sowie Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die Riickzahlung in der Festgelegten
Wihrung zum definierten Riickzahlungsbetrag.

Diese Einleitung ist im Zusammenhang mit den Angaben zur Verzinsung, zur vorzeitigen Riickzahlung, zur Raten-
Riickzahlung, zu zusitzlichen optionalen Ausstattungsmerkmalen und zu moglichen Basiswerten unter Abschnitt
D.1.3.2.1.1. bis D.1.3.2.1.5. zu lesen.

D.1.3.2.1.1. Verzinsung

Die Wertpapiere konnen eine feste und/oder referenzsatz- oder basiswertabhingige Verzinsung vorsehen. Diese ist in § 3
der Emissionsbedingungen festgelegt und entspricht einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der
unter Abschnitt D.1.4. dargestellten Zinskomponenten.

D.1.3.2.1.2. Vorzeitige Riickzahlung

Die Wertpapiere konnen eine vorzeitige Riickzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) vorsehen. Diese
istin § 5 und § 14 der Emissionsbedingungen festgelegt und entspricht einem der unter Abschnitt D.1.5. dargestellten
Riickzahlungsmoglichkeiten.

D.1.3.2.1.3. Raten-Riickzahlung

Die Wertpapiere kdnnen eine Riickzahlung in zwei oder mehreren Raten vorsehen. Die Wertpapiere werden in diesem
Fall, soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, am jeweils definierten
Ratenzahlungstermin durch Zahlung der definierten Rate zurlickgezahlt. Die Zahlung der letzten Rate erfolgt planmafig
am Falligkeitstag.

Die Hohe der einzelnen Raten wihrend der Laufzeit kann entweder

- in den Maligeblichen Emissionsbedingungen angegeben sein oder
- dem in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen festgelegten Tilgungsfaktor multipliziert mit dem Mafgeblichen
Nennbetrag bzw. Festbetrag

entsprechen.
D.1.3.2.1.4. Zusiitzliche optionale Ausstattungsmerkmale

Die Wertpapiere konnen zusitzliche optionale Ausstattungsmerkmale vorsehen. Diese sind unter Abschnitt D.1.6.
beschrieben und beinhalten insbesondere:

- Quanto-Option
D.1.3.2.1.5. Mégliche Basiswerte

Die Verzinsung und/oder eine vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere kann von einem oder mehreren Basiswerten
abhéngig sein. Informationen zu Basiswerten sind vorstehend unter Abschnitt D.1.2.3. dargestellt.
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D.1.3.3. Aktienanleihen
D.1.3.3.1. Einleitung
Bei Aktienanleihen handelt es sich um Wertpapiere mit basiswertabhéngiger Riickzahlung (auch die ,,Anleihe®).

Die Anleihe hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung und unter Beriicksichtigung der
Bestimmungen zu Marktstorungen sowie Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die Riickzahlung in der Festgelegten
Wihrung je Anleihe bzw. die Lieferung des Basiswerts bzw. Lieferwerts am Falligkeitstag in Abhéngigkeit von der
Wertentwicklung des Basiswerts gemal} § 5(1) der Emissionsbedingungen.

Aktienanleihen lassen sich im Hinblick auf ihre Riickzahlungskomponenten in die nachfolgend in den Abschnitten
D.1.3.3.2. bis D.1.3.3.5. dargestellten Produkttypen einteilen. Die Beschreibung des jeweiligen Produkttyps ist im
Zusammenhang mit dieser Einleitung, den Angaben zur Verzinsung, zur vorzeitigen Riickzahlung, zur Raten-
Riickzahlung, zu zusétzlichen optionalen Ausstattungsmerkmalen und zu méglichen Basiswerten bzw. Lieferwerten unter
Abschnitt D.1.3.3.1.1. bis D.1.3.3.1.5. zu lesen.

D.1.3.3.1.1. Verzinsung

Die Wertpapiere kdnnen eine Verzinsung vorsehen. Diese ist in § 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und entspricht
einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter Abschnitt D.1.4. dargestellten
Zinskomponenten.

D.1.3.3.1.2. Vorzeitige Riickzahlung

Die Wertpapiere kdnnen eine vorzeitige Riickzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) vorsehen. Diese
istin § 5 und § 14 der Emissionsbedingungen festgelegt und entspricht einem der unter Abschnitt D.1.5. dargestellten
vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeiten.

D.1.3.3.1.3. Raten-Riickzahlung

Die Wertpapiere konnen eine Riickzahlung in zwei oder mehreren Raten vorsehen. Die Wertpapiere werden in diesem
Fall, soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, am jeweils definierten
Ratenzahlungstermin durch Zahlung der definierten Rate zuriickgezahlt. Die Zahlung der letzten Rate erfolgt planméBig
am Filligkeitstag.

Die Hohe der einzelnen Raten wihrend der Laufzeit (mit Ausnahme der letzten Rate) kann entweder

- in den Mafigeblichen Emissionsbedingungen angegeben sein oder
- dem in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen festgelegten Tilgungsfaktor multipliziert mit dem Mafgeblichen
Nennbetrag bzw. Festbetrag

entsprechen.

Die Hohe der letzten Rate kann dariiber hinaus in ihrer Hohe vom Basiswert oder Referenzsatz entsprechend der
jeweiligen nachfolgend dargestellten Riickzahlungskomponente abhéngen.

D.1.3.3.1.4. Zusiitzliche optionale Ausstattungsmerkmale

Die Wertpapiere konnen zusitzliche optionale Ausstattungsmerkmale vorsehen. Diese sind unter Abschnitt D.1.6.
beschrieben und beinhalten insbesondere:

- Mindest- und/oder Hochstriickzahlungs-Option
- Airbag-Option

- Discount-Option

- Quanto-Option

D.1.3.3.1.5. Mogliche Basiswerte bzw. Lieferwerte

Die Wertpapiere sind von einem oder mehreren Basiswerten, oder, wie in den Maligeblichen Emissionsbedingungen
festgelegt, zusétzlich von einem Lieferwert abhdngig. Informationen zu Basiswerten bzw. zum Lieferwert sind vorstehend
unter Abschnitt D.1.2.3. dargestellt.
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D.1.3.3.2. Aktienanleihe Standard

Aktienanleihe Standard — ein Basiswert

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
MaBgeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in
Hohe des Maligeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den
Basispreis oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten.

Die Riickzahlung der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis abhingig.
Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei stets dem Maligeblichen Nennbetrag, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder
iiber dem Basispreis liegt. Die Tilgung der Anleihe mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an
Basiswerten bzw. Lieferwerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis liegt.

Aktienanleihe Standard — mehrere Basiswerte

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs des MaBgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte auf
oder iiber dem jeweiligen Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Maligeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs des Mafgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines
Basiswerts unter dem jeweiligen Basispreis, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe des
MafBgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs des MaBgeblichen Basiswerts und
dividiert durch den Basispreis des Mallgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der
Referenzanzahl an Maf3geblichen Basiswerten.

Die Riickzahlung der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Maflgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ
festgelegt, aller Basiswerte abhidngig. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei stets dem Mafigeblichen Nennbetrag,
wenn der Letzte Bewertungskurs des Maligeblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte auf oder iiber dem jeweiligen
Basispreis liegt. Die Tilgung der Anleihe mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Maflgeblichen
Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs des MaBgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens
eines Basiswerts unter dem jeweiligen Basispreis liegt.

Im Fall von (2) ist die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. der Referenzanzahl an Maf3geblichen Basiswerten stets vom
MaBgeblichen Basiswert in Bezug auf den Basispreis des Mallgeblichen Basiswerts abhéngig.

Die Festlegung des Maf3igeblichen Basiswerts wird in den MalB3geblichen Emissionsbedingungen angegeben und kann in
zwei Varianten unterschieden werden:

wBest-of“-Variante

Der MaBigebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfénglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am hochsten ist.

» Worst-of*“-Variante

Der Mal3gebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfanglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am geringsten ist.
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D.1.3.3.3. Aktienanleihe Plus

Aktienanleihe Plus — ein Basiswert

(1) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
alternativ festgelegt, der Bewertungskurs an den in den Maligeblichen Emissionsbedingungen angegebenen Tagen
(z. B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) stets {iber der Barriere, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem MafBigeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
alternativ festgelegt, der Bewertungskurs an den in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen
mindestens einmal auf oder unter der Barriere, gilt folgende Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
MaBgeblichen Nennbetrag.

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, erhdlt der Gladubiger entweder den Riickzahlungsbetrag
in Hohe des Mafgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den
Basispreis oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten.

Die Riickzahlung der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis abhéngig.
Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei stets dem Mafigeblichen Nennbetrag, wenn der Referenzkurs des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen definierten Tagen stets iiber der Barriere liegt oder der Letzte Bewertungskurs auf oder tiber dem
Basispreis liegt. Die Tilgung der Anleihe mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw.
Lieferwerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis liegt und der Referenzkurs des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der Barriere liegt.

Aktienanleihe Plus — mehrere Basiswerte

(1) Liegt der Referenzkurs des MaBgeblichen Basiswerts oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, aller
Basiswerte im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie alternativ festgelegt, der
Bewertungskurs des Maligeblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte an den in den Malgeblichen
Emissionsbedingungen angegebenen Tagen (z. B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) stets iiber
der jeweiligen Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Maf3geblichen Nennbetrag.

(2) Liegtder Referenzkurs des Maligeblichen Basiswerts oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, mindestens
eines Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie alternativ festgelegt, der
Bewertungskurs des MafBigeblichen Basiswerts bzw. mindestens eines Basiswerts an den in den Malgeblichen
Emissionsbedingungen definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der jeweiligen Barriere, gilt folgende
Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs des Mal3geblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte auf oder iiber dem
jeweiligen Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Mafigeblichen Nennbetrag.

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs des Mal3geblichen Basiswerts bzw. mindestens eines Basiswerts unter dem
jeweiligen Basispreis, erhilt der Gldubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe des Maf3geblichen
Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs des Maf3geblichen Basiswerts und dividiert durch
den Basispreis des MaBgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl
an Mafgeblichen Basiswerten.

Die Riickzahlung der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Maf3geblichen Basiswerts oder, wie alternativ
festgelegt, aller Basiswerte abhingig. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei stets dem MalBgeblichen Nennbetrag,
wenn der Referenzkurs des MaBgeblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte im Beobachtungszeitraum bei
kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs des Malgeblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte an den in
den MafBgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen stets liber der jeweiligen Barriere liegt oder der Letzte
Bewertungskurs des MafBgeblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte auf oder iiber dem jeweiligen Basispreis liegt. Die
Tilgung der Anleihe mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an MaBgeblichen Basiswerten, wenn der
Letzte Bewertungskurs des Mallgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines Basiswerts unter
dem jeweiligen Basispreis liegt und der Referenzkurs des Maligeblichen Basiswerts bzw. mindestens eines Basiswerts im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs des Mallgeblichen Basiswerts bzw.
mindestens eines Basiswerts an den in den Mafigeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen mindestens einmal
auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt.

Im Fall von (2)(b) ist die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. der Referenzanzahl an Mafgeblichen Basiswerten stets
vom Malgeblichen Basiswert in Bezug auf den Basispreis des Maligeblichen Basiswerts abhéngig.
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Die Festlegung des MaBgeblichen Basiswerts wird in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen dargestellt und kann in
zwei Varianten unterschieden werden:

wBest-of“-Variante

Der Mafgebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfianglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am hochsten ist.

» Worst-of*“-Variante

Der Mafgebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfianglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am geringsten ist.

D.1.3.3.4. Aktienanleihe Pro

Aktienanleihe Pro — ein Basiswert

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem MafBigeblichen
Nennbetrag.

(2) Liegtder Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, erhilt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe
des Maligeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis
oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten.

Die Riickzahlung der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis abhéngig.
Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei stets dem Mafigeblichen Nennbetrag, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder
iiber der Barriere liegt. Die Tilgung der Anleihe mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten
bzw. Lieferwerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere liegt.

Aktienanleihe Pro — mehrere Basiswerte

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs des Mal3geblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte auf
oder iiber der jeweiligen Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Maf3geblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs des MaBgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines
Basiswerts unter der jeweiligen Barriere, erhdlt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe des
MaBgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs des Maligeblichen Basiswerts und
dividiert durch den Basispreis des Mallgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der
Referenzanzahl an Mafigeblichen Basiswerten.

Die Riickzahlung der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Mallgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ
festgelegt, aller Basiswerte abhdngig. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei stets dem MafBgeblichen Nennbetrag,
wenn der Letzte Bewertungskurs des Mafigeblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte auf oder tiber der jeweiligen
Barriere liegt. Die Tilgung der Anleihe mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Mal3geblichen
Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs des Mallgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens
eines Basiswerts unter der jeweiligen Barriere liegt.

Im Fall von (2) ist die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. der Referenzanzahl an Mafigeblichen Basiswerten stets vom
MaBgeblichen Basiswert in Bezug auf den Basispreis des Maligeblichen Basiswerts abhingig.

Die Festlegung des Mafigeblichen Basiswerts wird in den Mafigeblichen Emissionsbedingungen dargestellt und kann
dabei in zwei Varianten unterschieden werden:

wBest-of*“-Variante

Der Maf3gebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfianglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am hochsten ist.

» Worst-of*“-Variante

Der MaBgebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfanglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am geringsten ist.
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D.1.3.3.5. Aktienanleihe Optizins

Aktienanleihe Optizins — ein Basiswert

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder liber der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Maligeblichen
Nennbetrag.

(2) Liegtder Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, erhilt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe
des Maligeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis
oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten.

Die Riickzahlung der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis abhéngig.
Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei stets dem Maligeblichen Nennbetrag, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder
iiber der Barriere liegt. Die Tilgung der Anleihe mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten
bzw. Lieferwerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere liegt.

Aktienanleihe Optizins — mehrere Basiswerte

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs des MaBgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte auf
oder iiber der jeweiligen Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem MafBigeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs des MaB3geblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines
Basiswerts unter der jeweiligen Barriere, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe des
MafBgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs des MaBgeblichen Basiswerts und
dividiert durch den Basispreis des Maflgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der
Referenzanzahl an Maf3geblichen Basiswerten.

Die Riickzahlung der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Mallgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ
festgelegt, aller Basiswerte abhidngig. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei stets dem MalB3geblichen Nennbetrag,
wenn der Letzte Bewertungskurs des Mallgeblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte auf oder iiber der jeweiligen
Barriere liegt. Die Tilgung der Anleihe mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Mal3geblichen
Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs des Mafigeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens
eines Basiswerts unter der jeweiligen Barriere liegt.

Im Fall von (2) ist die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. der Referenzanzahl an Mafigeblichen Basiswerten stets vom
MaBgeblichen Basiswert in Bezug auf den Basispreis des Maligeblichen Basiswerts abhingig.

Die Festlegung des Mal3geblichen Basiswerts wird in den MafBgeblichen Emissionsbedingungen dargestellt und kann in
zwei Varianten unterschieden werden:

wBest-of“-Variante

Der MaBigebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfénglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am hochsten ist.

» Worst-of*“-Variante

Der Maf3gebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfanglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am geringsten ist.
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D.1.3.4. Bonus-Zertifikate
D.1.3.4.1. Einleitung
Bei Bonus-Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere mit basiswertabhiangiger Riickzahlung (auch das ,,Zertifikat®).

Das Zertifikat hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung und unter Berticksichtigung der
Bestimmungen zu Marktstorungen sowie Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die Riickzahlung in der Festgelegten
Wihrung je Zertifikat bzw. die Lieferung des Basiswerts bzw. Lieferwerts am Félligkeitstag in Abhédngigkeit von der
Wertentwicklung des Basiswerts gemif} § 5(1) der Emissionsbedingungen.

Bonus-Zertifikate lassen sich im Hinblick auf ihre Riickzahlungskomponenten in die nachfolgend in den Abschnitten
D.1.3.4.2.bis D.1.3.4.9. dargestellten Produkttypen einteilen. Die Beschreibung der jeweiligen Riickzahlungskomponente
ist im Zusammenhang mit dieser Einleitung, den Angaben zur Verzinsung, zur vorzeitigen Riickzahlung, zu zusétzlichen
optionalen Ausstattungsmerkmalen und zu moglichen Basiswerten bzw. Lieferwerten unter den Abschnitten D.1.3.4.1.1.
bis D.1.3.4.1.4. zu lesen.

D.1.3.4.1.1. Verzinsung

Die Wertpapiere kdnnen eine Verzinsung vorsehen. Diese ist in § 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und entspricht
einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter Abschnitt D.1.4. dargestellten
Zinskomponenten.

D.1.3.4.1.2. Vorzeitige Riickzahlung

Die Wertpapiere kdnnen eine vorzeitige Riickzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) vorsehen. Diese
istin § 5 und § 14 der Emissionsbedingungen festgelegt und entspricht einem der unter Abschnitt D.1.5. dargestellten
vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeiten.

D.1.3.4.1.3. Zusiitzliche optionale Ausstattungsmerkmale

Die Wertpapiere konnen zusitzliche optionale Ausstattungsmerkmale vorsehen. Diese sind unter Abschnitt D.1.6.
beschrieben und beinhalten insbesondere:

- Mindest- und/oder Hochstriickzahlungs-Option
- Airbag-Option

- Discount-Option

- Quanto-Option

D.1.3.4.1.4. Mogliche Basiswerte bzw. Lieferwerte

Die Wertpapiere sind von einem oder mehreren Basiswerten, oder, wie in den Maligeblichen Emissionsbedingungen
festgelegt, zusdtzlich von einem Lieferwert abhdngig. Informationen zu Basiswerten bzw. zum Lieferwert sind vorstehend
unter Abschnitt D.1.2.3. dargestellt.
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D.1.3.4.2. Bonus-Zertifikat Standard

Bonus-Zertifikat Standard — ein Basiswert

(1) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
alternativ festgelegt, der Bewertungskurs an den in den Mallgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen
(z. B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) stets {iber der Barriere, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten Letzten Bewertungskurs, mindestens aber dem
Bonusbetrag.

(2) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
alternativ festgelegt, der Bewertungskurs an den in den Maligeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen
mindestens einmal auf oder unter der Barriere, erhdlt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag, der nicht
mehr mindestens dem Bonusbetrag, sondern immer dem mit dem Bezugsverhdltnis multiplizierten Letzten
Bewertungskurs entspricht, oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw.
Lieferwerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts abhidngig. Der Riickzahlungsbetrag
entspricht dabei mindestens dem Bonusbetrag, wenn der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei
kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den Mafigeblichen Emissionsbedingungen definierten
Tagen stets tiber der Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl
an Basiswerten bzw. Lieferwerten, wenn der Basiswert mindestens einmal im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher
Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den MaBigeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen auf oder
unter der Barriere liegt.

Bonus-Zertifikat Standard — mehrere Basiswerte

(1) Liegt der Referenzkurs des Malgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie alternativ festgelegt, der Bewertungskurs des
Malgeblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte an den in den Mallgeblichen Emissionsbedingungen definierten
Tagen (z. B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) stets iliber der jeweiligen Barriere, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem mit dem Bezugsverhéltnis des Malgeblichen Basiswerts multiplizierten Letzten
Bewertungskurs des Mal3geblichen Basiswerts, mindestens aber dem Bonusbetrag.

(2) Liegt der Referenzkurs des MaBgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines Basiswerts
im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie alternativ festgelegt, der Bewertungskurs des
MafBgeblichen Basiswerts bzw. mindestens eines Basiswerts an den in den Maligeblichen Emissionsbedingungen
definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der jeweiligen Barriere, erhélt der Glaubiger entweder den
Riickzahlungsbetrag, der nicht mehr mindestens dem Bonusbetrag, sondern immer dem mit dem Bezugsverhiltnis
des Mafgeblichen Basiswerts multiplizierten Letzten Bewertungskurs des Malligeblichen Basiswerts entspricht,
oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Maflgeblichen Basiswerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Mallgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ
festgelegt, aller Basiswerte abhéngig. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei mindestens dem Bonusbetrag, wenn der
Referenzkurs des Maligeblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher
Beobachtung bzw. der Bewertungskurs des Maligeblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte an den in den Maf3geblichen
Emissionsbedingungen definierten Tagen stets iiber der jeweiligen Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats mit
Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Mafgeblichen Basiswerten, wenn der Referenzkurs des
MaBgebliche Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines Basiswerts mindestens einmal im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs des Mallgeblichen Basiswerts bzw.
mindestens eines Basiswerts an den in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen auf oder unter der
jeweiligen Barriere liegt.

Mit Ausnahme des Bonusbetrags, ist die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. der Referenzanzahl an Maligeblichen
Basiswerten stets vom MaBigeblichen Basiswert abhédngig.

Die Festlegung des Mal3geblichen Basiswerts wird in den Emissionsbedingungen dargestellt und kann in zwei Varianten
unterschieden werden:

wBest-of*“-Variante

Der Mafigebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfénglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am hochsten ist.

» Worst-of“-Variante

Der Mafigebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfanglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am geringsten ist.

-85- TEIL D



D.1.3.4.3. Bonus-Zertifikat mit Cap

Bonus-Zertifikat mit Cap — ein Basiswert

(1) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
alternativ festgelegt, der Bewertungskurs an den in den Mallgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen
(z. B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) stets {iber der Barriere, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten Letzten Bewertungskurs, mindestens aber dem
Bonusbetrag und maximal dem Capbetrag.

(2) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
alternativ festgelegt, der Bewertungskurs an den in den Mal3geblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen
mindestens einmal auf oder unter der Barriere, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag, der nicht
mehr mindestens dem Bonusbetrag, sondern immer dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Letzten
Bewertungskurs entspricht, oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw.
Lieferwerten, maximal jedoch den Capbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts abhédngig. Der Riickzahlungsbetrag
entspricht dabei hochstens dem Capbetrag. Der Glaubiger erhilt mindestens den Bonusbetrag, wenn der Referenzkurs
des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen stets iiber der Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats mit
Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten, wenn der Basiswert mindestens
einmal im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den
MafBgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen auf oder unter der Barriere liegt es sei denn, der Wert der zu
liefernden Basiswerte entspricht mindestens dem Capbetrag - in diesem Fall erhdlt der Glaubiger den Capbetrag.

Bonus-Zertifikat mit Cap — mehrere Basiswerte

(1) Liegt der Referenzkurs des Mafgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie alternativ festgelegt, der Bewertungskurs des
Malgeblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte an den in den Maligeblichen Emissionsbedingungen definierten
Tagen (z. B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) stets iliber der jeweiligen Barriere, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem mit dem Bezugsverhéltnis des Maligeblichen Basiswerts multiplizierten Letzten
Bewertungskurs des Mallgeblichen Basiswerts, mindestens aber dem Bonusbetrag und maximal dem Capbetrag.

(2) Liegt der Referenzkurs des Mafigeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines Basiswerts
im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie alternativ festgelegt, der Bewertungskurs des
MafBgeblichen Basiswerts bzw. mindestens eines Basiswerts an den in den Maligeblichen Emissionsbedingungen
definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der jeweiligen Barriere, erhélt der Glaubiger entweder den
Riickzahlungsbetrag, der nicht mehr mindestens dem Bonusbetrag, sondern immer dem mit dem Bezugsverhiltnis
des Malgeblichen Basiswerts multiplizierten Letzten Bewertungskurs des Maligeblichen Basiswerts entspricht,
oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an MaBigeblichen Basiswerten, maximal jedoch
den Capbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Maligeblichen Basiswerts oder, wie alternativ
festgelegt, aller Basiswerte abhiangig. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei hochstens dem Capbetrag. Der Glaubiger
erhilt mindestens den Bonusbetrag, wenn der Referenzkurs des Maligeblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs des Maf3geblichen Basiswerts bzw.
aller Basiswerte an den in den Maligeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen stets liber der jeweiligen Barriere
liegt. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Maligeblichen
Basiswerten, wenn der Referenzkurs des MafBigeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines
Basiswerts mindestens einmal im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs des
MaBgeblichen Basiswerts bzw. mindestens eines Basiswerts an den in den Malgeblichen Emissionsbedingungen
definierten Tagen auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt es sei denn, der Wert der zu liefernden Mal3geblichen
Basiswerte entspricht mindestens dem Capbetrag - in diesem Fall erhilt der Glaubiger den Capbetrag.

Mit Ausnahme des Bonusbetrags und des Capbetrags, ist die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. der Referenzanzahl an
MaBgeblichen Basiswerten stets vom MaBgeblichen Basiswert abhingig.

Die Festlegung des Maligeblichen Basiswerts wird in den Mafgeblichen Emissionsbedingungen dargestellt und kann in
zwel Varianten unterschieden werden:

wBest-of“-Variante

Der Mafigebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfénglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am hochsten ist.

» Worst-of“-Variante

Der MaBgebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfanglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am geringsten ist.

-86- TEIL D



D.1.3.4.4. Bonus-Zertifikat Reverse

(1) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
alternativ festgelegt, der Bewertungskurs an den in den Maligeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen
(z. B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) stets unter der Barriere, erhdlt der Gldubiger den
Riickzahlungsbetrag in Hohe des Mal3geblichen Festbetrags multipliziert mit dem Quotienten aus (i) der Differenz
aus dem Reverselevel und dem Letzten Bewertungskurs und (ii) der Differenz aus dem Reverselevel und dem
Basispreis, mindestens aber den Bonusbetrag und maximal den rechnerischen Hochstbetrag (der erreicht wird, wenn
der Basiswert auf Null fallt).

(2) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
alternativ festgelegt, der Bewertungskurs an den in den Maligeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen
mindestens einmal auf oder iiber der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag nicht mehr mindestens dem
Bonusbetrag, sondern der Glaubiger erhdlt den Riickzahlungsbetrag in Hohe des Maligeblichen Festbetrags
multipliziert mit dem Quotienten aus (i) der Differenz aus dem Reverselevel und dem Letzten Bewertungskurs und
(i1) der Differenz aus dem Reverselevel und dem Basispreis, mindestens aber Null und maximal den rechnerischen
Hochstbetrag (der erreicht wird, wenn der Letzte Bewertungskurs Null ist).

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also umgekehrt (reverse) von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis und unter Beriicksichtigung des Reverselevels abhidngig. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei hochstens
dem rechnerischen Hochstbetrag. Der Glaubiger erhdlt mindestens den Bonusbetrag, wenn der Referenzkurs des
Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den
MalBgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen stets unter der Barriere liegt. Der Riickzahlungsbetrag betrégt
Null, wenn der Letzte Bewertungskurs dem Reverselevel entspricht oder dieses iibersteigt.

D.1.3.4.5. Bonus-Zertifikat Reverse mit Cap

(1) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
alternativ festgelegt, der Bewertungskurs an den in den Mallgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen
(z. B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) stets unter der Barriere, erhdlt der Gldubiger den
Riickzahlungsbetrag in Hohe des Maf3geblichen Festbetrags multipliziert mit dem Quotienten aus (i) der Differenz
aus dem Reverselevel und dem Letzten Bewertungskurs und (ii) der Differenz aus dem Reverselevel und dem
Basispreis, mindestens aber den Bonusbetrag und maximal den Capbetrag.

(2) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
alternativ festgelegt, der Bewertungskurs an den in den Maligeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen
mindestens einmal auf oder iiber der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag nicht mehr mindestens dem
Bonusbetrag, sondern der Glaubiger erhélt den Riickzahlungsbetrag in Hohe des Maligeblichen Festbetrags
multipliziert mit dem Quotienten aus (i) der Differenz aus dem Reverselevel und dem Letzten Bewertungskurs und
(ii) der Differenz aus dem Reverselevel und dem Basispreis, mindestens aber Null und maximal den Capbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also umgekehrt (reverse) von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis und unter Beriicksichtigung des Reverselevels abhiangig. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei hochstens
dem Capbetrag. Der Glaubiger erhdlt mindestens den Bonusbetrag, wenn der Referenzkurs des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den Mafgeblichen
Emissionsbedingungen definierten Tagen stets unter der Barriere liegt. Der Riickzahlungsbetrag betrdgt Null, wenn der
Letzte Bewertungskurs dem Reverselevel entspricht oder dieses iibersteigt.

-87- TEIL D



D.1.3.4.6. Bonus-Zertifikat Pro

Bonus-Zertifikat Pro — ein Basiswert

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs iiber dem Bonuslevel, erhilt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag, der
dem Maf3geblichen Festbetrag multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis
entspricht, oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter dem Bonuslevel und auf oder iiber der Barriere, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, erhilt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag, der
dem Maf3geblichen Festbetrag multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis
entspricht, oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis abhéngig.
Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei mindestens dem Bonusbetrag, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber
der Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten
bzw. Lieferwerten, wenn der Letzte Bewertungskurs iiber dem Bonuslevel oder unter der Barriere liegt.

Bonus-Zertifikat Pro — mehrere Basiswerte

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs des MaB3geblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte iiber
dem jeweiligen Bonuslevel, erhdlt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag, der dem MaBgeblichen
Festbetrag multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs des MafB3geblichen Basiswerts und dividiert durch den
Basispreis des Mal3geblichen Basiswerts entspricht, oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl
an Maf3geblichen Basiswerten.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs des Mafigeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines
Basiswerts auf oder unter dem jeweiligen Bonuslevel und der Letzte Bewertungskurs des Maf3geblichen Basiswerts
bzw. aller Basiswerte auf oder iiber der jeweiligen Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs des Mafigeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines
Basiswerts unter der jeweiligen Barriere, erhdlt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag, der dem
MaBgeblichen Festbetrag multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs des Maligeblichen Basiswerts und dividiert
durch den Basispreis des Maligeblichen Basiswerts entspricht, oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der
Referenzanzahl an Mallgeblichen Basiswerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Maligeblichen Basiswerts oder, wie alternativ
festgelegt, aller Basiswerte abhéngig, wobei der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Bonusbetrag entspricht, wenn der
Letzte Bewertungskurs des Maligeblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte auf oder {iber der jeweiligen Barriere liegt.
Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an MaBgeblichen Basiswerten,
wenn der Letzte Bewertungskurs des MafB3geblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte iiber dem jeweiligen Bonuslevel
oder wenn der Letzte Bewertungskurs des MafBgeblichen Basiswerts bzw. mindestens eines Basiswerts unter der
jeweiligen Barriere liegt.

Mit Ausnahme des Bonusbetrags ist die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. der Referenzanzahl an Maligeblichen
Basiswerten stets vom MaBgeblichen Basiswert in Bezug auf den Basispreis des Maligeblichen Basiswerts abhédngig.

Die Festlegung des Maligeblichen Basiswerts wird in den MafBgeblichen Emissionsbedingungen dargestellt und kann in
zwei Varianten unterschieden werden:

wBest-of*“-Variante

Der MaBgebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfanglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am hochsten ist.

» Worst-of“-Variante

Der MaBgebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfanglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am geringsten ist.
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D.1.3.4.7. Bonus-Zertifikat Pro mit Cap

Bonus-Zertifikat Pro mit Cap — ein Basiswert

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und tiber dem Bonuslevel, erhilt der Glaubiger entweder den
Riickzahlungsbetrag, der dem Mafgeblichen Festbetrag multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert
durch den Basispreis entspricht, oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten
bzw. Lieferwerten.

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter dem Bonuslevel und auf oder iiber der Barriere, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

(4) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, erhdlt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag, der
dem Maf3geblichen Festbetrag multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis
entspricht, oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis abhédngig.
Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei hochstens dem Capbetrag. Der Glaubiger erhélt mindestens den Bonusbetrag,
wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber der Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch
Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten, wenn der Letzte Bewertungskurs iiber dem Bonuslevel
oder unter der Barriere liegt es sei denn, der Letzte Bewertungskurs liegt auf oder iiber dem Caplevel - in diesem Fall
erhilt der Glaubiger den Capbetrag.

Bonus-Zertifikat Pro mit Cap — mehrere Basiswerte

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs des Mafigeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte auf
oder iiber dem jeweiligen Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs des Mal3geblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines
Basiswerts unter dem jeweiligen Caplevel und der Letzte Bewertungskurs des Mal3geblichen Basiswerts bzw. aller
Basiswerte iiber dem jeweiligen Bonuslevel, erhdlt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag, der dem
MafBgeblichen Festbetrag multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs des Maf3geblichen Basiswerts und dividiert
durch den Basispreis des Mafigeblichen Basiswerts entspricht, oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der
Referenzanzahl an Maf3igeblichen Basiswerten.

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs des Mallgeblichen Basiswerts bzw. mindestens eines Basiswerts auf oder unter
dem jeweiligen Bonuslevel und der Letzte Bewertungskurs des MaB3geblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte auf
oder tiber der jeweiligen Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

(4) Liegt der Letzte Bewertungskurs des Maligeblichen Basiswerts bzw. mindestens eines Basiswerts unter der
jeweiligen Barriere, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag, der dem Maligeblichen Festbetrag
multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs des Mafigeblichen Basiswerts und dividiert durch den Basispreis des
Mafgeblichen Basiswerts entspricht, oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an
MafBgeblichen Basiswerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Maligeblichen Basiswerts oder, wie alternativ
festgelegt, aller Basiswerte abhidngig. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei hdchstens dem Capbetrag. Der Glaubiger
erhidlt mindestens den Bonusbetrag, wenn der Letzte Bewertungskurs des Mafigeblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte
auf oder liber der jeweiligen Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der
Referenzanzahl an Mallgeblichen Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs des MaB3geblichen Basiswerts bzw. aller
Basiswerte iiber dem jeweiligen Bonuslevel oder der Letzte Bewertungskurs des MaBigeblichen Basiswerts bzw.
mindestens eines Basiswerts unter der jeweiligen Barriere liegt es sei denn, der Letzte Bewertungskurs des Mal3geblichen
Basiswerts bzw. aller Basiswerte liegt auf oder iiber dem jeweiligen Caplevel - in diesem Fall erhélt der Glaubiger den
Capbetrag.

Mit Ausnahme des Bonusbetrags und des Capbetrags, ist die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. der Referenzanzahl an
MaBgeblichen Basiswerten stets vom MaBgeblichen Basiswert in Bezug auf den Basispreis des MaB3geblichen Basiswerts
abhingig.

Die Festlegung des Maligeblichen Basiswerts wird in den Maf3igeblichen Emissionsbedingungen dargestellt und kann in
zwei Varianten unterschieden werden:

wBest-of“-Variante

Der Mafigebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfénglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am hochsten ist.

» Worst-of*“-Variante

Der MaBigebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfénglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am geringsten ist.
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D.1.3.4.8. Opti-Zertifikat

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag der Pramie.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, erhilt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe
des Maligeblichen Festbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis
oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis abhingig.
Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei stets der Pramie, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber der Barriere
liegt. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw.
Lieferwerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere liegt.

D.1.3.4.9. Zertifikat mit Bonusbetrag

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Bonuslevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Bonusbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Bonuslevel und auf oder iiber der Barriere, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Maf3geblichen Festbetrag.

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe
des MaBgeblichen Festbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis
oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis abhingig.
Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei stets dem Bonusbetrag, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem
Bonuslevel liegt, bzw. der Riickzahlungsbetrag dem Mafgeblichen Festbetrag entspricht, wenn der Letzte
Bewertungskurs unter dem Bonuslevel, aber auf oder {iber der Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung
erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter
der Barriere liegt.
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D.1.3.5. Express-Zertifikate bzw. Express-Anleihen
D.1.3.5.1. Einleitung

Bei Express-Zertifikaten bzw. Express-Anleihen handelt es sich um Wertpapiere mit basiswertabhéngiger Riickzahlung
(auch das ,,Zertifikat” bzw. die ,,Anleihe*).

Das Zertifikat bzw. die Anleihe hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Automatischen Express Beendigung,
einer Vorzeitigen Riickzahlung und unter Beriicksichtigung der Bestimmungen zu Marktstorungen sowie Anpassungen
und Berichtigungen erfolgt die Riickzahlung in der Festgelegten Wahrung je Zertifikat bzw. Anleihe oder die Lieferung
des Basiswerts bzw. Lieferwerts am Félligkeitstag in Abhingigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts gemaf3 § 5(1)
der Emissionsbedingungen.

Express-Zertifikate bzw. Express-Anleihen lassen sich im Hinblick auf ihre Riickzahlungskomponenten in die
nachfolgend in den Abschnitten D.1.3.5.2. bis D.1.3.5.7. dargestellten Produkttypen einteilen. Die Beschreibung der
jeweiligen Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit dieser Einleitung, den Angaben zur Verzinsung, zur
Automatischen Beendigung, zur vorzeitigen Riickzahlung, zu zusétzlichen optionalen Ausstattungsmerkmalen und zu
moglichen Basiswerten bzw. Lieferwerten unter den Abschnitten.1.3.5.1.1. bis D.1.3.5.1.5. zu lesen.

D.1.3.5.1.1. Verzinsung

Die Wertpapiere kdnnen eine Verzinsung vorsehen. Diese ist in § 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und entspricht

einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter Abschnitt D.1.4. dargestellten
Zinskomponenten.
D.1.3.5.1.2. Automatische Express Beendigung

Die Wertpapiere sehen eine Automatische Express Beendigung vor. Diese ist in § 5 der Emissionsbedingungen festgelegt
und entspricht einem der unter Abschnitt D.1.5.1.3. dargestellten Riickzahlungsméoglichkeiten.

D.1.3.5.1.3. Vorzeitige Riickzahlung

Die Wertpapiere konnen eine vorzeitige Riickzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung, welche nicht
bereits vorstehend unter Abschnitt D.1.3.5.1.2. beschrieben wurde) vorsehen. Diese ist in §5 und § 14 der
Emissionsbedingungen festgelegt und entspricht einem der unter Abschnitt D.1.5. dargestellten vorzeitigen
Riickzahlungsmoglichkeiten.

D.1.3.5.1.4. Zusiitzliche optionale Ausstattungsmerkmale

Die Wertpapiere konnen zusitzliche optionale Ausstattungsmerkmale vorsehen. Diese sind unter
,»D.1.6. Funktionsweise der optionalen Zusatzausstattungsmerkmale* beschrieben und beinhalten insbesondere:

- Mindest- und/oder Hochstriickzahlungs-Option
- Airbag-Option

- Discount-Option

- Quanto-Option

D.1.3.5.1.5. Mégliche Basiswerte bzw. Lieferwerte

Die Wertpapiere sind von einem oder mehreren Basiswerten, oder, wie in den Maligeblichen Emissionsbedingungen
festgelegt, zusétzlich von einem Lieferwert abhéngig. Informationen zu Basiswerten bzw. zum Lieferwert sind vorstehend
unter Abschnitt D.1.2.3. dargestellt.
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D.1.3.5.2. Express-Zertifikat Standard bzw. Express-Anleihe Standard

Express-Zertifikat Standard bzw. Express-Anleihe Standard — ein Basiswert

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber der Oberen Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Oberen Barriere und auf oder iiber der Unteren Barriere, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Maf3geblichen Festbetrag bzw. Mal3geblichen Nennbetrag.

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Unteren Barriere, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag
in Hohe des Maligeblichen Festbetrags bzw. MaBgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten
Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl
an Basiswerten bzw. Lieferwerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhéngig. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei dem Hdochstbetrag, wenn der Letzte Bewertungskurs auf
oder iiber der Oberen Barriere liegt. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Maligeblichen Festbetrag bzw.
MafBgeblichen Nennbetrag, wenn der Letzte Bewertungskurs unter der Oberen Barriere, aber auf oder iiber der Unteren
Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats bzw. der Anleihe mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an
Basiswerten bzw. Lieferwerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter der Unteren Barriere liegt.

Express-Zertifikat Standard bzw. Express-Anleihe Standard — mehrere Basiswerte

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs des MaBgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte auf
oder iiber der jeweiligen Oberen Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Hochstbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs des Mal3geblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines
Basiswerts unter der jeweiligen Oberen Barriere und der Letzte Bewertungskurs des Mal3geblichen Basiswerts bzw.
aller Basiswerte auf oder iiber der jeweiligen Unteren Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Malgeblichen Festbetrag bzw. Mal3geblichen Nennbetrag.

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs des MaBgeblichen Basiswerts bzw. mindestens eines Basiswerts unter der
jeweiligen Unteren Barriere, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe des Mafigeblichen
Festbetrags bzw. Maligeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs des Mafgeblichen
Basiswerts und dividiert durch den Basispreis des Maligeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, die
Lieferung der Referenzanzahl an Mafigeblichen Basiswerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Mafgeblichen Basiswerts oder,
wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte abhéngig. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei dem Hochstbetrag, wenn
der Letzte Bewertungskurs des Mafgeblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte auf oder iiber der jeweiligen Oberen
Barriere liegt. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem MaBgeblichen Festbetrag bzw. Maligeblichen Nennbetrag, wenn
der Letzte Bewertungskurs des Maligeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines Basiswerts
unter der jeweiligen Oberen Barriere, aber der Letzte Bewertungskurs des MaB3geblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte
auf oder tiber der jeweiligen Unteren Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats bzw. der Anleihe mit Lieferung erfolgt
durch Lieferung der Referenzanzahl an Mafigeblichen Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs des Mafigeblichen
Basiswerts bzw. mindestens eines Basiswerts unter der jeweiligen Unteren Barriere liegt.

Im Fall von (3) ist die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. der Referenzanzahl an MaBgeblichen Basiswerten stets vom
MaBgeblichen Basiswert in Bezug auf den Basispreis des Mallgeblichen Basiswerts abhédngig.

Die Festlegung des Maf3geblichen Basiswerts wird in den MafBgeblichen Emissionsbedingungen angegeben und kann in
zwel Varianten unterschieden werden:

wBest-of*“-Variante

Der Mafigebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfénglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am hochsten ist.

» Worst-of*“-Variante

Der Mafigebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfénglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am geringsten ist.
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D.1.3.5.3. Express-Zertifikat Pro bzw. Express-Anleihe Pro

Express-Zertifikat Pro bzw. Express-Anleihe Pro — ein Basiswert

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tiber der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Maligeblichen
Festbetrag bzw. Mallgeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, erhilt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe
des MaBgeblichen Festbetrags bzw. Mallgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und
dividiert durch den Basispreis oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw.
Lieferwerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhingig. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei stets dem Mafigeblichen Festbetrag bzw. Maligeblichen
Nennbetrag, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber der Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats bzw. der
Anleihe mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten, wenn der Letzte
Bewertungskurs unter der Barriere liegt.

Express-Zertifikat Pro bzw. Express-Anleihe Pro — mehrere Basiswerte

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs des MaBgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte auf
oder iiber der jeweiligen Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Maligeblichen Festbetrag bzw.
MafBgeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs des Mal3geblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines
Basiswerts unter der jeweiligen Barriere, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe des
MafBgeblichen Festbetrags bzw. Mafgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs des
MafBgeblichen Basiswerts und dividiert durch den Basispreis des MaBigeblichen Basiswerts oder, wie alternativ
festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an MaBgeblichen Basiswerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Mafigeblichen Basiswerts oder,
wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte abhéngig. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei stets dem Mafigeblichen
Festbetrag bzw. MafBigeblichen Nennbetrag, wenn der Letzte Bewertungskurs des Mallgeblichen Basiswerts bzw. aller
Basiswerte auf oder iiber der jeweiligen Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats bzw. der Anleihe mit Lieferung erfolgt
durch Lieferung der Referenzanzahl an Maf3geblichen Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs des Mafigeblichen
Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines Basiswerts unter der jeweiligen Barriere liegt.

Im Fall von (2) ist die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. der Referenzanzahl an MaB3geblichen Basiswerten stets vom
MaBgeblichen Basiswert in Bezug auf den Basispreis des Mallgeblichen Basiswerts abhédngig.

Die Festlegung des MaB3geblichen Basiswerts wird in den Mal3geblichen Emissionsbedingungen angegeben und kann in
zwei Varianten unterschieden werden:

wBest-of*“-Variante

Der MafBigebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfanglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am hochsten ist.

» Worst-of“-Variante

Der Maf3gebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfianglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am geringsten ist.
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D.1.3.5.4. Express-Zertifikat Plus bzw. Express-Anleihe Plus

Express-Zertifikat Plus bzw. Express-Anleihe Plus — ein Basiswert

(1) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bzw., wie alternativ festgelegt, an den in den
MalBgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen (z. B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage)
bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie alternativ festgelegt, der Bewertungskurs an den in den Mafigeblichen
Emissionsbedingungen definierten Tagen stets liber der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
MaBgeblichen Festbetrag bzw. Maligeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bzw., wie alternativ festgelegt, an den in den
MafBgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie alternativ
festgelegt, der Bewertungskurs an den in den Mafligeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen mindestens
einmal auf oder unter der Barriere, gilt:

(a) Wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Basispreis liegt, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
MaBgeblichen Festbetrag bzw. Maligeblichen Nennbetrag.

(b) Wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis liegt, erhdlt der Gléubiger entweder den
Riickzahlungsbetrag in Hohe des MaBgeblichen Festbetrags bzw. Maflgeblichen Nennbetrags multipliziert mit
dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung
der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhingig. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei stets dem Maligeblichen Festbetrag bzw. Maligeblichen
Nennbetrag, wenn der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bzw., wie alternativ festgelegt, an den in
den MaBgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., der Bewertungskurs
an den in den Maligeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen stets iiber der Barriere liegt oder der Letzte
Bewertungskurs auf oder iiber dem Basispreis liegt. Die Tilgung des Zertifikats bzw. der Anleihe mit Lieferung erfolgt
durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten, wenn der Referenzkurs des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum bzw., wie alternativ festgelegt, an den in den Mafgeblichen Emissionsbedingungen definierten
Tagen bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen definierten
Tagen mindestens einmal auf oder unter der Barriere liegt und der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis liegt.

-94- TEIL D



Express-Zertifikat Plus bzw. Express-Anleihe Plus — mehrere Basiswerte

(1) Liegt der Referenzkurs des Maligeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte im
Beobachtungszeitraum bzw., wie alternativ festgelegt, an den in den Mafgeblichen Emissionsbedingungen
definierten Tagen (z. B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) bei kontinuierlicher Beobachtung
bzw., wie alternativ festgelegt, der Bewertungskurs des Mallgeblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte an den in
den Maligeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen stets iiber der jeweiligen Barriere, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Maligeblichen Festbetrag bzw. Mal3geblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Referenzkurs des Maf3geblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines Basiswerts
im Beobachtungszeitraum bzw., wie alternativ festgelegt, an den in den Mal3geblichen Emissionsbedingungen
definierten Tagen bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie alternativ festgelegt, der Bewertungskurs des
Malgeblichen Basiswerts bzw. mindestens eines Basiswerts an den in den Mafigeblichen Emissionsbedingungen
definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der jeweiligen Barriere, gilt:

(a) Wenn der Letzte Bewertungskurs des Malgeblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte auf oder iiber dem
jeweiligen Basispreis liegt, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Mallgeblichen Festbetrag bzw.
MafBgeblichen Nennbetrag.

(b) Wenn der Letzte Bewertungskurs des MaBgeblichen Basiswerts bzw. mindestens eines Basiswerts unter dem
jeweiligen Basispreis liegt, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe des MaBgeblichen
Festbetrags bzw. Maflgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs des Maf3geblichen
Basiswerts und dividiert durch den Basispreis des MaBgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, die
Lieferung der Referenzanzahl an MafB3geblichen Basiswerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Maf3geblichen Basiswerts oder,
wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte abhéngig, wobei der Riickzahlungsbetrag stets dem Maligeblichen Festbetrag
bzw. MaBgeblichen Nennbetrag entspricht, wenn der Referenzkurs des MaBigeblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte
im Beobachtungszeitraum bzw., wie alternativ festgelegt, an den in den MaB3geblichen Emissionsbedingungen definierten
Tagen bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., der Bewertungskurs des MaBigeblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte
an den in den Maligeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen stets iiber der jeweiligen Barriere liegt oder der
Letzte Bewertungskurs des MaBgeblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte auf oder iiber dem jeweiligen Basispreis liegt.
Die Tilgung des Zertifikats bzw. der Anleihe mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Maligeblichen
Basiswerten, wenn der Referenzkurs des Maf3geblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines
Basiswerts im Beobachtungszeitraum bzw., wie alternativ festgelegt, an den in den Maligeblichen Emissionsbedingungen
definierten Tagen bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., der Bewertungskurs des Maligeblichen Basiswerts bzw.
mindestens eines Basiswerts an den in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen mindestens einmal
auf oder unter der jeweiligen Barriere liegt und der Letzte Bewertungskurs des Mal3geblichen Basiswerts bzw. mindestens
eines Basiswerts unter dem jeweiligen Basispreis liegt.

Im Fall von (2)(b) ist die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. der Referenzanzahl an MaBgeblichen Basiswerten stets
vom MaBgeblichen Basiswert in Bezug auf den Basispreis des Maligeblichen Basiswerts abhédngig.

Die Festlegung des Maligeblichen Basiswerts wird in den Mafgeblichen Emissionsbedingungen dargestellt und kann in
zweil Varianten unterschieden werden:

»Best-of“-Variante

Der MafBigebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfénglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am hdchsten ist.

» Worst-of*“-Variante

Der Mafigebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfénglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am geringsten ist.
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D.1.3.5.5. Express-Zertifikat Memory bzw. Express-Anleihe Memory

Express-Zertifikat Memory bzw. Express-Anleihe Memory — ein Basiswert

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Maf3geblichen
Festbetrag bzw. Mallgeblichen Nennbetrag.

(2) Liegtder Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, erhilt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe
des MaBgeblichen Festbetrags bzw. Maligeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und
dividiert durch den Basispreis oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw.
Lieferwerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhingig. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei stets dem MafBgeblichen Festbetrag bzw. Mafigeblichen
Nennbetrag, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber der Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats bzw. der
Anleihe mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten, wenn der Letzte
Bewertungskurs unter der Barriere liegt.

Express-Zertifikat Memory bzw. Express-Anleihe Memory — mehrere Basiswerte

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs des MaBgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte auf
oder iiber der jeweiligen Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Maligeblichen Festbetrag bzw.
MafBgeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs des MaB3geblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines
Basiswerts unter der jeweiligen Barriere, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe des
Mafgeblichen Festbetrags bzw. Mafigeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs des
MaBgeblichen Basiswerts und dividiert durch den Basispreis des Maflgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ
festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Maf3geblichen Basiswerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Mal3geblichen Basiswerts oder,
wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte abhéngig. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei stets dem Maligeblichen
Festbetrag bzw. MafBigeblichen Nennbetrag, wenn der Letzte Bewertungskurs des MaB3geblichen Basiswerts bzw. aller
Basiswerte auf oder iiber der jeweiligen Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats bzw. der Anleihe mit Lieferung erfolgt
durch Lieferung der Referenzanzahl an Mafigeblichen Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs des Maf3geblichen
Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines Basiswerts unter der jeweiligen Barriere liegt.

Im Fall von (2) ist die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. der Referenzanzahl an MaB3geblichen Basiswerten stets vom
MaBgeblichen Basiswert in Bezug auf den Basispreis des Maligeblichen Basiswerts abhingig.

Die Festlegung des Maf3igeblichen Basiswerts wird in den Mal3geblichen Emissionsbedingungen angegeben und kann in
zwei Varianten unterschieden werden:

wBest-of“-Variante

Der MafBigebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfénglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am hdchsten ist.

» Worst-of*“-Variante

Der Mafgebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfanglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am geringsten ist.
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D.1.3.5.6. Express-Zertifikat Spezial bzw. Express-Anleihe Spezial

Express-Zertifikat Spezial bzw. Express-Anleihe Spezial — ein Basiswert

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber der Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Maf3geblichen
Festbetrag bzw. Mallgeblichen Nennbetrag.

(2) Liegtder Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, erhilt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe
des MaBgeblichen Festbetrags bzw. Mallgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und
dividiert durch den Basispreis oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw.
Lieferwerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhingig. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei stets dem MafBgeblichen Festbetrag bzw. Mafigeblichen
Nennbetrag, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber der Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats bzw. der
Anleihe mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten, wenn der Letzte
Bewertungskurs unter der Barriere liegt.

Express-Zertifikat Spezial bzw. Express-Anleihe Spezial — mehrere Basiswerte

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs des MaBgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte auf
oder iiber der jeweiligen Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Malgeblichen Festbetrag bzw.
MafBgeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs des Mal3geblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines
Basiswerts unter der jeweiligen Barriere, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe des
MaBgeblichen Festbetrags bzw. Mafgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs des
MafBgeblichen Basiswerts und dividiert durch den Basispreis des Mal3geblichen Basiswerts oder, wie alternativ
festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an MaBgeblichen Basiswerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Mafgeblichen Basiswerts oder,
wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte abhéngig. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei stets dem Maligeblichen
Festbetrag bzw. MafBigeblichen Nennbetrag, wenn der Letzte Bewertungskurs des MaB3geblichen Basiswerts bzw. aller
Basiswerte auf oder iiber der jeweiligen Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats bzw. der Anleihe mit Lieferung erfolgt
durch Lieferung der Referenzanzahl an Mafigeblichen Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs des Maf3geblichen
Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines Basiswerts unter der jeweiligen Barriere liegt.

Im Fall von (2) ist die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. der Referenzanzahl an MaB3geblichen Basiswerten stets vom
MaBgeblichen Basiswert in Bezug auf den Basispreis des Mallgeblichen Basiswerts abhéngig.

Die Festlegung des MaB3geblichen Basiswerts wird in den Mal3geblichen Emissionsbedingungen angegeben und kann in
zwei Varianten unterschieden werden:

wBest-of*“-Variante

Der MaBigebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfénglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am hochsten ist.

» Worst-of“-Variante

Der Maf3gebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfanglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am geringsten ist.
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D.1.3.5.7. Express-Zertifikat Plus Spezial bzw. Express-Anleihe Plus Spezial

Express-Zertifikat Plus Spezial bzw. Express-Anleihe Plus Spezial — ein Basiswert

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber der Oberen Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Malgeblichen Festbetrag bzw. Maf3geblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Oberen Barriere, gilt:

(a) Wenn der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bzw., wie alternativ festgelegt, an den in den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen (z.B. Beobachtungstage oder Barriere-
Beobachtungstage) bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie alternativ festgelegt, der Bewertungskurs an
den in den Maflgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen stets iiber der Unteren Barriere liegt,
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Maf3geblichen Festbetrag bzw. MaB3igeblichen Nennbetrag.

(b) Wenn der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bzw., wie alternativ festgelegt, an den in den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie alternativ
festgelegt, der Bewertungskurs an den in den Mafgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen
mindestens einmal auf oder unter der Unteren Barriere liegt, erhdlt der Glaubiger entweder den
Riickzahlungsbetrag in Hohe des Maligeblichen Festbetrags bzw. MaB3geblichen Nennbetrags multipliziert mit
dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung
der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhingig. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei stets dem MafBigeblichen Festbetrag bzw. Mafigeblichen
Nennbetrag, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder tiber der Oberen Barriere liegt oder der Referenzkurs des
Basiswerts im Beobachtungszeitraum bzw., wie alternativ festgelegt, an den in den Maligeblichen Emissionsbedingungen
definierten Tagen bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., der Bewertungskurs an den in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen definierten Tagen iiber der Unteren Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats bzw. der Anleihe
mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten, wenn der Letzte
Bewertungskurs unter der Oberen Barriere liegt und der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bzw.,
wie alternativ festgelegt, an den in den MalBgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen bei kontinuierlicher
Beobachtung bzw., der Bewertungskurs an den in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen
mindestens einmal auf oder unter der Unteren Barriere liegt.

Express-Zertifikat Plus Spezial bzw. Express-Anleihe Plus Spezial — mehrere Basiswerte

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs des MafB3geblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte auf
oder iiber der jeweiligen Oberen Barriere, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Maf3geblichen Festbetrag bzw.
MafBgeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs des MafB3geblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines
Basiswerts unter der jeweiligen Oberen Barriere, gilt:

(a) Wenn der Referenzkurs des Mafigeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte im
Beobachtungszeitraum bzw., wie alternativ festgelegt, an den in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen
definierten Tagen (z. B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) bei kontinuierlicher Beobachtung
bzw., wie alternativ festgelegt, der Bewertungskurs des Mal3geblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte an den
in den MafB3geblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen stets iiber der jeweiligen Unteren Barriere liegt,
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Maf3geblichen Festbetrag bzw. Ma3geblichen Nennbetrag.

(b) Wenn der Referenzkurs des Maligeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines
Basiswerts im Beobachtungszeitraum bzw., wie alternativ Emissionsbedingungen angegeben, an den in den
MafBgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie in den
Mafgeblichen Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs des Maf3geblichen Basiswerts bzw.
mindestens eines Basiswerts an den in den Mafigeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen mindestens
einmal auf oder unter der jeweilige Unteren Barriere liegt, erhdlt der Gldubiger entweder den
Riickzahlungsbetrag in Hohe des MaBgeblichen Festbetrags bzw. Mallgeblichen Nennbetrags multipliziert mit
dem Letzten Bewertungskurs des Malgeblichen Basiswerts und dividiert durch den Basispreis des
MaBgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Mal3geblichen
Basiswerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Maf3geblichen Basiswerts oder,
wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte abhéngig. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei stets dem Maligeblichen
Festbetrag bzw. Mafigeblichen Nennbetrag, wenn der Letzte Bewertungskurs des Mafigeblichen Basiswerts bzw. aller
Basiswerte auf oder iiber der jeweiligen Oberen Barriere liegt oder der Referenzkurs des Maligeblichen Basiswerts bzw.
aller Basiswerte im Beobachtungszeitraum bzw., wie alternativ festgelegt, an den in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen definierten Tagen bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., der Bewertungskurs des Mal3geblichen
Basiswerts bzw. aller Basiswerte an den in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen iiber der
jeweiligen Unteren Barriere liegt. Die Tilgung des Zertifikats bzw. der Anleihe mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der
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Referenzanzahl an Mal3geblichen Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs des MaB3geblichen Basiswerts oder, wie
alternativ festgelegt, mindestens eines Basiswerts unter der jeweiligen Oberen Barriere liegt und der Referenzkurs des
MaBgeblichen Basiswerts bzw. mindestens eines Basiswerts im Beobachtungszeitraum bzw., wie alternativ festgelegt, an
den in den Mafgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., der
Bewertungskurs des Malgeblichen Basiswerts bzw. mindestens eines Basiswerts an den in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der jeweiligen Unteren Barriere liegt.

Im Fall von (2)(b) ist die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. der Referenzanzahl an Maflgeblichen Basiswerten stets
vom Maf3geblichen Basiswert in Bezug auf den Basispreis des MaB3geblichen Basiswerts abhéngig.

Die Festlegung des Maf3geblichen Basiswerts wird in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen angegeben und kann in
zweil Varianten unterschieden werden:

wBest-of“-Variante

Der Maf3gebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfanglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am hochsten ist.

» Worst-of*“-Variante

Der MaBgebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfanglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am geringsten ist.
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D.1.3.6. Outperformance-Zertifikate bzw. Sprint-Zertifikate
D.1.3.6.1. Einleitung

Bei Outperformance-Zertifikaten bzw. Sprint-Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere mit basiswertabhdngiger
Riickzahlung (auch das ,,Zertifikat®).

Das Zertifikat hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung und unter Beriicksichtigung der
Bestimmungen zu Marktstdrungen sowie Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die Riickzahlung in der Festgelegten
Wihrung je Zertifikat bzw. die Lieferung des Basiswerts bzw. Lieferwerts am Félligkeitstag in Abhédngigkeit von der
Wertentwicklung des Basiswerts gemil3 § 5(1) der Emissionsbedingungen.

Outperformance-Zertifikate bzw. Sprint-Zertifikate lassen sich im Hinblick auf ihre Riickzahlungskomponenten in die
nachfolgend in den Abschnitten D.1.3.8.2. bis D.1.3.8.8. dargestellten Produkttypen einteilen. Die Beschreibung der
jeweiligen Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit dieser Einleitung, den Angaben zur Verzinsung, zur
Automatischen Beendigung, zur vorzeitigen Riickzahlung, zu zusdtzlichen optionalen Ausstattungsmerkmalen und zu
moglichen Basiswerten bzw. Lieferwerten unter den Abschnitten D.1.3.8.1.1. bis D.1.3.8.1.4. zu lesen.

D.1.3.6.1.1. Verzinsung

Die Wertpapiere kdnnen eine Verzinsung vorsehen. Diese ist in § 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und entspricht
einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter Abschnitt D.1.4. dargestellten
Zinskomponenten.

D.1.3.6.1.2. Vorzeitige Riickzahlung

Die Wertpapiere kdnnen eine vorzeitige Riickzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) vorsehen. Diese
ist in §5 und § 14 der Emissionsbedingungen festgelegt und entspricht einem der unter
Abschnitt D.1.5. dargestellten vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeiten.

D.1.3.6.1.3. Zusiitzliche optionale Ausstattungsmerkmale

Die Wertpapiere konnen zusitzliche optionale Ausstattungsmerkmale vorsehen. Diese sind unter
,D.1.6. Funktionsweise der optionalen Zusatzausstattungsmerkmale* beschrieben und beinhalten insbesondere:

- Mindest- und/oder Hochstriickzahlungs-Option
- Airbag-Option

- Discount-Option

- Quanto-Option

D.1.3.6.1.4. Mogliche Basiswerte bzw. Lieferwerte

Die Wertpapiere sind von einem oder mehreren Basiswerten, oder, wie in den Maligeblichen Emissionsbedingungen
festgelegt, zusétzlich von einem Lieferwert abhdngig. Informationen zu Basiswerten bzw. zum Lieferwert sind vorstehend
unter ,,D.1.2.3. Informationen zu moglichen Arten von Basiswerten* dargestellt.
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D.1.3.6.2. Outperformance-Zertifikat

Variante — ein Basispreis

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem
MaBgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der Partizipation
multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus Letzter Bewertungskurs
dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, erhilt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in
Hohe des Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis multipliziert mit dem MaBgeblichen
Festbetrag oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also vom Verhéltnis des Letzten Bewertungskurses zum Basispreis abhéingig
(verstdrkt oder abgeschwicht durch die Partizipation). Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch Lieferung
der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis liegt.

Variante — Oberer und Unterer Basispreis

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Oberen Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit
dem MaBgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der Partizipation
multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Oberen Basispreis (Differenz aus dem Letzten
Bewertungskurs dividiert durch den Oberen Basispreis und der Zahl Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Oberen Basispreis und auf oder iiber dem Unteren Basispreis, entspricht
der Riickzahlungsbetrag dem MafBigeblichen Festbetrag.

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Unteren Basispreis, erhédlt der Glaubiger entweder den
Riickzahlungsbetrag in Hohe des Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Unteren Basispreis
multipliziert mit dem Maf3geblichen Festbetrag oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an
Basiswerten bzw. Lieferwerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also vom Verhiltnis des Letzten Bewertungskurses zum Oberen Basispreis abhingig
(verstarkt oder abgeschwicht durch die Partizipation), wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Oberen
Basispreis liegt bzw. vom Verhdltnis des Letzten Bewertungskurses zum Unteren Basispreis, wenn der Letzte
Bewertungskurs unter dem Unteren Basispreis liegt. Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Oberen Basispreis und
auf oder iiber dem Unteren Basispreis, wird stets der Mafigebliche Festbetrag gezahlt. Die Tilgung des Zertifikats mit
Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten, wenn der Letzte
Bewertungskurs unter dem Unteren Basispreis liegt.
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D.1.3.6.3. Outperformance-Zertifikat Pro

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem
MafBgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der Partizipation
multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten
Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis und auf oder iiber der Barriere, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Maf3geblichen Festbetrag.

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe
des Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis multipliziert mit dem MalB3geblichen Festbetrag
oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also vom Verhéltnis des Letzten Bewertungskurses zum Basispreis abhidngig, wenn
der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Basispreis bzw. unter der Barriere liegt, wobei bei einer positiven
Wertentwicklung deren Einfluss um die Partizipation verstarkt oder abgeschwécht wird. Liegt der Letzte Bewertungskurs
unter dem Basispreis und auf oder {iber der Barriere, wird stets der Mafigebliche Festbetrag gezahlt. Die Tilgung des
Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten, wenn der Letzte
Bewertungskurs unter der Barriere liegt.

D.1.3.6.4. Outperformance-Zertifikat Plus

(1) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
alternativ festgelegt, der Bewertungskurs an den in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen
(z. B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) stets iiber der Barriere, gilt folgende Unterscheidung:

(a) Liegtder Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem
Malgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der Partizipation
multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten
Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Maf3igeblichen
Festbetrag.

(2) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
alternativ festgelegt, der Bewertungskurs an den in den Maflgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen
mindestens einmal auf oder unter der Barriere, gilt folgende Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem
MalBgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der Partizipation
multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten
Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, erhdlt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag
in Hohe des Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis multipliziert mit dem
MaBgeblichen Festbetrag oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw.
Lieferwerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also vom Verhéltnis des Letzten Bewertungskurses zum Basispreis abhidngig, wenn
der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Basispreis liegt oder wenn der Referenzkurs des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der Barriere liegt, wobei bei einer positiven
Wertentwicklung deren Einfluss um die Partizipation verstarkt oder abgeschwicht wird. Liegt der Referenzkurs des
Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den
MafBgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen stets {iber der Barriere und liegt der Letzte Bewertungskurs unter
dem Basispreis, wird stets der Maflgebliche Festbetrag gezahlt. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch
Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten, wenn der Referenzkurs des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der Barriere liegt und der Letzte
Bewertungskurs unter dem Basispreis liegt.
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D.1.3.6.5. Outperformance-Zertifikat mit Cap
(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder {iber dem Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder iiber dem Oberen Basispreis, entspricht der
Riickzahlungsbetrag der mit dem Maf3geblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der
mit der Partizipation multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Oberen Basispreis (Differenz
aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Oberen Basispreis und der Zahl Eins).

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Oberen Basispreis und auf oder iiber dem Unteren Basispreis, entspricht
der Riickzahlungsbetrag dem MafBigeblichen Festbetrag.

(4) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Unteren Basispreis, erhdlt der Glaubiger entweder den
Riickzahlungsbetrag in Hohe des Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Unteren Basispreis
multipliziert mit dem Maf3geblichen Festbetrag oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an
Basiswerten bzw. Lieferwerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also vom Verhéltnis des Letzten Bewertungskurses zum Oberen Basispreis abhéngig
(verstirkt oder abgeschwicht durch die Partizipation), wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Oberen
Basispreis liegt bzw. vom Verhiltnis des Letzten Bewertungskurses zum Unteren Basispreis, wenn der Letzte
Bewertungskurs unter dem Unteren Basispreis liegt. Die Riickzahlung erfolgt jedoch maximal in Hohe des Capbetrags.
Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Oberen Basispreis und auf oder tiber dem Unteren Basispreis, wird stets der
MaBgebliche Festbetrag gezahlt. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl
an Basiswerten bzw. Lieferwerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem Unteren Basispreis liegt.

D.1.3.6.6. Outperformance-Zertifikat Pro mit Cap bzw. Sprint-Zertifikat Pro
(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder iiber dem Basispreis, entspricht der
Riickzahlungsbetrag der mit dem MaBgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der
mit der Partizipation multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus
dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis und auf oder iiber der Barriere, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Maflgeblichen Festbetrag.

(4) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe
des Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis multipliziert mit dem Maf3geblichen Festbetrag
oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also vom Verhiltnis des Letzten Bewertungskurses zum Basispreis abhdngig, wenn
der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Basispreis bzw. unter der Barriere liegt, wobei bei einer positiven
Wertentwicklung deren Einfluss um die Partizipation verstarkt oder abgeschwécht wird. Die Riickzahlung erfolgt jedoch
maximal in Hohe des Capbetrags. Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis und auf oder iiber der Barriere,
wird stets der Mal3gebliche Festbetrag gezahlt. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der
Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere liegt.
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D.1.3.6.7. Outperformance-Zertifikat Plus mit Cap

(1) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
alternativ festgelegt, der Bewertungskurs an den in den Maligeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen
(z. B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) stets iiber der Barriere, gilt folgende Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Capbetrag.

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder iiber dem Basispreis, entspricht der
Riickzahlungsbetrag der mit dem MaBgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und
(i1) der mit der Partizipation multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis
(Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

(c) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Mafigeblichen
Festbetrag.

(2) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
alternativ festgelegt, der Bewertungskurs an den in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen
mindestens einmal auf oder unter der Barriere, gilt folgende Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Capbetrag.

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder iiber dem Basispreis, entspricht der
Riickzahlungsbetrag der mit dem Mafgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und
(i1) der mit der Partizipation multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis
(Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

(c) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag
in Hohe des Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis multipliziert mit dem
MafBgeblichen Festbetrag oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw.
Lieferwerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also vom Verhiltnis des Letzten Bewertungskurses zum Basispreis abhéngig, wenn
der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Basispreis liegt oder wenn der Referenzkurs des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den Malgeblichen
Emissionsbedingungen definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der Barriere liegt, wobei bei einer positiven
Wertentwicklung deren Einfluss um die Partizipation verstarkt oder abgeschwécht wird. Die Riickzahlung erfolgt jedoch
maximal in Hohe des Capbetrags. Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher
Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den MaB3igeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen stets {iber
der Barriere und liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, wird stets der Mal3gebliche Festbetrag gezahlt.
Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten,
wenn der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der
Bewertungskurs an den in den Mafgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter
der Barriere liegt und der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis liegt.

D.1.3.6.8. Sprint-Zertifikat
(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder iiber dem Basispreis, entspricht der
Riickzahlungsbetrag der mit dem Mafigeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der
mit der Partizipation multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus
Letzter Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in
Hohe des Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis multipliziert mit dem Malgeblichen
Festbetrag oder, wie in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an
Basiswerten bzw. Lieferwerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also vom Verhiltnis des Letzten Bewertungskurses zum Basispreis abhingig
(verstarkt oder abgeschwicht durch die Partizipation, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Basispreis
liegt). Die Riickzahlung erfolgt jedoch maximal in Hohe des Capbetrags. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt
durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem
Basispreis liegt.
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D.1.3.7. Zertifikate bzw. Anleihen mit Mindestriickzahlung
D.1.3.7.1. Einleitung

Bei den Zertifikaten bzw. Anleihen mit Mindestriickzahlung handelt es sich um Wertpapiere mit basiswertabhdngiger
Riickzahlung (auch das ,,Zertifikat* bzw. die ,,Anleihe®).

Das Zertifikat bzw. die Anleihe hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung und unter
Beriicksichtigung der Bestimmungen zu Marktstorungen sowie Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die
Riickzahlung in der Festgelegten Wahrung je Zertifikat bzw. Anleihe oder die Lieferung des Basiswerts bzw. Lieferwerts
am Filligkeitstag in Abhingigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts gemal3 § 5(1) der Emissionsbedingungen.

Die Zertifikate bzw. Anleihen mit Mindestriickzahlung lassen sich im Hinblick auf ihre Riickzahlungskomponenten in
die nachfolgend in den Abschnitten D.1.3.7.2. bis D.1.3.7.7. dargestellten Produkttypen einteilen. Die Beschreibung der
jeweiligen Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit dieser Einleitung, den Angaben zur Verzinsung, zur
vorzeitigen Riickzahlung, zu zusitzlichen optionalen Ausstattungsmerkmalen und zu mdglichen Basiswerten bzw.
Lieferwerten unter den Abschnitten D.1.3.7.1.1. bis D.1.3.7.1.4. zu lesen.

D.1.3.7.1.1. Verzinsung

Die Wertpapiere kdnnen eine Verzinsung vorsehen. Diese ist in § 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und entspricht
einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter Abschnitt D.1.4. dargestellten
Zinskomponenten.

D.1.3.7.1.2. Vorzeitige Riickzahlung

Die Wertpapiere konnen eine vorzeitige Riickzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) vorsehen. Diese
istin § 5 und § 14 der Emissionsbedingungen festgelegt und entspricht einem der unter Abschnitt D./.5. dargestellten
vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeiten.

D.1.3.7.1.3. Zusitzliche optionale Ausstattungsmerkmale

Die Wertpapiere konnen zusitzliche optionale Ausstattungsmerkmale vorsehen. Diese sind unter Abschnitt D.1.6.
beschrieben und beinhalten insbesondere:

- Airbag-Option

- Discount-Option

- Quanto-Option

D.1.3.7.1.4. Mogliche Basiswerte bzw. Lieferwerte

Die Wertpapiere sind von einem oder mehreren Basiswerten, oder, wie in den Maligeblichen Emissionsbedingungen
festgelegt, zusdtzlich von einem Lieferwert abhdngig. Informationen zu Basiswerten bzw. zum Lieferwert sind vorstehend
unter Abschnitt D.1.2.3. dargestellt.
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D.1.3.7.2. Zertifikat bzw. Anleihe mit Mindestriickzahlung und Cap

Variante Riickzahlungsbetrag entspricht mindestens dem Mafigeblichen Nennbetrag bzw. Mafigeblichen Festbetrag
— eine Partizipation — ein Basiswert

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder iiber dem Basispreis, erhilt der Glaubiger den
Riickzahlungsbetrag in Hohe des Maligeblichen Festbetrags bzw. Maligeblichen Nennbetrags multipliziert mit der
Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation und der Wertentwicklung des Basiswerts in
Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl
Eins).

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Malgeblichen
Festbetrag bzw. Mal3geblichen Nennbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhingig, wobei deren FEinfluss um die Partizipation verstarkt oder abgeschwicht wird. Der
Riickzahlungsbetrag entspricht dabei hochstens dem Capbetrag. Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis,
wird stets der Maligebliche Festbetrag bzw. Mallgebliche Nennbetrag gezahlt.

Variante Riickzahlungsbetrag entspricht mindestens dem Mafgeblichen Nennbetrag bzw. Mafigeblichen Festbetrag
— eine Partizipation — mehrere Basiswerte

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs des Mal3geblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte auf
oder iiber dem jeweiligen Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs des Mafigeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines
Basiswerts unter dem jeweiligen Caplevel und der Letzte Bewertungskurs des Mal3geblichen Basiswerts bzw. aller
Basiswerte auf oder iiber dem jeweiligen Basispreis, erhélt der Glaubiger den Riickzahlungsbetrag in Hohe des
Malgeblichen Festbetrags bzw. Mal3geblichen Nennbetrags multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und
(i) dem Produkt aus der Partizipation und der Wertentwicklung des MaBgeblichen Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis des MaB3geblichen Basiswerts (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs des MaB3igeblichen Basiswerts
dividiert durch den Basispreis des MaB3geblichen Basiswerts und der Zahl Eins).

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs des Mallgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines
Basiswerts unter dem jeweiligen Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem MafBigeblichen Festbetrag bzw.
MaBgeblichen Nennbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Mafigeblichen Basiswerts oder,
wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte abhdngig. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei hochstens dem Capbetrag.
Liegt der Letzte Bewertungskurs des Malgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines
Basiswerts unter dem jeweiligen Basispreis, wird stets der Maligebliche Festbetrag bzw. MalBigebliche Nennbetrag
gezahlt.

Im Fall von (2) ist die Hohe des Riickzahlungsbetrags stets vom Mal3geblichen Basiswert in Bezug auf den Basispreis
des Mallgeblichen Basiswerts abhidngig, wobei der Einfluss der Wertentwicklung des Mafigeblichen Basiswerts um die
Partizipation verstérkt oder abgeschwicht wird.

Die Festlegung des Maf3geblichen Basiswerts wird in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen angegeben und kann in
zwel Varianten unterschieden werden:

wBest-of*“-Variante

Der Mafigebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfénglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am hochsten ist.

» Worst-of“-Variante

Der MaBgebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfanglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am geringsten ist.
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Variante Riickzahlungsbetrag kann unter dem Mafigeblichen Nennbetrag bzw. Mafigeblichen Festbetrag liegen —
eine Partizipation — ein Basiswert

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder {iber dem Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder iiber dem Teilschutzlevel, erhilt der Glaubiger
den Riickzahlungsbetrag in Hohe des Maf3geblichen Festbetrags bzw. Mafigeblichen Nennbetrags multipliziert mit
der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation und der Wertentwicklung des Basiswerts
in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl
Eins).

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Mindestriickzahlungsbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhingig, wobei deren FEinfluss um die Partizipation verstirkt oder abgeschwicht wird. Der
Riickzahlungsbetrag entspricht dabei hochstens dem Capbetrag. Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem
Teilschutzlevel, wird stets der Mindestriickzahlungsbetrag gezahlt, der kleiner ist als der Mallgebliche Festbetrag bzw.
MafBgebliche Nennbetrag.

Variante Riickzahlungsbetrag kann unter dem Mafgeblichen Nennbetrag bzw. Mafgeblichen Festbetrag liegen —
eine Partizipation — mehrere Basiswerte

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs des Maf3geblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte auf
oder tiber dem jeweiligen Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs des Mal3geblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines
Basiswerts unter dem jeweiligen Caplevel und der Letzte Bewertungskurs des Mal3geblichen Basiswerts bzw. aller
Basiswerte auf oder iiber dem jeweiligen Teilschutzlevel, erhélt der Glaubiger den Riickzahlungsbetrag in Hohe des
Malgeblichen Festbetrags bzw. Mal3geblichen Nennbetrags multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und
(i) dem Produkt aus der Partizipation und der Wertentwicklung des MaBgeblichen Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis des MaBigeblichen Basiswerts (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs des MaB3geblichen Basiswerts
dividiert durch den Basispreis des Mafigeblichen Basiswerts und der Zahl Eins).

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs des MaBgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines
Basiswerts  unter dem  jeweiligen  Teilschutzlevel, entspricht der  Riickzahlungsbetrag  dem
Mindestriickzahlungsbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des MafB3geblichen Basiswerts oder,
wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte abhédngig. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei hochstens dem Capbetrag.
Liegt der Letzte Bewertungskurs des Malgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines
Basiswerts unter dem jeweiligen Teilschutzlevel, wird stets der Mindestriickzahlungsbetrag gezahlt, der kleiner ist als der
MaBgebliche Festbetrag bzw. Maligebliche Nennbetrag.

Im Fall von (2) ist die Hohe des Riickzahlungsbetrags stets vom Mal3geblichen Basiswert in Bezug auf den Basispreis
des Maligeblichen Basiswerts abhidngig, wobei der Einfluss der Wertentwicklung des Mafigeblichen Basiswerts um die
Partizipation verstérkt oder abgeschwicht wird.

Die Festlegung des Maf3geblichen Basiswerts wird in den MafBgeblichen Emissionsbedingungen angegeben und kann in
zwel Varianten unterschieden werden:

wBest-of*“-Variante

Der MaBgebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfanglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am hochsten ist.

» Worst-of“-Variante

Der MaBgebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfanglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am geringsten ist.
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Variante Riickzahlungsbetrag kann unter dem Mafigeblichen Nennbetrag bzw. Mafgeblichen Festbetrag liegen —
eine Partizipation, bezogen auf den Anfiinglichen Bewertungskurs

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder {iber dem Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder iiber dem Teilschutzlevel, erhélt der Glaubiger
den Riickzahlungsbetrag in Hohe der Summe aus (i) dem Mindestriickzahlungsbetrag und (ii) dem Quotienten aus
(x) dem Produkt aus dem MaBgeblichen Festbetrag bzw. Mallgeblichen Nennbetrag, der Partizipation und der
Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Teilschutzlevel und (y) dem Anfinglichen Bewertungskurs.

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Mindestriickzahlungsbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Anfinglichen Bewertungskurs abhingig, wobei deren Einfluss um die Partizipation verstirkt oder abgeschwécht wird.
Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei hdchstens dem Capbetrag. Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem
Teilschutzlevel, wird stets der Mindestriickzahlungsbetrag gezahlt, der kleiner ist als der Mallgebliche Festbetrag bzw.
MafBgebliche Nennbetrag.

Variante Riickzahlungsbetrag kann unter dem Mafigeblichen Nennbetrag bzw. Mafigeblichen Festbetrag liegen —
gwei Partizipationen

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder tiber dem Basispreis, erhdlt der Glaubiger den
Riickzahlungsbetrag in Hohe des Maligeblichen Festbetrags bzw. MaB3geblichen Nennbetrags multipliziert mit der
Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation (2) und der Wertentwicklung des Basiswerts
in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl
Eins).

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis und auf oder iiber dem Teilschutzlevel, erhélt der Glaubiger
den Riickzahlungsbetrag in Hohe des MafBgeblichen Festbetrags bzw. Maf3geblichen Nennbetrags multipliziert mit
der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation (1) und der Wertentwicklung des
Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis
und der Zahl Eins).

(4) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Mindestriickzahlungsbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhidngig, wobei deren Einfluss um die jeweilige anwendbare Partizipation verstarkt oder abgeschwécht wird.
Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei hochstens dem Capbetrag. Die Partizipation (2) findet Anwendung, wenn der
Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder iiber dem Basispreis liegt, die Partizipation (1) findet
Anwendung, wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis und auf oder iiber dem Teilschutzlevel liegt. Liegt
der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, wird stets der Mindestriickzahlungsbetrag gezahlt, der kleiner ist
als der Maligebliche Festbetrag bzw. Mafigebliche Nennbetrag.
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D.1.3.7.3. Zertifikat bzw. Anleihe mit Mindestriickzahlung ohne Cap

Variante Riickzahlungsbetrag entspricht mindestens dem Mafigeblichen Nennbetrag bzw. Mafigeblichen Festbetrag
— eine Partizipation — ein Basiswert

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Basispreis, erhdlt der Glaubiger entweder den
Riickzahlungsbetrag in Hohe des Maligeblichen Festbetrags bzw. MalB3geblichen Nennbetrags multipliziert mit der
Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation und der Wertentwicklung des Basiswerts in
Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl
Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem MalBgeblichen
Festbetrag bzw. Mal3geblichen Nennbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhidngig, wobei deren Einfluss um die Partizipation verstarkt oder abgeschwicht wird. Liegt der Letzte
Bewertungskurs unter dem Basispreis, wird stets der Ma3gebliche Festbetrag bzw. MaB3gebliche Nennbetrag gezahlt.

Variante Riickzahlungsbetrag entspricht mindestens dem Mafigeblichen Nennbetrag bzw. Mafigeblichen Festbetrag
— eine Partizipation — mehrere Basiswerte

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs des Mal3geblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte auf
oder iiber dem jeweiligen Basispreis, erhdlt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe des
MafBgeblichen Festbetrags bzw. MaB3geblichen Nennbetrags multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und
(i) dem Produkt aus der Partizipation und der Wertentwicklung des Mal3geblichen Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis des Maf3geblichen Basiswerts (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs des Maf3geblichen Basiswerts
dividiert durch den Basispreis des Maf3geblichen Basiswerts und der Zahl Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs des MafBgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines
Basiswerts unter dem jeweiligen Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Mal3geblichen Festbetrag bzw.
Malgeblichen Nennbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des MaB3geblichen Basiswerts oder,
wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte abhdngig. Die Hohe des Riickzahlungsbetrags ist dabei stets von der
Wertentwicklung des Maligeblichen Basiswerts in Bezug auf den Basispreis des Maligeblichen Basiswerts abhédngig,
deren Einfluss um die Partizipation verstarkt oder abgeschwicht wird. Liegt der Letzte Bewertungskurs des Maligeblichen
Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines Basiswerts unter dem jeweiligen Basispreis, wird stets der
MaBgeblichen Festbetrag bzw. Mafigeblichen Nennbetrag gezahlt.

Die Festlegung des MafBigeblichen Basiswerts wird in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen angegeben und kann in
zwei Varianten unterschieden werden:

wBest-of*“-Variante

Der MaBigebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfénglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am hdchsten ist.

» Worst-of“-Variante

Der Maf3gebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfanglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am geringsten ist.
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Variante Riickzahlungsbetrag kann unter dem Mafigeblichen Nennbetrag bzw. Mafigeblichen Festbetrag liegen —
eine Partizipation — ein Basiswert

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Teilschutzlevel, erhélt der Glaubiger den Riickzahlungsbetrag
in Hohe des Maligeblichen Festbetrags bzw. Mal3geblichen Nennbetrags multipliziert mit der Summe aus (i) der
Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation und der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Mindestriickzahlungsbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhidngig, wobei deren Einfluss um die Partizipation verstirkt oder abgeschwicht wird. Liegt der Letzte
Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, wird stets der Mindestriickzahlungsbetrag gezahlt, der kleiner ist als der
MaBgebliche Festbetrag bzw. Mafigebliche Nennbetrag.

Variante Riickzahlungsbetrag kann unter dem Mafigeblichen Nennbetrag bzw. Mafgeblichen Festbetrag liegen —
eine Partizipation — mehrere Basiswerte

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs des Maf3geblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte auf
oder iiber dem jeweiligen Teilschutzlevel, erhélt der Glaubiger den Riickzahlungsbetrag in Hohe des Mafigeblichen
Festbetrags bzw. MaBgeblichen Nennbetrags multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt
aus der Partizipation der Wertentwicklung des Maligeblichen Basiswerts in Bezug auf den Basispreis des
Mafgeblichen Basiswerts (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs des MaB3geblichen Basiswerts dividiert durch
den Basispreis des Maf3geblichen Basiswerts und der Zahl Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs des MaBigeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines
Basiswerts unter dem  jeweiligen  Teilschutzlevel, entspricht der  Riickzahlungsbetrag  dem
Mindestriickzahlungsbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des MaB3geblichen Basiswerts oder,
wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte abhdngig. Die Hohe des Riickzahlungsbetrags ist dabei stets von der
Wertentwicklung des Maligeblichen Basiswerts in Bezug auf den Basispreis des Maligeblichen Basiswerts abhdngig,
deren Einfluss um die Partizipation verstérkt oder abgeschwicht wird. Liegt der Letzte Bewertungskurs des Mafigeblichen
Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines Basiswerts unter dem jeweiligen Teilschutzlevel, wird stets
der Mindestriickzahlungsbetrag gezahlt, der kleiner ist als der Maligebliche Festbetrag bzw. MaBigebliche Nennbetrag.

Die Festlegung des Maf3geblichen Basiswerts wird in den Mal3geblichen Emissionsbedingungen angegeben und kann in
zwei Varianten unterschieden werden:

wBest-of*“-Variante

Der MaBigebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfénglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am hochsten ist.

» Worst-of“-Variante

Der Mafgebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfanglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am geringsten ist.

Variante Riickzahlungsbetrag kann unter dem Mafigeblichen Nennbetrag bzw. Mafgeblichen Festbetrag liegen —
eine Partizipation, bezogen auf den Anfiinglichen Bewertungskurs

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tiber dem Teilschutzlevel, erhélt der Glaubiger den Riickzahlungsbetrag
in Hohe der Summe aus (i) dem Mindestriickzahlungsbetrag und (ii) dem Quotienten aus (x) dem Produkt aus dem
MafBgeblichen Festbetrag bzw. MaBigeblichen Nennbetrag, der Partizipation und der Differenz aus dem Letzten
Bewertungskurs und dem Teilschutzlevel und (y) dem Anfanglichen Bewertungskurs.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Mindestriickzahlungsbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Anfanglichen Bewertungskurs abhéngig, wobei deren Einfluss um die Partizipation verstirkt oder abgeschwicht wird.
Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, wird stets der Mindestriickzahlungsbetrag gezahlt, der kleiner
ist als der Mallgebliche Festbetrag bzw. Maligebliche Nennbetrag.
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D.1.3.7.4. Zertifikat bzw. Anleihe mit Mindestriickzahlung sowie Bonusbetrag und Cap
(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder {iber dem Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder iiber dem Bonuslevel, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem GrofBeren aus (i) dem Bonusbetrag und (i) dem Malgeblichen Festbetrag bzw.
Mafgeblichen Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (a) der Zahl Eins und (b) dem Produkt aus der
Partizipation und der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten
Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins)

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Bonuslevel und auf oder iiber dem Teilschutzlevel, erhélt der Glaubiger
den Riickzahlungsbetrag in Hohe des Mal3geblichen Festbetrags bzw. Maligeblichen Nennbetrags multipliziert mit
dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis.

(4) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Mindestriickzahlungsbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den

Basispreis abhingig, wobei deren FEinfluss um die Partizipation verstirkt oder abgeschwicht wird. Der

Riickzahlungsbetrag entspricht dabei hochstens dem Capbetrag. Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem

Bonuslevel, wird stets der Bonusbetrag gezahlt. Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, wird stets

der Mindestriickzahlungsbetrag gezahlt, der kleiner ist als der Mafigebliche Festbetrag bzw. MaBigebliche Nennbetrag.

D.1.3.7.5. Digital-Zertifikat bzw. Digital-Anleihe mit Mindestriickzahlung

Digital-Zertifikat bzw. Digital-Anleihe mit Mindestriickzahlung — ein Basiswert

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Teilschutzlevel, erhdlt der Glaubiger den Riickzahlungsbetrag
in Hohe des Maf3geblichen Festbetrags bzw. MaBigeblichen Nennbetrags.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Mindestriickzahlungsbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts abhdngig. Liegt der

Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Teilschutzlevel, wird stets der Mallgebliche Festbetrag bzw. Mallgebliche

Nennbetrag gezahlt. Liegt der Letzte Bewertungskurs wunter dem Teilschutzlevel, wird stets der

Mindestriickzahlungsbetrag gezahlt, der kleiner ist als der Maflgebliche Festbetrag bzw. Maligebliche Nennbetrag.

Digital-Zertifikat bzw. Digital-Anleihe mit Mindestriickzahlung — mehrere Basiswerte

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs des Maflgeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte auf
oder iiber dem jeweiligen Teilschutzlevel, erhélt der Glaubiger den Riickzahlungsbetrag in Hohe des Maligeblichen
Festbetrags bzw. Mallgeblichen Nennbetrags.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs des Mal3geblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines
Basiswerts unter dem  jeweiligen  Teilschutzlevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag  dem
Mindestriickzahlungsbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des MafB3geblichen Basiswerts oder,
wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte abhingig. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei dem Malgeblichen
Festbetrag bzw. MalBigeblichen Nennbetrag, wenn der Letzte Bewertungskurs des Maligeblichen Basiswerts bzw. aller
Basiswerte auf oder iiber dem jeweiligen Teilschutzlevel liegt. Liegt der Letzte Bewertungskurs des Maligeblichen
Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines Basiswerts unter dem jeweiligen Teilschutzlevel, wird stets
der Mindestriickzahlungsbetrag gezahlt, der kleiner ist als der MaB3gebliche Festbetrag bzw. Maligebliche Nennbetrag.

Die Festlegung des Maf3geblichen Basiswerts wird in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen angegeben und kann in
zwel Varianten unterschieden werden:

wBest-of“-Variante

Der Maf3gebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfianglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am hochsten ist.

» Worst-of*“-Variante

Der Mafigebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfanglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am geringsten ist.
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D.1.3.7.6. Digital-Zertifikat bzw. Digital-Anleihe Spezial mit Mindestriickzahlung

Digital-Zertifikat bzw. Digital-Anleihe Spezial mit Mindestriickzahlung — ein Basiswert

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis und auf oder dem Teilschutzlevel, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Maligeblichen Festbetrag bzw. Mafigeblichen Nennbetrag.

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Mindestriickzahlungsbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts abhidngig. Der
Riickzahlungsbetrag entspricht dabei dem Hochstbetrag, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Basispreis
liegt. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Maflgeblichen Festbetrag bzw. Mallgeblichen Nennbetrag, wenn der Letzte
Bewertungskurs unter dem Basispreis, aber auf oder iiber dem Teilschutzlevel liegt. Liegt der Letzte Bewertungskurs
unter dem Teilschutzlevel, wird stets der Mindestriickzahlungsbetrag gezahlt, der kleiner ist als der Mallgebliche
Festbetrag bzw. Maligebliche Nennbetrag.

Digital-Zertifikat bzw. Digital-Anleihe Spezial mit Mindestriickzahlung — mehrere Basiswerte

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs des Maf3geblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte auf
oder tliber dem jeweiligen Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Hochstbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs des Maligeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines
Basiswerts unter dem Basispreis und liegt der Letzte Bewertungskurs des MaB3geblichen Basiswerts bzw. aller
Basiswerte auf oder iiber dem jeweiligen Teilschutzlevel, erhélt der Glaubiger den Riickzahlungsbetrag in Hohe des
MaBgeblichen Festbetrags bzw. Mal3geblichen Nennbetrags.

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs des Mafigeblichen Basiswerts oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt,
mindestens eines Basiswerts unter dem jeweiligen Teilschutzlevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Mindestriickzahlungsbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Maf3geblichen Basiswerts oder,
wie alternativ festgelegt, aller Basiswerte abhéngig. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei dem Hochstbetrag, wenn
der Letzte Bewertungskurs des MaB3geblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte auf oder iiber dem jeweiligen Basispreis
liegt. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Malgeblichen Festbetrag bzw. Mafigeblichen Nennbetrag, wenn der Letzte
Bewertungskurs des Maligeblichen Basiswerts oder, wie alternativ festgelegt, mindestens eines Basiswerts unter dem
jeweiligen Basispreis liegt, aber der Letzte Bewertungskurs des Maligeblichen Basiswerts bzw. aller Basiswerte auf oder
iber dem Teilschutzlevel liegt. Liegt der Letzte Bewertungskurs des MaBgeblichen Basiswerts bzw. mindestens eines
Basiswerts unter dem jeweiligen Teilschutzlevel, wird stets der Mindestriickzahlungsbetrag gezahlt, der kleiner ist als der
MaBgebliche Festbetrag bzw. Maligebliche Nennbetrag.

Die Festlegung des Maf3geblichen Basiswerts wird in den Mal3geblichen Emissionsbedingungen angegeben und kann in
zwei Varianten unterschieden werden:

wBest-of*“-Variante

Der Maf3gebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfianglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am hochsten ist.

» Worst-of*“-Variante

Der Maf3gebliche Basiswert ist der Basiswert, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfanglichen Bewertungskurs
und dem Letzten Bewertungskurs am geringsten ist.
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D.1.3.7.7. Digital-Zertifikat bzw. Digital-Anleihe Spezial mit Partizipation sowie Mindestriickzahlung

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Basispreis, erhélt der Glaubiger den Riickzahlungsbetrag in
Hohe des Maligeblichen Festbetrags bzw. Mafigeblichen Nennbetrags multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl
Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation und der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis
(Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis und auf oder dem Teilschutzlevel, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Maligeblichen Festbetrag bzw. Mal3geblichen Nennbetrag.

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Mindestriickzahlungsbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhéngig, wobei deren Einfluss um die Partizipation verstérkt oder abgeschwécht wird. Die Partizipation findet
Anwendung, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Basispreis liegt. Der Riickzahlungsbetrag entspricht
dem Mafgeblichen Festbetrag bzw. Maligeblichen Nennbetrag, wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis,
aber auf oder tiber dem Teilschutzlevel liegt. Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, wird stets der
Mindestriickzahlungsbetrag gezahlt, der kleiner ist als der MaBgebliche Festbetrag bzw. Maligebliche Nennbetrag.

D.1.3.7.8. Digital-Zertifikat bzw. Digital-Anleihe Spezial mit Partizipation sowie Mindestriickzahlung und Cap
(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder iiber dem Basispreis, erhélt der Glaubiger den
Riickzahlungsbetrag in Hohe des Maligeblichen Festbetrags bzw. Mal3geblichen Nennbetrags multipliziert mit der
Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der Partizipation und der Wertentwicklung des Basiswerts in
Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl
Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis und auf oder dem Teilschutzlevel, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Maf3geblichen Festbetrag bzw. Maligeblichen Nennbetrag.

(4) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Mindestriickzahlungsbetrag.

Die Riickzahlung des Zertifikats bzw. der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis abhingig, wobei deren FEinfluss um die Partizipation verstirkt oder abgeschwicht wird. Der
Riickzahlungsbetrag entspricht dabei hochstens dem Capbetrag. Die Partizipation findet Anwendung, wenn der Letzte
Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder iiber dem Basispreis liegt. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem
MaBgeblichen Festbetrag bzw. Mallgeblichen Nennbetrag, wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, aber
auf oder Uber dem Teilschutzlevel liegt. Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Teilschutzlevel, wird stets der
Mindestriickzahlungsbetrag gezahlt, der kleiner ist als der Maflgebliche Festbetrag bzw. Maligebliche Nennbetrag.
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D.1.3.8. Discount Zertifikate
D.1.3.8.1. Einleitung
Bei Discount-Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere mit basiswertabhangiger Riickzahlung (auch das ,,Zertifikat®).

Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung und unter
Beriicksichtigung der Bestimmungen zu Marktstorungen sowie Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die
Riickzahlung in der Festgelegten Wahrung je Schuldverschreibung bzw. die Lieferung des Basiswerts bzw. Lieferwerts
am Filligkeitstag in Abhingigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts gemaf3 § 5(1) der Emissionsbedingungen.

Discount-Zertifikate lassen sich im Hinblick auf ihre Riickzahlungskomponenten in die nachfolgend in den Abschnitten
D.1.3.8.2. bis D.1.3.8.3. dargestellten Produkttypen einteilen. Die Beschreibung der jeweiligen Riickzahlungskomponente
ist im Zusammenhang mit dieser Einleitung, den Angaben zur Verzinsung, zur Automatischen Beendigung, zur
vorzeitigen Riickzahlung, zu zusitzlichen optionalen Ausstattungsmerkmalen und zu moglichen Basiswerten bzw.
Lieferwerten unter den Abschnitten D.1.3.8.1.1. bis D.1.3.8.1.4. zu lesen.

D.1.3.8.1.1. Verzinsung

Die Wertpapiere kdnnen eine Verzinsung vorsehen. Diese ist in § 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und entspricht
einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter Abschnitt D.1.4. dargestellten
Zinskomponenten.

D.1.3.8.1.2. Vorzeitige Riickzahlung

Die Wertpapiere kdnnen eine vorzeitige Riickzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) vorsehen. Diese
istin § 5 und § 14 der Emissionsbedingungen festgelegt und entspricht einem der unter Abschnitt D.1.5. dargestellten
vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeiten.

D.1.3.8.1.3. Zusiitzliche optionale Ausstattungsmerkmale

Die Wertpapiere konnen zusitzliche optionale Ausstattungsmerkmale vorsehen. Diese sind unter Abschnitt D.1.6.
beschrieben und beinhalten insbesondere:

- Quanto-Option
D.1.3.8.1.4. Mégliche Basiswerte bzw. Lieferwerte

Die Wertpapiere sind von einem oder mehreren Basiswerten, oder, wie in den Maligeblichen Emissionsbedingungen
festgelegt, zusétzlich von einem Lieferwert abhdngig. Informationen zu Basiswerten bzw. zum Lieferwert sind vorstehend
unter Abschnitt D.1.2.3. dargestellt.
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D.1.3.8.2. Discount-Zertifikat
(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder {iber dem Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in
Hohe des mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Letzten Bewertungskurses oder, wie alternativ festgelegt, die
Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts abhiangig. Der Riickzahlungsbetrag
entspricht dabei hochstens dem Capbetrag. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der
Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel liegt. Der
Anfingliche Ausgabepreis des Zertifikats beinhaltet einen Abschlag (der ,,Discount®) im Vergleich zu einer zeitgleichen
Direktinvestition in den Basiswert bzw. die Bestandteile des Basiswerts. Der Discount kann je nach Erwerbszeitpunkt in
seiner Hohe variieren.

D.1.3.8.3. Discount-Zertifikat Plus

(1) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
alternativ festgelegt, der Bewertungskurs an den in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen
(z. B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) stets iiber der Barriere, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag.

(2) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
alternativ festgelegt, der Bewertungskurs an den in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen
mindestens einmal auf oder unter der Barriere, gilt folgende Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Capbetrag.
(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel, erhdlt der Gldubiger entweder den

Riickzahlungsbetrag in Hohe des mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Letzten Bewertungskurses
oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig. Der Riickzahlungsbetrag
entspricht dabei hochstens dem Capbetrag. Der Glaubiger erhélt stets den Capbetrag, wenn der Referenzkurs des
Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen stets {iber der Barriere liegt oder der Letzte Bewertungskurs auf
oder tiber dem Caplevel liegt. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an
Basiswerten bzw. Lieferwerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel liegt und der Referenzkurs des
Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den
MafBgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen mindestens einmal auf oder unter der Barriere liegt. Der
Anfingliche Ausgabepreis des Zertifikats beinhaltet einen Abschlag (der ,,Discount®) im Vergleich zu einer zeitgleichen
Direktinvestition in den Basiswert bzw. die Bestandteile des Basiswerts. Der Discount kann je nach Erwerbszeitpunkt in
seiner Hohe variieren.
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D.1.3.9. TwinWin-Zertifikat
D.1.3.9.1. Einleitung
Bei TwinWin-Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere mit basiswertabhiangiger Riickzahlung (auch das ,,Zertifikat®).

Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung und unter
Beriicksichtigung der Bestimmungen zu Marktstorungen sowie Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die
Riickzahlung in der Festgelegten Wihrung je Schuldverschreibung bzw. die Lieferung des Basiswerts bzw. Lieferwerts
am Filligkeitstag in Abhingigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts gemafB § 5(1) der Emissionsbedingungen.

TwinWin-Zertifikate lassen sich im Hinblick auf ihre Riickzahlungskomponenten in die nachfolgend in den Abschnitten
D.1.3.9.2. bis D.1.3.9.5. dargestellten Produkttypen einteilen. Die Beschreibung der jeweiligen Riickzahlungskomponente
ist im Zusammenhang mit dieser Einleitung, den Angaben zur Verzinsung, zur Automatischen Beendigung, zur
vorzeitigen Riickzahlung, zu zusitzlichen optionalen Ausstattungsmerkmalen und zu moglichen Basiswerten bzw.
Lieferwerten unter den Abschnitten D.1.3.9.1.1. bis D.1.3.9.1.4. zu lesen.

D.1.3.9.1.1. Verzinsung

Die Wertpapiere kdnnen eine Verzinsung vorsehen. Diese ist in § 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und entspricht
einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter Abschnitt D.1.4. dargestellten
Zinskomponenten.

D.1.3.9.1.2. Vorzeitige Riickzahlung

Die Wertpapiere kdnnen eine vorzeitige Riickzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) vorsehen. Diese
istin § 5 und § 14 der Emissionsbedingungen festgelegt und entspricht einem der unter Abschnitt D.1.5. dargestellten
vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeiten.

D.1.3.9.1.3. Zusiitzliche optionale Ausstattungsmerkmale

Die Wertpapiere konnen zusitzliche optionale Ausstattungsmerkmale vorsehen. Diese sind unter Abschnitt D.1.6.
beschrieben und beinhalten insbesondere:

- Mindest- und/oder Hochstriickzahlungs-Option
- Airbag-Option

- Discount-Option

- Quanto-Option

D.1.3.9.1.4. Mogliche Basiswerte bzw. Lieferwerte

Die Wertpapiere sind von einem oder mehreren Basiswerten, oder, wie in den Maligeblichen Emissionsbedingungen
festgelegt, zusdtzlich von einem Lieferwert abhdngig. Informationen zu Basiswerten bzw. zum Lieferwert sind vorstehend
unter Abschnitt D.1.2.3. dargestellt.
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D.1.3.9.2. TwinWin-Zertifikat Plus

(1) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
alternativ festgelegt, der Bewertungskurs an den in den Maligeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen
(z. B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) stets iiber der Barriere, erhdlt der Gldubiger den
Riickzahlungsbetrag in Hohe des Maf3geblichen Festbetrags multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und
(ii) dem GroBeren aus (a) dem Produkt aus der Partizipation (1) und der umgekehrten Wertentwicklung des
Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Zahl Eins abziiglich des Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und
dem Basispreis) und (b) dem Produkt aus der Partizipation (2) und der positiven Wertentwicklung des Basiswerts
in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl
Eins).

(2) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
alternativ festgelegt, der Bewertungskurs an den in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen
mindestens einmal auf oder unter der Barriere, gilt folgende Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem
Mafgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der Partizipation (2)
multiplizierten positiven Wertentwicklung in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten
Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, erhdlt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag
in Hohe des Quotienten aus dem Letztem Bewertungskurs und dem Basispreis multipliziert mit dem
MaBgeblichen Festbetrag oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw.
Lieferwerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis abhingig.
Der Einfluss der Wertenwicklung kann um die jeweilige anwendbare Partizipation verstérkt oder abgeschwicht werden,
wenn der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der
Bewertungskurs an den in den Maligeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen stets iiber der Barriere liegt oder
der Letzte Bewertungskurs auf oder tiber dem Basispreis liegt. Die Partizipation (1) findet Anwendung auf die umgekehrte
Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis, wenn der Referenzkurs des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen definierten Tagen stets {iber der Barriere liegt und der Letzte Bewertungskurs unter dem
Basispreis liegt. Die Partizipation (2) findet Anwendung auf die positive Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf
den Basispreis, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Basispreis liegt. Umgekehrte Wertentwicklung
bedeutet, dass eine in Bezug auf den Basispreis negative Wertentwicklung sich aufgrund der Berechnungsformel als
positiver Wert unter diesem Zertifikat auswirkt. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der
Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten, wenn der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei
kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den Mal3geblichen Emissionsbedingungen definierten
Tagen mindestens einmal auf oder unter der Barriere liegt und der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis liegt.
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D.1.3.9.3. TwinWin-Zertifikat Plus mit Cap

(1) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
alternativ festgelegt, der Bewertungskurs an den in den Mafigeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen
(z. B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) stets iiber der Barriere, gilt folgende Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tiber dem Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Capbetrag.

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel, erhélt der Gldubiger den Riickzahlungsbetrag in Hohe
des MaBgeblichen Festbetrags multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem GroBeren aus (a)
dem Produkt aus der Partizipation (1) und der umgekehrten Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis (Zahl Eins abziiglich des Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis) und (b)
dem Produkt aus der Partizipation (2) und der positiven Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den
Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

(2) Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie
alternativ festgelegt, der Bewertungskurs an den in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen
mindestens einmal auf oder unter der Barriere, gilt folgende Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Capbetrag.

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder iiber dem Basispreis, erhilt der Glaubiger
den Riickzahlungsbetrag in Hohe des Maf3geblichen Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins
und (ii) der mit der Partizipation (2) multiplizierten positiven Wertentwicklung in Bezug auf den Basispreis
(Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

(c) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag
in Hohe des Quotienten aus dem Letztem Bewertungskurs und dem Basispreis multipliziert mit dem
Malfgeblichen Festbetrag oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw.
Lieferwerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis abhingig.
Der Einfluss der Wertentwicklung kann um die jeweilige anwendbare Partizipation verstarkt oder abgeschwécht werden,
wenn der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der
Bewertungskurs an den in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen stets iiber der Barriere liegt oder
der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Basispreis liegt. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei im Fall einer
positiven Wertentwicklung hochstens dem Capbetrag. Die Partizipation (1) findet Anwendung auf die umgekehrte
Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis, wenn der Referenzkurs des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen definierten Tagen stets iiber der Barriere liegt und der Letzte Bewertungskurs unter dem
Basispreis liegt. Die Partizipation (2) findet Anwendung auf die positive Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf
den Basispreis, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Basispreis liegt. Umgekehrte Wertentwicklung
bedeutet, dass eine in Bezug auf den Basispreis negative Wertentwicklung sich aufgrund der Berechnungsformel als
positiver Wert unter diesem Zertifikat auswirkt. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der
Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten, wenn der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei
kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den Mafigeblichen Emissionsbedingungen definierten
Tagen mindestens einmal auf oder unter der Barriere liegt und der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis liegt.
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D.1.3.9.4. TwinWin-Zertifikat Pro

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tiber der Barriere, erhélt der Glaubiger den Riickzahlungsbetrag in Hohe
des MaBgeblichen Festbetrags multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem GroBeren aus (a) dem
Produkt aus der Partizipation (1) und der umgekehrten Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis
(Zahl Eins abziiglich des Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis) und (b) dem Produkt
aus der Partizipation (2) und der positiven Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Differenz
aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe
des Quotienten aus dem Letztem Bewertungskurs und dem Basispreis multipliziert mit dem Mafgeblichen
Festbetrag oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis abhingig.
Der Einfluss der Wertentwicklung kann um die jeweilige anwendbare Partizipation verstirkt oder abgeschwicht werden,
wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber der Barriere liegt. Die Partizipation (1) findet Anwendung auf die
umgekehrte Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber
der Barriere und unter dem Basispreis liegt. Die Partizipation (2) findet Anwendung auf die positive Wertentwicklung
des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Basispreis liegt.
Umgekehrte Wertentwicklung bedeutet, dass eine in Bezug auf den Basispreis negative Wertentwicklung aufgrund der
Berechnungsformel zu einer positiven Wertentwicklung unter diesem Zertifikat fithrt. Die Tilgung des Zertifikats mit
Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten, wenn der Letzte
Bewertungskurs unter der Barriere liegt.

D.1.3.9.5. TwinWin-Zertifikat Pro mit Cap
(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Caplevel, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Caplevel und auf oder {iber der Barriere, erhilt der Glaubiger den
Riickzahlungsbetrag in Hohe des MalB3geblichen Festbetrags multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und
(il) dem GroBeren aus (a) dem Produkt aus der Partizipation (1) und der umgekehrten Wertentwicklung des
Basiswerts in Bezug auf den Basispreis (Zahl Eins abziiglich des Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und
dem Basispreis) und (b) dem Produkt aus der Partizipation (2) und der positiven Wertentwicklung des Basiswerts
in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl
Eins).

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, erhélt der Gldubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in Hohe
des Quotienten aus dem Letztem Bewertungskurs und dem Basispreis multipliziert mit dem Mafgeblichen
Festbetrag oder, wie alternativ festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten.

Die Riickzahlung des Zertifikats ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis abhéngig.
Der Einfluss der Wertentwicklung kann um die jeweilige anwendbare Partizipation verstirkt oder abgeschwécht werden,
wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber der Barriere liegt. Der Riickzahlungsbetrag entspricht dabei im Fall einer
positiven Wertentwicklung hochstens dem Capbetrag. Die Partizipation (1) findet Anwendung auf die umgekehrte
Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber der Barriere
und unter dem Basispreis liegt. Die Partizipation (2) findet Anwendung auf die positive Wertentwicklung des Basiswerts
in Bezug auf den Basispreis, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder iiber dem Basispreis liegt. Umgekehrte
Wertentwicklung bedeutet, dass eine in Bezug auf den Basispreis negative Wertentwicklung aufgrund der
Berechnungsformel zu einer positiven Wertentwicklung unter diesem Zertifikat. Die Tilgung des Zertifikats mit Lieferung
erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten bzw. Lieferwerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter
der Barriere liegt.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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D.1.4. Funktionsweise der optionalen Zinskomponenten
D.1.4.1. Uberblick iiber optionale Zinskomponenten gemif § 3 der Emissionsbedingungen
In diesem Abschnitt sind die fiir die Produktgruppen optionalen Zinskomponenten beschrieben.

e Die Festverzinsliche Zinskomponenten einschlielich Nullkupon-Komponenten (s. Abschnitt D.1.4.3.)
e  Variabel verzinsliche referenzsatzabhingige Zinskomponenten (s. Abschnitt D.1.4.4.)

e  Variabel verzinsliche basiswertabhdngige Zinskomponenten (s. Abschnitt D.1.4.5.)

e  Variabel verzinsliche digitale Zinskomponenten (s. Abschnitt D.1.4.6.)

e  Variabel verzinsliche TARN-Zinskomponenten (s. Abschnitt D.1.4.7.)

e  Variabel verzinsliche Zinskomponente mit Zinstagefaktor (Range Accrual) (s. Abschnitt D.1.4.8.)

Wertpapiere jeder Produktgruppe konnen verzinslich sein (wie jeweils in Abschnitt D.1.3.2. bis D.1.3.9. angegeben). Fiir
verzinsliche Wertpapiere konnen die Mallgeblichen Emissionsbedingungen eine oder mehrere Methoden fiir die
Berechnung der Zinsen (,,Zinsmodelle”) vorsehen. Diese beruhen auf den folgenden Zinskomponenten, die nachfolgend
beschrieben werden.

Die Verzinsung der Wertpapiere kann dabei hinsichtlich

e der Linge der Zinsperioden und/oder,
e  der fiir die einzelnen Zinsperioden maf3geblichen Zinssétze bzw. Zinsbetridge und/oder,
e  der Basis, auf der die Zinsen berechnet werden (z. B. Zinstagequotient), und/oder,

e der Zinsmodelle und deren Zuordnung zu bestimmten Zinsperioden

wihrend der Laufzeit der Wertpapiere variiert/variieren oder konstant bleibt/bleiben. Die Festlegung kann bei Emission
oder wihrend der Laufzeit (an einem oder mehreren Tagen fiir eine oder mehrere Zinsperioden) in Abhéngigkeit von
definierten Bedingungen oder Wahlrechten seitens der Emittentin erfolgen (s. nachfolgend im Abschnitt D.1.4.2.).
Dartiber hinaus kdnnen Wertpapiere auch in einzelnen Zinsperioden oder fiir die gesamte Laufzeit ohne Verzinsung bzw.
ohne periodische Verzinsung (ggf. jedoch mit einer zusétzlichen Zahlung am Riickzahlungstag) begeben werden.

In den Maligeblichen Emissionsbedingungen kénnen ferner weitere Regelungen fiir den bzw. die ma3geblichen Zinssétze
bzw. Zinsbetrdge von Beginn an vorgesehen sein oder wihrend der Laufzeit — fiir die gesamte Laufzeit oder in Bezug auf
einzelne Zinsperioden und/oder Zinsmodelle bzw. in Abhingigkeit von definierten Bedingungen — festgelegt werden, wie
z. B.:

e  Hochstzinssitze bzw. -betrdge und/oder Mindestzinssitze bzw. -betrége fiir einzelne oder alle Zinsperioden und/oder
Zinsmodelle,

e cine Festlegung der Zinssétze bzw. Zinsbetrage durch Bezugnahme auf vorhergehende Zinssitze bzw. Zinsbetrége,
z. B. dass der fiir eine Zinsperiode maligebliche Zinssatz bzw. Zinsbetrag mindestens oder hochstens genauso hoch
ist, wie der fir die vorausgehende Zinsperiode, oder dass er sich um eine definierte Groe gegeniiber der Vorperiode
erhoht oder reduziert,

e Dbei Erreichen bestimmter Zinssdtze bzw. Zinsbetrdge eine automatische Festlegung der Verzinsung fiir die
verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere oder eine vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere, oder

e cin Mindest- und/oder Hochstbetrag bzw. Mindest- und/oder Hochstzinssatz fiir maximal durch die Emittentin zu
erbringende Zinszahlungen wahrend der Laufzeit.

Bei den jeweils nachfolgend dargestellten Zinsmodellen sind die jeweiligen Ausstattungsvarianten, einschlieBlich der
Festlegungsoptionen, die fiir die Mallgeblichen Emissionsbedingungen ausgewéhlt werden kdnnen (gekennzeichnet z.B.
durch ,,oder®, ,,ggf.“ oder ,,wie alternativ festgelegt®), dargestellt. In Teil II. der Endgiiltigen Bedingungen wird diese
Darstellung unter dem Punkt ,,Verzinsung* angepasst auf die produktspezifisch gewihlten Optionen angegeben.
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D.1.4.2. Zinsmodell-Wechsel
D.1.4.2.1. Einleitung

Die Endgiiltigen Bedingungen kénnen beziiglich der Verzinsung der Wertpapiere nicht nur ein einzelnes der im
Folgenden dargestellten Zinsmodelle vorsehen, sondern festlegen, dass in den verschiedenen Zinsperioden
unterschiedliche Zinsmodelle zur Anwendung kommen.

Die Zinsmodell-Wechsel lassen sich in die nachfolgend in Abschnitt D.1.4.2.2. bis D.1.4.2.5. dargestellten
Zinskomponenten einteilen. Die Beschreibung der jeweiligen Zinskomponente ist im Zusammenhang mit dieser
Einleitung zu lesen.

D.1.4.2.2. Abweichende vorangehende und/oder nachfolgende Zinskomponente

Bei einem variabel verzinslichen Wertpapier kdnnen eine oder mehrere Zinsperioden vorliegen, die eine feste Verzinsung
oder abweichende Festlegung fiir die Zinskomponente aufweisen. Gemdf §3(2) der Maligeblichen
Emissionsbedingungen ist bzw. wird am Anfénglichen Festlegungstag dann fiir die erste(n) und/oder die letzte(n)
Zinsperiode(n) ein fester Zinssatz bzw. Zinsbetrag festgelegt oder dieser nach der angegebenen abweichenden Methode
ermittelt. Die weiteren Zinskonventionen (wie z. B. der Zinstagequotient) bleiben in einem solchen Fall beim Ubergang
der vorangehenden und/oder nachfolgenden, abweichenden zu den iibrigen Zinsperioden grundsitzlich unveréndert.

D.1.4.2.3. Fest definierter Zinsmodell-Wechsel

Fest definierter Zinsmodell-Wechsel bedeutet, dass neben dem festgelegten Zinssatz bzw. Zinsbetrag oder der Art ihrer
Ermittlung bzw. ihrer Festlegung, soweit in den Malgeblichen Emissionsbedingungen festgelegt, auch weitere
Bedingungen der Verzinsung gemall § 3 der Mafigeblichen Emissionsbedingungen (wie z. B. der Zinszahlungstag, die
Zinsperiode, der Zinstagequotient) wihrend der Laufzeit der Wertpapiere zu einem bestimmten Zeitpunkt gewechselt
werden. Fest-zu-Variabel- und Variabel-zu-Fest-verzinsliche Wertpapiere werden iiblicherweise mit einem Zinssatz bzw.
Zinsbetrag verzinst, der von einem festen zu einem variablen bzw. von einem variablen zu einem festen Zinssatz
gewandelt werden kann. Dariiber hinaus kann auch von Variabel-zu-Variabel gewechselt werden, hierbei kann von einer
variablen basiswert- oder referenzsatzabhdngigen Verzinsung zu einer anderen variablen basiswert- oder
referenzsatzabhidngigen Verzinsung gewechselt werden. Ein fest definierter Zinsmodell-Wechsel liegt z.B. auch bei sog.
»Reset“-Vereinbarungen vor. In diesem Fall wird in der Regel zu einem bestimmten Zeitpunkt ein Zinssatz auf der
Grundlage einer variabel verzinslichen Zinskomponente fiir eine bestimmte Anzahl von Zinsperioden neu festgelegt.

Ein fest definierter Zinsmodell-Wechsel erfolgt zu einem bestimmten Zeitpunkt und ist nicht von einem Wahlrecht der
Emittentin abhéngig.

D.1.4.2.4. Optionaler Zinsmodell-Wechsel nach Wahl der Emittentin

Optionaler Zinsmodell-Wechsel bedeutet, dass neben dem festgelegten Zinssatz bzw. Zinsbetrag oder der Art ihrer
Ermittlung bzw. ihrer Festlegung, soweit in den Mafigeblichen Emissionsbedingungen festgelegt, auch die weiteren
Bedingungen der Verzinsung gemdf3 § 3 der MaBigeblichen Emissionsbedingungen (wie z. B. der Zinszahlungstag, die
Zinsperiode, der Zinstagequotient) wihrend der Laufzeit der Wertpapiere gewechselt werden kdnnen, wenn die
Emittentin ihr Wahlrecht zum Wechsel ausiibt. Der Emittentin steht in diesem Fall das Recht zu (ohne dazu verpflichtet
zu sein), iblicherweise zu bestimmten Terminen die Verzinsung von einem der definierten Zinsmodelle zu einem anderen
der definierten Zinsmodelle zu wechseln. Die Emittentin gibt die Ausiibung ihres Wahlrechts bekannt. Bei jedem
definierten Wechsel kann von Fest-zu-Variabel, von Variabel-zu-Fest oder auch von Variabel-zu-Variabel gewechselt
werden, hierbei kann auch von einer variablen basiswert- oder referenzsatzabhiangigen Verzinsung zu einer anderen
basiswert- oder referenzsatzabhéngigen Verzinsung gewechselt werden.

D.1.4.2.5. Bedingungsabhiingiger Zinsmodell-Wechsel

Bedingungsabhédngiger Zinsmodell-Wechsel bedeutet, dass neben dem festgelegten Zinssatz bzw. Zinsbetrag oder der
Art ihrer Ermittlung bzw. ihrer Festlegung, soweit in den MaBigeblichen Emissionsbedingungen festgelegt, auch die
weiteren Bedingungen der Verzinsung gemidfl § 3 der Mafgeblichen Emissionsbedingungen (wie z.B. der
Zinszahlungstag, die Zinsperiode, der Zinstagequotient) wihrend der Laufzeit der Wertpapiere in Abhdngigkeit von
Zinswechselbedingungen gewechselt werden konnen. Liegt etwa der Referenzsatz bzw., wie alternativ festgelegt, der fiir
die relevante Zinsperiode ermittelte Zinssatz bzw. Zinsbetrag am Zinsfestlegungstag, iiber bzw., wie alternativ festgelegt,
auf oder iiber oder unter bzw., wie alternativ festgelegt, auf oder unter der jeweiligen Zinswandlungsschwelle, wird die
Verzinsung der Schuldverschreibung vom einen zum anderen definierten Zinsmodell gewechselt. Bei jedem definierten
Wechsel kann von Fest-zu-Variabel, von Variabel-zu-Fest oder auch von Variabel-zu-Variabel gewechselt werden,
hierbei kann auch von einer variablen basiswert- oder referenzsatzabhéngigen Verzinsung zu einer anderen basiswert-
oder referenzsatzabhdngigen Verzinsung gewechselt werden.
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D.1.4.3. Festverzinsliche Zinskomponenten einschliefilich Nullkupon-Komponente
D.1.4.3.1. Einleitung

Bei Wertpapiere mit einem der folgenden Zinsmodelle handelt es sich entweder um festverzinsliche Wertpapiere oder
um Nullkupon-Wertpapiere. Die mogliche Rendite solcher Wertpapiere steht bereits zu Beginn der Laufzeit fest.

Die festverzinslichen Zinskomponenten lassen sich in die nachfolgend in D.1.4.3.2. bis D.1.4.3.4. dargestellten
Zinskomponenten einteilen. Die Beschreibung der jeweiligen Zinskomponente ist im Zusammenhang mit dieser
Einleitung zu lesen.

D.1.4.3.2. Nullkupon-Komponente

Nullkupon-Wertpapiere werden zum Maflgeblichen Nennbetrag bzw. MaBigeblichen Festbetrag oder mit einem Discount
(Abschlag) oder Agio (Aufschlag) auf diesen oder auf Basis aufgelaufener Zinsen begeben und gewéhren in keinem Fall
periodische Zinszahlungen. Anstelle von periodischen Zinszahlungen beinhaltet die Differenz zwischen dem
Riickzahlungsbetrag und dem Ausgabepreis Zinseinkiinfte bis zur Falligkeit und gibt so den Marktzinssatz wieder.

D.1.4.3.3. Einheitliche Verzinsung

Bei festverzinslichen Wertpapiere mit einheitlicher Verzinsung erhédlt der Gldubiger gemidl §3 der
Emissionsbedingungen am jeweiligen Zinszahlungstag fiir die jeweilige Zinsperiode nachschiissig einen Zinsbetrag
ausgezahlt.

Der Zinsbetrag bzw. Zinssatz fiir jede Zinsperiode wihrend der Laufzeit der Wertpapiere ist bzw. wird am Anfinglichen
Bewertungstag bzw. Anfanglichen Festlegungstag einheitlich festgelegt.

D.1.4.3.4. Variierende Verzinsung (einschlieflich Stufenzinsvarianten)

Bei festverzinslichen Wertpapiere mit variierender Verzinsung erhélt der Glaubiger gemil § 3 der Emissionsbedingungen
am jeweiligen Zinszahlungstag fiir die jeweilige Zinsperiode nachschiissig einen Zinsbetrag ausgezahlt.

Der Zinsbetrag bzw. Zinssatz ist bzw. wird am Anfinglichen Bewertungstag bzw. Anfianglichen Festlegungstag nicht
einheitlich festgelegt, sondern kann fiir die verschiedenen Zinsperioden variieren. Insbesondere kann der Zinsbetrag bzw.
Zinssatz ansteigen, sog. Step up, oder absinken, sog. Step down (Schuldverschreibung mit Stufenzins).
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D.1.4.4. Variabel verzinsliche referenzsatzabhiingige Zinskomponenten
D.1.4.4.1. Einleitung

Bei Wertpapiere mit einem der folgenden Zinsmodelle handelt es sich um variabel verzinsliche Wertpapiere mit
referenzsatzabhidngiger Verzinsung. Der Glaubiger erhélt gemidl § 3 der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinszahlungstag fiir die jeweilige Zinsperiode nachschiissig einen Zinsbetrag ausgezahlt. Fiir jede Zinsperiode wird am
jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz gemal} der in den Mal3geblichen Emissionsbedingungen definierten Formel in
Abhingigkeit von einem oder mehreren Referenzsitzen festgelegt. Im Fall variabel verzinslicher Wertpapiere kann, wenn
in den Maflgeblichen Emissionsbedingungen angegeben, ein Mindestzinssatz und/oder Hochstzinssatz Anwendung
finden. Die Zahlung eines bestimmten Zinsbetrags wird bei diesen Zinsmodellen nicht garantiert.

Die variabel verzinslichen, referenzsatzabhéngigen Zinskomponenten lassen sich in die nachfolgend in D.1.4.4.2. bis
D.1.4.44. dargestellten Zinskomponenten einteilen. Die Beschreibung der jeweiligen Zinskomponente ist im
Zusammenhang mit dieser Einleitung zu lesen.

D.1.4.4.2. Referenzsatzabhiingiger Floater — Standard

Fir jede Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz gemdl der in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen definierten Formel in Abhédngigkeit vom Referenzsatz festgelegt.

Der Zinssatz entspricht einer der nachstehenden Alternativen:

(1) dem Referenzsatz

(i1) dem Referenzsatz zuziiglich oder abziiglich einer Marge;

(iii) dem mit dem Faktor multiplizierten Referenzsatz;

(iv) dem mit dem Faktor multipliziertem Referenzsatz zuziiglich oder abziiglich einer Marge; oder

(v) der mit dem Faktor multiplizierten Summe oder der mit dem Faktor multiplizierten Differenz zwischen dem
Referenzsatz und der Marge.

D.1.4.4.3. Referenzsatzabhiingiger Floater — Standard Spread

Fir jede Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz gemdl der in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen definierten Formel in Abhidngigkeit von der Differenz zwischen zwei Referenzsitzen festgelegt.

Der Zinssatz entspricht einer der nachstehenden Alternativen:

(i) der Differenz zwischen (1) dem mit dem Faktor 1 multiplizierten Referenzsatz 1 und (2) dem mit dem Faktor 2
multiplizierten Referenzsatz 2, ggf. zuziiglich oder abziiglich einer Marge; oder

(i1) der mit dem Faktor multiplizierten Differenz zwischen dem Referenzsatz 1 und dem Referenzsatz 2 ggf. zuziiglich
oder abziiglich einer Marge.

D.1.4.4.4. Referenzsatzabhiingiger Floater — Standard Reverse

Bei Wertpapiere mit diesem Zinsmodell verhélt sich die Verzinsung grundsétzlich entgegengesetzt (,,reverse®) zur
Entwicklung des Referenzsatzes. Dazu wird der Zinssatz aus der Differenz zwischen (1) einem festen Zinssatz (Basissatz)
und (2) einem verdnderlichen Referenzsatz unter Beriicksichtigung des Faktors und einer etwaigen Marge festgelegt.

Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen dem Basissatz und dem mit dem Faktor multiplizierten Referenzsatz, ggf.
zuziiglich oder abziiglich einer Marge.
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D.1.4.5. Variabel verzinsliche basiswertabhéingige Zinskomponenten
D.1.4.5.1. Einleitung

Bei den Wertpapieren mit einem der folgenden Zinsmodelle handelt es sich um variabel verzinsliche Wertpapiere mit
basiswertabhingiger Verzinsung. Der Gldubiger erhélt gemdB § 3 der Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinszahlungstag fiir die jeweilige Zinsperiode nachschiissig einen Zinsbetrag ausgezahlt. Der Zinssatz oder der
zinssatzunabhingige Zinsbetrag je Schuldverschreibung in der Festgelegten Wéhrung wird am jeweiligen
Zinsfestlegungstag in Abhéngigkeit des Basiswerts ermittelt. Im Fall variabel verzinslicher Wertpapiere kann, wenn in
den MalBgeblichen Emissionsbedingungen angegeben, ein Mindestzinssatz und/oder Hochstzinssatz bzw.
Mindestzinsbetrag und/oder Hochstzinsbetrag Anwendung finden. Die Zahlung eines bestimmten Zinsbetrags wird bei
diesen Zinsmodellen nicht garantiert.

Die variabel verzinslichen, basiswertabhdngigen Zinskomponenten lassen sich in die nachfolgend in D.1.4.5.2. bis
D.1.4.5.6. dargestellten Zinskomponenten einteilen. Die nachfolgende Darstellung beschreibt hierbei die
Zinskomponenten mit Bezug auf einen Basiswert. Bei Wertpapieren mit mehreren Basiswerten sind die jeweiligen
Zinskomponenten so zu verstehen, dass diese sich auf den Maligeblichen Basiswert bzw. alle Basiswerte beziehen. Dies
wird in Teil II. der Endgiiltigen Bedingungen entsprechend spezifisch dargestellt.

Die Beschreibung der jeweiligen Zinskomponente ist im Zusammenhang mit dieser Einleitung zu lesen.
D.1.4.5.2. Basiswertabhdingiger Floater — Vario

Der Zinssatz bzw. wie in den Mafigeblichen Emissionsbedingungen angegeben, der Zinsbetrag entspricht dem mit dem
Faktor multiplizierten Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweiligen in den Maligeblichen Emissionsbedingungen
definierten Tag (z. B. Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag).

D.1.4.5.3. Basiswertabhiingiger Floater — Best Standard

Der Zinssatz entspricht der mit dem Faktor multiplizierten Wertentwicklung des Basiswerts.

Im Fall von einem zinssatzunabhingigen Zinsbetrag entspricht der Zinsbetrag der mit dem Produkt aus dem
Malgeblichen Festbetrag bzw., wie alternativ festgelegt, Mallgeblichen Nennbetrag und dem Faktor multiplizierten
Wertentwicklung des Basiswerts.

Die Wertentwicklung entspricht dem Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweils in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen definierten Tag (z. B. Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-
Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag), dividiert durch den Zinsstartwert abziiglich der Zahl Eins.

D.1.4.5.4. Basiswertabhingiger Floater — Best Spezial

Der Zinssatz entspricht dem mit dem Faktor multiplizierten Quotienten aus (i) dem GréBeren aus (x) Null und (y) der
Differenz aus dem Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweils in den Malgeblichen Emissionsbedingungen
definierten Tag (z. B. Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag)
und dem Basispreislevel filir diesen definierten Tag als Zahler und (ii) dem Zinsstartwert als Nenner.

Im Fall von einem zinssatzunabhingigen Zinsbetrag entspricht der Zinsbetrag dem Produkt aus dem Maligeblichen
Festbetrag bzw., wie alternativ festgelegt, Mallgeblichen Nennbetrag und dem Faktor multipliziert mit dem Quotienten
aus (i) dem GroBeren aus (x) Null und (y) der Differenz aus dem Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweils in den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tag (z. B. Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-
Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag) und dem Basispreislevel fiir diesen definierten Tag als Zahler und (ii) dem
Zinsstartwert als Nenner.

D.1.4.5.5. Basiswertabhdngiger Floater — TwinWin

Der Zinssatz entspricht der mit dem Faktor multiplizierten absoluten Wertentwicklung des Basiswerts.

Im Fall von einem zinssatzunabhédngigen Zinsbetrag entspricht der Zinsbetrag der mit dem Produkt aus dem
MaBgeblichen Festbetrag bzw., wie alternativ festgelegt, Mafigeblichen Nennbetrag und dem Faktor multiplizierten
absoluten Wertentwicklung des Basiswerts.

Die Wertentwicklung entspricht dem Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweils in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen definierten Tag (z. B. Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-
Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag), dividiert durch den Zinsstartwert abziiglich der Zahl Eins. Absolute
Wertentwicklung bedeutet, dass der sich bei der Ermittlung der Wertentwicklung ergebende Wert ohne Berlicksichtigung
eines evtl. negativen Vorzeichens (,,-*) fiir die weitere Berechnung verwendet wird.

D.1.4.5.6. Basiswertabhiingiger Floater — Memory

Der Zinssatz fiir die entsprechende Zinsperiode entspricht der Summe der Vorgesehenen Zinssétze aller abgelaufenen
Zinsperioden abziiglich aller bereits ermittelten Zinssétze. Auf diese Weise werden ggf. ausgefallene Zinsen an dem
mafgeblichen Zinszahlungstag einmalig nachgeholt.
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D.1.4.6. Variabel verzinsliche digitale Zinskomponenten
D.1.4.6.1. Einleitung

Bei Wertpapieren mit einem der folgenden Zinsmodelle handelt es sich um variabel verzinsliche Wertpapiere mit einer
Verzinsung, die von einer basiswert- bzw. referenzsatzabhingigen Bedingung abhingt. D. h., der Glaubiger erhélt gemal3
§ 3 der MaBgeblichen Emissionsbedingungen am jeweiligen Zinszahlungstag fiir die jeweilige Zinsperiode nachschiissig
einen bestimmten Zinsbetrag je Schuldverschreibung in der Festgelegten Wéhrung ausgezahlt, wenn eine in den
Emissionsbedingungen definierte Bedingung mit Bezug auf den Basiswert bzw. den Referenzsatz eingetreten bzw.
ausgeblieben ist. Dabei kann in Abhdngigkeit des Eintritts einer Bedingung der Zinssatz und/oder der Zinsbetrag bereits
festgelegt sein (s. zu Zinssatz Ausfilhrungen zu Abschnitt D.1.4.3.) oder mittels einer referenzsatzabhingigen
(s. Ausfithrungen zu Abschnitt D.1.4.4.) und/oder basiswertabhingigen (s. Ausfilhrungen zu Abschnitt D.1.4.5.)
Komponente ermittelt werden. Die entsprechenden Beschreibungen sind im Zusammenhang zu lesen. Im Fall variabel
verzinslicher Wertpapiere kann, wenn in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen angegeben, ein Mindestzinssatz bzw.
-betrag und/oder Hochstzinssatz bzw. -betrag in Bezug auf die jeweilige Zinsperiode Anwendung finden.

Ereignisse, die die Verzinsung beeinflussen konnen von der Wertentwicklung eines Referenzsatzes oder mehrerer
Referenzséitze (Bezug auf einen Basissatz) oder eines Basiswerts oder mehrerer Basiswerte (Bezug auf einen
Bewertungskurs) als ma3igebliche GroBen abhéngen. Dabei kann es zu einer Betrachtung dieser Groflen in Bezug auf
einen Stichtag oder mehrere Stichtage (z. B. Beobachtungstage, Zinsfestlegungstage) oder einen festgelegten Zeitraum
kommen. Die Betrachtung kann in Bezug auf einen oder mehrere Werte, Grenzen, Schwellen (z. B. Zins-Barriere,
Basispreis, Tilgungsschwelle) erfolgen, wobei im Fall der Variante ,,Reverse® eine negative Wertentwicklung eines
Referenzsatzes oder mehrerer Referenzsétze (Bezug auf einen Basissatz) oder eines Basiswerts oder mehrerer Basiswerte
(Bezug auf einen Bewertungskurs) ein fiir den Glaubiger giinstiges Ereignis herbeifiihren kann. Die Betrachtung kann
zudem in der Variante ,,Korridorbezogen® in Bezug auf einen aus mehreren Schwellen bestehenden Korridor erfolgen.
Die Zahlung eines bestimmten Zinsbetrags wird bei diesen Zinsmodellen nicht garantiert; der Zinssatz oder -betrag kann
auch Null betragen.

Wird eine der nachfolgenden Zinskomponenten mit einer Automatischen Express Beendigung — Standard
(s. Ausfiihrungen zu Abschnitt D.1.5.1.3.) kombiniert, kann die fiir die Verzinsung relevante Barriere gleich der
Tilgungsschwelle sein. Die vom Eintritt einer Bedingung abhidngige Verzinsung kann dann auch in Form der Zahlung
einer sog. Prdmie bzw. Expressprdmie oder eines Vorgesehenen Zinsbetrags auftreten. Erfolgt eine vorzeitige
Riickzahlung durch eine Automatische Beendigung, wird letztmalig der Zinsbetrag gezahlt.

Die variabel verzinslichen digitalen Zinskomponenten lassen sich in die nachfolgend in D.1.4.6.2. bis D.1.4.6.15.
dargestellten Zinskomponenten einteilen. Die nachfolgende Darstellung beschreibt hierbei die Zinskomponenten mit
Bezug auf einen Basiswert. Bei Wertpapieren mit mehreren Basiswerten sind die jeweiligen Zinskomponenten so zu
verstehen, dass diese sich auf den Maf3geblichen Basiswert bzw. alle Basiswerte beziehen. Dies wird in Teil II. der
Endgiiltigen Bedingungen entsprechend spezifisch dargestellt.

Die Beschreibung der jeweiligen Zinskomponente ist im Zusammenhang mit dieser Einleitung zu lesen.

D.1.4.6.2. Digital-Floater Standard — referenzsatzabhiingig (Stichtagsbetrachtung)

Variante — Basissatzabhiingig

Der Gléaubiger erhilt fiir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Referenzsatz am
Zinsfestlegungstag tiber bzw., wie alternativ festgelegt, auf oder iiber dem Basissatz liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhédlt der Gldubiger flir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Maligeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

Variante — Korridorbezogen

Der Gléaubiger erhalt fiir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Referenzsatz am
Zinsfestlegungstag innerhalb des Korridors liegt. Die Mafigeblichen Emissionsbedingungen konnen alternativ auch
vorsehen, dass der bestimmte Zinsbetrag nur ausgezahlt wird, wenn der Referenzsatz am Zinsfestlegungstag auf3erhalb
des Korridors liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhélt der Gldubiger flir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Malgeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

Variante — Basissatzabhiingig — Reverse

Der Glaubiger erhilt fiir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Referenzsatz am
Zinsfestlegungstag unter bzw., wie alternativ festgelegt, auf oder unter dem Basissatz liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhélt der Gldubiger flir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Mafigeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.
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D.1.4.6.3. Digital-Floater Standard — basiswertabhdngig (Stichtagsbetrachtung)

Variante — Barriereabhiingig

Der Glaubiger erhélt fiir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs
des Basiswerts an den jeweiligen in den Mal3igeblichen Emissionsbedingungen definierten Tag (z. B. Beobachtungstag,
Barriere-Beobachtungstag,  Zins-Barriere-Beobachtungstag,  Zinsfestlegungstag) iiber bzw., wie in den
Emissionsbedingungen angegeben, auf oder tiber der Zins-Barriere liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhédlt der Gldubiger flir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den MafBigeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

Variante — Korridorbezogen

Der Glaubiger erhilt fiir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs
des Basiswerts an den jeweiligen in den Maf3igeblichen Emissionsbedingungen definierten Tag (z. B. Beobachtungstag,
Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag) innerhalb des Korridors liegt. Die
MaBgeblichen Emissionsbedingungen kdnnen alternativ auch vorsehen, dass der bestimmte Zinsbetrag nur ausgezahlt
wird, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts am Zinsfestlegungstag aulerhalb des Korridors liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhélt der Gldubiger flir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den MafBgeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

Variante — Barriereabhdngig — Reverse

Der Glaubiger erhilt fiir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs
des Basiswerts an den jeweiligen in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen definierten Tag (z. B. Beobachtungstag,
Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag) unter bzw., wie in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter der Zins-Barriere liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhdlt der Glaubiger fiir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Maligeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.
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D.1.4.6.4. Digital-Floater Standard mit Lock-In-Ereignis — basiswertabhiingig (Stichtagsbetrachtung/laufzeitbezogen)

Variante — Barriereabhiingig

Der Glaubiger erhélt fiir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs
des Basiswerts an dem jeweiligen in den Mal3geblichen Emissionsbedingungen definierten Tag (z. B. Beobachtungstag,
Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag) tiber bzw., wie alternativ festgelegt, auf
oder tiber der Zins-Barriere liegt oder wenn wéhrend der Laufzeit der Anleihe ein Lock-In-Ereignis eingetreten ist, also
der Bewertungskurs des Basiswerts an einem in den Emissionsbedingungen definierten Tag (z. B. Beobachtungstag,
Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag, ggf. ohne Betrachtung des Letzten
Bewertungstags) auf oder iiber bzw., wie alternativ festgelegt, iiber der jeweiligen Lock-In-Schwelle lag.

Treten die vorstehend genannten Ereignisse nicht ein, erhilt der Glaubiger fiir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den MafBigeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

Variante — Korridorbezogen

Der Glaubiger erhilt fiir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs
des Basiswerts an dem jeweiligen in den Maligeblichen Emissionsbedingungen definierten Tag (z. B. Beobachtungstag,
Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag) innerhalb des Korridors liegt oder wenn
wihrend der bisherigen Laufzeit der Anleihe ein Lock-In-Ereignis eingetreten ist, also der Bewertungskurs des Basiswerts
an ecinem in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tag (z. B. Beobachtungstag, Barriere-
Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag, ggf. ohne Betrachtung des Letzten
Bewertungstags) auf oder iiber bzw., wie alternativ festgelegt, iiber der jeweiligen Lock-In-Schwelle lag. Die
MaBgeblichen Emissionsbedingungen kdnnen alternativ auch vorsehen, dass der bestimmte Zinsbetrag nur ausgezahlt
wird, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweiligen in den Mafgeblichen Emissionsbedingungen
definierten Tag aufBerhalb des Korridors liegt oder, wenn wéhrend der bisherigen Laufzeit der Anleihe ein Lock-In-
Ereignis eingetreten ist.

Treten die vorstehend genannten Ereignisse nicht ein, erhdlt der Glaubiger fiir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Maligeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

Variante — Barriereabhdngig — Reverse

Der Glaubiger erhilt fiir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs
des Basiswerts an dem jeweiligen in den Maligeblichen Emissionsbedingungen definierten Tag (z. B. Beobachtungstag,
Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag) unter bzw., wie alternativ festgelegt, auf
oder unter der Zins-Barriere liegt oder wenn wéhrend der bisherigen Laufzeit der Anleihe ein Lock-In-Ereignis
eingetreten ist, also der Bewertungskurs des Basiswerts an einem in den MaBigeblichen Emissionsbedingungen definierten
Tag (z. B. Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag, ggf. ohne
Betrachtung des Letzten Bewertungstags) auf oder unter bzw., wie alternativ festgelegt, unter der jeweiligen Lock-In-
Schwelle lag.

Treten die vorstehend genannten Ereignisse nicht ein, erhilt der Glaubiger fiir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den MafBigeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.
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D.1.4.6.5. Digital-Floater Standard - basiswertabhiingig (Zeitraumbetrachtung/periodenbezogen)

Variante — Barriereabhiingig

Der Glaubiger erhélt fiir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs
des Basiswerts an allen in den Maligeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen (z. B. Beobachtungstage,
Barriere-Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage), die in einem in den MaBigeblichen Emissionsbedingungen
definierten Zeitraum liegen (z. B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), auf oder iiber bzw., wie in den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen angegeben, iiber der jeweiligen Zins-Barriere liegt. Sind in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z. B. mehrere Beobachtungstage in
einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des Basiswerts an allen solchen Tagen auf oder iiber bzw., wie in den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen angegeben, iiber der jeweiligen Zins-Barriere liegen.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhédlt der Gldubiger flir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Malgeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z. B. mehrere Beobachtungstage in
einer Zinsperiode), wird der abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an
mindestens einem solchen Tag nicht eintritt.

Variante — Korridorbezogen

Der Glaubiger erhélt fiir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs
des Basiswerts an allen in den Malgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen (z. B. Beobachtungstage,
Barriere-Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage), die in einem in den Maligeblichen Emissionsbedingungen
definierten Zeitraum liegen (z. B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), innerhalb des Korridors liegt. Sind in den
MafBgeblichen Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z. B. mehrere
Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des Basiswerts an allen solchen Tagen innerhalb des
Korridors liegen. Die MalBigeblichen Emissionsbedingungen konnen alternativ auch vorsehen, dass der bestimmte
Zinsbetrag nur gezahlt wird, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an allen in den Malgeblichen
Emissionsbedingungen definierten Tagen auBlerhalb des Korridors liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhdlt der Gléubiger fiir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Maligeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Mafigeblichen
Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z. B. mehrere Beobachtungstage in
einer Zinsperiode), wird der abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an
mindestens einem solchen Tag nicht eintritt.

Variante — Barriereabhiingig — Reverse

Der Glaubiger erhilt fiir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs
des Basiswerts an allen in den Malgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen (z. B. Beobachtungstage,
Barriere-Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage), die in einem in den Maligeblichen Emissionsbedingungen
definierten Zeitraum liegen (z. B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), auf oder unter bzw., wie in den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen angegeben, unter der jeweiligen Zins-Barriere liegt. Sind in den Mal3geblichen
Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z. B. mehrere Beobachtungstage in
einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des Basiswerts an allen solchen Tagen auf oder unter bzw., wie in den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen angegeben, unter der jeweiligen Zins-Barriere liegen.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhdlt der Gldubiger flir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den MafBigeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z. B. mehrere Beobachtungstage in
einer Zinsperiode), wird der abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an
mindestens einem solchen Tag nicht eintritt.
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D.1.4.6.6. Digital-Floater First-Hit - basiswertabhdngig (Zeitraumbetrachtung/perioden- und laufzeitbezogen)

Variante — Barriereabhiingig

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an allen in den MaBigeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen (z. B.
Beobachtungstage, Barriere-Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage) wihrend des aktuellen Zins-
Beobachtungszeitraums und der bereits vorangegangenen Zins-Beobachtungszeitrdume tiber bzw., wie in den
MafBgeblichen Emissionsbedingungen angegeben, auf oder iiber der Zins-Barriere, erhélt der Glaubiger fiir die
entsprechende Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Sind in den Mallgeblichen Emissionsbedingungen in einem
solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z. B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der
Bewertungskurs des Basiswerts an allen solchen Tagen auf oder iiber bzw., wie in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen angegeben, iiber der jeweiligen Zins-Barriere liegen.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhdlt der Glaubiger fiir die entsprechende Zinsperiode und alle ggf.
noch ausstehenden Zinsperioden einen vom urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in
den Mafigeblichen Emissionsbedingungen angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine
Zinszahlung. Sind in den Mafgeblichen Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert
(z. B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), wird der abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn
das vorstehend genannte Ereignis an mindestens einem solchen Tag nicht eintritt.

Variante — Korridorbezogen

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an allen in den MaBigeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen (z. B.
Beobachtungstage, Barriere-Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage) wihrend des aktuellen Zins-
Beobachtungszeitraums und der bereits vorangegangenen Zins-Beobachtungszeitraume innerhalb des Korridors, erhélt
der Glaubiger fiir die entsprechende Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Sind in den Malgeblichen
Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z. B. mehrere Beobachtungstage in
einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des Basiswerts an allen solchen Tagen innerhalb des Korridors liegen. Die
Malgeblichen Emissionsbedingungen kdnnen alternativ auch vorsehen, dass der bestimmte Zinsbetrag nur gezahlt wird,
wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an allen in den Maligeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen
wihrend des aktuellen Zins-Beobachtungszeitraums und der bereits vorangegangenen Zins-Beobachtungszeitraume
aufBerhalb des Korridors liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhélt der Gldubiger fiir die entsprechende Zinsperiode und alle ggf.
noch ausstehenden Zinsperioden einen vom urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in
den MaBgeblichen Emissionsbedingungen angegeben, kann dieser Zinsbetrag Null betragen und es erfolgt keine
Zinszahlung. Sind in den Mafigeblichen Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert
(z. B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), wird der abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn
das vorstehend genannte Ereignis an mindestens einem solchen Tag nicht eintritt.

Variante — Barriereabhiingig — Reverse

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an allen in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen (z. B.
Beobachtungstage, Barriere-Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage) wihrend des aktuellen Zins-
Beobachtungszeitraums und der bereits vorangegangenen Zins-Beobachtungszeitraume unter bzw., wie in den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter der Zins-Barriere, erhdlt der Glaubiger fiir die
entsprechende Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Sind in den Mal3geblichen Emissionsbedingungen in einem
solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z. B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der
Bewertungskurs des Basiswerts an allen solchen Tagen auf oder unter bzw., wie alternativ festgelegt, unter der jeweiligen
Zins-Barriere liegen.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhdlt der Gliubiger fiir die entsprechende Zinsperiode und alle ggf.
noch ausstehenden Zinsperioden einen vom urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in
den Maligeblichen Emissionsbedingungen angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine
Zinszahlung. Sind in den Mafgeblichen Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert
(z. B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), wird der abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn
das vorstehend genannte Ereignis an mindestens einem solchen Tag nicht eintritt.
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D.1.4.6.7. Digital-Floater Memory — basiswertabhiingig (Stichtagsbetrachtung)
Variante — Barriereabhdingig

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweiligen in den MaB3geblichen Emissionsbedingungen definierten Tag
(z. B. Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag) iiber bzw., wie
alternativ festgelegt, auf oder tiber der Zins-Barriere, erhélt der Glaubiger fiir die entsprechende Zinsperiode einen
bestimmten Zinsbetrag. Der Zinsbetrag ermittelt sich als Summe der Pramien (dies kann auch die Expressprdmie oder
der Vorgesehene Zinsbetrag sein) aller abgelaufenen Zinsperioden abziiglich aller bereits gezahlten Zinsbetrage. Auf
diese Weise werden ggf. ausgefallene Pramien, Expresspramien oder Vorgesehene Zinsbetrdge an dem malgeblichen
Zinszahlungstag einmalig nachgeholt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhélt der Gldubiger fiir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den MafBigeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

Variante — Korridorbezogen

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweiligen in den MaB3geblichen Emissionsbedingungen definierten Tag
(z. B. Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag) innerhalb des
Korridors, erhdlt der Glaubiger fiir die entsprechende Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Der Zinsbetrag ermittelt
sich als Summe der Pramien (dies kann auch die Expressprdmie oder der Vorgesehene Zinsbetrag sein) aller abgelaufenen
Zinsperioden abziiglich aller bereits gezahlten Zinsbetrdge. Auf diese Weise werden ggf. ausgefallene Préamien,
Expressprdmien oder Vorgesehene Zinsbetrige an dem mafigeblichen Zinszahlungstag einmalig nachgeholt. Die
MaBgeblichen Emissionsbedingungen kdnnen alternativ auch vorsehen, dass der bestimmte Zinsbetrag nur gezahlt wird,
wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweiligen in den Mafigeblichen Emissionsbedingungen definierten Tag
auflerhalb des Korridors liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhédlt der Gldubiger flir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Malgeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

Variante — Barriereabhiingig — Reverse

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweiligen in den Maflgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tag
(z. B. Beobachtungstag, Barriere-Beobachtungstag, Zins-Barriere-Beobachtungstag, Zinsfestlegungstag) unter bzw., wie
alternativ festgelegt, auf oder unter der Zins-Barriere, erhdlt der Glaubiger fir die entsprechende Zinsperiode einen
bestimmten Zinsbetrag. Der Zinsbetrag ermittelt sich als Summe der Pramien (dies kann auch die Expresspramie oder
der Vorgesehene Zinsbetrag sein) aller abgelaufenen Zinsperioden abziiglich aller bereits gezahlten Zinsbetrage. Auf
diese Weise werden ggf. ausgefallene Pramien, Expresspramien oder Vorgesehene Zinsbetrdge an dem mafigeblichen
Zinszahlungstag einmalig nachgeholt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhédlt der Gldubiger fiir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.
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D.1.4.6.8. Digital-Floater Memory — basiswertabhiingig (Zeitraumbetrachtung/periodenbezogen)
Variante — Barriereabhdingig

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an allen in den Ma3geblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen (z. B.
Beobachtungstage, Barriere-Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage), die in einem in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen definierten Zeitraum liegen (z. B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), iiber bzw., wie
alternativ festgelegt, auf oder tiber der Zins-Barriere, erhélt der Glaubiger fiir die entsprechende Zinsperiode einen
bestimmten Zinsbetrag. Der Zinsbetrag ermittelt sich als Summe der Pramien (dies kann auch die Expresspramie oder
der Vorgesehene Zinsbetrag sein) aller abgelaufenen Zinsperioden abziiglich aller bereits gezahlten Zinsbetrage. Auf
diese Weise werden ggf. ausgefallene Pramien, Expresspramien oder Vorgesehene Zinsbetrige an dem maligeblichen
Zinszahlungstag einmalig nachgeholt. Sind in den Maligeblichen Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum
mehrere solche Tage definiert (z. B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des
Basiswerts an allen solchen Tagen auf oder iiber bzw., wie in den Mallgeblichen Emissionsbedingungen angegeben, iiber
der jeweiligen Zins-Barriere liegen.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhédlt der Gldaubiger flir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den MafBgeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Mafigeblichen
Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z. B. mehrere Beobachtungstage in
einer Zinsperiode), wird der abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an
mindestens einem solchen Tag nicht eintritt.

Variante — Korridorbezogen

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an allen in den MaBigeblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen (z. B.
Beobachtungstage, Barriere-Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage), die in einem in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen definierten Zeitraum liegen (z. B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), innerhalb des
Korridors, erhdlt der Glaubiger fiir die entsprechende Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Der Zinsbetrag ermittelt
sich als Summe der Pramien (dies kann auch die Expressprdmie oder der Vorgesehene Zinsbetrag sein) aller abgelaufenen
Zinsperioden abziiglich aller bereits gezahlten Zinsbetrige. Auf diese Weise werden ggf. ausgefallene Prdmien,
Expressprdmien oder Vorgesehene Zinsbetridge an dem mafgeblichen Zinszahlungstag einmalig nachgeholt. Sind in den
Mafgeblichen Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z. B. mehrere
Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des Basiswerts an allen solchen Tagen innerhalb des
Korridors liegen. Die Mafigeblichen Emissionsbedingungen konnen alternativ auch vorsehen, dass der bestimmte
Zinsbetrag nur gezahlt wird, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an allen in den Malgeblichen
Emissionsbedingungen definierten Tagen auflerhalb des Korridors liegt.

Tritt das vorstehende Ereignis nicht ein, erhdlt der Glaubiger fiir die jeweilige Zinsperiode einen vom urspriinglichen
Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Mafigeblichen Emissionsbedingungen
in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z. B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), wird
der abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an mindestens einem
solchen Tag nicht eintritt.

Variante — Barriereabhiingig — Reverse

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an allen in den MaB3geblichen Emissionsbedingungen definierten Tagen (z. B.
Beobachtungstage, Barriere-Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage), die in einem in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen definierten Zeitraum liegen (z. B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), unter bzw., wie in
den Mafgeblichen Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter der Zins-Barriere, erhdlt der Glaubiger fiir die
entsprechende Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Der Zinsbetrag ermittelt sich als Summe der Prdmien (dies kann
auch die Expresspramie oder der Vorgesehene Zinsbetrag sein) aller abgelaufenen Zinsperioden abziiglich aller bereits
gezahlten Zinsbetrdge. Auf diese Weise werden ggf. ausgefallene Pridmien, Expressprdmien oder Vorgesehene
Zinsbetrdige an dem maligeblichen Zinszahlungstag einmalig nachgeholt. Sind in den Malgeblichen
Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z. B. mehrere Beobachtungstage in
einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des Basiswerts an allen solchen Tagen auf oder unter bzw., wie in den
MafBgeblichen Emissionsbedingungen angegeben, unter der jeweiligen Zins-Barriere liegen.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhélt der Gldubiger flir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Malgeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Mafigeblichen
Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z. B. mehrere Beobachtungstage in
einer Zinsperiode), wird der abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an
mindestens einem solchen Tag nicht eintritt.
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D.1.4.6.9. Digital-Floater Memory One Touch— basiswertabhdngig (Zeitraumbetrachtung/periodenbezogen)
Variante — Barriereabhdingig

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an mindestens einem der in den MafBgeblichen Emissionsbedingungen
definierten Tage (z. B. Beobachtungstage, Barriere-Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage), die in einem in
den MafBigeblichen Emissionsbedingungen definierten Zeitraum liegen (z. B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum),
iber bzw., wie alternativ festgelegt, auf oder iiber der Zins-Barriere, erhélt der Gldubiger fiir die entsprechende
Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Der Zinsbetrag ermittelt sich als Summe der Prdmien (dies kann auch die
Expresspramie oder der Vorgesehene Zinsbetrag sein) aller abgelaufenen Zinsperioden abziiglich aller bereits gezahlten
Zinsbetrige. Auf diese Weise werden ggf. ausgefallene Pramien, Expresspramien oder Vorgesehene Zinsbetrdge an dem
malgeblichen Zinszahlungstag einmalig nachgeholt. Sind in den MaBlgeblichen Emissionsbedingungen in einem solchen
Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z. B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs
des Basiswerts an nur einem solchen Tag auf oder liber bzw., wie in den MaBigeblichen Emissionsbedingungen angegeben,
iber der jeweiligen Zins-Barriere liegen.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhédlt der Glaubiger fiir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den MafBigeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den MaBigeblichen
Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z. B. mehrere Beobachtungstage in
einer Zinsperiode), wird der abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an
keinem solchen Tag eintritt.

Variante — Korridorbezogen

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an mindestens einem der in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen
definierten Tage (z. B. Beobachtungstage, Barriere-Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage), die in einem in
den Maflgeblichen Emissionsbedingungen definierten Zeitraum liegen (z. B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum),
innerhalb des Korridors, erhdlt der Gldaubiger fiir die entsprechende Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Der
Zinsbetrag ermittelt sich als Summe der Priamien (dies kann auch die Expresspramie oder der Vorgesehene Zinsbetrag
sein) aller abgelaufenen Zinsperioden abziiglich aller bereits gezahlten Zinsbetrdge. Auf diese Weise werden ggf.
ausgefallene Pramien, Expressprdmien oder Vorgesehene Zinsbetrdge an dem mafgeblichen Zinszahlungstag einmalig
nachgeholt. Sind in den MaBigeblichen Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert
(z. B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des Basiswerts an nur einem solchen
Tag innerhalb des Korridors liegen. Die Ma3geblichen Emissionsbedingungen konnen alternativ auch vorsehen, dass der
bestimmte Zinsbetrag nur gezahlt wird, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an mindestens einem der in den
MafBgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tage auBlerhalb des Korridors liegt.

Tritt das vorstehende Ereignis nicht ein, erhdlt der Glaubiger fiir die jeweilige Zinsperiode einen vom urspriinglichen
Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen angegeben, kann
dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Mafigeblichen Emissionsbedingungen
in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z. B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), wird
der abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an keinem solchen Tag
eintritt.

Variante — Barriereabhiingig — Reverse

Liegt der Bewertungskurs des Basiswerts an mindestens einem der in den Mafigeblichen Emissionsbedingungen
definierten Tage (z. B. Beobachtungstage, Barriere-Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage), die in einem in
den Maflgeblichen Emissionsbedingungen definierten Zeitraum liegen (z. B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum),
unter bzw., wie in den Mafgeblichen Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter der Zins-Barriere, erhilt der
Glaubiger fiir die entsprechende Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag. Der Zinsbetrag ermittelt sich als Summe der
Pramien (dies kann auch die Expresspramie oder der Vorgesehene Zinsbetrag sein) aller abgelaufenen Zinsperioden
abziiglich aller bereits gezahlten Zinsbetrége. Auf diese Weise werden ggf. ausgefallene Pramien, Expressprdmien oder
Vorgesehene Zinsbetrdge an dem mafgeblichen Zinszahlungstag einmalig nachgeholt. Sind in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z. B. mehrere Beobachtungstage in
einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des Basiswerts an nur einem solchen Tag auf oder unter bzw., wie in den
Mafgeblichen Emissionsbedingungen angegeben, unter der jeweiligen Zins-Barriere liegen.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhélt der Gldubiger flir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Malgeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Mafigeblichen
Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z. B. mehrere Beobachtungstage in
einer Zinsperiode), wird der abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an
keinem solchen Tag eintritt.
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D.1.4.6.10. Digital Floater One Touch — basiswertabhdiingig (Zeitraumbetrachtung/periodenbezogen)

Variante — Barriereabhiingig

Der Glaubiger erhélt fiir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs
des Basiswerts an mindestens einem der in den Maligeblichen Emissionsbedingungen definierten Tage (z. B.
Beobachtungstage, Barriere-Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage), die in einem in den Maligeblichen
Mafgeblichen Emissionsbedingungen definierten Zeitraum liegen (z. B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), auf
oder iiber bzw., wie alternativ festgelegt, liber der jeweiligen Zins-Barriere liegt. Sind in den Emissionsbedingungen in
einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z. B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der
Bewertungskurs des Basiswerts an nur einem solchen Tag auf oder iiber bzw., wie in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen angegeben, iiber der jeweiligen Zins-Barriere liegen.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhédlt der Glaubiger fiir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den MafBgeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z. B. mehrere Beobachtungstage in
einer Zinsperiode), wird der abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an
keinem solchen Tag eintritt.

Variante — Korridorbezogen

Der Glaubiger erhélt fiir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs
des Basiswerts an mindestens einem der in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tage (z. B.
Beobachtungstage, Barriere-Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage), die in einem in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen definierten Zeitraum liegen (z. B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), innerhalb des
Korridors liegt. Sind in den Maligeblichen Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage
definiert (z. B. mehrere Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des Basiswerts an nur einem
solchen Tag innerhalb des Korridors liegen. Die Mallgeblichen Emissionsbedingungen konnen alternativ auch vorsehen,
dass der bestimmte Zinsbetrag nur gezahlt wird, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an mindestens einem der in
den MaBgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tage auB3erhalb des Korridors liegt.

Tritt das vorstehende genannte Ereignis nicht ein, erhdlt der Gldubiger fiir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Maligeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Mafigeblichen
Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z. B. mehrere Beobachtungstage in
einer Zinsperiode), wird der abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an
keinem solchen Tag eintritt.

Variante — Barriereabhiingig — Reverse

Der Glaubiger erhilt fiir die jeweilige Zinsperiode einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs
des Basiswerts an mindestens einem der in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen definierten Tage (z. B.
Beobachtungstage, Barriere-Beobachtungstage, Zins-Barriere-Beobachtungstage), die in einem in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen definierten Zeitraum liegen (z. B. Zinsperiode, Zins-Beobachtungszeitraum), unter bzw., wie in
den Mafgeblichen Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter der jeweiligen Zins-Barriere liegt. Sind in den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z. B. mehrere
Beobachtungstage in einer Zinsperiode), muss der Bewertungskurs des Basiswerts an nur einem solchen Tag unter bzw.,
wie in den Maf3igeblichen Emissionsbedingungen angegeben, auf oder unter der jeweiligen Zins-Barriere liegen.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhélt der Gldubiger flir die jeweilige Zinsperiode einen vom
urspriinglichen Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den MafBigeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung. Sind in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen in einem solchen Zeitraum mehrere solche Tage definiert (z. B. mehrere Beobachtungstage in
einer Zinsperiode), wird der abweichende Zinsbetrag (ggf. auch Null) gezahlt, wenn das vorstehend genannte Ereignis an
keinem solchen Tag eintritt.
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D.1.4.6.11. Digital-Floater Plus — basiswertabhiingig (Stichtags- und Zeitraumbetrachtung)

Variante — Barriereabhiingig

Der Glaubiger erhalt fiir die jeweilige Zinsperiode (mit Ausnahme der letzten Zinsperiode) einen bestimmten Zinsbetrag
ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweiligen Zinsfestlegungstag liber bzw., wie alternativ
festgelegt, auf oder iiber der Zins-Barriere liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhilt der Glaubiger fiir die jeweilige Zinsperiode (mit Ausnahme der
letzten Zinsperiode) einen vom vorstehend genannten Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine
Zinszahlung.

Fiir die letzte Zinsperiode erhilt der Glaubiger einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt (dessen Bestimmung sich von
den vorherigen Zinsperioden unterscheidet), wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an dem letzten Zinsfestlegungstag
iber bzw., wie in den Maligeblichen Emissionsbedingungen angegeben, auf oder iiber der Zins-Barriere liegt oder wenn
der Bewertungskurs des Basiswerts an allen Zins-Barriere-Beobachtungstagen, die in einem in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen definierten Zeitraum (z. B. Zins-Beobachtungszeitraum) liegen, iiber bzw., wie in den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen angegeben, auf oder iiber der Barriere liegt.

Tritt keines der vorstehend genannten Ereignisse ein, erhdlt der Glaubiger fiir die letzte Zinsperiode einen vom vorstehend
genannten Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den Malgeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.

Variante — Korridorbezogen

Der Gléubiger erhilt fiir die jeweilige Zinsperiode (mit Ausnahme der letzten Zinsperiode) einen bestimmten Zinsbetrag
ausgezahlt, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an dem jeweiligen Zinsfestlegungstage innerhalb des Korridors
liegt. Die Maligeblichen Emissionsbedingungen kénnen alternativ auch vorsehen, dass der bestimmte Zinsbetrag nur
ausgezahlt wird, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts am jeweiligen Zinsfestlegungstag auerhalb des Korridors
liegt.

Tritt das vorstehend genannte Ereignis nicht ein, erhilt der Glaubiger fiir die jeweilige Zinsperiode (mit Ausnahme der
letzten Zinsperioden) einen vom vorstehend genannten Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den
MafBgeblichen Emissionsbedingungen angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine
Zinszahlung.

Fiir die letzte Zinsperiode erhilt der Glaubiger einen bestimmten Zinsbetrag ausgezahlt (dessen Bestimmung sich von
den vorherigen Zinsperioden unterscheidet), wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an den jeweiligen
Zinsfestlegungstagen innerhalb des Korridors liegt oder wenn der Bewertungskurs des Basiswerts an allen Zins-Barriere-
Beobachtungstagen , die in einem in den Mal3geblichen Emissionsbedingungen definierten Zeitraum liegen (z. B. Zins-
Beobachtungszeitraum) liegen, tiber bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, auf oder iiber der Barriere liegt.
Die Maligeblichen Emissionsbedingungen kdnnen alternativ auch fiir die erste Bedingung in Bezug auf den Korridor
vorsehen, dass der bestimmte Zinsbetrag nur ausgezahlt wird, wenn der Bewertungskurs des Basiswerts am letzten
Zinsfestlegungstag auflerhalb des Korridors liegt.

Tritt keines der vorstehend genannten Ereignisse ein, erhilt der Glaubiger fiir die letzte Zinsperiode einen vom vorstehend
genannten Zinsbetrag abweichenden Zinsbetrag ausgezahlt. Wenn in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, kann dieser Zinsbetrag auch Null betragen und es erfolgt keine Zinszahlung.
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D.1.4.7. Variabel verzinsliche TARN-Zinskomponenten
D.1.4.7.1. Einleitung

Bei Wertpapieren mit dem folgenden Zinsmodell handelt es sich um variabel verzinsliche Wertpapiere, bei denen fiir die
Gesamtlaufzeit ein Minimal-Zins (Global-Floor) und/oder ein Maximal-Zins (Global-Cap) festgelegt werden, die
Auswirkungen auf die Verzinsung in den jeweiligen Zinsperioden und die Laufzeit der Wertpapiere haben kénnen. Der
Glaubiger erhalt gemal § 3 der Maligeblichen Emissionsbedingungen am jeweiligen Zinszahlungstag fiir die jeweilige
Zinsperiode nachschiissig einen Zinsbetrag ausgezahlt. Dabei kann ein Zinsmodell mit festverzinslichen (s. Ausfithrungen
zu Abschnitt D.1.4.3.), referenzsatzabhéngigen (s. Ausfiihrungen zu Abschnitt D.1.4.4.) und/oder basiswertabhdngigen
Zinssatz (s. Ausfilhrungen zu Abschnitt D.1.4.5.) vorgesehen sein (wie in den Maligeblichen Emissionsbedingungen
angegeben). Im Fall variabel verzinslicher Wertpapiere kann, wenn in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, ein Minimal-Zins und/oder Maximal-Zins in Bezug auf die jeweilige Zinsperiode Anwendung finden; der
Zinssatz kann auch Null betragen.

Um zu ermitteln, ob der Global-Floor und/oder Global-Cap erreicht wurde, werden die Zinssdtze der einzelnen
Zinsperioden bzw. die auf die Festgelegte Stiickelung bereits gezahlten Zinsbetrige addiert. Wird gemdll den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen der Ziel-Zins erreicht, kommt es zu einer Automatischen Beendigung (s. Abschnitt
D.1.5.).

Der Global-Floor bzw. Global-Cap wird von der Emittentin als Prozentsatz bzw. als Betrag festgelegt.

Die variabel verzinslichen TARN-Zinskomponenten lassen sich in die nachfolgend in D.1.4.7.2. bis D.1.4.7.4.
dargestellten Zinskomponenten einteilen. Die Beschreibung der jeweiligen Zinskomponente ist im Zusammenhang mit
dieser Einleitung zu lesen.

D.1.4.7.2. Floater — TARN Global-Floor

Ist fiir die Wertpapiere ein Global-Floor und damit ein Minimal-Zins festgelegt, hat dies in der Letzten Zinsperiode
folgende Auswirkung:

Liegt die Summe aller Zinssétze der vorangegangenen Zinsperioden zuziiglich des fiir die Letzte Zinsperiode ermittelten
Zinssatzes bzw. die Summe der in Bezug auf die Festgelegte Stiickelung bereits gezahlten Zinsbetrage zuziiglich des fiir
die Letzte Zinsperiode berechneten Zinsbetrags unter dem Minimal-Zins, wird der Zinssatz fiir die Letzte Zinsperiode in
der Weise angepasst und so festgelegt, dass die Summe aller Zinssdtze einschlielich des Zinssatzes fiir die Letzte
Zinsperiode bzw. die Summe der gezahlten Zinsbetrdge zuziiglich des Zinsbetrags fiir die Letzte Zinsperiode insgesamt
dem Minimal-Zins entspricht.

D.1.4.7.3. Floater — TARN Global-Cap
Ist fiir die Wertpapiere ein Global-Cap und damit ein Maximal-Zins festgelegt, hat dies folgende Auswirkung:

Liegt die Summe aller Zinssitze der vorangegangenen Zinsperioden zuziiglich des fiir die relevante Zinsperiode
ermittelten Zinssatzes bzw. die Summe der in Bezug auf die Festgelegte Stiickelung bereits gezahlten Zinsbetrage
zuziliglich des fiir die relevante Zinsperiode berechneten Zinsbetrags iiber dem Maximal-Zins, wird der Zinssatz fiir diese
relevante Zinsperiode in der Weise angepasst und festgelegt, dass diec Summe aller Zinssétze einschlieBlich des fiir die
relevante Zinsperiode ermittelten Zinssatzes bzw. die Summe der gezahlten Zinsbetrage zuziiglich des Zinsbetrags fiir
die relevante Zinsperiode insgesamt dem Maximal-Zins entspricht.

D.1.4.7.4. Floater — TARN Global-Cap und -Floor

Ist fiir die Wertpapiere in den Mafigeblichen Emissionsbedingungen sowohl ein Global-Cap und damit ein Maximal-Zins
sowie ein Global-Floor und damit ein Minimal-Zins festgelegt, so gelten beide vorstehend unter Abschnitt D.1.4.7.2. und
D.1.4.7.3. dargestellten Bedingungen. Dies hat zur Folge, dass der fiir diec Wertpapiere fiir die Laufzeit zu ermittelnde
Zinssatz bzw. zu zahlende Zinsbetrag insgesamt mindestens dem festgelegten Minimal-Zins, maximal jedoch dem
Maximal-Zins entspricht.
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D.1.4.8. Variabel verzinsliche Zinskomponenten mit Zinstagefaktor (Range Accrual)
D.1.4.8.1. Einleitung

Bei Wertpapieren mit dem folgenden Zinsmodell handelt es sich um variabel verzinsliche Wertpapiere, bei denen die
Hohe der Verzinsung davon abhéngt, ob an einem oder mehreren Tagen eine basiswert- bzw. referenzsatzabhingige
Bedingung eintritt. Der Glaubiger erhdlt gemdl § 3 der Maligeblichen Emissionsbedingungen am jeweiligen
Zinszahlungstag fiir die jeweilige Zinsperiode nachschiissig einen Zinsbetrag ausgezahlt. Fiir jede Zinsperiode wird am
jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz bzw., wie alternativ festgelegt, ein Zinsbetrag gemif3 der in den Mal3geblichen
Emissionsbedingungen definierten Formel festgelegt. Hierbei kann, wenn in den MafBigeblichen Emissionsbedingungen
angegeben, ein Mindestzinssatz bzw. -betrag und/oder Hochstzinssatz bzw. -betrag in Bezug auf die jeweilige Zinsperiode
Anwendung finden; der Zinssatz oder -betrag kann auch Null betragen.

Ereignisse, die bestimmen, ob an einem Tag eine basiswert- bzw. referenzsatzabhingige Bedingung eingetreten ist,
konnen von der Wertentwicklung eines Referenzsatzes oder mehrerer Referenzsitze (Bezug auf einen Basissatz) oder
eines Basiswerts oder mehrerer Basiswerte (Bezug auf einen Bewertungskurs) als maB3gebliche Gro3en abhingen.

Dariiber hinaus, kdnnen die MalB3geblichen Emissionsbedingungen vorsehen, dass der Referenz- oder Bewertungskurs
bzw. Referenzsatz, welcher an einem Tag bzw. Kalendertag bzw. Zins-Beobachtungstag bzw. anderen in den
MafBgeblichen Emissionsbedingungen angegebenen Tag planméBig nicht festgestellt und verdffentlicht wird bzw., wie
alternativ festgelegt, planmiBig nicht von der Berechnungsstelle ermittelt werden kann, dem Referenz- oder
Bewertungskurs bzw. Referenzsatz entspricht, der am unmittelbar vorhergehenden Tag, Kalendertag, Zins-
Beobachtungstag bzw. anderen definierten Tag festgestellt und verdffentlicht bzw. durch die Berechnungsstelle ermittelt
wurde. Die Mafigeblichen Emissionsbedingungen koénnen zusitzlich vorsehen, dass ein fiir einen bestimmten Tag
festgestellter und verdffentlichter bzw. durch die Berechnungsstelle ermittelter Referenz- oder Bewertungskurs bzw.
Referenzsatz als Referenz- oder Bewertungskurs bzw. Referenzsatz fiir einen bestimmten nachfolgenden Zeitraum gilt.

Die Variabel verzinslichen Zinskomponenten mit Zinstagefaktor (Range Accrual) lassen sich in die nachfolgend in
D.1.4.8.2. bis D.1.4.8.5. dargestellten Zinskomponenten einteilen. Die Beschreibung der jeweiligen Zinskomponente ist
im Zusammenhang mit dieser Einleitung zu lesen.

D.1.4.8.2. Floater — referenzsatzabhiingiger Range Accrual — Standard

Fiir jede Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz bzw., wie alternativ festgelegt, ein Zinsbetrag
ermittelt, in dem der Vorgesehene Zinssatz bzw., wie alternativ festgelegt, der Vorgesehene Zinsbetrag mit dem
Zinstagefaktor multipliziert wird.

Der Vorgesehene Zinssatz bzw., wie alternativ festgelegt, der Vorgesehene Zinsbetrag kann dabei mittels eines
Zinsmodells mit festverzinslicher (s. Ausfithrungen zu Abschnitt D.1.4.3.) oder basiswert- bzw. referenzsatzabhéngiger
(s. Ausfithrungen zu Abschnitt D.1.4.4. bzw. Abschnitt D.1.4.5.) Zinskomponenten definiert sein (wie in den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen angegeben).

Der Zinstagefaktor entspricht der Anzahl der Tage bzw. Kalendertage bzw. der Zins-Beobachtungstage bzw. anderen in
den Mafigeblichen Emissionsbedingungen angegebenen Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum bzw. im
jeweiligen Zins-Beobachtungszeitraum bzw., wie alternativ festgelegt, in der jeweiligen Zinsperiode,

(i) an denen der Referenzsatz iiber bzw., wie alternativ festgelegt, auf oder iiber dem Basissatz liegt geteilt durch eine
bestimmte Anzahl von Tagen bzw., wie alternativ festgelegt, die Anzahl der Tage bzw. Kalendertage bzw. der Zins-
Beobachtungstage bzw. anderen in den Maligeblichen Emissionsbedingungen angegebenen Tagen des jeweiligen
Zinsberechnungszeitraums bzw. im jeweiligen Zins-Beobachtungszeitraum bzw., wie alternativ festgelegt, in der
jeweiligen Zinsperiode; oder

(i1) an denen der Referenzsatz unter bzw., wie alternativ festgelegt, auf oder unter dem Basissatz liegt geteilt durch eine
bestimmte Anzahl von Tagen bzw., wie alternativ festgelegt, die Anzahl der Tage bzw. Kalendertage bzw. der Zins-
Beobachtungstage bzw. anderen in den MaBigeblichen Emissionsbedingungen angegebenen Tagen des jeweiligen
Zinsberechnungszeitraums bzw. im jeweiligen Zins-Beobachtungszeitraum bzw., wie alternativ festgelegt, in der
jeweiligen Zinsperiode.
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D.1.4.8.3. Floater — basiswertabhiingiger Range Accrual — Standard

Fiir jede Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz bzw., wie alternativ festgelegt, ein Zinsbetrag
ermittelt, in dem der Vorgesehene Zinssatz bzw., wie alternativ festgelegt, der Vorgesehene Zinsbetrag mit dem
Zinstagefaktor multipliziert wird.

Der Vorgesehene Zinssatz bzw., wie alternativ festgelegt, der Vorgesehene Zinsbetrag kann dabei mittels eines
Zinsmodells mit festverzinslicher (s. Ausfithrungen zu Abschnitt D.1.4.3.) oder basiswert- bzw. referenzsatzabhéngiger
(s. Ausfithrungen zu Abschnitt D.1.4.4. bzw. Abschnitt D.1.4.5.) Zinskomponenten definiert sein (wie in den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen angegeben).

Der Zinstagefaktor entspricht der Anzahl der Tage bzw. Kalendertage bzw. der Zins-Beobachtungstage bzw. anderen in
den Emissionsbedingungen angegebenen Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum bzw. im jeweiligen Zins-
Beobachtungszeitraum bzw., wie alternativ festgelegt, in der jeweiligen Zinsperiode,

(i) an denen der Bewertungskurs iiber bzw., wie alternativ festgelegt, auf oder iiber der Zins-Barriere liegt geteilt durch
eine bestimmte Anzahl von Tagen bzw., wie alternativ festgelegt, die Anzahl der Tage bzw. Kalendertage bzw. der
Zins-Beobachtungstage bzw. anderen in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen angegebenen Tagen des
jeweiligen Zinsberechnungszeitraums bzw. im jeweiligen Zins-Beobachtungszeitraum bzw., wie alternativ
festgelegt, in der jeweiligen Zinsperiode; oder

(i) andenen der Bewertungskurs unter bzw., wie alternativ festgelegt, auf oder unter der Zins-Barriere liegt geteilt durch
eine bestimmte Anzahl von Tagen bzw., wie alternativ festgelegt, die Anzahl der Tage bzw. Kalendertage bzw. der
Zins-Beobachtungstage bzw. anderen in den Mafgeblichen Emissionsbedingungen angegebenen Tagen des
jeweiligen Zinsberechnungszeitraums bzw. im jeweiligen Zins-Beobachtungszeitraum bzw., wie alternativ
festgelegt, in der jeweiligen Zinsperiode.

D.1.4.8.4. Floater — referenzsatzabhiingiger Range Accrual — Korridor

Fiir jede Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz bzw., wie alternativ festgelegt, ein Zinsbetrag
ermittelt, in dem der Vorgesehene Zinssatz bzw., wie alternativ festgelegt, der Vorgesehene Zinsbetrag mit dem
Zinstagefaktor multipliziert wird.

Der Vorgesehene Zinssatz bzw., wie alternativ festgelegt, der Vorgesehene Zinsbetrag kann dabei mittels eines
Zinsmodells mit festverzinslicher (s. Ausfithrungen zu Abschnitt D.1.4.3.) oder basiswert- bzw. referenzsatzabhéngiger
(s. Ausfithrungen zu Abschnitt D.1.4.4. bzw. Abschnitt D.1.4.5.) Zinskomponenten definiert sein (wie in den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen angegeben).

Der Zinstagefaktor entspricht der Anzahl der Tage bzw. Kalendertage bzw. der Zins-Beobachtungstage bzw. anderen in
den MalBgeblichen Emissionsbedingungen angegebenen Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum bzw. im
jeweiligen Zins-Beobachtungszeitraum bzw., wie alternativ festgelegt, in der jeweiligen Zinsperiode, an denen der
Referenzsatz innerhalb bzw., wie alternativ festgelegt, aulerhalb des Korridors liegt, geteilt durch eine bestimmte Anzahl
von Tagen bzw., wie alternativ festgelegt, dic Anzahl der Tage bzw. Kalendertage bzw. der Zins-Beobachtungstage bzw.
anderen in den MafB3geblichen Emissionsbedingungen angegebenen Tagen des jeweiligen Zinsberechnungszeitraums bzw.
im jeweiligen Zins-Beobachtungszeitraum bzw., wie alternativ festgelegt, in der jeweiligen Zinsperiode.

D.1.4.8.5. Floater — basiswertabhiingiger Range Accrual — Korridor

Fiir jede Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag ein Zinssatz bzw., wie alternativ festgelegt, ein Zinsbetrag
ermittelt, in dem der Vorgesehene Zinssatz bzw., wie alternativ festgelegt, der Vorgesehene Zinsbetrag mit dem
Zinstagefaktor multipliziert wird.

Der Vorgesehene Zinssatz bzw., wie alternativ festgelegt, der Vorgesehene Zinsbetrag kann dabei mittels eines
Zinsmodells mit festverzinslicher (s. Ausfithrungen zu Abschnitt D.1.4.3.) oder basiswert- bzw. referenzsatzabhiangiger
(s. Ausfithrungen zu Abschnitt D.1.4.4. bzw. Abschnitt D.1.4.5.) Zinskomponenten definiert sein (wie in den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen angegeben).

Der Zinstagequotient entspricht der Anzahl der Tage bzw. Kalendertage bzw. der Zins-Beobachtungstage bzw. anderen
in den Maligbelichen Emissionsbedingungen angegebenen Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum bzw. im
jeweiligen Zins-Beobachtungszeitraum bzw., wie alternativ festgelegt, in der jeweiligen Zinsperiode, an denen der
Bewertungskurs innerhalb bzw., wie alternativ festgelegt, aulerhalb des Korridors liegt, geteilt durch eine bestimmte
Anzahl von Tagen bzw., wie in den Emissionsbedingungen angegeben, die Anzahl der Tage bzw. Kalendertage bzw. der
Zins-Beobachtungstage bzw. anderen in den Mallgeblichen Emissionsbedingungen angegebenen Tagen des jeweiligen
Zinsberechnungszeitraums bzw. im jeweiligen Zins-Beobachtungszeitraum bzw., wie alternativ festgelegt, in der
jeweiligen Zinsperiode.
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D.1.5. Funktionsweise der optionalen vorzeitigen Riickzahlungsméglichkeiten

In diesem Abschnitt sind die fiir die Produktgruppen optional wihlbaren Moglichkeiten einer vorzeitigen Riickzahlung
beschrieben. Eine vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere ist nur im Rahmen der in den Malgeblichen
Emissionsbedingungen ausgewdhlten Optionen der Kiindigungs- und Beendigungsgriinde moglich.

D.1.5.1. Automatische Beendigung gemiifp § 5(4) der Emissionsbedingungen
D.1.5.1.1. Einleitung

Die Nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, die nicht im Format fiir beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten
begeben werden, konnen gemidBl § 5(4) der Maligeblichen Emissionsbedingungen mit einer Automatischen
Beendigungsoption ausgestattet sein. In den Maligeblichen Emissionsbedingungen wird festgelegt, welche Bedingungen
die automatische Beendigung auslosen und zu welchem Zeitpunkt dann bei Eintritt der definierten Bedingung die
Riickzahlung vor dem festgelegten Félligkeitstag erfolgt. Dartiber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag festgelegt oder deren
Ermittlung definiert. Fiir den Fall, dass ein Beendigungsereignis eintritt, gelten alle ausstehenden Wertpapiere als
automatisch beendet und werden von der Emittentin durch Zahlung des Automatischen Einlosungsbetrages am
Automatischen Beendigungstag (jeweils entsprechend der Malgeblichen Emissionsbedingungen) vorzeitig
zuriickgezahlt.

Die vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeiten lassen sich in die nachfolgend in Abschnitt D.1.5.1.2. bis D.1.5.1.3.
dargestellten vorzeitigen Riickzahlungskomponenten einteilen. Bei der jeweiligen vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeit
sind seine Ausstattungsvarianten, einschlieBlich der Festlegungsoptionen, die fir die Mafgeblichen
Emissionsbedingungen ausgewéhlt werden kdnnen (gekennzeichnet z.B. durch ,,oder*, ,ggf.“ oder ,,wie alternativ
festgelegt™), dargestellt. In Teil II. der Endgiiltigen Bedingungen wird diese Darstellung unter dem Punkt ,,Automatische
Beendigung* angepasst auf die produktspezifisch gewihlten Optionen angegeben.
Die Beschreibung der jeweiligen vorzeitigen Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit dieser Einleitung zu
lesen.

D.1.5.1.2. Automatische TARN-Beendigung — Standard

Die Nicht nachrangige Schuldverschreibungen kdnnen automatisch beendet und durch die Emittentin vorzeitig
zuriickgezahlt werden, wenn aufgrund der festgestellten Summe der Zinssitze bzw. der Zinsbetrige zu einem bestimmten
Zeitpunkt ein bestimmtes, in den Malgeblichen Emissionsbedingungen definiertes, die Riickzahlung auslosendes
Automatisches ~ Beendigungsereignis ~ (automatische = TARN-Beendigung)  eintritt. ~ Als  Automatische
Beendigungsereignisse konnen in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen vorgesehen sein:

e diec Summe der in Bezug auf die Festgelegte Stiickelung bereits gezahlten Zinsbetrage zuziiglich des fiir die relevante
Zinsperiode berechneten Zinsbetrags liegt rechnerisch auf oder tiber bzw., wie alternativ festgelegt, tiber dem Ziel-
Zins bzw. der Tilgungsschwelle; oder

e dic Summe der in Bezug auf die Festgelegte Stiickelung bereits gezahlten Zinsbetrdge zuziiglich des flir die
laufende bzw. nichstfolgende Zinsperiode ermittelten Zinsbetrags liegt am Automatischen Beendigungs-
Bewertungstag rechnerisch auf oder iiber bzw., wie alternativ festgelegt, iiber dem Ziel-Zins bzw. der
Tilgungsschwelle; oder

e die Summe aller Zinssatze der vorangegangenen Zinsperioden zuziiglich des fiir die relevante Zinsperiode ermittelten
Zinssatzes liegt rechnerisch auf oder iber bzw., wie alternativ festgelegt, iiber dem Ziel-Zins bzw. der
Tilgungsschwelle; oder

e die Summe aller Zinssitze der vorangegangenen Zinsperioden zuziiglich des fiir die laufende bzw. néchstfolgende
Zinsperiode ermittelten Zinssatzes liegt rechnerisch auf oder iiber bzw., wie alternativ festgelegt, tiber dem Ziel-Zins
bzw. der Tilgungsschwelle.
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D.1.5.1.3. Automatische Express Beendigung — Standard

Die Nicht nachrangige Schuldverschreibungen konnen automatisch beendet und durch die Emittentin vorzeitig
zurlickgezahlt werden, wenn aufgrund des festgestellten Bewertungskurses eines Basiswerts bzw. des festgestellten
Referenzsatzes ein die Riickzahlung auslosendes Automatisches Beendigungsereignis (automatische Express
Beendigung) eintritt.

Die nachfolgende Darstellung beschreibt hierbei die Automatischen Beendigungsereignisse mit Bezug auf einen
Basiswert. Bei Wertpapieren mit mehreren Basiswerten sind die jeweiligen Automatischen Beendigungsereignisse so zu
verstehen, dass diese sich auf den Maf3geblichen Basiswert bzw. alle Basiswerte beziehen. Dies wird in Teil II. der
Endgiiltigen Bedingungen entsprechend spezifisch dargestellt.

Es sind folgende Varianten der Automatischen Beendigungsereignisse, die in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen
festgelegt werden konnen zu unterscheiden:

Variante - Tilgungsschwellenabhdingig

e der Bewertungskurs des Basiswerts liegt am Automatischen Beendigungs-Bewertungstag (z.B. einem
Beobachtungstag), der nicht der Letzte Bewertungstag ist, liber bzw., wie alternativ festgelegt, auf oder {iber der
jeweiligen Tilgungsschwelle; oder

e der Referenzsatz bzw., wie alternativ festgelegt, der fiir die relevante Zinsperiode ermittelte Zinssatz liegt am
Automatischen Beendigungs-Bewertungstag (z. B. einem Zinsfestlegungstag), ggf. wie in den MafBigeblichen
Emissionsbedingungen angegeben, der nicht der letzte Zinsfestlegungstag ist, iiber bzw., wie alternativ festgelegt,
auf oder iiber der jeweiligen Tilgungsschwelle.

Variante - Korridorbezogen

e der Bewertungskurs des Basiswerts liegt am Automatischen Beendigungs-Bewertungstag (z.B. einem
Beobachtungstag), der nicht der Letzte Bewertungstag ist, innerhalb bzw., wie alternativ festgelegt, aulerhalb des
Korridors; oder

e der Referenzsatz bzw., wie alternativ festgelegt, der fiir die relevante Zinsperiode ermittelte Zinssatz liegt am
Automatischen Beendigungs-Bewertungstag (z. B. einem Zinsfestlegungstag), ggf. wie in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen angegeben, der nicht der letzte Zinsfestlegungstag ist, innerhalb bzw., wie alternativ
festgelegt, auBerhalb des Korridors.

Variante - Tilgungsschwellenabhdingig - Reverse

e der Bewertungskurs des Basiswerts liegt am Automatischen Beendigungs-Bewertungstag (z.B. einem
Beobachtungstag), der nicht der Letzte Bewertungstag ist, auf oder unter der jeweiligen Tilgungsschwelle; oder

e der Referenzsatz bzw., wie alternativ festgelegt, der fiir die relevante Zinsperiode ermittelte Zinssatz liegt am
Automatischen Beendigungs-Bewertungstag (z. B. einem Zinsfestlegungstag), ggf. wie in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen angegeben, der nicht der letzte Zinsfestlegungstag ist, auf oder unter der jeweiligen
Tilgungsschwelle.
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D.1.5.2. Emittentenkiindigungsrechte gemdf § 5(2) der Emissionsbedingungen

In den MafBigeblichen Emissionsbedingungen der Wertpapiere wird festgelegt, ob und zu welchen Bedingungen diese
durch die Emittentin vor dem festgelegten Félligkeitstag féllig gestellt und zuriickgezahlt werden kénnen. Dies kann
durch die Ausiibung eines Ordentlichen Kiindigungsrechts gemil § 5(2)(b) oder eines Sonderkiindigungsrechts gemif3
§5(2)(c) bis (e) der Mallgeblichen Emissionsbedingungen erfolgen.

D.1.5.2.1. Allgemeine Informationen

Nach einer Kiindigung der Wertpapiere gemédfl den Mafgeblichen Emissionsbedingungen wird die Emittentin die
Wertpapiere insgesamt oder teilweise (wie in den MaBigeblichen Emissionsbedingungen angegeben oder im Rahmen der
Kiindigung ausgewdhlt) am jeweils definierten Vorzeitigen Riickzahlungstag zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag
zuriickzahlen, ggf. zuziiglich aufgelaufener und bis zum Vorzeitigen Riickzahlungstag (ausschlieBlich) noch nicht
gezahlter Zinsen.

Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag kann in Abhédngigkeit vom jeweils anwendbaren Kiindigungsrecht in den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen unterschiedlich festgelegt werden. Wiahrend im Falle eines Ordentlichen
Kiindigungsrecht ein festgelegter Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag zur Anwendung kommt, kann im Fall von
Sonderkiindigungsrechten der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag auch in Abhédngigkeit vom aktuellen Marktwert der
Wertpapiere festgelegt, ggf. Auflosungskosten beinhalten und geringer als der Maligebliche Nennbetrag oder
MaBgebliche Festbetrag bzw. geringer als das vom Anleger eingesetzte Kapital sein.

In Bezug auf den Vorzeitigen Riickzahlungstag ist zu beachten, dass dieser im Fall einer Ordentlichen Kiindigung in der
Regel ein definierter Tag ist, hingegen bei Sonderkiindigungsrechten der Vorzeitige Riickzahlungstag erst im Rahmen
der Kiindigung mitgeteilt werden kann.

Besonderheit bei bestimmten Nicht nachrangigen Schuldverschreibungen:

Bei einer Kiindigung aufgrund eines Ordentlichen Kiindigungsrechts oder aufgrund eines Sonderkiindigungsrechts oder
der Riickzahlung aufgrund einer etwaigen Anfechtung kénnen die Maligeblichen Emissionsbedingungen von Nicht
nachrangigen Schuldverschreibungen, die im Format fiir beriicksichtigungsfahige Schuldverschreibungen begeben
werden vorsehen, dass Besondere Riickzahlungsbedingungen zu beachten sind, zum Beispiel eine etwaige Erlaubnis der
Malgeblichen Behorde zur Kiindigung nach Art. 78 a CRR.

D.1.5.2.2. Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Malgeblichen Emissionsbedingungen konnen in § 5(2)(b) vorsehen, dass diec Wertpapiere aufgrund eines
Ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin ohne besondere Angabe von Griinden, ordentlich gekiindigt und vorzeitig
zurlickgezahlt werden kdnnen. Das Ordentliche Kiindigungsrecht der Emittentin kann dabei z.B. derart ausgestaltet sein,
dass es wihrend der gesamten Laufzeit oder aber nur an bestimmten Terminen oder in bestimmten Perioden oder nur
beim Eintritt bestimmter Bedingungen ausgeiibt werden kann.

Bei der Ausgestaltung fiir die einzelne Emission bzw. bei der Ausiibung des Kiindigungsrechts kann es erforderlich sein,
aktuelle, aufsichtsrechtliche Vorgaben wie z.B. eine Mindestlaufzeit der Wertpapiere oder andere Besonderen
Riickzahlungsbedingungen zu beriicksichtigen (s. hierzu auch vorstehend die Informationen unter Abschnitt D.1.5.2.1.).
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D.1.5.2.3. Sonderkiindigungsrechte der Emittentin

Zudem konnen die Maligeblichen Emissionsbedingungen unter Beriicksichtigung der Vorschriften fiir die jeweilige Art
des Wertpapiers Sonderkiindigungsrechte in §5(2)(c) bis (¢) vorsehen. Die fiir das jeweilige Sonderkiindigungsrecht
anwendbare Kiindigungsfrist wird in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen festgelegt.

Die folgenden Sonderkiindigungsrechte sind moglich:

gemal § 5(2)(c) der Emissionsbedingungen aus steuerlichen Griinden;

gemil § 5(2)(d) der Emissionsbedingungen beim FEintritt bestimmter Verdnderungen rechtlicher
Rahmenbedingungen (d.h. Rechtsinderungen (einschlieBlich Steuerrechtsianderungen) und/oder Steuerdnderungen
oder bestehender Vereinbarungen zur Absicherung der sich aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen (d.h.
Eintritt einer Absicherungsstérung und/oder Erh6hung von Absicherungskosten);

Sofern es sich um Nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, die im Format fiir berlicksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten begeben werden, handelt, umfassen

(i) Rechtsinderung auch bzw. ausschlieBlich die Anderung der aufsichtsrechtlichen Einstufung der Wertpapiere
durch Gesetzesdnderung oder Auslegungsentscheidung der MalBgeblichen Behorde. Dies gilt unter der
Voraussetzung, dass eine solche Anderung wahrscheinlich zur Folge hat, dass Schuldverschreibungen, die im
Format von beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten begeben wurden (aufler einer Amortisierung) nicht
mehr als beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten im Sinne der SRM-Verordnung und anderen damit im
Zusammenhang stehenden européischen oder nationalen gesetzlichen Vorgaben anerkannt werden.

Und soweit vereinbart,

(i) Steuerinderung, wesentliche Anderungen der geltenden steuerlichen Behandlung der Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihrer Begebung nicht absehbar war; sowie

gemal § 5(2)(e) der Emissionsbedingungen — soweit nach den anwendbaren Vorschriften moglich oder erforderlich
— aufgrund des Eintritts eines Besonderen Beendigungsgrundes im Hinblick auf Referenzsétze bzw. beim Eintritt
eines Besonderen Beendigungsgrundes im Zusammenhang mit erforderlichen Anpassungen in Bezug auf
Verdnderungen oder den Wegfall des Basiswerts bzw. der Basiswerte der Zins- wund/oder der
Riickzahlungskomponente (einschlieBlich des Lieferwerts) bzw. dem Eintritt von bestimmten steuerlichen
Anderungen in Bezug auf den Basiswert oder bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes im Zusammenhang
mit einer vorzeitigen Beendigung bzw. Abrechnung von Termin- und Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert
bzw. die Basiswerte, entsprechend dem Regelwerk der Maligeblichen Terminborse.

-142- TEIL D



D.1.5.3. Anfechtungsrecht der Emittentin

Die Maligeblichen Emissionsbedingungen kdnnen gemil § 14(2) vorsehen, dass die Emittentin im Falle von
offensichtlichen Schreib- oder Berechnungsfehlern oder dahnlichen offensichtlichen Unrichtigkeiten in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen, einschlieBlich solcher, bei denen Angaben erkennbar nicht mit dem Ausgabepreis der
Wertpapiere oder deren wertbestimmenden Faktoren zu vereinbaren sind, zur Anfechtung berechtigt ist.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung ein Angebot auf Fortfithrung der Wertpapiere zu den berichtigten
MaBgeblichen Emissionsbedingungen verkniipfen, welches als angenommen gilt, wenn der Glaubiger nicht innerhalb
von 6 Wochen nach Mitteilung des Angebots ablehnt.

Sofern die Emittentin kein Angebot auf Fortfithrung der Wertpapiere mit der Anfechtung verkniipft oder der Glaubiger
das Angebot auf Fortfiihrung der Wertpapiere ablehnt, werden die Wertpapiere zum nachweislich fiir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Betrag abziiglich von der Emittentin bereits geleisteter Kapitalzahlungen zum in
den Mafigeblichen  Emissionsbedingungen  definierten = Anfechtungs-Auszahlungsbetrag am  Anfechtungs-
Riickzahlungstag vorzeitig zuriickgezahlt.
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D.1.5.4. Gliubigerkiindigungsrechte gemdf § 5(3) bzw. aufierordentliche Kiindigung

In den Mafigeblichen Emissionsbedingungen zu jeder Emission von Wertpapieren wird festgelegt, ob und zu welchen
Bedingungen diese durch den Gldubiger vor dem festgelegten Félligkeitstag fallig gestellt werden kénnen. Dies kann
durch die Ausilibung eines gemél § 5(3) der Maligeblichen Emissionsbedingungen vereinbartes Riickzahlungswahlrecht
des Glaubigers (Einlosungsrecht) oder dariiber hinaus durch ein ggf. bestehendes gesetzliches auflerordentlichen
Kiindigungsrechts erfolgen. Bei der Auswahl von anwendbaren Rechten fiir eine Emission werden die fiir die jeweilige
Wertpapierart zum Zeitpunkt ihrer Begebung anwendbaren Bestimmungen beriicksichtigt.

D.1.5.4.1. Allgemeine Informationen

Nach einer Kiindigung der Wertpapiere geméfl den Maligeblichen Emissionsbedingungen durch den einzelnen Glaubiger
wird die Emittentin die Anzahl der vom Gldubiger gekiindigten Wertpapiere am jeweils definierten Vorzeitigen
Riickzahlungstag zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zuriickzahlen, ggf. zuziiglich aufgelaufener und bis zum
Vorzeitigen Riickzahlungstag (ausschlie8lich) noch nicht gezahlter Zinsen.

Besonderheit bei Nachrangigen Schuldverschreibungen:

Bei Nachrangigen Schuldverschreibungen besteht kein Ordentliches Glaubigerkiindigungsrecht.
D.1.5.4.2. Ordentliches Gliubigerkiindigungsrecht (Einlésungsrecht)

Die Maligeblichen Emissionsbedingungen konnen insoweit z.B. gemél § 5(3) der MaBgeblichen Emissionsbedingungen
vorsehen, dass die Wertpapiere aufgrund von Riickzahlungswahlrechten des Glaubigers (Einlésungsrecht) gekiindigt und
vorzeitig zurlickgezahlt werden kdnnen. Das Wahlrecht des Glaubigers kann dabei z.B. derart ausgestaltet sein, dass es
wihrend der gesamten Laufzeit oder aber nur an bestimmten Terminen oder in bestimmten Perioden oder nur beim Eintritt
bestimmter Bedingungen ausgeiibt werden kann.

Bei der Ausgestaltung fiir die einzelne Emission bzw. bei der Ausiibung des Kiindigungsrechts kann es erforderlich sein,
aktuelle, aufsichtsrechtliche Vorgaben, wie z.B. eine Mindestlaufzeit der Wertpapiere oder andere Besonderen
Riickzahlungsbedingungen zu beriicksichtigen (s. hierzu auch vorstehend im Abschnitt D.1.5.2.1.).

Nach einer gemél § 5(3) der Emissionsbedingungen erfolgten Kiindigung der Wertpapiere durch einen Gliaubiger, wird
die Emittentin die entsprechende Anzahl der Wertpapiere des Glaubigers am jeweils in den MaBgeblichen
Emissionsbedingungen  definierten  Gliubiger-Wahl-Riickzahlungstag ~ zum  definierten = Glédubiger-Wahl-
Riickzahlungsbetrag ggf. zuziiglich aufgelaufener und bis zum Vorzeitigen Riickzahlungstag (ausschlieSlich) noch nicht
gezahlter Zinsen, zuriickzahlen.

D.1.5.4.3. Aufierordentliche Kiindigung

Etwaige dem Gldubiger zustehende gesetzliche auferordentliche Kiindigungsrechte, wie z.B. bei Vorliegen eines
wichtigen Grundes (BGB), richten sich nach den auf die Wertpapiere zum jeweils relevanten Zeitpunkt anwendbaren
gesetzlichen Bestimmungen.

Bei Wertpapieren,

(i) die im Format fiir berticksichtigungsfiahige Schuldverschreibungen begeben werden, oder

(ii) welche die vor Inkrafitreten der Vorgaben der SRM II und CRR II fir MREL anwendbaren gesetzlichen Kriterien
fir MREL erfiillen oder von etwaigen Ubergangsregelungen erfasst sind (s. zu MREL Abschnitt D.1.1.2.)

hat der Glaubiger aufgrund der Emissionsbedingungen grundsatzlich kein Recht zur Kiindigung.

-144- TEIL D



D.1.6. Funktionsweise der optionalen Zusatzausstattungsmerkmale

Bei dem jeweiligen optionalen Zusatzausstattungsmerkmal sind seine Ausstattungsvarianten, einschlieBlich der
Festlegungsoptionen, die fiir die MaBigeblichen Emissionsbedingungen ausgewéhlt werden konnen (gekennzeichnet z.B.
durch ,,oder”, ,,ggf.“ oder ,,wie alternativ festgelegt®), dargestellt. In Teil II. der Endgiiltigen Bedingungen wird diese
Darstellung unter dem Punkt ,,Verzinsung* oder ,,Riickzahlung* angepasst auf die produktspezifisch gewahlten Optionen
angegeben.

D.1.6.1. Mindest- und/oder Héchstriickzahlungs-Option

Bei Wertpapieren, die im Fall der Riickzahlung bei Falligkeit und in allen anderen Féllen einer vorzeitigen Riickzahlung
(s. Abschnitt D.1.5.) keinen festen Riickzahlungsbetrag vorsehen, kann ein Mindest- und/oder Hochstriickzahlungsbetrag
definiert werden. Der Riickzahlungsbetrag wird durch die Vereinbarung nach unten und/oder nach oben begrenzt.

D.1.6.1.1. Mindestriickzahlungsbetrag

Zusétzlich zu den Wertpapieren, die bereits in der Riickzahlungskomponente mit einer Mindestriickzahlung ausgestattet
sind, kann auch bei anderen basiswertabhdngigen Wertpapieren ein Mindestriickzahlungsbetrag in den MafB3geblichen
Emissionsbedingungen festgelegt sein. Liegt der auf Grundlage der Riickzahlungskomponente ermittelte
Riickzahlungsbetrag bei Falligkeit (s. § 5(1)(b) der Emissionsbedingungen) unter dem Mindestriickzahlungsbetrag, erhélt
der Glaubiger der Wertpapiere in diesem Fall trotzdem den Mindestriickzahlungsbetrag. Gleiches gilt in Verbindung mit
anderen Vorzeitigen Riickzahlungsbetrdgen, sofern bei diesen ebenfalls ein Mindestriickzahlungsbetrag definiert ist (s.
§ 5(2) der Emissionsbedingungen).

D.1.6.1.2. Hochstriickzahlungsbetrag

Zusétzlich zu den Wertpapieren, die bereits in der Riickzahlungskomponente mit einer Hochstriickzahlung (z. B. einem
Capbetrag, Hochstbetrag) ausgestattet sind, kann auch bei anderen basiswertabhdngigen Wertpapieren ein
Hochstriickzahlungsbetrag in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen festgelegt sein. Liegt der auf Grundlage der
Riickzahlungskomponente ermittelte Riickzahlungsbetrag bei Falligkeit (s. § 5(1)(b) der Emissionsbedingungen) liber
dem festgelegten Hochstriickzahlungsbetrag, erhélt der Gldubiger der Wertpapiere in diesem Fall lediglich den
Hochstriickzahlungsbetrag, d. h., der Riickzahlungsbetrag ist auf den Hochstriickzahlungsbetrag beschrénkt.

D.1.6.2. Airbag-Option

Erfolgt bei der Ermittlung des Riickzahlungsbetrags eine Betrachtung mit Bezug auf einen Basispreis, der unter 100%
des Anfinglichen Bewertungskurses, bzw. bei Wertpapieren mit Reverse-Profil iiber 100%, des Anfinglichen
Bewertungskurses liegt, entsteht dadurch ein sog. Airbag, d. h. eine fiir den Glaubiger ungiinstige Partizipation an einer
negativen Wertentwicklung, bzw. bei Wertpapieren mit Reverse-Profil einer positiven Wertentwicklung, des Basiswerts
erfolgt erst, wenn der Kurs des Basiswerts unter dem Basispreis, bzw. bei Wertpapieren mit Reverse-Profil iiber dem
Basispreis, liegt.

D.1.6.3. Discount-Option

Zusitzlich zu den Discount Zertifikaten (s. Abschnitt D.1.3.8.), kann auch bei anderen Wertpapieren eine Discount-
Option in den Mal3geblichen Emissionsbedingungen festgelegt sein. Bei einer solchen Option beinhaltet der Anfangliche
Ausgabepreis einen Abschlag (der ,,Discount®) im Vergleich zu einem typgleichen Wertpapier ohne Discount-Option. Im
Gegenzug kann die Gewéhrung des Discounts einen Einfluss auf die Festlegung anderer Gro3en und Werte im Vergleich
zu einem typgleichen Wertpapier ohne diese Option haben (z. B. der Hohe einer Barriere oder einer anderen Schwelle).
Der Discount kann je nach Erwerbszeitpunkt in seiner Hohe variieren.

D.1.6.4. Quanto-Option

Bei basiswertabhéngigen Wertpapieren, konnen die Maligeblichen Emissionsbedingungen vorsehen, dass diese
wahrungsgesichert sind. Das heiflit, obwohl der Basiswert bzw. die Basiswerte in einer anderen Wéahrung
(,,Fremdwihrung®) notiert oder gefiihrt werden als der Emissionswahrung, konnen etwaige Zahlungen von Zinsen und
Zahlungen von Kapital in der Emissionswéhrung der Wertpapiere unter Beriicksichtigung eines Umrechnungskurses im
Verhiltnis von 1:1 erfolgen, d. h. eine Einheit der Fremdwidhrung entspricht einer Einheit der Emissionswihrung
(,;Quanto®).
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D.1.7. Ergiinzende Informationen zu Wertpapieren mit besonderen Ausstattungsmerkmalen (Green Bonds)

D.1.7.1. Informationen zu Green Bonds der DekaBank - Einfiihrung

Unter diesem Prospekt kann die DekaBank auch sog. ,.griine* Schuldverschreibungen (,,Green Bonds*) in Form von
nicht nachrangigen Inhaberschuldverschreibungen begeben. Green Bonds sind ein Teil der Nachhaltigkeitsstrategie der
Deka-Gruppe. Die Nachhaltigkeitsstrategie ist integraler Bestandteil der Geschéftsstrategie der DekaBank. Die DekaBank
hat sich fiir die Zwecke der Emission von Green Bonds ecine freiwillige interne Richtlinie, das sog. ,,Green Bond
Framework™ (in seiner jeweils aktuell giiltigen Fassung), im Einklang mit den ICMA Green Bond Principles 2018
entwickelt. Das Green Bond Framework hat die vier Kernkomponenten

1. Verwendung der Emissionserldse

2. Prozess zur Projektbewertung und -auswahl
3. Management der Emissionserldse

4. Berichterstattung

und wird durch eine externe Priifung ergénzt.
In den Endgiiltigen Bedingungen des jeweiligen Wertpapiers wird bei der Information zu den Griinden fiir die Emission

in Teil II1. D. angegeben, ob fiir das jeweilige Wertpapier das Green Bond Framework zur Anwendung kommt.

Anleger sollten beachten, dass das Green Bond Framework eine freiwillige interne Richtlinie ist, welches keinen
gesetzlichen Bestimmungen unterliegt und auch nicht von einer Aufsichtsbehorde gepriift bzw. gebilligt wurde
bzw. wird. Das Green Bond Framework kann bei Bedarf jederzeit aktualisiert werden.

D.1.7.2. Zusammenfassende Informationen zum Green Bond Framework

Der jeweils aktuelle Stand des Green Bond Frameworks ist auf Anfrage bei der Emittentin erhéltlich und wird auch auf
ihrer Internetseite www.DekaBank.de bereitgehalten. Die nachfolgenden zusammenfassenden Informationen geben den
Stand des Green Bond Frameworks zum Datum des Prospekts wieder.

Verwendung der Emissionserlose

Die Erlose der Green Bonds sollen zur vollstdndigen oder teilweisen Finanzierung oder Refinanzierung geeigneter
ngriner” Darlehen genutzt werden. Geeignete griine Darlehen sind neue Kredite oder bestehende Darlehen, die in die
Kategorien geeigneter griiner Projekte fallen und die jeweiligen definierten Zulassungskriterien erfiillen.

Kategorien geeigneter griiner Projekte sind aktuell:

a) Erneuerbare Energien
Kredite zur Finanzierung oder Refinanzierung von Anlagen, der Entwicklung, des Baus, des Betriebs, der Verteilung,
der Infrastruktur und Wartung von erneuerbaren Energiequellen sowie des Anschlusses von Anlagen zur Erzeugung
erneuerbarer Energien an das Stromnetz und des Transports durch das Netz. Quellen erncuerbarer Energien sind
unter anderem:

- On- und Offshore-Windenergie

- Solarenergie

b) Griine Gebdude (Gewerbeimmobilien)
Die Zulassung als ,,griines Gebdude* wird im Green Bond Framework lédnderspezifisch betrachtet. Kredite zur
Finanzierung oder Refinanzierung von Gebéuden, die regional, national oder international anerkannten Vorschriften,
Normen oder Zertifizierungen entsprechen. Dies umfasst neue oder bestehende Gewerbeimmobiliengebédude, die eine
der folgenden Zertifizierungen fiir grilne Gebdude erhalten haben:

LEED ,,Gold““ und besser
BREEAM ,»Very Good* und besser
DGNB ,,Gold““ und besser
HQE: ,,Excellent” und besser

und/oder Gewerbeimmobilien, die die jeweiligen landesspezifischen Kriterien erfiillen.

Alle Kategorien zuldssiger griiner Projekte der DekaBank sollen zum Umweltziel des Klimaschutzes beitragen und die
Erreichung der UN Sustainable Development Goals (,,UN SDGs®) unterstiitzen. Dariiber hinaus wurden die Kategorien
im Einklang mit den {iibergeordneten Zielen der EU-Taxonomie und insbesondere dem Bericht der Technischen
Expertengruppe (TEG) gewihlt.

-146- TEIL D



Prozess fiir Projektbewertung und -auswahl

Mit dem Prozess fiir Projektbewertung und -auswahl soll erreicht werden, dass die Erlose aus DekaBank Green Bonds
ausschlieBlich fiir zuldssige neue oder bestehende griine Darlehen eingesetzt werden, die die Kriterien flir die
,,Verwendung der Emissionserldse® erfiillen.

Die DekaBank hat zur Steuerung dieses Prozesses ein internes Green Bond Committee eingerichtet. Dieses ist fiir den
Inhalt, die Umsetzung sowie fiir Anpassungen des Green Bond Frameworks verantwortlich, einschlieBlich der Definition
von Kriterien fiir geeignete griine Darlehen und deren Auswahl, der regelméfigen Erorterung und Festlegung, ob die
Zulassungskriterien noch mit den Best Practices des Marktes iibereinstimmen, dem Management der Emissionserlose,
der Berichterstattung und Beauftragung einer externen Priifung. Das Green Bond Committee fiihrt den Bewertungs- und
Auswahlprozess fiir die Allokation der Erldse der Green Bonds der DekaBank durch.

Management der Emissionserlose

Die Nettoerlose aus Green Bonds werden auf Portfoliobasis verwaltet. Die DekaBank beabsichtigt, die Erlose aus den
Green Bonds einem Portfolio aus geeigneten griinen Darlehen, dem Eligible Green Loan Portfolio, zuzuordnen, das
mithilfe des im Green Bond Framework festgelegten Bewertungs- und Auswahlverfahren ausgewahlt wird.

Anleger sollten folgendes beachten: Es kann nicht sichergestellt werden, dass die Erlose wihrend der gesamten
Laufzeit eines Green Bonds in ,,geeignete griine Darlehen* investiert sind. Fiir den Fall, dass die Mittel nicht
unmittelbar und vollstindig zugeteilt werden konnen, oder wenn es zu vorzeitigen Tilgungen kommt, werden die
Erlése in Ubereinstimmung mit den allgemeinen Liquidititsrichtlinien der DekaBank bis zur Zuteilung fiir
geeignete griine Darlehen verwendet (s. TEIL B.2.2.19.).

Berichterstattung (Allokations- und Auswirkungsbericht)

Wihrend der Laufzeit eines Green Bonds ist vorgesehen dem Anleger regelméfig in geeigneter Weise Informationen
iiber die Allokation der Erlose (Allokationsbericht) und die 6kologischen Auswirkungen (Auswirkungsbericht) der durch
eine Green Bond-Emission refinanzierten geeigneten griinen Darlehen zur Verfiigung zu stellen.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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TEIL D Informationen zu den Schuldverschreibungen
D.2. Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen

FORMULAR FUR DIE - ENDGULTIGE BEDINGUNGEN!

Endgiiltige Bedingungen [Nr. [Nr. einfiigen]|> vom [Datum] [ |3

zum Basisprospekt vom 11. Mai 2020
[nachgetragen durch:
[alle relevanten Nachtrige mit Datum einfiigen]] [ |

(der ,,Prospekt®)
fiir das

Emissionsprogramm fiir Inhaberschuldverschreibungen I
(., EPTHS-1-20)

.|Ddéka

DekaBank Deutsche Girozentrale
(die ,,Emittentin*)
Rechtstrigerkennung (LEI): [OW2PZIM8XOY22M4GG883][ 11

[Bezeichnung der betreffenden Serie der Schuldverschreibungen]
[Serie [ ]]*

[Serie] [ ] [Tranche: [ [° [rne [
([jeweils][ das ,,Zertifikat*][die ,,Anleihe*], auch die ,,.Schuldverschreibungen‘ oder dic ,,Wertpapiere*)’
[ISIN [ ]P°
[Common Code [ ]]
[WKN [ ]]

[andere einfiigen] [ ]]

[Diese Serie [wird][wurde] in mehreren Tranchen [begeben][aufgestockt]. Die [Tranche bildet] [Tranchen bilden]
[zusammen mit [der] [den] bereits begebenen Tranche[n] dieser Serie] eine einheitliche Serie. Die Summe der
[[Gesamtnennbetrage][ Gesamtstiickzahl] der Tranchen] ergibt [den Gesamtnennbetrag][dic Gesamtstiickzahl] der Serie
[zum Datum dieser Endgiiltigen Bedingungen][zum [Datum einfiigen]]:

Tranche: [Gesamtnennbetrag] [Anfinglicher]| Ausgabepreis [Tag der Begebung der
[Gesamtstiickzahl] der Tranche:[*] der Tranche:][*]° Tranche:]
10] [bis zu][ ] [] []
]

[Diese [Tranche bildet][Tranchen bilden] zusammen mit [der] [den] nachfolgend angegebenen Tranche[n] dieser Serie
eine einheitliche Serie und [erhoht][erhdhen] [ihren Gesamtnennbetrag][ihre Gesamitstiickzahl] entsprechend:
Tranche 1, begeben am [Tag der Begebung dieser Tranche einfiigen] liber [Gesamtnennbetrag in Festgelegte
Wihrung bzw. Gesamtstiickzahl dieser Tranche einfiigen] [,][ ] [und] [ ][.]]"!

' Das Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen beriicksichtigt die Anhiinge 14, 15,17, 22 und 28 der Delegierte Verordnung (EU) 2019/980, in
ihrer jeweils giiltigen Fassung. Bei einer Emission fiir Gro3anleger konnen Informationen, die ausschlieBlich bei Emissionen fiir Kleinanleger
Pflichtangaben sind, freiwillig zusdtzlich integriert werden.

Die Nummer wird von der Emittentin vergeben.

Im Falle von a) etwaigen nachtraglichen Korrekturen, die nicht unter die Anwendung des Art. 23 PVO fallen ist einzufiigen: (in der
gednderten/korrigierten Fassung vom [DATUM einfiigen])

b) sonstigen Hinweisen, z. B. ,,zum Zwecke einer nachtriglichen Borsennotierung einer bestehenden Emission 0.4. konnen hier einfiigt werden.
Die Bezeichnung (einschlieBlich der Serie) wird von der Emittentin festgelegt.

Nur erforderlich, wenn Wertpapiere unter einer bestehenden Serie emittiert werden (im Falle einer Aufstockung).

Im Fall von mehrerer Tranchen einer Serie, die in diesen Endgiiltigen Bedingungen zusammengefaft dargestellt werden, ggf. weitere einleitende
unterschiedliche Merkmale tabellarisch aufnehmen.

In Abhédngigkeit von der Bezeichnung und den in diesen Endgiiltigen Bedingungen verwendeten Begriffen — soweit erforderlich zusitzlich -
einfiigen.

Im Falle einer Aufstockung mit anfinglich abweichenden Wertpapierkennnummern ist sowohl die der aufzustockenden Serie als auch die
Ubergangsweise fiir die Tranche der Aufstockung anzugeben. Gleiches gilt — sofern anwendbar fiir die anderen Kennnummern. Die tabellarische
Darstellung wird fiir den jeweiligen Zweck angepasst.

Bei Emissionen fiir Kleinanleger auszufiillen (im Fall von Wertpapieren mit Nennbetrag) als Prozentsatz [X%] und als Stiickzahl (im Fall von
Wertpapieren ohne Nennbetrag) [EUR X] oder Verweisung auf Teil III. C. dieser Endgiiltigen Bedingungen, falls der Ausgabepreis zum Datum
dieser Endgiiltigen Bedingungen nicht feststeht.

Im Fall von einer Serie, die in mehreren Tranchen begeben oder aufgestockt wurde/wird und die in diesen Endgiiltigen Bedingungen
zusammengefasst dargestellt werden.

Im Fall, dass der Tag der Begebung der Tranchen nicht einheitlich ist, ist dieser in der Tabelle mit anzugeben.

Bei Aufstockungen nach der Bezeichnung der Serie fiir jede weitere Tranche dieser Serie entsprechende Informationen hinzufiigen.
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[Gesamtnennbetrag:] [Gesamtstiickzahl [der Tranche:][bis zu] [ ]
der Schuldverschreibungen:] [¥]'2 [der Serie [nach dieser Aufstockung]: [ ]]

[[urspriinglich] begeben [aufgrund [des Programms][des Prospekts]][ ]

[Ausgabepreis:[*] [ 1% [Tag der Begebung: []
[[(“Anfinglicher Ausgabepreis’] [der
[, danach freibleibend])]"3 Tranche[n][Nummer(n)
[zuziiglich aufgelaufener Zinsen einfiigen]]*

(Stiickzinsen) seit dem ersten Tag
der laufenden Zinsperiode
(einschlieBlich).]
[([,,|Anfinglicher] Ausgabepreis
der Tranche“[, danach
freibleibend])]'®
[[zuziiglich][einschlieBlich] eines
[etwaigen] Ausgabeaufschlags][.]"
[Der [Anfangliche] Ausgabepreis
[der Tranche] wird am [Ende der
Zeichnungsfrist][ ] gemal den
Bestimmungen in diesen
Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt. ]

[ ]18.]19

[Kleinste handelbare [ ] [Ist die Festgelegte Stiickelung]  Falligkeitstag: [ 1
Einheit:] [oder ein ganzzahliges Vielfaches
davon][.]

Angebot:[*] [nicht 6ffentliches Angebot.] [Angebotszeitraum:[*]]?* [ ]
[Offentliches Angebot.] [Zeichnungsfrist: [ ]
[(vorbehaltlich einer
Verlidngerung oder
Verkiirzung).]
[*  Ausfiihrlichere Informationen siehe nachfolgend unter Teil III. C. in diesen Endgiiltigen Bedingungen.]

[Im Fall von einer Serie dessen Angebot unter einem Nachfolgeprospekt fortgesetzt werden kann, einfiigen:
Die Giiltigkeit dieses Prospekts (,,Ursprungsprospekt®) endet am 11. Mai 2021. Nach Ablauf der Giiltigkeit kann
das Angebot auf der Basis eines Nachfolgeprospekts fortgesetzt werden, sofern die Wertpapiere in diesem
bezeichnet werden. Jeder solche Nachfolgeprospekt wird auf der im nachfolgenden Abschnitt , WICHTIGE

HINWEISE“ angegebenen Internetseite veroffentlicht.
]23

12 Auszufiillen fiir alle Wertpapiere. Gesamtbetrag im Falle von Wertpapieren mit Nennbetrag und Gesamtstiickzahl im Falle von Wertpapieren ohne
Nennbetrag einfligen oder, falls der Betrag oder die Stiickzahl zum Datum dieser Endgiiltigen Bedingungen nicht feststeht, Verweisung auf Teil
III. C. dieser Endgiiltigen Bedingungen. Im Fall einer Aufstockung die Unterteilung in Tranche (der Aufstockungsbetrag ist relevant) und Serie
vornehmen.

Kalenderjahr des relevanten Programms / Prospekts (einschlieflich Bezeichnung) fiir die erste Tranche der Wertpapiere einfligen, wenn dieses nicht
das aktuelle Programm ist.

14 Bei Emissionen fiir Kleinanleger auszufiillen (im Fall von Wertpapieren mit Nennbetrag) als Prozentsatz [X%)] und als Stiickzahl (im Fall von
Wertpapieren ohne Nennbetrag) [EUR X] oder Verweisung auf Teil III. C. dieser Endgiiltigen Bedingungen, falls der Ausgabepreis zum Datum
dieser Endgiiltigen Bedingungen nicht feststeht.

Soweit fiir die jeweiligen Wertpapiere anwendbar, einfiigen.

Im Fall von Aufstockungen einfiigen, soweit fiir die jeweiligen Wertpapiere anwendbar.

Fiir den Fall, dass ein Ausgabeaufschlag vereinbart ist, zusitzlich einfiigen.

Fiir den Fall, dass die Endgiiltigen Bedingungen vor der Festlegung zwecks Beginn des 6ffentlichen Angebots veroffentlicht werden miissen:

,Der Anfingliche Verkaufspreis wird erst kurz vor dem offentlichen Angebot auf der Basis der aktuellen Marktdaten zu Verkaufsbeginn
festgelegt™.

Einfiligen, sofern nicht bereits vorstehend angegeben.

2 Der Tag der Begebung ist der Tag, an dem die Wertpapiere begeben und bezahlt werden. Bei freier Lieferung ist der Tag der Begebung nicht
zwingend der Tag der Lieferung. Einfiigen, sofern nicht bereits vorstehend genannt.

Einzufiigen ist der definierte Falligkeitstag.

Nur anwendbar, wenn es sich um ein Offentliches Angebot handelt.

Soweit anwendbar ist dieser Absatz auf der ersten Seite der Endgiiltigen Bedingungen zu integrieren. Soweit erforderlich ist eine Anderung der
Positionierung / des Layouts vorzunehmen.
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WICHTIGE HINWEISE

Diese Endgiiltigen Bedingungen enthalten die endgiiltigen Bedingungen einer Emission von Wertpapieren unter dem
Emissionsprogramm fiir Inhaberschuldverschreibungen I der DekaBank Deutsche Girozentrale (das ,,Programm”).

Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke des Art. 8 Abs. 5 der EU-Prospektverordnung (Verordnung (EU)
2017/1129, in ihrer jeweils giiltigen Fassung (,,PVO”)) abgefasst und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt fiir das
Emissionsprogramm fiir Inhaberschuldverschreibungen I vom 11. Mai 2020, wie von Zeit zu Zeit nachgetragen, (der
"Prospekt")

[Im Fall von einer Serie dessen Angebot unter einem Nachfolgeprospekt fortgesetzt werden kann, einfiigen:
und in Bezug auf die Fortsetzung eines 6ffentlichen Angebots unter einem Nachfolgeprospekt, wie nachstehend definiert,
zugleich der ,,ursprungsprospekt* fiir diese Emission von Wertpapieren]
zu lesen.

[Im Fall von einer Serie dessen Angebot unter einem Nachfolgeprospekt fortgesetzt werden kann, einfiigen:
Im Fall der Fortsetzung eines 6ffentlichen Angebots dieser Emission unter einem Nachfolgeprospekt sind mit Ausnahme
der wertpapierspezifischen Bedingungen dieser Emission (die sich weiterhin ausschlielich nach dem Ursprungsprospekt
bestimmen) die Endgiiltigen Bedingungen
[Soweit anwendbar einfiigen: einschlieBlich der Zusammenfassung dieser Emission]**
in Verbindung mit dem jeweiligen Nachfolgeprospekt zu lesen, d.h. jede Bezugnahme auf den Prospekt in diesen
Endgiiltigen Bedingungen gilt dann als Bezugnahme auf den betreffenden Nachfolgeprospekt.
Wertpapierspezifische Bedingungen bedeutet in diesem Zusammenhang insbesondere die Emissionsbedingungen sowie
die mit den Emissionsbedingungen in Verbindung stehenden anderen Informationen zu den Wertpapieren, wie im
Nachfolgeprospekt angegeben. ,,Nachfolgeprospekt™ ist der jeweils aktuellste giiltige Basisprospekt, in dem die
Wertpapiere zum Zwecke der Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots bezeichnet werden und in den die fiir die relevante
Emission  erforderlichen = Teile  des  Ursprungsprospekts  mittels = Verweis  aufgenommen  sind.

|

Kopien dieser oben genannten Dokumente sind auf Anfrage bei der DekaBank, Mainzer Landstrale 16, 60325 Frankfurt
am Main, Deutschland, erhéltlich. Dartiber hinaus ist der Prospekt, einschlieBlich etwaiger Nachtrdge, sowie — sofern
rechtlich erforderlich — die Endgiltigen Bedingungen auf der Internetseite der Emittentin (unter
https://www.deka.de/deka-gruppe/wertpapierprospekte)  verdffentlicht. Endgiiltige Bedingungen, die sich auf
Wertpapiere beziehen, die bei der Luxemburger Wertpapierborse zum amtlichen Kursblatt (Cote Officielle) und die zum
Borsenhandel am Geregelten Markt der Luxemburger Wertpapierborse zugelassen sind und/oder 6ffentlich angeboten
werden, werden zudem auf der Webseite der Luxemburger Wertpapierborse unter www.bourse.lu veroffentlicht.

Vollstdndige Informationen sind nur verfiigbar, wenn die Endgiiltigen Bedingungen, der Prospekt, etwaige Nachtrige
dazu zusammengenommen werden.

[Soweit anwendbar einfiigen: Eine Zusammenfassung der einzelnen Emission der Wertpapiere ist diesen Endgiiltigen
Bedingungen angefiigt.]

2% Bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufiigen.

Bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufiigen.
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Bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufiigen.
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I. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UND EMISSIONSBEDINGUNGEN

[Dieser Teil I. dieser Endgiiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen einschlielich der
anderen Informationen zu den Wertpapieren, die in der jeweils geltenden Fassung des in diesen Prospekt mittels Verweis
aufgenommenen Teils des Prospekts vom 13. Juni 2019 enthalten sind, zu lesen. Im Ubrigen sind diese Endgiiltigen
Bedingungen in Verbindung mit dem Prospekt vom 11.Mai 2020 zu lesen. Die fiir die Wertpapiere geltenden
Bedingungen ergeben sich durch Auswahl, Ausfiillen, Wiedergabe oder Loschen von in den Grundbedingungen
enthaltenen Optionen und sind am Ende dieser Endgiiltigen Bedingungen beigefiigt, die ,,Maligebliche
Emissionsbedingungen®.

Begriffe, die in den Mal3geblichen Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls diese Endgiiltigen Bedingungen
nicht etwas anderes bestimmen, dieselbe Bedeutung, wenn sie in diesen Endgiiltigen Bedingungen verwendet werden.
Bezugnahmen in diesen Endgiiltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze von Emissionsbedingungen beziehen
sich auf die Paragraphen und Absitze der Maf3geblichen Emissionsbedingungen.]?®

A. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Zweck der Endgiiltigen Bedingungen:

[O Neuemission von Wertpapieren
([mit] [6ffentlichem Angebot] [und] [Borsenzulassung am regulierten Markt)]]

[O [Offentliches Angebot][und][Borsenzulassung] eines bestehenden Wertpapiers]
[O Aufstockung eines bestehenden Wertpapiers]

Art der Wertpapiere
Inhaberschuldverschreibungen
Nicht nachrangige Inhaberschuldverschreibungen

[O (keine Schuldtitel [im Sinne des § 46f Abs. 6 Satz 1 KWG][ ]
[(sogenannte [,,senior preferred<][,][,,bevorrechtigte*])])]

[O (Schuldtitel [im Sinne des § 46f Abs. 6 Satz | KWG][ ]
[(sogenannte [,,senior non preferred<][,][,,nicht bevorrechtigte*])])]

8 Einfiigen, falls die fiir die betreffende Tranche von Wertpapieren geltenden Bedingungen durch Verweisung auf einen Satz von
Emissionsbedingungen in einem mittels Verweis aufgenommenen Teil eines Prospekts bestimmt werden.
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Art des Produkts (Produktgruppe / Produkttyp / Produktspezifische Ausstattungsmerkmale)

[O Schuldverschreibung ohne Abhéngigkeit von einem
Basiswert

[O Basiswertabhiangige Schuldverschreibung

[FT]

Produktgruppe:
Zinsprodukte
(sieche D.1.3.2. des Prospekts)

Produkttyp:
[Bezeichnung des Produkttyps einfiigen]

Produktspezifische Ausstattungsmerkmale:

[Bezeichnung der etwaigen Zinskomponente(n) und
etwaiger Vorzeitiger Riickzahlungskomponenten) sowie
optionaler Zusatzausstattungsmerkmale entsprechend
der Darstellung in TEIL D.1. nachstehend einfiigen]].

[Verzinsung:
[Bezeichnung(en) gemif} D.1.4. einfiigen]/

[Vorzeitige Riickzahlung:

[Bezeichnung(en) geméifl D.1.5. einfiigen]/
[Zusatzausstattungsmerkmale:
[Bezeichnung(en) geméifl D.1.6. einfiigen]/
[Besondere Ausstattungsmerkmale:
[Green-Bond geméf TEIL D.1.7. des Prospekts]/

|

Produktgruppe:

[Produktgruppe einfiigen|]

[Bezeichnung der Produktgruppe entsprechend der
Darstellung in TEIL D.1. einfiigen]

Produkttyp:
[Bezeichnung des Produkttyps einfiigen][Basiswert[-

und/oder Lieferwert]bezug/ Tilgungsform:

mit [einem Basiswert]

[mehreren Basiswerten [und mit moglicher Lieferung [des
Lieferwerts][des [Maligeblichen] Basiswerts]]]

Produktspezifische Ausstattungsmerkmale:

[Bezeichnung der etwaigen Zinskomponente(n) und
etwaiger Vorzeitiger Riickzahlungskomponenten) sowie
optionaler Zusatzausstattungsmerkmale entsprechend
der Darstellung in TEIL D.1. nachstehend einfiigen|]
[Verzinsung:

[Bezeichnung(en) geméifl D.1.4. einfiigen]/

[Vorzeitige Riickzahlung:

[Bezeichnung(en) gemif} D.1.5. einfiigen]/
[Zusatzausstattungsmerkmale:

[Bezeichnung(en) gemif} D.1.6. einfiigen]/

[Besondere Ausstattungsmerkmale:

[Green Bond gemal TEIL D.1.7. des Prospekts]/

|
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B. EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die fiir den vorstehend unter A. ALLGEMEINE INFORMATIONEN angegebenen ,Zweck der Endgiiltigen
Bedingungen™ erstellten Mafgeblichen Emissionsbedingungen sind am Ende des Dokuments als Anlage
wiedergegeben.?

[O Neuemission von Wertpapieren [(Alternative A)]
Anwendbare Option der Grundbedingungen

[O Option I -
Grundbedingungen fiir Wertpapiere, deren Riickzahlungskomponente nicht basiswertabhéngig ist und deren
Zinskomponente festverzinslich (einschlieBlich Nullkupon) und/oder referenzsatzabhéngig sein kann.]

[O Option I -
Grundbedingungen fiir Wertpapiere, deren Zins- und/oder Riickzahlungskomponente basiswertabhingig ist.]

[O [Offentliches Angebot][und][Borsenzulassung] einer bestehenden Serie von Wertpapieren
[(Alternative B)]

Anwendbare Option der Grundbedingungen

[O Option I -
Grundbedingungen fiir Wertpapiere, deren Riickzahlungskomponente nicht basiswertabhéngig ist und deren
Zinskomponente festverzinslich (einschlieBlich Nullkupon) und/oder referenzsatzabhéngig sein kann.]

[O Option I -
Grundbedingungen fiir Wertpapiere, deren Zins- und/oder Riickzahlungskomponente basiswertabhingig ist.]

[O [Abweichende Bezeichnung der anwendbaren Option fiir die Emissionsbedingungen einfiigen, sofern die
erste Tranche der Serie unter einem anderen Prospekt begeben wurde (wie in Teil I.A. angegeben)]]

[O Aufstockung einer bestehenden Serie von Wertpapieren [(Alternative C)]
Anwendbare Option der Grundbedingungen

[3 Option I -
Grundbedingungen fiir Wertpapiere, deren Riickzahlungskomponente nicht basiswertabhéngig ist und deren
Zinskomponente festverzinslich (einschlieBlich Nullkupon) und/oder referenzsatzabhéngig sein kann.]

[O Option I -
Grundbedingungen fiir Wertpapiere, deren Zins- und/oder Riickzahlungskomponente basiswertabhingig ist.]

[O [Abweichende Bezeichnung der anwendbaren Option fiir die Emissionsbedingungen einfiigen, sofern die
erste Tranche der Serie unter einem anderen Prospekt begeben wurde (wie in Teil I.A. angegeben)]]

» In der Anlage einzufiigen sind jeweils die MaBgeblichen Emissionsbedingungen (wie diese der Globalurkunde beigefiigt sind).
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II. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN UBER VERZINSUNG, RUCKZAHLUNGI,][UND]
[REFERENZSATZ [ALS BASISWERT][,]]
[BASISWERT][[,][ UND] LIEFERWERT] [UND ZUM UMRECHNUNGSKURS]

Verzinsung

[O Keine Verzinsung Die Wertpapiere werden nicht verzinst. [(Nullkupon-Anleihe)]]

[O Festverzinslich Der [Zinssatz][Zinsbetrag] ist gemiB § 3 fiir jede Zinsperiode festgelegt.]
[O [Referenzsatz-] Der [Zinssatz][Zinsbetrag] wird gemal § 3 ermittelt. |

[Basiswert]abhéngige Verzinsung

[ Beeinflussung der Wertpapiere durch den Wert [des [Referenzsatzes][Basiswerts]][/][der
[Referenzsitze][Basiswerte]][/][des Umrechnungskurses]:*

[Option der anwendbaren Zinskomponentenbeschreibung(en) gemifl TEIL D.1.4.

(mit Uberschrift und unter Beriicksichtigung der jeweiligen Einleitung, der Auswahl der anwendbaren
Optionen) hier angeben und ggf. weitere Informationen zur Veranschaulichung einfiigen]

[Weitere Informationen zur Veranschaulichung:

[weitere Informationen zur Veranschaulichung einfiigen]|

Riickzahlung

[O Festgelegte Riickzahlung [Die Wertpapiere werden planmafBig gemal3 § 5(1) zum festgelegten
Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.]]

[O [Referenzsatz-] Die Riickzahlung [oder Lieferung von [Basiswerten][Lieferwerten]] wird

[Basiswert]abhingige Riickzahlung gemaB § 5 ermittelt. ]

[ Beeinflussung der Wertpapiere durch den Wert [des [Referenzsatzes] [Basiswerts]][/]
[der [Referenzsitze][Basiswerte]][/][des Umrechnungskurses]:3!

[Option der anwendbaren Riickzahlungskomponenten gemaf3 TEIL D.1.3.

(mit Uberschrift und unter Beriicksichtigung der jeweiligen Einleitung, der Auswahl der anwendbaren
Optionen) hier angeben und ggf. weitere Informationen zur Veranschaulichung einfiigen|

[Weitere Informationen zur Veranschaulichung:

[weitere Informationen zur Veranschaulichung einfiigen]|

[O Automatische Beendigung gemal § 5(4)]

[ Beeinflussung der Wertpapiere durch den Wert [des [Referenzsatzes] [Basiswerts]][/]
[der [Referenzsitze][Basiswerte]][/][des Umrechnungsfaktors]:*

[Option der anwendbaren Automatischen Beendigung gemifl TEIL D.1.5.

(mit Uberschrift und unter Beriicksichtigung der jeweiligen Einleitung, der Auswahl der anwendbaren
Optionen) hier angeben und ggf. weitere Informationen zur Veranschaulichung einfiigen]

[Weitere Informationen zur Veranschaulichung:

[weitere Informationen zur Veranschaulichung einfiigen]|

[Weitere Informationen zur Funktionsweise:
[gegebenenfalls weitere Informationen zur Veranschaulichung einfiigen]]

3" Bei basiswertabhiingigen Wertpapieren fiir Kleinanleger einzufiigen.
31 Bei basiswertabhiingigen Wertpapieren fiir Kleinanleger einzufiigen.
32 Bei basiswertabhiingigen Wertpapieren fiir Kleinanleger einzufiigen.
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Weitere Angaben zu jedem [Basiswert][und][Referenzsatz][und][dem Lieferwert]:* [Entfilit.]

[

[[Der] [Die] folgende[n] [Aktie[n]][Index][Indizes][Fondsanteile][und][Referenzsatz][Referenzsitze], [der] [die] als
Basiswert[e] in [§ 3][und][§ 5] [bzw.] [[[die] folgende[n] [Aktie[n]][Fondsanteile] [, dic]] als Lieferwert in § 5]

verwendet [wird] [werden], [ist] [sind]:]

[[Angaben [zu [jedem][dem] Basiswert][und][ zu [jedem][dem] Referenzsatz]:]

[O Aktie

Aktienemittenin:
Aktiengattung:
[Internationale Wertpapier-

Identifikationsnummer (ISIN):

Quelle[n] fiir Informationen:

[Weitere Angaben zur Aktie:
]

[O Index

Index-Bezeichnung:
[Internationale Wertpapier-

Identifikationsnummer (ISIN):

Quelle[n] fiir Informationen:

Weitere Angaben zum Index:

Zusétzliche Angaben gemal
Referenzwert-Verordnung:

]

[O Anteile an Fonds

Fonds-Bezeichnung:
[Internationale Wertpapier-

Identifikationsnummer (ISIN):

Quelle[n] fiir Informationen:

Weitere Angaben zum Fonds:

[Wenn mehr als eine Aktie die Nummer gemaf} den
Emissionsbedingungen einfiigen]

[]
[]

[ 1]

[insbesondere (eine) Quelle(n) bei der auf elektronischem Wege
Informationen zur vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung und
Volatilitiit (z. B. eine Internetseite) eingeholt werden konnen und etwaige
damit verbundene Kosten, einfiigen.]

[Einzelheiten einfiigen]]

[Wenn mehr als ein Index die Nummer geméifl den Emissionsbedingungen
einfiigen]

[]
[ 1]

[insbesondere (eine) Quelle(n) bei der auf elektronischem Wege
Informationen zur vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung und
Volatilitiit (z. B. eine Internetseite) eingeholt werden konnen und etwaige
damit verbundene Kosten, einfiigen.|

[Einzelheiten einfiigen]
[Soweit anwendbar, auch Disclaimer einfiigen|

[Der Index wird nicht von einem Administrator bereitgestellt, der in das
Register nach Art. 36 der Referenzwert-Verordnung eingetragen ist.

[Administrator des Index ist:
[Bezeichnung des Administrators einfiigen]]

[Der Index wird vom folgenden Administrator bereitgestellt, der in das
Register nach Art. 36 der Referenzwert-Verordnung eingetragen ist:
[Bezeichnung des Administrators einfiigen]

[andere anwendbare Information/Einzelheiten einfiigen]

[Wenn mehr als ein Fonds die Nummer gemifl den Emissionsbedingungen
einfiigen]

[]
[ 1]

[insbesondere (eine) Quelle(n) bei der auf elektronischem Wege
Informationen zur vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung und
Volatilitiit (z. B. eine Internetseite) eingeholt werden konnen und etwaige
damit verbundene Kosten, einfiigen.|

[Einzelheiten einfiigen]
[Soweit anwendbar, auch Disclaimer einfiigen|

3 Wenn fiir den Basiswert bzw. Referenzsatz bzw. Lieferwert zusitzliche Informationen erforderlich sind, sind nachfolgend die zusitzlichen
Informationen einzufiigen; bei mehr als einem Basiswert bzw. Referenzsatz kann auch eine geeignete tabellarische Darstellung gewéhlt werden.
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[O Referenzsatz [Wenn mehr als ein Referenzsatz die Nummer gemili den
Emissionsbedingungen einfiigen]

Referenzsatz-Bezeichnung: []

Quelle[n] fiir Informationen: [insbesondere (eine) Quelle(n) bei der auf elektronischem Wege
Informationen zur vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung und
Volatilitiit (z. B. eine Internetseite) eingeholt werden konnen und etwaige
damit verbundene Kosten, einfiigen.]

[Weitere Angaben zum [Einzelheiten einfiigen]]

Referenzsatz:

Zusétzliche Angaben gemal [Der Referenzsatz wird nicht von einem Administrator bereitgestellt, der in das
Referenzwert-Verordnung: Register nach Art. 36 der Referenzwert-Verordnung eingetragen ist.]

[Administrator des Referenzsatzes ist:
[Bezeichnung des Administrators einfiigen]]

[Der Referenzsatz wird vom folgenden Administrator bereitgestellt, der in das
Register nach Art. 36 der Referenzwert-Verordnung eingetragen ist:
[Bezeichnung des Administrators einfiigen]]

[andere anwendbare Information/Einzelheiten einfiigen]]
]
]

[Angaben zum Lieferwert:

[Fiir den Fall, dass der Lieferwert eine Aktie ist, einfiigen:

O Aktie
Aktienemittenin: []
Aktiengattung: []
[Internationale Wertpapier-
Identifikationsnummer (ISIN): [ 1]
Quelle[n] fiir Informationen: [insbesondere (eine) Quelle(n) bei der auf elektronischem Wege

Informationen zur vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung und
Volatilitit (z. B. eine Internetseite) eingeholt werden konnen und etwaige
damit verbundene Kosten, einfiigen.]

[Weitere Angaben zur Aktie: [Einzelheiten einfiigen]]

|

[Fiir den Fall, dass der Lieferwert ein Anteil an einem Fonds ist, einfiigen:
O Anteile an Fonds

Fonds-Bezeichnung: []

[Internationale Wertpapier-

Identifikationsnummer (ISIN): [ 1]

Quelle[n] fiir Informationen: [insbesondere (eine) Quelle(n) bei der auf elektronischem Wege

Informationen zur vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung und
Volatilitiit (z. B. eine Internetseite) eingeholt werden konnen und etwaige
damit verbundene Kosten, einfiigen.]|

Weitere Angaben zum Fonds: [Einzelheiten einfiigen]
[Soweit anwendbar, auch Disclaimer einfiigen|
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III. WEITERE ANGABEN

A. INTERESSEN NATURLICHER UND JURISTISCHER PERSONEN, DIE AN DER EMISSION [/ DEM
ANGEBOT] BETEILIGT SIND

[Entfallt. Es sind keine Interessen natiirlicher und juristischer Personen bekannt, die an der Emission [/ dem Angebot]
beteiligt sind.][Einzelheiten einfiigen]

B. ANGABEN UBER DIE [OFFENTLICH ANZUBIETENDEN] [BZW.] [ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN]

WERTPAPIERE
Wertpapier-Kenn-Nummern3* [siehe [auch] Seite 1 dieser Endgiiltigen Bedingungen]
[ISIN (Internationale Wertpapierkennnummer) [ 1]
[WKN (Deutsche Wertpapierkennnummer) [ 1]
[Common Code [ 1]
[Sonstige Wertpapierkennnummern einfiigen| [ 1

[Voraussichtliche Emissionsrendite’® [1
[([vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung,] bezogen auf den
[Anfénglichen] Ausgabepreis [dieser Tranche] und ohne Beriicksichtigung
von Kosten.)] [ ]
[Bezogen auf den [Anfénglichen] Ausgabepreis [der [jeweiligen]
Tranche] und ohne Beriicksichtigung von Kosten:]
[[ 1[% p.a.] bei Riickzahlung am Falligkeitstag
(d. h. vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung [durch Ausiibung eines
Sonderkiindigungsrecht durch die Emittentin])]
[Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung am [Emittenten-Wahl-
Riickzahlungstag][ Automatischen Beendigungstag] gilt:

[Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag | Voraussichtliche Emissionsrendite
Nr. (K)] [in % p.a.][in Prozent pro Jahr]
[Automatischer Beendigungstag (t)]
[1] [1]
|

[Im Falle von mehreren Tranchen gilt:

[Tranche Nr.] Voraussichtliche Emissionsrendite
[in % p.a.] [in Prozent pro Jahr]

[] [1]

3 Wenn vorldufige Wertpapierkennnummern erforderlich sind, sind die relevanten Nummern fiir die Zeitrdume vor (,,vorldufige”) und nach der
Konsolidierung anzugeben (einschlieBlich vorgesehenem Konsolidierungsdatum). Kenn-Nummern, die bereits auf der ersten Seite angegeben
wurden miissen nicht wiederholt werden, auch nicht, wenn hier zusétzliche Kenn-Nummern angegeben werden.

3 Nur fiir nicht basiswertabhingige Wertpapiere anwendbar, soweit der Ausgabepreis zum Datum dieser Endgiiltigen Bedingungen vorliegt.

Berechnung der Rendite erfolgt auf Basis des Ausgabepreises.
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C. KONDITIONEN DES OFFENTLICHEN ANGEBOTS VON WERTPAPIEREN? [Entfillt]

[Angebotskonditionen/Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitraum und erforderliche Mafinahmen ¥’

Angebotskonditionen [einschlieBlich Angebotsvolumen]

Angebotskonditionen:

[Angebotsvolumen:

[Entfillt.] [Einzelheiten der Bedingungen, denen das Angebot
unterliegt, einfiigen]

[Einzelheiten einfiigen zur Beschreibung der Vereinbarungen und des
Zeitpunktes fiir die Ankiindigung des endgiiltigen Angebotsbetrags an
das Publikum]’®]

Frist und Verfahren fiir [Angebot]|[und][Zeichnung] sowie Zahlung und Lieferung

[Angebotszeitraum] [und]
[Zeichnungsfrist]:

[Erwerb [und Zeichnung]|[ ]:

[Zeichnungsauftrige und etwaige
Zuteilungen]| |:

[Mindest- und/oder Hochstbetrag
der Zeichnung]| |:

Zahlung und Lieferung:

Veroffentlichung von
Angebotsbedingungen:

[Einzelheiten zu Zeitraum — einschlieBlich etwaiger Anderungen —
wihrend dem das Angebot vorliegt, einfiigen]

[Einzelheiten zur Beschreibung des Prozesses fiir die Umsetzung des
Angebots einfiigen|

[Einzelheiten zur Beschreibung der Moglichkeit zur Reduzierung der
Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung des zuviel
gezahlten Betrags an die Zeichner einfiigen|

[Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung
(entweder in Form der Anzahl der Wertpapiere oder der aggregierten
zu investierenden Summe einfiigen]

[Einzelheiten zur Methode und Fristen fiir Zahlung und Lieferung der
Wertpapiere einfiigen]

[Umfassende Beschreibung der Modalititen und Termin fiir die
offentliche Bekanntgabe der Angebotsergebnisse einfiigen]|

[Soweit nicht bereits in diesen Endgiiltigen Bedingungen enthalten, werden
die endgiiltigen oder gednderten Angebotsbedingungen entsprechend § 12
umgehend nach deren jeweiliger Festlegung (wie in diesem Teil C [ ] der
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) verdffentlicht. Sie sind dariiber hinaus
ab deren Festlegung jeweils bei der Emittentin zu den {iblichen
Geschiftszeiten auf Anfrage erhéltlich.] [ ]

Verteilungs- und Zuteilungsplan sowie Preisfestsetzung, Platzierung und Ubernahme

Kategorien potenzieller Anleger,
denen die Wertpapiere angeboten
werden:

Tranchen und Mirkte:

Mitteilung iiber Zuteilung und
Handel vor Zuteilung:

[Qualifizierte Anleger][und][Kleinanleger]
[Andere Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen
Anleger, denen die Wertpapiere angeboten werden.]

[Entfallt.][Angabe einfiigen inwieweit Tranchen bestimmten Mirkten
vorbehalten sind] ¥

[Einzelheiten zum Verfahren zur Meldung gegeniiber den Zeichnern
iiber den zugeteilten Betrag und Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor der Meldung moglich ist einfiigen|

3¢ Bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufiigen. Die nachfolgenden Einzelheiten im Abschnitt C werden geldscht, sofern dieser Abschnitt C als

Hentfdllt gekennzeichnet ist.

37 Sofern anwendbar Details jeweils an der entsprechenden Stelle der Unterpunkte einfiigen. Nicht anwendbare Unterpunkte sind zu I8schen.

3 Ist eine Angabe des maximalen Emissionsvolumens der anzubietenden Wertpapiere nicht moglich, ist eine Information einzufiigen, dass eine
Zusage zum Erwerb oder zur Zeichnung der Wertpapiere innerhalb von bis zu zwei Arbeitstagen nach Hinterlegung des Emissionsvolumens der
offentlich anzubietenden Wertpapiere widerrufen werden kann.

3 Nur anzugeben, sofern das Angebot gleichzeitig auf Mirkten in zwei oder mehreren Staaten erfolgt.
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Ausgabepreis [/ Preisfestlegung

]40:

[s. Seite 1 dieser Endgiiltigen Bedingungen]

[Der anfangliche Ausgabepreis
[betragt

[bis zu] [1] [Wihrungskiirzel einfiigen][%][in Prozent]
[je Zertifikat][je Schuldverschreibung] [des Nennbetrags][in Prozent des
Nennbetrags][je Festgelegte Stiickelung]]
[-1[und]

[wird am  Anfanglichen Bewertungstag von der Emittentin
[auf Basis der jeweils aktuellen internen Kalkulationsmodelle an
marktpreisbestimmenden Faktoren und an der aktuellen Marktlage sowie

Angebot und Nachfrage]
festgelegt]]

[(der ,,Anfingliche Ausgabepreis®)].]

[Die fir die Zeichnungsfrist festgelegte Preisspanne betrigt:
[ ] [Wahrungskiirzel einfiigen] [%] bis [ ] [Wihrungskiirzel einfiigen]
[%] [je Nennbetrag] [je Zertifikat][je Schuldverschreibung].]

[Die Festsetzung erfolgt in Abhingigkeit vom Wert des Basiswerts am
[Anfanglichen Bewertungstag][ |
[und betragt indikativ [ ] [Wihrungskiirzel einfiigen][%]].]

[Der fir die Zeichnungsfrist festgelegte Hochstpreis betrdgt [[ ]
[Wiahrungskiirzel einfiigen] [je Zertifikat][je Schuldverschreibung]]
[[ 1% des Nennbetrags].]

[Er wird entsprechend der vorstehenden Ausfiihrungen zur Veroffentlichung
von Angebotsbedingungen bekannt gemacht. ]

[Zusdtzlich wird bei Erwerb innerhalb der Zeichnungsfrist ein
Ausgabeaufschlag in Héhe von [bis zu] [ ] [Wiahrungskiirzel einfiigen] [%]
[des  Nennbetrags] [je  Schuldverschreibung][des  Anfénglichen
Ausgabepreises][je Zertifikat][je Schuldverschreibung] erhoben.]

[Bei Erwerb innerhalb der Zeichnungsfrist ist im Anfanglichen Ausgabepreis
ein Ausgabeaufschlag in Hohe von [bis zu] [] [Wiahrungskiirzel
einfiigen][%][des Nennbetrags][des Anfianglichen Ausgabepreis] je
Schuldverschreibung enthalten. ]

[Bei Erwerb innerhalb der Zeichnungsfrist wird kein Ausgabeaufschlag
erhoben.]

[Bei Erwerb wihrend der Laufzeit ist im [jeweiligen] Ausgabepreis ein
Ausgabeaufschlag in Hoéhe von [ ]% des jeweiligen
[Riicknahmepreises][ Verkaufspreises], der fiir die bankarbeitstigliche
Riickgabe von der Emittentin festgelegt wird, enthalten. ]

[Der Ausgabeaufschlag [wahrend der Laufzeit] entspricht der Differenz
zwischen den jeweiligen Ausgabe- und
[Riicknahmepreisen][Verkaufspreisen] (Geld/Brief-Spanne), die von der
Emittentin gestellt werden. Er beriicksichtigt verschiedene Kosten (z. B.
Strukturierungs-, Risikoabsicherungs- und Marketingkosten) sowie
Ertragserwartungen der Emittentin [und verbleibt vollstandig bei ihr].]

[Die weiteren [Ausgabepreise][Verkaufspreise] werden fortlaufend
angepasst und festgelegt.]

[Danach wird der [Ausgabepreis] [Verkaufspreis] freibleibend festgelegt.]

[Die fortlaufende  Festlegung  weiterer [Verkaufspreise] [und]
[Ausgabepreise] orientiert sich auf Basis der jeweils aktuellen internen
Kalkulationsmodelle der Emittentin, an marktpreisbestimmenden Faktoren
und an der aktuellen Marktlage sowie an Angebot und Nachfrage.]

[[Der Anfingliche Ausgabepreis sowie die] [Die] weiteren
[Verkaufspreise][ Ausgabepreise] konnen {iber dem rechnerischen Wert (d. h.
dem Wert, der anhand ecines objektiven Kalkulationsmodells errechnet
wiirde) liegen. ]

40" Ist eine Angabe des voraussichtlichen Preises nicht moglich, Beschreibung der Methode zur Preisfestsetzung gemdB Art. 17 PVO und des Verfahrens

fiir seine Ver6ffentlichung.
[FT]

-161- TEIL D



[Im Anfinglichen Ausgabepreis
enthaltene Kosten [der Emittentin
(Produktkosten)]]*!

[In den Kosten enthaltene maximale
Zuwendungen:

[Platzierung und Ubernahme:

4" Bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufiigen.
42 Bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufiigen..
[FT]

[Die Emittentin [bzw. der Platzeur] behilt sich vor, im Rahmen der
Begebung [bzw. Platzierung] der Schuldverschreibungen nach ihrem freien
Ermessen in Einzelfdllen von dem festgelegten Anfénglichen Ausgabepreis
abzuweichen und an bestimmte Anleger zu niedrigeren [Ausgabepreisen]
[Verkaufspreisen] zu begeben. ]

[Entfillt.] [Zum [Datum] sind im Anfénglichen Ausgabepreis
[(einschlieBlich Ausgabeaufschlag)] Kosten in Hohe von [ ] enthalten.]

[[Dariiber hinaus stellt die][Die] Emittentin [stellt] den Anlegern keine
Kosten in Rechnung. Der Kauf der Schuldverschreibungen kann
zusitzlichen Kosten und Gebiihren der Vertriebsstellen unterliegen. ]

[andere angeben]]
[angeben]]

[Einzelheiten zum Namen und Anschrift des Koordinators/der
Koordinatoren des gesamten Angebots oder einzelner Teile des
Angebots und — sofern der Emittentin oder dem Anbieter bekannt —
Angaben zu den Platzeuren in den einzelnen Lindern des Angebots
einfiigen]

[[Weitere Informationen] siehe nachfolgend unter D.]*
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D. INFORMATIONEN UBER GRUNDE, VERTRIEB UND PROVISIONEN / KOSTEN

Vertriebsmethode [Nicht syndiziert.][Syndiziert.]

Einzelheiten beziiglich Platzeur[,][und]/] Bankenkonsortium [,][und] [andere einfiigen]

[einschlieBlich der Art der Ubernahme [und Ubernahmevertrag]]* [Entfillt.]
[[Platzeur/Bankenkonsortium] [/][andere einfiigen] [Name und Adresse einzufiigen]]
[Art der Ubernahme [Feste Zusage.]

[Keine feste Zusage / zu den bestmoglichen Bedingungen. ]
[Nicht offengelegt.] [andere angeben]]

Ubernahmevertrag* [Entfillt.]
[Datum des Ubernahmevertrags [ 1]

[Angabe der Hauptmerkmale des

Ubernahmevertrages [ 1%

Provisionen*® [Entfillt.]
[Management- und Ubernahmeprovision [Keine.] [angeben]]

[Verkaufsprovision [Keine.] [angeben]]

[Borsenzulassungsprovision [Keine.] [angeben]]

[Sonstige [Keine.] [angeben]]

Geschiitzte Gesamtkosten
fiir die Emission/das Angebot und/oder

die Zulassung zum Handel [Entfillt.] [angeben]
Geschiitzter Nettoerlos der Emission’ [Entfallt.] [angeben]
Griinde fiir die Emission*® [Der Nettoerlds der Emission dient den allgemeinen Geschéftszwecken der

Emittentin.]

[Bei der Emission handelt es sich um einen Green Bond, der unter dem
Green Bond Framework der DekaBank begeben wird (zu Green Bonds der
DekaBank siche im Prospekt in TEIL D.1.7.).]

[andere Zweckbestimmung angeben]

43
44

45

46

47

48

Bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufiigen.

Bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufiigen. In anderen Fillen koénnen alle oder einzelne Angaben eingefiigt werden oder es kann "Entfillt." gewdhlt
werden.

Sofern anwendbar z. B. einfiigen ,,Jm Ubernahmevertrag verpflichtet sich die Emittentin, die Wertpapiere zu begeben und die Manager verpflichten
sich, die Wertpapiere zu zeichnen und die Emittentin und die Manager vereinbaren die Provisionen®; Sonstiges angeben, einschlieflich Quoten,
soweit anwendbar.

Bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufiigen.. In anderen Fillen konnen alle oder einzelne Angaben eingefiigt werden oder es kann "Entfallt."
gewihlt werden.

Ausgabepreis abziiglich Management- und Ubernahmeprovision sowie Verkaufsprovision. Nicht anwendbar, falls der Ausgabepreis und/oder der
Nennbetrag zum Datum dieser Endgiiltigen Bedingungen nicht feststeht. Gegebenenfalls auch bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufiigen.
Sollten die Nettoerlose nicht dem allgemeinen Geschiftszweck dienen (s. Abschnitt ,,Verwendung des Emissionserldses™ im Prospekt), sondern
eine andere Zweckbestimmung vorgesehen sein, ist diese hier anzugeben. [Bei Emissionen fiir Kleinanleger zusétzlich einzufiigen: einschlieBlich
gegebenenfalls ergédnzender Hinweise zu weiteren Finanzierungen und Finanzierungsquellen.]
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E. BORSENNOTIERUNG UND ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSMODALITATEN

Borsenzulassung(en) und Zulassung(en) zum Handel* [Entfillt, es ist keine Borsenzulassung vorgesehen.]

[Regulierter Markt:

[Andere Mirkte:

[Letzter Handelstag:

Der Antrag auf [Einfithrung zugelassener Wertpapiere][bzw.][Zulassung von
Wertpapieren] im Regulierten Markt an

[der Frankfurter Wertpapierborse (Deutschland)]
[im Zertifikate Standard-Segment]
[im Zertifikate Premium-Segment]
[[wird] [fiir diese Tranche] frithestens mit Wirkung zum [Datum einfiigen]]
[bzw.] [der Antrag an] [und][,][an]
[

der Luxemburger Wertpapierborse (Luxemburg)]

[(Marktsegment: [Professional Segment][ ])]
[[wird] frithestens [fiir diese Tranche] mit Wirkung zum [Datum einfiigen]]
[bzw.] [der Antrag an] [und] [,] [an]

[andere Borse einfiigen]
[wird [fiir diese Tranche] frithestens mit Wirkung zum [Datum einfiigen]]
gestellt.

[Dieser Antrag erfolgt auf der Grundlage des Zulassungsbeschlusses
[der  Frankfurter =~ Wertpapierborse  vom  [Datum  einfiigen]]
[bzw.] [der Luxemburger Wertpapierborse]
in Bezug auf die Zulassung von [unter dem Emissionsprogramm fiir
Inhaberschuldverschreibungen [I]J[unter dem EPIHS-I-20]][ ] begebenen
Schuldverschreibungen. |

[Ab dem Datum ihrer Einfithrung ist diese Tranche fungibel mit allen
anderen Tranchen dieser Serie, die bereits zum Handel zugelassen sind.]

[Details angeben]|

Es ist vorgesehen, fiir die Wertpapiere einen Antrag auf Einbeziehung

[in den Freiverkehr
[der Frankfurter Wertpapierborse (Deutschland)]
[der Borse Frankfurt Zertifikate AG] [im Zertifikate Standard-Segment]
[im Zertifikate Premium-Segment]
[anderes Marktsegment)]

[[fir diese Tranche] frithestens mit Wirkung zum [Datum einfiigen]]
[und][der]

[in den Euro MTF Markt der Luxemburger Wertpapierborse (Luxemburg) |
anderes Marktsegment]
[fiir diese Tranche] frithestens mit Wirkung zum [Datum einfiigen]]

andere Borse und Land einfiigen] [(Marktsegment einfiigen)]
[fir diese Tranche] frithestens mit Wirkung zum [Datum einfiigen]]
zu stellen. ]

[
[
[
[

[Details angeben]]

[Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung [bzw. eines Delistings] ist als
Letzter Handelstag fiir diese Wertpapiere der
[ ][Borsenhandelstag][Bankgeschéftstag] vor dem [Letzten] Bewertungstag
vorgesehen. ]

[[Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung [bzw. eines Delistings] ist]
Letzter Handelstag fiir diese Wertpapiere [ist] [vorbehaltlich  eines
Delistings] [regelméaBig] der
[[ ][Tag, der fiir [alle Borsen] [mindestens eine Borse], an [denen] [der] die
Wertpapiere einbezogen bzw. zum Handel zugelassen sind,] ein
Borsenhandelstag [ist,]] [[ ] [Borsenhandelstag][Bankgeschiftstag] vor dem
[Falligkeitstag][in der Kiindigungsmitteilung definierten Vorzeitigen
Riickzahlungstag] [bzw.] [dem durch vorangegangene Ausiibung
entsprechenden Glaubiger-Wahl-Riickzahlungstag][.]

4 Einzufiigen sind 1) bei jeder relevanten Borse/Markt Angaben zur Zulassung zum Handel der [Serie] [Tranche]: [Zulassung wurde beantragt]
[Sonstige Angaben] und 2) soweit bekannt, Angabe des frithestmdglichen Termins der Zulassung der Wertpapiere zum Handel [mit Wirkung zum

[Datum einfligen]].
[FT]
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[Zulassungsantragsteller (Listingstelle):

[Borsenhandelstag ist [in Bezug auf die [jeweilige] Borse, an der die
Wertpapiere in den [Freiverkehr einbezogen] [bzw. in den] [Regulierten
Markt eingefiihrt] wurden,] jeder Tag, an dem die [jeweilige] Borse nach
ihren jeweils aktuellen Regularien fiir den Handel gedffnet ist. [Sofern die
Wertpapiere zum relevanten Zeitpunkt nicht oder nicht mehr im
[Freiverkehr] [bzw. in den] [Regulierten Markt] [einer der jeweiligen
Borsen] [der Borse] [einbezogen][bzw.] [eingefiihrt] sind, gilt als
Borsenhandelstag jeder [Tag in Frankfurt am Main, an dem die DekaBank
fiir den Handel gedffnet ist][Bankgeschiftstag in Frankfurt am
Main.][andere Definition einfiigen]]

[Details angeben]]

[Fiir alle vorstehenden Zulassungen die Emittentin. ]
[andere Details einfiigen]]>

[Weitere bestehende Borsenzulassung(en) und Zulassung(en) zum Borsenhandel’! [Entfillt.]

[O Luxemburg

[O Deutschland
[O Sonstige

[Sekundiirhandel®?
[O Intermediire im Sekundirhandel*?
- [Kursstabilisierender Manager] [ |

[O [Market Making][Sonstige]

[Keine.]

[Geregelter Markt der Luxemburger Wertpapierborse
(Bourse de Luxembourg))
[Details angeben]]

[Details angeben]]

[Einzelheiten fiir alle weiteren relevanten Mirkte einfiigen]]]

[Entfillt.]

[Einzelheiten einfiigen: Name und Anschrift sowie Hauptbedingungen
ihrer Zusage]]

[Einzelheiten einfiigen: Name und Anschrift sowie
Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung]]]

Ist nicht die Emittentin die Listingstelle, ist die Person einschlieBlich der Rechtstragerkennung (LEI) einzufligen.
Bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufiigen, jedoch nur anwendbar bei Wertpapieren, die unter einer bereits bestehenden Serie ausgegeben werden.

Angabe samtlicher geregelter oder gleichwertiger Mirkte, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der Emittentin der gleichen
Wertpapierkategorie, die zum Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind.

Bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufiigen.

Liquiditét zur Verfiigung stellen.
[FT]

Einzufligen sind Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermedidre im Sekunddrhandel tdtig sind und iiber An- und Verkaufskurse
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F. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Verkaufsbeschrinkungen

Vereinigte Staaten von Amerika [C Bestimmungen][D Bestimmungen]
[Weder C Bestimmungen noch D Bestimmungen]

Zustimmung zur Verwendung des Prospekts und Anbieter

Zusitzliche Informationen zur
Zustimmung;: [Falls keine Zustimmung erteilt wird, einfiigen:

Entfdllt. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts fiir eine spitere Weiterverdu3erung oder endgiiltige Platzierung
der Wertpapiere durch Platzeure und/oder Finanzintermediére. ]

[Falls eine generelle Zustimmung erteilt wird, einfiigen:

Jeder Platzeur und jeder weitere Finanzintermedidr, der die Wertpapiere
nachfolgend weiter verkauft oder endgiiltig platziert, ist berechtigt den
Prospekt (einschlieBlich etwaiger Nachtrdge und der bei den zustidndigen
Aufsichtsbehorden hinterlegten maBigeblichen Endgiiltigen Bedingungen)
fiir den spiteren Weiterverkauf oder die endgiiltige Platzierung der
Wertpapiere wiahrend der Angebotsfrist zu verwenden, vorausgesetzt jedoch,
dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit Art. 11 des Luxemburger
Prospektgesetzes, in der jeweils geltenden Fassung, noch giiltig ist:

[[a)] in Deutschland [und][,]]
[[b)] in Luxemburg ].]
[Falls eine individuelle Zustimmung erteilt wird, einfiigen:

Die Emittentin hat [dem][den] nachfolgend genannten [Platzeur[en]] [und]
[weiteren] [Finanzintermedidr[en]] die Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts (einschlieBlich etwaiger Nachtridge und der bei den zustindigen
Aufsichtsbehorden hinterlegten maBigeblichen Endgiiltigen Bedingungen)
fiir den spéteren Weiterverkauf oder die endgiiltige Platzierung der
Wertpapiere wihrend der Angebotsfrist erteilt, vorausgesetzt jedoch, dass
der Prospekt in Ubereinstimmung mit Art. 11 des Luxemburger
Prospektgesetzes in der jeweils geltenden Fassung, noch giiltig ist:

[in Deutschland: [Namen und Adressen einfiigen][ ]]

[in Luxemburg: [Namen und Adressen einfiigen][ ]].]

Angebotsfrist: [Ist der unter Teil C. dieser Endgiiltigen Bedingungen genannte
Angebotszeitraum. ]

[Ist der Zeitraum vom [ ] bis zum [ ]]

[[Ist die Dauer der Giiltigkeit des Prospekts gemdB Art. 11 des Luxemburger
Prospektgesetzes in der jeweils geltenden Fassung][, es sei denn, die
Félligkeit liegt friiher].]

[Entfallt, nicht 6ffentliches Angebot.]
[]

Bedingungen betreffend die Zustimmung:  [Bedingungen einfiigen]
[Entfdllt, es gibt keine zusdtzlichen zu den im Prospekt genannten
Bedingungen.]

Anbieter: [Die Emittentin.]
[andere Details einfiigen]>*

% Ist nicht die Emittentin der Anbieter, ist die Person einschlieBlich der Rechtstrigerkennung (LEI) einzufiigen.
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Informationen nach erfolgter Emission im Hinblick auf [den][die] Basiswert[e] [bzw. den [Entfillt.]

Lieferwert]>’

[Die Emittentin beabsichtigt [keine] Informationen nach erfolgter Emission zu veroffentlichen. ]

[Im Fall, dass Informationen veroffentlicht werden, Einzelheiten einfiigen, wo die Informationen veréffentlicht
werden, welche Informationen veréffentlicht werden und wo man die Informationen erhalten kann, angeben.]

Mindesterwerbsbetrag

Rating™®

55

[Entfillt.]

[[EUR 100.000][EUR 1.000][anderen Betrag einfiigen] oder mindestens
der entsprechende Gegenwert in einer anderen Wihrung.]
[(Anzahl Schuldverschreibungen einfiigen) Schuldverschreibungen.]

Zum Rating der Emittentin einschlieBlich der Erlduterungen zur Bedeutung
der einzelnen Ratings siehe im Prospekt TEIL C.3.2. ,,Rating™.

[Falls Einzelrating beantragt/vergeben, folgende Informationen
zusitzlich einfiigen:

Dariiber hinaus [ist bei [der][den]] [[hat][haben] die] nachfolgend
genannte[n] Ratingagentur[en] [fiir diese Serie von Schuldverschreibungen]
[folgende[s] Rating[s] vergeben][ein Rating beantragt]:

Ratingagentur Rating
[Firma und Sitz der Ratingagentur, die [Rating-Bezeichnung
das Rating abgegeben hat einfiigen] und/oder z.B.
(5,JAbkiirzung einfiigen]*) ,beantragt“einfiigen|
[1] []

[Die vorgenannte[n] Ratingagentur[en] [Kurzbezeichnung -einfiigen],
[[hat] [haben] [ihren] Sitz nicht in der Europidischen Union, aber eine
europdische Tochtergesellschaft hat die Registrierung gemaf} der Rating-VO
beantragt und die Absicht angezeigt, Ratings abzugeben, obwohl die
entsprechende Registrierungsentscheidung (einschlielich der Entscheidung
iiber die Nutzung von Ratings, die von [Kurzbezeichnung einfiigen]
abgegeben wurden) durch die zustindige Aufsichtsbehdrde noch nicht
zugestellt wurde. ]

[[hat][haben] [ihren] Sitz in der Europdischen Union und die Registrierung
gemal der Rating-VO beantragt, wenngleich die Registrierungsentscheidung
der zustdndigen Aufsichtsbehdrde noch nicht zugestellt worden ist.]

[[hat] [haben] [ihren] Sitz [nicht] in der Europdischen Union. Sie
[ist][sind][nicht] gem&B der Rating-VO registriert [und [wird][werden] in der
Liste der registrierten und zertifizierten Ratingagenturen genannt, die auf der
Internetseite der European Securities and Markets Authority www.esma.eu
verdffentlicht wird].]

Rating-VO bedeutet die EU-Verordnung iiber Ratingagenturen (Verordnung
(EG) Nr. 1060/2009), in ihrer jeweils giiltigen Fassung.]

]

[Soweit anwendbar und nicht bereits im Prospekt an der vorstehend
bezeichneten Stelle enthalten, hier kurze Erliuterung der Bedeutung
der vorstehend genannten Ratings einfiigen]|

Soweit nicht bereits in den Emissionsbedingungen beschrieben, nur anwendbar fiir basiswertabhéngige Wertpapiere.

% Anwendbaren Hinweis gemif Rating-VO in Bezug auf die jeweils vorstehend genannte Ratingagentur rechts mit einfiigen.

[FT]
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Zusiitzliche Information in Bezug auf NGN und fiir die ICSDs": [Entfillt.]

[Im Fall der Anwendbarkeit der NGN ist damit beabsichtigt, die Wertpapiere zum Zeitpunkt ihrer Emission bei einer der
internationalen zentralen Verwahrstellen (ICSDs) als gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle einzureichen. Das bedeutet
nicht notwendigerweise, dass die Wertpapiere zum Zeitpunkt ihrer Emission oder zu einem anderen Zeitpunkt wahrend
ihrer Laufzeit als geeignete Sicherheit im Sinne der Geldpolitik des Eurosystems und fiir Zwecke der Innertageskredite
durch das Eurosystem anerkannt werden. Eine solche Anerkennung hingt von der Erfiillung der Kriterien der Eignung
des Eurosystems ab.]

[Zusitzliche Informationen zur Verwahrung:

Soll in EZB-fahiger Weise gehalten

werden: Ja.
Es wird darauf hingewiesen, dass ,,ja*“ hier lediglich bedeutet, dass die
Wertpapiere nach ihrer Begebung bei einem der ICSDs als gemeinsamen
Verwahrer verwahrt werden; es bedeutet nicht notwendigerweise, dass die
Wertpapiere bei ihrer Begebung, zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend ihrer
Laufzeit oder wihrend ihrer gesamten Laufzeit als zuldssige Sicherheiten
fiir die Zwecke der Geldpolitik oder fiir Innertageskredite des Eurosystems
anerkannt werden. Eine solche Anerkennung ist abhidngig davon, ob die
EZB die Zulassungskriterien des Eurosystems als erfiillt ansicht.]*®

[Borsenzulassung und Zulassung zum Bérsenhandel:>

Die vorstehenden Endgiiltigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fiir die Zulassung dieser Emission von
Wertpapieren [voraussichtlich] ab dem Tag und an der/den Bérse(n) wie unter ,,E. BORSENNOTIERUNG UND
ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSMODALITATEN* genannten unter dem Emissionsprogramm fiir
Inhaberschuldverschreibungen der DekaBank Deutsche Girozentrale erforderlich sind.]

Anlage[n]:
- MaBigebliche Emissionsbedingungen

[- Zusammenfassung der einzelnen Emission]®’

57 Anwendbear fiir alle Wertpapiere, die in NGN-Form begeben werden, andernfalls ,,Entfillt* auswihlen und Unterpunkte 16schen.
% Nur ausfiillen, falls die Wertpapiere als NGN begeben werden und in EZB-fihiger Weise von einem Common Safekeeper im Namen der ICSDs
gehalten werden sollen.
% Nur einzufiigen, wenn vorgesehen ist, die Wertpapiere an einer oder mehreren Borse(n) zuzulassen.
®  Bei Emissionen fiir Kleinanleger einzufiigen. Die emissionsspezifische Zusammenfassung wird gemif Art. 7 der PVO erstellt.
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TEIL D Informationen zu den Wertpapieren
D.3. Emissionsbedingungen

D.3. Emissionsbedingungen

D.3.1. Allgemeine Informationen

Die nachfolgend dargestellten Emissionsbedingungen der Wertpapiere (die "Emissionsbedingungen") unterscheiden sich zum einen
in der Einleitung nach dem Zweck der Emission

Alternative A: Neuemission von Wertpapieren
Alternative B: Offentliches Angebot und/oder Borsenzulassung einer bestehenden Serie von Wertpapieren
Alternative C: Aufstockung einer bestehenden Serie von Wertpapieren

Ferner werden sie nach bestimmten Ausstattungsmerkmalen differenziert und in verschiedenen Sitzen von Emissionsbedingungen
zusammengefasst (den jeweiligen ,,Grundbedingungen®). Diese sind jeweils durch Optionen, Auswahlmdglichkeiten und Bausteine
und Platzhalter gekennzeichnet.

Fiir die jeweilige Tranche einer Serie von Wertpapieren, ergeben sich die Mafigeblichen Emissionsbedingungen aus
a) der in D.3.2.1. anwendbaren Alternative der Zweckbestimmung und
b) den anwendbaren Grundbedingungen entsprechend der gewéhlten produktspezifischen Option:

Option I —
Grundbedingungen fiir Wertpapiere, deren Riickzahlungskomponente nicht basiswertabhéngig ist und deren Zinskomponente
festverzinslich (einschlieBlich Nullkupon) und/oder referenzsatzabhingig sein kann;

Option II -
Grundbedingungen flir Wertpapiere, deren Zins- und/oder Riickzahlungskomponente basiswertabhéngig ist;

jeweils unter Berticksichtigung der Auswahl des jeweils anwendbaren Bausteins in einzelnen Abschnitten der Grundbedingungen
(ggf. aus dem Technischen Annex in Abschnitt D.3.2.3.), in dem Definitionen, Optionen, Auswahlmoglichkeiten und
Bestimmungen flir einzelne Abschnitte der Grundbedingungen u.a. fiir verzinsliche Wertpapiere und Wertpapiere mit
basiswertabhingiger Verzinsung und/oder Riickzahlung geregelt werden.

Im Fall der Zweckbestimmung gemal vorstehender Alternative B und C kdnnen abweichend die Maligeblichen Emissionsbedingungen
einer Emission auch auf der Grundlage der mittels Verweis aufgenommenen Informationen zu den Emissionsbedingungen erstellt
werden. Dies ist der Fall, wenn der Laufzeitbeginn, d.h. der Tag der Begebung, der ersten Tranche einer Serie von Wertpapieren vor
dem Ablauf der Giiltigkeit eines mittels Verweis aufgenommenen Prospekts liegt, auf dessen Grundlage die Emission urspriinglich
begeben wurde.

Die Bestimmungen der Emissionsbedingungen gelten fiir die Wertpapiere so, wie sie durch die Bestimmungen der Endgiiltigen
Bedingungen fiir die jeweilige Emission vervollstindigt und den Endgiiltigen Bedingungen am Ende beigefiigt werden (s. hierzu auch
die im ,,Formular der Endgiiltigen Bedingungen* in Abschnitt D.2. vorgesehene Anlage ,,Mal3gebliche Emissionsbedingungen®).

Die Platzhalter in den Grundbedingungen gelten als durch die in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefiillt, so als
ob die Platzhalter in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben ausgefiillt wiren.

Alternative oder wiahlbare Bestimmungen der Emissionsbedingungen, deren Entsprechungen in den Endgiiltigen Bedingungen nicht
ausdriicklich gewéhlt oder ausgefiillt bzw. die gestrichen sind, gelten als aus den Mafigeblichen Emissionsbedingungen gestrichen.

Zusammenfassend gilt:

Die Emittentin wird die Mafigeblichen Emissionsbedingungen fiir eine bestimmte Emission von Wertpapieren in der
nachfolgend beschriebenen Art dokumentieren:

Die Endgiiltigen Bedingungen legen durch die vollstindige Wiedergabe aller einschldgigen Auswahlmoglichkeiten und das Ausfiillen
der entsprechenden Platzhalter die entsprechende anwendbare Option der Grundbedingungen fest einschlieBlich welche
Auswahlmdglichkeiten fiir eine konkrete Emission von Wertpapieren anwendbar sein sollen. Im Fall der Zweckbestimmung geméif
Alternative B und C wird die zweckbezogene Einleitung vorangestellt und werden — soweit anwendbar — die entsprechenden mittels
Verweis aufgenommenen Informationen zu den Emissionsbedingungen als Grundlage fiir die vollstdndige Wiedergabe gewihlt.

[TC OPTIONI] -169- TEIL D



D.3.2. Zweckbestimmung und Optionen der Emissionsbedingungen

Jede Tranche eines Wertpapiers ist mit seinen spezifischen Mal3geblichen Emissionsbedingungen ausgestattet. Diese
werden den Endgiiltigen Bedingungen beigefiigt. Geméf der PVO sind Endgiiltige Bedingungen fiir unterschiedliche
Zwecke erforderlich. Die nachstehenden Ausfithrungen enthalten die zweckabhéngige Einleitung in den MafB3geblichen
Emissionsbedingungen.

D.3.2.1. Einleitung der Emissionsbedingungen (Zweckbestimmung)

Alternative A —Emissionsbedingungen fiir die Neuemission von Wertpapieren:

Im Fall einer Neuemission werden die MaBigeblichen Emissionsbedingungen fiir die erste Tranche der Serie eines
Wertpapiers ausschlieBlich auf der Grundlage der jeweils anwendbaren Option der Grundbedingungen s. Abschnitt
D.3.2.2. erstellt und es bedarf keiner besonderen Einleitung. Welche Option gewdhlt wird, ist den Endgiiltigen
Bedingungen zu entnehmen.

Alternative B — Emissionsbedingungen fiir Offentliche Angebote und/oder Birsenzulassungen einer bestehenden
Serie von Wertpapieren

Im Fall eines Offentlichen Angebots und/oder einer Borsenzulassung einer bestehenden Serie, werden die MaBgeblichen
Emissionsbedingungen durch die vollstindige Wiedergabe der MaB3geblichen Emissionsbedingungen der ersten Tranche
und unter Beriicksichtigung der folgenden Einleitung erstellt:

[Fiir Alternative B einfiigen:
[IMABGEBLICHE]| [EMISSIONSBEDINGUNGEN]

[Bezeichnung des Wertpapiers einfiigen]
Serie [Nr. einfiigen]]
[(die ,,Serie der Schuldverschreibungen®)]

Diese Serie wurde urspriinglich am [Tag der Begebung der ersten Tranche einfiigen] begeben. Die fiir sie maBgeblichen
Emissionsbedingungen sind [(in Bezug auf die erste Tranche dieser Serie)] die nachfolgenden [(die ,,MafBigeblichen
Emissionsbedingungen®)].

[#1-Fiir Wertpapiere, die seit dem urspriinglichen Tag der Begebung aufgestockt wurden, zusitzlich einfiigen:

Die Serie wurde zwischenzeitlich [Anzahl der Aufstockungen] mal aufgestockt.
#1-Ende]
#2-Fiir Wertpapiere deren Gesamtemissionsvolumen seit dem urspriinglichen Tag der Begebung reduziert wurde:
Das Gesamtemissionsvolumen wurde zwischenzeitlich reduziert.
#2-Ende]

Das Gesamtemissionsvolumen belduft sich zum Zeitpunkt dieser Endgiiltigen Bedingungen [abweichend von den Angaben in den
nachfolgenden Mafgeblichen Emissionsbedingungen der ersten Tranche der Serie] auf:

Gesamtemissionsvolumen: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie einfiigen|]
(auch [die ,,Gesamtstiickzahl] [der ,,Gesamtnennbetrag®])
(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie in Worten einfiigen])

[Anzahl der in der Festgelegten [Anzahl Schuldverschreibungen einfiigen]|
Stiickelung ausgegebenen
Schuldverschreibungen fiir die Serie:

[Hiervon entfillt auf Tranchen die unter Interims-Kenn-Nummern gefiihrt werden:

Tranche Nr. | Anteil am vorgenannten Anteil an der Interims-ISIN Termin fiir die
Gesamtemissionsvolumen | vorgenannten Anzahl der Tranche Zusammenlegung der
ISINs

[1] [1 [1] [1] [1]
]

|

[Hier sind im Weiteren die Mafigeblichen Emissionsbedingungen der ersten Tranche in vollstindiger Form einzufiigen
a) fiir Emissionen, deren erste Tranche unter diesem Prospekt begeben wurden, erstellt auf der Grundlage der ausgewiihlten
Option aus den Grundbedingungen

b) fiir Emissionen, deren erste Tranche auf der Basis eines anderen Prospekts begeben wurde auf der Grundlage der
entsprechenden mittels Verweis aufgenommenen Informationen zu den Emissionsbedingungen aus dem fiir die Emission
mafigeblichen Prospekt]

Fiir Alternative B einfiigen-Ende]
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Alternative C — Emissionsbedingungen fiir Aufstockungen einer bestehenden Serie von Wertpapieren

Im Fall einer Aufstockung einer bestehenden Serie, werden die Malgeblichen Emissionsbedingungen durch die
vollstandige Wiedergabe der Mafigeblichen Emissionsbedingungen der ersten Tranche und unter Berticksichtigung der
folgenden Einleitung erstellt:

[Fiir Alternative C einfiigen:

[MABGEBLICHE] [EMISSIONSBEDINGUNGEN]

[Bezeichnung des Wertpapiers einfiigen|]
Serie [Nr. einfiigen]]
[(die ,,Serie der Schuldverschreibungen®)]
Tranche[n] [Nr. einfiigen]

Die Tranche [Nummer|[n] einfiigen]) [bildet][bilden] zusammen mit bereits existierenden Tranchen der Serie eine einheitliche Serie.

[+# soweit erforderlich
1. Tranche begeben am [Tag(e) der Begebung der ersten Tranche einfiigen][,][und][.]

[Fiir jede weitere Tranche entsprechende Informationen einfiigen:

[Nr. der Tranche einfiigen]. Tranche begeben am [Tag(e) der Begebung dieser Tranche einfiigen][,][und][.]]
+#-Ende]

Die fiir die Serie mafBgeblichen Emissionsbedingungen sind [(in Bezug auf die erste Tranche dieser Serie)] die nachfolgenden [(die
~Mafigeblichen Emissionsbedingungen®)]. Von diesen Mafgeblichen Emissionsbedingungen zum Zwecke der Aufstockung
abweichende Angaben fiir diese Tranche sind nachfolgend angegeben.

In § [1(1)][ |- Gesamtemissionsvolumen, Anzahl der Schuldverschreibungen:

Gesamtemissionsvolumen [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche einfiigen]

der Tranche: [Stiick][ Wihrungskiirzel einfiigen]
(auch [die ,,Gesamtstiickzahl der Tranche*] [der ,,Gesamtnennbetrag der
Tranche*])

(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche in Worten einfiigen]
[Stiick][Wéhrung einfiigen])

Gesamtemissionsvolumen der Serie [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie nach Aufstockung einfiigen]
nach der Aufstockung durch [Stiick][ Wiahrungskiirzel einfiigen|
Tranche[n] [Nummer(n) einfiigen]: (auch [die ,,Gesamtstiickzahl] [der ,,Gesamtnennbetrag®])

(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie nach Aufstockung in
Worten einfiigen] [Stiick][Wéhrung einfiigen])

Anzahl der in der Festgelegten [Tranche [Nr. einfiigen]:][Anzahl Schuldverschreibungen einfiigen]
Stiickelung ausgegebenen [entsprechende Angaben fiir alle etwaigen weiteren Tranchen einfiigen|]
Schuldverschreibungen fiir die

[jeweilige] Tranche:

Anzahl der in der Festgelegten [Anzahl Schuldverschreibungen einfiigen]
Stiickelung ausgegebenen

Schuldverschreibungen fiir die Serie

nach der Aufstockung durch

Tranche[n] [Nummer(n) einfiigen]:

In §[1(6)(a)]| ] - Tag der Begebung der Tranche:

Tag der Begebung: [ist fiir diese Tranche[n] [Nummer(n) einfiigen] der]
[Tag der Begebung einfiigen — Verwendung einer Baustein-Option aus dem
Technischen Annex |

[+#1-Fiir Schuldverschreibungen mit Verzinsung (keine Nullkupon-Anleihen) und einer Aufstockung nach dem Ersten
Zinszahlungstag zusiitzlich einfiigen:
In § [3][ ] — Verzinsungsbeginn, Zinszahlungstag:

Verzinsungsbeginn: ist fiir diese Tranche[n] [Nummer(n) einfiigen] der
[Im Fall einheitlicher Verzinsung mit den bereits laufenden Tranchen:
erste Tag der laufenden Zinsperiode der Serie, d. h. der [Datum einfiigen].]
[Im Fall voriibergehender abweichender Verzinsung gegeniiber den bereits
laufenden Tranchen: [Datum des Zinstermins/Zinszahlungstags einfiigen, an dem
die Tranchen zusammengefiihrt werden]]

Erster Zinszahlungstag (der vorbehaltlich der fiir den/die Zinszahlungstag(e) geltenden Regelungen in den

Tranche): MafBgeblichen Emissionsbedingungen, ist der Erste Zinszahlungstag fiir diese
Tranche[n] [Nummer(n) einfiigen] der [Datum des fiir diese Tranche ersten
Zinszahlungstags einfiigen].

+#1-Ende]
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[+#2-Fiir Schuldverschreibungen, die Nullkupon-Anleihen sind, zusiitzlich einfiigen:
In § [3(2)][ | — Amortisationsrendite:

[Auflaufende Zinsen: [aufgezinst]|[abgezinst]]

[Amortisationsrendite: dieser Tranche[n]
[Im Fall von Unterschieden bei den einzelnen Tranchen, nachfolgend fiir
jede Tranche separat angeben: [Nr. (Nummer einfiigen)][Zahl einfiigen] % p.a.]
([jeweils] berechnet in Bezug auf den Félligkeitstag auf der Grundlage des
[Anfénglichen] Ausgabepreises dieser Tranche)]
+#2-Ende]]

[Hier sind im Weiteren die MafBigeblichen Emissionsbedingungen der ersten Tranche in vollstindiger Form einzufiigen
a) fiir Emissionen, deren erste Tranche unter diesem Prospekt begeben wurden, erstellt auf der Grundlage der ausgew:ihlten
Option aus den Grundbedingungen;

b) fiir Emissionen, deren erste Tranche auf der Basis eines anderen Prospekts begeben wurde auf der Grundlage der
entsprechenden mittels Verweis aufgenommenen Informationen zu den Emissionsbedingungen aus dem fiir die Emission
mafigeblichen Prospekt.]

Fiir Alternative C einfiigen-Ende]

D.3.2.2. Grundbedingungen fiir Wertpapiere (Option I und Option II)
Auf den folgenden Seiten sind die beiden Optionen der Grundbedingungen des Prospekts dargestellt:

OptionI —
Grundbedingungen fiir Wertpapiere, deren Riickzahlungskomponente nicht basiswertabhéngig ist und deren
Zinskomponente festverzinslich (einschlielich Nullkupon) und/oder referenzsatzabhingig sein kann.

Option II -
Grundbedingungen fiir Wertpapiere, deren Zins- und/oder Riickzahlungskomponente basiswertabhéingig ist.

Werden die Maligeblichen Emissionsbedingungen der Emission nicht auf der Grundlage dieses Prospekts, sondern auf
der Basis eines anderen Prospekts erstellt, sind die relevanten Informationen den mittels Verweis aufgenommenen
Dokumenten im ANNEX 1 zu entnehmen.
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D.3.2.2.1. Option I —
Grundbedingungen fiir Wertpapiere, deren Riickzahlungskomponente nicht basiswertabhdiingig ist und
deren Zinskomponente festverzinslich (einschlieflich Nullkupon) und/oder referenzsatzabhiingig sein kann.

[Auf der Basis der nachfolgenden Grundbedingungen sind durch produktspezifische Auswahl und Vervollstiindigung (soweit
jeweils erforderlich unter Beriicksichtigung anwendbarer Bausteine aus dem in Abschnitt D.3.2.3. enthaltenen Technischen
Annex) und den fiir das Wertpapier festgelegten Definitionen die MafBigeblichen Emissionsbedingungen zu erstellen, wie sie der
Urkunde und den Endgiiltigen Bedingungen beigefiigt werden:

OPTION I
GRUNDBEDINGUNGEN

FUR WERTPAPIERE, DEREN RUCKZAHLUNGSKOMPONENTE NICHT BASISWERTABHANGIG IST UND
DEREN ZINSKOMPONENTE FESTVERZINSLICH (EINSCHLIESSLICH NULLKUPON) UND/ODER
REFERENZSATZABHANGIG SEIN KANN

[MABGEBLICHE]| [EMISSIONSBEDINGUNGEN]

|Bezeichnung des Wertpapiers einfiigen|]
Serie [Nr. einfiigen]]
[(die ,,Serie der Schuldverschreibungen®)]

[+#-Bei Aufstockungen einfiigen, sofern nicht bereits in der Urkunde oder den Endgiiltigen Bedingungen an anderer Stelle
angegeben; dies gilt auch fiir die weiteren Auswahlanweisungen in diesen Grundbedingungen in Bezug auf Aufstockungen:

Tranche[n]: [Nummer(n) der Tranche(n) einfiigen]
Diese vorgenannte[n] Tranche[n] [bildet][bilden] zusammen mit [den][der] nachfolgend angegebenen Tranche[n] dieser Serie eine
einheitliche Serie:
1. Tranche begeben am [Tag(e) der Begebung der ersten Tranche einfiigen][,][und][.]
|Fiir jede weitere Tranche entsprechende Informationen einfiigen:
[Nr. der Tranche einfiigen]. Tranche begeben am [Tag(e) der Begebung dieser Tranche einfiigen][,][und][.]

|
+#-Ende]
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§1

WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Gesamtemissionsvolumen, [Nennbetrag,|[Festbetrag,] Wihrung, Stiickelung.

Diese Serie der Schuldverschreibungen der Emittentin wird in der Festgelegten Wahrung [(auch ,,Emissionswéhrung*)] im
nachfolgend genannten Gesamtemissionsvolumen, eingeteilt in die definierte Anzahl Schuldverschreibungen in der Festgelegten
Stiickelung, begeben.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Schuldverschreibungen: Diese Serie von Schuldverschreibungen[, auch [,,Anleihe] [,,Zertifikat[e]“]].

Emittentin: DekaBank Deutsche Girozentrale

Festgelegte Wihrung: [Anwendbaren Baustein fiir § 1(1) aus dem Technischen Annex einfiigen]

Gesamtemissionsvolumen: [Anwendbaren Baustein fiir § 1(1) aus dem Technischen Annex einfiigen]

Festgelegte Stiickelung: [Anwendbaren Baustein fiir § 1(1) aus dem Technischen Annex einfiigen]

[Nennbetrag: [Anwendbaren Baustein fiir § 1(1) aus dem Technischen Annex einfiigen]]

[MaBigeblicher Nennbetrag: [Anwendbaren Baustein fiir § 1(1) aus dem Technischen Annex einfiigen]]

[Festbetrag: [Anwendbaren Baustein fiir § 1(1) aus dem Technischen Annex einfiigen]]

[Mafigeblicher Festbetrag: [Anwendbaren Baustein fiir § 1(1) aus dem Technischen Annex einfiigen]]

Anzahl der in der Festgelegten

Stiickelung ausgegebenen

Schuldverschreibungen: [Anwendbaren Baustein fiir § 1(1) aus dem Technischen Annex einfiigen]

[Kleinste handelbare und

iibertragbare Einheit: [Anwendbaren Baustein fiir § 1(1) aus dem Technischen Annex einfiigen]]
(2) Form.

Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

[#1-Bei Verbriefung ausschliefilich durch eine Dauerglobalurkunde, einfiigen:

(3) Dauerglobalurkunde.

Die Schuldverschreibungen sind durch eine oder mehrere Dauerglobalurkunde(n) (die ,,Dauerglobalurkunde” oder
,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde trigt die eigenhéndigen oder faksimilierten
Unterschriften zZweier ordnungsgemaf bevollméchtigter Vertreter der Emittentin
[+#1-Soweit anwendbar einfiigen:

und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift — versehen
+#1-Ende]

[+#2-Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen:

und wird von der Gesellschaft, die von der Emittentin als gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) bestellt ist,
unterzeichnet

+#2-Ende].

Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.

#1-Ende]
[#2-Bei anfinglicher Verbriefung durch eine Vorliufige Globalurkunde (D Bestimmungen), einfiigen:

(3) Vorliufige Globalurkunde — Austausch.

(a) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde (die ,,Vorldufige Globalurkunde”) ohne
Zinsscheine verbrieft. Die Vorldufige Globalurkunde wird gegen Schuldverschreibungen in der Festgelegten Stiickelung, die
durch eine Dauerglobalurkunde (die ,,Dauerglobalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Die Vorldufige
Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde (jeweils eine ,,Globalurkunde®) tragen jeweils die eigenhdndigen oder
faksimilierten Unterschriften zweier ordnungsgemaB bevollmédchtigter Vertreter der Emittentin
[+#1-Soweit anwendbar einfiigen:
und sind jeweils von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen
+#1-Ende]

[+#2-Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen:

und werden von der Gesellschaft, die von der Emittentin als gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper)
bestellt ist (wie nachstehend definiert), unterzeichnet

+#2-Ende].

Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.
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(b) Die Vorldufige Globalurkunde wird an einem Tag (der ,,Austauschtag”) gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der
nicht weniger als 40 Tage und nicht mehr als 180 Tage nach dem Tag der Ausgabe der Vorldufigen Globalurkunde liegt. Ein
solcher Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen Eigentiimer der
durch die Vorldufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen keine U.S.-Personen sind (ausgenommen bestimmte
Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen iiber solche Finanzinstitute halten). Zinszahlungen auf
durch eine Vorldufige Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungen.
Eine gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich einer jeden solchen Zinszahlung erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder
nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der Vorldufigen Globalurkunde eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden,
diese Vorldufige Globalurkunde gemdf3 Absatz (3)(b) dieses § 1 auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fiir die
Vorldufige Globalurkunde geliefert werden, sind nur auflerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika (wie in § 1(6) definiert)
zu liefern.

#2-Ende]

(4) Clearing-System.

Jede Globalurkunde wird (falls sie nicht ausgetauscht wird) solange von einem oder im Namen eines Clearing-Systems verwahrt,
bis sémtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind.

[+#-Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden in Form einer neuen Globalurkunde (New Global Note ,,NGN”) ausgegeben und von einer
gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) im Namen beider ICSDs verwahrt und kénnen gemifl anwendbarem
Recht und gemidl den anwendbaren Bestimmungen und Regeln des Clearing Systems {ibertragen werden.
+#-Ende]

Es gelten die folgenden Definitionen:

Clearing-System: [+#-bei mehr als einem Clearing-System einfiigen: Jeweils

+#-Ende]|

[Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (,,CBF”)] [Adresse einfiigen][,]
Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg (,,CBL”)] [Adresse einfiigen]
und]
Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems (,,Euroclear”)]
Adresse einfiigen]
(CBL und Euroclear jeweils ein ,,JCSD” und zusammen die ,, JCSDs*)][,] [und]
anderes Clearing-System angeben]
oder deren Funktionsnachfolger.

[#1-Falls die Globalurkunde eine CGN ist, einfiigen:

vl el lam iy

(5) Gliubiger von Schuldverschreibungen.

Glaubiger: Bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den
Schuldverschreibungen, das gemdll anwendbarem Recht und gemill den anwendbaren
Bestimmungen und Regeln des Clearing-Systems iibertragen werden kann.

#1-Ende]
[#2-Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen:

(5) Register der ICSDs.

Der Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen entspricht dem jeweils in den Registern
beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs (unter denen man die Register versteht, die jeder ICSD fiir
seine Kunden iiber den Betrag ihres Anteils an den Schuldverschreibungen fiihrt) sind schliissiger Nachweis iiber den
Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen, und eine zu diesen Zwecken von einem ICSD
zu einem bestimmten Zeitpunkt ausgestellte Bestdtigung mit dem Gesamtnennbetrag der so verbrieften Schuldverschreibungen ist
ein schliissiger Nachweis iiber den Inhalt des Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Bei Riickzahlung oder Zahlung einer Rate oder einer Zinszahlung beziiglich der durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen bzw. bei Kauf und Entwertung der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen stellt die
Emittentin sicher, dass die Einzelheiten {iber Riickzahlung und Zahlung bzw. Kauf und Léschung beziiglich der Globalurkunde
pro rata in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und dass, nach dieser Eintragung, vom Gesamtnennbetrag der in die
Register der ICSDs aufgenommenen und durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen der Gesamtbetrag der
zuriickgekauften bzw. gekauften und entwerteten Schuldverschreibungen bzw. der Gesamtbetrag der so gezahlten Raten
abgezogen wird.

[+#-Im Falle einer Vorlidufigen Globalurkunde, einfiigen:

Bei Austausch eines Anteils von ausschlielich durch eine Vorldufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen wird die
Emittentin sicherstellen, dass die Einzelheiten dieses Austauschs pro rata in die Aufzeichnungen der ICSDs aufgenommen werden.

+#-Ende]
#2-Ende]
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(6) Weitere Definitionen.

[+#-Fiir Schuldverschreibungen mit mehreren Zinsmodellen, Referenzsitzen, W:ihrungen oder anderen
Ausstattungsmerkmalen, bei denen die jeweilige nachfolgende Definition nach diesem Kriterium unterschieden werden
muss, ist in der Definition eine entsprechende Gliederung vorzunehmen, und hier Folgendes voranzustellen:

Baustein fiir § 1(6)(a) aus dem Technischen Annex einfiigen]

[Anwendbaren

+#-Ende]

(a) Allgemeine Definitionen.

[Anfinglicher
Festlegungstag: [Datum einfiigen]
[Bankgeschiiftstag: [Anwendbaren Baustein fiir § 1(6)(a) aus dem Technischen Annex einfiigen]]

Clearing-System-

Geschiiftstag: Jeder Tag, an dem alle gewihlten Clearing-Systeme fiir die Annahme und Ausfithrung
von Abwicklungsanweisungen gedffnet sind (oder wéren, wenn nicht eine Clearing-
System-Abwicklungsstdrung eingetreten wére).

Tag der Begebung: [Anwendbaren Baustein fiir § 1(6)(a) aus dem Technischen Annex einfiigen]

Filligkeitstag: [Anwendbaren Baustein fiir § 1(6)(a) aus dem Technischen Annex einfiigen]

Geschiiftstag: [Anwendbaren Baustein fiir § 1(6)(a) aus dem Technischen Annex einfiigen]

[[relevantes Finanzzentrum

einfiigen-| Geschiiftstag: [Anwendbaren Baustein fiir § 1(6)(a) aus dem Technischen Annex einfiigen]]

[Handelstag: [Datum einfiigen]]
Rundungsregeln: [Anwendbaren Baustein fiir § 1(6)(a) aus dem Technischen Annex einfiigen]
TARGET: Das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System

(TARGET?2) oder ein Nachfolgesystem davon.

TARGET-Geschiiftstag: Bedeutet einen Tag, an dem TARGET betriebsbereit ist.

[Vereinigte Staaten von
Amerika: Bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich deren Bundesstaaten
und des ,,District of Columbia”) sowie deren Territorien (einschlieBlich Puerto Ricos,
der U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana

Islands).]
(b) Spezielle Definitionen.

BGB:
[EStG:

Bezeichnet das deutsche Biirgerliche Gesetzbuch.

Bezeichnet das deutsche Einkommenssteuergesetz. |

[+#-Fiir Schuldverschreibungen, die im Format fiir beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten begeben werden, und/oder
soweit § 4(8) anwendbar ist, einfiigen:

[KWG:
[SAG:
[SRM-Verordnung:

[Anwendbaren Baustein fiir § 1(6)(b) aus dem Technischen Annex einfiigen]]
]
]

[Anwendbaren Baustein fiir § 1(6)(b) aus dem Technischen Annex einfiigen]]

]

[Anwendbaren Baustein fiir § 1(6)(b) aus dem Technischen Annex einfiigen]
[Anwendbaren Baustein fiir § 1(6)(b) aus dem Technischen Annex einfiigen]
Malfigebliche Behorde: ]

[Besondere

Riickzahlungsbedingungen: = [Anwendbaren Baustein fiir § 1(6)(b) aus dem Technischen Annex einfiigen]]

+#-Ende]
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[+#3-Fiir basiswertabhingige Wertpapiere, nachfolgend anwendbare Definitionen einfiigen:
[##1-Definition des jeweiligen fiir die Zins- und/oder Riickzahlungskomponente relevanten Basiswerts einfiigen:

[Referenzsatz [Nr. [R]] [Im
Fall des Verweises auf eine
Anlage einfiigen:

bis Nr.[R]]:

##1-Ende]

[Wenn mehr als ein Referenzsatz zu definieren ist, Referenzsatz Nr. einfiigen von
R=1 bis R=n und nacheinander bzw. zusammengefasst in einer Tabelle, die als
Anlage diesen Emissionsbedingungen beigefiigt ist, definieren]

[Im Fall des Verweises auf eine Anlage einfiigen:
Siche Anlage [ggf. Nr. einfiigen] dieser Emissionsbedingungen]

[Im Fall von mehr als einem Referenzsatz zusitzlich einfiigen:
Sind die [nachfolgend][in der Anlage] bezeichneten Referenzsétze [Nr. [R] bis Nr. [R]],
jeweils ein Referenzsatz.]
[Im Fall von mehreren Referenzsitzen, die fiir bestimmte Zeitriume anwendbar
sind, fiir den jeweiligen Referenzsatz einfiigen:

[Fiir den Zeitraum ab [Verzinsungsbeginn][dem [Datum einfiigen]][der [ Zahl einfiigen |
Zinsperiode] bis [zur [Zahl einfiigen] Zinsperiode][zum [Datum einfiigen]] gilt der
Referenzsatz Nr. [ ].]]

[Anwendbaren Baustein fiir § 1(6)(b) fiir den relevanten Referenzsatz aus dem
Technischen Annex einfiigen] |

[##2-Alle weiteren produkt-/ bzw. strukturspezifischen Definitionen einfiigen:

[relevanten, zu
definierenden Begriff
einfiigen]

##2-Ende]

[Anwendbare Bausteine fiir § 1(6)(b) fiir den relevanten produktspezifisch zu
definierenden Begriff aus dem Technischen Annex einfiigen]

[##3-Die Zeichen in Formeln einfiigen, die in diesen Emissionsbedingungen enthalten und nicht an anderer Stelle bereits

definiert sind:

(¢) Zeichen und Grofien in Formeln.

Soweit in Formeln in diesen Emissionsbedingungen verwendet, bedeutet:

[Anwendbare Bausteine fiir § 1(6)(c) aus dem Technischen Annex einfiigen]

##3-Ende]
+#3-Ende]
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§2
STATUS

[#1-Fiir Schuldverschreibungen, die nicht im Format fiir beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten begeben werden,
einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
sofern diesen anderen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang oder niedrigerer Rang im
Insolvenzverfahren eingerdumt wird oder in deren vertraglichen Bedingungen nicht ausdriicklich auf einen niedrigeren Rang im
Insolvenzverfahren hingewiesen wird. Dementsprechend stehen die Schuldverschreibungen als sog. bevorrechtigte Schuldtitel (auch
sog. ,.senior preferred™) im Sinne des § 46f Abs. 5 KWG im Rang vor allen nicht bevorrechtigten Schuldtitel im Sinne des
§ 461 Abs. 6 Satz 1 KWG (einschlieBlich gemidf § 46f Abs. 9 KWG aller Schuldtitel die aufgrund des § 46f Abs. 5 bis 7 KWG in der
bis zum 20. Juli 2018 geltenden Fassung per Gesetz als nicht bevorrechtigte Schuldtitel gelten).

#1-Ende]

[#2-Fiir Schuldverschreibungen, die im Format fiir beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten begeben werden, einfiigen:
(1) Allgemeine Bestimmungen.
##1-Fiir bevorrechtigte Schuldtitel einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
sofern diesen anderen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang oder niedrigerer Rang im
Insolvenzverfahren eingerdumt wird oder in deren vertraglichen Bedingungen nicht ausdriicklich auf einen niedrigeren Rang im
Insolvenzverfahren hingewiesen wird. Dementsprechend stehen die Schuldverschreibungen als sog. bevorrechtigte Schuldtitel
(auch sog. ,,senior preferred*) im Sinne des § 46f Abs. 5 KWG im Rang vor allen nicht bevorrechtigten Schuldtitel im Sinne des
§ 46f Abs. 6 Satz 1 KWG (einschlieBlich gemal § 46f Abs. 9 KWG aller Schuldtitel die aufgrund des § 46f Abs. 5 bis 7 KWG in
der bis zum 20. Juli 2018 geltenden Fassung per Gesetz als nicht bevorrechtigte Schuldtitel gelten).

##1-Ende
##2-Fiir nicht bevorrechtigte Schuldtitel einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen werden als nicht bevorrechtigte Schuldtitel im Sinne von
[§ 46f Abs. 6 Satz | KWG] [andere relevante Norm(en) einfiigen] begeben und haben einen niedrigeren Rang im
Insolvenzverfahren, als andere nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin (auch sog. ,,senior non
preferred). Die Forderungen aus den Schuldverschreibungen sind
(i) gleichrangig mit allen anderen nicht bevorrechtigten Schuldtiteln, die geméaB ihren vertraglichen Bedingungen oder kraft
zwingender gesetzlicher Bestimmungen als unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten im Insolvenzverfahren
einen niedrigeren Rang, als andere nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin haben, sowie
(i) vorrangig gegeniiber allen Schuldverschreibungen der Emittentin, die geméB ihren vertraglichen Bedingungen oder kraft
Gesetzes nachrangige Verbindlichkeiten sind.

##2-Ende
(2) Keine Garantie.

Die Schuldverschreibungen sind nicht Gegenstand einer Garantie, welche den Rang der Forderungen aus den
Schuldverschreibungen erhoht. Es besteht daher keine Ausfallgarantie von Dritten. Fiir die Schuldverschreibungen ist und wird
zukiinftig zu keinem Zeitpunkt eine Sicherheit oder Garantie durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt.

Die Schuldverschreibungen sind auch nicht Gegenstand einer sonstigen Vereinbarung, welche den Rang der Forderungen aus den
Schuldverschreibungen erhoht.

(3) Ausschluss der Aufrechnung durch die Gliubiger.

Der Glaubiger ist nicht berechtigt, Forderungen aus den Schuldverschreibungen gegen etwaige Forderungen der Emittentin gegen
ihn aufzurechnen.

#2-Ende

[TC OPTION I] -178- TEIL D



§3
ZINSEN

#A-NULLKUPON:

(1) Keine periodischen Zinszahlungen.
Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen.
(2) Auflaufende Zinsen.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Endfilligkeit nicht einldsen, fallen auf den ausstehenden

[Im Falle der Abzinsung einfiigen: [Maligeblichen] Nennbetrag]

[Im Falle der Aufzinsung einfiigen: Riickzahlungsbetrag]

der Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitstag (einschlie8lich) bis zum Tag der tatséchlichen Riickzahlung (ausschlieBlich)

Zinsen

[#1-Im Fall von Schuldverschreibungen fiir die die geltende Amortisationsrendite gemifl diesem § 3 anwendbar ist,
einfiigen:

in Hohe der Amortisationsrendite an.
#1-Ende]

[#2-Im Fall, dass der gesetzliche Verzugszins anwendbar ist einfiigen:

in Hohe des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen an. Der gesetzliche Verzugszinssatz betridgt fiir das Jahr fiinf
Prozentpunkte iiber dem jeweils von der Deutschen Bundesbank verdffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Abs. 1, 247 Abs. 1 BGB.
#2-Ende]

Weitergehende Anspriiche der Glaubiger bleiben unberiihrt.
[Es gilt die folgende Definition:

Amortisationsrendite: [Amortisationsrendite einfiigen] per annum.]

[+#-Im Fall, dass ein Zinstagequotient festgelegt wird, einfiigen:
(3) bis (6) (Absichtlich freigelassen)
+#-Ende]

#A-ENDE
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#B-MIT ZINSKOMPONENTE
(1) Zinszahlungen, Zinszahlungstagel,] [und] Zinsperioden [[und][,] Zinsfestlegungstage].
[+#-Wenn wihrend der Laufzeit mehrere Zinsmodelle zur Anwendung kommen bzw. kommen kénnen
[Anwendbaren Baustein fiir § 3(1) - Mehrere Zinsmodelle aus dem Technischen Annex einfiigen]
+#- Ende]|
(a) Zinszahlungen.

[#1-Im Fall von Schuldverschreibungen mit Zinssatz einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden — vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung — in Hohe ihres [Maligeblichen]
[Nennbetrags][Raten-[ Nennbetrags][Festbetrags]] mit dem in Absatz (2) fiir die jeweilige Zinsperiode definierten Zinssatz
verzinst.

Die Zinsen auf die Schuldverschreibungen werden jeweils nachtraglich am Zinszahlungstag in der Festgelegten Wéahrung
[(Zins-Wahrung)] [— unter Berticksichtigung des Umrechnungskurses (wie in § 1(6) (b) definiert) —] zahlbar.

Die Berechnung erfolgt auf der Grundlage des in Absatz(7) beschriebenen Zinstagequotienten.
#1-Ende]

[#2-Im Fall von Schuldverschreibungen ohne Zinssatz aber mit Zinsbetrag einfiigen:
Die Schuldverschreibungen werden — vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung — mit dem in Absatz (3) fir die jeweilige
Zinsperiode definierten Zinsbetrag verzinst.

Die Zinsen auf die Schuldverschreibungen werden jeweils nachtraglich am Zinszahlungstag in der Festgelegten Wéahrung
[(Zins-Wahrung)] [— unter Beriicksichtigung des Umrechnungskurses (wie in § 1(6)(b) definiert) —] zahlbar.

[Die Berechnung erfolgt auf der Grundlage des in Absatz(7) beschriebenen Zinstagequotienten.]

#2-Ende]

[+#-Wert-Null: Soweit anwendbar zusitzlich einfiigen:
[Der [Zinssatz] [bzw.] [Zinsbetrag] kann auch den Wert Null betragen; es erfolgt dann keine Zinszahlung.]
[+##-Erweiterte Angabe:

Sollte bei der Ermittlung [des Zinssatzes] [bzw.] [des Zinsbetrags] ein Wert unter Null berechnet werden, so wird der
Zinsbetrag ~ fiir  diese = Zinsperiode mit  Null  festgelegt und es erfolgt keine  Zinszahlung.
+##-Ende]|

+#-Wert-Null: Ende]

(b) Zinszahlungstage.

Zinszahlungstag: [Anwendbare Bausteine fiir § 3(1)(b) aus dem Technischen Annex einfiigen]
[+#-Definitionen — soweit erforderlich einfiigen:
Hierbei gilt:

[Falls die Zinszahlungstage der Geschiiftstage-Konvention unterliegen, zusétzlich einfiigen:

Geschiiftstage-Konvention: [Anwendbare Bausteine fiir § 3(1)(b) aus dem Technischen Annex einfiigen]
]

[Festgelegter

Zinszahlungstag: [Anwendbare Bausteine fiir § 3(1)(b) aus dem Technischen Annex einfiigen]|
[Festgelegter Zinstermin: [Anwendbare Bausteine fiir § 3(1)(b) aus dem Technischen Annex einfiigen]|
[Festzinstermin: [Anwendbare Bausteine fiir § 3(1)(b) aus dem Technischen Annex einfiigen]]
[Erster Zinszahlungstag: [Anwendbare Bausteine fiir § 3(1)(b) aus dem Technischen Annex einfiigen]]
[Sofern anwendbar und nicht | [Anwendbare Bausteine fiir § 3(1)(b) aus dem Technischen Annex einfiigen]]

bereits vorstehend definiert:
Zinsmodell-Wechseltermin:

+#-Ende]|
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(¢) Zinsperioden.
Zinsperiode: [Anwendbaren Baustein fiir § 3(1)(c) aus dem Technischen Annex einfiigen]

[+#-Im Fall einer kurzen bzw. langen ersten bzw. letzten oder einzigen Zinsperiode zusétzlich einfiigen:

[Im Fall von abweichenden (ersten) Zinsperiode(n) einfiigen:
Es gibt [eine] [mehrere] [andere Anzahl einfiigen] [kurze] [lange] [erste] Zinsperiode[n].]

[Im Fall einer abweichenden letzten Zinsperiode einfiigen:
Es gibt eine [kurze] [lange] letzte Zinsperiode.]

[Im Fall unterschiedlich langer Zinsperioden einfiigen:
Die Zinsperioden sind [insofern] in ihrer Lange variabel[, als dass sie sich nach dem Zinszahlungstag richten, der vom
variablen Zinsfestlegungstag abhingig ist].]

+#-Ende]|
Hierbei gilt:

Verzinsungsbeginn: [Ist der Tag der Begebung.][anderen Verzinsungsbeginn einfiigen]

[MaBigeblicher

[Zinsperioden-|Endtag: Ist der [jeweilige] [Festzinstermin] [Festgelegte Zinstermin]
[anderen maBigeblichen [Zinsperioden-]Endtag der jeweiligen Zinsperiode
einfiigen].]

[Erster Festgelegter

Zinszahlungstag: [Ersten Festgelegten Zinszahlungstag einfiigen]]

[Erster Maf3geblicher

[Zinsperioden-|Endtag: [Ersten Mal3geblichen [Zinsperioden-]Endtag einfiigen]]

[MaBigeblicher Zinsmodell-

Wechseltermin: Ist der Zinsmodell-Wechseltermin gemaB Absatz (1), an dem die Emittentin von ihrem

Recht Gebrauch gemacht hat, das Zinsmodell zu wechseln. ]
[+#-Im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen die Zinsfestlegung wihrend der Laufzeit erfolgt, zusétzlich einfiigen:
(d) Zinsfestlegungstage.

Zinsfestlegungstag: [Anwendbaren Baustein fiir § 3(1)(d) aus dem Technischen Annex einfiigen]

+#-Ende]|
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(2) Zinssatz],] [und] [[Mindest][- und] [Hiochst[zinssatz].

[#1-Wenn kein Zinssatz, sondern nur ein Zinsbetrag ermittelt wird bzw. festgelegt ist:

Fiir die Schuldverschreibungen wird kein Zinssatz festgelegt bzw. ermittelt. Die Verzinsung erfolgt auf der Basis des gemil
Absatz (3) berechneten bzw. festgelegten Zinsbetrags.

#1-Ende]
[#2-Wenn ein Zinssatz festgelegt ist

[Anwendbaren Baustein fiir § 3(2) aus dem Technischen Annex fiir Festgelegten Zinssatz einfiigen|

#2-Ende]

[#3-Wenn ein Zinssatz ermittelt wird:

(a) Allgemeine Bestimmungen.

[Anwendbaren Baustein fiir § 3(2)(a) aus dem Technischen Annex fiir die Aligemeinen Bestimmungen einfiigen|

(b) Ermittlung des Zinssatzes.

[Anwendbaren Baustein fiir § 3(2)(b) aus dem Technischen Annex fiir die Einleitung der Ermittlung des Zinssatzes

einfiigen|]
Zinssatz:
[Alle relevanten
anwendbaren
Definitionen gemil

Auswahl des Bausteins /
der Bausteine einfiigen]

[TC OPTION I]

[Anwendbaren Baustein fiir § 3(2)(b) aus dem Technischen Annex fiir die Ermittlung
des Zinssatzes einfiigen, einschlieflich Beriicksichtigung der anwendbaren
Definitionen]

[+#1-Wenn fiir Zinsperiode(n) abweichende Bestimmungen gelten und soweit nicht
bereits vorstehend genannt, einfiigen:

Fiir die [[Nr. der Zinsperiode(n) einfiigen] Zinsperiode[n]][nachfolgenden Zinsperioden]
gilt abweichend:

[Zinssatz (i) = [Zahl oder Spanne einfiigen] % [p.a.][*]]

[

|ZP][Zinsperiode] [(,,i*)][(D)][i] Zinssatz [(i)]
in % [p.a.][*]
[1] [bis x] [Zahl oder Spanne einfiigen]
[Fiir alle st'perlod.en gilt:] o [anwendbaren Baustein aus dem
[relevante Zinsperiode(n) einfiigen)]| Technischen Annex fiir § 3(2)(b) zur

Ermittlung des Zinssatzes
einschlieBlich moglicher Definitionen
einfiigen]

]

[Zinssatz (i) =

[anwendbaren Baustein aus dem Technischen Annex fiir § 3(2)(b) zur Ermittlung des
Zinssatzes einschlieflich moglicher Definitionen einfiigen]|

+#1-Ende]

[+#2-Wenn der Zinssatz fiir die erste Zinsperiode bereits festgelegt wurde, einfiigen:

Der Zinssatz fiir die erste Zinsperiode wurde am ersten Zinsfestlegungstag entsprechend mit
[Zahl einfiigen] % [p.a.] festgelegt.]

+#2-Ende]

[Anwendbare Definitionen aus den Bausteinen fiir § 3(2)(b) aus Technischen Annex fiir
die Ermittlung des Zinssatzes, einschlieBlich Beriicksichtigung der anwendbaren
Definitionen einfiigen]
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[+#-Falls ein Mindest- und/oder Hochstzinssatz gilt und dieser nicht bereits unter (b) definiert ist, einfiigen:
(¢) [Mindest][- und] [Hochst]zinssatz.
[+#1-Falls ein Mindestzinssatz gilt und dieser nicht bereits unter (b) definiert ist, einfiigen:

Wenn der gemif den vorhergehenden Bestimmungen flir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als der nachfolgend
definierte Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fiir diese Zinsperiode der definierte Mindestzinssatz.

+#-1-Ende]
[+#-2-Falls ein Hochstzinssatz gilt und dieser nicht bereits unter (b) definiert ist, einfiigen:

Wenn der gemdl den obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der
nachfolgend definierte Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fiir diese Zinsperiode der definierte Hochstzinssatz.

+#-2-Ende]
Hierbei gilt:
[Mindestzinssatz: [Mindestzinssatz einfiigen] |
[Hochstzinssatz: [Hochstzinssatz einfiigen] |
+#-Ende]|
#3-Ende]
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(3) Zinsbetrag.

[#1-Im Fall, dass der Zinsbetrag unter Beriicksichtigung des Zinssatzes gemél} vorstehend (2) ermittelt wird, einfiigen:

Der Zinsbetrag” wird von der Berechnungsstelle fir die jeweilige Zinsperiode
ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert)

[+#1-Im Fall von Raten Schuldverschreibungen und anderen Schuldverschreibungen, bei denen die Berechnung durch
Bezugnahme auf die Festgelegte Stiickelung erfolgt einfiigen:
direkt auf den [Mafgeblichen] [Nennbetrag][Raten-[Nennbetrag][Festbetrag]] angewendet werden, wobei der sich ergebende
Betrag in Festgelegter Wéahrung entsprechend der Rundungsregeln gerundet wird.

+#1-Ende]

[+#2-Im Fall der Berechnung durch Bezugnahme auf den Gesamtnennbetrag einfiigen:
zunichst auf den Mafgeblichen Gesamtnennbetrag der Serie angewendet werden, wobei der sich ergebende Gesamtzinsbetrag in
Festgelegter Wahrung entsprechend der Rundungsregeln gerundet wird. Der Zinsbetrag je Festgelegte Stiickelung ergibt sich, in
dem der ermittelte Gesamtzinsbetrag durch die Anzahl der in der Festgelegten Stiickelung ausgegebenen Schuldverschreibungen
dividiert wird.
+#-2-Ende]
[Fiir den Fall der Berechnung durch Bezugnahme auf den Gesamtnennbetrag — soweit anwendbar — einfiigen:
Hierbei gilt:

MafBigeblicher Gesamtnennbetrag: | [Bezugnahme auf den Gesamtnennbetrag einfiigen]

[Ist der zum Zinsberechnungszeitpunkt ausstehende Gesamtnennbetrag der Serie. |

[Zinsberechnungszeitpunkt: [Ist der [soweit erforderlich Anzahl einfiigen] [TARGET-][Geschiftstag[e]]
[andere Tagedefinition einfiigen] vor dem Zinszahlungstag.]
[Anderen Zinsberechnungszeitpunkt einfiigen]]

]
#1-Ende]

[#2-Wenn kein Zinsbetrag festgelegt ist bzw. ermittelt wird aber ein fester Zinsbetrag fiir die jeweilige Zinsperiode definiert
ist, einfiigen:

[Anwendbaren Baustein fiir § 3(3) aus dem Technischen Annex fiir Festgelegten Zinsbetrag einfiigen]

#2-Ende]
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[#3-Wenn kein Zinssatz festgelegt ist bzw. ermittelt wird aber der Zinsbetrag von der Wertentwicklung eines Referenzsatzes
bzw. mehrerer Referenzsiitze abhingig ist, einfiigen:

(a) Allgemeine Bestimmungen.

[Anwendbaren Baustein fiir § 3(3)(a) aus dem Technischen Annex fiir die Allgemeinen Bestimmungen einfiigen]

(b) Ermittlung des Zinsbetrags.
#1-Anwendbare Einleitung einfiigen

[Fiir die Schuldverschreibungen wird der][Der] Zinsbetrag [in Festgelegter Wéhrung je Festgelegte Stiickelung] [wird] wie
folgt ermittelt:]

[Es gelten die folgenden Definitionen:]
#1-Ende
#2-Anwendbare Ermittlungsmethode einschlief3lich aller fiir diese jeweils anwendbaren Definitionen einfiigen:

[Anwendbaren Baustein fiir § 3(3)(b) aus dem Technischen Annex fiir die Ermittlung des Zinsbetrags einschliefilich
der anwendbaren Definitionen einfiigen]

[+#1-Wenn fiir Zinsperiode(n) abweichende Bestimmungen gelten und soweit nicht bereits vorstehend genannt,
einfiigen:

Fiir die [[Nr. der Zinsperiode(n) einfiigen] Zinsperiode[n] [[nachfolgenden] Zinsperioden] gilt abweichend:
[Zinsbetrag (i) = [Betrag oder Spanne einfiigen] [*]]
[

|ZP][Zinsperiode] [(,,i*)][(D)][i] Zinsbetrag in

[Wihrungskiirzel einfiigen][*]
[1] [bis x] [Betrag einfiigen] [Spanne einfiigen|]
[Fiir alle Zinsperioden gilt:] [Zinsbetrag (i) =

[relevante Zinsperiode(n) einfiigen)] [Baustein aus Anwendbaren Baustein fiir § 3(3)(b) aus dem

Technischen Annex fiir die Ermittlung des Zinsbetrags einschliefilich
der anwendbaren Definitionen einfiigen|]

|
[Zinssatz (i) =

[Baustein aus Anwendbaren Baustein fiir § 3(3)(b) aus dem Technischen Annex fiir die Ermittlung des Zinsbetrags
einschlieBllich der anwendbaren Definitionen einfiigen]]

+#1-Ende]
[+#2-Wenn der Zinsbetrag fiir die erste Zinsperiode bereits festgelegt wurde, einfiigen:

Der Zinssatz fiir die erste Zinsperiode wurde am ersten Zinsfestlegungstag entsprechend mit [ Betrag einfiigen] festgelegt.

+#2-Ende]
[Alle Anwendbaren [Anwendbare Definitionen aus den Bausteinen fiir § 3(2)(b) aus dem Technischen
Definitionen gemifi |Annex fiir die Ermittlung des Zinsbetrags, einschlieBlich der anwendbaren

Auswahl des Bausteins /  Definitionen einfiigen]
der Bausteine einfiigen]
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[+#-Falls ein Mindest- und/oder Hochstzinsbetrag gilt und dieser nicht bereits unter (b) definiert ist, einfiigen:
(¢) [Mindest][- und] [Hochst]zinsbetrag.

[+#1a-Falls ein bestimmter Mindestzinsbetrag gilt, einfiigen:
Wenn der gemidll den vorhergehenden Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Zinsbetrag niedriger ist als der
nachfolgend definierte Mindestzinsbetrag, so ist der Zinsbetrag fiir diese Zinsperiode der definierte Mindestzinsbetrag.
+#-1a-Ende]

[+#-2a-Falls ein Hochstzinsbetrag gilt, einfiigen:
Wenn der gemidll den obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Zinsbetrag hoher ist als der
nachfolgend definierte Hochstzinsbetrag, so ist der Zinsbetrag fiir diese Zinsperiode der definierte Hochstzinsbetrag.

+#-2a-Ende]
Hierbei gilt:
[Mindestzinsbetrag: [Mindestzinsbetrag einfiigen] ]
[Hochstzinsbetrag: [Hochstzinsbetrag einfiigen] |
+#-Ende]
#3-Ende]

(4) Bekanntmachungen.

Die Berechnungsstelle wird — soweit nicht bereits in diesen Emissionsbedingungen festgelegt oder bezeichnet — veranlassen, dass
alle Festlegungen gemil diesem § 3 in Bezug auf den etwaigen Zinssatz, den Zinsbetrag fiir die jeweilige Zinsperiode, die
jeweilige Zinsperiode und der relevante Zinszahlungstag der Emittentin, den Glaubigern, der Zahlstelle und allen Borsen, an denen
die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung verlangen, mitgeteilt werden.

Im Falle einer Verliangerung oder Verkiirzung der Zinsperiode konnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankiindigung nachtréglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche Anpassung
wird umgehend allen Borsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind, sowie den Glaubigern
mitgeteilt.

Die Mitteilung an die Glaubiger erfolgt jeweils gemal § 12.
(5) Verbindlichkeit der Festsetzungen.

Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 3 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir die Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.

[#1-Wenn in §1(1) ein Nennbetrag definiert ist, einfiigen:
(6) Auflaufende Zinsen.

[#1-Wenn der jeweils geltende Zinssatz gemif} §3 anwendbar ist, einfiigen:
Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem Tag vorangeht, an dem sie zur Riickzahlung
fallig werden. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einlosen, endet die Verzinsung des
ausstehenden Nennbetrags der Schuldverschreibungen nicht mit dem Ablauf des Tages, der dem Félligkeitstag vorangeht, sondern
erst mit dem Tag der tatsdchlichen Riickzahlung (ausschlielich) der Schuldverschreibungen. Der jeweils geltende Zinssatz wird
geméil diesem § 3 bestimmt.

#1-Ende]

[#2-Wenn der gesetzliche Verzugszins anwendbar ist, einfiigen:
Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Filligkeit nicht einlost, erfolgt die Verzinsung der Schuldverschreibungen vom
Tag der Filligkeit bis zum Tag der tatsédchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieBlich) in Hohe des gesetzlich
festgelegten Satzes flir Verzugszinsen.

#2-Ende]

#1-Ende]
[#2-Wenn in §1(1) kein Nennbetrag definiert ist, einfiigen:

(6) Zinslauf.

Der Zinslauf der Schuldverschreibungen beginnt mit dem Verzinsungsbeginn und endet mit dem Ablauf des Tages, der
[dem Endtag der [letzten][Letzten] Zinsperiode] [dem [letzten][Letzten] Zinszahlungstag] [Anderer Endtag des Zinslaufs
einfiigen]| gemél Absatz (1)[( )] vorangeht.

#2-Ende]
#B-Ende]
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[+#-Im Fall von Schuldverschreibungen mit Nennbetrag und Zinssatzermittlung bzw. Schuldverschreibungen, bei denen ein
Zinstagequotient benétigt wird, zusétzlich einfiigen:

(7) Zinstagequotient.

Zinstagequotient
[(anwendbare Kurzbezeichnung | Bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrags fiir einen beliebigen Zeitraum
einfiigen)|: (der ,,Zinsberechnungszeitraum”):
[Anwendbaren Baustein fiir § 3(7) aus dem Technischen Annex einfiigen]
+#-Ende]
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§4
ZAHLUNGEN

Allgemeine Bestimmungen.

Alle Zahlungen durch die Emittentin unter den Schuldverschreibungen unterliegen in jeder Hinsicht den am Zahlungsort geltenden
Gesetzen, Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin, noch die Zahlstelle iibernimmt eine Haftung fiir den Fall, dass die
Emittentin oder die Zahlstelle aufgrund dieser Gesetze, Vorschriften und Verfahren nicht in der Lage sein sollte, die geschuldeten
Zahlungen unter den Schuldverschreibungen vorzunehmen.

Zahlungen von Kapital und etwaigen Zinsen.

Zahlungen von Kapital und etwaigen Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach MaB3gabe der nachstehenden Absétze
an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-Systems
in der fiir die jeweilige Zahlung anwendbaren Festgelegten Wahrung.

[+#-Bei Schuldverschreibungen mit Zinskomponente und Zahlungen auf eine Vorliufige Globalurkunde einfiigen:

Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen, die durch die Vorldufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nur nach
ordnungsgemaifler Bescheinigung gemal § 1(3)(b).

+#-Ende]
Zahlungsweise.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf
die Schuldverschreibungen in der Festgelegten Wihrung.

Erfiillung.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing-System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.
Zahltag.

Sofern in diesen Emissionsbedingungen fiir Zahlungen nichts Abweichendes festgelegt ist, gilt Folgendes:

Fallt der Tag, an dem eine Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung fillig wird, auf einen Tag, der kein Zahltag ist,

[#1-Bei Anwendung der Folgender Geschiftstag-Konvention einfiigen:
dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Zahltag.

|

[#2-Bei Anwendung der Modifizierte Folgender Geschiftstag-Konvention einfiigen:
dann hat der Gléubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nichsten Zahltag, es sei denn, der Tag wiirde dadurch in den
nichsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird er auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.

|

[#3-Bei Anwendung der Vorangegangener Geschiftstag-Konvention einfiigen:
dann wird er auf den unmittelbar vorausgehenden Geschiftstag vorgezogen.

|

Der Glaubiger ist nicht berechtigt weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

Hierbei gilt:

Zahltag: Ist jeder Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing-System
Zahlungen abwickelt
[#1-Falls die Festgelegte Wihrung Euro ist oder wenn Zahlungen iiber TARGET,
einfiigen:
und der ein TARGET-Geschiftstag ist.
#1-Ende]
[#2-Falls die Festgelegte Wihrung nicht Euro ist und es ein oder mehrere
Finanzzentren gibt, einfiigen:
[, der ein TARGET-Geschiéftstag ist] und an dem Geschiftsbanken und Devisenmérkte in
[Relevantes Haupt-Finanzzentrum oder simtliche relevante Finanzzentren
einfiigen|
Zahlungen abwickeln.
#2-Ende]

Bezugnahmen auf Kapital [Falls bei Schuldverschreibungen die vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist, einfiigen: und Zinsen)].

Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der Schuldverschreibungen schlieen, soweit anwendbar, die
folgenden Betrége ein:

den Riickzahlungsbetrag gemif § 5(1)

[+#-Zusitzlich anwendbare Betriige einfiigen:
[Im Fall von Raten-Schuldverschreibungen einfiigen:
, die auf die Schuldverschreibungen zu leistenden Raten gemal § 5(1)

]

[Falls die Emittentin ein Sonderkiindigungsrecht hat, einfiigen:
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Q)

, den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemdl3 § 5(2)

]

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen ohne besondere Angabe von Griinden vorzeitig
zuriickzuzahlen bzw. zu tilgen, einfiigen:

, den Emittenten-Wahl-Riickzahlungsbetrag gemal3 § 5(2)

]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:

, den Amortisationsbetrag gemif § 5(2),

]

[Falls der Gliubiger ein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen, einfiigen:
den Glaubiger-Wahl-Riickzahlungsbetrag gemif § 5(3),

]

[Im Fall der Anwendbarkeit von § 14(2) einfiigen:

den Anfechtungs-Auszahlungsbetrag gemal § 14

]

+#-Ende

sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrége.

[+#-Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden gemifl §5(2)(c) bzw. (d) anwendbar ist, ggf. einfiigen:
Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Zinsen auf Schuldverschreibungen schliefen, soweit anwendbar, sdmtliche
gemil § 7 zahlbaren zusdtzlichen Betrdge ein.

+#-Ende]|

Hinterlegung von Kapital und etwaigen Zinsen.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Kapitalbetrdge und etwaige Zinsbetrdge zu hinterlegen, die
von den Gldubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Filligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die
Glaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme
verzichtet wird, erloschen die Anspriiche der Glaubiger gegen die Emittentin.

[+#-Fiir Schuldverschreibungen, die im Format fiir beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten begeben werden, und soweit
anwendbar einfiigen:

(8) Herabschreibung oder Umwandlung von Kapital / Entfall von Zinsen aufgrund einer Abwicklungsmafinahme.

Ungeachtet der iibrigen Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen konnen die Schuldverschreibungen Gegenstand einer

Abwicklungsmafinahme aufgrund von Befugnissen der MaB3geblichen Behorde entsprechend der fiir die Emittentin geltenden

Abwicklungsvorschriften nach der SRM-Verordnung und des SAG sein.

Die Zusténdige Abwicklungsbehorde kann im Rahmen ihrer Befugnisse AbwicklungsmafBnahmen ergreifen, insbesondere aber

nicht abschlieSend

(i) den Nennbetrag der Schuldverschreibungen ganz oder teilweise dauerhaft herabschreiben;

(i) Zinsen oder Anspriiche auf sonstige Betrdge in Bezug auf die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise streichen;

(i) die Schuldverschreibung ganz oder teilweise in Anteile oder ein oder mehrere Instrumente des harten Kernkapitals der
Emittentin, eines gruppenangehdrigen Unternehmens oder eines Briickeninstituts umwandeln und diese an die Glaubiger
iibertragen;

(iv) sonstige ~Abwicklungsmafinahmen anwenden, einschlieflich (ohne Beschrdnkung)  der Ubertragung ~ der
Schuldverschreibungen auf einen anderen Rechtstriger und einer Anderung der Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen.

Samtliche Anspriiche der Glaubiger dieser Schuldverschreibungen erldschen in dem Umfang, in dem die Zustdndige

Abwicklungsbehorde Abwicklungsmafinahmen vornimmt oder anordnet. In diesem Umfang wird die Emittentin von ihren

entsprechenden Verpflichtungen unter diesen Emissionsbedingungen befreit.

Angeordnete Abwicklungsmafinahmen der Maligeblichen Behorde sind fiir die Gldubiger dieser Schuldverschreibungen

verbindlich; sie stellen insbesondere kein Recht zur Kiindigung der Schuldverschreibungen dar.

+#-Ende]
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§5
RUCKZAHLUNG

(1) Riickzahlung bei Filligkeit.

(a) Allgemeine Bestimmungen.

[#1-Bei Raten-Schuldverschreibungen einfiigen:

Soweit die Schuldverschreibungen nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet sind,
werden die Schuldverschreibungen am jeweils definierten Ratenzahlungstermin durch Zahlung der genannten Rate
zuriickgezahlt.

Die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte gelten als am Falligkeitstag automatisch ausgeiibt, ohne dass es der
Abgabe einer Ausiibungserkldrung oder der Erfiillung sonstiger Voraussetzungen bedarf (Automatische Ausiibung).

Nr. Ratenzahlungstermine Rate [Tilgungsfaktor (i)]
[Got)NTO]1t] [(je Festgelegte Stiickelung)][ |
[in Festgelegter Wihrung][ |
[Nummer [Termin einfiigen] [Betrag einfiigen] [Tilgungsfaktor
einfiigen| L] [Der Riickzahlungsbetrag [Nr. 1] einfiigen|
[.] * gemil Absatz (b)] [nicht anwendbar]
[Nummer [Termin einfiigen] [Nennbetrag x T%lgungsfaktor]
cinfiigen] [der Filligkeitstag] [Festbetrag x Tilungsfaktor]
[]
[Betrag einfiigen]|[Der
Riickzahlungsbetrag [Nr.[..]] gemal
Absatz (b)]
[Nennbetrag x Tilgungsfaktor]
[Festbetrag x Tilungsfaktor]

#1-Ende]
[#2-Bei Schuldverschreibungen, die nicht in Raten getilgt werden, einfiigen:

Soweit die Schuldverschreibungen nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet sind,
werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag durch Zahlung des nachfolgend definierten Riickzahlungsbetrags
zuriickgezahlt.

Die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte gelten als am Félligkeitstag automatisch ausgeiibt, ohne dass es der
Abgabe einer Ausiibungserkldrung oder der Erfiillung sonstiger Voraussetzungen bedarf (Automatische Ausiibung).

#2-Ende]

(b) Riickzahlungsbetrag.

[#1-Fiir Raten-Schuldverschreibungen mit unter (a) definiertem Festgelegten Riickzahlungsbetrag einfiigen:
Der Riickzahlungsbetrag entspricht der unter (a) genannten letzten Rate.
#1-Ende]

[#2-Fiir Schuldverschreibungen fiir die ein Festgelegter Riickzahlungsbetrag unter (b) definiert wird, einfiigen:
[Es gilt folgende Definition:]

Riickzahlungsbetrag: [RB =]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die in Prozent gehandelt werden, einfiigen:
[100] [Zahl einfiigen] [%] [des [Maligeblichen] Nennbetrags]

[je] [Nennbetrag] [Festgelegter Stiickelung] [je] [Schuldverschreibung]

[[der] MaBgebliche[r] Nennbetrag] [ ].

1

Im Fall von Schuldverschreibungen, die in Stiick gehandelt werden, einfiigen:
|Betrag einfiigen] [je] [Festgelegter Stiickelung][Schuldverschreibung]
[[der] MaBigebliche[r] Festbetrag][ ].

]

#2-Ende]
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(2) Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen im Ermessen der Emittentin
(Ordentliches Kiindigungsrecht und Sonderkiindigungsrechte).

[#1-Falls die Emittentin kein Recht zur vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen hat, einfiigen:

Der Emittentin steht kein Recht zu, die Schuldverschreibungen durch Ausiibung eines Ordentlichen Kiindigungsrechts oder von
Sonderkiindigungsrechten vorzeitig zu kiindigen.

#1-Ende]

[#2-Falls die Emittentin ein Recht zur vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen hat, folgendes einfiigen und bei
der Festlegung von Kiindigungs- bzw. Ausiibungsfristen im Rahmen der anwendbaren Kiindigungsrechte die
operationellen Anforderungen der Clearing-Systeme bei der Begebung der Schuldverschreibungen jeweils beriicksichtigen
(derzeit mindestens 5 Clearing-System-Geschiiftstage, im Fall von Euroclear und CBL):

(a) Allgemeine Bestimmungen.

Die Schuldverschreibungen kdnnen im billigen Ermessen der Emittentin gemdl3 den nachfolgenden Bestimmungen dieses

Unterabsatzes (a) durch Ausiibung
[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen ohne besondere Angabe von Griinden vorzeitig
zuriickzuzahlen bzw. zu tilgen, einfiigen: des Ordentlichen Kiindigungsrechts]
[und] [der jeweils anwendbaren Sonderkiindigungsrechte]
gemal dem jeweils anwendbaren folgenden Unterabsatz
[vor dem Falligkeitstag] am Vorzeitigen Riickzahlungstag und zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag wie jeweils
nachfolgend definiert zuriickgezahlt werden.
[Im Fall von Schuldverschreibungen, die im Format fiir beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten begeben werden,
kann soweit erforderlich die folgende Bestimmung eingefiigt werden:
Im Fall einer Kiindigung gemédf diesem § 5(2) sind die in §1(6)(b) definierten Besonderen Riickzahlungsbedingungen zu
beachten.]

Die  Ausiibung des jeweiligen  Kiindigungsrechts  (der  ,Zeitpunkt der  Kiindigung™) erfolgt
unter Einhaltung einer etwaigen Kiindigungsfrist -
entsprechend der nachfolgenden Bestimmungen durch Mitteilung (die ,,Kiindigungsmitteilung) gemal3 § 12.

Die Kiindigung ist unwiderruflich. Die Bekanntmachung wird die folgenden Angaben enthalten:
(1) die Bezeichnung der zuriickzuzahlenden Serie von Schuldverschreibungen;

(2) eine Erkldrung, ob diese Serie ganz oder teilweise zuriickgezahlt wird und im letzteren Fall die Anzahl der
zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen;

(3) den Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie nachstehend definiert);

(4) den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) bzw. Angaben zu seiner Ermittlung/Berechnung, zu
dem die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden;

(5) einen Verweis auf die betreffenden Emissionsbedingungen sowie bei einem Sonderkiindigungsrecht eine
zusammenfassende Beschreibung der Umstéinde des Sonderkiindigungsrechts.

[Im Fall, dass ein anwendbares Kiindigungsrecht die teilweise vorzeitige Riickzahlung gewihrt, zusétzlich einfiigen:
Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zuriickgezahlt werden, werden die zuriickzuzahlenden
Schuldverschreibungen nach den Regeln des betreffenden Clearing-Systems ausgewahlt
[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen:
(was in den Unterlagen des Clearing Systems nach dessen Ermessen entweder durch einen Pool-Faktor oder durch eine
Verringerung des Nennbetrags widerzuspiegeln ist)].]

Mit der Zahlung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags erloschen alle Rechte aus den gekiindigten Schuldverschreibungen.

Hierfiir und fiir die Zwecke der nachfolgenden Bestimmungen des jeweils anwendbaren Unterabsatzes gelten die folgenden

Definitionen:

Vorzeitiger Ist

Riickzahlungsbetrag: [Im Fall von Sonderkiindigungsrechten gemifl Unterabsatz (c), (d) und/oder (e)
zusitzlich einfiigen:
der im jeweils anwendbaren, nachfolgenden Unterabsatz definierte Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag]
[Im Fall des Emittentenwahlrechts gemifl Unterabsatz (b) (zusétzlich)
einfiigen:

[bzw.] der in Unterabsatz (b) definierte Emittenten-Wahl-Riickzahlungsbetrag].

Vorzeitiger Riickzahlungstag: Ist
[Im Fall von Sonderkiindigungsrechten geméfl Unterabsatz (c), (d) und/oder (e)

zusitzlich einfiigen:
der im jeweils anwendbaren, nachfolgenden Unterabsatz definierte Vorzeitige
Riickzahlungstag]

[Im Fall des Emittentenwahlrechts gemifl Unterabsatz (b) zusitzlich einfiigen:
[bzw.] der in Unterabsatz (b) definierte Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag].
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(b) Ordentliches Kiindigungsrecht - Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

[#1-Falls die Emittentin kein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen ohne besondere Angabe von Griinden vorzeitig
zuriickzuzahlen bzw. zu tilgen, einfiigen:

Die Emittentin ist nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen ohne Angabe von besonderen Griinden vorzeitig zu kiindigen
und zurtickzuzahlen.

#1-Ende]

[#2-Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen ohne besondere Angabe von Griinden vorzeitig
zuriickzuzahlen bzw. zu tilgen, einfiigen:

Die Emittentin kann, nach Kiindigung der Schuldverschreibungen gemid3 den nachfolgenden Bestimmungen, die
Schuldverschreibungen [insgesamt] [oder] [teilweise] am jeweiligen Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag zum jeweiligen
Emittenten-Wahl-Riickzahlungsbetrag, wie nachstehend definiert,
[Im Fall, dass Zinsen zuziiglich zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gezahlt werden sollen, einfiigen:
zuziliglich etwaiger bis zum jeweiligen Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag (ausschlieflich) aufgelaufener und noch nicht
gezahlter Zinsen]
zuriickzahlen.

[##1-Im Fall Standard-Kiindigungsregel mit festgelegtem Kiindigungstermin, einfiigen:

Um das Wahlrecht auszuiiben, hat die Emittentin dies spétestens am fiir den Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag
malgeblichen Festgelegten Kiindigungstermin gemaf § 12 bekanntzugeben.

Es gelten fiir die Zwecke dieses Unterabsatzes die folgenden Definitionen:

Emittenten-Wahl-

Riickzahlungstag: [Ist der [finfte][andere Zahl einfiigen] Bankgeschiftstag nach dem
[Festgelegten Kiindigungstermin] [mafigeblichen Bewertungstag].]
[Ist der [Tag und Monat einfligen] des auf den Festgelegten Kiindigungstermin
folgenden Kalenderjahres.]
[andere Bestimmung einfiigen]
[Ist der nachfolgend angegebene Tag:] [Sind die nachfolgend angegebenen Tage:]

Nr. (K) Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag
[ist der folgende Zinszahlungstag:]
[sind die folgenden Zinszahlungstage:]

1 [relevanten Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag
[bei mehr als einem (soweit anwendbar zugleich der Zinszahlungstag)
Emittenten-Wahl- einfiigen
Riickzahlungstag die bei mehr als einem relevanten Emittenten-
Ifd. Zahl Wahlriickzahlungstag diese tabellarisch einfiigen
einfiigen/tabellarisch und der Nr. zuordnen]
zuordnen]
Emittenten-Wahl-
Riickzahlungsbetrag: [Anwendbaren Baustein fiir § 5(2) aus dem Technischen Annex einfiigen]
Festgelegter [Ist][jeweils][Sind]
Kiindigungstermin: [Festgelegte[r] Kiindigungstermin[e] einfiigen].]

[Der [Tag und Monat einfiigen] [eines jeden Jahres] [[im Kalenderjahr] [in den
Kalenderjahren] [Jahre einfiigen]], beginnend mit dem [Datum einfiigen].]

[Ist der nachfolgend fuir den jeweils bezeichneten
Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag (K) angegebene Termin:

Emittenten-Wahl- Festgelegter Kiindigungstermin
Riickzahlungstag
Nr. (K)
1 [Datum einfiigen,
[bei mehr als einem bei mehr als einem Termin tabellarisch die
Emittenten-Wahl- weiteren Daten einfiigen und der Nr. zuordnen]
Riickzahlungstag die

Ifd. Zahl einfiigen /
Tabellarisch zuordnen]

##1-Ende]
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[##2-Im Fall anderer Kiindigungsregeln mit verschiedenen Ausiibungsarten, einfiigen:

Um das Wahlrecht auszuiiben, hat die Emittentin
[Im Fall der Ausiibungsart - Ausiibungstag:
[nicht weniger als die Mindestzahl von Tagen und nicht mehr als die Hochstzahl von Tagen vor dem mafigeblichen
Ausiibungstag fiir den jeweiligen Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag die Ausiibung]
[[spétestens] am Ausiibungstag die Ausiibung]]
[Im Fall der Ausiibungsart - Ausiibungsfrist:

innerhalb der Ausiibungsfrist fiir den jeweiligen Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag das Wahlrecht auszuiiben und]
gemil § 12 bekanntzugeben.

Es gelten fiir die Zwecke dieses Unterabsatzes die folgenden Definitionen:

Emittenten-Wahl-

Riickzahlungstag: Ist der folgende Zinszahlungstag][Sind die folgenden Zinszahlungstage]:

jeweiligen Zinszahlungstag einfiigen]]
Ist jeder Bankgeschéftstag wéihrend der Austibungsftist.]

[
[
[
[Ist jeder Ausiibungstag.]

[Ist der [fiinfte][andere Zahl einfiigen] Bankgeschiftstag nach dem [maf3geblichen
Bewertungstag] [Ausiibungstag]]

[Ist der [Tag und Monat einfiigen] des auf den Ausiibungstag folgenden
Kalenderjahres.]

[andere Bestimmung einfiigen]

Emittenten-Wahl-
Riickzahlungsbetrag: [Anwendbaren Baustein fiir § 5(2) aus dem Technischen Annex einfiigen]

[Anwendbare Definitionen einfiigen:

Ausiibungsfrist: [Bezeichnet den Zeitraum von [Anfangstag einfiigen] [(einschlieflich)]
[(ausschlieBlich)] bis zum [Endtag einfiigen] [(einschlielich)] [(ausschlieflich)]]

[andere Definition einfiigen].
Ausiibungstag: [Ausiibungstag(e) einfiigen].

Mindestzahl: [fiinf] [andere Mindestzahl von Tagen einfiigen|]
[Clearing-System-Geschéftstage] [andere Bezeichnung des/der Tage(s) einfiigen].

Héchstzahl: [Hochstzahl von Tagen einfiigen|]
[Clearing-System-Geschéftstage] [andere Bezeichnung des/der Tage(s) einfiigen].

]
##2-Ende]

#2-Ende]
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[#A-Falls kein Sonderkiindigungsrecht nach den Unterabsiitzen (c), (d) und (e) anwendbar ist, einfiigen:
(¢) Sonderkiindigungsrechte der Emittentin

Der Emittentin steht gemél den Emissionsbedingungen kein Recht zu, die Schuldverschreibungen durch Ausiibung von
Sonderkiindigungsrechten vorzeitig zu kiindigen und zuriickzuzahlen.

#A-Ende]
[#B-Falls mindestens ein Sonderkiindigungsrecht nach den folgenden Unterabsétzen (c), (d) und (e) anwendbar ist, einfiigen:

[(c) [#1-Falls eine Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden nicht anwendbar ist, einfiigen:
(Absichtlich freigelassen)
#1-Ende]
[#2-Falls eine Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfiigen:
Sonderkiindigungsrecht - Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden bei Zusiitzlichen Betrigen gemif}

§7.

Die Schuldverschreibungen konnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin unter Einhaltung der
Kiindigungsfrist vorzeitig gekiindigt werden, falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Ergéinzung der Steuer- oder
Abgabengesetze und —vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untereinheiten oder
Steuerbehdrden oder als Folge einer Anderung oder Erginzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze
und Vorschriften (vorausgesetzt diese Anderung oder Erginzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche dieser

Serie von Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam)
Im Fall von Schuldverschreibungen, die verzinst werden und die nicht Nullkupon-Schuldverschreibungen sind,
einfiigen:

am néchstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3(1) definiert)
1

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:
bei Endfilligkeit oder im Falle des Kaufs oder Tauschs einer Schuldverschreibung

zur Zahlung von Zusétzlichen Betrdgen (wie in § 7 dieser Emissionsbedingungen definiert) verpflichtet sein wird.

Bei einer solchen vorzeitigen Kiindigung zahlt die Emittentin den Glaubigern die Schuldverschreibungen zu ihrem Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag am Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert)
[Im Fall, dass Zinsen zuziiglich zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gezahlt werden sollen, einfiigen:
zuziiglich etwaiger bis zum Vorzeitigen Riickzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen

]

zuriick.

Fiir die Zwecke dieses Unterabsatzes gilt:

Kiindigungsfrist: [Anwendbaren Baustein fiir § 5(2) aus dem Technischen Annex einfiigen]
Vorzeitiger
Riickzahlungsbetrag: [Anwendbaren Baustein fiir § 5(2) aus dem Technischen Annex einfiigen]
Vorzeitiger Riickzahlungstag: Der Vorzeitige Riickzahlungstag wird im Rahmen der Kiindigung — unter
Beriicksichtigung der Kiindigungsfrist — von der Emittentin festgelegt und
bekanntgegeben.
#2-Ende]
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[(d)[#1-Falls die Emittentin kein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aufgrund einer Rechtsinderung, einer
Absicherungsstorung und/oder einer Erhohung der Absicherungskosten vorzeitig zuriickzuzahlen, einfiigen:
(Absichtlich freigelassen)

#1-Ende]

[#2-Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aufgrund einer Rechtsinderung, einer
Absicherungsstorung und/oder einer Erhohung der Absicherungskosten vorzeitig zuriickzuzahlen, einfiigen:
Sonderkiindigungsrecht - Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen [einer Rechtséinderung (einschlielich
Steuerrechtséinderung)|[,] [und/oder] [einer Absicherungsstorung] [und/oder]| [einer Erhéhung der
Absicherungskosten].

#2-Ende]

[#3-Falls die Emittentin bei Schuldverschreibungen, die im Format fiir beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten
begeben werden, mindestens eines der genannten Sonderkiindigungsrechte hat, einfiigen:

Sonderkiindigungsrecht - Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen [einer Rechtsinderung [(einschlieBlich
Steuerrechtséinderung)]][,] [oder einer Steuerinderung] [und/oder]| [einer Absicherungsstorung| [und/oder] [einer
Erhéhung der Absicherungskosten].

#3-Ende]

[(i) Allgemeine Bestimmungen.

Die Schuldverschreibungen konnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit [vor dem
Falligkeitstag] unter Beriicksichtigung der nachfolgend definierten Kiindigungsfrist vorzeitig gekiindigt und zu ihrem
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag am Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert),
[Im Fall, dass Zinsen zuziiglich zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gezahlt werden sollen, einfiigen:
zuziiglich etwaiger bis zum Vorzeitigen Riickzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen,]
zuriickgezahlt werden, falls es zu einem [der] [im folgenden Absatz][in den folgenden Absétzen] [[(ii)] [(anwendbaren
Absatz einfiigen)] [bis][und] [(anwendbaren Absatz einfiigen)][(v)]] definierten Ereignisse kommt.

Fiir die Zwecke dieses Unterabsatzes § 5(2)(d) gilt:

[Fiir den Fall mehrerer Referenzsitze, fiir die nachstehende Definitionen unterschiedlich festgelegt werden, ist

entsprechend zu gliedern
[,,Fiir [den] Referenzsatz [(Nummer|[n] einfiigen)] gilt:“] [bzw.][,] [,,Fiir [den] Referenzsatz [Nr.] [(Nummer(n)
einfiigen)] gilt:*]
[und][oder][,]
[bzw.][.]
[Fiir [relevante(n) Referenzsatz/Referenzsitze [(Nummer(n) einfiigen)] einfiigen] gilt hiervon abweichend:]
[andere anwendbare Gliederung der Referenzsitze einfiigen]
|

Kiindigungsfrist: [Anwendbaren Baustein fiir § 5(2) der Emissionsbedingungen aus dem

Technischen Annex einfiigen]|

Vorzeitiger

Riickzahlungsbetrag: [Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag entspricht dem Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibung gemaf § 5(1).]
[Anderen anwendbaren Baustein fiir § 5(2) der Emissionsbedingungen aus dem
Technischen Annex einfiigen]

Vorzeitiger

Riickzahlungstag: Der Vorzeitige Riickzahlungstag wird im Rahmen der Kiindigung von der Emittentin

festgelegt und bekanntgegeben.
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(i) [(absichtlich freigelassen)] [Kiindigungsrecht bei Eintritt einer Rechtsinderung.

Die Emittentin hat das Recht die Schuldverschreibungen bei Eintritt einer Rechtsdnderung gemall Absatz (i) zu kiindigen.

[TC OPTION I]

Rechtsinderung:

[+#1-Sofern fiir Schuldverschreibungen, die im Format fiir
beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten begeben werden anwendbar,
einfiigen bzw. zusitzlich einfiigen:

Bedeutet, dass sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen
durch Gesetzesédnderung oder Auslegungsentscheidung der Maligeblichen Behorde
nach dem Tag der Begebung éndert, was [wahrscheinlich] zur Folge hat, dass die
Schuldverschreibungen  (auler  einer  Amortisierung) nicht mehr als
beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im Sinne der SRM-Verordnung und
anderen damit im Zusammenhang stehenden europdischen oder nationalen

gesetzlichen Vorgaben anerkannt werden.
+#1-Ende]

[+#2-Sofern anwendbar einfiigen bzw. zusitzlich einfiigen:

[Bzw.][Bedeutet], dass am oder nach dem [Tag der

Begebung][Handelstag][ Anfanglichen Bewertungstag]|[anderer definierter Tag] [der

Schuldverschreibungen]

(A) aufgrund des Inkrafttretens oder der Anderung eines anwendbaren Gesetzes oder
einer Vorschrift (insbesondere eines Steuergesetzes)
[+#-Soweit in Bezug auf einen Referenzsatz anwendbar, einfiigen:
oder aufgrund einer nicht erfolgten Zulassung, Anerkennung oder Registrierung

des [jeweiligen] Referenzsatzes
[bzw.] [des [jeweiligen] Administrators] auf der Grundlage eines neuen oder eines
bestehenden Gesetzes

+#-Ende], oder

(B) aufgrund der Verkiindung oder Anderung der Auslegung eines anwendbaren
Gesetzes oder einer Vorschrift durch ein zustdndiges Gericht oder eine zustandige
Behorde (insbesondere von Maflnahmen der Steuerbehdrden)

die Emittentin nach billigem Ermessen zu der Auffassung gelangt, dass

(1) der Erwerb, das Halten oder die VerduBerung der Schuldverschreibungen
[+#-Soweit in Bezug auf einen Referenzsatz anwendbar, -einfiigen:

[,] [oder] die Verwendung
des [jeweiligen] Referenzsatzes
im Rahmen der Schuldverschreibungen
+#-Ende]

[+#-Im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen Absicherungsgeschifte
zusiitzlich anwendbar sind, einfiigen:

oder eines fiir die Absicherung der Verpflichtung der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen verwendeten Finanzinstruments (Absicherungsgeschifte)
+#-Ende]

unzuléssig geworden ist,

(2) die Emittentin im Zusammenhang mit der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus
diesen Schuldverschreibungen erheblich erhdhten Kosten unterliegt (insbesondere
aufgrund eines Anstiegs steuerlicher Verpflichtungen, einer Verminderung von
Steuervorteilen oder einer anderen nachteiligen Auswirkung auf ihre steuerliche
Position)[.][;]

[(3) die Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen anderweitig
unmoglich wird.]

+#2-Ende] |
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(iii) [(absichtlich freigelassen)]
[+#-Sofern fiir Schuldverschreibungen, die im Format fiir beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten begeben
werden anwendbar, einfiigen:
Kiindigungsrecht bei Eintritt einer Steuerinderung.

Die Emittentin hat das Recht die Schuldverschreibungen bei Eintritt einer Steuerdnderung geméaf Absatz (i) zu kiindigen.

Steuerinderung: Bedeutet, dass sich die geltende steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen
andert [(insbesondere, jedoch nicht ausschlieSlich, wenn die Emittentin zur Zahlung
von Zusitzlichen Betrigen gemif § 7 verpflichtet ist)], die Anderung wesentlich ist
und zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen nicht vorhersehbar war.

+#-Ende
(iv) [(absichtlich freigelassen)] [Kiindigungsrecht bei Eintritt einer Absicherungsstorung.

Die Emittentin hat das Recht die Schuldverschreibungen bei Eintritt einer Absicherungsstérung gemifl Absatz (i) zu
kiindigen.

Absicherungsstorung: Bedeutet, dass es fiir die Emittentin oder fiir eine dritte Partei, mit der die Emittentin
im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen ein
Absicherungsgeschéft — abschlieBt, auch unter kaufménnisch verniinftigen
Anstrengungen unmoglich oder undurchfiihrbar ist, eine Transaktion bzw. einen
Vermogensgegenstand, die bzw. den sie als erforderlich oder zweckdienlich ansieht,
um ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen abzusichern, durchzufiihren
bzw. zu erwerben, zu erneuern, auszutauschen, aufrechtzuerhalten, aufzulésen oder zu
verduflern.|

(v) [(absichtlich freigelassen)] [Kiindigungsrecht bei Eintritt einer Erhohung der Absicherungskosten.

Die Emittentin hat das Recht die Schuldverschreibungen bei Eintritt einer Erhdhung der Absicherungskosten gemif

Absatz (i) zu kiindigen.
Erhohung der Bedeutet, dass die Emittentin oder eine dritte Partei, mit der die Emittentin im Hinblick
Absicherungskosten: auf ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen ein Absicherungsgeschaft

abschlieit, im Vergleich zu den am [Tag der Begebung][Handelstag][anderen

relevanten Tag einfiigen] vorherrschenden Verhiltnissen einen wesentlich héheren

Betrag an Steuern, Gebiihren, Kosten oder Ausgaben (mit Ausnahme von

Maklergebiihren) zahlen miisste, um

(A) eine Transaktion bzw. einen Vermdgensgegenstand, den sie als erforderlich
ansieht, um ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen abzusichern,
durchzufiihren bzw. zu erwerben, zu erneuern, auszutauschen, aufrechtzuerhalten,
aufzulGsen oder zu verdulB3ern,

(B)den Gegenwert einer solchen Transaktion bzw. eines solchen
Vermdgensgegenstands zu realisieren, zu erlangen oder weiterzuleiten, wobei ein
wesentlich hoherer Betrag, der sich nur aufgrund einer Verschlechterung der
Kreditwiirdigkeit der Emittentin ergibt, nicht als eine solche Erhdhung der
Absicherungskosten gilt.]
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[(e) [#1-Falls eine vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes im Hinblick auf den bzw.
die Referenzsitze nicht anwendbar ist, einfiigen:
(Absichtlich freigelassen)
#1-Ende]

[#2-Falls eine vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes im Hinblick auf den bzw.
die Referenzsiitze anwendbar ist, einfiigen:
Sonderkiindigungsrecht - Riickzahlung nach Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes im Hinblick auf
Basiswerte [einschlieBlich Referenzsiitze] [und den Lieferwert].

Falls im Relevanten Zeitraum ein Besonderer Beendigungsgrund eintritt, kann die Emittentin die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Beriicksichtigung der nachfolgend definierten Kiindigungsfrist vorzeitig kiindigen
und zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag am Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert),
[Im Fall, dass Zinsen zuziiglich zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gezahlt werden sollen, einfiigen:
zuziliglich etwaiger bis zum Vorzeitigen Riickzahlungstag (ausschlie8lich) aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen,]
zuriickzahlen.

Fiir die Zwecke dieses Unterabsatzes gilt:

[Fiir den Fall mehrerer Referenzsitze, fiir die nachstehende Definitionen unterschiedlich festgelegt werden, ist

entsprechend zu gliedern
[,,Fiir [den] Referenzsatz [(Nummer[n| einfiigen)| gilt:“] [bzw.][,] [,,Fiir [den] Referenzsatz [Nr.] [(Nummer(n)
einfiigen)]| gilt:“]
[und][oder][,] [bzw.][,]

[Fiir [den  Referenzsatz]|[die Referenzsitze] [Nummer(n) einfiigen) gilt hiervon abweichend:]
[Fiir den Besonderen Beendigungsgrund ., Ersetzungsereignisses gemili § 8(3)(a)(iv)“ gilt abweichend:]]
[andere Anwendbare Definition einfiigen|
[Fiir [relevante(n) Referenzsatz/Referenzsitze [(Nummer(n) einfiigen)] einfiigen| gilt hiervon abweichend:]
[andere anwendbare Gliederung der Basiswerte, Referenzsitze wund des Lieferwerts einfiigen]

|

Relevanter Zeitraum: Ist der Zeitraum vom Anfangstag [(einschlieBlich)][(ausschlieBlich)]
bis zum Endtag [(einschlieBlich)][(ausschlieBlich)].

Anfangstag: [Ist] [der Handelstag][der Tag der Begebung]
Anfanglicher Bewertungstag]
anderen relevanten Anfangstag des Zeitraums einfiigen]

— e e

Endtag: Ist [jeweils] der]

Letzte[r] Bewertungstag]

[Letzte][letzter] Zinsfestlegungstag][Falligkeitstag]

anderen relevanten Endtag des Zeitraums einfiigen]
Kiindigungsfrist: [Anwendbaren Baustein fiir § 5(2) aus dem Technischen Annex einfiigen]|
Vorzeitiger
Riickzahlungsbetrag: [Anwendbaren Baustein fiir § 5(2) aus dem Technischen Annex einfiigen]
Vorzeitiger Riickzahlungstag: Der Vorzeitige Riickzahlungstag wird im Rahmen der Kiindigung von der Emittentin

festgelegt und bekanntgegeben.

Besonderer Beendigungsgrund: | [Anwendbaren Baustein fiir § 5(2)(e) aus dem Technischen Annex einfiigen]]

#2-Ende]

]
#B-ENDE]
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(3) Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl des Gliubigers (Einlésungsrecht).

[#1-Wenn der Glidubiger kein Recht hat, die vorzeitige Einlosung der Schuldverschreibungen zu verlangen, einfiigen:
Dem Gldubiger steht kein Recht zu, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen.

#1-Ende]

[#2-Wenn der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen und einen Barausgleich
(Geldleistung) erhilt, folgendes einfiigen und bei der Festlegung von Kiindigungs- bzw. Ausiibungsfristen im Rahmen
der anwendbaren Kiindigungsrechte die operationellen Anforderungen der Clearing-Systeme bei der Begebung der
Schuldverschreibungen jeweils beriicksichtigen (derzeit mindestens 15 Clearing-System-Geschéftstage, im Fall von
Euroclear und CBL):

Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nach Ausiibung des entsprechenden Wahlrechts durch den Gléubiger (gemif3 den
nachfolgenden Bestimmungen) am malBigeblichen Glidubiger-Wahl-Riickzahlungstag zum malgeblichen Glaubiger-Wahl-
Riickzahlungsbetrag/-betragen, wie nachstehend definiert,
[Im Fall, dass Zinsen zuziiglich zum Gliubiger-Wahl-Riickzahlungsbetrag gezahlt werden sollen, -einfiigen:
zuziiglich etwaiger bis zum Gldubiger-Wahl-Riickzahlungstag (ausschlieflich) aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen,

zurlickzuzahlen.
[Wenn die Ausiibung mindestens auf die Kleinste handelbare und iibertragbare Einheit beschriinkt ist, einfiigen:

Es konnen nur jeweils mindestens die Kleinste handelbare und iibertragbare Einheit oder ein ganzzahliges Vielfaches davon an
Schuldverschreibungen iibertragen werden. Eine Ausiibung des Wahlrechts in Bezug auf mehr Schuldverschreibungen als die
Kleinste handelbare und iibertragbare Einheit, deren Anzahl nicht durch die Kleinste handelbare und {ibertragbare Einheit teilbar
ist, gilt als Ausiibung des Wahlrechts in Bezug auf die néchstkleinere Anzahl von Schuldverschreibungen, die durch die Kleinste
handelbare und tibertragbare Einheit teilbar ist.]

Um das Wahlrecht auszuiiben, hat der Gléaubiger
[Im Fall der Ausiibungsart - Ausiibungstag:
[nicht weniger als die Mindestzahl von Tagen und nicht mehr als die Hochstzahl von Tagen vor dem
[mafBgeblichen Ausiibungstag fiir den jeweiligen Glédubiger-Wahl-Riickzahlungstag]
[jeweiligen Glaubiger-Wahl-Riickzahlungstag]
|

[[spétestens] am Ausiibungstag]
[Im Fall der Ausiibungsart - Ausiibungsfrist:

innerhalb der Ausiibungsfrist fiir den jeweiligen Glaubiger-Wahl-Riickzahlungstag],

[an  dem die Riickzahlung gemd3 der Ausiibungserkldrung (wie nachstehend definiert) erfolgen soll,]
bei der bezeichneten Geschiftsstelle der Emissionsstelle nach seiner Wahl eine Mitteilung in Textform oder Schriftform (die
Ausiibungserklirung”) einzureichen.

[Wenn Mindestinhalt der Ausiibungserklirung vorgegeben ist:
Die Ausiibungserkldrung hat auf jeden Fall die folgenden Angaben zu enthalten:

(1) Name und vollstindige Anschrift des Glaubigers,
(2) den Ausiibungstag auf den sich die Ausiibungserklarung bezieht,

(3) die genaue Bezeichnung der Schuldverschreibungen (inklusive der ISIN) und die Anzahl der Schuldverschreibungen auf
die sich die Ausiibung des Wahlrechts bezieht und

(4) das Konto des Gldubigers der Schuldverschreibung bei einer genau bezeichneten Bank in der Bundesrepublik
Deutschland, dem ggf. der Abrechnungsbetrag gutgeschrieben werden soll.

|

Ein unverbindliches Muster fiir die Ausiibungserkldrung ist bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Emissionsstelle erhéltlich.
Die Kiindigung wird mit dem Eingang der Ausiibungserkldrung bei der Emissionsstelle wirksam. Die Ausiibung des Wahlrechts
kann nicht widerrufen werden.

[Wenn Schuldverschreibungen iiber Euroclear und/oder CBL gehalten werden, einfiigen:
Um das Kiindigungsrecht auszuiiben, muss der Gldubiger die Emissionsstelle innerhalb der [Kiindigungsfrist][ Ausiibungsfrist]
iiber eine solche Rechtsausiibung in Ubereinstimmung mit den Richtlinien von [Euroclear] [und] [CBL] in einer fiir [Euroclear]
[und] [CBL] im Einzelfall akzeptablen Weise in Kenntnis setzen (wobei diese Richtlinien vorsehen konnen, dass die
Emissionsstelle auf Weisung des Glaubigers von [Euroclear] [oder] [CBL] oder einer gemeinsamen Verwahrstelle in
elektronischer Form iiber die Rechtsausiibung in Kenntnis gesetzt wird).]

Weiterhin ist flir die Rechtsausiibung erforderlich, dass zur Vornahme entsprechender Vermerke der Gldubiger im Einzelfall die
Globalurkunde der Emissionsstelle vorlegt bzw. die Vorlegung der Globalurkunde veranlasst.

Mit der Zahlung des Glaubiger-Wahl-Riickzahlungsbetrags erldschen alle Rechte aus den eingeldsten Schuldverschreibungen.
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Es gelten die folgenden Definitionen:

Gliaubiger-Wahl-
Riickzahlungstag(e):

Gliaubiger-Wahl-
Riickzahlungsbetrag:

[Anwendbare Definitionen, einfiigen:

Ausiibungsfrist:

Ausiibungstag:
Mindestzahl:

Hochstzahl:
]
#2-Ende]
(4) (Absichtlich freigelassen)

(5) Bekanntmachungen.

[Bedeutet [jeder Bankgeschiftstag wiahrend der Ausiibungsfrist]
[jeder Ausiibungstag]|
[Ist der [flinfte][andere Zahl einfiigen] Bankgeschéftstag nach dem Ausilibungstag]
[Ist der [Tag und Monat einfiigen] des auf den Ausiibungstag folgenden
Kalenderjahres.]

[Ist der [finfte][andere Zahl einfiigen] Bankgeschiftstag nach dem mafgeblichen
Bewertungstag.]

[andere Bestimmung einfiigen].

[Anwendbaren Baustein fiir § 5(3) aus dem Technischen Annex einfiigen]

[Bedeutet der Zeitraum von [Anfangstag einfiigen] [(einschlieflich)]
[(ausschlieBlich)]
bis zum [Endtag einfiigen] [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)]].

[Ausiibungstag(e) einfiigen].

[fiinf] [andere Mindestzahl von Tagen einfiigen|
[Clearing-System-Geschéftstage]| [andere Bezeichnung des/der Tage(s) einfiigen].

[Hochstzahl von Tagen einfiigen|.

Die Berechnungsstelle wird — soweit nicht bereits in diesen Emissionsbedingungen festgelegt oder bezeichnet — veranlassen, dass
alle Betrdge, die entsprechend diesem § 5 zur Zahlung an die Glaubiger fillig werden, umgehend der Emittentin, den Gléubigern,
der Zahlstelle und allen Borsen, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln
eine Mitteilung an die Borse verlangen, mitgeteilt werden. Die Mitteilung an die Gldubiger erfolgt gemil

§12.
(6) Verbindlichkeit der Festsetzungen.

Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 5 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir die Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.
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§6

DIE EMISSIONSSTELLE, DIE ZAHLSTELLE
UND DIE BERECHNUNGSSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschiiftsstelle.

Die anfinglich bestellte Emissionsstelle, die Zahlstelle und die Berechnungsstelle und deren jeweils anfénglich bezeichnete
Geschiftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle: [DekaBank Deutsche Girozentrale

Mainzer Landstralie 16

60325 Frankfurt am Main

[Telefax: [ ]]

[Email: [ ]]]

[andere Emissionsstelle und bezeichnete Geschiftsstelle am ggf. vorgeschriebenen
Ort ggf. mit Telefax und Email einfiigen]

Zahlstelle: [Im Fall von mehr als einer Zahlstelle einfiigen: Bezeichnet jeweils:]

[DekaBank Deutsche Girozentrale

Mainzer Landstrafle 16

60325 Frankfurt am Main

[Telefax: [ 1]

[Email: [ J]]

[andere Zahlstellen und bezeichnete Geschéftsstellen ggf. mit Telefax und Email
einfiigen.|

Berechnungsstelle: [Im Fall, dass keine Berechnungsstelle bestellt ist, einfiigen:

Es ist keine Berechnungsstelle bestellt, alle Bezugnahmen auf die Berechnungsstelle
gelten als Bezugnahmen auf die [Emittentin] [Emissionsstelle].]

[DekaBank Deutsche Girozentrale

Mainzer Landstralie 16

60325 Frankfurt am Main]

[andere Berechnungsstelle und bezeichnete Geschiiftsstellen am ggf.
vorgeschriebenen Ort einfiigen]

Die Emissionsstelle, die Zahlstelle und die etwaige Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete
Geschiftsstelle durch eine andere Geschiftsstelle zu ersetzen[Im Fall, dass die Bestellung an Voraussetzungen gebunden ist
einfiigen:; die Geschiftsstelle muss [in derselben Stadt] [in demselben Land] [andere Voraussetzung einfiigen] sein].

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung.

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Emissionsstelle, einer Zahlstelle oder der Berechnungsstelle
zu dndern oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle oder zusétzliche oder andere Zahlstellen oder eine bzw. eine andere
Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jederzeit

(i) eine Emissionsstelle, eine Zahlstelle und Berechnungsstelle (sofern gemdB Absatz (1) bestellt) entsprechend der jeweils
anwendbaren Bestimmungen unterhalten und

(i) sofern und solange die Schuldverschreibungen an einer oder mehreren Borsen notiert sind, eine Zahlstelle (die die
Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle — sofern aufgrund der anwendbaren rechtlichen Bestimmungen
erforderlich — im Sitzland der jeweiligen Borse und/oder an solchen anderen Orten unterhalten, die die Regeln dieser Borse
verlangen.

[Im Fall, dass zusitzliche Anforderungen an die Zahlstelle und/oder Berechnungsstelle gestellt werden einfiigen:
Dartiber hinaus:

[[(]r DI eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschiftsstelle auflerhalb der Européischen Union unterhalten][;] [und] [.]

[[(vI D] eine Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle in einer kontinentaleuropéischen
Stadt unterhalten][;] [und] [.]

[im Fall von Zahlungen in U.S.-Dollar einfiigen:

[(vI[ DI falls Zahlungen bei den oder durch die Geschéftsstellen aller Zahlstellen aullerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika (wie in § 1(6) definiert) aufgrund der Einfithrung von Devisenbeschrankungen oder dhnlichen Beschrankungen
hinsichtlich der vollstindigen Zahlung oder des Empfangs der entsprechenden Betrdge in U.S.-Dollar widerrechtlich oder
tatsdchlich ausgeschlossen werden, eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in New York City unterhalten.]

|

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auBer im Fall eines Wechsels wegen
Insolvenz der Emissionsstelle, Zahlstelle oder Berechnungsstelle, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die
Gléubiger hieriiber gemdf3 § 12 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert
wurden.
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(3) Beauftragte der Emittentin.

Die Emissionsstelle, die Zahlstelle(n) und die etwaige Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin
und iibernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Glaubigern; es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen
ihnen und den Gléubigern begriindet.

§7
STEUERN

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betréige sind frei von und ohne Einbehalt oder Abzug von an der Quelle
einzubehaltenden bestehenden oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leisten, die von oder im Namen
der Bundesrepublik Deutschland oder Gebietskdrperschaften oder sonstiger Behorden, die berechtigt sind, Steuern zu erheben,
auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

[Falls Gross-Up Ausnahmen nicht anwendbar sind, einfiigen:

In letzterem Fall besteht keinerlei Verpflichtung der Emittentin zur Zahlung zusétzlicher Betrdge, die die Glaubiger so stellen wiirden,
als sei kein solcher Einbehalt oder Abzug vorgenommen worden.

|

[Falls die vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist und Gross-Up Ausnahmen anwendbar sind,
einfiigen (den Bezug auf (c) und/oder (d) entsprechend der Anwendbarkeit der Regelung setzen):

In letzterem Fall wird die Emittentin — soweit sie die Schuldverschreibungen nicht gemaB § 5(2)[(c)][oder][(d)] vorzeitig zuriickzahlt
— diejenigen zusitzlichen Betrige (die ,,Zusétzlichen Betriige”) zahlen, die erforderlich sind, damit die den Glaubigern zuflieenden
Nettobetrdge nach einem solchen Einbehalt oder Abzug jeweils den Betridgen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder
Abzug von den Glaubigern empfangen worden wiren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher Zusitzlichen Betrige besteht jedoch nicht
fiir solche Steuern und Abgaben, die:

(a) auf Basis der Vorschriften zur deutschen Kapitalertragsteuer (§§ 20, 43 ff. EStG) einschlieBlich etwaigen Zuschlagsteuern (z. B.
Solidaritdtszuschlag oder Kirchensteuer) einbehalten oder abgezogen werden. Dies gilt auch, wenn der Abzug oder Einbehalt durch
die Emittentin, ihren Stellvertretern oder die auszahlende Stelle vorzunehmen ist und ebenso fiir jede andere Steuer, welche die
oben genannten Steuern ersetzen sollte; oder

(b) wegen einer gegenwértigen oder fritheren privaten oder geschéftlichen Beziehung des Glaubigers zur Bundesrepublik Deutschland
zu zahlen sind; dies gilt nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in der Bundesrepublik
Deutschland stammen (oder fiir Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(c) aufgrund oder infolge
(i) eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Bundesrepublik Deutschland ist, oder
(ii) einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines solchen Vertrages auferlegt oder erhoben werden; oder

(d) deswegen zu zahlen sind, weil die Schuldverschreibungen von einem oder fiir einen Glaubiger gehalten werden, der einen solchen
Einbehalt oder Abzug durch Erfiillung gesetzlicher Anforderungen oder eine Nichtanséssigkeitsbescheinigung oder einen dhnlichen
Anspruch auf Befreiung gegeniiber der relevanten Steuerbehorde hétte vermeiden konnen; oder

(e) wegen einer Rechtsdanderung zu zahlen sind, welche spéter als 30 Tage nach Filligkeit der betreffenden Zahlung oder, falls dies
spéter erfolgt, ordnungsgemaBer Bereitstellung aller falligen Betrdge und einer diesbeziiglichen Bekanntmachung gemidf3 § 12
wirksam wird; oder

(f) Unbeschadet sonstiger Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen, ist die Emittentin zum Einbehalt oder Abzug der Betrige
berechtigt, die gemiB §§ 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code (einschlieBlich dessen Anderungen oder
Nachfolgevorschriften), geméll zwischenstaatlicher Abkommen, gemal3 den in einer anderen Rechtsordnung in Zusammenhang
mit diesen Bestimmungen erlassenen Durchfiihrungsvorschriften oder gemiB mit dem Internal Revenue Service geschlossenen
Vertrigen (,,FATCA Quellensteuer”) (einschlieBlich dessen Anderungen, Nachfolgevorschriften oder dazu erlassener Richtlinien
oder Verordnungen) erforderlich sind. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, zusétzliche Betrdge zu zahlen oder Glaubiger in Bezug
auf FATCA Quellensteuer schadlos zu halten, die von der Emittentin, einer Zahlstelle oder von einem anderen Beteiligten
abgezogen oder einbehalten wurden.

[#(A)-Fiir Schuldverschreibungen ohne referenzsatzabhiingige Verzinsung und/oder Riickzahlung einfiigen:

§8

MARKTSTORUNGEN, ANPASSUNGEN

Vorbehaltlich anderer in diesen Emissionsbedingungen enthaltenen Bestimmungen unterliegen die Festlegungen und Berechnungen
der Berechnungsstelle unter diesen Emissionsbedingungen keinen weiteren Regelungen beziiglich Marktstorungen und/oder
Anpassungen.

#(A)-Ende]
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[#(B)-Fiir Schuldverschreibungen mit referenzsatzabhiingiger Verzinsung einfiigen:

§8

MARKTSTORUNGEN [BEIM REFERENZSATZ]|[BEI DEN REFERENZSATZEN]|, ANPASSUNGEN

(1) Aligemeines.

Wenn an einem Referenzsatz-Festlegungstag eine Marktstérung im Hinblick auf einen Referenzsatz auftritt, kann die
Berechnungsstelle in Bezug auf die unter den Schuldverschreibungen vorzunehmenden Feststellungen und Berechnungen nach
billigem Ermessen die nachstehend beschriebenen Mafinahmen ergreifen.

Fiir die Zwecke dieses § 8 gilt:

Referenzsatz: [Anwendbaren Baustein fiir § 8(1) aus dem Technischen Annex einfiigen]

[Risikofreier Referenzsatz:| [Anwendbaren Baustein fiir §8(1) aus dem Technischen Annex einfiigen]

[+#-Falls eine von § 1(6) einschrinkende oder abweichende Definition fiir diesen § 8[([ ])] anwendbar ist, einfiigen:

Referenzsatz-Festlegungstag: [Anwendbaren Baustein fiir §8(1) aus dem Technischen Annex einfiigen]
+#-Ende]

(2) Marktstorung.
[In Abhéngigkeit von der Art des Referenzsatzes kommen unterschiedliche Regelungen zur Anwendung]

[Anwendbaren Baustein fiir § 8(2) aus dem Technischen Annex einfiigen]

(3) Anpassungen aufgrund eines Referenzsatz-Ersetzungsereignisses.
[In Abhéngigkeit von der Art des Referenzsatzes kommen unterschiedliche Regelungen zur Anwendung]|

[Anwendbaren Baustein fiir § 8(2) aus dem Technischen Annex einfiigen]

#(B)-Ende|

§9
(Absichtlich freigelassen)

§10
ERSETZUNG

(1) Ersetzung.

Die Emittentin ist
[Fiir Schuldverschreibungen, die im Format fiir beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten begeben werden:
mit Erlaubnis der MaB3geblichen Behorde nach den anwendbaren aufsichtsrechtlichen Vorschriften, soweit eine solche Erlaubnis
erforderlich ist, und vorbehaltlich der Erfiillung etwaiger zum relevanten Zeitpunkt erforderlicher weitergehender Anforderungen
nach den anwendbaren aufsichtsrechtlichen Vorschriften,
|

jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital oder etwaigen Zinsen auf die Schuldverschreibungen in
Verzug befindet, an ihrer Stelle eine andere Gesellschaft (deren stimmberechtigtes Kapital mehrheitlich unmittelbar oder mittelbar
von der Emittentin gehalten wird, vorausgesetzt, dass nach ihrer verniinftigen Einschitzung,

(i) es der Emittentin gestattet ist, eine solche Gesellschaft zu errichten und fortzufiihren und
(ii) sie mit der Erteilung der hierfiir erforderlichen Genehmigungen rechnen kann;

andernfalls kann diese Gesellschaft eine nicht mit der Emittentin verbundene Gesellschaft sein) als Hauptschuldnerin (die
Nachfolgeschuldnerin”) fiir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt,
dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen tibernimmt und, sofern
eine Zustellung an die Nachfolgeschuldnerin auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen miisste, einen
Zustellungsbevollméchtigten in der Bundesrepublik Deutschland bestellt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle ggf. erforderlichen Genehmigungen erhalten haben und berechtigt sind, an
die Emissionsstelle die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrége in der
hierin Festgelegten Wiahrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die Emittentin oder die
Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art abzuziehen oder
einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Gléubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder behdrdlichen
Lasten freizustellen, die einem Gléubiger beziiglich der Ersetzung auferlegt werden;
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(d) die urspriingliche Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegeniiber den Gléubigern die Zahlung aller von der
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge garantiert und die Forderungen aus der Garantie den
gleichen Rang haben, wie zuvor die Forderungen gegen die Emittentin aus den Schuldverschreibungen [;][und][.]

[+#-Fiir Schuldverschreibungen, bei denen 8 4(8) anwendbar ist, einfiigen:
(e) die  Anwendbarkeit der in §  4(8)  beschriecbenen = Abwicklungsmainahmen  gewihrleistet  ist.
+#-Ende]|

(2) Bekanntmachung.
Jede Ersetzung ist gemdf3 § 12 bekannt zu geben.
(3) Anderung von Bezugnahmen.

Im Falle einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung
als Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz
hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat.

Des Weiteren gilt im Falle einer Ersetzung in § 7

[+#-Falls die vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfiigen (den Bezug auf (¢) und/oder (d)
entsprechend der Anwendbarkeit der Regelung setzen): und § 5(2)[(c)][oder][(d)]
+#-Ende]

eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusitzlich zu der Bezugnahme nach
Mal3gabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat).

§11

BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN,
[ANKAUF][RUCKKAUF] UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung
(ggf. mit Ausnahme des Tags der Begebung, des etwaigen Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu
begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

#1-Im Standardfall (soweit nicht Baustein #2 anwendbar ist) einfiigen
(2) Ankauf.

Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen.
Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen konnen jederzeit nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft, getilgt oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.

#1-Ende

#2-Fiir Schuldverschreibungen, die im Format fiir beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten begeben werden, einfiigen:

(2) Riickkauf.
Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zuriick zu kaufen.
Im Fall eines Riickkaufs nach diesem Absatz sind die in §1(6)(b) definierten Besonderen Riickzahlungsbedingungen zu beachten.

Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen konnen jederzeit nach Wahl der Emittentin und unter Beachtung der

Besonderen Riickzahlungsbedingungen von ihr gehalten, weiterverkauft, getilgt oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung
eingereicht werden.

#2-Ende
(3) Entwertung.

Samtliche vollstandig zuriickgezahlte Schuldverschreibungen sind unverziiglich zu entwerten und kénnen nicht wiederbegeben
oder wiederverkauft werden.
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§12

MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung.

2

1

2

3

“@

3

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind entweder im Bundesanzeiger oder einem Nachfolgemedium oder
in einer fiihrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung (die ,,Zeitungsveroffentlichung®) in den Relevanten Lindern oder
auf der Relevanten Internetseite zu verdffentlichen.

Jede derartige Mitteilung ist mit dem Tag der Veroffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen mit dem Tag der ersten
solchen Ver6ffentlichung) als wirksam erfolgt.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Relevantes Land: voraussichtliche Tageszeitung fiir die Zeitungsverdffentlichung: Relevante Internetseite:

[Deutschland] [Borsen Zeitung] [www.dekabank.de]
[andere fiihrende Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung [andere relevante
(Borsenpflichtblatt) einfligen] Internetseite einfiigen|

[Luxemburg] [Luxemburger Wort] [Tageblatt] [ ]

[anderes relevantes [voraussichtliche Tageszeitung einfiigen]

Land ]

Mitteilung an das Clearing-System.

Die Emittentin ist berechtigt, eine Bekanntmachung nach Absatz (1) durch eine Mitteilung an das Clearing-System zur
Weiterleitung an die Gldubiger zu ersetzen, vorausgesetzt, dass in Fillen, in denen die Schuldverschreibungen an einer Borse
notiert sind, die Regeln dieser Borse dies zulassen. Jede derartige Mitteilung gilt am fiinften Tag nach dem Tag der Mitteilung an
das Clearing-System als den Glaubigern mitgeteilt.

§13

ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT,
GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG, VORLEGUNGSFRIST

Anwendbares Recht.

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in
jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

Erfiillungsort.
Erfiillungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.
Gerichtsstand.

Nicht ausschlieBlich zustéindig fiir sdmtliche im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder
sonstige Verfahren (die ,,Rechtsstreitigkeiten”) ist das Landgericht Frankfurt am Main. Die deutschen Gerichte sind
ausschlieBlich zustindig fiir die Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen.

Gerichtliche Geltendmachung.

Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit,
in dem der Gldubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der
folgenden Grundlage geltend zu machen:

(a) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fiir die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhlt,
welche

(i) den vollstdndigen Namen und die vollstindige Adresse des Gliubigers enthilt,

(i1) die Anzahl der Schuldverschreibungen bezeichnet bzw. alle vorhandenen Daten enthilt, welche die Anzahl eindeutig
bestimmen lédsst, die unter dem Datum der Bestétigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und

(iii) bestétigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing-System eine schriftliche Erkldrung abgegeben hat, die die
vorstehend unter (i) und (ii) bezeichneten Informationen enthélt; und

(b) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit
dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing-System oder des Verwahrers des Clearing-Systems bestétigt hat,
ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen
Verfahren erforderlich wére oder

(c) aufjede andere Weise, die im Lande der Geltendmachung prozessual zuléssig ist.

Fiir die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,,Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt
ist, das Wertpapierverwahrungsgeschédft zu betreiben und bei der/dem der Gldubiger ein Wertpapierdepot fiir die
Schuldverschreibungen unterhélt, einschlielich des Clearing-Systems.

Vorlegungsfrist.
Die in § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekiirzt.
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§14

AUSUBUNG VON ERMESSEN|[, ANFECHTUNG] [UND BERICHTIGUNGEN]

(1) Ausiibung von Ermessen.

Festlegungen oder Entscheidungen durch die Emittentin erfolgen, soweit in diesen Emissionsbedingungen nicht anders angegeben,
nach billigem Ermessen. Soweit diese Emissionsbedingungen vorsehen, dass die Emittentin oder die Berechnungsstelle
Festlegungen oder Entscheidungen nach ,.billigem Ermessen* treffen, erfolgt die Ausiibung des billigen Ermessens durch die
Emittentin nach § 315 BGB und die Ausiibung des billigen Ermessens durch die Berechnungsstelle nach § 317 BGB.

[+#-Fiir Schuldverschreibungen, fiir die die Anfechtung nicht anwendbar ist, einfiigen:
(2) (Absichtlich freigelassen)
+#-Ende]

[+#-Fiir Schuldverschreibungen, bei denen die Anfechtung anwendbar ist, einfiigen:

@

Anfechtung durch die Emittentin.

Offensichtliche Schreib- oder Berechnungsfehler oder dhnliche offensichtliche Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen,
einschlieBlich solcher, bei denen Angaben erkennbar nicht mit dem Ausgabepreis der Schuldverschreibung oder dessen
wertbestimmenden Faktoren zu vereinbaren sind, berechtigen die Emittentin zur Anfechtung. Die Anfechtung ist unverziiglich
nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund geméal § 12 zu erklaren.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung ein Angebot auf Fortfithrung der Schuldverschreibung zu den berichtigten
Emissionsbedingungen verkniipfen. Das Angebot gilt als angenommen, wenn der Glaubiger nicht innerhalb von 6 Wochen nach
Mitteilung des Angebots gemal § 12 ablehnt. Die Emittentin ist verpflichtet, bei Abgabe des Angebots den Gléubiger auf die Frist
und die automatische Annahme des Angebots durch den Glaubiger bei Fristablauf (Fiktion der Annahme) hinzuweisen.

Die Ablehnung des Angebots auf Fortfithrung der Schuldverschreibung hat der Glaubiger innerhalb der 6-Wochen-Frist bei der
bezeichneten Geschiftsstelle der Emissionsstelle gemdf § 6 (1) nach seiner Wahl in Textform oder Schriftform einzureichen. Ein
unverbindliches Muster filir die Ablehnungserkldrung ist bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Emissionsstelle erhéltlich.

Hat die Emittentin wirksam angefochten und kommt keine Einigung tiber die Fortfiihrung der Schuldverschreibung zustande, zahlt
am Anfechtungs-Auszahlungstag die Emittentin an den Gldubiger den Anfechtungs-Auszahlungsbetrag.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die im Format fiir beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten begeben werden,
einfiigen:
Im Fall einer Anfechtung nach diesem Absatz sind die in §1(6)(b) definierten Besonderen Riickzahlungsbedingungen zu beachten.

|

Anfechtungs-Auszahlungsbetrag: Bezeichnet den von dem Gldubiger nachweislich fiir den Erwerb der
Schuldverschreibungen aufgewendeten Betrag abziiglich von der Emittentin bereits
geleisteter Zins- und Kapitalzahlungen.

[Der Anfechtungs-Auszahlungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem
[Mindestriickzahlungsbetrag] [MafBigeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag].]

Anfechtungs-Riickzahlungstag: Ist der [fiinfte] [andere Zahl einfiigen] [Geschiftstag] [Bankgeschiftstag] nach
dem Tag der Bekanntgabe der Anfechtung bzw. — bei einem Angebot der
Fortfiihrung — nach dem Tag des Ablaufs der 6-Wochen-Frist.

§ 122 BGB gilt fiir Fille der Anfechtung geméil diesem Absatz (2) analog.
Das Anfechtungsrecht der Emittentin nach §§ 119 ff BGB bleibt unberiihrt.

+#-Ende]

&)

“@

Widerspriichliche, unvollstiindige oder liickenhafte Angaben.

Widerspriichliche, unvollstdndige bzw. liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die Emittentin nach
billigem Ermessen berichtigen bzw. ergidnzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Erginzungen zuldssig, die unter
Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin flir die Glaubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle
Situation der Glaubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergéinzungen werden den Glaubigern gemaf
§ 12 mitgeteilt.

Kenntnis der Fehlerhaftigkeit.

Waren dem Glaubiger Schreib- oder Berechnungsfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim Erwerb
der Schuldverschreibungen bekannt, so gilt anstelle des fehlerhaften der richtige Inhalt der Emissionsbedingungen.
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§15

ERHALTUNGSKLAUSEL

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise nichtig oder rechtsunwirksam sein oder werden, so wird
dadurch die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen nicht beriihrt.

§16

SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.
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[+#Im Fall der Emission mit mehr als einem Referenzsatz — soweit erforderlich - einfiigen:

ANLAGE

DEFINITIONEN FUR MEHRERE REFERENZZINSSATZE

[In der nachstehenden Tabelle vorgesehene Werte und Informationen konnen, aus dem Technischen Annex, unter ,,Bausteine
fir § 1(6)(b) der Emissionsbedingungen — Basiswert-, Lieferwert- und Referenzsatzbeschreibungen sowie
Referenzsatzermittlung®, ausgewihlt werden bzw. emissionsspezifisch ausgefiillt werden. Benétigte Grofien, Betrige und
Werte in Abhiingigkeit von dem anwendbaren Zins- und/oder Riickzahlungsprofil in der Tabelle erginzen (ggf. weitere
Spalten einfiigen).]

[Gliederung der Tabellen gegebenenfalls auch nach Referenzsiitzen durch Zwischeniiberschriften.|

[Nr. des [Referenzsatz [Relevante | [ISIN] [Relevanter Zeitraum] [Grofien, Betrige [Grofien,
Referenzsat | [(Kurzbeschreibung)] Wihrung] [[Bloomberg]| [Relevanter Ort] und Werte Betrige
zes| [Administrator] [Reuters] [Referenzbanken] einfiigen] und
[anderes [Referenzsitze, Werte
Informations- Zinssitze fiir einfiigen][*]
system]-Kiirzel] abweichende
[Bildschirmseite] Zinsperioden][*]
[Relevante
‘Webseite]
[andere einfiigen]
[Common Code]
1 [Angaben einfiigen] [**] [Wihrung | [Angaben [Angaben einfiigen] [Angaben [Angaben
einfiigen] einfiigen] einfiigen] einfiigen]
[n] [Angaben einfiigen] [**] [Wihrung [Angaben [Angaben einfiigen] [Angaben [Angaben
einfiigen] einfiigen] einfiigen] einfiigen]
[* Der jeweilige Wert wird von der Emittentin am Anfanglichen [Bewertungstag][Festlegungstag] festgelegt.]
[** Anwendbaren Baustein aus der relevanten Definition einfiigen, wenn Text fiir Tabelle zu lang]
+#-Ende]
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D.3.2.2.2. Option II —

Grundbedingungen fiir Wertpapiere, deren Zins- und/oder Riickzahlungskomponente basiswertabhingig
sein kann.

[Auf der Basis der nachfolgenden Grundbedingungen sind durch produktspezifische Auswahl und Vervollstindigung (soweit
jeweils erforderlich unter Beriicksichtigung anwendbarer Bausteine aus dem in Abschnitt D.3.2.3. enthaltenen Technischen
Annex) und den fiir das Wertpapier festgelegten Definitionen die MafBigeblichen Emissionsbedingungen zu erstellen, wie sie der
Urkunde und den Endgiiltigen Bedingungen beigefiigt werden:

OPTION 11

> GRUNDBEDINGUNGEN >
FUR WERTPAPIERE, DEREN ZINS- UND/ODER RUCKZAHLUNGSKOMPONENTE BASISWERTABHANGIG IST

[MABGEBLICHE] [EMISSIONSBEDINGUNGEN]
|Bezeichnung des Wertpapiers einfiigen]

Serie [Nr. einfiigen]]

[(die ,,Serie der Schuldverschreibungen®)]

[+#-Bei Aufstockungen einfiigen, sofern nicht bereits in der Urkunde oder den Endgiiltigen Bedingungen an anderer Stelle
angegeben; dies gilt auch fiir die weiteren Auswahlanweisungen in diesen Grundbedingungen in Bezug auf Aufstockungen:

Tranche[n]: [Nummer(n) der Tranche(n) einfiigen]
Diese vorgenannte[n] Tranche[n] [bildet][bilden] zusammen mit [den][der] nachfolgend angegebenen Tranche[n] dieser Serie eine
einheitliche Serie:
1. Tranche begeben am [Tag(e) der Begebung der ersten Tranche einfiigen][,][und][.]
[Fiir jede weitere Tranche entsprechende Informationen einfiigen:
[Nr. der Tranche einfiigen]. Tranche begeben am [Tag(e) der Begebung dieser Tranche einfiigen][,][und][.]

1
+#-Ende]|
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§1

WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Gesamtemissionsvolumen, [Nennbetrag,|[Festbetrag,] Wihrung, Stiickelung.

Diese Serie der Schuldverschreibungen der Emittentin wird in der Festgelegten Wéhrung [(auch ,,Emissionswihrung®)] im
nachfolgend genannten Gesamtemissionsvolumen, eingeteilt in die definierte Anzahl Schuldverschreibungen in der Festgelegten
Stiickelung, begeben.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Schuldverschreibungen: Diese Serie von Schuldverschreibungen[, auch [,,Anleihe] [,,Zertifikat[e]“]].

Emittentin: DekaBank Deutsche Girozentrale

Festgelegte Wihrung: [Anwendbaren Baustein fiir § 1(1) aus dem Technischen Annex einfiigen]

Gesamtemissionsvolumen: [Anwendbaren Baustein fiir § 1(1) aus dem Technischen Annex einfiigen]

Festgelegte Stiickelung: [Anwendbaren Baustein fiir § 1(1) aus dem Technischen Annex einfiigen]

[Nennbetrag: [Anwendbaren Baustein fiir § 1(1) aus dem Technischen Annex einfiigen]]

[MaBigeblicher Nennbetrag:

[Anwendbaren Baustein fiir § 1(1) aus dem Technischen Annex einfiigen]]

[Festbetrag:

[Anwendbaren Baustein fiir § 1(1) aus dem Technischen Annex einfiigen]]

[MafBigeblicher Festbetrag:

[Anwendbaren Baustein fiir § 1(1) aus dem Technischen Annex einfiigen]]

Anzahl der in der Festgelegten

[Anwendbaren Baustein fiir § 1(1) aus dem Technischen Annex einfiigen]

Stiickelung ausgegebenen
Schuldverschreibungen:

[Kleinste handelbare und
iibertragbare Einheit:

[Anwendbaren Baustein fiir § 1(1) aus dem Technischen Annex einfiigen]]

(2) Form.

Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

[#1-Bei Verbriefung ausschliefilich durch eine Dauerglobalurkunde, einfiigen:

(3) Dauerglobalurkunde.

Die Schuldverschreibungen sind durch eine oder mehrere Dauerglobalurkunde(n) (die ,,Dauerglobalurkunde” oder
»Globalurkunde“) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde tragt die eigenhdndigen oder faksimilierten

Unterschriften zweier ordnungsgemaf bevollméchtigter Vertreter der Emittentin
[+#1-Soweit anwendbar einfiigen:

und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift  versehen
+#1-Ende]

[+#2-Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen:

und wird von der Gesellschaft, die von der Emittentin als gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) bestellt
ist, unterzeichnet
+#2-Ende].

Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.

#1-Ende]
[#2-Bei anfinglicher Verbriefung durch eine Vorliufige Globalurkunde (D Bestimmungen), einfiigen:

(3) Vorliufige Globalurkunde — Austausch.

(a) Die Schuldverschreibungen sind anfinglich durch eine vorldufige Globalurkunde (die ,,Vorlédufige Globalurkunde”) ohne
Zinsscheine verbrieft. Die Vorldufige Globalurkunde wird gegen Schuldverschreibungen in der Festgelegten Stiickelung, die
durch eine Dauerglobalurkunde (die ,,Dauerglobalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Die Vorlaufige
Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde (jeweils eine ,,Globalurkunde®) tragen jeweils die eigenhdndigen oder
faksimilierten Unterschriften zweier ordnungsgemif bevollméchtigter Vertreter der Emittentin
[+#1-Soweit anwendbar einfiigen:
und sind jeweils von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen
+#1-Ende]

[+#1-Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen:

und werden von der Gesellschaft, die von der Emittentin als gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper)
bestellt ist (wie nachstehend definiert), unterzeichnet

+#1-Ende].

Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.
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(b) Die Vorldufige Globalurkunde wird an einem Tag (der ,,Austauschtag”) gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der
nicht weniger als 40 Tage und nicht mehr als 180 Tage nach dem Tag der Ausgabe der Vorldufigen Globalurkunde liegt. Ein
solcher Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen Eigentiimer
der durch die Vorldufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen keine U.S.-Personen sind (ausgenommen
bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen iiber solche Finanzinstitute halten).
Zinszahlungen auf durch eine Vorldufige Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen erst nach Vorlage
solcher Bescheinigungen. Eine gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich einer jeden solchen Zinszahlung erforderlich. Jede
Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der Vorldufigen Globalurkunde eingeht, wird als
ein Ersuchen behandelt werden, diese Vorldufige Globalurkunde gemél Absatz (3)(b) dieses § 1 auszutauschen. Wertpapiere,
die im Austausch fiir die Vorldufige Globalurkunde geliefert werden, sind nur aulerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
(wie in § 1(6) definiert) zu liefern.

#2-Ende]

(4) Clearing-System.

Jede Globalurkunde wird (falls sie nicht ausgetauscht wird) solange von einem oder im Namen eines Clearing-Systems verwahrt,
bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind.

[+#-Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden in Form einer neuen Globalurkunde (New Global Note ,,NGN”’) ausgegeben und von einer
gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) im Namen beider ICSDs verwahrt und kénnen gemél
anwendbarem Recht und gemél den anwendbaren Bestimmungen und Regeln des Clearing Systems iibertragen werden.
+#-Ende]|

Es gelten die folgenden Definitionen:

Clearing-System: [+#-bei mehr als einem Clearing-System einfiigen: Jeweils

+#-Ende]|

[Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (,,CBF”)] [Adresse einfiigen][,]
Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg (,,CBL”)] [Adresse einfiigen]
und]
Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems (,,Euroclear”)]
Adresse einfiigen]
(CBL und Euroclear jeweils ein ,,JCSD” und zusammen die ,, JCSDs*)][,] [und]
anderes Clearing-System angeben]
oder deren Funktionsnachfolger.

[#1-Falls die Globalurkunde eine CGN ist, einfiigen:

vl el lam iy

(5) Gliubiger von Schuldverschreibungen.

Glaubiger: Bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den
Schuldverschreibungen, das gemdll anwendbarem Recht und gemill den anwendbaren
Bestimmungen und Regeln des Clearing-Systems iibertragen werden kann.

#1-Ende]
[#2-Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen:

(5) Register der ICSDs.

Der Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen entspricht dem jeweils in den Registern
beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs (unter denen man die Register versteht, die jeder ICSD fiir
seine Kunden iiber den Betrag ihres Anteils an den Schuldverschreibungen fiihrt) sind schliissiger Nachweis iiber den
Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen, und eine zu diesen Zwecken von einem
ICSD zu einem bestimmten Zeitpunkt ausgestellte Bestitigung mit dem Gesamtnennbetrag der so verbrieften
Schuldverschreibungen ist ein schliissiger Nachweis iiber den Inhalt des Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Bei Riickzahlung oder Zahlung einer Rate oder einer Zinszahlung beziiglich der durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen bzw. bei Kauf und Entwertung der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen stellt die
Emittentin sicher, dass die Einzelheiten iiber Riickzahlung und Zahlung bzw. Kauf und Léschung beziiglich der Globalurkunde
pro rata in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und dass, nach dieser Eintragung, vom Gesamtnennbetrag der in die
Register der ICSDs aufgenommenen und durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen der Gesamtbetrag der
zurlickgekauften bzw. gekauften und entwerteten Schuldverschreibungen bzw. der Gesamtbetrag der so gezahlten Raten
abgezogen wird.

[+#-Im Falle einer Vorliufigen Globalurkunde, einfiigen:

Bei Austausch eines Anteils von ausschlie8lich durch eine Vorldufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen wird
die Emittentin sicherstellen, dass die Einzelheiten dieses Austauschs pro rata in die Aufzeichnungen der ICSDs aufgenommen
werden.

+#-Ende]
#2-Ende]
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(6) Weitere Definitionen.

[+#-Fiir Schuldverschreibungen mit mehreren Zinsmodellen, Referenzséitzen, Basiswerten (einschlieSlich Lieferwert),
Wihrungen oder anderen Ausstattungsmerkmalen, bei denen die jeweilige nachfolgende Definition nach diesem
Kriterium unterschieden werden muss, ist in der Definition eine entsprechende Gliederung vorzunehmen, und hier
Folgendes

|Anwendbaren

Baustein

+#-Ende]|

(a) Allgemeine Definitionen.

[Anfinglicher
Festlegungstag:

[Bankgeschiiftstag:

Clearing-System-
Geschiiftstag:

Tag der Begebung:
Filligkeitstag:
Geschiiftstag:

[[relevantes Finanzzentrum
einfiigen-| Geschiiftstag:

[Handelstag:
Rundungsregeln:
TARGET:

TARGET-Geschiiftstag:

[Vereinigte Staaten von
Amerika:

(b) Spezielle Definitionen.

BGB:
[EStG:

voranzustellen:

fiir aus dem Technischen Annex einfiigen|

§ 1(6)(2)

[Datum einfiigen]

[Anwendbaren Baustein fiir § 1(6)(a) aus dem Technischen Annex einfiigen]]

Jeder Tag, an dem alle gewihlten Clearing-Systeme fiir die Annahme und Ausfithrung
von Abwicklungsanweisungen geoffnet sind (oder wéren, wenn nicht eine Clearing-
System-Abwicklungsstorung eingetreten wire).

[Anwendbaren Baustein fiir § 1(6)(a) aus dem Technischen Annex einfiigen]
[Anwendbaren Baustein fiir § 1(6)(a) aus dem Technischen Annex einfiigen]
[Anwendbaren Baustein fiir § 1(6)(a) aus dem Technischen Annex einfiigen]
[Anwendbaren Baustein fiir § 1(6)(a) aus dem Technischen Annex einfiigen]]

[Datum einfiigen]]

[Anwendbaren Baustein fiir § 1(6)(a) aus dem Technischen Annex einfiigen |

Das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET?2) oder ein Nachfolgesystem davon.

Bedeutet einen Tag, an dem TARGET betriebsbereit ist.

Bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich deren Bundesstaaten
und des ,,District of Columbia”) sowie deren Territorien (einschlieflich Puerto Ricos,
der U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana
Islands).]

Bezeichnet das deutsche Biirgerliche Gesetzbuch.

Bezeichnet das deutsche Einkommenssteuergesetz. |

[+#-Fiir Schuldverschreibungen, die im Format fiir beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten begeben werden, und/oder
soweit § 4(8) anwendbar ist, einfiigen:

+#-Ende]

[KWG:

[SAG:
[SRM-Verordnung:
Mafigebliche Behorde:

[Besondere

Riickzahlungsbedingungen:

[TC OPTION II]

[Anwendbaren Baustein fiir § 1(6)(b) aus dem Technischen Annex einfiigen]]
]
]

[Anwendbaren Baustein fiir § 1(6)(b) aus dem Technischen Annex einfiigen]]

[Anwendbaren Baustein fiir § 1(6)(b) aus dem Technischen Annex einfiigen

[Anwendbaren Baustein fiir § 1(6)(b) aus dem Technischen Annex einfiigen

]
]
]
]

[Anwendbaren Baustein fiir § 1(6)(b) aus dem Technischen Annex einfiigen]]
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[+#-Fiir basiswertabhéingige Wertpapiere, nachfolgend anwendbare Definitionen einfiigen:
[##1-Definition des jeweiligen fiir die Zins- und/oder Riickzahlungskomponente relevanten Basiswerts (einschliefllich

Referenzsiitze) einfiigen:

[Basiswert :

[Referenzsatz [Nr. [R]] [Im
Fall des Verweises auf eine
Anlage einfiigen:

bis Nr.[R]]:

[Lieferwert:

##1-Ende]

[Im Fall von mehr als einem Basiswert zusétzlich einfiigen:
Sind die [nachfolgend][in der Anlage] bezeichneten Basiswerte [Nr. [Nr. einfiigen]
[bis][und][,] Nr. [Nr. einfiigen]] [Weitere Nr. einfiigen], jeweils ein Basiswert.
[Basiswert [Nr. [B] [bis Nr. [B]]] [, jeweils][ist] [eine Aktie][ein Index][ein Fonds][ein
ETF][ ][Basiswert [Nr. [B] [bis Nr. [B]]], [jeweils][ 1].]

[Anwendbare Baustein fiir § 1(6)(b) der Emissionsbedingungen fiir den relevanten
Basiswert aus dem Technischen Annex einfiigen] |

[Im Fall dass der Basiswert ein Referenzsatz ist ggf. zusétzlich einfiigen:
Ist der Referenzsatz [Nr. [einfiigen].]

[Wenn mehr als ein Referenzsatz zu definieren ist, Referenzsatz Nr. einfiigen von
R=1 bis R=n und nacheinander bzw. zusammengefasst in einer Tabelle, die als
Anlage diesen Emissionsbedingungen beigefiigt ist, definieren]

[Im Fall des Verweises auf eine Anlage einfiigen:
Siehe Anlage [ggf. Nr. einfiigen] dieser Emissionsbedingungen]

[Im Fall von mehr als einem Referenzsatz zusitzlich einfiigen:
Sind die [nachfolgend][in der Anlage] bezeichneten Referenzsétze [Nr. [R] bis Nr. [R]],
jeweils ein Referenzsatz.]
[Im Fall von mehreren Referenzsitzen, die fiir bestimmte Zeitriume anwendbar
sind, fiir den jeweiligen Referenzsatz einfiigen:

[Fiir den Zeitraum ab [Verzinsungsbeginn][dem [Datum einfiigen]][der [Zahl einfiigen]
Zinsperiode] bis [zur [Zahl einfiigen] Zinsperiode][zum [Datum einfiigen]] gilt der
Referenzsatz Nr. [ ].]]

[Anwendbaren Baustein fiir § 1(6)(b) fiir den relevanten Referenzsatz aus dem
Technischen Annex einfiigen] |

[Anwendbaren Baustein fiir den relevanten Lieferwert aus ,,Bausteine fiir § 1(6)(b)
- Basiswert-, Lieferwert- und Referenzsatzbeschreibungen sowie
Referenzsatzermittlung* aus dem Technischen Annex auswéihlen und angepasst fiir
den Lieferwert einfiigen |

[##2-Alle weiteren produkt-/ bzw. strukturspezifischen Definitionen einfiigen:

[relevanten, zu
definierenden Begriff
einfiigen|

##2-Ende]

[Anwendbare Bausteine fiir § 1(6)(b) fiir den relevanten produktspezifisch zu
definierenden Begriff aus dem Technischen Annex einfiigen]

[##3-Die Zeichen in Formeln einfiigen, die in diesen Emissionsbedingungen enthalten und nicht an anderer Stelle bereits

definiert sind:

(¢) Zeichen und Grofien in Formeln.

Soweit in Formeln in diesen Emissionsbedingungen verwendet, bedeutet:

[Anwendbare Bausteine fiir § 1(6)(c) aus dem Technischen Annex einfiigen]

##3-Ende]
+#-Ende]

[TC OPTION II]
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§2
STATUS

[#1-Fiir Schuldverschreibungen, die nicht im Format fiir beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten begeben werden,
einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
sofern diesen anderen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang oder niedrigerer Rang im
Insolvenzverfahren eingerdumt wird oder in deren vertraglichen Bedingungen nicht ausdriicklich auf einen niedrigeren Rang im
Insolvenzverfahren hingewiesen wird. Dementsprechend stehen die Schuldverschreibungen als sog. bevorrechtigte Schuldtitel (auch
sog. ,.senior preferred”) im Sinne des § 46f Abs. 5 KWG im Rang vor allen nicht bevorrechtigten Schuldtitel im Sinne des
§ 46f Abs. 6 Satz 1 KWG (einschlieBlich gemidf § 46f Abs. 9 KWG aller Schuldtitel die aufgrund des § 46f Abs. 5 bis 7 KWG in der
bis zum 20. Juli 2018 geltenden Fassung per Gesetz als nicht bevorrechtigte Schuldtitel gelten).

#1-Ende]

[#2-Fiir Schuldverschreibungen, die im Format fiir beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten begeben werden, einfiigen:
(1) Allgemeine Bestimmungen
##1-Fiir bevorrechtigte Schuldtitel einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
sofern diesen anderen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang oder niedrigerer Rang im
Insolvenzverfahren eingerdumt wird oder in deren vertraglichen Bedingungen nicht ausdriicklich auf einen niedrigeren Rang im
Insolvenzverfahren hingewiesen wird. Dementsprechend stehen die Schuldverschreibungen als sog. bevorrechtigte Schuldtitel
(auch sog. ,,senior preferred*) im Sinne des § 46f Abs. 5 KWG im Rang vor allen nicht bevorrechtigten Schuldtitel im Sinne des
§ 46f Abs. 6 Satz 1 KWG (einschlieBlich gemal § 46f Abs. 9 KWG aller Schuldtitel die aufgrund des § 46f Abs. 5 bis 7 KWG in
der bis zum 20. Juli 2018 geltenden Fassung per Gesetz als nicht bevorrechtigte Schuldtitel gelten).

##1-Ende
##2-Fiir nicht bevorrechtigte Schuldtitel einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen werden als nicht bevorrechtigte Schuldtitel im Sinne von
[§ 46f Abs. 6 Satz | KWG] [andere relevante Norm(en) einfiigen] begeben und haben einen niedrigeren Rang im
Insolvenzverfahren, als andere nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin (auch sog. ,,senior non
preferred). Die Forderungen aus den Schuldverschreibungen sind

(i) gleichrangig mit allen anderen nicht bevorrechtigten Schuldtiteln, die geméaf ihren vertraglichen Bedingungen oder kraft
zwingender gesetzlicher Bestimmungen als unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten im Insolvenzverfahren
einen niedrigeren Rang, als andere nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin haben, sowie

(i) vorrangig gegeniiber allen Schuldverschreibungen der Emittentin, die gemaf ihren vertraglichen Bedingungen oder kraft
Gesetzes nachrangige Verbindlichkeiten sind.

##2-Ende
(2) Keine Garantie.

Die Schuldverschreibungen sind nicht Gegenstand einer Garantie, welche den Rang der Forderungen aus den
Schuldverschreibungen erhoht. Es besteht daher keine Ausfallgarantie von Dritten. Fiir die Schuldverschreibungen ist und wird
zukiinftig zu keinem Zeitpunkt eine Sicherheit oder Garantie durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt.

Die Schuldverschreibungen sind auch nicht Gegenstand einer sonstigen Vereinbarung, welche den Rang der Forderungen aus den
Schuldverschreibungen erhoht.

(3) Ausschluss der Aufrechnung durch die Gliubiger.

Der Glaubiger ist nicht berechtigt, Forderungen aus den Schuldverschreibungen gegen etwaige Forderungen der Emittentin gegen
ihn aufzurechnen.

#2-Ende

§3
ZINSEN

#A-OHNE ZINSKOMPONENTE:

Es erfolgen keine Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen.

#A-ENDE

[TC OPTION II] -214- TEIL D



#B-MIT ZINSKOMPONENTE
(1) Zinszahlungen, Zinszahlungstagel,] [und] Zinsperioden [[und][,] Zinsfestlegungstage].
[+#-Wenn wihrend der Laufzeit mehrere Zinsmodelle zur Anwendung kommen bzw. kommen kénnen
[Anwendbaren Baustein fiir § 3(1) - Mehrere Zinsmodelle aus dem Technischen Annex einfiigen]
+#-Mehrere Zinsmodelle-Ende]
(a) Zinszahlungen.

[#1-Im Fall von Schuldverschreibungen mit Zinssatz einfiigen:

Die Schuldverschreibungen werden — vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung — in Hohe ihres [MaBgeblichen]
[Nennbetrags][Raten-[ Nennbetrags][Festbetrags]] mit dem in Absatz (2) fiir die jeweilige Zinsperiode definierten Zinssatz
verzinst.

Die Zinsen auf die Schuldverschreibungen werden jeweils nachtraglich am Zinszahlungstag in der Festgelegten Wéahrung
[(Zins-Wiahrung)] [— unter Berticksichtigung des Umrechnungskurses (wie in § 1(6) (b) definiert) —] zahlbar.

Die Berechnung erfolgt auf der Grundlage des in Absatz(7) beschriebenen Zinstagequotienten.
#1-Ende]

[#2-Im Fall von Schuldverschreibungen ohne Zinssatz aber mit Zinsbetrag einfiigen:
Die Schuldverschreibungen werden — vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung — mit dem in Absatz (3) fir die jeweilige
Zinsperiode definierten Zinsbetrag verzinst.

Die Zinsen auf die Schuldverschreibungen werden jeweils nachtraglich am Zinszahlungstag in der Festgelegten Wéahrung
[(Zins-Wahrung)] [— unter Beriicksichtigung des Umrechnungskurses (wie in § 1(6)(b) definiert) —] zahlbar.

[Die Berechnung erfolgt auf der Grundlage des in Absatz(7) beschriebenen Zinstagequotienten.]

[#2-Ende]

[+#-Wert-Null: Soweit anwendbar zusitzlich einfiigen:
[Der [Zinssatz] [bzw.] [Zinsbetrag] kann auch den Wert Null betragen; es erfolgt dann keine Zinszahlung.]
[+##-Erweiterte Angabe:

Sollte bei der Ermittlung [des Zinssatzes] [bzw.] [des Zinsbetrags] ein Wert unter Null berechnet werden, so wird der
Zinsbetrag  fiir  diese = Zinsperiode ~mit  Null  festgelegt und es  erfolgt keine  Zinszahlung.
+##-Ende]|

+#-Wert-Null: Ende]

[+#-Im Fall, dass mehrere Basiswerte in § 1(6) definiert sind und eine Einschrinkung der Definition fiir § 3
erforderlich ist, zusétzlich einfiigen:
Fiir die Zwecke dieses § 3 gilt:

[Basiswert: [Ist der Basiswert [Nr.][ ]]
[Sind die Basiswerte Nr. [ | [und][bis] [ ]]
[Referenzsatz: [Ist der Referenzsatz [Nr.][ 1]
[Sind die Referenzsitze Nr. [ ] [und][bis] [ ]]
+#-Ende]|

(b) Zinszahlungstage.

Zinszahlungstag: [Anwendbare Bausteine fiir § 3(1)(b) aus dem Technischen Annex einfiigen|
[+#-Definitionen — soweit erforderlich einfiigen:
Hierbei gilt:

[Falls die Zinszahlungstage der Geschiftstage-Konvention unterliegen, zusitzlich einfiigen:

Geschiiftstage-Konvention: [Anwendbare Bausteine fiir § 3(1)(b) aus dem Technischen Annex einfiigen]|
]

[Festgelegter

Zinszahlungstag: [Anwendbare Bausteine fiir § 3(1)(b) aus dem Technischen Annex einfiigen]|
[Festgelegter Zinstermin: [Anwendbare Bausteine fiir § 3(1)(b) aus dem Technischen Annex einfiigen]|
[Festzinstermin: [Anwendbare Bausteine fiir § 3(1)(b) aus dem Technischen Annex einfiigen]|
[Erster Zinszahlungstag: [Anwendbare Bausteine fiir § 3(1)(b) aus dem Technischen Annex einfiigen]|
[Sofern anwendbar und nicht | [Anwendbare Bausteine fiir § 3(1)(b) aus dem Technischen Annex einfiigen]|

bereits vorstehend definiert:
Zinsmodell-Wechseltermin:

+#-Ende]
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(¢) Zinsperioden.
Zinsperiode: [Anwendbaren Baustein fiir § 3(1)(c) aus dem Technischen Annex einfiigen]

[+#-Im Fall einer kurzen bzw. langen ersten bzw. letzten oder einzigen Zinsperiode zusétzlich einfiigen:

[Im Fall von abweichenden (ersten) Zinsperiode(n) einfiigen:
Es gibt [eine] [mehrere] [andere Anzahl einfiigen] [kurze] [lange] [erste] Zinsperiode[n].]

[Im Fall einer abweichenden letzten Zinsperiode einfiigen:
Es gibt eine [kurze] [lange] letzte Zinsperiode.]

[Im Fall unterschiedlich langer Zinsperioden einfiigen:
Die Zinsperioden sind [insofern] in ihrer Ldnge variabel[, als dass sie sich nach dem Zinszahlungstag richten, der vom
variablen Zinsfestlegungstag abhingig ist].]

+#-Ende]|
Hierbei gilt:

Verzinsungsbeginn: [Ist der Tag der Begebung.][anderen Verzinsungsbeginn einfiigen]

[MaBigeblicher

[Zinsperioden-|Endtag: Ist der [jeweilige] [Festzinstermin] [Festgelegte Zinstermin]
[anderen maBigeblichen [Zinsperioden-]Endtag der jeweiligen Zinsperiode
einfiigen].]

[Erster Festgelegter

Zinszahlungstag: [Ersten Festgelegten Zinszahlungstag einfiigen]]

[Erster Maf3geblicher

[Zinsperioden-|Endtag: [Ersten Mal3geblichen [Zinsperioden-]Endtag einfiigen]]

[MaBigeblicher Zinsmodell-

Wechseltermin: Ist der Zinsmodell-Wechseltermin gemaB Absatz (1), an dem die Emittentin von ihrem

Recht Gebrauch gemacht hat, das Zinsmodell zu wechseln. ]
[+#-Im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen die Zinsfestlegung wihrend der Laufzeit erfolgt zusétzlich einfiigen:
(d) Zinsfestlegungstage.

Zinsfestlegungstag: [Anwendbaren Baustein fiir § 3(1)(d) aus dem Technischen Annex einfiigen]

+#-Ende]|
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(2) Zinssatz],] [und] [[Mindest][- und] [Hiochst[zinssatz].

[#1-Wenn kein Zinssatz, sondern nur ein Zinsbetrag ermittelt wird bzw. festgelegt ist:

Fiir die Schuldverschreibungen wird kein Zinssatz festgelegt bzw. ermittelt. Die Verzinsung erfolgt auf der Basis des gemil
Absatz (3) berechneten bzw. festgelegten Zinsbetrags.

#1-Ende]
[#2-Wenn ein Zinssatz festgelegt ist

[Anwendbaren Baustein fiir § 3(2) aus dem Technischen Annex fiir Festgelegten Zinssatz einfiigen|

#2-Ende]

[#3-Wenn ein Zinssatz ermittelt wird:

(a) Allgemeine Bestimmungen.

[Anwendbaren Baustein fiir § 3(2)(a) aus dem Technischen Annex fiir die Allgemeinen Bestimmungen einfiigen|]

(b) Ermittlung des Zinssatzes.

[Anwendbaren Baustein fiir § 3(2)(b) aus dem Technischen Annex fiir die Einleitung der Ermittlung des Zinssatzes

einfiigen]
Zinssatz:
[Alle relevanten
anwendbaren
Definitionen gemil

Auswahl des Bausteins /
der Bausteine einfiigen]

[TC OPTION II]

[Anwendbaren Baustein fiir § 3(2)(b) aus dem Technischen Annex fiir die Ermittlung
des Zinssatzes einfiigen, einschlieflich Beriicksichtigung der anwendbaren
Definitionen.]

[+#1-Wenn fiir Zinsperiode(n) abweichende Bestimmungen gelten und soweit nicht
bereits vorstehend genannt, einfiigen:

Fiir die [[Nr. der Zinsperiode(n) einfiigen] Zinsperiode[n]][nachfolgenden Zinsperioden]|
gilt abweichend:

[Zinssatz (i) = [Zahl oder Spanne einfiigen] % [p.a.][*]]

[

|ZP][Zinsperiode] [(,,i*)][(D)][i] Zinssatz [(i)]
in % [p.a.][*]
[1] [bis x] [Zahl oder Spanne einfiigen]
[Fiir alle st'perlod.en gilt:] o [anwendbaren Baustein aus dem
[relevante Zinsperiode(n) einfiigen)]| Technischen Annex fiir § 3(2)(b) zur

Ermittlung des Zinssatzes
einschlieBlich moglicher Definitionen
einfiigen]]

]

[Zinssatz (i) =

[anwendbaren Baustein aus dem Technischen Annex fiir § 3(2)(b) zur Ermittlung des
Zinssatzes einschlieflich moglicher Definitionen einfiigen]]

+#1-Ende]

[+#2-Wenn der Zinssatz fiir die erste Zinsperiode bereits festgelegt wurde, einfiigen:
Der Zinssatz fiir die erste Zinsperiode wurde am ersten Zinsfestlegungstag entsprechend mit
[Zahl einfiigen] % [p.a.] festgelegt.]

+#2-Ende]

[Anwendbare Definitionen aus den Bausteinen fiir § 3(2)(b) aus Technischen Annex fiir
die Ermittlung des Zinssatzes, einschlieBlich Beriicksichtigung der anwendbaren
Definitionen einfiigen.]
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[+#-Falls ein Mindest- und/oder Hochstzinssatz gilt und dieser nicht bereits unter (b) definiert ist, einfiigen:
(¢) [Mindest][- und] [Hochst]zinssatz.
[+#1-Falls ein Mindestzinssatz gilt und dieser nicht bereits unter (b) definiert ist, einfiigen:

Wenn der gemidfl den vorhergehenden Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als der
nachfolgend definierte Mindestzinssatz, so ist der Zinssatz fiir diese Zinsperiode der definierte Mindestzinssatz.

+#-1-Ende]
[+#-2-Falls ein Hochstzinssatz gilt und dieser nicht bereits unter (b) definiert ist, einfiigen:

Wenn der gemidll den obigen Bestimmungen filir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als der
nachfolgend definierte Hochstzinssatz, so ist der Zinssatz fiir diese Zinsperiode der definierte Hochstzinssatz.

+#-2-Ende]
Hierbei gilt:
[Mindestzinssatz: [Mindestzinssatz einfiigen] |
[Hochstzinssatz: [Hochstzinssatz einfiigen] |
+#-Ende]|
#3-Ende]
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(3) Zinsbetrag.

[#1-Im Fall, dass der Zinsbetrag unter Beriicksichtigung des Zinssatzes gemél} vorstehend (2) ermittelt wird, einfiigen:

Der Zinsbetrag” wird von der Berechnungsstelle fiir die jeweilige Zinsperiode
ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie nachstehend definiert)

[+#1-Im Fall von Raten Schuldverschreibungen und anderen Schuldverschreibungen, bei denen die Berechnung durch
Bezugnahme auf die Festgelegte Stiickelung erfolgt einfiigen:
direkt auf den [MafBigeblichen] [Nennbetrag][Raten-[ Nennbetrag][Festbetrag]] angewendet werden, wobei der sich ergebende
Betrag in Festgelegter Wéahrung entsprechend der Rundungsregeln gerundet wird.

+#1-Ende]

[+#2-Im Fall der Berechnung durch Bezugnahme auf  den Gesamtnennbetrag einfiigen:
zundchst auf den Mal3geblichen Gesamtnennbetrag der Serie angewendet werden, wobei der sich ergebende Gesamtzinsbetrag in
Festgelegter Wéahrung entsprechend der Rundungsregeln gerundet wird. Der Zinsbetrag je Festgelegte Stiickelung ergibt sich, in
dem der ermittelte Gesamtzinsbetrag durch die Anzahl der in der Festgelegten Stiickelung ausgegebenen Schuldverschreibungen
dividiert wird.

+#-2-Ende]

[+#Fiir Schuldverschreibungen mit Global-Floor und/oder Global-Cap zusitzlich einfiigen:
Die Festlegung des Zinsbetrags erfolgt unter Beriicksichtigung der Bedingungen [des Minimal-Zins][und][des Maximal-Zins].
+#-Ende]|

[Fiir den Fall der Berechnung durch Bezugnahme auf den Gesamtnennbetrag — soweit anwendbar — einfiigen:
Hierbei gilt:

Mafigeblicher Gesamtnennbetrag: | [Bezugnahme auf den Gesamtnennbetrag einfiigen]

Ist der zum Zinsberechnungszeitpunkt ausstehende Gesamtnennbetrag der Serie.]

andere Tagedefinition einfiigen] vor dem Zinszahlungstag.]

[
[
[Zinsberechnungszeitpunkt: [Ist der [soweit erforderlich Anzahl einfiigen] [TARGET-][Geschiftstag[e]]
[
[Anderen Zinsberechnungszeitpunkt einfiigen]]

]
#1-Ende]

[#2-Wenn kein Zinsbetrag festgelegt ist bzw. ermittelt wird aber ein fester Zinsbetrag fiir die jeweilige Zinsperiode definiert
ist, einfiigen:

[Anwendbaren Baustein fiir § 3(3) aus dem Technischen Annex fiir Festgelegten Zinsbetrag einfiigen]

#2-Ende]
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[#3-Wenn kein Zinssatz festgelegt ist bzw. ermittelt wird aber der Zinsbetrag von der Wertentwicklung eines Basiswerts,
Referenzsatzes bzw. mehrerer Basiswerte oder Referenzsitze abhiingig ist, einfiigen:

(a) Allgemeine Bestimmungen.

[Anwendbaren Baustein fiir § 3(3)(a) aus dem Technischen Annex fiir die Allgemeinen Bestimmungen einfiigen]

(b) Ermittlung des Zinsbetrags.
#1-Anwendbare Einleitung einfiigen

[Fiir die Schuldverschreibungen wird der][Der] Zinsbetrag [in Festgelegter Wéahrung je Festgelegte Stiickelung] [wird] wie
folgt ermittelt:]

[Es gelten die folgenden Definitionen:]
#1-Ende
#2-Anwendbare Ermittlungsmethode einschlieB8lich aller fiir diese jeweils anwendbaren Definitionen einfiigen:

[Anwendbaren Baustein fiir § 3(3)(b) aus dem Technischen Annex fiir die Ermittlung des Zinsbetrags, einschlieilich
der anwendbaren Definitionen einfiigen]

[+#1-Wenn fiir Zinsperiode(n) abweichende Bestimmungen gelten und soweit nicht bereits vorstehend genannt,
einfiigen:

Fiir die [[Nr. der Zinsperiode(n) einfiigen] Zinsperiode[n] [[nachfolgenden] Zinsperioden] gilt abweichend:

[Zinsbetrag (i) = [Betrag oder Spanne einfiigen] [*]]
[

|ZP][Zinsperiode] [(,,i*)][(D)][i] Zinsbetrag in

[Wihrungskiirzel einfiigen][*]
[1] [bis x] [Betrag einfiigen] [Spanne einfiigen|]
[Fiir alle Zinsperioden gilt:] [Zinsbetrag (i) =

[relevante Zinsperiode(n) einfiigen)] [Baustein aus Anwendbaren Baustein fiir

§ 3(3)(b) aus dem Technischen Annex fiir die
Ermittlung des Zinsbetrags, einschlielich
der anwendbaren Definitionen einfiigen]]
[Zinssatz (i) =
[Baustein aus Anwendbaren Baustein fiir § 3(3)(b) aus dem Technischen Annex fiir die Ermittlung des Zinsbetrags,
einschlieBlich der anwendbaren Definitionen einfiigen]]
+#1-Ende]

[+#2-Wenn der Zinsbetrag fiir die erste Zinsperiode bereits festgelegt wurde, einfiigen:
Der Zinssatz fiir die erste Zinsperiode wurde am ersten Zinsfestlegungstag entsprechend mit [ Betrag einfiigen] festgelegt.

+#2-Ende]
[Alle Anwendbaren [Anwendbare Definitionen aus den Bausteinen fiir § 3(2)(b) aus dem Technischen
Definitionen gemifi | Annex fiir die Ermittlung des Zinsbetrags, einschlieBlich der anwendbaren

Auswahl des Bausteins /  Definitionen einfiigen.]
der Bausteine einfiigen]
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[+#-Falls ein Mindest- und/oder Hochstzinsbetrag gilt und dieser nicht bereits unter (b) definiert ist bzw. falls ein Minimal-
und/oder Maximal-Zins gilt, einfiigen:

(¢) [Mindest][- und] [Hochst]zinsbetrag [bzw.] [Minimal][- und] [Maximal-Zins].

[+#1a-Falls ein bestimmter Mindestzinsbetrag gilt, einfiigen:
Wenn der gemdB den vorhergehenden Bestimmungen flir eine Zinsperiode ermittelte Zinsbetrag niedriger ist als der
nachfolgend definierte Mindestzinsbetrag, so ist der Zinsbetrag fiir diese Zinsperiode der definierte Mindestzinsbetrag.
+#-1a-Ende]

[+#1b-Falls ein Global-Floor gilt, einfiigen:
Liegt die Summe der in Bezug auf die Festgelegte Stiickelung bereits gezahlten Zinsbetrige zuziiglich des fiir die Letzte
Zinsperiode berechneten Zinsbetrags, der auf der Grundlage des Zinssatzes, der gema3 der in Absatz (2)(b) beschriebenen
Formel ermittelt wurde, unter dem Minimal-Zins, wird der Zinssatz fiir die Letzte Zinsperiode in der Weise angepasst und so
festgelegt, dass die Summe der gezahlten Zinsbetrdge zuziiglich des Zinsbetrags fiir die Letzte Zinsperiode insgesamt dem
Minimal-Zins entspricht.

+#-1a-Ende]

[+#-2a-Falls ein Héchstzinsbetrag gilt, einfiigen:
Wenn der gemidll den obigen Bestimmungen fiir eine Zinsperiode ermittelte Zinsbetrag hdher ist als der
nachfolgend definierte Hochstzinsbetrag, so ist der Zinsbetrag fiir diese Zinsperiode der definierte Hochstzinsbetrag.
+#-2a-Ende]

[+#2b-Falls ein Global-Cap gilt, einfiigen:
Liegt die Summe der in Bezug auf die Festgelegte Stiickelung bereits gezahlten Zinsbetrdge zuziiglich des fiir die relevante
Zinsperiode berechneten Zinsbetrags, der auf der Grundlage des Zinssatzes, der gemd3 der in Absatz (2)(b) beschriebenen
Formel ermittelt wurde, iiber dem Maximal-Zins, wird der Zinssatz fiir diese relevante Zinsperiode in der Weise angepasst
und festgelegt, dass die Summe der gezahlten Zinsbetrige zuziiglich des Zinsbetrags fiir die relevante Zinsperiode insgesamt
dem Maximal-Zins entspricht.

+#-2b-Ende]

Es [gilt][gelten] die folgende[n] Definition[en]:

[Mindestzinsbetrag: [Mindestzinsbetrag einfiigen] ]
[Hochstzinsbetrag: [Hochstzinsbetrag einfiigen] |
[Minimal-Zins
(,Global-Floor): Nur anwendbar fiir die Letzte Zinsperiode:
Der Global-Floor betrégt:
[Zahl, Betrag oder Spanne einfiigen] [%] [des Nennbetrags]
[Der Global-Floor wird von der Emittentin am Anfdnglichen Festlegungstag festgelegt.]
]

[Maximal-Zins
(5,Global-Cap*): Der Global-Cap betrégt:

[Zahl, Betrag oder Spanne einfiigen] [%] [des Nennbetrags].
[Der Global-Cap wird von der Emittentin am Anfénglichen Festlegungstag festgelegt.]

]
+#-Ende]|

#3-Ende]
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(4) Bekanntmachungen.

Die Berechnungsstelle wird — soweit nicht bereits in diesen Emissionsbedingungen festgelegt oder bezeichnet — veranlassen, dass
alle Festlegungen gemdl diesem § 3 in Bezug auf den etwaigen Zinssatz, den Zinsbetrag flir die jeweilige Zinsperiode, die
jeweilige Zinsperiode und der relevante Zinszahlungstag der Emittentin, den Glaubigern, der Zahlstelle und allen Borsen, an
denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung verlangen, mitgeteilt
werden.

Im Falle einer Verldngerung oder Verkiirzung der Zinsperiode konnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankiindigung nachtréglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche
Anpassung wird umgehend allen Borsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind, sowie den
Glaubigern mitgeteilt.

Die Mitteilung an die Gléubiger erfolgt jeweils gemaB § 12.
(5) Verbindlichkeit der Festsetzungen.

Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 3 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir die Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Gldubiger bindend.

[#1-Wenn in §1(1) ein Nennbetrag definiert ist, einfiigen:
(6) Auflaufende Zinsen.

[#1-Wenn der jeweils geltende Zinssatz gemif} §3 anwendbar ist, einfiigen:
Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit dem Ablauf des Tages, der dem Tag vorangeht, an dem sie zur Riickzahlung
fallig werden. Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einldsen, endet die Verzinsung des
ausstehenden Nennbetrags der Schuldverschreibungen nicht mit dem Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag vorangeht,
sondern erst mit dem Tag der tatsdchlichen Riickzahlung (ausschlielich) der Schuldverschreibungen. Der jeweils geltende
Zinssatz wird gemél diesem § 3 bestimmt.

#1-Ende]

[#2-Wenn der gesetzliche Verzugszins anwendbar ist, einfiigen:
Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst, erfolgt die Verzinsung der Schuldverschreibungen
vom Tag der Filligkeit bis zum Tag der tatséchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlielich) in Hohe des
gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen.

#2-Ende]

#1-Ende]
[#2-Wenn in §1(1) kein Nennbetrag definiert ist, einfiigen:
(6) Zinslauf.

Der Zinslauf der Schuldverschreibungen beginnt mit dem Verzinsungsbeginn und endet mit dem Ablauf des Tages, der
[dem Endtag der [letzten][Letzten] Zinsperiode] [dem [letzten][Letzten] Zinszahlungstag] [Anderer Endtag des Zinslaufs
einfiigen|
gemil Absatz (1)[( )] vorangeht.

#2-Ende]

#B-Ende]

[+#-Im Fall von Schuldverschreibungen mit Nennbetrag und Zinssatzermittlung bzw. Schuldverschreibungen, bei denen ein
Zinstagequotient benétigt wird, zusétzlich einfiigen:

(7) Zinstagequotient.

Zinstagequotient
[(anwendbare Kurzbezeichnung
einfiigen)|: Bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrags fiir einen beliebigen Zeitraum
(der ,,Zinsberechnungszeitraum”):
[Anwendbaren Baustein fiir § 3(7) aus dem Technischen Annex einfiigen]
+#-Ende]
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(6)

§4
ZAHLUNGEN

Allgemeine Bestimmungen.

Alle Zahlungen durch die Emittentin unter den Schuldverschreibungen unterliegen in jeder Hinsicht den am Zahlungsort geltenden
Gesetzen, Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin, noch die Zahlstelle iibernimmt eine Haftung fiir den Fall, dass die
Emittentin oder die Zahlstelle aufgrund dieser Gesetze, Vorschriften und Verfahren nicht in der Lage sein sollte, die geschuldeten
Zahlungen unter den Schuldverschreibungen vorzunehmen.

Zahlungen von Kapital und etwaigen Zinsen.

Zahlungen von Kapital und etwaigen Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach Maflgabe der nachstehenden Absétze
an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-Systems
in der fiir die jeweilige Zahlung anwendbaren Festgelegten Wiahrung.

[+#-Bei Schuldverschreibungen mit Zinskomponente und Zahlungen auf eine Vorliufige Globalurkunde einfiigen:

Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen, die durch die Vorldufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nur nach
ordnungsgemaifler Bescheinigung gemaf § 1(3)(b).

+#-Ende]|
Zahlungsweise.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf
die Schuldverschreibungen in der Festgelegten Wihrung.

Erfiillung.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing-System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.
Zahltag.

Sofern in diesen Emissionsbedingungen fiir Zahlungen nichts Abweichendes festgelegt ist, gilt Folgendes:

Féllt der Tag, an dem eine Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung fillig wird, auf einen Tag, der kein Zahltag ist,

[#1-Bei Anwendung der Folgender Geschiiftstag-Konvention einfiigen:
dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Zahltag.

|

[#2-Bei Anwendung der Modifizierte Folgender Geschiftstag-Konvention einfiigen:
dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nichsten Zahltag, es sei denn, der Tag wiirde dadurch in den
nédchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird er auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.

|

[#3-Bei Anwendung der Vorangegangener Geschiiftstag-Konvention einfiigen:
dann wird er auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.

|

Der Gléaubiger ist nicht berechtigt weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

Hierbei gilt:

Zahltag: Ist jeder Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing-System
Zahlungen abwickelt
[#1-Falls die Festgelegte Wihrung Euro ist oder wenn Zahlungen iiber TARGET,
einfiigen:
und der ein TARGET-Geschiftstag ist.
#1-Ende]
[#2-Falls die Festgelegte Wihrung nicht Euro ist und es ein oder mehrere
Finanzzentren gibt, einfiigen:
[, der ein TARGET-Geschiéftstag ist] und an dem Geschiftsbanken und Devisenmérkte in
[Relevantes Haupt-Finanzzentrum oder simtliche relevante Finanzzentren
einfiigen|
Zahlungen abwickeln.
#2-Ende]

Bezugnahmen auf Kapital |[Falls bei Schuldverschreibungen die vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist, einfiigen: und Zinsen)].

Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der Schuldverschreibungen schlieen, soweit anwendbar, die
folgenden Betrége ein:

den Riickzahlungsbetrag gemél § 5(1)

[+#-Zusitzlich anwendbare Betriige einfiigen:

[Im Fall, dass §4a anwendbar ist, einfiigen:

den Zusitzlichen Geldbetrag [und den Abrechnungspreis] gemil § 4a,
|

[Im Fall von Raten-Schuldverschreibungen einfiigen:
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, die auf die Schuldverschreibungen zu leistenden Raten geméal § 5(1)

1

[Falls die Emittentin ein Sonderkiindigungsrecht hat, einfiigen:

, den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemdl3 § 5(2)

1

[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen ohne besondere Angabe von Griinden vorzeitig
zuriickzuzahlen bzw. zu tilgen, einfiigen:

, den Emittenten-Wahl-Riickzahlungsbetrag gemal § 5(2)

]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:

, den Amortisationsbetrag gemaf3 § 5(2),

]

[Falls der Glaubiger ein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen, einfiigen:
den Glaubiger-Wahl-Riickzahlungsbetrag gemif § 5(3),

]

[Im Fall einer Automatischen Beendigung der Schuldverschreibung, einfiigen:

den Automatischen Einldsungsbetrag gemaf § 5(4),

1

[Im Fall, dass §8b und ein Ausgleichsbetrag anwendbar sind, einfiigen:

den Ausgleichsbetrag gemal § 8b,

1

[Im Fall der Anwendbarkeit von § 14(2) einfiigen:

den Anfechtungs-Auszahlungsbetrag gemal3 § 14

]

+#-Ende

sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrége.

[+#-Falls eine vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden gemifl §5(2)(c) bzw. (d) anwendbar ist, ggf. einfiigen:

Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Zinsen auf Schuldverschreibungen schlie3en, soweit anwendbar, sdmtliche
gemil §7 zahlbaren zusitzlichen Betrige ein.
+#-Ende]

Hinterlegung von Kapital und etwaigen Zinsen.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Kapitalbetrdge und etwaige Zinsbetridge zu hinterlegen, die
von den Glaubigern nicht innerhalb von zwolf Monaten nach dem [Félligkeitstag] [gemaB § 5(2) festgelegten Tag der Riickzahlung
der Schuldverschreibungen] beansprucht worden sind, auch wenn die Gléubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit
eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Gldubiger gegen
die Emittentin.

[+#-Fiir Schuldverschreibungen, die im Format fiir beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten begeben werden, und soweit
anwendbar einfiigen:

(8) Herabschreibung oder Umwandlung von Kapital / Entfall von Zinsen aufgrund einer Abwicklungsmafinahme

Ungeachtet der iibrigen Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen kénnen die Schuldverschreibungen Gegenstand einer

Abwicklungsmafinahme aufgrund von Befugnissen der MafB3geblichen Behorde entsprechend der fiir die Emittentin geltenden

Abwicklungsvorschriften nach der SRM-Verordnung und des SAG sein.

Die Zustindige Abwicklungsbehdrde kann im Rahmen ihrer Befugnisse Abwicklungsmafinahmen ergreifen, insbesondere aber

nicht abschlieend

(i) den Nennbetrag der Schuldverschreibungen ganz oder teilweise dauerhaft herabschreiben;

(ii) Zinsen oder Anspriiche auf sonstige Betrige in Bezug auf die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise streichen;

(iii) die Schuldverschreibung ganz oder teilweise in Anteile oder ein oder mehrere Instrumente des harten Kernkapitals der
Emittentin, eines gruppenangehorigen Unternehmens oder eines Briickeninstituts umwandeln und diese an die Glaubiger
iibertragen;

(iv) sonstige AbwicklungsmaBnahmen anwenden, einschlieBlich (ohne Beschrinkung) der Ubertragung der
Schuldverschreibungen auf einen anderen Rechtstriger und einer Anderung der Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen.

Samtliche Anspriiche der Glaubiger dieser Schuldverschreibungen erloschen in dem Umfang, in dem die Zustidndige

Abwicklungsbehorde Abwicklungsmalinahmen vornimmt oder anordnet. In diesem Umfang wird die Emittentin von ihren

entsprechenden Verpflichtungen unter diesen Emissionsbedingungen befreit.

Angeordnete Abwicklungsmafinahmen der Maligeblichen Behorde sind fiir die Gldubiger dieser Schuldverschreibungen

verbindlich; sie stellen insbesondere kein Recht zur Kiindigung der Schuldverschreibungen dar.

+#-Ende]
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[+#-Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéingiger Verzinsung und/oder Riickzahlung, die (neben Geldzahlungen)
eine mogliche Lieferung von Basiswerten bzw. Lieferwerten durch die Emittentin vorsehen, § 4a zusétzlich einfiigen:

§ 4a

LIEFERUNGEN

(1) Aligemeine Bestimmungen.

Alle Lieferungen von [Basiswerten][Lieferwerten] durch die Emittentin unter den Schuldverschreibungen unterliegen in jeder
Hinsicht den am Lieferungsort geltenden Gesetzen, Vorschriften und Verfahren, insbesondere den Gesetzen, die den Abzug bzw.
die Einbehaltung von Steuern auf diese Lieferungen verlangen. Weder die Emittentin, noch die Lieferungsstelle iibernimmt eine
Haftung fiir den Fall, dass die Emittentin und/oder die Lieferungsstelle aufgrund dieser Gesetze, Vorschriften und Verfahren nicht
in der Lage sein sollte(n), die geschuldeten Lieferungen von [Basiswerten][Lieferwerten] unter den Schuldverschreibungen
vorzunehmen.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Lieferungsort: [Lieferungsort einfiigen]

Lieferungsstelle: [Clearing-System][andere Lieferungsstelle einfiigen]

[+#-Im Fall, dass mehrere Basiswerte in § 1(6) definiert sind oder zusétzlich der Lieferwert und eine Einschrinkung
oder Erweiterung der Definition fiir § 4a erforderlich ist, zusétzlich einfiigen:

[Basiswert: Ist [~ soweit nicht anders angegeben —]| fiir die Zwecke dieses §4a [der Basiswert [Nr.
[ 1] gemiB § 1(6).][andere Definition einfiigen]

1
[Lieferwert: Ist der Lieferwert gemalf § 1(6).]

+#-Ende]|

(2) Lieferungsmethode und Erfiillung.

Die Lieferung von [Basiswerten][Lieferwerten] auf die Schuldverschreibungen erfolgt nach MafBigabe des Absatzes (1) tiber die
Lieferungsstelle an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Depots der jeweiligen Depotinhaber des
Clearing-Systems.

Die Gldubiger haben keinen Anspruch auf erklérte oder gezahlte Dividenden oder sonstige Rechte, die sich aus den
[Basiswerten][Lieferwerten] ergeben, soweit der Termin, an dem die [Basiswerte][Lieferwerte] ex-Dividende oder ohne das
sonstige Recht notiert werden, vor dem Termin liegt, an dem die [Basiswerte][Lieferwerte] dem Wertpapier-Depotkonto des
Gléaubigers ordnungsgeméil gutgeschrieben werden.

Die Emittentin wird durch Leistung der Lieferung an das Clearing-System oder dessen Order von ihrer Leistungspflicht befreit.

Es gilt die folgende Definition:

Lieferungstag: [Lieferungstag einfiigen]

(3) Ausgleichsbetrag.

[#1-1-Sofern die Lieferung bis zur dritten Nachkommastelle und keine Zahlung eines Zusétzlichen Geldbetrags erfolgt,
einfiigen:

Die Anzahl der an einen Gldubiger im Hinblick auf die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen zu liefernden
[Basiswerte][Lieferwerte] ist vorbehaltlich anderer Regelungen die Referenzanzahl. Sofern die Referenzanzahl
Nachkommastellen enthdlt, werden diese Bruchteile bis zur dritten Nachkommastelle ([abgerundet][kaufménnisch
gerundet][ungerundet]) geliefert. Etwaige weitergehende Bruchteile sind von der Lieferung oder Zahlung eines Gegenwerts
ausgeschlossen.

[#1-2-Sofern die Lieferung der Ganzen Zahl und die Zahlung eines Zusétzlichen Geldbetrags fiir die Bruchteile erfolgt,
einfiigen:

Die Anzahl der an einen Gldubiger im Hinblick auf die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen zu liefernden
[Basiswerte][Lieferwerte] ist eine ganze Zahl von [Basiswerten][Lieferwerten]. Sofern die Referenzanzahl einen Bruchteil von
[Basiswerten][Lieferwerten] (der ,,Bruchteil) beinhaltet, entspricht die Anzahl der zu liefernden [Basiswerte][Lieferwerte] der
auf die nidchste ganze Zahl abgerundeten Referenzanzahl und der Gegenwert des verbleibenden Bruchteils (der ,,Zusétzliche
Geldbetrag*) wird an die jeweiligen Glaubiger ausgezahlt.

[#1-3-Sofern die Lieferung bis zur dritten Nachkommastelle und die Zahlung eines Zusétzlichen Geldbetrags fiir die
Verbleibenden Bruchteile erfolgt, einfiigen:
Die Anzahl der an einen Gldubiger im Hinblick auf die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen zu liefernden
[Basiswerte][ Lieferwerte] ist eine Zahl von [Basiswerten][Lieferwerten] mit maximal drei Nachkommastellen. Sofern die
Referenzanzahl einen Bruchteil von [Basiswerten][Lieferwerten] kleiner als die dritte Nachkommastelle (der ,,Verbleibende
Bruchteil“) beinhaltet, entspricht die Anzahl der zu liefernden [Basiswerte][Lieferwerte] der auf die dritte Nachkommastelle
[abgerundeten][kaufméannisch gerundeten][ungerundeten] Referenzanzahl und der Gegenwert des Verbleibenden Bruchteils (der
Zusitzliche Geldbetrag*) wird an die jeweiligen Gléubiger ausgezahlt.

|
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[#2-1-Sofern keine Zusammenrechnung erfolgt, einfiigen:
Die von einem Gléubiger zur Einlosung gelieferte Anzahl an Schuldverschreibungen wird fiir die Zwecke der Bestimmung der
Anzahl von [Basiswerten][Lieferwerten], die im Hinblick auf eine dieser Schuldverschreibungen zu liefern sind, nicht

zusammengerechnet, d. h. die zu liefernde Anzahl von [Basiswerten][Lieferwerten]
[+#-Im Fall, dass ein Zusitzlicher Geldbetrag gezahlt wird, zusitzlich einfiigen:
sowie ein etwaiger zu zahlender Zusétzlicher Geldbetrag
+#-Ende]

wird [in Bezug auf die Festgelegte Stiickelung][je Schuldverschreibung] bestimmt.

#2-1-Ende]

[#2-2-Sofern Zusammenrechnung erfolgt, einfiigen:

Die von ein und demselben Glaubiger zur Einlosung gelieferte Anzahl an Schuldverschreibungen wird fiir die Bestimmung der
Anzahl der [Basiswerte][Lieferwerte], die im Hinblick auf diese Schuldverschreibungen zu liefern sind, zusammengerechnet.
#2-2-Ende]

[+#-Im Fall, dass ein Zusitzlicher Geldbetrag gezahlt wird, zusitzlich einfiigen:
Der Zusitzliche Geldbetrag ist ein Betrag in der Festgelegten Wahrung und wird unter Berticksichtigung der Rundungsregel [sowie
des Umrechnungskurses] wie folgt ermittelt:

Zusiitzlicher Geldbetrag: Der Zusitzliche Geldbetrag ist das Produkt aus
(a) dem Bruchteil und

(b) dem MaBgeblichen Preis|.]

+#-Im Fall, dass eine Wihrungsumrechnung erfolgt, zusitzlich einfiigen:

, umgerechnet (gemdfl Umrechnungskurs) in die fiir die betroftene Zahlung relevante
Festgelegte Wihrung.

+#-Ende]

Hierbei gilt:

Malfigeblicher Preis: Ist
+#-Im Fall der Ermittlung mit Bezug auf § 8a zusétzlich einfiigen:
— vorbehaltlich einer Marktstérung geméf § 8a —
+#-Ende
der
[Bewertungskurs des Basiswerts, der flir die Ermittlung des zu zahlenden Betrages
bzw. fiir die Entscheidung der Lieferung von Basiswerten zugrundgelegt wird]
[Bewertungskurs des Lieferwerts, der flir die Ermittlung der Referenzanzahl
zugrundegelegt wird]
[Letzte Bewertungskurs [des [Lieferwerts][Basiswerts [Nr.] [Nr. einfiigen]]]
[anderen relevanten Tag bzw. Tage bzw. Kurs einfiigen]
+#-Im Fall der Ermittlung ohne Bezug auf § 8a zusitzlich einfiigen:
oder, falls dieser Preis an diesem Tag nach der Auffassung der Berechnungsstelle nicht
verfiigbar ist, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen bestimmte Preis.
+#-Ende]
[]

[Umrechnungskurs: Ist der fiir die relevanten Wéhrungen des Mafigeblichen Preises und der relevanten
Zahlung in § 1(6) definierte Umrechnungskurs.]

+#-Ende]|

Lieferkosten.

Alle etwaigen Aufwendungen, insbesondere Depotgebiihren, Abgaben, Beurkundungsgebiihren, Registrierungsgebiihren,
Transaktionskosten oder Ausfithrungsgebiihren, Stempelsteuern, Stempelsteuer-Ersatzsteuern und/oder Steuern und Abgaben, die
wegen der Lieferung der [Basiswerte][Lieferwerte] beziiglich einer Schuldverschreibung erhoben werden (die
,,Lieferungskosten®), gehen zu Lasten des betreffenden Glaubigers.

Zuriickbehaltungsrecht: Es erfolgt keine Lieferung der [Basiswerte][Lieferwerte] beziiglich einer
Schuldverschreibung, solange der betreffende Glaubiger nicht alle Lieferkosten, die bei
der Emittentin anfallen, an die Emittentin geleistet hat.

Registrierungen, Rechte.

Weder die Emittentin noch die Lieferungsstelle sind verpflichtet, die Registrierung eines Glaubigers oder einer anderen Person,
die auf Rechnung eines solchen Gldubigers handelt, oder irgendeiner anderen Person als Inhaber irgendwelcher
[Basiswerte][Lieferwerte] im Hinblick auf diese Schuldverschreibungen zu registrieren oder registrieren zu lassen. Vor dem
jeweiligen Lieferungstag steht dem Gléubiger kein Recht zu, die Lieferung der [Basiswerte][Lieferwerte] zu verlangen.
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(6) Lieferungsstorung.

Liegt an dem mafgeblichen Lieferungstag nach billigem Ermessen der Lieferungsstelle eine Lieferungsstdrung vor, welche die
Lieferung von [Basiswerten][Lieferwerten]| undurchfiihrbar macht und dauert diese an, so kann — vorbehaltlich der Entscheidung
iiber die Zahlung eines Abrechnungspreises wie hier nachstehend beschrieben — der ma3gebliche Lieferungstag in Bezug auf die
betreffende Schuldverschreibung auf den néchstfolgenden Geschiftstag verschoben werden, an dem keine Lieferungsstérung
vorliegt; hiervon werden die Glaubiger entsprechend § 12 informiert.

In diesem Fall hat der betreffende Gléubiger keinerlei Anspruch auf jegliche Zahlungen, seien es etwaige Zins- oder sonstige
Zahlungen, in Zusammenhang mit der Verzogerung der Lieferung der entsprechenden [Basiswerte][Lieferwerte] gemdl3 diesem
Abschnitt. Die Emittentin gerdt durch diese Verschiebung insbesondere nicht in Verzug.

Solange die Lieferung der [Basiswerte][Lieferwerte] in Bezug auf eine Schuldverschreibung wegen einer Lieferungsstorung nicht
durchfithrbar ist, kann die Emittentin nach billigem Ermessen ihre Verpflichtungen in Bezug auf die betreffende
Schuldverschreibung, statt durch Lieferung der [Basiswerte][ Lieferwerte], durch Zahlung des entsprechenden Abrechnungspreises
an den betreffenden Gldubiger erfiillen, und zwar spdtestens am Abrechnungstag. Die Zahlung des betreffenden
Abrechnungspreises bei Lieferungsstorung erfolgt auf die den Glaubigern gegebenenfalls entsprechend § 12 mitgeteilte Art und
Weise.

Hierbei gilt:

Abrechnungspreis: Der Abrechnungspreis je Schuldverschreibung errechnet sich [ unter Beriicksichtigung
des Bezugsverhiltnisses —] als die mit dem Letzten Bewertungskurs [des [MaB3geblichen]
Basiswerts [Nr.] [Nr. einfiigen]][des Lieferwerts] multiplizierte Referenzanzahl
gegebenenfalls entsprechend den Rundungsregeln gerundet
+#-Im  Fall, dass eine  Wihrungsumrechnung erfolgt einfiigen:
und unter Beriicksichtigung des Umrechnungskurses
+#-Ende]
, abzliglich eines etwaigen bereits gezahlten Zusitzlichen Geldbetrags.

Abrechnungstag: Ist der [dritte] [anderen Zeitpunkt einfiigen] [Geschiftstag][Bankgeschiftstag]
[anderern relevanten Tag einfiigen] nach dem Tag, an dem die Emittentin die Glaubiger
gemdf § 12 tiber ihre entsprechende Entscheidung informiert hat, ihre Verpflichtungen in
Bezug auf die betreffende Schuldverschreibung, statt durch Lieferung, durch Zahlung des
entsprechenden Abrechnungspreises zu erfiillen.

+#-Ende]
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§5
RUCKZAHLUNG
en, die eine mogliche Tilgung durch Lieferung vorsehen, zusétzlich einfiigen:
, TILGUNG DURCH LIEFERUN

[Im Fall von Schuldverschreibung

(1) Riickzahlung [Im Fall méglicher Tilgung durch Lieferung zusitzlich einfiigen: bzw. Tilgung] bei Filligkeit.
(a) Allgemeine Bestimmungen.

[#1-Bei Raten-Schuldverschreibungen und bei Schuldverschreibungen, deren Tilgung durch Zahlung bzw. Lieferung
an verschiedenen Terminen erfolgt, einfiigen:

#1-Riickzahlung-Standard mit Barausgleich:
Soweit die Schuldverschreibungen nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet sind,
werden die Schuldverschreibungen am jeweils definierten Ratenzahlungstermin durch Zahlung der genannten Rate
zurlickgezahlt.

Die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte gelten als am Félligkeitstag automatisch ausgeiibt, ohne dass es der
Abgabe einer Ausiibungserkldrung oder der Erfiillung sonstiger Voraussetzungen bedarf (Automatische Ausiibung).

#1-Ende

#2-Riickzahlung-Standard mit Barausgleich und moglicher Tilgung durch Lieferung:
Soweit die Schuldverschreibungen nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet sind,
werden die Schuldverschreibungen am jeweils definierten Ratenzahlungstermin entweder durch Zahlung der genannten Rate
(auch der ,,Barausgleich) oder durch Lieferung einer bestimmten Anzahl des [Im Fall, dass aus mehreren Basiswerten
ein Basiswert fiir die Lieferung ausgewihlt wird einfiigen: MafBgeblichen]
[Basiswerts] [Nr.] [(Nummer einfiigen)]] [Lieferwerts] (auch die ,,Physische Lieferung®)
— wie nachfolgend unter (b) beschrieben — getilgt.

Die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte gelten als am Falligkeitstag automatisch ausgeiibt, ohne dass es der
Abgabe einer Ausiibungserkldrung oder der Erfiillung sonstiger Voraussetzungen bedarf (Automatische Ausiibung).

#2-Ende
Nr. Ratenzahlungstermine Rate [Tilgungsfaktor (i)]
[Gt)N(D]1¢] [(je Festgelegte Stiickelung)][ |
[in Festgelegter Wahrung][ |
[Nummer [Termin einfiigen] [Betrag einfiigen] [Tilgungsfaktor
einfiigen] [Der Riickzahlungsbetrag [Nr. 1] einfiigen]
[.] (-] gemil Absatz (b)] [nicht anwendbar]
[Nummer [Termin einfiigen] [Nennbetrag x T?lgungsfaktor]
cinfiigen] [der Filligkeitstag] [Festbetrag x Tilungsfaktor]
[
[Betrag einfiigen][Der
Riickzahlungsbetrag [Nr.[..]] gemal
Absatz (b)]
[Nennbetrag x Tilgungsfaktor]
[Festbetrag x Tilungsfaktor]

[+#-Gleichtigige Zahlungen bei Schuldverschreibungen, bei denen § 5(4) anwendbar ist, zusiitzlich einfiigen:
[+##1-Alle ausstehenden Betriige werden iiber den Automatischen Einlosungsbetrag gezahlt:

Die Zahlung der Rate erfolgt nicht, wenn der Ratenzahlungstermin einem Automatischen Beendigungstag gemaf § 5(4) folgt
oder mit einem Automatischen Beendigungstag zusammenfallt, an dem es zur Zahlung des Automatischen Einldsungsbetrags
kommt.

+##1-Ende]
[+##2-Gleichtigig fillige Rate wird zusitzlich zum Automatischen Einlosungsbetrag gezahlt:

Die Zahlung der Rate erfolgt letztmalig, wenn der Ratenzahlungstermin mit einem Automatischen Beendigungstag
zusammenfillt, an dem es zur Zahlung des Automatischen Einlosungsbetrags kommt.

+##2-Ende]|
+#-Ende]|

#1-Ende]
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[#2-Bei Schuldverschreibungen, die nicht in Raten getilgt werden, einfiigen:

[#1-Riickzahlung-Standard-Barausgleich:

Soweit die Schuldverschreibungen nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet sind,
werden die Schuldverschreibungen am Filligkeitstag durch Zahlung des nachfolgend definierten Riickzahlungsbetrags
zurlickgezahlt.

Die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte gelten als am Falligkeitstag automatisch ausgeiibt, ohne dass es der
Abgabe einer Ausiibungserkldrung oder der Erfilillung sonstiger Voraussetzungen bedarf (Automatische Ausiibung).
#1-Ende]

[#2-Riickzahlung-Standard mit Barausgleich und moglicher Tilgung durch Lieferung:
Soweit die Schuldverschreibungen nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet sind,
werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag entweder durch Zahlung des definierten Riickzahlungsbetrags (auch der
.Barausgleich®) oder durch Lieferung einer bestimmten Anzahl des
[Im Fall, dass aus mehreren Basiswerten ein Basiswert fiir die Lieferung ausgewiihlt wird einfiigen: Maf3geblichen]
[Basiswerts] [Nr.] [(Nr. einfiigen)]] [Lieferwerts] (auch die ,,Physische Lieferung“) — wie nachfolgend unter (b)
beschrieben — getilgt.

Die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte gelten als am Falligkeitstag automatisch ausgeiibt, ohne dass es der
Abgabe einer Ausiibungserkldrung oder der Erfiillung sonstiger Voraussetzungen bedarf (Automatische Ausiibung).

#2-Ende]
#2-Ende]

[+#-Im Fall, dass mehrere Basiswerte in § 1(6) definiert sind und eine Einschrinkung der Definition fiir § 5
erforderlich ist, zusétzlich einfiigen:

Fiir die Zwecke dieses § 5[( )] gilt:

[Basiswert: [Ist der Basiswert [Nr.][ ]]
[Sind die Basiswerte Nr. [ ] [und][bis] [ ]]
[Referenzsatz: [Ist der Referenzsatz [Nr.][ ]]

[Sind die Referenzsdtze Nr. [ ] [und][bis] [ ]]
+#-Ende]
[#1-Bei Festgelegtem Riickzahlungsbetrag einfiigen:
(b) Riickzahlungsbetrag.
[#1-Fiir Raten-Schuldverschreibungen mit unter (a) definiertem Festgelegten Riickzahlungsbetrag einfiigen:
Der Riickzahlungsbetrag entspricht der unter (a) genannten letzten Rate.

#1-Ende]

[#2-Fiir Schuldverschreibungen fiir die ein Festgelegter Riickzahlungsbetrag unter (b) definiert wird, einfiigen:
[Es gilt folgende Definition:]

Riickzahlungsbetrag: [RB =]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die in Prozent gehandelt werden, einfiigen:
[100] [Zahl einfiigen] [%] [des [MaBgeblichen] Nennbetrags]

[je] [Nennbetrag] [Festgelegter Stiickelung] [je] [Schuldverschreibung]

[[der] MaBigebliche[r] Nennbetrag] [ ].

|

Im Fall von Schuldverschreibungen, die in Stiick gehandelt werden, einfiigen:
[Betrag einfiigen] [je] [Festgelegter Stiickelung][Schuldverschreibung]
[[der] MaBigebliche[r] Festbetrag][ ].

1
#2-Ende]
#1-Ende]
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[#2-Falls ein Riickzahlungsbetrag ermittelt wird, einfiigen:

(b) Riickzahlungsbetrag [Im Fall moglicher Tilgung durch Lieferung zusitzlich einfiigen:bzw. Anzahl zu liefernder
|Basiswerte][Lieferwerte]].

[#1-Falls Mehrere Riickzahlungsbetrige anwendbar sind, nachfolgend eine Untergliederung einfiigen und die jeweils
erforderlichen Angaben einfiigen:

Fiir Riickzahlungsbetrag [1][bis][Nr. einfiigen] gilt:

[Beschreibung des Verfahrens zur Ermittlung des Riickzahlungsbetrages bzw. Formel, mafigeblicher Bestimmungen
und Definitionen einzufiigen, wobei mogliche Formulierungen aus nachstehenden Bausteinen (b)ff entnommen
werden konnen.]

#1-Ende]

#2a-Falls eine Tilgung durch Barausgleich erfolgt und eine produktspezifische Ermittlung des Riickzahlungsbetrags
definiert ist, die anwendbaren allgemeinen Bestimmungen auswéhlen und einfiigen:

##1-Bei einfacher Abhiingigkeit und Barausgleich einfiigen:

Der ,Riickzahlungsbetrag” (auch ,RB*) in der Festgelegten Wihrung ist abhdngig von der Wertentwicklung [des
Basiswerts [Nr. einfiigen]] [des Referenzsatzes [Nr. einfiigen|] [des Korbs [Nr. einfiigen]].

##1-Ende]

##2-Bei Abhiingigkeit von mehreren Basiswerten und Barausgleich einfiigen:
Der ,,Riickzahlungsbetrag® (auch ,,RB®) in der Festgelegten Wiahrung ist abhédngig von der Wertentwicklung mehrerer
Basiswerte [bzw. von der Wertentwicklung eines Korbs].

[+##1-Mit Bezug auf einen Mafigeblichen Basiswert:

Sofern nachstehend bei der Ermittlung des Riickzahlungsbetrags auf den Maf3geblichen Basiswert Bezug genommen wird,
ist der Basiswert mafigeblich, dessen Wertentwicklung zwischen dem [Handelstag] [ Anfinglichen Bewertungstag] und dem
Letzten Bewertungstag am [geringsten][hdchsten] ist (der ,,Mafigebliche Basiswert™). Die Wertentwicklung wird wie folgt
bestimmt:

Wertentwicklung = St/ So — 1
[Mit:
St = Letzter Bewertungskurs
So = Anfénglicher Bewertungskurs]
+##1-Ende]
[+##2-Mit Bezug auf alle Basiswerte:
Sofern nachstehend bei der Ermittlung des Riickzahlungsbetrags auf [alle Basiswerte] [den Korb] Bezug genommen wird,
sind die [jeweiligen] [Referenzkurse][Bewertungskurse] [sdmtlicher in § 1(6)(b) genannter Basiswerte][des Korbs wie in
§ 1(6)(b) definiert] maBgeblich.
+##2-Ende]
##1-Ende]|
Der Riickzahlungsbetrag wird je Festgelegter Stiickelung [- unter Beriicksichtigung des Umrechnungskurses - ] [und]
[vorbehaltlich Absatz c] wie folgt ermittelt und falls erforderlich, entsprechend der definierten Rundungsregeln gerundet:
#2a-Ende

#2b-Falls eine Tilgung durch Lieferung erfolgen kann und eine produktspezifische Ermittlung des
Riickzahlungsbetrags definiert ist, die anwendbaren allgemeinen Bestimmungen auswiihlen und einfiigen:

##1-Bei einfacher Abhiingigkeit und méglicher Lieferung einfiigen:

Der ,Riickzahlungsbetrag“ (auch ,RB“) in der Festgelegten Wéhrung bzw. die Anzahl der zu liefernden
[Basiswerte][ Lieferwerte] ist abhéngig von der Wertentwicklung [des Basiswerts] [Nr. [Nr. einfiigen]] [des Referenzsatzes]
[Nr. [Nr. einfiigen]] [des Korbs] [Nr. [Nr. einfiigen]].]

##1-Ende]
##2-Bei Abhingigkeit von mehreren Basiswerten und moglicher Lieferung einfiigen:

Der "Riickzahlungsbetrag" (auch ,RB“) in der Festgelegten Wéhrung bzw. die Anzahl der zu liefernden
[Basiswerte][Lieferwerte] sind abhédngig von der Wertentwicklung mehrerer Basiswerte.

+##1-Mit Bezug auf einen Mafigeblichen Basiswert:

Sofern nachstehend bei der Ermittlung des Riickzahlungsbetrags bzw. bei der Lieferung von [Basiswerten][Lieferwerten] auf
den Mafigeblichen Basiswert Bezug genommen wird, ist [aus den Basiswerten [Nr. [Nummern der Basiswerte einfiigen,
die zur Ermittlung des Mafigeblichen Basiswerts relevant sind]]] der Basiswert mafigeblich, dessen Wertentwicklung
zwischen dem [Handestag][ Anfinglichen Bewertungstag] und dem Letzten Bewertungstag am [geringsten][hochsten] ist (der
»Malgebliche Basiswert®). Die Wertentwicklung wird wie folgt bestimmt:

+H##1
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Wertentwicklung = St/ So — 1.
[Mit:
St = Letzter Bewertungskurs
So = Anfinglicher Bewertungskurs]
+##1-Ende
+##2-Mit Bezug auf alle Basiswerte:
Sofern nachstehend bei der Ermittlung des Riickzahlungsbetrags bzw. bei der Lieferung auf alle Basiswerte Bezug genommen
wird, sind die jeweiligen [Referenzkurse][Bewertungskurse] [sdmtlicher in § 1(6)(b) genannter Basiswerte] [der Basiswerte
Nr. [Nummern der Basiswerte einfiigen, die zur Ermittlung des Mafigeblichen Basiswerts relevant sind]] mafgeblich.
+##2-Ende
Der Riickzahlungsbetrag je Festgelegter Stiickelung [- unter Berlicksichtigung des Umrechnungskurses - | bzw. die Anzahl
der zu liefernden [Basiswerte][Lieferwerte] werden wie folgt ermittelt und falls erforderlich, entsprechend der definierten
Rundungsregeln — unter Beriicksichtigung der Regeln des § 4a — gerundet:

##2-Ende

Der Riickzahlungsbetrag je Festgelegter Stiickelung [- unter Beriicksichtigung des Umrechnungskurses - | bzw. die Anzahl
der zu liefernden [Basiswerte][Lieferwerte] werden wie folgt ermittelt und falls erforderlich, entsprechend der definierten
Rundungsregeln — unter Beriicksichtigung der Regeln des § 4a — gerundet:

#2b-Ende

[Baustein fiir § 5S(1)(b) der Emissionsbedingungen aus dem Technischen Annex fiir die Ermittlung des

Riickzahlungsbetrags einfiigen, einschlieBlich der anwendbaren Definitionen. ]
[+#1-Wert-Null bei Barausgleich - soweit anwendbar zusitzlich einfiigen:
Der Riickzahlungsbetrag kann auch den Wert Null betragen[, d. h. ein Gldubiger kann sein gesamtes eingesetztes Kapital
verlieren].

+#1- Wert-Null:Ende]

[+#2-Wert-Null bei moglicher Lieferung - soweit anwendbar zusitzlich einfiigen:

Der Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert der zu liefernden [Basiswerte][ Lieferwerte] (inklusive des Zusétzlichen Geldbetrags)
kann auch den Wert Null betragen[, d.h. ein Gldubiger kann sein gesamtes eingesetztes Kapital verlieren].
+#2- Wert-Null:Ende]

[+#-Falls ein Mindest- und/oder Hochstriickzahlungsbetrag gilt, einfiigen:

(¢) [[Mindest][-] [und] [Hochstriickzahlungs[betrag]]].
[Falls ein Mindest- und/oder Hochstriickzahlungsbetrag gilt und dieser nicht bereits unter (b) definiert ist, einfiigen:
[+#-1-Falls ein bestimmter Mindestriickzahlungsbetrag gilt, einfiigen:

Wenn der gemédl3 den obigen Bestimmungen ermittelte Riickzahlungsbetrag niedriger ist als der Mindestriickzahlungsbetrag,
so ist der Riickzahlungsbetrag der nachstehend definierte Mindestriickzahlungsbetrag.

+#1-Ende]
[+#2-Falls ein bestimmter Hochstriickzahlungsbetrag gilt, einfiigen:

Wenn der gemél den obigen Bestimmungen ermittelte Riickzahlungsbetrag héher ist als der Hochstriickzahlungsbetrag, so
ist der Riickzahlungsbetrag der nachstehend definierte Hochstriickzahlungsbetrag.

+#2-Ende]
]

[+#-Definitionen, soweit nicht bereits vorstehend definiert, einfiigen:

Hierbei gilt:
[Hochstriickzahlungsbetrag: [Anwendbaren Baustein fiir § 5(1)(c) aus dem Technischen Annex einfiigen]|
[Mindestriickzahlungsbetrag: [Anwendbaren Baustein fiir § 5(1)(c) aus dem Technischen Annex einfiigen]|

+#-Definitionen-Ende]
+#-Ende]
#2-Ende]
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(2) Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen im Ermessen der Emittentin
(Ordentliches Kiindigungsrecht und Sonderkiindigungsrechte).

[#1-Falls die Emittentin kein Recht zur vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen hat, einfiigen:

Der Emittentin steht kein Recht zu, die Schuldverschreibungen durch Ausiibung eines Ordentlichen Kiindigungsrechts oder von
Sonderkiindigungsrechten vorzeitig zu kiindigen.

#1-Ende]

[#2-Falls die Emittentin ein Recht zur vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen hat, folgendes einfiigen und bei
der Festlegung von Kiindigungs- bzw. Ausiibungsfristen im Rahmen der anwendbaren Kiindigungsrechte die
operationellen Anforderungen der Clearing-Systeme bei der Begebung der Schuldverschreibungen jeweils beriicksichtigen
(derzeit mindestens 5 Clearing-System-Geschiiftstage, im Fall von Euroclear und CBL):

(a) Allgemeine Bestimmungen.

Die Schuldverschreibungen kdnnen im billigen Ermessen der Emittentin gemdl3 den nachfolgenden Bestimmungen dieses

Unterabsatzes (a) durch Ausiibung
[Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen ohne besondere Angabe von Griinden vorzeitig
zuriickzuzahlen bzw. zu tilgen, einfiigen: des Ordentlichen Kiindigungsrechts]
[und] [der jeweils anwendbaren Sonderkiindigungsrechte]
gemal dem jeweils anwendbaren folgenden Unterabsatz
[vor dem Falligkeitstag] am Vorzeitigen Riickzahlungstag und zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag wie jeweils
nachfolgend definiert zuriickgezahlt werden.
[Im Fall von Schuldverschreibungen, die im Format fiir beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten begeben werden,
kann soweit erforderlich die folgende Bestimmung eingefiigt werden:
Im Fall einer Kiindigung gemédf diesem § 5(2) sind die in §1(6)(b) definierten Besonderen Riickzahlungsbedingungen zu
beachten. |

Die  Ausiibung des  jeweiligen  Kiindigungsrechts  (der  ,Zeitpunkt der  Kiindigung™) erfolgt
- unter Einhaltung einer etwaigen Kiindigungsfrist -
entsprechend der nachfolgenden Bestimmungen durch Mitteilung (die ,,Kiindigungsmitteilung®) gemaf § 12.

Die Kiindigung ist unwiderruflich. Die Bekanntmachung wird die folgenden Angaben enthalten:

(1) die Bezeichnung der zuriickzuzahlenden Serie von Schuldverschreibungen;

(2) eine Erkldrung, ob diese Serie ganz oder teilweise zuriickgezahlt wird und im letzteren Fall die Anzahl der
zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen;

(3) den Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie nachstehend definiert);

(4) den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) bzw. Angaben zu seiner Ermittlung/Berechnung, zu
dem die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden;

(5) einen Verweis auf die betreffenden Emissionsbedingungen sowie bei einem Sonderkiindigungsrecht eine
zusammenfassende Beschreibung der Umstéinde des Sonderkiindigungsrechts.

[Im Fall, dass ein anwendbares Kiindigungsrecht die teilweise vorzeitige Riickzahlung gewiihrt, zusitzlich einfiigen:
Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zuriickgezahlt werden, werden die zuriickzuzahlenden
Schuldverschreibungen nach den Regeln des betreffenden Clearing-Systems ausgewdhlt
[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfiigen:
(was in den Unterlagen des Clearing Systems nach dessen Ermessen entweder durch einen Pool-Faktor oder durch eine
Verringerung des Nennbetrags widerzuspiegeln ist)].]

Mit der Zahlung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags erloschen alle Rechte aus den gekiindigten Schuldverschreibungen.

Hierfiir und fiir die Zwecke der nachfolgenden Bestimmungen des jeweils anwendbaren Unterabsatzes gelten die folgenden

Definitionen:

Vorzeitiger Ist

Riickzahlungsbetrag: [Im Fall von Sonderkiindigungsrechten geméifi Unterabsatz (c), (d) und/oder (e)
zusitzlich einfiigen:
der im jeweils anwendbaren, nachfolgenden Unterabsatz definierte Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag]
[Im Fall des Emittentenwahlrechts gemifl Unterabsatz (b) (zusitzlich)
einfiigen:

[bzw.] der in Unterabsatz (b) definierte Emittenten-Wahl-Riickzahlungsbetrag].

Vorzeitiger Riickzahlungstag: Ist
[Im Fall von Sonderkiindigungsrechten gemifl Unterabsatz (c), (d) und/oder (e)

zusitzlich einfiigen:
der im jeweils anwendbaren, nachfolgenden Unterabsatz definierte Vorzeitige
Riickzahlungstag]

[Im Fall des Emittentenwahlrechts geméifl Unterabsatz (b) zusitzlich einfiigen:
[bzw.] der in Unterabsatz (b) definierte Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag].
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(b) Ordentliches Kiindigungsrecht - Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

[#1-Falls die Emittentin kein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen ohne besondere Angabe von Griinden vorzeitig
zuriickzuzahlen bzw. zu tilgen, einfiigen:

Die Emittentin ist nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen ohne Angabe von besonderen Griinden vorzeitig zu kiindigen
und zurtickzuzahlen.

#1-Ende]

[#2-Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen ohne besondere Angabe von Griinden vorzeitig
zuriickzuzahlen bzw. zu tilgen, einfiigen:

Die Emittentin kann, nach Kiindigung der Schuldverschreibungen gemil den nachfolgenden Bestimmungen, die
Schuldverschreibungen [insgesamt] [oder] [teilweise] am jeweiligen Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag zum jeweiligen
Emittenten-Wahl-Riickzahlungsbetrag, wie nachstehend definiert,
[Im Fall, dass Zinsen zuziiglich zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gezahlt werden sollen, einfiigen:
zuziliglich etwaiger bis zum jeweiligen Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag (ausschlieflich) aufgelaufener und noch nicht
gezahlter Zinsen]
zuriickzahlen.

[##1-Im Fall Standard-Kiindigungsregel mit festgelegtem Kiindigungstermin, einfiigen:

Um das Wahlrecht auszuiiben, hat die Emittentin dies spétestens am fiir den Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag
malgeblichen Festgelegten Kiindigungstermin gemaf § 12 bekanntzugeben.

Es gelten fiir die Zwecke dieses Unterabsatzes die folgenden Definitionen:

Emittenten-Wahl-

Riickzahlungstag: [Ist der [finfte][andere Zahl einfiigen] Bankgeschiftstag nach dem
[Festgelegten Kiindigungstermin] [mafigeblichen Bewertungstag].]
[Ist der [Tag und Monat einfiigen] des auf den Festgelegten Kiindigungstermin
folgenden Kalenderjahres.]
[andere Bestimmung einfiigen]
[Ist der nachfolgend angegebene Tag:] [Sind die nachfolgend angegebenen Tage:]

Nr. (K) Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag
[ist der folgende Zinszahlungstag:]
[sind die folgenden Zinszahlungstage:]

1 [relevanten Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag
[bei mehr als einem (soweit anwendbar zugleich der Zinszahlungstag)
Emittenten-Wahl- einfiigen
Riickzahlungstag die bei mehr als einem relevanten Emittenten-
Ifd. Zahl Wahlriickzahlungstag diese tabellarisch einfiigen
einfiigen/tabellarisch und der Nr. zuordnen]
zuordnen]
Emittenten-Wahl-
Riickzahlungsbetrag: [Anwendbaren Baustein fiir § 5(2) aus dem Technischen Annex einfiigen]
Festgelegter [Ist][jeweils][Sind]
Kiindigungstermin: [Festgelegte[r] Kiindigungstermin[e] einfiigen].]

[Der [Tag und Monat einfiigen] [eines jeden Jahres] [[im Kalenderjahr] [in den
Kalenderjahren] [Jahre einfiigen]], beginnend mit dem [Datum einfiigen].]

[Ist der nachfolgend fuir den jeweils bezeichneten
Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag (K) angegebene Termin:

Emittenten-Wahl- Festgelegter Kiindigungstermin
Riickzahlungstag
Nr. (K)
1 [Datum einfiigen,
[bei mehr als einem bei mehr als einem Termin tabellarisch die
Emittenten-Wahl- weiteren Daten einfiigen und der Nr. zuordnen]
Riickzahlungstag die

Ifd. Zahl einfiigen /
Tabellarisch zuordnen]

##1-Ende]
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[##2-Im Fall anderer Kiindigungsregeln mit verschiedenen Ausiibungsarten, einfiigen:

Um das Wahlrecht auszuiiben, hat die Emittentin
[Im Fall der Ausiibungsart - Ausiibungstag:
[nicht weniger als die Mindestzahl von Tagen und nicht mehr als die Hochstzahl von Tagen vor dem mafigeblichen
Ausiibungstag fir den jeweiligen Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag die Ausiibung]
[[spétestens] am Ausiibungstag die Ausiibung]]
[Im Fall der Ausiibungsart - Ausiibungsfrist:

innerhalb der Ausiibungsfrist fiir den jeweiligen Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag das Wahlrecht auszuiiben und]
gemil § 12 bekanntzugeben.

Es gelten fiir die Zwecke dieses Unterabsatzes die folgenden Definitionen:

Emittenten-Wahl-

Riickzahlungstag: [Ist der folgende Zinszahlungstag][Sind die folgenden Zinszahlungstage]:
[jeweiligen Zinszahlungstag einfiigen]]
[Ist jeder Bankgeschéftstag wéihrend der Austibungsfrist.]
[Ist jeder Ausiibungstag.]

[Ist der [fiinfte][andere Zahl einfiigen] Bankgeschiftstag nach dem [maf3geblichen
Bewertungstag] [ Ausiibungstag]]

[Ist der [Tag und Monat ecinfiigen] des auf den Ausiibungstag folgenden
Kalenderjahres.]

[andere Bestimmung einfiigen]

Emittenten-Wahl-
Riickzahlungsbetrag: [Anwendbaren Baustein fiir § 5(2) aus dem Technischen Annex einfiigen]

[Anwendbare Definitionen einfiigen:

Ausiibungsfrist: [Bezeichnet den Zeitraum von [Anfangstag einfiigen] [(einschlieflich)]
[(ausschlieBlich)] bis zum [Endtag einfiigen] [(einschlielich)] [(ausschlieflich)]]

[andere Definition einfiigen].
Ausiibungstag: [Ausiibungstag(e) einfiigen].

Mindestzahl: [fiinf] [andere Mindestzahl von Tagen einfiigen|]
[Clearing-System-Geschéftstage] [andere Bezeichnung des/der Tage(s) einfiigen].

Héchstzahl: [Hochstzahl von Tagen einfiigen|]
[Clearing-System-Geschéftstage] [andere Bezeichnung des/der Tage(s) einfiigen].

]
##2-Ende]

#2-Ende]
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[#A-Falls kein Sonderkiindigungsrecht nach den Unterabsitzen (c), (d) und (¢) anwendbar ist, einfiigen:
(¢) Sonderkiindigungsrechte der Emittentin

Der Emittentin steht geméll den Emissionsbedingungen kein Recht zu, die Schuldverschreibungen durch Ausiibung von
Sonderkiindigungsrechten vorzeitig zu kiindigen und zuriickzuzahlen.

#A-Ende]

[#B-Falls mindestens ein Sonderkiindigungsrecht nach den folgenden Unterabsitzen (c), (d) und (e) anwendbar ist,
einfiigen:

[(c) [#1-Falls eine Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden nicht anwendbar ist, einfiigen:
(Absichtlich freigelassen)
#1-Ende]

[#2-Falls eine Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen  Griinden anwendbar ist, einfiigen:
Sonderkiindigungsrecht - Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden bei Zusitzlichen Betrigen gemifl

§7.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin unter Einhaltung der
Kiindigungsfrist vorzeitig gekiindigt werden, falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Ergéinzung der Steuer- oder
Abgabengesetze und —vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untereinheiten oder
Steuerbehdrden oder als Folge einer Anderung oder Ergéinzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze
und Vorschriften (vorausgesetzt diese Anderung oder Ergéinzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche

dieser Serie von Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam)
Im Fall von Schuldverschreibungen, die verzinst werden und die nicht Nullkupon-Schuldverschreibungen sind,
einfiigen:

am néchstfolgenden Zinszahlungstag (wie in §3(1) definiert)
]

[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfiigen:

bei Endfilligkeit oder im Falle des Kaufs oder Tauschs einer Schuldverschreibung

1

zur Zahlung von Zusitzlichen Betrdgen (wie in § 7 dieser Emissionsbedingungen definiert) verpflichtet sein wird.

Bei einer solchen vorzeitigen Kiindigung zahlt die Emittentin den Gldubigern die Schuldverschreibungen zu ihrem
Vorzeitigen  Riickzahlungsbetrag am  Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert)
[Im Fall, dass Zinsen zuziiglich zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gezahlt werden sollen, einfiigen:
zuziiglich etwaiger bis zum Vorzeitigen Riickzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen

]

zuriick.

Fiir die Zwecke dieses Unterabsatzes gilt:

Kiindigungsfrist: [Anwendbaren Baustein fiir § 5(2) aus dem Technischen Annex einfiigen]
Vorzeitiger
Riickzahlungsbetrag: [Anwendbaren Baustein fiir § 5(2) aus dem Technischen Annex einfiigen]
Vorzeitiger Riickzahlungstag: Der Vorzeitige Riickzahlungstag wird im Rahmen der Kiindigung — unter
Beriicksichtigung der Kiindigungsfrist — von der Emittentin festgelegt und
bekanntgegeben.
#2-Ende]
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[(d)[#1-Falls die Emittentin kein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aufgrund einer Rechtsinderung, einer
Absicherungsstorung und/oder einer Erh6hung der Absicherungskosten vorzeitig zuriickzuzahlen, einfiigen:
(Absichtlich freigelassen)

#1-Ende]

[#2-Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aufgrund einer Rechtsinderung, einer
Absicherungsstorung und/oder einer Erhéhung der Absicherungskosten vorzeitig zuriickzuzahlen, einfiigen:
Sonderkiindigungsrecht - Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen [einer Rechtsinderung (einschliefllich
Steuerrechtséinderung)][,] [und/oder]| [einer Absicherungsstorung] [und/oder]| [einer Erh6hung der
Absicherungskosten].

#2-Ende]

[#3-Falls die Emittentin bei Schuldverschreibungen, die im Format fiir beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten
begeben werden mindestens eines der genannten Sonderkiindigungsrechte hat, einfiigen:

Sonderkiindigungsrecht - Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen [einer Rechtsinderung [(einschlieBlich
Steuerrechtsinderung)]|[,] [oder einer Steuerinderung] [und/oder] [einer Absicherungsstorung| [und/oder] [einer
Erhohung der Absicherungskosten].

#3-Ende]

[(i) Allgemeine Bestimmungen.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit [vor dem
Filligkeitstag] unter Berticksichtigung der nachfolgend definierten Kiindigungsfrist vorzeitig gekiindigt und zu ihrem
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag am Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert),
[Im Fall, dass Zinsen zuziiglich zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gezahlt werden sollen, einfiigen:
zuziiglich etwaiger bis zum Vorzeitigen Riickzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufener und noch nicht gezahlter
Zinsen,]

zuriickgezahlt werden, falls es zu einem [der] [im folgenden Absatz][in den folgenden Absétzen] [[(ii)] [(anwendbaren
Absatz einfiigen)] [bis][und] [(anwendbaren Absatz einfiigen)][(v)]] definierten Ereignisse kommt.

Fiir die Zwecke dieses Unterabsatzes § 5(2)(d) gilt:

[Fiir den Fall mehrerer Basiswerte (einschlieSlich Referenzsitze) bzw. einem Lieferwert, fiir die nachstehende

Definitionen unterschiedlich festgelegt werden, ist entsprechend zu gliedern
[,,Fiir [den] Referenzsatz [(Nummer|[n] einfiigen)] gilt:“] [bzw.][,] [,,Fiir [den] Referenzsatz [Nr.] [(Nummer(n)
einfiigen)]| gilt:“]
[und][oder][,]

[,,Fiir [den] Basiswert [Nr.] [(Nummer[n] einfiigen)] gilt:“] [bzw.][,] [,,Fiir [den] [Basiswert [Nr.] [(Nummer|[n]
einfiigen)]| gilt:“] [und][oder][,][bzw.][,]
[,,Fiir den Lieferwert gilt:“]
[Fiir [relevante(n) Basiswert(e), Referenzsatz/Referenzsitze [(Nummer(n) einfiigen)] oder Lieferwert einfiigen|]
gilt hiervon abweichend:]

[andere anwendbare Gliederung der Basiswerte, Referenzsitze und des Lieferwerts einfiigen]

|

Kiindigungsfrist: [Anwendbaren Baustein fiir § 5(2) der Emissionsbedingungen aus dem
Technischen Annex einfiigen|

Vorzeitiger [Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag entspricht dem Riickzahlungsbetrag der

Riickzahlungsbetrag: Schuldverschreibung gemaf § 5(1).]

[Anderen anwendbaren Baustein fiir § 5(2) der Emissionsbedingungen aus dem
Technischen Annex einfiigen]

Vorzeitiger Der Vorzeitige Riickzahlungstag wird im Rahmen der Kiindigung von der Emittentin
Riickzahlungstag: festgelegt und bekanntgegeben.
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(ii) [(absichtlich freigelassen)] [Kiindigungsrecht bei Eintritt einer Rechtsinderung.

Die Emittentin hat das Recht die Schuldverschreibungen bei Eintritt einer Rechtsénderung gemal} Absatz (i) zu kiindigen.

Rechtsinderung:

[TC OPTION II]

[+#1-Sofern fiir Schuldverschreibungen, die im Format fiir
beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten begeben werden anwendbar,
einfiigen bzw. zusitzlich einfiigen:

Bedeutet, dass sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen
durch Gesetzesédnderung oder Auslegungsentscheidung der Maligeblichen Behorde
nach dem Tag der Begebung éndert, was [wahrscheinlich] zur Folge hat, dass die
Schuldverschreibungen  (auler  einer  Amortisierung) nicht mehr als
beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im Sinne der SRM-Verordnung und
anderen damit im Zusammenhang stehenden europdischen oder nationalen

gesetzlichen Vorgaben anerkannt werden..
+#1-Ende]

[+#2-Sofern anwendbar einfiigen bzw. zusitzlich einfiigen:

[Bzw.][Bedeutet], dass am oder nach dem [Tag der

Begebung][Handelstag][ Anfanglichen Bewertungstag]|[anderer definierter Tag] [der
Schuldverschreibungen]

(A) aufgrund des Inkrafttretens oder der Anderung eines anwendbaren Gesetzes oder

einer Vorschrift (insbesondere eines Steuergesetzes)
[+#-Soweit in Bezug auf einen Basiswert bzw. Referenzsatz anwendbar,
einfiigen:

oder aufgrund einer nicht erfolgten Zulassung, Anerkennung oder Registrierung
[des [jeweiligen] Basiswerts] [bzw.] [des [jeweiligen] Referenzsatzes]
[bzw.] [des [jeweiligen] Administrators] auf der Grundlage eines neuen oder eines
bestehenden Gesetzes
+#-Ende], oder

(B) aufgrund der Verkiindung oder Anderung der Auslegung eines anwendbaren
Gesetzes oder einer Vorschrift durch ein zusténdiges Gericht oder eine zustindige
Behorde (insbesondere von Maflnahmen der Steuerbehdrden)

die Emittentin nach billigem Ermessen zu der Auffassung gelangt, dass

(1) der Erwerb, das Halten oder die VerduBerung der Schuldverschreibungen
[Im Fall von basiswertabhingigen Schuldverschreibungen, anwendbare

Auswahl  entsprechend dem bzw. der Basiswerte einfiigen:
[,][des [jeweiligen] Basiswerts] [,][bzw.] [des Lieferwerts] [bzw.]

[der Bestandteile [des [jeweiligen] Basiswerts]]]
[+#-Soweit in Bezug auf einen Basiswert bzw. Referenzsatz anwendbar,
einfiigen:

[,] [oder] die Verwendung
[des [jeweiligen] Basiswerts][,] [bzw.] [des Lieferwerts] [bzw.] [des [jeweiligen]
Referenzsatzes|

im Rahmen der Schuldverschreibungen
+#-Ende]

[+#-Im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen Absicherungsgeschifte
zusitzlich anwendbar sind, einfiigen:

oder eines fiir die Absicherung der Verpflichtung der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen verwendeten Finanzinstruments (Absicherungsgeschifte)
+#-Ende]|

unzuldssig geworden ist,

(2) die Emittentin im Zusammenhang mit der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus
diesen Schuldverschreibungen erheblich erhdhten Kosten unterliegt (insbesondere
aufgrund eines Anstiegs steuerlicher Verpflichtungen, einer Verminderung von
Steuervorteilen oder einer anderen nachteiligen Auswirkung auf ihre steuerliche
Position)[.][;]

[(3) die Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen anderweitig
unmoglich wird.]

+#2-Ende] |
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(iii) [(absichtlich freigelassen)]
[+#-Sofern fiir Schuldverschreibungen, die im Format fiir beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten begeben
werden anwendbar, einfiigen:
Kiindigungsrecht bei Eintritt einer Steuerinderung.

Die Emittentin hat das Recht die Schuldverschreibungen bei Eintritt einer Steuerdnderung gemifl Absatz (i) zu kiindigen.

Steuerinderung: Bedeutet, dass sich die geltende steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen
andert [(insbesondere, jedoch nicht ausschlieSlich, wenn die Emittentin zur Zahlung
von Zusitzlichen Betrigen gemif § 7 verpflichtet ist)], die Anderung wesentlich ist
und zum Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen nicht vorhersehbar war.

+#-Ende

(iv) [(absichtlich freigelassen)] [Kiindigungsrecht bei Eintritt einer Absicherungsstorung.

Die Emittentin hat das Recht die Schuldverschreibungen bei Eintritt einer Absicherungsstdrung geméfl Absatz (i) zu
kiindigen.

Absicherungsstorung: Bedeutet, dass es fiir die Emittentin oder fiir eine dritte Partei, mit der die Emittentin
im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen ein
Absicherungsgeschéft — abschlieBt, auch unter kaufménnisch verniinftigen
Anstrengungen unmoglich oder undurchfiihrbar ist, eine Transaktion bzw. einen
Vermogensgegenstand, die bzw. den sie als erforderlich oder zweckdienlich ansieht,
um ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen abzusichern, durchzufiihren
bzw. zu erwerben, zu erneuern, auszutauschen, aufrechtzuerhalten, aufzulésen oder zu
verduflern.|

(v) [(absichtlich freigelassen)] [Kiindigungsrecht bei Eintritt einer Erhohung der Absicherungskosten.

Die Emittentin hat das Recht die Schuldverschreibungen bei Eintritt einer Erhdhung der Absicherungskosten gemaf

Absatz (i) zu kiindigen.
Erhohung der Bedeutet, dass die Emittentin oder eine dritte Partei, mit der die Emittentin im Hinblick
Absicherungskosten: auf ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen ein Absicherungsgeschaft

abschlieft, im Vergleich zu den am [Tag der Begebung][Handelstag][anderen

relevanten Tag einfiigen] vorherrschenden Verhiltnissen einen wesentlich héheren

Betrag an Steuern, Gebiihren, Kosten oder Ausgaben (mit Ausnahme von

Maklergebiihren) zahlen miisste, um

(A) eine Transaktion bzw. einen Vermdgensgegenstand, den sie als erforderlich
ansieht, um ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen abzusichern,
durchzufiihren bzw. zu erwerben, zu erneuern, auszutauschen, aufrechtzuerhalten,
aufzulGsen oder zu verauf3ern,

(B)den Gegenwert einer solchen Transaktion bzw. eines solchen
Vermdgensgegenstands zu realisieren, zu erlangen oder weiterzuleiten, wobei ein
wesentlich hoherer Betrag, der sich nur aufgrund einer Verschlechterung der
Kreditwiirdigkeit der Emittentin ergibt, nicht als eine solche Erhoéhung der
Absicherungskosten gilt.]
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[(e) [#1-Falls eine vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes im Hinblick auf den bzw.
die Basiswerte (einschliellich Referenzsétze) bzw. den Lieferwert nicht anwendbar ist, einfiigen:
(Absichtlich freigelassen)

#1-Ende]
[#2-Falls eine vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes im Hinblick auf den bzw.
die Basiswerte bzw. den Lieferwert anwendbar ist, einfiigen:

Sonderkiindigungsrecht - Riickzahlung nach Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes im Hinblick auf
Basiswerte [einschlieBlich Referenzsiitze] [und den Lieferwert].

Falls im Relevanten Zeitraum ein Besonderer Beendigungsgrund eintritt, kann die Emittentin die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Beriicksichtigung der nachfolgend definierten Kiindigungsfrist vorzeitig kiindigen
und zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag am Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert),
[Im Fall, dass Zinsen zuziiglich zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gezahlt werden sollen, einfiigen:

[im Fall eines
Besonderen Beendigungsgrunds im Hinblick auf einen Referenzsatz]
zuziiglich etwaiger bis zum Vorzeitigen Riickzahlungstag (ausschlielich) aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen,]
zuriickzahlen.

Fiir die Zwecke dieses Unterabsatzes gilt:

[Fiir den Fall mehrerer Basiswerte (einschlielich Referenzsiitze) bzw. einem Lieferwert, fiir die nachstehende

Definitionen unterschiedlich festgelegt werden, ist entsprechend zu gliedern
[,,Fiir [den] Referenzsatz [(Nummer[n| einfiigen)| gilt:“] [bzw.][,] [,,Fiir [den] Referenzsatz [Nr.] [(Nummer(n)
einfiigen)]| gilt:“]
[und][oder][,]

[,,Fiir [den] Basiswert [Nr.] [(Nummer[n] einfiigen)] gilt:“] [bzw.][,] [,,Fiir [den] [Basiswert [Nr.] [(Nummer|n]
einfiigen)| gilt:“ [und][oder][,][bzw.][,]
[,,Fiir den Lieferwert gilt:*|

[Fiir [den  Referenzsatz][die Referenzsitze] [Nummer(n) einfiigen) gilt hiervon abweichend:]
[Fiir den Besonderen Beendigungsgrund ,Ersetzungsereignisses gemifl § 8(3)(a)(iv)* gilt abweichend:]]

[andere Anwendbare Definition einfiigen|]
[Fiir [relevante(n) Basiswert(e), Referenzsatz/Referenzsitze [(Nummer(n) einfiigen)] oder Lieferwert einfiigen] gilt
hiervon abweichend:]

[andere anwendbare Gliederung der Basiswerte, Referenzsitze und des Lieferwerts einfiigen]

|

Relevanter Zeitraum: Ist der Zeitraum vom Anfangstag [(einschlieBlich)][(ausschlieBlich)]
bis zum Endtag [(einschlieBlich)][(ausschlieBlich)].

Anfangstag: Ist] [der Handelstag][der Tag der Begebung]
Anfanglicher Bewertungstag]

anderen relevanten Anfangstag des Zeitraums einfiigen|

[
[
[

Endtag: [Ist [jeweils] der]
[Letzte[r] Bewertungstag][des Lieferwerts]
[[Letzte][letzter] Zinsfestlegungstag][Falligkeitstag]
[anderen relevanten Endtag des Zeitraums einfiigen|

Kiindigungsfrist: [Anwendbaren Baustein fiir § 5(2) aus dem Technischen Annex einfiigen]|
Vorzeitiger

Riickzahlungsbetrag: [Anwendbaren Baustein fiir § 5(2) aus dem Technischen Annex einfiigen]
Vorzeitiger Riickzahlungstag: Der Vorzeitige Riickzahlungstag wird im Rahmen der Kiindigung von der Emittentin

festgelegt und bekanntgegeben.

Besonderer Beendigungsgrund: | [Anwendbaren Baustein fiir § 5(2)(e) aus dem Technischen Annex einfiigen]]

#2-Ende]

]
#B-ENDE]
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(3) Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl des Gliubigers (Einloésungsrecht).

[#1-Wenn der Glidubiger kein Recht hat, die vorzeitige Einlosung der Schuldverschreibungen zu verlangen, einfiigen:
Dem Gldubiger steht kein Recht zu, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen.

#1-Ende]

[#2-Wenn der Gldubiger ein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen und einen Barausgleich
(Geldleistung) erhilt, folgendes einfiigen und bei der Festlegung von Kiindigungs- bzw. Ausiibungsfristen im Rahmen
der anwendbaren Kiindigungsrechte die operationellen Anforderungen der Clearing-Systeme bei der Begebung der
Schuldverschreibungen jeweils beriicksichtigen (derzeit mindestens 15 Clearing-System-Geschéftstage, im Fall von
Euroclear und CBL):

Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nach Ausiibung des entsprechenden Wahlrechts durch den Gliaubiger (gemdfl den
nachfolgenden Bestimmungen) am malBigeblichen Glidubiger-Wahl-Riickzahlungstag zum malgeblichen Glaubiger-Wahl-
Riickzahlungsbetrag/-betragen, wie nachstehend definiert,
[Im Fall, dass Zinsen zuziiglich zum Glidubiger-Wahl-Riickzahlungsbetrag gezahlt werden sollen, -einfiigen:
zuziiglich etwaiger bis zum Gldubiger-Wahl-Riickzahlungstag (ausschlieflich) aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen,

zurlickzuzahlen.
[Wenn die Ausiibung mindestens auf die Kleinste handelbare und iibertragbare Einheit beschriinkt ist, einfiigen:

Es konnen nur jeweils mindestens die Kleinste handelbare und iibertragbare Einheit oder ein ganzzahliges Vielfaches davon an
Schuldverschreibungen iibertragen werden. Eine Ausiibung des Wahlrechts in Bezug auf mehr Schuldverschreibungen als die
Kleinste handelbare und iibertragbare Einheit, deren Anzahl nicht durch die Kleinste handelbare und iibertragbare Einheit teilbar
ist, gilt als Ausiibung des Wahlrechts in Bezug auf die néchstkleinere Anzahl von Schuldverschreibungen, die durch die Kleinste
handelbare und tibertragbare Einheit teilbar ist.]

Um das Wabhlrecht auszuiiben, hat der Glaubiger
[Im Fall der Ausiibungsart - Ausiibungstag:
[nicht weniger als die Mindestzahl von Tagen und nicht mehr als die Hochstzahl von Tagen vor dem
[mafBgeblichen Ausiibungstag fiir den jeweiligen Glédubiger-Wahl-Riickzahlungstag]
[jeweiligen Glaubiger-Wahl-Riickzahlungstag]
|

[[spétestens] am Ausiibungstag]
[Im Fall der Ausiibungsart - Ausiibungsfrist:

innerhalb der Ausiibungsfrist fiir den jeweiligen Glaubiger-Wahl-Riickzahlungstag],

[an  dem die Riickzahlung gemdl der Ausiibungserkldrung (wie nachstehend definiert) erfolgen soll,]
bei der bezeichneten Geschiftsstelle der Emissionsstelle nach seiner Wahl eine Mitteilung in Textform oder Schriftform (die
Ausiibungserklirung”) einzureichen.

[Wenn Mindestinhalt der Ausiibungserklirung vorgegeben ist:
Die Ausiibungserkldrung hat auf jeden Fall die folgenden Angaben zu enthalten:

(1) Name und vollstindige Anschrift des Glaubigers,
(2) den Ausiibungstag auf den sich die Ausiibungserklarung bezieht,

(3) die genaue Bezeichnung der Schuldverschreibungen (inklusive der ISIN) und die Anzahl der Schuldverschreibungen auf
die sich die Ausiibung des Wahlrechts bezieht und

(4) das Konto des Gldubigers der Schuldverschreibung bei einer genau bezeichneten Bank in der Bundesrepublik
Deutschland, dem ggf. der Abrechnungsbetrag gutgeschrieben werden soll.

|

Ein unverbindliches Muster fiir die Ausiibungserkldrung ist bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Emissionsstelle erhéltlich.
Die Kiindigung wird mit dem Eingang der Ausiibungserkldrung bei der Emissionsstelle wirksam. Die Ausiibung des Wahlrechts
kann nicht widerrufen werden.

[Wenn Schuldverschreibungen iiber Euroclear und/oder CBL gehalten werden, einfiigen:
Um das Kiindigungsrecht auszuiiben, muss der Gléubiger die Emissionsstelle innerhalb der [Kiindigungsfrist][ Ausiibungsfrist]
iiber eine solche Rechtsausiibung in Ubereinstimmung mit den Richtlinien von [Euroclear] [und] [CBL] in einer fiir [Euroclear]
[und] [CBL] im Einzelfall akzeptablen Weise in Kenntnis setzen (wobei diese Richtlinien vorsehen koénnen, dass die
Emissionsstelle auf Weisung des Gldubigers von [Euroclear] [oder] [CBL] oder einer gemeinsamen Verwahrstelle in
elektronischer Form iiber die Rechtsausiibung in Kenntnis gesetzt wird).]

Weiterhin ist fiir die Rechtsausiibung erforderlich, dass zur Vornahme entsprechender Vermerke der Glaubiger im Einzelfall die
Globalurkunde der Emissionsstelle vorlegt bzw. die Vorlegung der Globalurkunde veranlasst.

Mit der Zahlung des Glaubiger-Wahl-Riickzahlungsbetrags erldschen alle Rechte aus den eingeldsten Schuldverschreibungen.

[TC OPTION II] -240- TEIL D



Es gelten die folgenden Definitionen:

Gliaubiger-Wahl-
Riickzahlungstag(e): [Bedeutet [jeder Bankgeschiftstag wihrend der Ausiibungsfrist]

[jeder Ausiibungstag]|
[Ist der [flinfte][andere Zahl einfiigen] Bankgeschéftstag nach dem Ausilibungstag]

[Ist der [Tag und Monat einfiigen] des auf den Ausiibungstag folgenden
Kalenderjahres.]

[Ist der [finfte][andere Zahl einfiigen] Bankgeschiftstag nach dem mafgeblichen
Bewertungstag.]

[andere Bestimmung einfiigen].
Gliaubiger-Wahl-
Riickzahlungsbetrag: [Anwendbaren Baustein fiir § 5(3) aus dem Technischen Annex einfiigen]

[Anwendbare Definitionen, einfiigen:

Ausiibungsfrist: [Bedeutet der Zeitraum von [Anfangstag einfiigen] [(einschlieflich)]
[(ausschlieBlich)]
bis zum [Endtag einfiigen] [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)]].
Ausiibungstag: [Ausiibungstag(e) einfiigen].
Mindestzahl: [fiinf] [andere Mindestzahl von Tagen einfiigen]
[Clearing-System-Geschéftstage]| [andere Bezeichnung des/der Tage(s) einfiigen].
Héchstzahl: [Hochstzahl von Tagen einfiigen].
]
#2-Ende]
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(6)

[#1-Bei Schuldverschreibungen ohne Automatische Beendigung, einfiigen: (4bsichtlich freigelassen)
#1-Ende]

[#2-Bei Schuldverschreibungen mit Automatischer Beendigung, einfiigen:

Automatische Beendigung der Schuldverschreibungen.

Sofern an einem Automatischen Beendigungs-Bewertungstag ein Beendigungsereignis eintritt, gelten alle ausstehenden
Schuldverschreibungen als automatisch beendet und werden von der Emittentin durch die Zahlung des Automatischen
Einlosungsbetrags am Automatischen Beendigungstag eingeldst.

Es erfolgt keine Verzinsung des Automatischen Einlosungsbetrags zwischen dem Automatischen Beendigungstag und dem
tatsdchlichen Erhalt der Zahlung. Mit der Zahlung des Automatischen Einlosungsbetrags erldschen alle Rechte aus den eingeldsten
Schuldverschreibungen.

[+#-Im Fall, gleichtiigigem Ratenzahlungstermin und Automatischem Beendigungstag und separater Zahlung der letzten
Rate geméf § 5(1) zusiitzlich einfiigen:

Die letztmalige Zahlung der Rate an dem Ratenzahlungstermin, der mit einem Automatischen Beendigungstag zusammentfallt, an
dem es zur  Zahlung des  Automatischen  Einlosungsbetrags  kommt,  bleibt  hiervon  unberiihrt.
+#-Ende]

Die Gldubiger sind iiber jede automatische Beendigung der Schuldverschreibungen nach diesem § 5(4) unverziiglich entsprechend
§ 12 zu informieren.

Es gelten die folgenden Definitionen:

[Die nachfolgenden Definitionen konnen teilweise oder vollstiindig auch in tabellarischer Form eingefiigt oder in § 1(6)
vorgezogen werden.]

Automatischer Beendigungstag: [Anwendbaren Baustein fiir § 5(4) aus dem Technischen Annex einfiigen]
Automatischer Beendigungs- [Anwendbaren Baustein fiir § 5(4) aus dem Technischen Annex einfiigen]
Bewertungstag:

Automatischer Einlosungsbetrag: | [Anwendbaren Baustein fiir § 5(4) aus dem Technischen Annex einfiigen]
Beendigungsereignis: [Anwendbaren Baustein fiir § 5(4) aus dem Technischen Annex einfiigen]
#2-Ende]

Bekanntmachungen.

Die Berechnungsstelle wird — soweit nicht bereits in diesen Emissionsbedingungen festgelegt oder bezeichnet — veranlassen, dass
alle Betrige, die entsprechend diesem § 5 zur Zahlung an die Gléubiger fallig werden, umgehend der Emittentin, den Glaubigern,
der Zahlstelle und allen Borsen, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln
eine Mitteilung an die Borse verlangen, mitgeteilt werden. Die Mitteilung an die Glaubiger erfolgt gemal
§12.

Verbindlichkeit der Festsetzungen.

Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 5 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir die Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.
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§6

DIE EMISSIONSSTELLE, DIE ZAHLSTELLE
UND DIE BERECHNUNGSSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschiiftsstelle.

Die anfinglich bestellte Emissionsstelle, die Zahlstelle und die Berechnungsstelle und deren jeweils anfénglich bezeichnete
Geschiftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle: [DekaBank Deutsche Girozentrale

Mainzer Landstralie 16

60325 Frankfurt am Main

[Telefax: [ ]]

[Email: [ ]]]

[andere Emissionsstelle und bezeichnete Geschiftsstelle am ggf. vorgeschriebenen
Ort ggf. mit Telefax und Email einfiigen]

Zahlstelle: [Im Fall von mehr als einer Zahlstelle einfiigen: Bezeichnet jeweils:]

[DekaBank Deutsche Girozentrale

Mainzer Landstrafle 16

60325 Frankfurt am Main

[Telefax: [ 1]

[Email: [ J]]

[andere Zahlstellen und bezeichnete Geschéftsstellen ggf. mit Telefax und Email
einfiigen.|

Berechnungsstelle: [Im Fall, dass keine Berechnungsstelle bestellt ist, einfiigen:

Es ist keine Berechnungsstelle bestellt, alle Bezugnahmen auf die Berechnungsstelle
gelten als Bezugnahmen auf die [Emittentin] [Emissionsstelle].]

[DekaBank Deutsche Girozentrale

Mainzer Landstralie 16

60325 Frankfurt am Main]

|andere Berechnungsstelle und bezeichnete Geschiiftsstellen am ggf.
vorgeschriebenen Ort einfiigen]

Die Emissionsstelle, die Zahlstelle und die etwaige Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete
Geschiftsstelle durch eine andere Geschéftsstelle zu ersetzen [Im Fall, dass die Bestellung an Voraussetzungen gebunden ist
einfiigen: ; die Geschiftsstelle muss [in derselben Stadt] [in demselben Land] [andere Voraussetzung einfiigen] sein].

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung.

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Emissionsstelle, einer Zahlstelle oder der Berechnungsstelle
zu dndern oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle oder zusétzliche oder andere Zahlstellen oder eine bzw. eine andere
Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jederzeit

(i) eine Emissionsstelle, eine Zahlstelle und Berechnungsstelle (sofern gemdB Absatz (1) bestellt) entsprechend der jeweils
anwendbaren Bestimmungen unterhalten und

(i) sofern und solange die Schuldverschreibungen an einer oder mehreren Bdrsen notiert sind, eine Zahlstelle (die die
Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle — sofern aufgrund der anwendbaren rechtlichen Bestimmungen
erforderlich — im Sitzland der jeweiligen Borse und/oder an solchen anderen Orten unterhalten, die die Regeln dieser Borse
verlangen.

[Im Fall, dass zusitzliche Anforderungen an die Zahlstelle und/oder Berechnungsstelle gestellt werden einfiigen:
Dartiber hinaus:

[[(]r DI eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschiftsstelle auflerhalb der Européischen Union unterhalten][;] [und] [.]]

[[(vI D] eine Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle in einer kontinentaleuropdischen
Stadt unterhalten][;] [und] [.]]

[im Fall von Zahlungen in U.S.-Dollar einfiigen:

[(vI[ DI falls Zahlungen bei den oder durch die Geschéftsstellen aller Zahlstellen auflerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika (wie in § 1(6) definiert) aufgrund der Einfithrung von Devisenbeschrankungen oder dhnlichen Beschrankungen
hinsichtlich der vollstindigen Zahlung oder des Empfangs der entsprechenden Betrdge in U.S.-Dollar widerrechtlich oder
tatsdchlich ausgeschlossen werden, eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in New York City unterhalten.]

|

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auBer im Fall eines Wechsels wegen
Insolvenz der Emissionsstelle, Zahlstelle oder Berechnungsstelle, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die
Gléubiger hieriiber gemdf3 § 12 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert
wurden.
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(3) Beauftragte der Emittentin.

Die Emissionsstelle, die Zahlstelle(n) und die etwaige Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin
und tibernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Glaubigern; es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen
ihnen und den Gléubigern begriindet.

§7
STEUERN

Sémtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge sind frei von und ohne Einbehalt oder Abzug von an der Quelle
einzubehaltenden bestehenden oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leisten, die von oder im
Namen der Bundesrepublik Deutschland oder Gebietskorperschaften oder sonstiger Behorden, die berechtigt sind, Steuern zu
erheben, auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

[Falls Gross-Up Ausnahmen nicht anwendbar sind, einfiigen:

In letzterem Fall besteht keinerlei Verpflichtung der Emittentin zur Zahlung zusétzlicher Betrdge, die die Glaubiger so stellen wiirden,
als sei kein solcher Einbehalt oder Abzug vorgenommen worden.

|

[Falls die vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist und Gross-Up Ausnahmen anwendbar sind,
einfiigen (den Bezug auf (c) und/oder (d) entsprechend der Anwendbarkeit der Regelung setzen):

In letzterem Fall wird die Emittentin — soweit sie die Schuldverschreibungen nicht geméB § 5(2)[(c)][oder][(d)] vorzeitig zuriickzahlt
— diejenigen zusitzlichen Betrdge (die ,,Zusétzlichen Betrige”) zahlen, die erforderlich sind, damit die den Glaubigern zuflieBenden
Nettobetrdge nach einem solchen Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrdgen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder
Abzug von den Gldubigern empfangen worden wiren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher Zusitzlichen Betrdge besteht jedoch
nicht fiir solche Steuern und Abgaben, die:

(a) auf Basis der Vorschriften zur deutschen Kapitalertragsteuer (§§ 20, 43 ff. EStG) einschlieB8lich etwaigen Zuschlagsteuern (z. B.
Solidaritatszuschlag oder Kirchensteuer) einbehalten oder abgezogen werden. Dies gilt auch, wenn der Abzug oder Einbehalt
durch die Emittentin, ihren Stellvertretern oder die auszahlende Stelle vorzunehmen ist und ebenso fiir jede andere Steuer, welche
die oben genannten Steuern ersetzen sollte; oder

(b) wegen einer gegenwirtigen oder fritheren privaten oder geschéiftlichen Beziehung des Gldubigers zur Bundesrepublik
Deutschland zu zahlen sind; dies gilt nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in der
Bundesrepublik Deutschland stammen (oder fiir Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(c) aufgrund oder infolge
(i) eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Bundesrepublik Deutschland ist, oder
(ii) einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines solchen Vertrages auferlegt oder erhoben werden; oder

(d) deswegen zu zahlen sind, weil die Schuldverschreibungen von einem oder fiir einen Gléubiger gehalten werden, der einen solchen
Einbehalt oder Abzug durch Erfiillung gesetzlicher Anforderungen oder eine Nichtanséssigkeitsbescheinigung oder einen
dhnlichen Anspruch auf Befreiung gegeniiber der relevanten Steuerbehdrde hitte vermeiden konnen; oder

(e) wegen einer Rechtsénderung zu zahlen sind, welche spéter als 30 Tage nach Filligkeit der betreffenden Zahlung oder, falls dies
spéter erfolgt, ordnungsgemaifer Bereitstellung aller falligen Betrdge und einer diesbeziiglichen Bekanntmachung gemaf3 § 12
wirksam wird; oder

(f) Unbeschadet sonstiger Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen, ist die Emittentin zum Einbehalt oder Abzug der Betrige
berechtigt, die gemdB §§ 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code (einschlieBlich dessen Anderungen oder
Nachfolgevorschriften), gemél zwischenstaatlicher Abkommen, geméf den in einer anderen Rechtsordnung in Zusammenhang
mit diesen Bestimmungen erlassenen Durchfithrungsvorschriften oder gemif3 mit dem Internal Revenue Service geschlossenen
Vertrdgen (,FATCA Quellensteuer”)
[oder im Zusammenhang mit den Vorschriften der Section 871(m) des U.S. Internal Revenue Code]
(einschlieBlich dessen Anderungen, Nachfolgevorschriften oder dazu erlassener Richtlinien oder Verordnungen) erforderlich
sind. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, zusétzliche Betrdge zu zahlen oder Glaubiger in Bezug auf FATCA Quellensteuer

[oder die Quellensteuer gem. Section 871(m) des U.S. Internal Revenue Code]
schadlos zu halten, die von der Emittentin, einer Zahlstelle oder von einem anderen Beteiligten abgezogen oder einbehalten
wurden.
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[#(A)-Fiir Schuldverschreibungen ohne basiswertabhingige bzw. referenzsatzabhiingige Verzinsung und/oder Riickzahlung
einfiigen:

§8

MARKTSTORUNGEN, ANPASSUNGEN

Vorbehaltlich anderer in diesen Emissionsbedingungen enthaltenen Bestimmungen unterliegen die Festlegungen und Berechnungen
der Berechnungsstelle unter diesen Emissionsbedingungen keinen weiteren Regelungen beziiglich Marktstorungen und/oder
Anpassungen.

#(A)-Ende]

[#(B)-Fiir Schuldverschreibungen mit referenzsatzabhingiger Verzinsung und/oder Riickzahlung (mit Ausnahme von
Schuldverschreibungen mit inflationsabhiingigen Referenzsitzen) einfiigen:

§8

MARKTSTORUNGEN [BEIM REFERENZSATZ]|[BEI DEN REFERENZSATZEN]|, ANPASSUNGEN

(1) Allgemeines.

Wenn an einem Referenzsatz-Festlegungstag eine Marktstorung im Hinblick auf einen Referenzsatz auftritt, kann die
Berechnungsstelle in Bezug auf die unter den Schuldverschreibungen vorzunehmenden Feststellungen und Berechnungen nach
billigem Ermessen die nachstehend beschriebenen Mallnahmen ergreifen.

Fiir die Zwecke dieses § 8 gilt:

Referenzsatz: [Anwendbaren Baustein fiir § 8(1) aus dem Technischen Annex einfiigen]

[Risikofreier Referenzsatz:| [Anwendbaren Baustein fiir § 8(1) aus dem Technischen Annex einfiigen]

[+#-Falls eine von § 1(6) einschrinkende oder abweichende Definition fiir diesen § 8[([ ])] anwendbar ist, einfiigen:

Referenzsatz-Festlegungstag: [Anwendbaren Baustein fiir § 8(1) aus dem Technischen Annex einfiigen]
+#-Ende]

(2) Marktstorung.
[In Abhiingigkeit von der Art des Referenzsatzes kommen unterschiedliche Regelungen zur Anwendung]|

[Anwendbaren Baustein fiir § 8(2) aus dem Technischen Annex einfiigen]

(3) Anpassungen aufgrund eines Referenzsatz-Ersetzungsereignisses.
[In Abhéingigkeit von der Art des Referenzsatzes kommen unterschiedliche Regelungen zur Anwendung]

[Anwendbaren Baustein fiir § 8(2) aus dem Technischen Annex einfiigen]

#(B)-Ende]
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[#(C) Fiir Schuldverschreibungen mit basiswertabhiingiger Verzinsung und/oder Riickzahlung, bei denen der Basiswert kein
Referenzsatz ist, und sofern ein Lieferwert definiert ist, einfiigen:

§ 8a

MARKTSTORUNGEN [BEIM BASISWERT|[BEI DEN BASISWERTEN]
[UND BEIM LIEFERWERT]

[Fiir den Fall mehrerer Basiswerte bzw. einem Lieferwert, fiir die nachstehende Definitionen unterschiedlich festgelegt
werden, sind in den nachfolgenden Absiitzen dieses § 8a Gliederungen vorzunehmen und die jeweils anwendbaren Regeln

entsprechend einzufiigen:
[,,Fiir |den] Basiswert [Nr.] [(Nummer|[n] einfiigen)]| gilt:“] [und][oder][,][bzw.][,]
[,,Fiir den Lieferwert gilt:“]

[[Fiir [relevante(n) Basiswert(e), Referenzsatz/Referenzsiitze [(Nummer(n) einfiigen)] oder Lieferwert einfiigen]gilt hiervon
abweichend:]
[andere anwendbare Gliederung der Basiswerte, Referenzsiitze und des Lieferwerts einfiigen]

|
(1) Allgemeines.

Liegt an einem Bewertungstag eine Marktstérung im Sinne dieses § 8a vor, so wird entsprechend der anwendbaren
Bewertungstag-Konvention verfahren:

[+#-Im Fall, dass neben der Standard-Konvention im Einzelfall eine abweichende Konvention zur Anwendung kommen
soll einfiigen: [(a)] Folgende-Konvention (Following-Convention) +#-Ende]|

[#1-Bei nur einem Basiswert und ggf. einem Lieferwert einfiigen:

Wenn fiir den [Basiswert][Nr.][(Nummmer einfiigen)][bzw.][den][Lieferwert] an einem Bewertungstag (der ,,Urspriingliche
Bewertungstag®) nach billigem Ermessen der Emittentin eine Marktstorung gemill Absatz (2) vorliegt, so wird der
entsprechende Bewertungstag auf den unmittelbar folgenden [PlanméBigen Handelstag][anderen relevanten Tag einfiigen]
verschoben, bis keine Marktstérung mehr vorliegt. Wird aufgrund dieser Bestimmungen der entsprechende Bewertungstag um
[acht][andere Anzahl einfiigen] aufeinanderfolgende [PlanmiBige Handelstage][anderen relevanten Tag einfiigen]
verschoben und liegt nach billigem Ermessen der Emittentin auch an diesem [achten][andere relevante Anzahl von Tagen
einfiigen] [Planméfigen Handelstag][anderen relevanten Tag einfiigen] nach dem Urspriinglichen Bewertungstag eine
Marktstorung gemdB Absatz (2) vor, dann wird die Emittentin diesen [PlanmédBigen Handelstag][anderen relevanten Tag
einfiigen] als ,Endgiiltigen Bewertungstag®“ festlegen und einen Ersatzkurs gemill Absatz (3) bestimmen oder die
Berechnungsstelle veranlassen diesen festzulegen.

[Im Fall, dass Verschiebungen von Tagen mit Bezug anwendbar, einfiigen:
Die Tage mit Bezug auf den  Urspriinglichen  Bewertungstag  verschieben  sich  entsprechend.
[+#-mit Lieferwert - soweit Bewertungstage einheitlich festgelegt sind - einfiigen:

Klarstellungshalber gilt:

Dies schlieft im Falle einer Marktstorung beim [Basiswert][Nr.][(Nummmer einfiigen)] auch die Verschiebung des
Bewertungstags des Lieferwerts ein.
+#-Ende

]

#1-Ende]

[#2-Einfiigen, wenn es mehrere Basiswerte gibt und nur die Regelungen beziiglich des betroffenen Basiswerts modifiziert
werden sollen (Modifizierung des betroffenen Basiswerts):

Wenn fiir mindestens einen Basiswert (der ,,Betroffene Basiswert) an einem Bewertungstag (der ,,Urspriingliche
Bewertungstag*) nach billigem Ermessen der Emittentin eine Marktstérung gemaf} Absatz (2) vorliegt, so ist der Bewertungstag
fiir alle anderen Basiswerte dieser Urspriingliche Bewertungstag. Fiir jeden Betroffenen Basiswert wird der entsprechende
Bewertungstag auf den unmittelbar folgenden [Planmédfligen Handelstag][anderen relevanten Tag einfiigen] verschoben, bis
keine Marktstérung mehr vorliegt. Wird aufgrund dieser Bestimmungen der entsprechende Bewertungstag um [acht][andere
Anzahl einfiigen] aufeinanderfolgende [Planméiflige Handelstage][anderen relevanten Tag einfiigen] verschoben und liegt
nach billigem Ermessen der Emittentin auch an diesem [achten][andere relevante Anzahl von Tagen einfiigen] [PlanméaBigen
Handelstag][anderen relevanten Tag einfiigen] nach dem Urspriinglichen Bewertungstag eine Marktstorung geméf Absatz (2)
vor, dann wird die Emittentin diesen [Planméfigen Handelstag][anderen relevanten Tag einfiigen] als , Endgiiltigen
Bewertungstag” fiir diesen Betroffenen Basiswert festlegen und einen Ersatzkurs gemdB Absatz (3) bestimmen oder die
Berechnungsstelle veranlassen diesen festzulegen.

[Im Fall, dass Verschiebungen von Tagen mit Bezug anwendbar, einfiigen:
Die Tage mit Bezug auf den  Urspriinglichen  Bewertungstag  verschieben  sich  entsprechend.

1
#2-Ende]
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[#3-Einfiigen, wenn es mehrere Basiswerte gibt und die Regelungen beziiglich aller Basiswerte modifiziert werden sollen
(Modifizierung aller Basiswerte):

Wenn flir mindestens einen Basiswert an einem Bewertungstag (der ,,Urspriingliche Bewertungstag®) nach billigem Ermessen
der Emittentin eine Marktstorung geméall Absatz (2) vorliegt, so wird der entsprechende Bewertungstag fiir alle (d. h. auch die
nicht betroffenen) Basiswerte auf den unmittelbar folgenden [PlanméiBigen Handelstag][anderen relevanten Tag einfiigen|
verschoben, bis fiir den bzw. alle der betroffenen Basiswerte keine Marktstorung mehr vorliegt. Wird aufgrund dieser
Bestimmungen der entsprechende Bewertungstag um [acht][andere Anzahl einfiigen] aufeinanderfolgende [PlanméBige
Handelstage][anderen relevanten Tag einfiigen] nach dem Urspriinglichen Bewertungstag verschoben und liegt nach billigem
Ermessen der Emittentin auch an diesem [achten][andere relevante Anzahl von Tagen einfiigen] [Planméfigen
Handelstag][anderen relevanten Tag einfiigen] eine Marktstorung gemdB3 Absatz (2) vor, dann wird die Emittentin diesen
[PlanméBigen Handelstag][anderen relevanten Tag einfiigen] als ,Endgiiltigen Bewertungstag“ festlegen und einen
Ersatzkurs gemif Absatz (3) bestimmen oder die Berechnungsstelle veranlassen diesen festzulegen.

[Im Fall, dass Verschiebungen von Tagen mit Bezug anwendbar, einfiigen:
Die Tage mit Bezug auf den  Urspriinglichen  Bewertungstag  verschieben  sich  entsprechend.

]
#3-Ende]
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[+#-Im Fall, dass die Vorangehende-Konvention als Ausnahme in gekennzeichneten Einzelfillen zur Anwendung
kommen soll einfiigen:
(b) Vorangehende-Konvention (Preceding-Convention) +#-Ende]

[#1-Bei nur einem Basiswert:

Wenn fiir den Basiswert an einem Bewertungstag (der ,,Urspriingliche Bewertungstag*) nach billigem Ermessen der Emittentin
eine Marktstérung gemédl Absatz (2) vorliegt, so wird der entsprechende Bewertungstag auf den unmittelbar vorangehenden
[PlanméBigen Handelstag][anderen relevanten Tag einfiigen] verschoben. Liegt nach billigem Ermessen der Emittentin auch
an diesem [PlanmédBigen Handelstag][anderen relevanten Tag einfiigen] vor dem Urspriinglichen Bewertungstag eine
Marktstorung gemél Absatz (2) vor, dann wird die Emittentin diesen [PlanméBigen Handelstag][anderen relevanten Tag
einfiigen] als , Endgiiltigen Bewertungstag“ festlegen und einen Ersatzkurs gemifl Absatz (3) bestimmen oder die
Berechnungsstelle veranlassen diesen festzulegen. Die Tage mit Bezug auf den Urspriinglichen Bewertungstag verschieben sich
nicht entsprechend.

#1-Ende]

[#2-Einfiigen, wenn es mehrere Basiswerte gibt und nur die Regelungen beziiglich des betroffenen Basiswerts modifiziert
werden sollen (Modifizierung des betroffenen Basiswerts):

Wenn fiir mindestens einen Basiswert (der ,,Betroffene Basiswert) an einem Bewertungstag (der ,,Urspriingliche
Bewertungstag®) nach billigem Ermessen der Emittentin eine Marktstérung gemél Absatz (2) vorliegt, so ist der Bewertungstag
fiir alle anderen Basiswerte dieser Urspriingliche Bewertungstag. Fiir jeden Betroffenen Basiswert wird der entsprechende
Bewertungstag auf den unmittelbar vorangehenden [PlanméBigen Handelstag] [anderen relevanten Tag einfiigen] verschoben.
Liegt nach billigem Ermessen der Emittentin auch an diesem [PlanméfBigen Handelstag] [anderen relevanten Tag einfiigen|
vor dem Urspriinglichen Bewertungstag eine Marktstérung gemif3 Absatz (2) vor, dann wird die Emittentin diesen [PlanméafBigen
Handelstag] [anderen relevanten Tag einfiigen] als ,,Endgiiltigen Bewertungstag™ fiir diesen Betroffenen Basiswert festlegen
und einen Ersatzkurs gemél Absatz (3) bestimmen oder die Berechnungsstelle veranlassen diesen festzulegen. Die Tage mit
Bezug auf den Urspriinglichen Bewertungstag verschieben sich nicht entsprechend.

#2-Ende]
[#3-Einfiigen, wenn es mehrere Basiswerte gibt und die Regelungen beziiglich aller Basiswerte modifiziert werden sollen
(Modifizierung aller Basiswerte):

Wenn fiir mindestens einen Basiswert an einem Bewertungstag (der ,,Urspriingliche Bewertungstag®) nach billigem Ermessen
der Emittentin eine Marktstorung gemall Absatz (2) vorliegt, so wird der entsprechende Bewertungstag fiir alle (d. h. auch die
nicht betroffenen) Basiswerte auf den unmittelbar vorangehenden [Planmifigen Handelstag] [anderen relevanten Tag
einfiigen] verschoben. Liegt nach billigem Ermessen der Emittentin auch an diesem [PlanméifBigen Handelstag] [anderen
relevanten Tag einfiigen] eine Marktstorung gemif3 Absatz (2) fiir mindestens einen Basiswert vor, dann wird die Emittentin
diesen [PlanmidBigen Handelstag] [anderen relevanten Tag einfiigen] als ,,Endgiiltigen Bewertungstag™ festlegen und fiir die
betroffenen Basiswerte einen Ersatzkurs gemdll Absatz (3) bestimmen oder die Berechnungsstelle veranlassen diesen
festzulegen. Die Tage mit Bezug auf den Urspriinglichen Bewertungstag verschieben sich nicht entsprechend.

#3-Ende]

[+#-Falls eine von § 1(6) einschrinkende oder abweichende Definition fiir diesen § 8[( )] anwendbar sind, einfiigen:

Fiir die Zwecke dieses § 8(a) gilt:

Basiswert: #1-Im Fall eines definierter Basiswerts:
[Basiswert ist][Ist] der in § 1(6)(b) definierte Basiswert.
#1-Ende
#2-Im Fall mehrerer definierte Basiswerte einfiigen:
[Basiswert sind][Sind] die in § 1(6)(b) definierten Basiswerte Nr. 1 [und][bis]
Nr. [relevante Nummer einfiigen].
#2-Ende
#3-Im Fall eines Korbes als Basiswert:
[Basiswert sind][Sind] die Bestandteile des Korbes gemal § 1(6)(b).
#3-Ende

Bewertungstag: [relevanten Bewertungstag fiir diese Zwecke einfiigen]

+#-Ende]
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(2) Marktstorung.

[#1-Fiir Aktien als Basiswert bzw. Lieferwert einfiigen:

[+#-Gibt es neben Aktien auch andere Basiswerte bzw. einen Lieferwert, eine Gliederung einfiigen:
[[OILO] Im Hinblick auf [[den] Basiswert[e]] [den Lieferwert], bei [denen][dem] es sich um eine Aktie handelt, gilt:]
[andere Gliederung geméil} vorstehender Informationen einfiigen]

+#-Ende]

Marktstorung:

Bedeutet
(a) die Nichtfeststellung des Bewertungskurses oder

(b) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels des [Basiswerts][Lieferwerts] an
der Maf3igeblichen Borse oder

(c) die Aussetzung oder die Einschrinkung des Handels von auf den
[Basiswert][Lieferwert] bezogenen Optionskontrakten an der Malgeblichen
Terminborse, falls solche Optionskontrakte an der MaBgeblichen Terminbdrse
gehandelt werden.

Die Beschrinkung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel im
[Basiswert][Lieferwert] stattfindet, gilt nicht als Marktstorung, sofern die Einschrinkung
auf einer vorher angekiindigten Anderung der reguldren Geschiftszeiten der betreffenden
Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschriankung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen iiberschreiten, gilt nur als
Marktstdrung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit (PlanméBiger Handelsschluss) an
dem betreffenden Tag andauert.

Eine vorzeitige Beendigung des Handels im [Basiswert][Lieferwert] gilt nicht als
Marktstorung, wenn diese von der Maligeblichen Borse bzw. der MaBgeblichen
Terminbérse mindestens eine Stunde vor dem tatsdchlichen Borsenschluss flir den
reguldren Handel an dem betreffenden Borsengeschiftstag oder, falls frither, vor dem
Orderschluss (sofern gegeben) der Maligeblichen Borse bzw. der Malgeblichen
Terminborse fiir die Ausfiihrung von Auftrigen an diesem Borsengeschiftstag
angekiindigt wird.

#1-Ende]

[#2-Fiir Indizes als Basiswert einfiigen:

[+#1-Gibt es neben Indizes auch andere Basiswerte bzw. einen Lieferwert, eine Gliederung einfiigen:
[[)][( )] Im Hinblick auf [den] Basiswert[e], bei [denen][dem] es sich um einen Index handelt, gilt:]
[andere Gliederung gemif vorstehender Informationen einfiigen]

+#1-Ende]
[+#2-Aktien-Indizes

Marktstorung:

Bedeutet
(a) die Nichtfeststellung des Bewertungskurses oder

(b) die Aussetzung oder die Einschréinkung des Handels von auf den Basiswert bezogenen
Optionskontrakten an der MaB3igeblichen Terminbdérse, falls solche Optionskontrakte
an der MaBgeblichen Terminborse gehandelt werden oder

(c) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels fiir Bestandteile des Index an der
jeweiligen relevanten Borse, die [20%][andere relevante Zahl] oder mehr des Wertes
des Basiswerts ausmachen.

Die Beschrinkung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel im
Basiswert oder in Bezug auf Wertpapiere, die [20%)][andere relevante Zahl] oder mehr
des Wertes des Basiswerts ausmachen, stattfindet, gilt nicht als Marktstorung, sofern die
Einschriinkung auf einer vorher angekiindigten Anderung der reguliren Geschiftszeiten
der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrinkung im
Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
iberschreiten, gilt nur als Marktstorung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit
(PlanméBiger Handelsschluss) an dem betreffenden Tag andauert.

Fiir die Feststellung, ob zu einem bestimmten Zeitpunkt eine Marktstdrung eingetreten ist,
wenn eine Marktstorung im Hinblick auf einen im Basiswert enthaltenen Bestandteil
eingetreten ist, ist der prozentuale Anteil dieses Bestandteils am Wert des Basiswerts des
auf der Basis eines Vergleichs zwischen

(x) dem Anteil am Wert des Basiswerts, der diesem Bestandteil zuzurechnen ist, und

(y) dem Wert des Basiswerts insgesamt (jeweils unmittelbar vor dem Eintritt dieser
Marktstorung) zu ermitteln.

+#2-Aktien-Indizes Ende]
#2-Ende]
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[#3-Fiir Anteile an Fonds (einschliellich ETFs) als Basiswert bzw. Lieferwert einfiigen:

[+#Gibt es neben Anteilen an Fonds auch andere Basiswerte bzw. einen Lieferwert, eine Gliederung einfiigen:
[[@111)] [( )] Im Hinblick auf [[den] Basiswert[e]] [den Lieferwert], bei [denen][dem] es sich um Anteile an Fonds handelt,

gilt:]

[andere Gliederung gemif vorstehender Informationen einfiigen]

+#-Ende]

Marktstorung:

Bedeutet

(1) die Nichtfeststellung des Bewertungskurses, d. h.
(a) der Bewertungskurs des [Basiswerts][ Lieferwerts] wird nicht ver6ffentlicht;
(b) die Ermittlung des Bewertungskurses wurde ausgesetzt;

(c) andere flir die Berechnung des [Basiswerts][Lieferwerts] relevante Marktdaten
werden temporidr oder dauerhaft nicht mehr verdffentlicht;

(2) der Eintritt einer Liquiditétsstdrung, d. h.

die Fondgesellschaft ist nicht in der Lage bzw. es ist zu erwarten, dass die
Fondsgesellschaft nicht in der Lage ist, fristgerecht gestellte Ausgabe- oder
Riickgabeorders fiir den [Basiswert][Lieferwert] ganz oder in Teilen auszufiihren
und/oder geplante Ausschiittungen werden von ihr nicht fristgemaf3 und/oder nicht
vollstidndig bar gezahlt;

(3) [#1-Im Fall, dass der Bewertungskurs der NAV des Fondsanteils ist einfiigen:
die Aussetzung oder die Einschrinkung des Handels des [Basiswerts][Lieferwerts],
d. h.
die Handelbarkeit der Fondsanteile ist eingeschrinkt oder Handelsanfragen von
Anteilsinhabern bzw. potenziellen Anteilsinhabern werden vollstindig oder in Teilen
zeitlich zurtickgestellt.

#1-Ende]
[#2-Im Fall, dass der Bewertungskurs ein Borsenkurs ist einfiigen:
[+#1-Mit Terminborsenbezug:

die Aussetzung oder die Einschrinkung des Handels des [Basiswerts][Lieferwerts],
d. h.

(a) die  Aussetzung oder die Einschrinkung des Handels des
[Basiswerts][Lieferwerts] an der MaBgeblichen Borse oder

(b) die Aussetzung oder die Einschrinkung des Handels von auf den
[Basiswert][Lieferwert] bezogenen Optionskontrakten an der Mafgeblichen
Terminborse, falls solche Optionskontrakte an der Maf3geblichen Terminbdrse
gehandelt werden.

+#1-Ende]

[+#2-Ohne Terminbdrsenbezug:
die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels des [Basiswerts][Lieferwerts] an
der Mafgeblichen Borse.
+#2-Ende]

Die Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel im
[Basiswert][Lieferwert] stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die
Einschrinkung auf einer vorher angekiindigten Anderung der reguliren
Geschiftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrinkung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte
vorgegebene Grenzen iiberschreiten, gilt nur als Marktstorung, wenn sie bis zum Ende
der Handelszeit (PlanméBiger Handelsschluss) an dem betreffenden Tag andauert.

Eine vorzeitige Beendigung des Handels im [Basiswert][Lieferwert] gilt nicht als
Marktstorung, wenn diese von der Mafigeblichen Borse bzw. der Mafgeblichen
Terminborse mindestens eine Stunde vor dem tatsdchlichen Borsenschluss fiir den
reguldren Handel an dem betreffenden Borsengeschiftstag oder, falls frither, vor dem
Orderschluss (sofern gegeben) der Maligeblichen Borse bzw. der Maligeblichen
Terminborse flir die Ausfihrung von Auftrigen an diesem Borsengeschiftstag
angekiindigt wird.
#2-Ende]

#3-Ende]
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(3) Ersatzkurs.

[Gibt es verschiedene Basiswerte bzw. einen Lieferwert und wird der Ersatzkurs auf unterschiedliche Weise ermittelt, in
Anpassung an vorstehende Kennzeichnung gliedern und fiir jeden die anwendbare Definition einfiigen]

Ersatzkurs:

[#1-Standard — Marktgegebenheiten fiir Aktien, Index, Fonds einschlieBlich ETFs:
Ist fiir den [Basiswert][Lieferwert] derjenige Kurs, der von der Berechnungsstelle unter
Beriicksichtigung der an dem  Endgiiltigen Bewertungstag  herrschenden
Marktgegebenheiten ~ nach  billigem  Ermessen  bestimmt/festgelegt  wird.
#1-Ende]

[#2-Standard - orientiert an der Terminborse:
Ist fiir den [Basiswert][Lieferwert] derjenige Kurs, der von der Berechnungsstelle unter
Beriicksichtigung der an dem  Endgiiltigen Bewertungstag  herrschenden
Marktgegebenheiten sowie gegebenenfalls unter Beriicksichtigung des Kurses von an der
MaBgeblichen = Terminbdorse  auf den  [Basiswert][Lieferwert]  gehandelten
Optionskontrakten nach billigem Ermessen bestimmt/festgelegt wird.
#2-Ende]

[#3-Alternative-1-fiir Index:
Ist fiir den Basiswert derjenige Kurs, der von der Berechnungsstelle unter
Beriicksichtigung der an dem  Endgiltigen Bewertungstag herrschenden
Marktgegebenheiten sowie gegebenenfalls unter Beriicksichtigung des Kurses von an der
Maligeblichen Terminbdrse auf den Basiswert gehandelten Optionskontrakten und soweit
méglich in Ubereinstimmung mit der Methode und Formel fiir die Berechnung des Index,
die vor dem Eintritt der Marktstérung zuletzt mafigeblich gewesen sind, und unter
Verwendung der Borsenkurse der einzelnen Wertpapiere im Index, wie sie an der Borse
fir den Bewertungszeitpunkt am Endgiiltigen Bewertungstag festgestellt wurden.
#3-Ende]

[#4-Standard - orientiert an der Mafigeblichen Borse:
Ist fiir den [Basiswert][Lieferwert] derjenige Kurs, der von der Berechnungsstelle unter
Beriicksichtigung der an dem  Endgiltigen Bewertungstag  herrschenden
Marktgegebenheiten sowie gegebenenfalls unter Beriicksichtigung des Kurses des
Basiswerts an der MafB3geblichen Borse nach billigem Ermessen bestimmt/festgelegt wird.
#4-Ende]

[#5-Alternative-1-fiir Fonds:
Ist fiir den [Basiswert][Lieferwert] derjenige Kurs, der von der Berechnungsstelle unter
Beriicksichtigung der an dem  Endgiiltigen Bewertungstag  herrschenden
Marktgegebenheiten sowie gegebenenfalls unter Beriicksichtigung der Kurse der vom
Fonds gehaltenen Vermogensgegenstdnde (soweit solche verfiigbar sind) und soweit
moglich in Ubereinstimmung mit der Methode und Formel fiir die Berechnung des
Referenzkurses des [Basiswerts][Lieferwerts], die vor dem Eintritt der Marktstorung
zuletzt malgeblich gewesen sind, festgestellt wurden.
#5-Ende]

(4) Verbindlichkeit der Festlegungen oder sonstige Entscheidungen.

Festlegungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin und der Berechnungsstelle, die von der Berechnungsstelle fiir die
Zwecke dieses § 8a gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern kein offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir
die Emittentin, die Berechnungsstelle, die Emissionsstelle, die Zahlstelle und die Gldubiger bindend.

(5) Bekanntmachungen.

Die Emittentin wird die Zahlstelle, die Berechnungsstelle und die Gldubiger gemil § 12 iiber das Eintreten einer Marktstérung
informieren, ist hierzu jedoch nicht verpflichtet.
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§ 8b

ANPASSUNGEN

[Fiir den Fall mehrerer Basiswerte bzw. einem Lieferwert, fiir die nachstehende Definitionen unterschiedlich festgelegt
werden, sind in den nachfolgenden Absitzen dieses § 8a Gliederungen vorzunehmen und die jeweils anwendbaren Regeln

entsprechend einzufiigen
[,,Fiir [den] Basiswert [Nr.] [(Nummer[n] einfiigen)] gilt:“] [bzw.][,] [,,Fiir [den] [Basiswert [Nr.] [(Nummer[n] einfiigen)] gilt:“|
[und][oder][,][bzw.][,]

[,,Fiir den Lieferwert gilt:“]

[Fiir [relevante(n) Basiswert(e), Referenzsatz/Referenzsitze [(Nummer(n) einfiigen)] oder Lieferwert einfiigen] gilt hiervon
abweichend:]
[andere anwendbare Gliederung der Basiswerte, Referenzsitze und des Lieferwerts einfiigen]|

1
(1) Allgemeine Bestimmungen.

Falls im Anpassungszeitraum im Hinblick auf einen Basiswert [bzw. einen Lieferwert] bestimmte in Absatz (2) definierte
Mogliche Anpassungsereignisse eintreten, ist die Berechnungsstelle — vorbehaltlich einer Kiindigung der Schuldverschreibungen
durch die Emittentin geméB § 5(2)(e)—berechtigt, aber nicht verpflichtet, nach billigem Ermessen die in Absatz (2) beschriebenen
Anpassungen im Hinblick auf die Verpflichtungen der Emittentin unter den Schuldverschreibungen vorzunehmen.

Fiir die Zwecke dieses § 8b gilt:

Anpassungszeitraum: Ist der Zeitraum vom [Handelstag] [ Anfanglichen Bewertungstag]
[anderen Startzeitpunkt einfiigen] [(einschlieBlich)][(ausschlieflich)]
bis zum [jeweiligen][Letzten Bewertungstag] [mafigeblichen [Festgelegten
Kiindigungstermin] [bzw.] [Ausiibungstag]] [Endzeitpunkt einfiigen]
[(einschlieBlich)][(ausschlieBlich)].

[+#-Falls eine von § 1(6) einschrinkende oder abweichende Definition fiir diesen § 8(b) anwendbar ist, einfiigen:

Basiswert: #1-Im Fall eines definierten Basiswerts:

Basiswert ist der in § 1(6)(b) definierte Basiswert.

#1-Ende

#2-Im Fall mehrerer definierte Basiswerte einfiigen:

Basiswert sind die in § 1(6)(b) definierten Basiswerte Nr. 1 [und][bis] Nr. [relevante
Nummer einfiigen].

#2-Ende

#3-Im Fall eines Korbes als Basiswert:

Basiswert sind die Bestandteile des Korbes gemél § 1(6).

#3-Ende

Bewertungstag: [relevanten Bewertungstag fiir diese Zwecke einfiigen]

+#-Ende]
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(2) Korrekturen von Feststellungen und Anpassungen.
(a) Korrektur von Feststellungen.

[#1-Fiir Aktien und Anteile an Fonds (mit einem Borsenkurs als Bewertungskurs) als Basiswert bzw. Lieferwert

einfiigen:

[+#-Gibt es neben Aktien bzw. Anteilen an Fonds (mit einem Borsenkurs als Bewertungskurs) auch andere Basiswerte
bzw. einen Lieferwert, einfiigen:
[[@][C )] Im Hinblick auf [[den] Basiswert[e]] [den Lieferwert], bei [denen][dem] es sich um [eine Aktie][ Anteile an Fonds
(mit einem Borsenkurs als Bewertungskurs)] handelt, gilt:]
[andere Gliederung gemif} vorstehender Informationen einfiigen]

+#-Ende]

(1) Falls ein verdffentlichter bzw. bekanntgegebener Bewertungskurs oder ein Kurs des [Basiswerts][Lieferwerts], der von
der Berechnungsstelle fiir eine Feststellung (die ,,Urspriingliche Feststellung™) verwendet wird, nachtriglich
korrigiert wird und die Korrektur (der ,Korrigierte Wert“) innerhalb von einem Abwicklungszyklus nach der
urspriinglichen Ver6ffentlichung und spétestens am zweiten PlanméfBigen Handelstag (der ,,Letzte Korrekturtermin®)
unmittelbar vor dem Zahlungstag fir den gemdB den Emissionsbedingungen filligen Betrag
[+#1-Im  Fall der méglichen Lieferung eines Basiswerts bzw. Lieferwerts einfiigen:
bzw. vor dem Félligkeitstag fiir die gemélB den Emissionsbedingungen zu liefernden [Basiswerte][Lieferwerte], der
bzw. die von der Urspriinglichen Feststellung abhingig ist bzw. sind, verdffentlicht wird, benachrichtigt die
Berechnungsstelle die Emittentin so schnell wie mdglich iiber den Korrigierten Wert und wiederholt die Feststellung

(die “Ersatzfeststellung*) unter Verwendung des Korrigierten Werts.
+#-Ende]
[+#2-Im Fall des Barausgleichs einfiigen:

, der von der Urspriinglichen Feststellung abhéngig ist, veroffentlicht wird, benachrichtigt die Berechnungsstelle die
Emittentin so schnell wie moglich iiber den Korrigierten Wert und wiederholt die Feststellung (die
“Ersatzfeststellung®) unter Verwendung des Korrigierten Werts.
+#2-Ende]

Es gilt die folgende Definition:

Abwicklungszyklus: Ist die Anzahl von Clearing-System-Geschiftstagen nach Abschluss eines Geschifts
im [Basiswert][Lieferwert] an der Borse, innerhalb dessen die Abwicklung
iiblicherweise entsprechend den Regeln dieser Borse erfolgt.

(2) Falls die Emittentin beziiglich eines verdffentlichten bzw. bekanntgegebenen Bewertungskurses oder eines Kurses des
[Basiswerts][Lieferwerts], der von der Berechnungsstelle fiir eine Feststellung verwendet werden soll, nach billigem
Ermessen zu der Auffassung gelangt, dass dieser unrichtig ist, ist sie berechtigt, die Feststellungen auszusetzen, bis auf
ihre entsprechende Anforderung hin ein Korrigierter Wert veroffentlicht oder zur Verfligung gestellt und in
angemessener und nachvollziehbarer Weise begriindet wird.

(A) Falls innerhalb von [acht] [andere relevante Anzahl einfiigen] [PlanmadBigen Handelstagen][anderen relevanten
Tag einfiigen] nach dem Urspriinglichen Bewertungstag ein Korrigierter Wert verdffentlicht oder zur Verfiigung
gestellt wird, benachrichtigt die Berechnungsstelle die Emittentin so schnell wie moglich iiber den Korrigierten
Wert und wiederholt die Feststellung (die “Ersatzfeststellung*) unter Verwendung des Korrigierten Werts. Die
Tage mit Bezug auf den Urspriinglichen Bewertungstag verschieben sich gegebenenfalls entsprechend.

(B) Falls innerhalb von [acht] [andere relevante Anzahl einfiigen] [PlanmadBigen Handelstagen]|[anderen relevanten
Tag einfiigen] nach dem Urspriinglichen Bewertungstag kein Korrigierter Wert verdffentlicht oder zur Verfligung
gestellt wird, dann kann die Emittentin einen Ersatzkurs gemal § 8a(3) bestimmen oder die Berechnungsstelle
veranlassen diesen festzulegen. Die Tage mit Bezug auf den Urspriinglichen Bewertungstag verschieben sich
entsprechend.

#1-Ende]
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[#2-Fiir Indizes und Anteile an Fonds (mit NAV des Fondsanteils als Bewertungskurs) als Basiswert bzw. Lieferwert

einfiigen:

[+#-Gibt es neben Indizes bzw. Anteilen an Fonds (mit NAV des Fondsanteils als Bewertungskurs) auch andere
Basiswerte bzw. einen Lieferwert, einfiigen:
[[A1)] [( )] Im Hinblick auf [[den] Basiswert[e]] [den Lieferwert], bei [denen][dem] es sich um [einen Index][Anteile an
Fonds (mit NAV der Fondsanteile als Bewertungskurs)] handelt, gilt:]
[andere Gliederung gemif} vorstehender Informationen einfiigen |

+#-Ende]

(1) Falls ein verdffentlichter bzw. bekanntgegebener Bewertungskurs oder ein Kurs des [Basiswerts][Lieferwerts], der von
der Berechnungsstelle fiir eine Feststellung (die ,,Urspriingliche Feststellung™) verwendet wird, nachtriglich
korrigiert wird und die Korrektur (der ,,Korrigierte Wert*) innerhalb von [zwei] [andere relevante Anzahl einfiigen]
[PlanméBigen Handelstagen][anderen relevanten Tag einfiigen] nach der urspriinglichen Verdffentlichung und
spdtestens am [zweiten] [andere relevante Anzahl einfiigen] [Planméfigen Handelstag][anderen relevanten Tag
einfiigen] (der ,Letzte Korrekturtermin®“) unmittelbar vor dem Zahlungstag fiir den gemidll den
Emissionsbedingungen félligen Betrag,
[+#1-Im Fall von Anteilen an Fonds und der moglichen Lieferung von Anteilen zuséitzlich einfiigen:
bzw. vor dem Filligkeitstag fiir die gemél den Emissionsbedingungen zu liefernden [Basiswerte][Lieferwerte], der
bzw. die von der Urspriinglichen Feststellung abhingig ist bzw. sind, verdffentlicht wird, benachrichtigt die
Berechnungsstelle die Emittentin so schnell wie moglich iiber den Korrigierten Wert und wiederholt die Feststellung

(die ,,Ersatzfeststellung*) unter Verwendung des Korrigierten Werts.
+#1-Ende]
[+#2-Im Fall von Barausgleich zusitzlich einfiigen:

, der von der Urspriinglichen Feststellung abhéngig ist, veroffentlicht wird, benachrichtigt die Berechnungsstelle die
Emittentin so schnell wie moglich iiber den Korrigierten Wert und wiederholt die Feststellung (die
,.Ersatzfeststellung*) unter Verwendung des Korrigierten Werts.
+#2-Ende]

(2) Falls die Emittentin beziiglich eines verdffentlichten bzw. bekanntgegebenen Bewertungskurses oder eines Kurses des
[Basiswerts][Lieferwerts], der von der Berechnungsstelle fiir eine Feststellung verwendet werden soll, nach billigem
Ermessen zu der Auffassung gelangt, dass dieser unrichtig ist, ist sie berechtigt, die Feststellungen auszusetzen, bis auf
ihre entsprechende Anforderung hin ein Korrigierter Wert verdffentlicht oder zur Verfiigung gestellt und in
angemessener und nachvollziehbarer Weise begriindet wird.

(A) Falls innerhalb von [acht] [andere relevante Anzahl einfiigen] [PlanmadBigen Handelstagen]|[anderen relevanten
Tag einfiigen] nach dem Urspriinglichen Bewertungstag ein Korrigierter Wert verdffentlicht oder zur Verfligung
gestellt wird, benachrichtigt die Berechnungsstelle die Emittentin so schnell wie moglich iiber den Korrigierten
Wert und wiederholt die Feststellung (die “Ersatzfeststellung) unter Verwendung des Korrigierten Werts. Die
Tage mit Bezug auf den Urspriinglichen Bewertungstag verschieben sich gegebenenfalls entsprechend.

(B) Falls innerhalb von [acht] [andere relevante Anzahl einfiigen] [PlanmadBigen Handelstagen][anderen relevanten
Tag einfiigen] nach dem Urspriinglichen Bewertungstag kein Korrigierter Wert verdffentlicht oder zur Verfiigung
gestellt wird, dann kann die Emittentin einen Ersatzkurs gemal § 8a(3) bestimmen oder die Berechnungsstelle
veranlassen diesen festzulegen. Die Tage mit Bezug auf den Urspriinglichen Bewertungstag verschieben sich
entsprechend.

#2-Ende]

Unterscheidet sich die Ersatzfeststellung vom Ergebnis der Urspriinglichen Feststellung, kann die Berechnungsstelle, soweit
sie dies nach billigem Ermessen fiir ndtig hélt, die ma3geblichen Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen entsprechend
anpassen.

Klarstellungshalber gilt, dass die Gldubiger nicht berechtigt sind, Anspriiche gegeniiber der Emittentin oder der
Berechnungsstelle geltend zu machen, wenn die Urspriingliche Feststellung nicht anschlieend korrigiert wird und/oder die
Korrektur der Urspriinglichen Feststellung nach dem Letzten Korrekturtermin unmittelbar vor dem Zahlungstag fiir den

gemil den Schuldverschreibungen félligen Betrag
[+#1-Im Fall dass keine Lieferung vorgesehen ist zusitzlich einfiigen:
s der von der Urspriinglichen Feststellung abhéngig ist, verdffentlicht wird.
+#1-Ende]

[+#2-Im Fall der moglichen Lieferung zusitzlich einfiigen:
bzw. die zu liefernden [Basiswerte][Lieferwerte], der bzw. die von der Urspriinglichen Feststellung abhéngig ist bzw. sind,
verdffentlicht wird.
+#2-Ende]
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(b) Mogliches Anpassungsereignis und Anpassungen.

[#1-Fiir Aktien als Basiswert bzw. Lieferwert einfiigen:

[+#-Gibt es neben Aktien auch andere Basiswerte bzw. einen Lieferwert, eine Gliederung einfiigen:
[[(] [( )] Im Hinblick auf [[den] Basiswert[e]] [den Lieferwert], bei [denen][dem] es sich um eine Aktie handelt, gilt:]
[andere Gliederung gemif} vorstehender Informationen einfiigen]+#-Ende]

Maogliches Anpassungsereignis:

Anpassungen:

[TC OPTION II]

Ist grundsitzlich jede der folgenden Mafinahmen:

(1) Anpassung von Options- oder Terminkontrakten an der Mafgeblichen
Terminborse oder Ankiindigung einer solchen Mafinahme,

(2) Kapitalerh6hung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewéhrung
eines Bezugsrechts, Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von
Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschiittungen von
Sonderdividenden oder Aktiensplits,

(3) Angebot zur Fusion, zur Ubernahme oder zum Tausch oder ein sonstiges Angebot
oder eine sonstige Handlung, das bzw. die darauf abzielt, dass eine andere
natiirliche oder  juristische  Person  umlaufende Aktien des
[Basiswerts][Lieferwerts] erwirbt oder ein Recht zum Erwerb dieser Aktien
erlangt und das zu einer Ubertragung oder unwiderruflichen Verpflichtung zur
Ubertragung all dieser Aktien fiihrt,

(4) Auf-/Abspaltung oder  Ausgliederung eines  Unternehmensteils  der
Aktienemittentin in der Weise, dass ein neues selbstéindiges Unternehmen entsteht
oder der Unternehmensteil bzw. die Aktienemittentin von einem dritten
Unternehmen aufgenommen wird,

(5) Stellung eines Antrags auf Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines nach
einem anderen anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens iiber das
Vermdgen der Aktienemittentin,

(6) endgiiltige Einstellung der Notierung des [Basiswerts][Lieferwerts] aufgrund
einer Verschmelzung durch Aufnahme oder Neubildung oder aus einem sonstigen
Grund,

(7) andere als den vorstehend bezeichneten Anpassungsereignisse, die jedoch in ithren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind
und/oder durch die sich die Mafigebliche Terminbérse zu einer Anpassung des
Basispreises, der Kontraktgrole, des [Basiswerts][Lieferwerts] oder der
Bezugnahme der fiir die Bestimmung des Kurses des [Basiswerts][Lieferwerts]
an der Maligeblichen Borse veranlasst sieht oder veranlasst sdhe, wenn
Optionskontrakte auf den [Basiswert][Lieferwert] an der Malgeblichen
Terminborse gehandelt wiirden.

(i) Allgemeine Grundsdtze. Anpassungen sind alle MaBnahmen, die die
Berechnungsstelle nach  billigem Ermessen in Bezug auf die
Emissionsbedingungen oder deren Anwendung in der Weise vornimmt, dass der
Wert der Schuldverschreibungen unmittelbar vor dem jeweiligen, die Anpassung
auslosenden Ereignis erhalten bleibt und der Inhaber der Schuldverschreibungen
wirtschaftlich soweit wie moglich so gestellt wird, wie er vor dem
Anpassungsereignis stand.

Vorbehaltlich einer Kiindigung der Schuldverschreibungen seitens der Emittentin
gemil Absatz (4) in Verbindung mit § 5(2) wird die Berechnungsstelle sich dabei
an den Regeln der MafBigeblichen Terminborse orientieren, ist jedoch berechtigt,
von diesen nach billigem Ermessen abzuweichen und gegebenenfalls auch auf
eine Anpassung vollstindig zu verzichten.

(ii) Festlegung einer Ersatzborse. Bei Einstellung der Notierung des
[Basiswerts][Lieferwerts] an der Maf3geblichen Borse kann es beispielsweise
erforderlich werden, eine geeignete Ersatzborse (die ,,Ersatzbérse”) zu
bestimmen.

(iii) Festlegung eines Nachfolge-[Basiswerts][ Lieferwerts]. Ist der
[Basiswert][Lieferwert] aufgrund eines Anpassungsereignisses zu irgendeiner
Zeit durch einen anderen [Basiswert][Lieferwert] zu ersetzen, legt die Emittentin
nach billigem Ermessen fest, welcher [Basiswert][Lieferwert] kiinftig fiir die
Berechnung des Riickzahlungs- bzw. Abrechnungsbetrags zugrunde zu legen ist
(der Nachfolge-[Basiswert][Lieferwert]). Jede in diesen
Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den [Basiswert][Lieferwert]
gilt im Falle seiner Ersetzung dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolge-[Basiswert][Lieferwert]. Der Nachfolge-
[Basiswert][Lieferwert] und der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden
entsprechend Absatz (6) bekannt gegeben.
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[+#-Im Fall, dass es sich um einen Lieferwert handelt — soweit anwendbar -
einfiigen:

(iv) Vorbehaltlich einer [Festlegung eines Nachfolge-Lieferwerts] [oder] [einer]
[Kiindigung der Schuldverschreibungen] seitens der Emittentin gemal
Absatz (4), kann die Emittentin nach billigem Ermessen im Rahmen der
Anpassung entscheiden, statt der Lieferung der Referenzanzahl gemdB § 5(1)
einen Ausgleichsbetrag in Bar zu zahlen, der sich wie nachstehend angegeben
berechnet.

+#-Ende]

#1-Ende
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[#2-Fiir Indizes als Basiswert einfiigen:

[+#1-Gibt es neben Indizes auch andere Basiswerte bzw. einen Lieferwert, einfiigen:

[[Gi)] [( )] Im Hinblick auf [den]

Basiswert[e], bei [denen][dem] es sich um einen Index handelt, gilt:]

[andere Gliederung geméil} vorstehender Informationen einfiigen]

+#1-Ende]

Maégliches Anpassungsereignis:

[TC OPTION II]

Ist jede Mafnahme, die der Indexsponsor oder ein Dritter beim Basiswert vornimmt
und nicht vom Regelwerk des Index gedeckt ist, und jedes andere relevante Ereignis,
sofern eine solche Mafinahme oder ein solches Ereignis nach billigem Ermessen der
Berechnungsstelle einen Einfluss auf den Basiswert hat, der nach verniinftiger
wirtschaftlicher Betrachtung und unter Beriicksichtigung der zu diesem Zeitpunkt
vorherrschenden Marktgegebenheiten dazu fiihrt, dass eine Vergleichbarkeit mit dem
Basiswert zu dem Zeitpunkt vor der Durchfithrung der Maflnahme oder dem Eintritt
des Ereignisses nicht mehr gegeben ist.

Hierzu zdhlen:

(1) ein Wechsel des Indexsponsors, d. h. der Index wird nicht mehr vom Indexsponsor,
sondern von einem Nachfolgesponsor berechnet und verdffentlicht; oder

(2) eine Indexersetzung, d.h. der Index wird durch einen Nachfolgeindex (der
,.Nachfolge-Basiswert®) ersetzt; oder

(3) eine Indexinderung, d. h., dass der Indexsponsor eine wesentliche Anderung der
Formel oder der Methode zur Berechnung des Index ankiindigt oder den Index
anderweitig wesentlich verdndert (ausgenommen sind Verdnderungen, die nach
dieser Formel oder Methode vorgeschrieben sind, um den Index im Falle einer
Anderung in Bezug auf die den Index bildenden Bestandteile, Anderungen der
Kapitalisierung oder sonstigen Routinemafinahmen aufrecht zu erhalten)[; oder]

(4) eine Indexeinstellung, d. h., dass der Indexsponsor den Index dauerhaft einstellt
und kein Nachfolge-Basiswert besteht; oder

(5) eine Indexstorung, d. h., dass

- der Indexsponsor die Berechnung und Veroffentlichung des Index
entsprechend den bis dahin fiir den Index mafigeblichen Regularien versdumt,
oder

- die Verwendung des Index wird auf Grundlage eines neuen oder
bestehenden Gesetzes und/oder behordlichen Anordnung unzuldssig,
insbesondere aufgrund der fehlenden Zulassung, Anerkennung oder
Registrierung des Administrators des Index oder des Index selbst [.][; oder]

[(6)andere als die vorstehend bezeichneten Anpassungsereignisse, die jedoch in ihren

Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind

und/oder durch die sich die Maligebliche Terminbdrse zu einer Anpassung des

Basispreises, der Kontraktgrofle, des Basiswerts oder der Bezugnahme der fiir die

Bestimmung des Kurses des Basiswerts an der Maf3geblichen Borse veranlasst

sieht oder veranlasst sihe, wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der

MaBgeblichen Terminborse gehandelt wiirden. ]
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Anpassungen:

#2-Ende]

[TC OPTION II]

(M

@)

©)

“4)

Allgemeine Grundsitze: Anpassungen sind alle MalBnahmen, die die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen in Bezug auf die Emissionsbedingungen
oder deren Anwendung in der Weise vornimmt, dass der Wert der
Schuldverschreibungen unmittelbar vor dem jeweiligen, die Anpassung auslosenden
Ereignis erhalten bleibt und der Inhaber der Schuldverschreibungen wirtschaftlich
soweit wie moglich so gestellt wird, wie er vor dem Anpassungsereignis stand.

[Vorbehaltlich einer Kiindigung der Schuldverschreibungen seitens der Emittentin
gemdfl Absatz (4) in Verbindung mit § 5(2) wird die Berechnungsstelle sich dabei an
den Regeln der Maligeblichen Terminbdrse orientieren, ist jedoch berechtigt, von
diesen nach billigem Ermessen abzuweichen und gegebenenfalls auch auf eine
Anpassung vollstindig zu verzichten.]

Anpassungen konnen sich insbesondere auf Betrdge und Werte bezichen, die fiir die
Ermittlung des Werts des Basiswerts bzw. die Ermittlung des Bewertungskurses von
Bedeutung sind, den Basiswert selbst (z.B. Austausch oder Ersetzung), den
Indexsponsor sowie sonstige Emissionsbedingungen.

Festlegung eines Nachfolgesponsors: Wenn im Falle eines Wechsel des
Indexsponsors, der Index von einem fiir die Berechnungsstelle akzeptablen
Nachfolgesponsor berechnet und verdffentlicht wird, dann gilt dieser
Nachfolgesponsor als Indexsponsor. [Die Funktion des Nachfolgesponsors kann auch
durch die Emittentin {ibernommen werden.]

Festlegung eines Nachfolge-Basiswerts: Wenn im Falle eines Nachfolge-Basiswerts,
dieser Nachfolge-Basiswert nach Feststellung der Berechnungsstelle die gleiche oder
eine im Wesentlichen vergleichbare Formel und Methode zur Berechnung einsetzt wie
fiir den Index, dann gilt dieser Nachfolge-Basiswert als der Index. Jede in diesen
Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert gilt im Falle seiner
Ersetzung dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den
Nachfolge-Basiswert. Der Nachfolge-Basiswert und der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden entsprechend Absatz (6) bekannt gegeben.

Ersatzfeststellungen oder Austausch des Index:

Die Berechnungsstelle kann im billigen Ermessen

(i) im Fall einer Indexidnderung, der Indexeinstellung oder der Indexstérung den
Indexstand gemdB der vor der Indexénderung, der Indexeinstellung oder der
Indexstérung (jeweils wie nachstehend definiert) zuletzt geltenden Formel und
Methode zur Berechnung des Index, jedoch ausschlieBlich unter Verwendung der
unmittelbar vor dem Moglichen Anpassungsereignis im Index enthaltenen
Bestandteile, berechnen; oder

(i1) im Fall einer Indexdnderung den Index durch den geénderten Index bzw.
gegebenenfalls den neuen Index ersetzen, vorausgesetzt, dass in diesem Fall die
Berechnungsstelle die erforderlichen Anderungen an den Emissionsbedingungen
vornimmt, um die Verpflichtung der Emittentin zur Zahlung von félligen Betrigen
gemidfl den an den Index gekoppelten Schuldverschreibungen wirtschaftlich
gleichwertig zu erhalten, als wire der Index nicht durch einen geénderten oder
neuen Index ersetzt worden und, falls erforderlich, den gednderten oder neuen
Index mit einem von der Berechnungsstelle bestimmten Anpassungsfaktor
multipliziert; und/oder

(iii)diejenigen Anpassungen an den Emissionsbedingungen (insbesondere — soweit
jeweils anwendbar - an dem Bezugsverhdltnis, dem Basiswert, den zahlbaren
Betrdgen bzw. zu liefernden Wertpapieren und den hierfiir mafgeblichen
Terminen) vornehmen, die sie fiir geeignet hidlt, um die Auswirkungen des
Moglichen Anpassungsereignisses auszugleichen und um die Verpflichtung der
Emittentin zur Zahlung von filligen Betrdgen gemd der an den Index
gekoppelten Schuldverschreibungen wirtschaftlich gleichwertig zu erhalten.
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[#3-Fiir Anteile an Fonds (einschlieilich ETFs) als Basiswert bzw. Lieferwert einfiigen:

[+#Gibt es neben Anteilen an Fonds (einschlieSlich ETFs) auch andere Basiswerte bzw. einen Lieferwert, einfiigen:
[[(1i1)] [( )] Im Hinblick auf[[den] Basiswert[e]][den Lieferwert], bei [denen][dem] es sich um Anteile an [Fonds][ETFs] handelt,

gilt:]

[andere Gliederung gemif vorstehender Informationen einfiigen|

+#-Ende]

Maégliches Anpassungsereignis:

[TC OPTION II]

Ist jede MaBnahme, die die Fondsgesellschaft oder ein Dritter beim
[Basiswert][Lieferwert] vornimmt, und jedes andere relevante Ereignis, sofern eine
solche MaBnahme oder ein solches Ereignis nach billigem Ermessen der
Berechnungsstelle einen Einfluss auf den [Basiswert][Lieferwert] hat oder nach
verniinftiger Auffassung der Berechnungsstelle ein solcher Einfluss zu erwarten ist,
der nach verniinftiger wirtschaftlicher Betrachtung und unter Beriicksichtigung der zu
diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktgegebenheiten dazu fiihrt, dass eine
Vergleichbarkeit des [Basiswerts][Lieferwerts] zu dem Zeitpunkt vor der
Durchfiihrung der Maflnahme oder dem Eintritt des Ereignisses nicht mehr gegeben
ist und/oder die Rechte der Glaubiger beeintriachtigt werden.

Hierzu zihlen:

(1) Verdnderungen hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des
Werts des [Basiswerts][Lieferwerts] am oder vor einem [PlanmiBigen
Handelstag][Fondsberechnungstag] mit Auswirkungen an dem [PlanmiBigen
Handelstag][Fondsberechnungstag];

(2) Aufteilung, Verschmelzung oder Umwandlung oder eine andere Verdnderung
am Fonds durch die Fondsgesellschaft oder einen Dritten auf irgendeine andere
Weise (mit Ausnahme einer Verdnderung, die bereits im Rahmen der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des [Basiswerts][Lieferwerts] fiir den
Fall der Verdnderung der Zusammensetzung der dem [Basiswert][Lieferwert]
zugrunde  gelegten  Wertpapiere bzw. Vermodgensgegenstinde, der
Kapitalisierung oder anderer RoutinemafBinahmen vorgesehen ist);

(3) Auflésung bzw. Liquidation des Fonds, Einstellung des
[Basiswerts][Lieferwerts] wird empfohlen bzw. beschlossen oder dessen
Ersetzung durch einen anderen Fonds bzw. aufsichtsrechtliche MaBnahmen;
Anderung der Fondsgesellschaft bzw. des Fondsmanagers wird beschlossen bzw.
tritt in Kraft;

(4) Anderungen in  den  Fondsverkaufsunterlagen, insbesondere  die
Nichtweiterberechnung oder Anderung der Berechnungsgrundlage des NAV des
Fonds und/oder NAV des Fondsanteils, Anderung der Anlagestrategie und/oder
der Anlagegrundsitze bzw. der Anlageziele, Restriktionen oder des Risikoprofils
des [Basiswerts][Lieferwerts], eine Konsolidierung, Anderung der
Handelsfrequenz der Fondsanteile, Anderung der Wihrung, in der der NAV des
Fonds und/oder NAV des Fondsanteils veréffentlicht wird, Anderung der
Veroffentlichungsfrequenz des NAV des Fonds und/oder NAV des Fondsanteils,
Einfihrung von Gebiihren oder Kosten, die dem Vermodgen des
[Basiswerts][Lieferwerts] belastet werden bzw. Verdnderung eines etwaigen
Ausgabeaufschlags bzw. einer etwaigen Riicknahmegebiihr;

(5) andere als die vorstehend bezeichneten Anpassungsereignisse, die nach billigem
Ermessen der Emittentin in ihren Auswirkungen mit den genannten Ereignissen
wirtschaftlich vergleichbar sind und die Einfluss auf den Referenzkurs des
[Basiswerts][Lieferwerts] haben konnen.
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Anpassungen: @9)]

@

3)

“)

Allgemeine Grundsétze: Anpassungen sind alle MafBnahmen, die die
Berechnungsstelle nach  billigem Ermessen in Bezug auf die
Emissionsbedingungen oder deren Anwendung in der Weise vornimmt, dass der
Wert der Schuldverschreibungen unmittelbar vor dem jeweiligen, die Anpassung
auslosenden Ereignis erhalten bleibt und der Inhaber der Schuldverschreibungen
wirtschaftlich soweit wie moglich so gestellt wird, wie er vor dem
Anpassungsereignis stand.

Anpassungen konnen sich insbesondere auf Betrdge und Werte beziehen, die flir
die Ermittlung des Werts des [Basiswerts][Lieferwerts] bzw. die Ermittlung des
Bewertungskurses von Bedeutung sind, den [Basiswert][Lieferwert] selbst (z. B.
Austausch  oder Ersetzung), die Fondsgesellschaft sowie sonstige
Emissionsbedingungen.

[Im Fall von Basiswerten bzw. Lieferwerten fiir die eine Maf3gebliche Borse
definiert ist, einfiigen: Festlegung einer Ersatzborse: Im Falle der Ma3geblichen
Borse kann es z. B. aufgrund einer Einstellung der Notierung des
[Basiswerts][Lieferwerts] an der Maf3geblichen Borse erforderlich werden, eine
geeignete Ersatzborse (die (,,Ersatzborse*) zZu bestimmen.]
[Im Fall von Basiswerten bzw. Lieferwerten fiir die keine Mafligebliche
Borse definiert ist, einfiigen: (Absichtlich freigelassen)]

Festlegung einer Ersatz-Fondsgesellschaft: Fiir den Fall, dass die
Fondsgesellschaft durch eine geeignete ,,Ersatz-Fondsgesellschaft” ersetzt
wird, gilt jede Bezugnahme auf die Fondsgesellschaft, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Ersatz-Fondsgesellschaft.

Festlegung  eines  Nachfolge-[Basiswerts][Lieferwerts]: Wird  der
[Basiswert|[Lieferwert] zu irgendeiner Zeit durch einen anderen
[Basiswert][Lieferwert] ersetzt, legt die Emittentin nach billigem Ermessen fest,
welcher [Basiswert][Lieferwert] kiinftig fiir die Berechnung des Riickzahlungs-
bzw. Abrechnungsbetrags zugrunde zu legen ist (der ,,Nachfolge-
[Basiswert][Lieferwert]*). Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den [Basiswert][Lieferwert] gilt im Falle seiner Ersetzung dann,
sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolge-
[Basiswert][Lieferwert]. Der Nachfolge-[Basiswert][Lieferwert] und der
Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden entsprechend Absatz (6)
bekannt gegeben.

[+#-Im Fall, dass es sich um einen Lieferwert handelt — soweit anwendbar -

®)

einfiigen:

Vorbehaltlich einer [Festlegung eines Nachfolge-Lieferwerts] [oder] [einer]
[Kiindigung der Schuldverschreibungen] seitens der Emittentin gemaf
Absatz (4), kann die Emittentin nach billigem Ermessen im Rahmen der
Anpassung entscheiden, statt der Lieferung der Referenzanzahl gemill § 5(1)
einen Ausgleichsbetrag in Bar zu zahlen, der sich wie nachstehend angegeben
berechnet.

+#-Ende]

#3-Ende]

[+#-Im Fall, dass es sich um einen Lieferwert handelt die zusitzlichen Definitionen soweit gemifl vorstehender

Auswabhl erforderlich einfiigen:

Ausgleichsbetrag: [#1
Ausgleichsbetrag =N x St/ K
Mit:
N = Malfigeblicher Nennbetrag
St = Letzter Bewertungskurs [des [Mafigeblichen] Basiswerts [Nr. [Nummer
einfiigen]]]
K = Basispreis [des [Maligeblichen] Basiswerts]
#1]
[#2
|[andere Ermittlung des Ausgleichsbetrags entsprechend der in § 5(1)(b)
gewihlten Riickzahlungskomponente einfiigen]
#2-Ende].

+#-Ende]
-260- TEIL D

[TC OPTION II]



(3) Mehrere Anpassungsereignisse.

Falls mehr als eines der in § 8b(2) beschriebenen Ereignisse eintritt, sind die gegebenenfalls vorzunehmenden Anpassungen fiir
das zweite und die nachfolgenden Ereignisse an den Emissionsbedingungen vorzunehmen, wie diese bereits auf Grund der

vorhergehenden Ereignisse angepasst sind.

(4) Auperordentliche Mafinahmen und Besondere Beendigungsgriinde.

Die Emittentin kann im Hinblick auf die Schuldverschreibungen eine Auflerordentliche Mainahme ergreifen, wenn ein Besonderer
Beendigungsgrund vorliegt, ist hierzu jedoch nicht verpflichtet.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Auflerordentliche Mafinahme:

Besonderer Beendigungsgrund:

[TC OPTION II]

[#1-Auflerordentliche Kiindigung
Eine Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin nach § 5(2)(e)
(die Auflerordentliche Kiindigung*)
#1-Ende]

[und][/][oder]

[#2-bei weiteren Maflnahmen z. B. in einem Korb einfiigen:

[oder eine Entnahme des betreffenden Basiswerts aus dem Korb mit Wirkung zu
einem von der Emittentin nach billigem Ermessen festgelegten Termin]
[oder eine Ersetzung des betreffenden Basiswerts [Kriterien fiir die Ersetzung hier
einfiigen] ]

#2-Ende] .

[#1:

Wenn die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen zu der Auffassung gelangt, dass

in den Fillen des Absatzes (2) [oder (3)] eine Anpassung [im Hinblick auf [den][die]

Basiswert[e] [bzw. den Lieferwert]] nicht moglich ist oder wirtschaftlich nicht

sinnvoll mdglich ist, um den Inhaber der Schuldverschreibungen wirtschaftlich soweit

wie moglich so zu stellen, wie er vor dem Anpassungsereignis stand.

#1-Ende]

[#2:

[Im Fall von weiteren Besonderen Beendigungsgriinden Gliederung einfiigen:

[Im Hinblick auf [[den] Basiswert[e]][den Lieferwert] bei [dem][denen] es sich um

einen Fonds handelt liegt ein Besonderer Beendigungsgrund zusétzlich vor] [Ein

Besonderer Beendigungsgrund liegt zusétzlich vor] [andere Gliederung einfiigen],

[(D]

[wenn die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen zu der Auffassung gelangt,

(a) dassin den Fillen des Absatzes (2) oder (3) eine Anpassung nicht moglich ist oder
wirtschaftlich nicht sinnvoll moglich ist, um den Inhaber der
Schuldverschreibungen wirtschaftlich soweit wie moglich so zu stellen, wie er vor
dem Anpassungsereignis stand, und/oder

(b) dass ein anhaltendes Marktstorungsereignis gemdl § 8a vorliegt

[und][/][oder]]

[+#1-Im Fall von weiteren Besonderen Beendigungsgriinden diese hier mit
Gliederung einfiigen:

[]
+#1-Ende]

[+#2-Fonds-Standardregeln:
[(@)]
(1) wenn die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen zu der Auffassung gelangt,
(a) dass in den Féllen des Absatzes (2) oder (3) eine Anpassung nicht moglich
ist oder wirtschaftlich nicht sinnvoll moglich ist, um den Inhaber der
Schuldverschreibungen wirtschaftlich soweit wie moglich so zu stellen, wie
er vor dem Anpassungsereignis stand, und/oder

(b) dass ein anhaltendes Marktstorungsereignis geméal § 8a vorliegt.

(2) wenn die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen feststellt, dass es zu einer
Auflésung oder signifikanten Anderung der Umstinde oder Bedingungen des
zugrundeliegenden Fonds kommt:

(a) In Bezug auf den Fonds tritt insbesondere einer der folgenden Fille ein:

(1) Es wird ein Beschluss zur Auflésung oder Abwicklung des Fonds oder
ein Beschluss mit vergleichbaren Auswirkungen gefasst.

(i) Es kommt zu einer Zusammenlegung des Fonds mit einem anderen
Investmentvermdgen oder zu einer anderen Maflnahme, die eine
vergleichbare Auswirkung hat.

(iii) Der NAV des Fonds und / oder der NAV des Fondsanteils wird nicht
wie in der Fondsverkaufsunterlagen vorgesehen ermittelt.
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(iv) Der Wert der Assets under Management des Fonds sinkt seit dem
Handelstag um mehr als [30 %][andere relevante Zahl einfiigen].

(b) In Bezug auf die Fondsgesellschaft tritt insbesondere einer der folgenden
Fille ein:

(1) Es wird ein Beschluss zur Auflosung, Abwicklung oder offiziellen
Liquidation der Gesellschaft gefasst.

(i1) In Bezug auf die Fondsgesellschaft oder ihr Vermogen

(A) wird durch die Fondsgesellschaft selbst, durch ein Gericht oder
eine Aufsichtsbehdrde oder eine vergleichbare Stelle mit
primdrer  insolvenzrechtlicher oder aufsichtsrechtlicher
Zustandigkeit in ihrer jeweiligen Griindungsjurisdiktion oder
der Jurisdiktion ihres Sitzes oder ihrer Heimatniederlassung ein
Verfahren  auf  Eroffnung eines  Insolvenz-  oder
Konkursverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens nach
einem sonstigen Gesetz, das die Rechte von Gléubigern betrifft,
eingeleitet oder es wird ein Antrag auf Auflosung oder
Liquidation der Fondsgesellschaft gestellt oder

(B) wird von einer anderen als den unter (A) genannten Personen
ein solches Verfahren eingeleitet oder ein solcher Antrag
gestellt und das Verfahren oder der Antrag nicht innerhalb von
fiinfzehn Kalendertagen abgewiesen, aufgegeben,
zuriickgenommen oder ausgesetzt oder

(C) kommt es zu einer anderen wesentlichen negativen
Verdnderung im Hinblick auf die Geschéftstitigkeit, die
Vermdgenswerte, den operativen Betrieb oder die finanzielle
Situation.

(iii) Die Tétigkeit der Fondsgesellschaft in Bezug auf den Fonds wird durch
Riicktritt, Kiindigung oder auf andere Weise beendet.

(iv)Hinsichtlich ~ aller  oder ecines  wesentlichen  Teils  der
Vermogensgegenstinde  der  Fondsgesellschaft ~ wird  eine
Beschlagnahme, Pfindung, Sequestration oder ein anderes rechtliches
Verfahren eingeleitet, durchgeflihrt oder vollstreckt und das jeweilige
Verfahren wird nicht innerhalb von fiinfzehn Kalendertagen
abgewiesen, aufgegeben, zuriickgenommen oder ausgesetzt.

(v) In Bezug auf die Fondsgesellschaft einschlieBlich ihrer etwaigen
Service Provider und Mitarbeiter werden seitens der Aufsichtsbehdrde
Untersuchungen oder dhnliche Malinahmen eingeleitet bzw.
durchgefiihrt und/oder die Aufsichtsbehérde hat aus Griinden von
Fehlverhalten bzw. im Zusammenhang mit Zulassungen, Lizenzen oder
Mitgliedschaften Verfahren eingeleitet oder andere Malnahmen
ergriffen oder angedroht.

(¢) Es kommt zu einem Verstol gegen die in den Fondsverkaufsunterlagen
angegebenen Strategien, Bewertungs-/Berechnungsmethoden,
Informationspflichten oder die Anlagerichtlinien des Fonds, der nach
Auffassung der Berechnungsstelle eine Auswirkung auf den Wert des
[Basiswerts][Lieferwerts] haben kann.

(d) Die Riicknahme von [Basiswerten][Lieferwerten] wird nicht wie in den
Fondsverkaufsunterlagen vorgesehen durchgefiihrt oder entsprechend den
Regelungen in den Fondsverkaufsunterlagen ausgesetzt.

(e) Eine Anderung in rechtlicher, bilanzieller, steuerlicher  oder
aufsichtsrechtlicher Hinsicht mit Bezug zum [Basiswert][Lieferwert] tritt in
Kraft, die einen wirtschaftlichen Einfluss auf den Fonds oder Anteilsinhaber
des Fonds oder einen wesentlich nachteiligen Einfluss auf den
[Basiswert][ Lieferwert] haben konnte;
einschlieBlich z. B. einer gesetzlichen oder behdrdlichen Begrenzung der
Anzahl von Anteilen, die ein Anteilsinhaber halten darf.

(f) Die Fondsgesellschaft verlangt, dass ein Anteilsinhaber am Fonds seine
Anteile ganz oder teilweise zuriickgibt.

+#2-Ende]
#2-Ende]
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(5) Verbindlichkeit von Festsetzungen.

Alle Anpassungen, Anderungen, Festsetzungen und Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle bzw. der Emittentin fiir die
Zwecke dieses § 8b gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt)
fiir die Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.

(6) Bekanntmachungen.

Die Emittentin wird, soweit dies unter den gegebenen Umsténden sinnvoll und durchfiihrbar ist, nach den vorstehenden Absétzen
vorgenommene Anpassungen oder Anderungen sowie den Zeitpunkt ihres Inkrafttretens entsprechend § 12 bekannt geben.

[+#Sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung von Basiswerten bzw. Lieferwerten vorsehen, zusitzlich
einfiigen:

(7) Physische Lieferung.

Fiir den Fall, dass beziiglich von Schuldverschreibungen, die durch Lieferung von [Basiswerten][Lieferwerten] eingelost werden
konnen, am oder nach dem Relevanten Bewertungstag (aber vor dem Endgiiltigen Abwicklungstag [bzw. dem Vorzeitigen
Abwicklungstag]) Ereignisse eintreten, die zu Anpassungen oder Anderungen nach diesem § 8[b] berechtigen, ist die Emittentin
berechtigt (aber nicht verpflichtet), nach unverziiglicher Anzeige an die Gldubiger die Berechnungsstelle zu veranlassen, dass
diese nach billigem Ermessen

(i) einen Barausgleichsbetrag festsetzt, welchen die Emittentin anstelle der zu liefernden [Basiswerte][Lieferwerte] in Erfiillung
ihrer Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen an die Gldubiger leisten kann und der den angemessenen
wirtschaftlichen Wert dieser [Basiswerte][Lieferwerte] (unter Berticksichtigung des Ereignisses, welches zu einer Anpassung
oder Anderung nach diesem § 8b berechtigt) widerspiegelt; und/oder

(ii) die fir die Lieferung der [Basiswerte][Lieferwerte] malgeblichen Bestimmungen in den Emissionsbedingungen
entsprechend den hierin enthaltenen Bestimmungen angepasst werden.

Fiir diese Zwecke gilt:

Endgiiltiger Abwicklungstag: [[Der][Ist der] Lieferungstag gemil § 4a.] [andere Definition einfiigen]

[Vorzeitiger Abwicklungstag: Definition einfiigen]

[
[Ist der] [Letzter Bewertungstag [des Lieferwerts].][anderen fiir die Lieferung
relevanten Bewertungstag einfiigen].

Relevanter Bewertungstag:

+#-Ende]
#(C)-Ende]

§9

(Absichtlich freigelassen)

§ 10
ERSETZUNG
(1) Ersetzung.
Die Emittentin ist

[Fiir Schuldverschreibungen, die im Format fiir beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten begeben werden:
mit Erlaubnis der Maflgeblichen Behorde nach den anwendbaren aufsichtsrechtlichen Vorschriften, soweit eine solche Erlaubnis
erforderlich ist, und vorbehaltlich der Erfiillung etwaiger zum relevanten Zeitpunkt erforderlicher weitergehender Anforderungen
nach den anwendbaren aufsichtsrechtlichen Vorschriften,
|

jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital oder etwaigen Zinsen auf die Schuldverschreibungen in
Verzug befindet, an ihrer Stelle eine andere Gesellschaft (deren stimmberechtigtes Kapital mehrheitlich unmittelbar oder mittelbar
von der Emittentin gehalten wird, vorausgesetzt, dass nach ihrer verniinftigen Einschétzung,

(i) es der Emittentin gestattet ist, eine solche Gesellschaft zu errichten und fortzufiihren und
(i) sie mit der Erteilung der hierfiir erforderlichen Genehmigungen rechnen kann;

andernfalls kann diese Gesellschaft eine nicht mit der Emittentin verbundene Gesellschaft sein) als Hauptschuldnerin (die
,Nachfolgeschuldnerin”) fiir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt,
dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen iibernimmt und, sofern
eine Zustellung an die Nachfolgeschuldnerin auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen miisste, einen
Zustellungsbevollméchtigten in der Bundesrepublik Deutschland bestellt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle ggf. erforderlichen Genehmigungen erhalten haben und berechtigt sind, an
die Emissionsstelle die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge in der
hierin Festgelegten Wiahrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die Emittentin oder die
Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art abzuziehen oder
einzubehalten;
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(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Gléubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder behdrdlichen
Lasten freizustellen, die einem Gléubiger beziiglich der Ersetzung auferlegt werden;

(d) die urspriingliche Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegeniiber den Gldubigern die Zahlung aller von der
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betridge garantiert und die Forderungen aus der Garantie den
gleichen Rang haben, wie zuvor die Forderungen gegen die Emittentin aus den Schuldverschreibungen [;][und][.]

[+#-Fiir Schuldverschreibungen, bei denen §4(8) anwendbar ist einfiigen:
(e) die  Anwendbarkeit der in §  4(8)  Dbeschriecbenen = Abwicklungsmainahmen  gewihrleistet  ist.
+#-Ende]

(2) Bekanntmachung.
Jede Ersetzung ist gemél § 12 bekannt zu geben.
(3) Anderung von Bezugnahmen.

Im Falle einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung
als Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz
hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat.

Des Weiteren gilt im Falle einer Ersetzung in § 7

[+#-Falls die vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfiigen (den Bezug auf (¢) und/oder (d)
entsprechend der Anwendbarkeit der Regelung setzen): und § 5(2)[(c)][oder][(d)]
+#-Ende]

eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusitzlich zu der Bezugnahme nach
Malgabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat).

§11

BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN,
[ANKAUF][RUCKKAUF] UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung
(ggf. mit Ausnahme des Tags der Begebung, des etwaigen Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu
begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

#1-Im Standardfall (soweit nicht Baustein #2 anwendbar ist) einfiigen
(2) Ankauf.

Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen.
Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen konnen jederzeit nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten,
weiterverkauft, getilgt oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.

#1-Ende

#2-Fiir Schuldverschreibungen, die im Format fiir beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten begeben werden, einfiigen:

(2) Riickkauf.
Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zuriick zu kaufen.
Im Fall eines Riickkaufs nach diesem Absatz sind die in §1(6)(b) definierten Besonderen Riickzahlungsbedingungen zu beachten.

Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen konnen jederzeit nach Wahl der Emittentin und unter Beachtung der
Besonderen Riickzahlungsbedingungen von ihr gehalten, weiterverkauft, getilgt oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung
eingereicht werden.

#2-Ende
(3) Entwertung.

Samtliche vollstindig zuriickgezahlte Schuldverschreibungen sind unverziiglich zu entwerten und kénnen nicht wiederbegeben
oder wiederverkauft werden.
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§12

MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung.

2

1

2

3

“@

3

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind entweder im Bundesanzeiger oder einem Nachfolgemedium oder
in einer fiihrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung (die ,,Zeitungsveroffentlichung®) in den Relevanten Lindern oder
auf der Relevanten Internetseite zu verdffentlichen.

Jede derartige Mitteilung ist mit dem Tag der Veroffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen mit dem Tag der ersten
solchen Ver6ffentlichung) als wirksam erfolgt.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Relevantes Land: voraussichtliche Tageszeitung fiir die Zeitungsveroéffentlichung: Relevante Internetseite:

[Deutschland] [Borsen Zeitung] [www.dekabank.de]
[andere fiihrende Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung [andere relevante
(Borsenpflichtblatt) einfligen] Internetseite einfiigen|

[Luxemburg] [Luxemburger Wort] [Tageblatt] [ ]

[anderes relevantes [voraussichtliche Tageszeitung einfiigen]

Land ]

Mitteilung an das Clearing-System.

Die Emittentin ist berechtigt, eine Bekanntmachung nach Absatz (1) durch eine Mitteilung an das Clearing-System zur
Weiterleitung an die Gldubiger zu ersetzen, vorausgesetzt, dass in Fillen, in denen die Schuldverschreibungen an einer Borse
notiert sind, die Regeln dieser Borse dies zulassen. Jede derartige Mitteilung gilt am fiinften Tag nach dem Tag der Mitteilung an
das Clearing-System als den Glaubigern mitgeteilt.

§13

ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT,
GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG, VORLEGUNGSFRIST

Anwendbares Recht.

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in
jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

Erfiillungsort.
Erfiillungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.
Gerichtsstand.

Nicht ausschlieBlich zustéindig fiir sdmtliche im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder
sonstige Verfahren (die ,,Rechtsstreitigkeiten”) ist das Landgericht Frankfurt am Main. Die deutschen Gerichte sind
ausschlieBlich zustindig fiir die Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen.

Gerichtliche Geltendmachung.

Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit,
in dem der Glaubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der
folgenden Grundlage geltend zu machen:

(a) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fiir die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhilt,
welche

(i) den vollstdndigen Namen und die vollstindige Adresse des Gliubigers enthilt,

(i1) die Anzahl der Schuldverschreibungen bezeichnet bzw. alle vorhandenen Daten enthilt, welche die Anzahl eindeutig
bestimmen lésst, die unter dem Datum der Bestétigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und

(iii) bestitigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing-System eine schriftliche Erkldrung abgegeben hat, die die
vorstehend unter (i) und (ii) bezeichneten Informationen enthélt; und

(b) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung
mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing-System oder des Verwahrers des Clearing-Systems
bestitigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde
in einem solchen Verfahren erforderlich wére oder

(c) aufjede andere Weise, die im Lande der Geltendmachung prozessual zuléssig ist.

Fiir die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,,Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt
ist, das Wertpapierverwahrungsgeschédft zu betreiben und bei der/dem der Gldubiger ein Wertpapierdepot fiir die
Schuldverschreibungen unterhélt, einschlielich des Clearing-Systems.

Vorlegungsfrist.
Die in § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekiirzt.
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§14

AUSUBUNG VON ERMESSEN|[, ANFECHTUNG] [UND BERICHTIGUNGEN]

Ausiibung von Ermessen.

Festlegungen oder Entscheidungen durch die Emittentin erfolgen, soweit in diesen Emissionsbedingungen nicht anders angegeben,
nach billigem Ermessen. Soweit diese Emissionsbedingungen vorsehen, dass die Emittentin oder die Berechnungsstelle
Festlegungen oder Entscheidungen nach ,,billigem Ermessen* treffen, erfolgt die Ausiibung des billigen Ermessens durch die
Emittentin nach § 315 BGB und die Ausiibung des billigen Ermessens durch die Berechnungsstelle nach § 317 BGB.

[+#-Fiir Schuldverschreibungen, fiir die die Anfechtung nicht anwendbar ist, einfiigen:

@

(Absichtlich freigelassen)

+#-Ende]

[+#-Fiir Schuldverschreibungen, bei denen die Anfechtung anwendbar ist, einfiigen:

@

Anfechtung durch die Emittentin.

Offensichtliche Schreib- oder Berechnungsfehler oder dhnliche offensichtliche Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen,
einschlieBlich solcher, bei denen Angaben erkennbar nicht mit dem Ausgabepreis der Schuldverschreibung oder dessen
wertbestimmenden Faktoren zu vereinbaren sind, berechtigen die Emittentin zur Anfechtung. Die Anfechtung ist unverziiglich
nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund geméal § 12 zu erklaren.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung ein Angebot auf Fortfiihrung der Schuldverschreibung zu den berichtigten
Emissionsbedingungen verkniipfen. Das Angebot gilt als angenommen, wenn der Glaubiger nicht innerhalb von 6 Wochen nach
Mitteilung des Angebots gemdl § 12 ablehnt. Die Emittentin ist verpflichtet, bei Abgabe des Angebots den Gléubiger auf die Frist
und die automatische Annahme des Angebots durch den Glaubiger bei Fristablauf (Fiktion der Annahme) hinzuweisen.

Die Ablehnung des Angebots auf Fortfithrung der Schuldverschreibung hat der Glaubiger innerhalb der 6-Wochen-Frist bei der
bezeichneten Geschiftsstelle der Emissionsstelle gemédf3 § 6 (1) nach seiner Wahl in Textform oder Schriftform einzureichen. Ein
unverbindliches Muster filir die Ablehnungserkldrung ist bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Emissionsstelle erhaltlich.

Hat die Emittentin wirksam angefochten und kommt keine Einigung tiber die Fortfiihrung der Schuldverschreibung zustande, zahlt
am Anfechtungs-Auszahlungstag die Emittentin an den Gldubiger den Anfechtungs-Auszahlungsbetrag.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die im Format fiir beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten begeben werden,
einfiigen:
Im Fall einer Anfechtung nach diesem Absatz sind die in §1(6)(b) definierten Besonderen Riickzahlungsbedingungen zu beachten.

|

Anfechtungs-Auszahlungsbetrag: Bezeichnet den von dem Gldubiger nachweislich fir den Erwerb der
Schuldverschreibungen aufgewendeten Betrag abziiglich von der Emittentin bereits
geleisteter Zins- und Kapitalzahlungen.

[Der Anfechtungs-Auszahlungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem
[Mindestriickzahlungsbetrag] [MafB3geblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag].]

Anfechtungs-Riickzahlungstag: Ist der [flinfte] [andere Zahl einfiigen] [Geschéftstag] [Bankgeschéftstag] nach dem
Tag der Bekanntgabe der Anfechtung bzw. — bei einem Angebot der Fortfithrung —
nach dem Tag des Ablaufs der 6-Wochen-Frist.

§ 122 BGB gilt fiir Fille der Anfechtung geméil diesem Absatz (2) analog.
Das Anfechtungsrecht der Emittentin nach §§ 119 ff BGB bleibt unberiihrt.

+#-Ende]

&)

“@

Widerspriichliche, unvollstiindige oder liickenhafte Angaben.

Widerspriichliche, unvollstdndige bzw. liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die Emittentin nach
billigem Ermessen berichtigen bzw. ergidnzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Ergidnzungen zulédssig, die unter
Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fir die Glaubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle
Situation der Glaubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergéinzungen werden den Gléubigern geméal3
§ 12 mitgeteilt.

Kenntnis der Fehlerhaftigkeit.

Waren dem Glaubiger Schreib- oder Berechnungsfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim Erwerb
der Schuldverschreibungen bekannt, so gilt anstelle des fehlerhaften der richtige Inhalt der Emissionsbedingungen.
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§15

ERHALTUNGSKLAUSEL

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise nichtig oder rechtsunwirksam sein oder werden, so wird
dadurch die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen nicht beriihrt.

§16

SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.
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[+#Im Fall der Emission mit mehr als einem Basiswert oder Referenzsatz einfiigen:

ANLAGE

DEFINITIONEN FUR MEHRERE [REFERENZZINSSATZE] [BASISWERTE]

[In der nachstehenden Tabelle vorgesehene Werte und Informationen konnen, aus dem Technischen Annex, unter ,,Bausteine
fir § 1(6)(b) der Emissionsbedingungen - Basiswert-, Lieferwert- und Referenzsatzbeschreibungen sowie
Referenzsatzermittlung®, ausgewihlt werden bzw. emissionsspezifisch ausgefiillt werden. Benétigte Grofien, Betrige und
Werte in Abhiingigkeit von dem anwendbaren Zins- und/oder Riickzahlungsprofil in der Tabelle erginzen (ggf. weitere
Spalten einfiigen).]

[Gliederung der Tabellen gegebenenfalls auch nach Basiswerten durch Zwischeniiberschriften.]

[Nr. des [Aktienemittentin [Relevante | [ISIN] [Mafigebliche Borse [/] [Grofien, Betrige [Grofien,
Basiswerts] | [(Kurzbezeichnung)] / ‘Wihrung] [[Bloomberg] [MaBgebliche und Werte Betriige
[Nr. des Aktiengattung] [Reuters] Terminborse] einfiigen]| und
Referenzsat = [Index-Bezeichnung [anderes . [Fondsgesellschaft / [Referenzsiitze, V.Vel:.te
zes| [(Kurzbezeichnung)] / Informatltlns- Fondsmanager / Zinssiitze fiir einfiigen][*]
Indexsponsor] system]-Kiirzel] Bewertungsstelle [/ abweichende
[Investmentvermogen [Bildschirmseite]  MaBgebliche Borse] Zinsperioden][*]
[(Kurzbezeichnung)] / [Relevante [Relevanter Zeitraum]
Art des Webselte]' . [Relevanter Ort]
Investmentvermogens / [andere einfiigen] [Referenzbanken]
Anteilsklasse] [Common Code]
[Wihrung des Basiswerts|
[Referenzsatz
[(Kurzbeschreibung)]
[Administrator]|
1 [Angaben einfiigen] [**] [Wihrung [Angaben [Angaben einfiigen] [Angaben [Angaben
einfiigen] einfiigen] einfiigen] einfiigen]
[n] [Angaben einfiigen] [**] [Wihrung [Angaben [Angaben einfiigen] [Angaben [Angaben
einfiigen] einfiigen] einfiigen] einfiigen]

[FUR INDEX ZUSATZLICH EINFUGEN: ** [Haftungsausschluss fiir das Produkt und kein Vertrieb durch den Indexsponsor.][ ]|

[WENN BASISWERTE INDIZES SIND, ZUSATZLICH EINFUGEN: Der jeweilige Index ist ein vom [Indexsponsor][ Administrator] berechneter
und verdffentlichter Index.]

[

Nr. des Bezeichnung Kurzbeschreibung
Basiswerts
1 [Bezeichnung einfiigen] [Beschreibung einfiigen]
n [Bezeichnung einfiigen] [Beschreibung einfiigen]
]
[* Der jeweilige Wert wird von der Emittentin am Anfénglichen [Bewertungstag][Festlegungstag] festgelegt.]
[** Anwendbaren Baustein aus der relevanten Definition einfligen, wenn Text fiir Tabelle zu lang]
+#-Ende]
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D.3.2.3. Technischer Annex

Der nachfolgende Technische Annex enthdlt Bausteine mit Definitionen und anderen Bestimmungen, um die Malgeblichen
Emissionsbedingungen fiir das spezifische Wertpapier zu erstellen.

Auswahlhinweise in den Grundbedingungen bzw. in den Bausteinen des Technischen Annex geben die jeweils relevante Stelle an, bei
der in Abhéngigkeit von den Ausstattungsmerkmalen des Wertpapiers ein Baustein aufzunehmen ist. Soweit erforderlich, kdnnen
einzelne Bausteine auch mehrfach verwendet werden. Die nachfolgende Inhaltsiibersicht gibt einen Uberblick iiber die Bausteine:

INHALTSUBERSICHT

BAUSTEINE FUR BESTIMMTE VORSCHRIFTEN DER EMISSIONSBEDINGUNGEN
NACH DEN §§ DER EMISSIONSBEDINGUNGEN

BAUSTEINE FUR § 1

(1) Bausteine fiir § 1(1) — Definitionen
(2) Bausteine fiir § 1(6) — Einleitung fiir Mehrfachdefinitionen

(3) Bausteine fiir § 1(6)(a) — Allgemeine Definitionen

(4) Bausteine fiir § 1(6)(b) — Spezielle Definitionen fiir Nicht nachrangige Schuldverschreibungen, die im Format fiir
beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten begeben werden und soweit § 4(8) anwendbar ist

(5) Bausteine fiir § 1(6)(b) — Basiswert-, Lieferwert- und Referenzsatzbeschreibungen sowie Referenzsatzermittlung
(6) Bausteine fiir § 1(6)(b) — produkt-/strukturspezifische Definitionen

(7) Bausteine fiir § 1(6)(c) — Zeichen und Gréfien in Formeln

BAUSTEINE FUR § 3

(1) Bausteine fiir § 3(1) — Mehrere Zinsmodelle

(2) Bausteine fiir § 3(1)(b) — Zinszahlungstage und weitere Definitionen
(3) Bausteine fiir § 3(1)(c) — Zinsperioden

(4) Bausteine fiir § 3(1)(d) — Zinsfestlegungstage

(5) Bausteine fiir § 3(2) — Festgelegte Zinssiitze

(6) Bausteine fiir § 3(2) — produktspezifische Ermittlung des Zinssatzes
(7) Bausteine fiir § 3(3) — Festgelegter Zinsbetrag

(8) Bausteine fiir § 3(3) — produktspezifische Ermittlung des Zinsbetrags

(9) Bausteine fiir § 3(7) — Zinstagequotient
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BAUSTEINE FUR § 5

(1) Bausteine fiir § 5(1)(b) — produktspezifische Ermittlung des Riickzahlungsbetrags
(2) Bausteine fiir § 5(1)(c) — Definitionen fiir Mindest- und Hochstriickzahlungsbetrag
(3) Bausteine fiir § 5(2) — Definitionen

(4) Bausteine fiir § 5(2)(e) — Definitionen fiir Besonderer Beendigungsgrund

(5) Bausteine fiir § 5(3) — Definitionen

(6) Bausteine fiir § 5(4) — Definitionen fiir den Automatischen Einlésungsbetrag und fiir Beendigungsereignisse

BAUSTEINE FUR § 8

(1) Bausteine fiir § 8(1) — Definitionen
(2) Bausteine fiir § 8(2) — Regelungen fiir Marktstorungen

(3) Bausteine fiir § 8(3) — Regelungen fiir Anpassungen
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BAUSTEINE FUR § 1

(1) Bausteine fiir § 1(1)— Definitionen

Festgelegte Wihrung: [In Bezug auf die Emission (auch ,,Emissionswéihrung):|
[Euro (auch ,,EUR")]
[andere Festgelegte Wihrung einschlieBlich Wihrungskiirzel einfiigen]|
[In Bezug auf Zinszahlungen (auch ,,Zins-Wihrung*):
[Euro (auch ,,EUR")]
[andere Festgelegte Wihrung einschlieBlich Wihrungskiirzel einfiigen]|
[In Bezug auf Tilgungen (auch ,, Tilgungs-Wihrung*):
[Euro (auch ,,EUR%)]
[andere Festgelegte Wihrung einschlieBlich Wihrungskiirzel einfiigen]]

Gesamtemissionsvolumen: [Im Fall von Aufstockungen je Tranche einfiigen:
Gesamtemissionsvolumen der Tranche [Nummer einfiigen]:
[Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche einfiigen]| [Stiick][EUR]|[andere
Wihrungskiirzel einfiigen|]
(auch [die ,,Gesamtstiickzahl der Tranche [Nummer einfiigen]]
[der ,,Gesamtnennbetrag der Tranche [Nummer einfiigen]“])
(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche in Worten
einfiigen][Stiick][Euro][andere Wihrung einfiigen]) |

[Im Fall von Aufstockungen fiir alle enthaltenen Tranchen zusammenfassend
einfiigen:

Gesamtemissionsvolumen der Serie einschliellich der Tranche[n] Nr. [Nummer(n)
einfiigen]:

1

[Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie einfiigen][Stiick][EUR][anderes
Wihrungskiirzel einfiigen|]

(auch [die ,,Gesamtstiickzahl] [der ,,Gesamtnennbetrag der Serie“])

(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen in Worten einfiigen]
[Stiick][Euro][andere Wihrung einfiigen])

Festgelegte Stiickelung: [Eine Schuldverschreibung] [im definierten Nennbetrag][Ein Zertifikat][mit definiertem
Festbetrag].

[Nennbetrag: [Wihrungskiirzel einfiigen] [Nennbetrag der Festgelegten Stiickelung einfiigen |
je Festgelegte Stiickelung].

[Festbetrag: [Wihrungskiirzel einfiigen] [Festbetrag in Bezug auf die Festgelegten Stiickelung
einfiigen]]|

[MaBgeblicher Nennbetrag] [Ist der definierte [Nennbetrag][Festbetrag] je [Schuldverschreibung][Festgelegte

[MaBgeblicher Festbetrag]|: Stiickelung].]

[Ist jeweils der [Nennbetrag][Festbetrag] abziiglich der bereits gezahlten Raten geméal
§ 5(1) zum jeweils relevanten Zeitpunkt.]

[

[Ist][a)] fur die einzelnen Zinsperioden jeweils der folgende Malgebliche
[Nennbetrag][Festbetrag]:

Zinsperiode Malflgeblicher [Nennbetrag][Festbetrag]
[([fd.] [Nr.J[DID] (je Festgelegte Stiickelung)
[Ifd. Nr. einfiigen] [Mafigeblichen [Nennbetrag][Festbetrag] einfiigen|]

]
[und]

[

[Ist][a)][b)] fir den Zeitraum vom [Tag der Begebung] [Handelstag] [anderen
definierten Tag einfiigen] [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)] bis zum ersten
Ratenzahlungstermin [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)] (Ratenzahlungszeitraum mit
der laufenden Nr. (t=[1] [Nr. einfiigen])) und danach von jedem Ratenzahlungstermin
[(einschlieBlich)]  [(ausschlieBlich)] bis zum  jeweils darauf folgenden
Ratenzahlungstermin [(einschlieBlich)] [(ausschlieBlich)] (Ratenzahlungszeitraum mit
der laufenden Nr. (t=[2][Nr. einfiigen]) und die Folgenden) jeweils der folgende
Malgebliche [Nennbetrag][Festbetrag]:
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Anzahl der in der Festgelegten
Stiickelung ausgegebenen
Schuldverschreibungen:

[Kleinste handelbare und
iibertragbare Einheit:

[TC-Technischer Annex]

Ratenzahlungszeitraum Malfigeblicher [Nennbetrag][Festbetrag]
[([Ifd.] [Nr.] [(©]ItD] (je Festgelegte Stiickelung)

[Ifd. Nr. einfiigen] [Mafigeblichen [Nennbetrag][Festbetrag] einfiigen]

|
[und]

[

[Ist][b)] fiir die Riickzahlung [am [jeweiligen] Ratenzahlungstermin bzw.] am
Falligkeitstag gemd3 § 5(1) oder bei einer etwaigen vorzeitigen Riickzahlung
[([einschlieBlich][ausschlieBlich] einer Automatischen Beendigung gemaB § 5(4))] der
[Nennbetrag][Festbetrag] abziiglich der bereits gezahlten Raten gemiB § 5(1) zum jeweils
relevanten Zeitpunkt

[([betreffend den Automatischen Einldsungsbetrag gemél § 5(4) [jedoch ohne][inklusive]
Beriicksichtigung [der][des] an dem =zugehorigen Automatischen Beendigungstag
taggleich gezahlten Rate] [bzw.]

[betreffend die Zahlungen im Zusammenhang mit einer vorzeitigen Riickzahlung [jedoch
ohne][inklusive] Beriicksichtigung [der][des] an dem Tag der vorzeitigen Riickzahlung
taggleich gezahlten Rate)].

]

[Im Fall von Aufstockungen einfiigen:
[je Tranche, die in diesen Emissionsbedingungen zusammengefasst sind, einfiigen:
Fiir die Tranche[n] [Nummer(n) einfiigen|:
[Bis zu] [Anzahl Schuldverschreibungen in Bezug auf die Tranche einfiigen] [Ist die
Gesamtstiickzahl der Tranche[n] [Nummer(n) einfiigen].]

|

Fiir die Serie einschliefllich der Tranche[n] Nr. [Nummer(n) -einfiigen]:

|

[Bis zu] [Anzahl Schuldverschreibungen einfiigen][Stiick][Ist die Gesamtstiickzahl
[der Serie].]

[+#Sofern unterschiedlich zu definieren, Gliederung jeweils voranstellen:
[Fir die Kleinste handelbare Einheit gilt:][Fiir die Kleinste {ibertragbare Einheit gilt:]

+#-Ende]
[Anzahl einfiigen]|Zertifikate][Schuldverschreibungen]
[Betrag in Festgelegter Wihrung einfiigen]

[Ist [die][das [Ganze Zahl groBler gleich 1 einfiigen]-fache der] Festgelegte[n]
Stiickelung] [ ] [oder ein ganzzahliges Vielfaches davon].]
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(2) Bausteine fiir § 1(6) — Einleitung fiir Mehrfachdefinitionen

[Anwendbare Einleitung zur Gliederung auswiihlen]

Soweit in den  folgenden  Definitionen [in  Abhéngigkeit [vom  Riickzahlungsmodell —gemadll  § 5]
[vom jeweiligen Zinsmodell gemal § 311 unterschiedliche Regelungen
[in Bezug auf] [den Referenzsatz (wie nachstehend definiert)] [und][oder][,] [dic Basiswerte [bzw. den Lieferwert] (wie
nachstehend definiert)] [und][oder][,][die W&hrung gemill Absatz (1)] [und][oder][,][(anderes relevantes Kriterium und
Hinweis auf den Ort der Definition in diesen Emissionsbedingungen einfiigen)] zur Anwendung kommen, sind die einzelnen

Definitionen durch einen Hinweis
[,,Fiir Zinsmodell [Nr.] 1 gilt:“ [bzw.][,] [,,Fiir Zinsmodell [Nr.] 2 gilt:“
[+#Fiir alle weiteren Zinsmodelle analog einfiigen:
[,][bzw.] [,,Fiir Zinsmodell [Nr.] [(Nummer einfiigen)], gilt:*
+#Ende]

[und][oder][,][,,Fiir [den] Referenzsatz [Nr.] 1 gilt:“] [bzw.][,] [,Fiir [den] Referenzsatz [Nr.] 2 gilt:“]
[+#Fiir alle weiteren Referenzsiitze analog einfiigen:
[,][bzw.] ,Fir [den] Referenzsatz [Nr.] [(Nummer einfiigen)] gilt:*
+#Ende]

[und][oder][,][,,Fiir [den] Basiswert [Nr.] [(Nummer|[n] einfiigen)]| gilt:“] [bzw.][,]
[,,Fiir [[den] Basiswert [Nr.] [(Nummer einfiigen)]| [den Lieferwert] gilt:“
[+#Fiir alle weiteren Basiswerte analog einfiigen:
[L