Dieses Dokument enthalt den

BASISPROSPEKT
der DekaBank Deutsche Girozentrale
vom 3. Juli 2014

fir Nichtdividendenwerte gemal3 Artikel 22 Absatz 6 Nr. 4 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 in
ihrer jeweils glltigen Fassung (, EU-Prospektverordnung”) in deutscher Sprache; im Folgenden der ,Prospekt” der DekaBank
Deutsche Girozentrale (im Folgenden auch ,DekaBank”, ,Bank” oder ,Emittentin” genannt und zusammen mit ihren Tochter- und
Beteiligungsgesellschaften auch , Deka-Gruppe” oder ,,K onzern” genannt) unter dem

aDekaBank

DekaBank Deutsche Girozentrale
(Rechtsfahige Anstalt des offentlichen Rechts)

EMISSIONSPROGRAMM FUR INHABERSCHUL DVERSCHREIBUNGEN |

(das ,Programm”)

Der Prospekt wurde geméf3 dem luxemburgischen Gesetz betreffend den Prospekt tiber Wertpapiere vom 10. Juli 2005 in seiner jeweils
gultigen Fassung (loi relative aux prospectus pour valeurs mobiliéres) (das , L uxemburger Prospektgesetz’) von der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,CSSF”) as der zusténdigen Behorde in Luxemburg (die ,Zustdndige Behérde’) gemall dem
Luxemburger Prospektgesetz gebilligt. Die Emittentin hat zusammen mit dem Antrag auf Billigung des Prospekts eine Notifizierung des
Prospekts in die Bundesrepublik Deutschland (, Deutschland”) sowie in die Republik Osterreich (, Osterreich®) beantragt und hat in
diesem Zusammenhang bel der CSSF in ihrer Funktion als Zustdndige Behdrde ersucht, der zustdndigen Behorde in Deutschland und
Osterreich fiir diesen Prospekt eine Bescheinigung (iber die Billigung entsprechend Artikel 19 des Luxemburger Prospektgesetzes zu
Ubermitteln (, Notifizierung”). Die Emittentin kann wahrend der Gliltigkeit des Prospekts Notifizierungen in weitere Mitgliedstaaten des
Européi schen Wirtschaftsraumes (jewells ein ,,Mitgliedstaat” und zusasmmen die ,Mitgliedstaaten”) bei der CSSF beantragen.

Die in diesem Prospekt beschriebenen Schuldverschreibungen (die ,, Schuldver schreibungen*) sind und werden auch in Zukunft
nicht nach den Vorschriften des U.S. Securities Act of 1933 in seiner jeweils glltigen Fassung (der ,Securities Act") oder
irgendwelcher bundesstaatlicher Wertpapiergesetze registriert und unterliegen bestimmten Voraussetzungen des U.S. Steuerrechts.
Abgesehen von bestimmten Ausnahmen diirfen die Schuldverschreibungen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
oder ihrer Besitzungen oder an oder fiir Rechnung oder zugunsten von einer U.S. Person (wie in Regulation S zum Securities Act
oder dem U.S. Internal Revenue Code of 1986 in seiner jeweils glltigen Fassung definiert) direkt oder indirekt angeboten, verkauft
oder geliefert werden.




[ Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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4.6.13.2. Untervariante — Barriereabhdngig — Reverse
4.6.14. Basiswertabhangiger Floater —Doppel-Korridor
4.6.14.1. Untervariante — Stichtagsbetrachtung

4.6.14.2. Untervariante — Zeitraumbetrachtung /periodenbezogen

4.7. Variabd verzindiche TARN-Zinskomponenten
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4.7.1. Einleitung

4.7.2. Floater -TARN Global-Floor

4.7.3. Floater -TARN Global-Cap

4.7.4. Floater — TARN Global-Cap und -Floor

4.8. Floater — mit besonderer Regel ung des Zinstageguotienten
4.8.1. Einleitung
4.8.2. Floater — referenzsatzabhéngiger Range Accrual - Standard

4.8.3. Floater — basiswertabhangiger Range Accrual - Standard
4.8.4. Floater — referenzsatzabhangiger Range Accrual - Korridor
4.8.5. Floater — basiswertabhéngiger Range Accrua - Korridor

4.9. Kreditereignisabhangige Zinskomponenten
4.9.1. Einleitung
4.9.2. CLN mit Bezug auf einen Referanzschuldner (Single)
4.9.3. CLN mit Bezug auf mehrere Referenzschul dner

4.9.3.1. CLN mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-Nte)
4.9.3.2. CLN mit Beug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-pro rata)
4.9.3.3. Unveréndeter Zinssatz
4.9.3.4. Verdndeter Zinssatz

5. Funktionsweise der optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmdglichkeiten

5.1. Automatische Beendigung gemafd §5(4) der Emissionsbedingungen (einschliefdlich der Ruckzahlung bei
Eintritt eines Ereignis-Feststellungstages)

5.1.1. Einleitung
5.1.2. Automatische TARN-Beendigung — Standard
5.1.3. Automatische Express Beendigung — Standard
5.1.3.1. Untervariante - Tilgungsschwellenabhéngig
5.1.3.2. Untervariante — Korridorbezogen
5.1.3.3. Untervariante — Tilgungsschwellenabhéngig — Reverse
5.1.4. Vorzeitige Beendigung bei kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen

5.2. Emittentenkiindigungsrechte gemaR § 5(2) und Anfechtungsrecht geméR § 14 (2)(a) der
Emissionsbedingungen

5.3. Glaubigerkindigungsrecht gemaf? § 5(3), § 9 und § 14 (2)(b) der Emissionsbedingungen.
6. Funktionsweise der optionalen Zusatzausstattungsmerkmale
6.1. Raten-Optionen
6.2. Multi-Optionen
6.3. Korb-Optionen
6.4. Lieferung als Tilgungs-Option
6.5. Laufzeitoption — Open End
6.6. Korridor-Option
6.7.Mindest- und/oder Hochstriickzahlungs-Option
6.7.1. Mindestriickzahlungsbetrag
6.7.2. Hochstriickzahlungsbetrag
6.8. Airbag-Option
6.9. Discount-Option
6.10. Inflationsausglei chs-Option
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6.10.1. Inflationsausglei chshetrag

6.10.2. Inflationsabhéngiger Referenzsatz

6.10.3. Verbraucherpreisindex als Basiswert
D.2. Muster der Endguiltigen Bedingungen
D.3. Emissionsbedingungen

A. Grundbedingungen
A.1. Option |

Satz der Emissionsbedingungen  fur Schuldverschreibungen, die keine Kreditereignisabhangigen

Schuldverschreibungen sind
A.2. Option |1

Satz der Emissionsbedingungen fiir Krediterei gni sabhangige Schuldverschreibungen
B. Technischer Annex fir Option | und 11 (,Annex A*)
D.4. Allgemeine Informationen zu kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

I SDA-Entscheidungen

Auktionsverfahren

Teil E Steuern

E.1. Bundesrepublik Deutschland

E.2. Grofsherzogtum Luxemburg

E.3. Republik Osterreich

E.4. EU Zinsrichtlinie

E.5. United States Foreign Account Tax Compliance Act

Tell F Informationen zur Emittentin
Teil G Per Verweis einbezogene Dokumente

Adressen-Liste

-X|-
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[ Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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Teil A Zusammenfassung des Basisprospekts

Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten ""Punkten'. Diese Punkte
sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 - E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die fiir eine Zusammenfassung dieses Typs von Wertpapieren und
Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden missen, kann es Llcken in der
Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann, besteht die
Maglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden kénnen. In diesem Fall wird eine
kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwéhnung ""entfallt" eingeflgt.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Punkt

Al

Warnhinweise

o Die Zusammenfassung sollte nur als Einleitung zum Prospekt verstanden werden;

e Anleger sollten sich bei jeder Entscheidung, in die Schuldverschreibungen zu
investieren, auf den gesamten Prospekt stiitzen;

e Anleger, die wegen der in dem Prospekt enthaltenen Angaben Klage einreichen
wollen, missen nach den geltenden nationalen Rechtsvorschriften ihrer
Mitgliedstaaten moglicherweise fir die Ubersetzung des Prospekts aufkommen,
bevor ein Verfahren eingeleitet werden kann; und

e zivilrechtlich haftet die Emittentin fur die von ihr vorgelegte und Ubermittelte
Zusammenfassung nur, falls diese Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen
verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts irrefiihrend, unrichtig oder
inkohérent ist oder, verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts, wesentliche
Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die Schuldverschreibungen fur die Anleger
eine Entscheidungshilfe darstellen, fehlen.

A2

Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts

Erklarung zur Prospektnutzung:

[Jeder Platzeur und/oder jeder weitere Finanzintermediar, der die Schuldverschreibungen
nachfolgend weiter verkauft oder endgiiltig platziert, ist berechtigt den Prospekt,

[[@)] in der Bundesrepublik Deutschland [und][,]]
[[P)][a)] in Luxemburg [und]]
[[©)][b)] in Osterreich]

fur den spateren  Weiterverkauf oder die endgultige Platzierung  der
Schuldverschreibungen wéhrend der Angebotsfrist zu verwenden, vorausgesetzt, dass der
Prospekt in Ubereinstimmung mit Acrtikel 11 des Luxemburger
Wertpapierprospektgesetztes (Loi relative aux prospectus pour valeurs mobiliéres),
welches die Richtlinie 2003/71/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 4.
November 2003 (gedndert durch Richtlinie 2010/73/EU des Européischen Parlaments und
des Rates vom 24. November 2010) umsetzt, noch gultig ist.]
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[Die Emittentin hat gegeniber den nachfolgend genannten Finanzintermedidren die
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fiir den spéteren Weiterverkauf oder die
endgiiltige Platzierung der Schuldverschreibungen widerrufen

[in Deutschland]:[ Name],[ Adresse][]]

[Die Emittentin hat den [nachfolgend genannten] Finanzintermedidren die Zustimmung
zur Verwendung des Prospekts fiir den spéteren Weiterverkauf oder die endgultige
Platzierung der Schuldverschreibungen erteilt:

[in Osterreich][: [Name], [Adresse][]]
[in Luxemburg][: [Name], [Adresse][]]
[in Deutschland][: [Name], [Adresse][]]]

[Diese Einwilligung fiir den spateren Weiterverkauf und die endgtltige Platzierung von
Schuldverschreibungen ist den folgenden Bedingungen unterworfen:

[Bedingungen einfiigen]]

[Diese Einwilligung fir den spéteren Weiterverkauf und die endgultige Platzierung von
Schuldverschreibungen ist auf den [Angebotszeitraum] [Zeitraum vom [ ] bis zum []]
zeitlich beschrénkt.]

[Die oben dargestellte Zustimmung setzt voraus, dass der Prospekt in Ubereinstimmung
mit Artikel 11 des Luxemburger Wertpapierprospektgesetztes (Loi relative aux
prospectus pour valeurs mobilieres), welches die Richtlinie 2003/71/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (gedndert durch
Richtlinie 2010/73/EU des Européaischen Parlaments und des Rates vom 24. November
2010) umsetzt, noch gultig ist.]

Der Prospekt darf potentiellen Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe
verdffentlichten Nachtrédgen tbergeben werden. [Jeder Nachtrag zum Prospekt kann in
elektronischer Form auf der Internetseite [der Wertpapierbdrse Luxemburg
((www.bourse.lu)] [der Emittentin www.dekabank.de] eingesehen werden.]

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Platzeur und/oder jeweiliger weiterer
Finanzintermediér sicherzustellen, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen
Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften und die geltenden
Verkaufsbeschrankungen beachtet.

Fir den Fall, dass ein Platzeur und/oder weiterer Finanzintermediar ein Angebot
macht, informiert dieser Platzeur und/oder weiterer Finanzintermediar die Anleger
zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage uber die Angebotsbedingungen der
Schuldverschreibungen.
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Abschnitt B — DekaBank als Emittentin

Punkt
B.1 Juristische und Firma (gesetzlicher Name): DekaBank Deutsche Girozentrale
kommemelle Kommerzieller Name: DekaBank
Bezeichnung der
Emittentin
B.2 Sitz, Rechtsform, Die DekaBank Deutsche Girozentrale ist eine rechtsfahige Anstalt des &ffentlichen
geltendes Recht und Rechts, die nach deutschem Recht in der Bundesrepublik Deutschland errichtet wurde
Land der Grindung der | und ihren eingetragenen Sitz in Frankfurt am Main und Berlin hat.
Emittentin
B.4b | Trends Aussichten
Die Deka-Gruppe erwartet flir 2014 eine insgesamt stabile Entwicklung der
wirtschaftlichen Lage. Sie wird im Geschéftsjahr 2014 ihre Transformation zum
Wertpapierhaus fortsetzen. Die Deka-Gruppe erwartet fir das laufende Geschaftsjahr
keine wesentlichen Anderungen ihrer Finanzlage gegeniiber dem Jahresultimo 2013.
Mit Blick auf die Bilanzsumme wurde in der Planung fir 2014 insgesamt eine
anndhernd stabile Entwicklung unterstellt. Die harte Kernkapitalquote wird
erwartungsgeman insbesondere durch neue regulatorische Anforderungen belastet. Die
Deka-Gruppe geht davon aus, dass die Auslastung der Gesamtrisikotragféhigkeit sich
weiter auf unkritischem Niveau bewegt. Die Deka-Gruppe geht davon aus, dass die
Liquiditatslage auch im Geschéftsjahr 2014 auskémmlich sein wird.
B.5 Beschreibung der Organisationsstruktur / Konzernstruktur
Srlllepe l:jnd ger. . Die DekaBank st  die Muttergesellschaft  des  DekaBank-Konzerns
_te ur?glbfjr' mltc';entm (auch ,Deka-Gruppe“). In den Konzernabschluss 2013 sind neben der
innernafb dieser Sruppe Muttergesellschaft ~ insgesamt  zehn inlandische und acht auslandische
Tochterunternehmen, an denen die DekaBank direkt oder indirekt mehr als 50,0
Prozent der Stimmrechte hélt, einbezogen. Dariber hinaus umfat der
Konsolidierungskreis acht Spezialfonds sowie einen Publikumsfonds, die im Sinne von
SIC-12 beherrscht werden.
B.9 Gewinnprognosen Entfallt; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schatzung.
oder -schatzungen
B.10 | Beschrankungenim Entfallt; die Bestatigungvermerke des jeweiligen Wirtschaftspriifers fur die

Bestatigungsvermerk zu
den historischen
Finanzinformationen

historischen Finanzinformationen enthalten keine Einschrankungen.




B.12

Bilanzkennzahlen

Bilanzsumme!

Forderungen

— an Kreditinstitute

—an Kunden
Verbindlichkeiten

— gegenuber Kreditinstituten
— gegeniber Kunden

Kennzahlen zum Fondsgeschéaft

Assets under Management?
Depotanzahl

Nettovertriebsleistung?
Ergebniskennzahlen

Summe Ertrage

— davon Zinsergebnis

— davon Provisionsergebnis

Summe Aufwendungen

— davon Verwaltungsaufwand
(inklusive Abschreibungen)

Wirtschaftliches Ergebnis

Ergebnis vor Steuern®

Relative Kennzahlen

Eigenkapitalrentabilitat®
Aufwands-Ertrags-Verhaltnis*

Aufsichtsrechtliche Kennzahlen

Eigenmittel
Kernkapitalquote

Harte Kernkapitalquote®
Eigenmittelquote

Risikokennzahlen

Gesamtrisikotragfahigkeit
Gesamtrisiko (Value-at-Risk)®

Auslastung der Gesamtrisikotragfahigkeit

Mitarbeiter

Mio €
Mio €
Mio €
Mio €
Mio €
Mio €
Mio €

Mio €
Tsd

Mio €

Mio €
Mio €
Mio €
Mio €

Mio €
Mio €
Mio €

%
%

Mio €
%
%
%

Mio €
Mio €
%

31.12.2013

116.073
57.674
30.728
26.946
60.002
39.001
21.001

169.796
3.954

01.01. - 31.12.2013
4.759

1.436,2
3755
937,1
934,7

895,4
501,5
517,6

141
61,2

31.12.2013

3.824
15,6
13,1
17,0

4913
2.349
47,8

4.035

Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe

31.12.2012

129.770
62.960
32.336
30.624
61.025
37.691
23.334

162.647
4.149

01.01.-31.12.2012
87

1.434,4
4311
946,1
915,1

906,5
519,3
444,7

15,6
55,6

31.12.2012

3.836
14,0
11,6
16,2

5.118
2.345
45,8

4.040

1) Zahlen zum 31.12.2012 wurden nachtréglich im Rahmen der Erstanwendung des gednderten IAS 19 angepasst.
2) Zahlen zum 31.12.2012 nachtraglich angepasst, da ab dem 1. Januar 2013 bdrsennotierte Indexfonds (ETFs) im

Geschaftsfeld Wertpapiere ausgewiesen werden. Nachfolgend immer inkl. ETFs.
3) Eigenkapitalrentabilitat (vor Steuern) entspricht dem Wirtschaftlichen Ergebnis bezogen auf das Eigenkapital

zu Beginn des Geschéftsjahres inklusive atypisch stiller Einlagen.

4) Aufwands-Ertrags-Verhaltnis entspricht dem Quotienten der Summe der Aufwendungen
(ohne Restrukturierungsaufwendungen) zu der Summe der Ertrage (vor Risikovorsorge im Kreditgeschaft).

5) Bei der harten Kernkapitalquote wurden 552 Mio. Euro stille Einlagen sowie potenzielle RWA-Effekte aus Basel Il nicht

beriicksichtigt.

6) Konfidenzniveau: 99,9%, Haltedauer: 1 Jahr.
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Wesentliche
Verschlechterung der
Aussichten der
Emittentin seit dem
Datum des letzten
veroffentlichten
gepriften Abschlusses

Es haben sich seit dem Datum des letzten veréffentlichten, gepriften Jahresabschlusses
(31. Dezember 2013) keine wesentlichen negativen Verdnderungen in den Aussichten
der Emittentin ergeben.

Wesentliche
Veranderungen der
Finanzlage oder
Handelsposition der

Entfallt. Nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum
sind keine wesentlichen Verénderungen in der Finanzlage der Deka-Gruppe
eingetreten.

Emittentin
B.13 | Ereignisse aus der Geschaftsgang
Jungsten Zeit Seit Januar 2014 fihrt die Deka-Gruppe das Privatkundengeschaft unter der Marke
,Deka Investments und hat das Geschéft fiir institutionelle Kunden unter der im
dritten Quartal 2013 neu aufgelegten Marke ,,Deka Institutionell” fortgefithrt. Zum
Jahreswechsel 2013/2014 erfolgte die Ubernahme des kundenbezogenen
Kapitalmarktgeschafts der Landesbank Berlin AG (,LBB*) sowie der
Fondsgesellschaft LBB-INVEST. Der Integrationsprozess der Ubernommenen
Aktivitaten der LBB ist planmaRig angelaufen.
B.14 | Die nachstehenden Informationen bitte zusammen mit Punkt B.5 lesen.

Abhangigkeit von
anderen Unternehmen
der Gruppe

Entféllt; die DekaBank ist die Muttergesellschaft der Deka-Gruppe.




B.15

Haupttatigkeiten der
Emittentin

Die Deka-Gruppe dient den Zwecken der deutschen Sparkassenorganisation und der
ihr nahestehenden Kreditinstitute und Einrichtungen. Die DekaBank betreibt im
Rahmen ihrer Aufgaben Bankgeschafte aller Art und sonstige Geschéfte, die ihren
Zwecken dienen.

Die Deka-Gruppe ist das Wertpapierhaus der Sparkassen. Das Geschaft wird aus der
Zentrale in Frankfurt am Main gesteuert. Hier sind auch die meisten inl&ndischen
Kapitalverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaften angesiedelt. Die DekaBank hat ihr
Geschaft seit Jahresmitte 2013 in vier Geschéftsfelder gebundelt:

Geschéftsfeld Wertpapiere (bisher AMK),
Geschéftsfeld Immaobilien (bisher AMI),

Geschéftsfeld Kapitalmarkt (bisher Markets - Teilgeschaftsfeld von C&M)
Geschéftsfeld Finanzierungen (bisher Credits - Teilgeschaftsfeld von C&M)

Alle Leistungen der Deka-Gruppe werden Uber die Einheiten ,,Sparkassenvertrieb
und Marketing“ und ,Vertrieb Institutionelle Kunden*“ vertrieben. Der
Sparkassenvertrieb ist zusammen mit dem Bereich Marketing in einem eigenen
Vorstandsressort gebiindelt. Der Zentralbereich ,, Treasury* (bisher Teilgeschéftsfeld
von C&M) als Teil der (Ubergreifenden Banksteuerung sowie die weiteren
Zentralbereiche stellen tbergreifende Dienstleistungen zur Verfigung.

Im Geschaftsfeld Wertpapiere sind das aktive Management von Wertpapierfonds und
die fondsgebundene Vermdgensverwaltung fur private Anleger sowie Spezialfonds und
Mandate fur institutionelle Adressen gebindelt. Zum 1. Januar 2013 wurde auch das
Geschaft mit passiv gemanagten, bdrsengehandelten ETF-Indexfonds in das Geschéftsfeld
integriert. Im Geschaftsfeld Immobilien sind sémtliche Immobilienaktivitaten der
Deka-Gruppe gebiindelt. Das Geschéftsfeld bietet Immobilienanlageprodukte fur
private und institutionelle Investoren an. Zusétzlich ist es in der Finanzierung von
Gewerbeimmobilien tatig. Das Geschéftsfeld Kapitalmarkt ist Entwickler und
Lieferant von Kapitalmarktprodukten, Infrastrukturanbieter fiir Kapitalmarktgeschéfte
sowie Liquiditatsdrehscheibe fiir Sparkassen und institutionelle Kunden in Laufzeiten
bis einschlieBlich zwei Jahren. Das Geschéftsfeld Finanzierungen ist auf
Sparkassenrefinanzierung, Infrastrukturfinanzierung, Transportmittelfinanzierung und
die ECA-gedeckte Finanzierung von Handelsgeschaften fokussiert. AuRerhalb der
Sparkassenrefinanzierung konzentrieren sich die Neugeschaftsaktivitdten auf
kapitalmarktfahige Kredite mit Aussicht auf Weitergabe an andere Finanzinstitute,
institutionelle Investoren oder gruppeneigene Fonds.

Dem Zentralbereich Treasury obliegt die gesamthafte Steuerung der Bankressourcen.
Diese erstreckt sich auf die Marktpreisrisiken im Anlagebuch ebenso wie auf Liquiditat und
Refinanzierung der Deka-Gruppe. Er steuert die strategische Liquiditatsreserve fir die
Deka-Gruppe, finanziert Fonds und wirbt Wertpapiere der Deckungsregister ein.

Alle Geschéftsfelder sind eng mit dem Sparkassenvertrieb und Marketing verzahnt,
der sich auf die ganzheitliche Vertriebsunterstitzung fiir die Sparkassen im Geschaft
mit privaten Kunden fokussiert. Neben den zwei Bereichen ,,Vertriebsmanagement
und Marketing* sowie ,,Produkt- und Marktmanagement™ ist der Vertrieb in sechs
Vertriebsregionen in Deutschland unterteilt. Die Einheit Vertrieb Institutionelle
Kunden betreut und akquiriert im Wesentlichen Sparkassen, Unternehmenskunden
von Sparkassen sowie eigene institutionelle Kunden im In- und Ausland. Die Einheit
ist organisatorisch dem Geschaftsfeld Wertpapiere zugeordnet, hat aber die
Vertriebsaufgabe fiir alle Geschaftsfelder.
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Geschéftsaktivitaten, die nicht weiter verfolgt werden sollen, sind seit 2009 im Nicht-
Kerngeschéft zusammengefasst. Die Weiterentwicklung des Geschéftsmodells kann
sich zukiinftig auf die einzelnen Tatigkeiten in den Geschaftsfeldern auswirken.

B.16 | Beteiligungen oder Anteilseignerstruktur
Beherrschungs- Die Sparkassen werden wie alleinige Eigentimer der DekaBank behandelt. Die
verhéltnisse Anteilseignerstruktur in Bezug auf das Kapital (in Form direkter und atypisch stiller
Beteiligungen) ist wie folgt:
394% DSGV 6.K.
39,4%  Deka Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG
(die "Sparkassen-Erwerbsgesellschaft™)
21,2%  Deka Treuhand Erwerbsgesellschaft mbH
Samtliche Rechte der von der Deka Treuhand Erwerbsgesellschaft mbH, einer 100-
prozentigen Tochtergesellschaft der DekaBank, erworbenen Anteile ruhen,
insbesondere Stimm- und Gewinnbezugsrechte sowie das Recht auf einen
Liquidationserlds. Der 100-prozentige Stimmrechtsanteil der Sparkassenverbénde
besteht mittelbar Gber die Sparkassen-Erwerbsgesellschaft und den DSGV 6.K.
B.17 | Ratings fur die Die Emittentin hat von den Rating-Agenturen S&P und Moody’s Ratings fiir

Emittentin oder ihre
Schuldtitel erstellt
wurden

Verbindlichkeiten erhalten.” Zum Datum dieses Prospekts sind dies die folgenden
Ratings:

S&P Moody's
Langfristrating A Al
Kurzfristrating A-1 P-1

*) Moody’s Deutschland GmbH, Frankfurt am Main, (,,Moody’s“), und Standard
& Poor's Credit Market Services Europe Limited, UK (Niederlassung
Deutschland), Frankfurt am Main, (,,S&P“) haben ihren Sitz in der
Europdischen Union, sie sind gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 Uber
Ratingagenturen registriert und auf der Liste der Ratingagenturen genannt, die
in Ubereinstimmung mit dieser Verordnung registriert sind und die unter
Www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAs  verdffentlicht
wurde.




Abschnitt C — Wertpapiere

Punkt

Cl1

Art und Gattung der
Wertpapiere,
einschlief3lich jeder

Gattung / Art

Schuldverschreibungen [mit][ohne] [referenzsatzabhdngiger] [basiswertabhangiger]
[und] [kreditereignisabh&ngiger] [fester][wechselnder] Zinskomponente und mit

freien Ubertragbarkeit
der Wertpapiere

\I:Vertpapler— [[referenzsatzabhéngiger] [basiswertabhangiger] [kreditereignisabhangiger]
enhnummer Rickzahlungskomponente] [festem Ruckzahlungsbetrag] [(die
,,Schuldverschreibungen®)].
[Im Fall von einzelnen Emissionen einfiigen:
Bezeichnung:  [°]
Serie: [*]
[+#Im Fall von Aufstockungen einfugen Tranche: []; diese Tranche  bildet
zusammen mit den bereits begebenen Tranchen eine einheitliche Serie und erhéht das
Emissionsvolumen entsprechend +#-Ende]
Wertpapierkennnummer
ISIN:  [+] [WKN: []]
[Common Code: [*]] [Andere: [*]]
[+#Im Fall von Aufstockungen einfiigen, sofern fur diese Zwecke erforderlich:
Wertpapierkennnummer (Interims)
ISIN: [¢] [WKN:  [¢]] [Common Code: [*]] [Andere: [<]]]]
[Im Fall von Serien-Emissionen fur alle Serien einfiigen und im Weiteren, sofern
bei den Serien unterschiedlich definiert, die Angabe je Serie vornehmen ,, Fiir Serie
[Nummer(n) einfuigen] gilt*:
[Bezeichnung (kurz)] Serie [/ Tranche] ISIN / [WKN]
[Common Code]
/ [Andere: [*]]
[*] (/L] [T [/<] (/1 [/°]
[jeweils die ,,Schuldverschreibungen®]]
C.2 Wahrung Die Schuldverschreibungen sind in [+] [(auch ,,[*]*)] begeben. [( auch die
»Emissionswahrung*)]
[In Bezug auf die Zinszahlungen: [¢] [(auch ,,[*]*)] [( auch die ,,Zins-W&hrung*)]]
[In Bezug auf die Riickzahlung bzw. andere Zahlungen auf das Kapital: [¢] [(auch
»1*1)] (,,Riickzahlungs-Wahrung*)]
C5 Beschréankungen der Entfallt. Die Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar.
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C.8

Mit den Wertpapieren
verbundenen Rechte,
einschliel3lich der
Rangordnung und
Beschrankungen
dieser Rechte

Mit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte
Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

Jeder Glaubiger hat das Recht von der Emittentin die gemaR den
Emissionshedingungen félligen [Zahlungen von Zinsen und] Zahlungen von Kapital
[bzw. die Lieferung von Basiswerten] zu verlangen [(wie in Gliederungspunkt
[C.91[.][und][C. 10] [und] [C.15] dargestellt)].

Vorzeitige Riickzahlung

[Eine vorzeitige Rilckzahlung der Schuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]
[Die Schuldverschreibungen sehen gemaR den Emissionsbedingungen die Moglichkeit
einer automatischen vorzeitigen Riickzahlung [(Automatische Beendigung)] vor (wie
in Gliederungspunkt C.15 dargestellt).]

[Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen durch Ausiibung [eines
Kundigungswahlrechts (Ordentliches Kiindigungsrecht)] [und/oder] [eines der
Sonderkindigungsrechte ([Steuerliche Griinde][,] [Rechtsanderungen (einschlieflich
Steuerrechtsanderungen)][,] [Absicherungsstorungen][,] [Erhéhung der
Absicherungskosten][,][Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes im Hinblick
auf Basiswerte])] zu kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen.]

[Die Schuldverschreibungen sind fur die Glaubiger grundsétzlich nicht vorzeitig
kiindbar.]
[Dem Glaubiger steht ein vorzeitiges Einlésungsrecht zu.]

Im Fall von Berichtigungen von Fehlern oder Unrichtigkeiten durch die Emittentin
steht dem Gl&ubiger ein Sonderkiindigungsrecht zu.

Die Emittentin ist im Fall von Fehlern oder Unrichtigkeiten berechtigt, die
Schuldverschreibungen durch Anfechtung vorzeitig zurlickzuzahlen.

Rangfolge der Schuldverschreibungen (Status)

Die Schuldverschreibungen stellen unbesicherte, nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin dar, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt
wird.

Einschrankungen der mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte

Die Emittentin ist unter den in den Emissionsbedingungen festgelegten
Voraussetzungen zur Kindigung der Wertpapiere und zu Anpassungen der
Emissionsbedingungen berechtigt.

[Die Emittentin ist gemaB den Emissionsbedingungen berechtigt, bei Eintritt
bestimmter Ereignisse, [die flir die Wertfeststellung relevanten Tage zu verschieben
oder Werte alternativ festzusetzen (z.B. einer Marktstorung)] [sowie] [die
Emissionsbedingungen anzupassen] [(z.B. bei einem Anpassungsereignis bei einem
Basiswert)] [(z.B. bei einem Nachfolgeereignis)].]
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CJ9

Bitte Punkt C.8. zusammen mit den unten stehenden Informationen lesen.

Nominalzinssatz,
Datum, ab dem die
Zinsen zahlbar werden
und
Zinsfalligkeitstermine,
sowie, wenn der
Zinssatz nicht
festgelegt ist,
Beschreibung des
Basiswerts, auf den er
sich stitzt,
Falligkeitstermin und
Vereinbarung fur die
Darlehenstilgung,
einschlief3lich der
Ruckzahlungsverfahre
n, sowie Angaben der
Rendite und Name der
Vertreter von
Schuldtitelinhabern

Verzinsung
[Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst.]

[Die Schuldverschreibungen werden mit einem [Abschlag][Aufschlag] auf den
Rickzahlungsbetrag bei Falligkeit begeben. Es erfolgen keine Zinszahlungen, die
Schuldverschreibungen sind zinsfrei.]

[Im Fall verzinslicher Schuldverschreibungen einfuigen:

Allgemeines

Die Schuldverschreibungen werden verzinst. Die [etwaigen] Zinszahlungen erfolgen
nachtraglich am Zinszahlungstag. [Wahrend der Laufzeit kommen verschiedene
Zinsmodelle zur Anwendung.]

[Zinsmodelle und Zinsmodell-Wechsel: [¢]]

[Im Fall von verschiedenen Zinsmodellen entsprechend gliedern und fir das
jeweilige Zinsmodell die erforderlichen Definitionen einfligen:
[Fur alle Zinsmodelle gilt einheitlich:][Fir Zinsmodell [ ] gilt:]

[[Zinssatz][Zinsbetrag][,] [Zinsperiode (einschliellich Verzinsungsbeginn)][,]
[Zinszahlungstag] [und] [Zinsfestlegungstag]]

[Zinssatz:  [+]] [Zinsbetrag:  []]
[Zinsperiode: [1]
[Zinszahlungstag: []]
[Zinsfestlegungstag: [*1]

[Mal3geblicher [Nennbetrag][Festbetrag]: [+]]

[Beschreibung des variablen Zinses: [¢]]

[Ermittlung und Festlegung des [Zinssatzes][Zinsbetrags] [in Festgelegter Wahrung]
[je Festgelegte Stiickelung] erfolgen gemal? nachfolgend unter C.10 beschriebener
Formel/Bedingung [in Abhéangigkeit [vom Basiswert][von den
Basiswerten][und][vom  Referenzsatz][von den Referenzsatzen] wund unter
Berucksichtigung der folgenden Definitionen: [¢]]

[alternative tabellarische Darstellungen der anwendbaren vorstehenden Angaben
einflgen]

[[*][Die endgultigen Werte werden][Der endgiltige Wert wird] von der Emittentin am
Anfanglichen [Bewertungstag][Festlegungstag] festgelegt und bekanntgegeben.]]
[Basiswert der Schuldverschreibungen [und seine Bestandteile]:

[Sofern fir die Verzinsung bzw. die Zinsmodelle sowie die Rickzahlung
unterschiedlich definiert, nachfolgend getrennt darstellen:
[Fur die Verzinsung gilt:] [Fur Zinsmodell [ ] gilt:] [Fur die Rickzahlung gilt:]]

[Ist [der][die] folgende
[Referenzschuldner[/][Referenzverbindlichkeit]]:]

[Referenzsatz][Basiswert][Korb]

[Sind die folgenden [Referenzsdtze][Basiswerte][Korbe]
[Referenzverbindlichkeiten]]:]

[Referenzschuldner]/]

[Korb[1][*]: [*1]
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[Referenzsatz [1][*]: []1]

[Basiswert [1][]: Art: [Aktie][Index][Anteile an [Fonds][ETFs]]
Bezeichnung: [*]
[ISIN: [*]]
[*]

[Referenzschuldner[1][*] [/ @ [°]]

Referenzverbindlichkeit]

[/Gewichtungsfaktor]:

[Es gilt dariiber hinaus folgende Definition:

[Nter Referenzschuldner:  Ist der [®]. Referenzschuldner, in Bezug auf den
ein Ereignis-Feststellungstag (wie in § 5a(1) der
Emissionsbedingungen definiert) eingetreten ist.]

[Referenzsatz [1][*]: [1]
11

Falligkeitstag und Vereinbarungen fur die Tilgung der Schuldverschreibungen:

[Im Fall von Schuldverschreibungen ohne referenzsatz- bzw. basiswertabhangige
Rickzahlungskomponente einfligen:
[Falligkeitstag: [*1]

[Vereinbarungen fur die Tilgung: [~1]

[Ruckzahlungsverfahren:

[Zahlungen von Kapital und etwaigen Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen
grundsatzlich an das Clearings-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-Systems. Die Emittentin wird durch
Zahlung an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber von ihrer Leistungsflicht befreit.] [1]

]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit referenzsatz- bzw. basiswertabhangiger
Ruckzahlungskomponente einfligen:

Siehe hierzu die Ausflihrungen unter C.15, C.16 und C.17.

[unter Beriicksichtigung folgender Definitionen:

[MaRgeblicher [Nennbetrag][Festbetrag]: [*]] [*]]]

Sonstige Angaben:

[Rendite:] [Emissionsrendite:]

[-] [bei Riickzahlung am Félligkeitstag] [[+] % pro Jahr] [.][.]

[- bei Rickzahlung am [Nummer(n) einflgen] [Emittenten-Wahl-
Ruckzahlungstag][anderen relevanten Tag einfuigen] [[+] % pro Jahr] [.][,]
[[jeweils] berechnet nach der ICMA-Methode bezogen auf den Anfanglichen
Ausgabepreis und ohne Beriicksichtigung von Kosten.]

[Entfallt.]

[Entféllt, kann aufgrund der derivativen [Zinskomponente] [und] [der derivativen]
[Riickzahlungskomponente] nicht ermittelt werden.]

Name des Vertreters eines Glaubigers:
Entfallt. In den Emissionsbedingungen ist kein gemeinsamer Vertreter bestimmt.
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C.10

Bitte Punkt C.9. zusammen mit den unten stehenden Informationen lesen.

Derivative
Komponente bei der
Zinszahlung

[Entféllt. Die Zinszahlung weist keine derivative Komponente auf.]
[Entféllt. Es erfolgt keine Zinszahlung.]

[Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen mit [referenzsatzabhangiger] [und] [basiswertabhdngiger]
[und] [referenzschuldnerabhéngiger] Verzinsung. Der Glaubiger erhalt gemaR § 3 der
Emissionsbedingungen am jeweiligen Zinszahlungstag fir die jeweilige Zinsperiode
nachschissig einen Zinsbetrag ausgezahlt. Der [Zinssatz][Zinsbetrag] flr die jeweilige
variabel verzinsliche Zinsperiode wird am jeweiligen Zinsfestlegungstag, gemaRi [der
folgenden Formel][[und][der nachfolgend unter ,,Beschreibung der Beeinflussung der
Verzinsung der Schuldverschreibungen durch den Basiswert“ gemachten Angaben
ermittelt]

[unter Berlcksichtigung des [Mindestzinssatzes] [und] [des H&chstzinssatzes][;]]
[und][unter Beriicksichtigung des [Mindestzinsbetrag] [und] [des Hochstzinsbetrag]]

[festgelegt][.1[:1[]

[-1]

[Der Zinsbetrag je Festgelegter Stlckelung in festgelegter Wahrung wird [unter
Berucksichtigung des Umrechnungskurses] ermittelt, indem der Zinssatz und der
Zinstagequotient [auf den [Malgeblichen] Nennbetrag angewendet werden.][auf den

Gesamtnennbetrag der Serie (zum Zeitpunkt der Zinszahlung) angewendet werden
geteilt durch die Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen.]]

[Die Zahlung eines bestimmten Zinsbetrags wird nicht garantiert; der Zinsbetrag kann
auch Null betragen.]

[Beschreibung der Beeinflussung der Verzinsung der Schuldverschreibung durch
den Basiswert

[Fur Zinsmodell [ ] gilt:]

[Der [Zinssatz] [Zinsbetrag] ist abhdngig von der Wertentwicklung [sowohl (i)] [des
Basiswerts  [Nr. einfligen]] [des Referenzsatzes [Nr. einfligen]][des Korbes
[Nr. einfligen]] [als auch (ii) [des Basiswerts [Nr. einflgen]] [[des Referenzsatzes
[Nr. einfigen]][des Korbes [Nr. einfiigen]]

[Der [Zinssatz] [Zinsbetrag] ist abhéngig von der Wertentwicklung mehrerer
Basiswerte.

[Sofern nachstehend bei der Ermittlung des [Zinssatzes] [Zinsbetrags] auf den
Malgeblichen Basiswert Bezug genommen wird, ist der Basiswert malgeblich,
dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfanglichen Bewertungskurs und [dem
[Zinsfestlegungstag] [Beobachtungstag] der ersten Zinsperiode und dann im
Folgenden zwischen dem [Zinsfestlegungstag] [Beobachtungstag] der jeweiligen
Zinsperiode und [dem [Zinsfestlegungstag] [Beobachtungstag] der vorangegangenen
Zinsperiode] [dem Anfénglichen Bewertungskurs]] [dem Letzten Bewertungskurs] am
[geringsten][hochsten] ist (der ,,MaBgebliche Basiswert®). Die Wertentwicklung wird
wie folgt bestimmt:

[Die Wertentwicklung entspricht der Differenz zwischen (1) dem Quotienten aus dem
Bewertungskurs am jeweiligen Zinsfestlegungstag geteilt durch den Anfanglichen
Bewertungskurs und (2) der Zahl 1).]
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[Die Wertentwicklung entspricht der Differenz zwischen (1) dem Quotienten aus dem
Bewertungskurs am  [Zinsfestlegungstag] [Beobachtungstag] der jeweiligen
Zinsperiode geteilt durch den Bewertungskurs am [Zinsfestlegungstag]
[Beobachtungstag] der vorangegangenen Zinsperiode und (2) der Zahl 1.]

[Die Wertermittlung entspricht der Differenz zwischen (1) dem Quotienten aus dem
Letzten Bewertungskurs geteilt durch den Anfanglichen Bewertungskurs und (2) der
Zahl 1.]

]
[Sofern nachstehend bei der Ermittlung des [Zinssatzes] [Zinsbetrags] auf alle
Basiswerte Bezug genommen wird, sind die jeweiligen

[Referenzkurse][Bewertungskurse] [samtlicher in C.9. genannter Basiswerte][der in
C.9. genannten Basiswerte Nr. [Nummer(n) einfigen]] maRgeblich.]

Der [Zinssatz] [Zinsbetrag] wird [- unter Berticksichtigung des Umrechnungskurses -]
wie folgt ermittelt:

[Fir die Zinsperiode[n] [Nummer(n) einfligen] gilt:]

Z-13-




[#1- Variabel verzinsliche, referenzsatzabhéngige Zinskomponente
[Referenzsatzabhangiger Floater — Standard:

[Der Zinssatz entspricht der [Summe aus] [Differenz zwischen] dem Referenzsatz und
der Marge.]

[Der Zinssatz entspricht dem mit dem Faktor multiplizierten Referenzsatz.]

[Der Zinssatz entspricht der [Summe aus] [Differenz zwischen] dem mit dem Faktor
multiplizierten Referenzsatz und der Marge.]

[Der Zinssatz entspricht der mit dem Faktor multiplizierten [Summe aus] [Differenz
zwischen] dem Referenzsatz und der Marge.]]

[Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Spread:

[Der Zinssatz entspricht der Differenz  zwischen (1) dem mit dem Faktor 1
multiplizierten Referenzsatz 1 und (2) dem mit dem Faktor 2 multiplizierten
Referenzsatz 2 [zuzliglich] [abziglich] einer Marge.]

[Der Zinssatz entspricht der mit dem Faktor multiplizierten Differenz zwischen dem
Referenzsatz 1 und dem Referenzsatz 2 [zuzuglich] [abzuglich] [einer Marge].]]

[Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Reverse:

Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen dem Basissatz und dem mit dem
Faktor multiplizierten Referenzsatz [zuziiglich] [abziglich] [einer Marge].]

[Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Reverse Spread:

[Der Zinsbetrag entspricht der Differenz zwischen (1) dem Basissatz und (2) der
Differenz zwischen (a) dem mit dem Faktor 1 multiplizierten Referenzsatz 1 und (b)
dem mit dem Faktor 2 multiplizierten Referenzsatz 2 [zuziiglich] [abzlglich] einer
Marge.]

[Der Zinsbetrag entspricht der Differenz zwischen (1) dem Basissatz und (2) der mit
dem Faktor multiplizierten Differenz zwischen dem Referenzsatz 1 und dem
Referenzsatz 2 [zuzuglich] [abzuglich] [einer Marge].]]

[Referenzsatzabhéngiger Floater — Standard Reverse Memory:

Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen dem Basissatz (i) und dem mit dem
Faktor multiplizierten Referenzsatz [zuzlglich] [abzliglich] [einer Marge].

Der Basissatz (i) entspricht dabei dem Zinssatz der vorrangegangenen Zinsperiode
[zuziiglich] [abzlglich] [einer Marge].]

[Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Reverse Memory Spread:

[Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen (1) dem Basissatz (i) und (2) der
Differenz zwischen (a) dem mit dem Faktor 1 multiplizierten Referenzsatz 1 und (b)

dem mit dem Faktor 2 multiplizierten Referenzsatz 2, [zuziiglich] [abzliglich] [einer
Marge].]

[Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen (1) dem Basissatz (i) und (2) der mit
dem Faktor mulitpzlizerten Differenz zwischen dem Referenzsatz 1 und dem
Referenzsatz 2, [zuziiglich] [abziiglich] einer Marge.]

Der Basissatz (i) entspricht dabei dem Zinssatz der vorrangegangenen Zinsperiode
[zuziiglich] [abzlglich] [einer Marge].]
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[Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Lock-1n:

Der Zinssatz entspricht dem mit dem Faktor multiplizierten Referenzsatz, jedoch
mindestens dem Basissatz (i), [zuzlglich] [abziglich] einer Marge.

Der Basissatz (i) entspricht dabei dem Zinssatz der vorrangegangenen Zinsperiode
zuziiglich einer Marge.]

[Referenzsatzabhangiger Floater — Standard Lock-1n Spread:

[Der Zinssatz entspricht der Differenz zwischen (1) dem mit dem Faktor 1
multiplizierten Referenzsatz 1 und (2) dem mit dem Faktor 2 multiplizierten
Referenzsatz 2, jedoch mindestens dem Basissatz (i), [zuziliglich] [abzuglich] [einer
Marge].]

[Der Zinsbetrag entspricht der mit dem Faktor multiplizierten Differenz zwischen dem
Referenzsatz 1 und dem Referenzsatz 2, jedoch mindestens dem Basissatz (i),
[zuzlglich] [abzuglich] [einer Marge].]

Der Basissatz (i) entspricht dabei dem Zinssatz der vorrangegangenen Zinsperiode
[zuzlglich] [abzuglich] [einer Marge].]

#1-Ende]

[#2- Variabel verzinsliche, basiswertabhangige Zinskomponente
[Basiswertabhangiger Floater — Vario:

Der [Zinsbetrag][Zinssatz] entspricht dem mit dem Faktor multiplizierten
Bewertungskurs des Basiswerts am jeweiligen [Zinsfestlegungstag] [Zins-][Barriere-
][Beobachtungstag].]

[Basiswertabhangiger Floater — Best:

Der [Zinsbetrag][Zinssatz] entspricht der mit dem Faktor multiplizierten
Wertentwicklung des Basiswerts am [Zinsfestlegungstag] [Zins-][Barriere-
][Beobachtungstag], dividiert durch den Zinsstartwert.

Die  Wertentwicklung entspricht dem  jeweiligen  Bewertungskurs [am
Zinsfestlegungstag]  [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag], dividiert durch den
Zinsstartwert abzlglich 1.]

[Basiswertabhangiger Floater — TwinWin:

Der [Zinsbetrag][Zinssatz] entspricht der mit dem Faktor multiplizierten absoluten
Wertentwicklung des Basiswerts.

Die  Wertentwicklung entspricht dem  jeweiligen  Bewertungskurs  [am
Zinsfestlegungstag]  [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag], dividiert durch den
Zinsstartwert abzlglich 1. Absolute Wertentwicklung bedeutet, dass der sich bei der
Ermittlung der Wertentwicklung ergebende Wert ohne Bericksichtigung eines evtl.
negativen Vorzeichens (,,-*) fiir die weitere Berechnung verwendet wird.]

]

Z -15-




[#3- Kreditereignisabhangige Zinskomponente
[Bonitatsanleihen (CLN) mit Bezug auf einen Referenzschuldner (Single):

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen hangt [zusatzlich] vom Eintritt eines in
8 5 der Emissionsbedingungen beschriebenen Kreditereignisses in Bezug auf den
Referenzschuldner ab. Wie in § 5 der Emissionsbedingungen néher dargelegt, fuhrt
der Eintritt eines Kreditereignisses dazu, dass der Anspruch auf Verzinsung der
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag erlischt.

]

[Bonitatsanleihen (CLN) mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-Nte):

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen hangt [zusétzlich] vom Eintritt eines in
8§ 5 der Emissionsbedingungen beschriebenen Kreditereignisses in Bezug auf den Nten
Referenzschuldner ab. Wie in § 5 der Emissionsbedingungen néher dargelegt, fuhrt
der Eintritt eines Kreditereignisses beim Nten Referenzschuldner dazu, dass der
Anspruch auf Verzinsung der Schuldverschreibungen zum Nennbetrag erlischt.

]

[Bonitatsanleinen (CLN) mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-pro
rata):

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen héngt [zusétzlich] vom Eintritt eines in
85 der Emissionsbedingungen beschriebenen Kreditereignisses in Bezug auf die
Referenzschuldner ab. Wie in § 5 der Emissionsbedingungen naher dargelegt, fiihrt
der Eintritt eines Kreditereignisses dazu, dass der Anspruch auf Verzinsung der
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag reduziert wird und beim Eintritt von
Kreditereignissen im Hinblick auf alle im Korb enthaltenen Referenzschuldner
erlischt.

[Die vorstehende Marge ergibt sich dabei anfanglich als Mittelwert der den jeweiligen
Referenzschuldnern zugeordneten Einzelspreads.]

]
#3-Ende]
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[#4- Variabel verzinsliche Digital-Zinskomponenten

[##1
Digital-Floater Standard — referenzsatzabhangig (Stichtagsbetrachtung,
[basissatzabhéngig][korridorbezogen]):

Liegt der Referenzsatz [Nr. einfligen] am Zinsfestlegungstag
[[auf oder] [Uber] [unter] dem Basissatz]
[[innerhalb][auBerhalb] des [jeweiligen] Korridors], [gilt der [festgelegte][definierte]
[Vorgesehene][Zinssatz][Zinsbetrag] [Mindestzinssatz] [Mindestzinsbetrag]
[Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag].] [wird der [Zinssatz][Zinsbetrag] wie folgt
bestimmt:

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag] [je Festgelegte

[(Ifd Nr. 1)] Stuckelung] [je Schuldverschreibung] [mit einem]
[Mal3geblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag] [von] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter

Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einfligen][¢] [Mindestzinssatz]

[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]
[geman der nachfolgend beschriebenen

[*] [Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]

]
Liegt der Referenzsatz [Nr. einfligen] am Zinsfestlegungstag
[[auf oder] [unter] [Uber] dem Basissatz]
[[innerhalb][auBerhalb] des [jeweiligen] Korridors],
[betragt der [Zinssatz][Zinsbetrag] fur die jeweilige Zinsperiode [:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]

[entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag] [je Festgelegte

[(Ifd Nr. 1)] Stuckelung] [je Schuldverschreibung] [mit einem]
[Mal3geblichen][Nennbetrag] [Festbetrag] [von] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter

Zinsperioden] Waéhrung oder Spanne einfiigen][+] [Mindestzinssatz]

[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Héchstzinsbetrag]
[geméR der nachfolgend beschriebenen

[*] [Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhdngigen Zinskomponente einfligen]

J##1-Ende]

Z-17-




[##2
Digital-Floater Standard Spread — referenzsatzabhéngig (Stichtagsbetrachtung,
[basissatzabhangig][korridorbezogen]):

[Ist][Liegt] die Differenz zwischen dem mit dem Faktor [1] multiplizierten
Referenzsatz 1 und dem mit dem Faktor [2] multiplizierten Referenzsatz 2 am
Zinsfestlegungstag ~ [[gleich  oder]  [groRer] [kleiner] dem  Basissatz]
[[innerhalb][auBerhalb] des [jeweiligen] Korridors],
[qilt der [festgelegte][definierte] [Vorgesehene][Zinssatz][Zinsbetrag]
[Mindestzinssatz] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag].] [wird
der [Zinssatz][Zinsbetrag] wie folgt bestimmt:

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag] [je Festgelegte
[(Ifd Nr. i)] Stuckelung] [je Schuldverschreibung] [mit einem]
[MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag] [von] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einfligen][¢] [Mindestzinssatz]
[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]
[geman der nachfolgend beschriebenen
[*] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]

]

[Ist][Liegt] die Differenz zwischen dem mit dem Faktor [1] multiplizierten
Referenzsatz 1 und dem mit dem Faktor [2] multiplizierten Referenzsatz 2 am
Zinsfestlegungstag  [[gleich  oder]  [kleiner]  [groRer] dem  Basissatz]

[[innerhalb][auRerhalb] des [ieweiligen] Korridors],
[betrdgt der [Zinssatz][Zinsbetrag] fir die jeweilige  Zinsperiode [:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]

[entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem Mindestzinsbetrag].]

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag] [je Festgelegte

[(Ifd Nr. 1)] Stuckelung] [je Schuldverschreibung] [mit einem]
[Mal3geblichen][Nennbetrag] [Festbetrag] [von] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter

Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einfligen][¢] [Mindestzinssatz]

[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Héchstzinsbetrag]
[geméR der nachfolgend beschriebenen

[*] [Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhdngigen Zinskomponente einfligen]

J##2-Ende]
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[##3
Digital-Floater Standard — basiswertabhangig (Stichtagsbetrachtung,
[barriereabhangig][korridorbezogen]):

Liegt der Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
am [jeweiligen] [Zinsfestlegungstag] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag]
[[auf oder] [Uber] [unter] der jeweiligen Zins-Barriere]
[[innerhalb][auBerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des Malgeblichen Basiswerts],
[gilt  der [festgelegte][definierte] [Vorgesehene] [Zinssatz][Zinsbetrag]
[Mindestzinssatz] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag].] [wird
der [Zinssatz][Zinsbetrag] [wie folgt bestimmt]:

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag] [je Festgelegte
[(Ifd Nr. i)] Stuckelung][je  Schuldverschreibung] [mit einem]
[MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag] [von] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einfligen][¢] [Mindestzinssatz]
[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]
[geman der nachfolgend beschriebenen
[*] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]

]

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] am [jeweiligen] [Zinsfestlegungstag] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag]
[[auf oder] [unter] [Uber] der jeweiligen Zins-Barriere]
[[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MaRgeblichen Basiswerts],
[betrdgt der [Zinssatz][Zinsbetrag] fir die jeweilige  Zinsperiode [:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag] [je Festgelegte

[(Ifd Nr. i)] Stickelung] [je Schuldverschreibung] [mit einem]
[MafRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag] [von] [*]

[Fir alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter

Zinsperioden] Waéhrung oder Spanne einfiigen][s] [Mindestzinssatz]

[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]
[geméR der nachfolgend beschriebenen

[] [Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfiigen]

]
##3-Ende]
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[##4
Digital-Floater Standard mit Lock-In-Ereignis — basiswertabhangig
(Stichtagsbetrachtung / laufzeitbezogen, [barriereabhéangig][korridorbezogen]):

Liegt der Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
am [jeweiligen] [Zinsfestlegungstag] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag] [[auf oder]
[Uber] [unter] der [jeweiligen] Zins-Barriere] [[innerhalb][auBerhalb] des [jeweiligen]
Korridors] [des MaRgeblichen Basiswerts] oder ist ein Lock-In-Ereignis eingetreten,
lag also der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts][aller Basiswerte] an einem der [Zins-][Barriere-][Beobachtungstage]
[Zinsfestlegungstage] [anderen definierten Tag einfligen] [, der nicht der Letzte
Bewertungstag ist,] [auf oder] [Uber][unter] der [jeweiligen] Lock-In-Schwelle [des
MaRgeblichen Basiswerts], [gilt der [festgelegte][definierte] [Vorgesehene]
[Zinssatz][Zinsbetrag] [Mindestzinssatz] [Mindestzinsbetrag] [Héchstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag].] [wird der [Zinssatz][Zinsbetrag] [wie folgt bestimmt]:

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag] [je Festgelegte

[(Ifd Nr. i)] Stuckelung] [je Schuldverschreibung] [mit einem]
[Mal3geblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag] [von] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter

Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einfligen][¢] [Mindestzinssatz]

[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]
[geman der nachfolgend beschriebenen

[*] [Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]

]

Liegt der Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] am [jeweiligen] [Zinsfestlegungstag] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag]
[[auf oder] [unter] [Uber] der [jeweiligen] Zins-Barriere] [[innerhalb][aulerhalb] des
[jeweiligen] Korridors] [des MaRgeblichen Basiswerts] und ist kein Lock-In-Ereignis
eingetreten, [betragt der [Zinssatz][Zinsbetrag] flr die Zinsperiode [:] [Null [Prozent]
und es erfolgt keine Zinszahlung].] [entspricht der [Zinssatz ~dem

Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag] [je Festgelegte

[(Ifd Nr. i)] Stickelung] [je Schuldverschreibung [mit einem]
[MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag] [von] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter

Zinsperioden] Waéhrung oder Spanne einfiigen][¢] [Mindestzinssatz]

[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]
[geméR der nachfolgend beschriebenen

[] [Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfiigen]

] ##4-Ende]
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[##5
Digital-Floater Standard - basiswertabhéngig (Zeitraumbetrachtung /
periodenbezogen, [barriereabhangig][korridorbezogen]):

Liegt der Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]

an allen [Zins-][Barriere-][Beobachtungstagen wahrend
[der [jeweiligen] Zinsperiode] [des [jeweiligen] [Zins-]Beobachtungszeitraums]
[[auf oder] [Uber][unter] der [jeweiligen] Zins-Barriere]

[[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des Malgeblichen Basiswerts],
[gilt der [festgelegte][definierte] [Vorgesehene] [Zinssatz][Zinsbetrag]
[Mindestzinssatz] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag].] [wird der
[Zinssatz][Zinsbetrag] [wie folgt bestimmt]:

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag] [je Festgelegte

[(Ifd Nr. i)] Stlickelung] [je Schuldverschreibung] [mit einem]
[MafRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag] [von] [*]

[Fir alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter

Zinsperioden] Waéhrung oder Spanne einfiigen][+] [Mindestzinssatz]

[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]
[geméR der nachfolgend beschriebenen

[*] [Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhéngige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfiigen]

]

Liegt der Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] an mindestens einem [Zins-][Barriere-]Beobachtungstag wéhrend [der
[jeweiligen] Zinsperiode] [des [jeweiligen] [Zins-]Beobachtungszeitraums] [[auf oder]
[unter] [Uber] der [jeweiligen] Zins-Barriere]
[[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des Malgeblichen Basiswerts],
[betrégt der [Zinssatz][Zinsbetrag] fur die Zinsperiode M|
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag] [je Festgelegte

[(Ifd Nr. i)] Stuckelung] [je Schuldverschreibung] [mit einem]
[MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag] [von] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter

Zinsperioden] Waéhrung oder Spanne einfiigen][s] [Mindestzinssatz]

[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]
[geméR der nachfolgend beschriebenen

[] [Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfiigen]

]
##5-Ende]
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[##6-Digital-Floater One Touch- basiswertabhangig (Zeitraumbetrachtung /
periodenbezogen, [barriereabhangig][korridorbezogen]):

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts][aller Basiswerte]
an mindestens einem [Zins-][Barriere-]Beobachtungstag wahrend
[der [jeweiligen] Zinsperiode [(i)]] [des [jeweiligen] [Zins-]Beobachtungszeitraums]
[[auf oder] [Uber] [unter] der [jeweiligen] Zins-Barriere]
[[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des Malgeblichen Basiswerts],
[gilt der [festgelegte][definierte] [Vorgesehene] [Zinssatz][Zinsbetrag]
[Mindestzinssatz] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag].] [wird der
[Zinssatz][Zinsbetrag] [wie folgt bestimmt]:

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag] [je Festgelegte

[(Ifd Nr. i)] Stickelung] [je Schuldverschreibung] [mit einem]
[MafRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag] [von] [*]

[Fir alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter

Zinsperioden] Waéhrung oder Spanne einfiigen][s] [Mindestzinssatz]

[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [H6chstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]
[geméR der nachfolgend beschriebenen

[*] [Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfiigen]

]

Liegt der Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts][aller Basiswerte]
an allen [Zins-][Barriere-]Beobachtungstagen wahrend
[der [jeweiligen] Zinsperiode [(i)]] [des [jeweiligen] [Zins-]Beobachtungszeitraums]
[[auf oder] [unter] [Uber] der [jeweiligen] Zins-Barriere]

[[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MaRgeblichen Basiswerts],
[betragt der [Zinssatz][Zinsbetrag] fur die Zinsperiode M|
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag] [je Festgelegte

[(Ifd Nr. i)] Stickelung] [je Schuldverschreibung] [mit einem]
[MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag] [von] [*]

[Fir alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter

Zinsperioden] Waéhrung oder Spanne einfiigen][+] [Mindestzinssatz]

[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Héchstzinsbetrag]
[geméR der nachfolgend beschriebenen

[*] [Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhdngigen Zinskomponente einfligen]

]
##6 -Ende]
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[##7
Digital-Floater First-Hit — basiswertabhéngig (Zeitraumbetrachtung / perioden-
und laufzeitbezogen, [barriereabhangig][korridorbezogen]):

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
an allen [Zins-][Barriere-]Beobachtungstagen ~ wahrend  des  aktuellen

Zins-Beobachtungszeitraums und der bereits vorangegangenen
Zins-Beobachtungszeitraume
[[auf oder][Uber][unter] der [jeweiligen] Zins-Barriere]

[[innerhalb][auBerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MaRgeblichen Basiswerts],
[qilt der [festgelegte][definierte] [Vorgesehene] [Zinssatz][Zinsbetrag]
[Mindestzinssatz] [Mindestzinsbetrag] [HOchstzinssatz] [Hochstzinsbetrag].] [wird der
[Zinssatz][Zinsbetrag] [wie folgt bestimmt]:

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag] [je Festgelegte

[(Ifd Nr. i)] Stuckelung] [je Schuldverschreibung] [mit einem]
[Mal3geblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag] [von] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter

Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einfligen][¢] [Mindestzinssatz]

[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]
[geman der nachfolgend beschriebenen

[*] [Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]

]

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] an mindestens einem [Zins-][Barriere-]Beobachtungstag wahrend des
aktuellen Zins-Beobachtungszeitraums oder eines der bereits vorangegangenen Zins-
Beobachtungszeitraume

[[auf oder] [unter] [Uber] der [jeweiligen] Zins-Barriere]
[[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MaRgeblichen Basiswerts],
[betrégt der [Zinssatz][Zinsbetrag] flr

diese und alle zukinftigen Zinsperioden[:] [Null [Prozent] und es erfolgt keine
Zinszahlung].] [entspricht der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem
Mindestzinsbetrag]  fur  diese und alle  zukiinftigen  Zinsperioden.]

[

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag] [je Festgelegte

[(Ifd Nr. i)] Stickelung] [je Schuldverschreibung] [mit einem]
[MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag] [von] [*]

[Fir alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter

Zinsperioden] Waéhrung oder Spanne einfiigen][+] [Mindestzinssatz]

[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Héchstzinsbetrag]
[geméR der nachfolgend beschriebenen

[*] [Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhdngigen Zinskomponente einfligen]

] ##7-Ende]
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[##8
Digital-Floater Memory — basiswertabhéngig (Stichtagsbetrachtung,
[barriereabhangig][korridorbezogen]):

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
am [jeweiligen] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag] [Zinsfestlegungstag] [[auf oder]
[Uber] [unter] der [jeweiligen] Zins-Barriere]
[[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MaRgeblichen Basiswerts],
erhalt der Glaubiger fur die entsprechende Zinsperiode einen Zinsbetrag, der sich als
Summe  der  [Expresspramien][Prdmien][Vorgesehenen  Zinsbetrdge]  aller
abgelaufenen Zinsperioden abziiglich aller bereits gezahlten Zinsbetrage ermittelt. Auf
diese Weise werden ggf. ausgefallene Zinsbetrdge an dem maRgeblichen
Zinszahlungstag einmalig nachgeholt.]

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] am [jeweiligen] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag] [Zinsfestlegungstag]
[[auf oder] [unter] [Uber] der [jeweiligen] Zins-Barriere] [[innerhalb][auerhalb] des
[jeweiligen] Korridors] [des MalRgeblichen Basiswerts], [betrdgt der Zinsbetrag fir die

[jeweilige] Zinsperiode M|
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht der Zinsbetrag dem Mindestzinsbetrag.]
[
Zinsperiode [Vorgesehener] Zinsbetrag [je Festgelegte Stiickelung]
[(Ifd Nr. i)] [ie Schuldverschreibung] [mit einem]
[MafRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag] [von] [*]
[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einfligen][] [Mindestzinsbetrag]
. [Hochstzinsbetrag] [geméR der nachfolgend beschriebenen
[1] [bis] [*] . _
[Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhéngige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfligen]
1
##38-Ende]
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[##9
Digital-Floater Memory — basiswertabhéngig (Zeitraumbetrachtung /
periodenbezogen, [barriereabhangig][korridorbezogen]):

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]

an allen [Zins-][Barriere-]Beobachtungstagen wahrend
[der [jeweiligen] Zinsperiode [(i)]] [des [jeweiligen] [Zins-]Beobachtungszeitraums]
[[auf oder] [Uber] [unter] der [jeweiligen] Zins-Barriere]

[[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MaRgeblichen Basiswerts],
erhalt der Glaubiger fur die entsprechende Zinsperiode einen Zinsbetrag, der sich als
Summe  der  [Expresspramien][Prdmien][Vorgesehenen  Zinshetrdge]  aller
abgelaufenen Zinsperioden abziiglich aller bereits gezahlten Zinsbetrage ermittelt. Auf
diese Weise werden ggf. ausgefallene Zinsbetrdge an dem maRgeblichen
Zinszahlungstag einmalig nachgeholt.

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] an mindestens einem [Zins-][Barriere-]Beobachtungstag wahrend
[der [jeweiligen] Zinsperiode [(i)]] [des [jeweiligen] [Zins-]Beobachtungszeitraums]
[[auf oder] [unter] [Uber] der [jeweiligen] Zins-Barriere]
[[innerhalb][auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MaRgeblichen Basiswerts],
[betrégt der Zinsbetrag fiir die [jeweilige] Zinsperiode [:]

[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht der Zinsbetrag dem Mindestzinsbetrag.]
[

Zinsperiode [Vorgesehener] Zinsbetrag [je Festgelegte Stiickelung]
[(Ifd Nr. i)] [ie Schuldverschreibung] [mit einem] [MafRgeblichen]

[Nennbetrag] [Festbetrag] [von] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einfligen][+] [Mindestzinsbetrag]
[1] [bis] [Hochstzinsbetrag] [gemal der nachfolgend beschriebenen

[Formel][Bedingungen]:]

[] [Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfligen]

##9-Ende]
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[##10
Digital-Floater Memory One Touch- basiswertabhangig (Zeitraumbetrachtung /
periodenbezogen, [barriereabhangig][korridorbezogen]):

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts][aller Basiswerte]
an mindestens einem [Zins-][Barriere-]Beobachtungstag wahrend
[der [jeweiligen] Zinsperiode [(i)]] [des [jeweiligen] [Zins-]Beobachtungszeitraums]
[[auf oder] [Uber] [unter] der [jeweiligen] Zins-Barriere]
[[innerhalb][auBerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MaRgeblichen Basiswerts],
erhélt der Glaubiger fir die entsprechende Zinsperiode einen Zinshetrag, der sich als
Summe  der  [Expresspramien][Pramien][Vorgesehenen  Zinsbetrdge]  aller
abgelaufenen Zinsperioden abziiglich aller bereits gezahlten Zinsbetrage ermittelt. Auf
diese Weise werden ggf. ausgefallene Zinsbetrage an dem maRgeblichen
Zinszahlungstag einmalig nachgeholt.

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]

an allen [Zins-][Barriere-]Beobachtungstagen wahrend
[der [jeweiligen] Zinsperiode [(i)]] [des [jeweiligen] [Zins-]Beobachtungszeitraums]
[[auf oder] [unter] [Uber] der [jeweiligen] Zins-Barriere]

[[innerhalb][auerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des Malgeblichen Basiswerts],
[betragt der Zinsbetrag fur die [ieweilige] Zinsperiode [:]

[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht der Zinsbetrag dem Mindestzinsbetrag.]
[

Zinsperiode [Vorgesehener] Zinsbetrag [je Festgelegte Stiickelung]
[(Ifd Nr. i)] [je Schuldverschreibung] [mit einem] [MafRgeblichen]

[Nennbetrag] [Festbetrag] [von] [*]

[Fir alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Waéhrung oder Spanne einfligen][¢] [Mindestzinsbetrag]
. [Hochstzinsbetrag] [gemal der nachfolgend beschriebenen
[1] [bis] :
[Formel][Bedingungen]:]
[*] [Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]

]
##10-Ende]

[##11
Doppel-Barriere Memory Floater— basiswertabhangig (Stichtagsbetrachtung,
barriereabhéngig):

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
am [jeweiligen] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag] [Zinsfestlegungstag]
[[auf oder] [Uber] [unter] der [jeweiligen] [Unteren][Oberen][Zins-]Barriere [(1)]] [des
MaRgeblichen Basiswerts], erhalt der Glaubiger flr die entsprechende Zinsperiode
einen Zinsbetrag, der sich als Summe der [Expressprémien][Pramien][VVorgesehenen
Zinsbetrage] aller abgelaufenen Zinsperioden abziglich aller bereits gezahlten
Zinsbetrage ermittelt. Auf diese Weise werden ggf. ausgefallene Zinsbetrdge an dem
mafgeblichen Zinszahlungstag einmalig nachgeholt.]
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Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] am [jeweiligen] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag] [Zinsfestlegungstag]
[[auf oder] [Uber] [unter] der [jeweiligen] [Unteren][Oberen][Zins-]Barriere [(1)] [des
MaRgeblichen Basiswerts]]
aber

[liegt der Bewertungskurs aller Basiswerte] am [jeweiligen] [Zins-][Barriere-
][Beobachtungstag] [Zinsfestlegungstag] [[auf oder] [unter] [Uber] der [jeweiligen]
[Oberen][Unteren][Zins-]Barriere[(2)] [des MaRgeblichen Basiswerts]], [betragt der
Zinsbetrag fur die [jeweilige] Zinsperiode [:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht ~ der  Zinsbetrag  dem  [Héchstzinsbetrag][Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Vorgesehener] Zinsbetrag [je Festgelegte Stiickelung]

[(Ifd Nr. i)] [ie Schuldverschreibung] [mit einem]
[Mal3geblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag] [von] [*]

[Fir alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter

Zinsperioden] Wiéhrung oder Spanne einfigen][+] [Mindestzinsbetrag]
. [Hochstzinsbetrag] [gem&R der nachfolgend beschriebenen
[1] [bis] [*] : _
[Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]

]

Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] am [jeweiligen] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag] [Zinsfestlegungstag]
[[auf oder] [Ober] [unter] der [jeweiligen] [Oberen][Zins-]Barriere [(1)] [des
MaRgeblichen Basiswerts]]
und

[[auf oder] [unter] [Uber] der [jeweiligen] [Unteren][Zins-]Barriere[(2)] [des
MaRgeblichen Basiswerts]], [betragt der Zinsbetrag fiir die [jeweilige] Zinsperiode[:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht  der  Zinsbetrag dem [Hochstzinsbetrag][Mindestzinsbetrag].]
[
Zinsperiode [Vorgesehener] Zinsbetrag [je Festgelegte Stlickelung]
[(Ifd Nr. i)] [je Schuldverschreibung] [mit einem]

[MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag] [von] [*]

[Fir alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Wiéhrung oder Spanne einfugen][+] [Mindestzinsbetrag]
[Hochstzinsbetrag] [geméal der nachfolgend beschriebenen

1] [bis] [*
(1] [bis] ] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfiigen]
]
##11-Ende]
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[##12
Doppel-Barriere Floater— basiswertabhangig (Stichtagsbetrachtung,
barriereabhangig):

Liegt der Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
am [jeweiligen] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag] [Zinsfestlegungstag] [[auf oder]
[Uber] [unter] der [jeweiligen] [Unteren][Oberen][Zins-]Barriere [(1)] [des
MaRgeblichen Basiswerts]], [gilt der [festgelegte][definierte] [Vorgesehene]
[Zinssatz][Zinsbetrag] [Mindestzinssatz] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz]
[Hochstzinsbetrag].] [wird der [Zinssatz][Zinsbetrag] [wie folgt bestimmt]:

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag] [je Festgelegte
[(Ifd Nr. i)] Stuckelung][je  Schuldverschreibung] [mit einem]
[MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag] [von] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einfligen][¢] [Mindestzinssatz]
[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]
[geman der nachfolgend beschriebenen
[*] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]

]

Liegt der Bewertungskurs [des MafRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] am [jeweiligen] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag][Zinsfestlegungstag]
[[auf oder] [Uber] [unter] der [jeweiligen] [Unteren][Oberen][Zins-]Barriere [(1)] [des
Malgeblichen Basiswerts]]
aber

[liegt der Bewertungskurs aller Basiswerte] am [jeweiligen] [Zins-][Barriere-
][Beobachtungstag] [Zinsfestlegungstag] [[auf oder] [unter] [uUber] der [jeweiligen]
[Oberen][Unteren][Zins-]Barriere[(2)] [des MaRgeblichen Basiswerts]], [betragt der
Zinsbetrag flr die [jeweilige] Zinsperiode M|
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht  der  Zinsbetrag dem  [Hochstzinsbetrag][Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag] [je Festgelegte

[(Ifd Nr. i)] Stickelung] [je Schuldverschreibung] [mit einem]
[MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag] [von] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter

Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einfiigen][s] [Mindestzinssatz]

[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]
[geméR der nachfolgend beschriebenen

[] [Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfiigen]
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Liegt der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] am [jeweiligen] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag] [Zinsfestlegungstag]
[[auf oder] [Uber] [unter] der [jeweiligen] [Oberen][Zins-]Barriere [(1)] [des
MaRgeblichen Basiswerts]]
und

[[auf oder] [unter] [lber] der [jeweiligen] [Unteren][Zins-]Barriere[(2)] [des
MaRgeblichen Basiswerts]], [betragt der Zinsbetrag fiir die [jeweilige] Zinsperiode[:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht ~ der  Zinsbetrag  dem  [Héchstzinsbetrag][Mindestzinsbetrag].]

[

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag] [je Festgelegte

[(Ifd Nr. i)] Stuckelung] [je Schuldverschreibung] [mit einem]
[MaRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag] [von] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter

Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einfligen][¢] [Mindestzinssatz]

[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]
[geman der nachfolgend beschriebenen

[*] [Formel][Bedingungen]:]

[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]

]
##12-Ende]
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[##13
[Doppel-Korridor Floater [(Stichtagsbetrachtung)][(Zeitraumbetrachtung /
periodenbezogen)]:

Liegt der Bewertungskurs [am] [an allen] [jeweiligen]
[Zinsfestlegungstag] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag[en]]
[wahrend der [jeweiligen] Zinsperiode [(i)]] [wéhrend des [jeweiligen] [Zins-
]Beobachtungszeitraums]

innerhalb der [jeweiligen] Korridore 1 und 2, [gilt der [festgelegte][definierte]
[Vorgesehene] [Zinssatz][Zinsbetrag] [Mindestzinssatz] [Mindestzinsbetrag]
[Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag].] [wird der [Zinssatz][Zinsbetrag] [wie folgt
bestimmt]:

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag] [je Festgelegte
[(Ifd Nr. i)] Stuckelung] [je Schuldverschreibung] [mit einem]
[Mal3geblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag] [von] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Wahrung oder Spanne einfligen][¢] [Mindestzinssatz]
[Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]

[1] [bis] ) :
[geman der nachfolgend beschriebenen

[*] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]

]

Liegt der Bewertungskurs [am] [an mindestens einem]

[Zinsfestlegungstag] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag]

[wéhrend der [jeweiligen] Zinsperiode [(i)]] [wahrend des [jeweiligen] [Zins-
]Beobachtungszeitraums]

auBerhalb des [ieweiligen] Korridors 1,
aber

[am] [an allen] [jeweiligen] [Zinsfestlegungstag] [[Zins-][Beobachtungstag[en]]
[wahrend der [jeweiligen] Zinsperiode [(i)]] [wéhrend des [jeweiligen] [Zins-
]Beobachtungszeitraums]

innerhalb des [jeweiligen] Korridors 2, [gilt der [festgelegte][definierte]
[Vorgesehene] [Zinssatz][Zinsbetrag] [Mindestzinssatz] [Mindestzinsbetrag]
[Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag] .] [wird der [Zinssatz][Zinsbetrag] [wie folgt
bestimmt]:

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag] [je Festgelegte
[(Ifd Nr. i)] Stickelung] [je Schuldverschreibung] [mit einem]
[MafRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag] [von] [*]

[Fur alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter
Zinsperioden] Waéhrung oder Spanne einfiigen][s] [Mindestzinssatz]
[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [Hochstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]
[geméR der nachfolgend beschriebenen
[] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhangige oder
basiswertabhangigen Zinskomponente einfligen]
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]

Liegt der Bewertungskurs [am] [an mindestens einem]
[Zinsfestlegungstag] [Zins-][Barriere-][Beobachtungstag]
[wéhrend der [jeweiligen] Zinsperiode [(i)]] [wahrend des [jeweiligen] [Zins-
]Beobachtungszeitraums]

auBerhalb der [jeweiligen] Korridore 1 und 2 [betragt der [Zinssatz][Zinsbetrag]
fiir die [jeweilige] Zinsperiode [:]
[Null [Prozent] und es erfolgt keine Zinszahlung].]
[entspricht  der [Zinssatz dem Mindestzinssatz][Zinsbetrag dem
Mindestzinshetrag].]

[

Zinsperiode [Vorgesehener][Zinssatz][Zinsbetrag] [je Festgelegte

[(Ifd Nr. D)] Stickelung] [je Schuldverschreibung] [mit einem]
[MafRgeblichen] [Nennbetrag] [Festbetrag] [von] [*]

[Fir alle [Prozentsatz oder Spanne in p.a.] [Betrag in Festgelegter

Zinsperioden] Waéhrung oder Spanne einfiigen][s] [Mindestzinssatz]

[1] [bis] [Mindestzinsbetrag] [H6chstzinssatz] [Hochstzinsbetrag]
[geméR der nachfolgend beschriebenen

[*] [Formel][Bedingungen]:]
[Relevanten vorstehenden Baustein der anwendbaren
variabel verzinslichen, referenzsatzabhéngige oder
basiswertabhéngigen Zinskomponente einfiigen]

]

##13-Ende]
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[+#1 Optionen fiir Mindest- und/ oder Hochstzinssatze und/ oder — betrage:
[Der Zinssatz entspricht [mindestens dem Mindestzinssatz] [und] [héchstens dem

Hdchstzinssatz].]

[Der Zinsbetrag entspricht [mindestens dem Mindestzinsbetrag] [und] [hdchstens dem
Hochstzinsbetrag].]

[Sofern die Bedingungen [des Mindestzinsbetrags (,,Global-Floor*)] [oder] [des
Hochstzinsbetrags (,,Global-Cap®)] zur Anwendung kommen, filhrt dies zu einer
Anpassung des, wie vorstehend beschrieben, ermittelten  Zinssatzes.]
+#1-Ende]

[+#2-Optionen fur abweichende Zinsperioden:

Fur die [Nr. einfligen] Zinsperiode gilt abweichend:

[Zinssatz (i) = [Zahl oder Spanne einfugen][*] [Anwendbare Formel einfligen] [,
mindestens der Mindestzinssatz] [und] [héchstens der Hochstzinsssatz][.]]

[Zinsbetrag (i) = [Zahl oder Spanne einfligen][*] [Anwendbare Formel einfligen]
[, mindestens der Mindestzinsbetrag] [und] [h6chstens der Hochstzinsbetrag][.]]

+#2-Ende]

[+#3-Besondere Regelungen des Zinstagequotienten

Range Accrual:

[Der Zinstagequotient entspricht der Anzahl [der Tage][der Zins-Beobachtungstage]
im jeweiligen [Zins-Beobachtungszeitraum][Zinsberechnungszeitraum], an denen der
[Referenzsatz] [der Bewertungskurs am Zins-Beobachtungstag]
[Uber] [auf oder Uber] [unter] [auf oder unter] [jeweiligen] [dem Basissatz] [der Zins-
Barriere] liegt, geteilt durch die Anzahl [der Tage] [der Zins-Beobachtungstage] des
jeweiligen [Zins-Beobachtungszeitraum][Zinsberechnungszeitraums].]

[Der Zinstagequotient entspricht der Anzahl [der Tage] [der Zins-Beobachtungstage]
im [Zins-Beobachtungszeitraum][Zinsberechnungszeitraum], [, an denen der
[Referenzsatz] [der Bewertungskurs am  Zins-Beobachtungstag] [innerhalb]
[auRerhalb] des [jeweiligen] Korridors liegt, geteilt durch die Anzahl [der Tage] [der

Zins-Beobachtungstage] des jeweiligen [Zins-
Beobachtungszeitraum][Zinsberechnungszeitraums].]
+#3-Ende]

[+#4-Hinweise zu besonderen Definitionszusammenhangen:
Hinweise zu besonderen Definitionszusammenhéngen:

[Die [jeweilige] Zins-Barriere entspricht der [jeweiligen] [Barriere][und der]
[jeweiligen] [Tilgungsschwelle] (siehe hierzu unter C.15).]

[Der [Zinsfestlegungstag][[maRgebliche] [Zins-][Barriere-]Beobachtungstag][(t)] ist
zugleich [der][ein] [Automatische[r] Beendigungs-Bewertungstag][und][der][ein]
[[Zins-][Barriere-]Beobachtungstag] [(t)] [(siehe hierzu unter C.15)].]

[[Die][der] [relevante Definition(en) einfiigen] [(t)] [ist zu gleich][entspricht]
[die][der][ein[e][m][r]] [relevante Definition(en) einfligen] [(siehe hierzu unter

C.[Nummer(n) einfugen])].]
+#4-Ende]
[+#5 Option far noch festzulegende Konditionen:
* Der Wert wird von der Emittentin am Anféanglichen
[Bewertungstag][Festlegungstag] festgelegt und bekanntgegeben.
+#5-Ende]]
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C.11 |Antrag auf Zulassung | [Entfallt. Die Emittentin hat fur die Schuldverschreibungen  keinen
zum Handel, um die Antrag auf Zulassung zum Borsenhandel im regulierten Markt gestellt sondern
Wertpapiere an einem | [vorgesehen] einen Antrag auf Einbeziehung in den Freiverkehr [an der/den folgenden
geregelten Markt oder | Wertpapierborsen] [an einer Wertpapierbdrse] [zu stellen][gestellt][:]]
anQeren _ [Es ist vorgesehen fiir die Schuldverschreibungen einen Antrag auf Zulassung zum
gleichwertigen Bérsenhandel im regulierten Markt an der/den folgenden Wertpapierborsen zu
Markten zu platzieren, stellen:]
wobei die betreffenden Brse: L b Wertpabierbd
Mirkte zu nennen sind [Borse:] [Luxemburger Wer péplef orse]

[Frankfurter Wertpapierbdrse]

[(Borse Frankfurt Zertifikate AG)] [*]]
[Marktsegment:] [°]
[Entféllt. Die Emittentin beabsichtigt nicht, fur die Schuldverschreibungen einen
Antrag auf [Zulassung zum] [oder] [auf Einbeziehung in den] Handel an einer Borse
zu stellen.]

C.15. | Beschreibung, wie der | [Entfallt, die Wertpapiere haben eine Stiickelung von [100.000 EUR][-]]

Wert der Anlage
durch den Wert des
Basisinstruments/der
Basisinstrumente
beeinflusst wird, es sei
denn, die Wertpapiere
haben eine
Mindeststiickelung von
100 000 EUR

[Soweit nicht zuvor bereits zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden
Schuldverschreibungen - vorbehaltlich einer Marktstérung - am Falligkeitstag zu
ihrem Rickzahlungsbetrag [bzw. durch Lieferung von Basiswerten] getilgt.]

[Die Schuldverschreibungen werden in mehreren Raten zuriickgezahlt. Die Zahlung
der letzten Rate erfolgt planméaRig am  Félligkeitstag, soweit die
Schuldverschreibungen nicht zuvor zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet
wurden. [Die [letzte Rate][+] ist abhdngig vom Basiswert und wird orientiert an
nachfolgender Darstellung ermittelt.]]

[Der Rickzahlungsbetrag [ist] [bzw. die Anzahl der zu liefernden Basiswerte] [sind]
abhéngig von der Wertentwicklung [sowohl (i)] [des Basiswerts [Nr. einfligen]] [des
Korbes [Nr. einfligen]] [als auch (ii) [des Basiswerts [Nr. einfligen]] [des Korbes
[Nr. einfugen]]].]

[Der Riickzahlungsbetrag [ist] [bzw. die Anzahl der zu liefernden Basiswerte sind]
abhéangig von der Wertentwicklung mehrerer Basiswerte.

[Sofern nachstehend bei der Ermittlung des Rickzahlungsbetrags [bzw. bei der
Lieferung von Basiswerten] auf den MaRgeblichen Basiswert Bezug genommen wird,
ist der Basiswert maBgeblich, dessen Wertentwicklung zwischen dem Anfanglichen
Bewertungskurs und dem Letzten Bewertungskurs am [geringsten][hochsten] ist (der
»MaBgebliche Basiswert*). Die Wertentwicklung wird wie folgt bestimmt:

Die Wertermittlung entspricht der Differenz zwischen (1) dem Quotienten aus dem
Letzten Bewertungskurs geteilt durch den Anfanglichen Bewertungskurs und (2) der
Zahl 1]

[Sofern nachstehend bei der Ermittlung des Rickzahlungsbetrags [bzw. bei der
Lieferung] auf alle Basiswerte Bezug genommen wird, sind die jeweiligen
[Referenzkurse][Bewertungskurse] samtlicher in [C.9][C.20] genannter Basiswerte
maligeblich.]

]
Der Ruckzahlungsbetrag [wird] [bzw. die Anzahl der zu liefernden Basiswerte
werden] [- unter Beriicksichtigung des Umrechnungskurses -] wie folgt ermittelt:
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[[Anleihe][Zertifikat] mit Inflationsausgleichsbetrag:
Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem MaRgeblichen [Festbetrag] [Nennbetrag]
zuziglich dem Inflationsausgleichsbetrag.

Der Inflationsausgleichsbetrag ist der MalRgebliche [Festbetrag] [Nennbetrag]
multipliziert mit der Differenz aus der Inflationsrate und dem Gesamtzinssatz. Der
Inflationsausgleichsbetrag ist mindestens null.

Die Inflationsrate ist die [mit der Patizipation multiplizierte] Differenz aus dem
Letzten Bewertungskurs dividiert durch den Anfénglichen Bewertungskurs und der
Zahl Eins (ausgedrtickt in Prozent).

Der Gesamtzinssatz ist die Summe aller [auf ein Jahr bezogenen] [an den relevanten
Zeitraum der Inflationsrate angepassten] Zinssatze i der Zinsperioden i=1 bis n.

]
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[Aktienanleihe Standard:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Ober dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts],
entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem MaRgeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts], erhdlt der Glaubiger [den Ruckzahlungsbetrag in Hohe des
MaRgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts] und dividiert durch den Basispreis [des Maligeblichen
Basiswerts]] [die Lieferung der Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerten].

]
[Aktienanleihe Plus:

(1) Liegt der [Referenzkurs [des [Malgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung] [Bewertungskurs [aller
Basiswerte] [des MaRgeblichen Basiswerts] an den [Barriere-]|Beobachtungstagen]
stets Uber der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Mafgeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der [Referenzkurs [des [Malgeblichen] Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung]
[Bewertungskurs [mindestens eines Basiswerts] [des MaRgeblichen Basiswerts] an
den [Barriere-]Beobachtungstagen] mindestens einmal auf oder unter der
[jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen Basiswerts], gilt folgende
Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs [aller Basiswerte] [des Malgeblichen
Basiswerts] auf oder Uber dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen
Nennbetrag.

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs [mindestens eines Basiswerts] [des
MaRgeblichen Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des
MalRgeblichen Basiswerts], erhélt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in
Hohe des MaRgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten
Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] und dividiert durch den
Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts]] [die Lieferung der Referenzanzahl
an [Malgeblichen] Basiswerten.]

]
[[Aktienanleihe Pro][Aktienanleihe Optizins]:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber der [jeweiligen] Barriere [des MafRgeblichen Basiswerts], entspricht
der Rickzahlungsbetrag dem MafRgeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts],
erhdlt der Glaubiger [den Riickzahlungsbetrag in Hohe des Malgeblichen
Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts] und dividiert durch den Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts]]
[die Lieferung der Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerten].
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[Aktienanleihe Reverse:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder unter dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts],
entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem MaRgeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] Uber dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Malgeblichen Nennbetrag
multipliziert mit dem Quotienten aus (i) der Differenz aus dem Reverselevel [des
MaRgeblichen Basiswerts] und dem Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen
Basiswerts] und (ii) der Differenz aus dem Reverselevel [des MaRgeblichen
Basiswerts] und dem  Basispreis [des MaRgeblichen  Basiswerts].
Der Ruckzahlungsbetrag betrdgt jedoch mindestens null.

]
[Aktienanleihe Lock-In:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber dem [jeweiligen] Basispreis [des Mal3geblichen Basiswerts] oder ist
ein Lock-In-Ereignis eingetreten, lag also der Bewertungskurs [des Mal3geblichen
Basiswerts] [mindestens eines Basiswerts][aller Basiswerte] an einem der
Beobachtungstage [anderen definierten Tag einfligen] [, der nicht der Letzte
Bewertungstag ist,] [auf oder] [Uber][unter] der [jeweiligen] Lock-In-Schwelle
[des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem
Malgeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] und ist kein Lock-In-Ereignis eingetreten, erhalt der Glaubiger [den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem
Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] und dividiert durch den
Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts]][die Lieferung der Referenzanzahl an
[Malgeblichen] Basiswerten].

]

[Aktienanleihe Lock-In Pro:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder uber der [jeweiligen] Barriere [des Maligeblichen Basiswerts] oder ist ein
Lock-In-Ereignis eingetreten, lag also der Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts] [mindestens eines Basiswerts][aller Basiswerte] an einem der
Beobachtungstage [anderen definierten Tag einfligen] [, der nicht der Letzte
Bewertungstag ist,] [auf oder] [uber][unter] der [jeweiligen] Lock-In-Schwelle
[des MaBgeblichen Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
MaRgeblichen Nennbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts]
und ist kein Lock-In-Ereignis eingetreten, erhdlt der Glaubiger [den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaRRgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem
Letzten Bewertungskurs [des Maf3geblichen Basiswerts] und dividiert durch den
Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts]][die Lieferung der Referenzanzahl an
[Malgeblichen] Basiswerten].
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[Bonus-Zertifikat Standard:

(1) Liegt der [Referenzkurs [des [Malgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung] [Bewertungskurs [des
MaRgeblichen  Basiswerts]  [aller  Basiswerte] an den  [Barriere-
]Beobachtungstagen] stets (ber der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen
Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem mit dem Bezugsverhéltnis
[des MafRgeblichen Basiswerts] multiplizierten Letzten Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts], mindestens aber dem Bonusbetrag [des Malgeblichen
Basiswerts].

(2) Liegt der [Referenzkurs [des [Malgeblichen] Basiswerts]
[mindestens eines Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher
Beobachtung] [Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] an den [Barriere-]Beobachtungstagen] mindestens einmal auf oder
unter der [jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen Basiswerts], erhalt der
Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag, der nicht mehr mindestens dem Bonusbetrag,
sondern immer dem mit dem Bezugsverhdltnis [des MaBgeblichen Basiswerts]
multiplizierten Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts]
entspricht][die Lieferung der Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerten].

]
[Bonus-Zertifikat mit Cap:

(1) Liegt der [Referenzkurs [des [Malgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung] [Bewertungskurs [des
MaRgeblichen  Basiswerts]  [aller  Basiswerte] an  den  [Barriere-
]Beobachtungstagen] stets ber der [jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem mit dem Bezugsverhaltnis
[des MaRgeblichen Basiswerts] multiplizierten Letzten Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts], mindestens aber dem Bonusbetrag [des MaRgeblichen
Basiswerts] und maximal dem Capbetrag [des Mafgeblichen Basiswerts].

(2) Liegt der [Referenzkurs [des [MaBgeblichen] Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung]
[Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [mindestens eines Basiswerts] an
den [Barriere-]Beobachtungstagen] mindestens einmal auf oder unter der
[jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen Basiswerts], entspricht der
Ruckzahlungsbetrag nicht mehr mindestens dem Bonusbetrag [des MalRgeblichen
Basiswerts], sondern es gilt:

(&) Wenn der mit dem [jeweiligen] Bezugsverhdltnis [des Malgeblichen
Basiswerts] multiplizierte Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts] grofier oder gleich dem [jeweiligen] Capbetrag [des Malgeblichen
Basiswerts] ist, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Capbetrag [des
MaRgeblichen Basiswerts].

(b) Wenn der mit dem [jeweiligen] Bezugsverhdltnis [des Malgeblichen
Basiswerts] multiplizierte Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts] Kleiner als der [jeweilige] Capbetrag [des MaRgeblichen
Basiswerts] ist, erhélt der Glaubiger [den Riickzahlungsbetrag in Héhe des mit
dem Bezugsverhdltnis [des MaRgeblichen Basiswerts] multiplizierten Letzten
Bewertungskurses [des MaRgeblichen Basiswerts] ] [die Lieferung der
Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerten].
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[Bonus-Zertifikat Reverse:

(1) Liegt der [Referenzkurs [des [Malgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] im

Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung] [Bewertungskurs [des
MaRgeblichen  Basiswerts]  [aller  Basiswerte] an den  [Barriere-
]Beobachtungstagen] stets unter der [jeweiligen] Barriere [des MaBgeblichen
Basiswerts], erhdlt der Glaubiger den Rickzahlungsbetrag in Ho6he des
MaRgeblichen Festbetrags multipliziert mit dem Quotienten aus (i) der Differenz
aus dem Reverselevel [des MaRgeblichen Basiswerts] und dem Letzten
Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] und (ii) der Differenz aus dem
Reverselevel [des MaBgeblichen Basiswerts] und dem Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts], mindestens aber den Bonusbetrag [des Maligeblichen
Basiswerts] und maximal den rechnerischen Héchstbetrag (der erreicht wird, wenn
der Letzte Bewertungskurs des [MaRgeblichen] Basiswerts null ist).

(2) Liegt der [Referenzkurs [des [Malgeblichen] Basiswerts] [mindestens eines

]

Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung]
[Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [mindestens eines Basiswerts] an
den [Barriere-]Beobachtungstagen] mindestens einmal auf oder Uber der
[jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen Basiswerts], entspricht der
Riickzahlungsbetrag nicht mehr mindestens dem Bonusbetrag [des MaRgeblichen
Basiswerts], sondern der Glaubiger erhélt den Riickzahlungsbetrag in Hohe des
Malgeblichen Festbetrags multipliziert mit dem Quotienten aus (i) der Differenz
aus dem Reverselevel [des MaRgeblichen Basiswerts] und dem Letzten
Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] und (ii) der Differenz aus dem
Reverselevel [des MaRgeblichen Basiswerts] und dem Basispreis [des
Malgeblichen Basiswerts], mindestens aber Null und maximal den rechnerischen
Hochstbetrag (der erreicht wird, wenn der Letzte Bewertungskurs des
[MaRgeblichen] Basiswerts null ist).

[Bonus-Zertifikat Reverse mit Cap:

(1) Liegt der [Referenzkurs [des [MaRgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] im

Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung] [Bewertungskurs [des
MalRgeblichen  Basiswerts]  [aller ~ Basiswerte] an den  [Barriere-
]Beobachtungstagen] stets unter der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen
Basiswerts], erhdlt der Glaubiger den Rickzahlungsbetrag in HOhe des
MaRgeblichen Festbetrags multipliziert mit dem Quotienten aus (i) der Differenz
aus dem Reverselevel [des Malgeblichen Basiswerts] und dem Letzten
Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] und (ii) der Differenz aus dem
Reverselevel [des MaRgeblichen Basiswerts] und dem Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts], mindestens aber den Bonusbetrag [des Malgeblichen
Basiswerts] und maximal den Capbetrag [des MalRgeblichen Basiswerts].

(2) Liegt der [Referenzkurs [des [MaBgeblichen] Basiswerts] [mindestens eines

Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung]
[Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines Basiswerts] an
den [Barriere-]Beobachtungstagen] mindestens einmal auf oder Uber der
[jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen Basiswerts], entspricht der
Ruckzahlungsbetrag nicht mehr mindestens dem Bonusbetrag [des Malgeblichen
Basiswerts], sondern der Glaubiger erhalt den Riickzahlungsbetrag in Hohe des
MaRgeblichen Festbetrags multipliziert mit dem Quotienten aus (i) der Differenz
aus dem Reverselevel [des MaRgeblichen Basiswerts] und dem Letzten
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Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] und (ii) der Differenz aus dem
Reverselevel [des MaRgeblichen Basiswerts] und dem Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts], mindestens aber Null und maximal den Capbetrag [des
Malgeblichen Basiswerts].

]
[Bonus-Zertifikat Pro:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
Uber dem [jeweiligen] Bonuslevel [des MaBgeblichen Basiswerts], erhalt der
Gléubiger [den Riickzahlungsbetrag in Hohe des Malgeblichen Festbetrags
mulitpliziert mit dem Letztem Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]
und dividiert durch den Basispreis [des Mal3geblichen Basiswerts]] [die Lieferung
der Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerten].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] auf oder unter dem [jeweiligen] Bonuslevel [des Malgeblichen
Basiswerts] und [liegt der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder ber
der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag [des Mal3geblichen Basiswerts].

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts],
erhalt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Hohe des Malgeblichen
Festbetrags multipliziert mit dem Letztem Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts] und dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts]]
[die Lieferung der Referenzanzahl an [MalRgeblichen] Basiswerten].

]
[Bonus-Zertifikat Pro mit Cap:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder uber dem [jeweiligen] Caplevel [des MalRgeblichen Basiswerts],
entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem Capbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen Basiswerts]
und [liegt der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] uber dem [jeweiligen]
Bonuslevel [des MalRgeblichen Basiswerts], erhdlt der Glaubiger [den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des Malgeblichen Festbetrags mulitpliziert mit dem
Letztem Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] und dividiert durch den
Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts]] [die Lieferung der Referenzanzahl an
[Mal3geblichen] Basiswerten].

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] auf oder unter dem [jeweiligen] Bonuslevel [des MaRgeblichen
Basiswerts] und [liegt der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder uber
der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Bonusbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts].

(4) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts],
erhalt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen
Festbetrags mulitpliziert mit dem Letztem Bewertungskurs [des Malgeblichen
Basiswerts] und dividiert durch den Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts]]
[die Lieferung der Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerten].
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]
[Opti-Zertifikat:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber der [jeweiligen] Barriere [des MaBgeblichen Basiswerts], entspricht
der Riuckzahlungsbetrag der Pramie [des Maligeblichen Basiswerts].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts],
erhdlt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaBgeblichen
Festbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen
Basiswerts] und dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts]][die Lieferung der Referenzanzahl an [Mal3geblichen] Basiswerten].
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[Express-[Zertifikat][Anleihe] [Standard] [Pro] [Memory]:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber der [jeweiligen] Barriere [des MaBgeblichen Basiswerts], entspricht
der Riickzahlungsbetrag dem MalBgeblichen [Festbetrag][Nennbetrag].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaBgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts],
erhdlt der Glaubiger [den Riickzahlungsbetrag in Hohe des MalBgeblichen
[Festbetrags][Nennbetrags] multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts] und dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts]][die Lieferung der Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerten].

]
[Express-[Zertifikat][Anleihe] Plus:

(1) Liegt der [Referenzkurs [des [Malgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung] [Bewertungskurs [des
Malgeblichen  Basiswerts]  [aller ~ Basiswerte] an den  [Barriere-
]Beobachtungstagen] stets ber der [jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem  Malgeblichen
[Festbetrag][Nennbetrag].

(2) Liegt der [Referenzkurs [des [Malgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung] [Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines Basiswerts] an den [Barriere-
]Beobachtungstagen] mindestens einmal auf oder unter der [jeweiligen] Barriere
[des Mal3geblichen Basiswerts], gilt:

(@) Wenn der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] auf oder Uber dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] liegt, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem MaBgeblichen
[Festbetrag] [Nennbetrag].

(b) Wenn der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts] liegt, erhélt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Héhe des
MaRgeblichen [Festbetrags] [Nennbetrags] multipliziert mit dem Letzten
Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] und dividiert durch den
Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts]][die Lieferung der Referenzanzahl
an [Malgeblichen] Basiswerten].

]
[Express-[Zertifikat][Anleihe] Memory Premium:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber der [jeweiligen] Barriere [des MaBgeblichen Basiswerts], entspricht
der Riickzahlungsbetrag dem MalRgeblichen [Festbetrag] [Nennbetrag].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts],
gilt folgende Unterscheidung:

(a) wenn der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte] an
mindestens einem Barriere-Beobachtungstag tber der [jeweiligen] Barriere
[des Maligeblichen Basiswerts] lag, entspricht der Rickzahlungsbetrag dem
MaRgeblichen [Festbetrag][Nennbetrag].

(b) wenn der Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] an allen Barriere-Beobachtungstagen auf oder unter der
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[jeweiligen] Barriere [des Maligeblichen Basiswerts] lag, erhélt der Glaubiger
[den Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen [Festbetrags]
[Nennbetrags] multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs [des
Malgeblichen Basiswerts] und dividiert durch den Basispreis [des
MaRgeblichen  Basiswerts]][die  Lieferung der Referenzanzahl an
[Maligeblichen] Basiswerten].

]
[Reverse Express-[Zertifikat][Anleihe] [Standard] [Pro] [Memory]:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder unter der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht
der Rickzahlungsbetrag dem Mafgeblichen [Festbetrag][Nennbetrag].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] tber der [jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen Basiswerts],
erhdlt der Glaubiger den Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaBgeblichen
[Festbetrags][Nennbetrags] multipliziert mit dem Quotienten aus (i) der Differenz
aus dem Reverselevel [des MaRgeblichen Basiswerts] und dem Letzten
Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] und (ii) der Differenz aus dem
Reverselevel [des MaRgeblichen Basiswerts] und dem Basispreis [des
Malgeblichen Basiswerts]. Der Rickzahlungsbetrag betragt jedoch mindestens
null.

]
[Reverse Express-[Zertifikat][Anleihe] Plus:

(1) Liegt [Referenzkurs [des [MaRgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung] [der Bewertungskurs
[des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte] an den [Barriere-
]Beobachtungstagen] stets unter der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen
Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem  Maligeblichen
[Festbetrag][Nennbetrag].

(2) Liegt der [Referenzkurs [des [MaRgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung] [Bewertungskurs [des
Malgeblichen Basiswerts] [mindestens eines Basiswerts] an den [Barriere-
]Beobachtungstagen] mindestens einmal auf oder Uber der [jeweiligen] Barriere
[des MaRgeblichen Basiswerts], gilt:

(a) Wenn der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] auf oder unter dem [jeweiligen] Basispreis [des MaBgeblichen
Basiswerts] liegt, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen
[Festbetrag] [Nennbetrag].

(b) Wenn der Letzte Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] uber dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] liegt, erhalt der Glaubiger den Rickzahlungsbetrag in Héhe des
MaRgeblichen [Festbetrags][Nennbetrags] multipliziert mit dem Quotienten
aus (i) der Differenz aus dem Reverselevel [des [MalRgeblichen] Basiswerts]
und dem Letzten Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] und (ii) der
Differenz aus dem Reverselevel [des [Maligeblichen] Basiswerts] und dem
Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts]. Der Riickzahlungsbetrag betragt
jedoch mindestens null.
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[Hochststands-Zertifikat Standard:

(1) Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt
erreichte Bewertungskurs des Basiswerts (ber dem Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag der mit dem Malgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe
aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Differenz aus diesem hdchsten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und
der Zahl Eins.

(2) Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt
erreichte Bewertungskurs des Basiswerts auf oder unter dem Basispreis, entspricht
der Rickzahlungsbetrag dem mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten
Quotienten aus diesem hochsten Bewertungskurs und dem Basispreis.

]
[Hochststands-Zertifikat Standard mit Cap:

(1) Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt
erreichte Bewertungskurs des Basiswerts Uber dem Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag der mit dem Malgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe
aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Differenz aus diesem hdchsten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und
der Zahl Eins, hdchstens jedoch der mit dem MaBgeblichen Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) dem Capfaktor.

(2) Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt
erreichte Bewertungskurs des Basiswerts auf oder unter dem Basispreis, entspricht
der Ruckzahlungsbetrag dem mit dem Malgeblichen Festbetrag multiplizierten
Quotienten aus diesem hdchsten Bewertungskurs und dem Basispreis.

]
[Hochststands-Zertifikat Pro:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder (ber der Barriere, entspricht der
Rickzahlungsbetrag der mit dem Malgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe
aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Differenz aus dem hochsten an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis
und der Zahl 1.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs wunter der Barriere, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem mit dem MalRgeblichen Festbetrag multiplizierten
Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis.

]
[Hochststands-Zertifikat Pro mit Cap:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder uber der Barriere, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe
aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Differenz  aus dem hochsten an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis
und der Zahl 1, hochstens jedoch der mit dem MaRgeblichen Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) dem Capfaktor.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem mit dem MalRgeblichen Festbetrag multiplizierten
Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis.
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]
[Hochststands-Zertifikat mit Mindestriickzahlung:

(1) Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt
erreichte Bewertungskurs des Basiswerts Uber dem Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe
aus (i) der zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Differenz aus diesem hdchsten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und
der Zahl 1.

(2) Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt
erreichte Bewertungskurs des Basiswerts auf oder unter dem Basispreis, entspricht
der Rickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen Festbetrag.

]
[Hochststands-Zertifikat mit Cap und Mindestriickzahlung:

(1) Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt
erreichte Bewertungskurs des Basiswerts (ber dem Basispreis, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe
aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Differenz aus diesem hdchsten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und
der Zahl Eins, hochstens jedoch der mit dem Malgeblichen Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) dem Capfaktor.

(2) Liegt der hochste an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt
erreichte Bewertungskurs des Basiswerts auf oder unter dem Basispreis, entspricht
der Riickzahlungsbetrag dem MafRgeblichen Festbetrag.

]

[Hochststands-Zertifikat Pro mit Mindestrickzahlung:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder (ber der Barriere, entspricht der
Rickzahlungsbetrag der mit dem Malgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe
aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Differenz aus dem hochsten an einem der Beobachtungstage zum
Bewertungszeitpunkt erreichten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis
und der Zahl Eins, mindestens jedoch dem MaRgeblichen Festbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen Festbetrag.

]
[Hochststands-Zertifikat Pro mit Mindestriickzahlung und Cap:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder (ber der Barriere, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe
aus (i) 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus
dem hdochsten an einem der Beobachtungstage zum Bewertungszeitpunkt
erreichten Bewertungskurs dividiert durch den Basispreis und der Zahl Eins,
hdchstens jedoch der mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe
aus (i) 1 und (ii) dem Capfaktor und mindestens dem Mal3geblichen Festbetrag.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter der Barriere, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem Mal3geblichen Festbetrag.
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[Wachstums-Zertifikat Standard:

(2) Ist der héchste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor grofer
als Null oder liegt der Letzte Bewertungskurs tber dem Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag entweder (x) der mit dem MaRgeblichen Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividert durch den
Basispreis und der Zahl 1, oder (y) dem mit dem MaRgeblichen Festbetrag
multiplizierten  hochsten an einem der Beobachtungstage erreichten
Wachstumsfaktor, je nachdem, welcher Betrag der hdhere ist.

(2) Entspricht der héchste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor
Null und liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter dem Basispreis, entspricht
der Rickzahlungsbetrag dem mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten
Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis.

]
[Wachstums-Zertifikat Standard mit Cap:

(2) Ist der héchste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor grofer
als Null oder liegt der Letzte Bewertungskurs Uber dem Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag entweder (x) der mit dem MaRgeblichen Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den
Basispreis und der Zahl 1, oder (y) dem mit dem MaRgeblichen Festbetrag
multiplizierten  hochsten an einem der Beobachtungstage erreichten
Wachstumsfaktor, je nach dem, welcher Betrag der hohere ist, begrenzt jedoch auf
das Produkt aus dem Malgeblichen Festbetrag und dem Capfaktor.

(2) Entspricht der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor
Null und liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter dem Basispreis, entspricht
der Ruckzahlungsbetrag dem mit dem Malgeblichen Festbetrag multiplizierten
Quotienten aus dem Letzten Bewertungskurs und dem Basispreis.

]

[Wachstums-Zertifikat mit Mindestriickzahlung:

(1) Ist der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor groRer
als Null oder liegt der Letzte Bewertungskurs Uber dem Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag entweder (x) der mit dem MaRgeblichen Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den
Basispreis und der Zahl Eins, oder (y) dem mit dem MalRgeblichen Festbetrag
multiplizierten  hochsten an einem der Beobachtungstage erreichten
Wachstumsfaktor, je nachdem, welcher Betrag der hohere ist.

(2) Entspricht der hochste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor
Null und liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter dem Basispreis, entspricht
der Riickzahlungsbetrag dem MalRgeblichen Festbetrag.
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[Wachstums-Zertifikat mit Cap und Mindestriickzahlung:

(2) Ist der héchste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor grofer
als Null oder liegt der Letzte Bewertungskurs tber dem Basispreis, entspricht der
Rickzahlungsbetrag entweder (x) der mit dem MaRgeblichen Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl 1 und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs dividiert durch den
Basispreis und der Zahl 1, oder (y) dem mit dem MaRgeblichen Festbetrag
multiplizierten  hochsten an einem der Beobachtungstage erreichten
Wachstumsfaktor, je nachdem, welcher Betrag der hdhere ist, begrenzt jedoch auf
das Produkt aus dem MaRgeblichen Festbetrag und dem Capfaktor.

(2) Entspricht der héchste an einem der Beobachtungstage erreichte Wachstumsfaktor
Null und liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder unter dem Basispreis, entspricht
der Rickzahlungsbetrag dem MaRgeblichen Festbetrag.
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[Outperformance -Zertifikat:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber dem [jeweiligen] Oberen Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts],
entspricht der Riickzahlungshetrag der mit dem Malgeblichen Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der Partizipation [des
Malgeblichen Basiswerts] multiplizierten Wertentwicklung des [Malgeblichen]
Basiswerts in Bezug auf den Oberen Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts]
(Differenz aus Letzter Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] dividiert
durch den Oberen Basispreis [des MaBgeblichen Basiswerts] und der Zahl Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Oberen Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts] [und] [aber der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder tber
dem [jeweiligen] Unteren Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts], erhélt der
Glaubiger den Riickzahlungsbetrag in Hohe des Mal3geblichen Festbetrags.

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Unteren Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts], erhalt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Hohe des
Quotienten aus dem Letztem Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] und
dem Unteren Basispreis [des MalRgeblichen Basiswerts] multipliziert mit dem
MaRgeblichen Festbetrag][die Lieferung der Referenzanzahl an [MaBgeblichen]
Basiswerten].

]

[Outperformance-Zertifikat Pro:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Mal3geblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder 0Uber dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts],
entspricht der Rickzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen Festbetrag
multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der Partizipation [des
Malgeblichen Basiswerts] multiplizierten Wertentwicklung des [Malgeblichen]
Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] (Differenz
aus Letzter Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] dividiert durch den
Basispreis [des Maligeblichen Basiswerts] und der Zahl Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] [und] [aber der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder uber
der [jeweiligen] Barriere [des Maligeblichen Basiswerts], erhalt der Glaubiger den
Ruckzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen Festbetrags.

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts],
erhélt der Glaubiger [den Ruckzahlungsbetrag in H6he des Quotienten aus dem
Letztem Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] und dem Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts] multipliziert mit dem MaRgeblichen Festbetrag][die
Lieferung der Referenzanzahl an [Malgeblichen] Basiswerten].
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[Outperformance-Zertifikat Plus:

(1) Liegt der [Referenzkurs [des [Malgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung] [Bewertungskurs [des
MaRgeblichen  Basiswerts]  [aller  Basiswerte] an den  [Barriere-
]Beobachtungstagen] stets ber der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen
Basiswerts], gilt folgende Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] auf oder ber dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen
Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der
Partizipation [des MaBgeblichen Basiswerts] multiplizierten Wertentwicklung
des [Maligeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts] (Differenz aus Letzter Bewertungskurs [des MaBgeblichen
Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] und
der Zahl Eins).

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts], erhdlt der Glaubiger den Riickzahlungsbetrag in Hohe des
Malgeblichen Festbetrags.

(2) Liegt der [Referenzkurs [des [Malgeblichen] Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung]
[Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [mindestens eines Basiswerts] an
den [Barriere-]Beobachtungstagen] mindestens einmal auf oder unter der
[jeweiligen] Barriere [des MalRgeblichen Basiswerts], gilt folgende
Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] auf oder Uber dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen
Festbetrag multiplizierten Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der
Partizipation [des MafRgeblichen Basiswerts] multiplizierten Wertentwicklung
des [Malgeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] (Differenz aus Letzter Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] und
der Zahl Eins).

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MafRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts], erhalt der Gldubiger [den Ruckzahlungsbetrag in Hohe des
Quotienten aus dem Letztem Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts]
und dem Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts] multipliziert mit dem
MaRgeblichen  Festbetrag][die = Lieferung der  Referenzanzahl an
[Mal3geblichen] Basiswerten].
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[Outperformance-Zertifikat mit Cap:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder tber dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen Basiswerts], erhalt der
Glaubiger den Rickzahlungsbetrag in Hohe des Capbetrags.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen Basiswerts]
[und] [aber der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder (ber dem
[jeweiligen] Oberen Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der
Rickzahlungsbetrag der mit dem Malgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe
aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der Partizipation [des MaRgeblichen
Basiswerts] multiplizierten Wertentwicklung des [MaRgeblichen] Basiswerts in
Bezug auf den Oberen Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts] (Differenz aus
Letzter Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] dividiert durch den
Oberen Basispreis [des Maligeblichen Basiswerts] und der Zahl Eins).

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Oberen Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts] [und] [aber der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder tiber
dem [jeweiligen] Unteren Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts], erhélt der
Glaubiger den Rickzahlungsbetrag in Hhe des MalRgeblichen Festbetrags.

(4) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Unteren Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts], erhalt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in HOhe des
Quotienten aus dem Letztem Bewertungskurs [des Mal3geblichen Basiswerts] und
dem Unteren Basispreis [des MalRgeblichen Basiswerts] multipliziert mit dem
MaRgeblichen Festbetrag][die Lieferung der Referenzanzahl an [MaRgeblichen]
Basiswerten].

]

[Outperformance-Zertifikat Pro mit Cap:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder tber dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen Basiswerts], erhalt der
Gléaubiger den Rickzahlungsbetrag in Hohe des Capbetrags.

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen Basiswerts]
[und] [aber der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder (ber dem
[jeweiligen] Basispreis [des MaBgeblichen Basiswerts], entspricht der
Ruckzahlungsbetrag der mit dem MaRgeblichen Festbetrag multiplizierten Summe
aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der Partizipation [des MaRgeblichen
Basiswerts] multiplizierten Wertentwicklung des [Malgeblichen] Basiswerts in
Bezug auf den Basispreis [des MaBgeblichen Basiswerts] (Differenz aus Letzter
Bewertungskurs [des Mafligeblichen Basiswerts] dividiert durch den Basispreis
[des Maligeblichen Basiswerts] und der Zahl Eins).

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts] [und] [aber der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder uber
der [jeweiligen] Barriere [des Maligeblichen Basiswerts], erhélt der Glaubiger den
Ruckzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen Festbetrags.
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(4) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen Basiswerts],
erhalt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Héhe des Quotienten aus dem
Letztem Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] und dem Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts] multiplizierten mit dem MaRgeblichen Festbetrag][die
Lieferung der Referenzanzahl an [Maligeblichen] Basiswerten].

]

[Outperformance-Zertifikat Plus mit Cap:

(1) Liegt der [Referenzkurs [des [Malgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung] [Bewertungskurs [des
MaRgeblichen  Basiswerts]  [aller  Basiswerte] an den  [Barriere-
]Beobachtungstagen] stets (ber der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen
Basiswerts], gilt folgende Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] auf oder Uber dem [jeweiligen] Caplevel [des Mafgeblichen
Basiswerts], erhdlt der Gl&ubiger den Rickzahlungsbetrag in Hohe des
Capbetrags.

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des MalRgeblichen
Basiswerts] [und] [aber der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder
Uber dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts], entspricht
der Riickzahlungsbetrag der mit dem Malgeblichen Festbetrag multiplizierten
Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der Partizipation [des
Malgeblichen Basiswerts] multiplizierten ~ Wertentwicklung ~ des
[MaRgeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des Mafgeblichen
Basiswerts] (Differenz aus Letzter Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] und
der Zahl Eins).

(c) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts], erhélt der Glaubiger den Ruckzahlungsbetrag in Hohe des
Malgeblichen Festbetrags.

(2) Liegt der [Referenzkurs [des [MaRgeblichen] Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung]
[Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens eines Basiswerts] an
den [Barriere-]Beobachtungstagen] mindestens einmal auf oder unter der
[jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen Basiswerts], gilt folgende
Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] auf oder Uber dem [jeweiligen] Caplevel [des Malgeblichen
Basiswerts], erhdlt der Gl&ubiger den Rickzahlungsbetrag in Hohe des
Capbetrags.

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen
Basiswerts] [und] [aber der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder
Uber dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht
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der Riickzahlungsbetrag der mit dem MalRgeblichen Festbetrag multiplizierten
Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) der mit der Partizipation [des
MaRgeblichen Basiswerts] multiplizierten Wertentwicklung des
[Maligeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] (Differenz aus Letzter Bewertungskurs [des MaBgeblichen
Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] und
der Zahl Eins).

(c) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts], erhdlt der Gl&ubiger [den Ruckzahlungsbetrag in Hohe des
Quotienten aus dem Letztem Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts]
und dem Basispreis [des Malgeblichen Basiswerts] multipliziert mit dem
MaRgeblichen  Festbetrag][die = Lieferung der  Referenzanzahl an
[Maligeblichen] Basiswerten].
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[[Zertifikat][Anleihe] mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap — Untervariante
Rickzahlungsbetrag entspricht mindestens dem [MalBgeblichen]
[Nennbetrag][Festbetrag] — eine Partizipation:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder uber dem [jeweiligen] Caplevel [des Malgeblichen Basiswerts],
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Capbetrag [des Malgeblichen Basiswerts].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen Basiswerts]
und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder iber dem [jeweiligen]
Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts], erhdlt der Glaubiger [den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des Malgeblichen [Festbetrags] [Nennbetrags]
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der
Partizipation [des Malgeblichen Basiswerts] und der Wertentwicklung des
[MaRgeblichen] Basiswerts] in Bezug auf den Basispreis (Differenz aus dem
Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] dividiert durch den
Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] und der Zahl Eins) [die Lieferung der
Referenzanzahl an [Mal3geblichen] Basiswerten].

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem  Malgeblichen
[Festbetrag][Nennbetrag].

]
[[Zertifikat][Anleihe] mit Mindestrickzahlungsbetrag und Cap — Untervariante
Ruckzahlungsbetrag kann unter dem [MaRgeblichen] [Nennbetrag][Festbetrag]
liegen — eine Partizipation:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder uber dem [jeweiligen] Caplevel [des Malgeblichen Basiswerts],
entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem Capbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen Basiswerts]
und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder tber dem [jeweiligen]
Teilschutzlevel [des MaRgeblichen Basiswerts], erhédlt der Glaubiger den
Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaBgeblichen [Festbetrags][Nennbetrags]
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der
Partizipation [des Maligeblichen Basiswerts] und der Wertentwicklung des
[Mal3geblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen
Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] und der
Zahl Eins).

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Teilschutzlevel [des MaRgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Mindestriickzahlungsbetrag.
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[[Zertifikat][Anleihe] mit Mindestrickzahlungsbetrag und Cap — Untervariante
Rickzahlungsbetrag kann unter dem [MaRgeblichen] [Nennbetrag][Festbetrag]
liegen — zwei Partizipationen:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber dem [jeweiligen] Caplevel [des Malgeblichen Basiswerts],
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Capbetrag [des Malgeblichen Basiswerts].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen Basiswerts]
und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder (ber dem [jeweiligen]
Basispreis [des MalRgeblichen Basiswerts], erhdlt der Glaubiger den
Ruckzahlungsbetrag in Hohe des MaBgeblichen [Festbetrags][Nennbetrags]
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der
Partizipation (2) [des MaRgeblichen Basiswerts] und der Wertentwicklung des
[MaRgeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] und der
Zahl Eins).

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder Uber dem
[jeweiligen] Teilschutzlevel [des MalRgeblichen Basiswerts], erhalt der Glaubiger
den Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen [Festbetrags][Nennbetrags]
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der
Partizipation (1) [des MaRgeblichen Basiswerts] und der Wertentwicklung des
[MaRgeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] und der
Zahl Eins).

(4) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Teilschutzlevel [des MaRgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Mindestriickzahlungsbetrag.

]
[[Zertifikat][Anleihe] mit Mindestriickzahlungsbetrag ohne Cap — Untervariante
Rickzahlungsbetrag entspricht mindestens dem [MaRgeblichen]

[Nennbetrag][Festbetrag] — eine Partizipation:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder ber dem [jeweiligen] Basispreis [des Maligeblichen Basiswerts], erhélt
der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in HOhe des Malgeblichen
[Festbetrags][Nennbetrags] multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und
(ii) dem Produkt aus der Partizipation [des Malgeblichen Basiswerts] und der
Wertentwicklung des [Maligeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis] [die
Lieferung der Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerten].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts], entspricht der Rickzahlungsbetrag dem  Malgeblichen
[Festbetrag][Nennbetrag].
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[[Zertifikat][Anleihe] mit Mindestriickzahlungsbetrag ohne Cap — Untervariante
Rickzahlungsbetrag kann unter dem [MaRgeblichen] [Nennbetrag][Festbetrag]
liegen — eine Partizipation:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber dem [jeweiligen] Teilschutzlevel [des Malgeblichen Basiswerts],
erhdlt der Glaubiger den Rickzahlungsbetrag in Héhe des MalBgeblichen
[Festbetrags][Nennbetrags] multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und
(ii) dem Produkt aus der Partizipation [des MaRgeblichen Basiswerts] und der
Wertentwicklung des [Mal3geblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des Mafgeblichen
Basiswerts] und der Zahl Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Teilschutzlevel [des MaBgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Mindestriickzahlungsbetrag.

]
[[Zertifikat][Anleihe] mit Mindestrickzahlungshbetrag ohne Cap — Untervariante
Ruckzahlungsbetrag kann unter dem [MaRgeblichen] [Nennbetrag][Festbetrag]
liegen — zwei Partizipationen:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts], erhalt
der Glaubiger den Ruickzahlungsbetrag in Hoéhe des Malgeblichen
[Festbetrags][Nennbetrags] multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und
(ii) dem Produkt aus der Partizipation (2) [des MalRgeblichen Basiswerts] und der
Wertentwicklung des [MaBgeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des
Malgeblichen Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des Mafgeblichen
Basiswerts]und der Zahl Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des Malgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder tber dem
[jeweiligen] Teilschutzlevel [des Maligeblichen Basiswerts], erhélt der Glaubiger
den Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen [Festbetrags][Nennbetrags]
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der
Partizipation (1) [des MaRgeblichen Basiswerts] und der Wertentwicklung des
[Mal3geblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des Malgeblichen
Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] und der
Zahl Eins).

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MafRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Teilschutzlevel [des MaRgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Mindestriickzahlungsbetrag.
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[Bonus-[Zertifikat][Anleihe] Pro mit Mindestrickzahlungsbetrag und Cap -
Untervariante  Rickzahlungsbetrag kann  unter  dem [MalRgeblichen]
[Nennbetrag][Festbetrag] liegen — eine Partizipation:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber dem [jeweiligen] Caplevel [des MalBgeblichen Basiswerts],
entspricht der Ruckzahlungsbetrag dem Capbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des MaBgeblichen Basiswerts]
und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder tber dem [jeweiligen]
Bonuslevel [des MalRgeblichen Basiswerts], erhdlt der Glaubiger den
Ruckzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen [Festbetrags][Nennbetrags]
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der
Partizipation [des Malgeblichen Basiswerts] und der Wertentwicklung des
[MaRgeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des Malgeblichen
Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] und der
Zahl Eins).

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Bonuslevel [des MaRgeblichen
Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder iber dem
[jeweiligen] Teilschutzlevel [des Maligeblichen Basiswerts], entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts].

(4) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Teilschutzlevel [des MaRgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Mindestriickzahlungsbetrag.

]
[Bonus-[Zertifikat][Anleihe] Pro mit Mindestriickzahlungsbetrag und Cap -

Untervariante  Rickzahlungsbetrag ~ kann  unter  dem  [Mafgeblichen]
[Nennbetrag][Festbetrag] liegen — zwei Partizipationen:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder GUber dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen Basiswerts],
entspricht der Rlckzahlungsbetrag dem Capbetrag [des Malgeblichen Basiswerts].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des Malgeblichen Basiswerts]
und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder tber dem [jeweiligen]
Bonuslevel [des Maligeblichen Basiswerts], erhdlt der Glaubiger den
Ruckzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen [Festbetrags][Nennbetrags]
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der
Partizipation (2) [des MaRgeblichen Basiswerts] und der Wertentwicklung des
[Maligeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] und der
Zahl Eins).

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaBgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Bonuslevel [des MaRgeblichen
Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder Uiber dem
[jeweiligen] Basispreis [des MaBgeblichen Basiswerts], entspricht der
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Rickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts].

(4) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaBRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder tiber dem
[jeweiligen] Teilschutzlevel [des Maligeblichen Basiswerts], erhélt der Glaubiger
den Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen [Festbetrags][Nennbetrags]
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der
Partizipation (1) [des MaBgeblichen Basiswerts] und der Wertentwicklung des
[Maligeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des Mafgeblichen
Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des MaRgeblichen
Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] und der
Zahl Eins).

(5) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaBRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Teilschutzlevel [des MalRgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Mindestriickzahlungsbetrag.

]
[Bonus-[Zertifikat][Anleihe] Pro mit Mindestrickzahlungshetrag ohne Cap -
Untervariante Rickzahlungsbetrag kann unter  dem [Maligeblichen]
[Nennbetrag][Festbetrag] liegen — eine Partizipation:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MalRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber dem [jeweiligen] Bonuslevel [des Maligeblichen Basiswerts], erhélt
der Glaubiger den Rickzahlungsbetrag in Hohe des Malkgeblichen
[Festbetrags][Nennbetrags] multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und
(i) dem Produkt aus der Partizipation [des MaRgeblichen Basiswerts] und der
Wertentwicklung des [MaBgeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des
Malgeblichen Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des Mafgeblichen
Basiswerts] und der Zahl Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Bonuslevel [des MaRgeblichen
Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder tUber dem
[jeweiligen] Teilschutzlevel [des Malgeblichen Basiswerts], entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag [des Maligeblichen Basiswerts].

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Teilschutzlevel [des MaRgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Mindestriickzahlungsbetrag.

]
[Bonus-[Zertifikat][Anleihe] Pro mit Mindestrickzahlungshetrag ohne Cap -
Untervariante  Rickzahlungsbetrag kann  unter  dem [MaRgeblichen]
[Nennbetrag][Festbetrag] liegen — zwei Partizipationen

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder Uber dem [jeweiligen] Bonuslevel [des Maligeblichen Basiswerts], erhélt
der Gléubiger den Ruckzahlungsbetrag in Ho6he des Malgeblichen
[Festbetrags][Nennbetrags] multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und
(ii) dem Produkt aus der Partizipation (2) [des MaRgeblichen Basiswerts] und der
Wertentwicklung des [MaBgeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des
MaRgeblichen Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des
MaRgeblichen Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen
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Basiswerts] und der Zahl Eins).

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Bonuslevel [des Maligeblichen
Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder iber dem
[jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts], entspricht der
Rickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag [des MaRgeblichen Basiswerts].

(3) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaBgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Basispreis [des MaRgeblichen
Basiswerts] und [der Letzte Bewertungskurs aller Basiswerte] auf oder tber dem
[jeweiligen] Teilschutzlevel [des Maligeblichen Basiswerts], erhélt der Glaubiger
den Rickzahlungsbetrag in Hohe des MaRgeblichen [Festbetrags][Nennbetrags]
multipliziert mit der Summe aus (i) der Zahl Eins und (ii) dem Produkt aus der
Partizipation (1) [des MaBgeblichen Basiswerts] und der Wertentwicklung des
[Maligeblichen] Basiswerts in Bezug auf den Basispreis [des Mafgeblichen
Basiswerts] (Differenz aus dem Letzten Bewertungskurs [des Maligeblichen
Basiswerts] dividiert durch den Basispreis [des MaRgeblichen Basiswerts] und der
Zahl Eins).

(4) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Teilschutzlevel [des MaBgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Mindestriickzahlungsbetrag.
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[Discount-Zertifikat:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder uber dem [jeweiligen] Caplevel [des Malgeblichen Basiswerts],
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Capbetrag [des Malgeblichen Basiswerts].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des Malgeblichen Basiswerts],
erhdlt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Hohe des mit dem
Bezugsverhdltnis [des MaBgeblichen Basiswerts] multiplizierten Letzten
Bewertungskurses [des  MalRgeblichen  Basiswerts]][die  Lieferung der
Referenzanzahl an [MafRgeblichen] Basiswerten].

]
[Discount-Zertifikat Plus:

(1) Liegt der [Referenzkurs [des [Malgeblichen] Basiswerts] [aller Basiswerte] im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung] [Bewertungskurs [des
MalRgeblichen  Basiswerts]  [aller ~ Basiswerte] an den  [Barriere-
]Beobachtungstagen] stets ber der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen
Basiswerts], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Capbetrag [des MalRgeblichen
Basiswerts].

(2) Liegt der [Referenzkurs [des [Maligeblichen] Basiswerts] [mindestens eines
Basiswerts] im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung]
[Bewertungskurs [des Maligeblichen Basiswerts] [mindestens eines Basiswerts] an
den [Barriere-]Beobachtungstagen] mindestens einmal auf oder unter der
[jeweiligen] Barriere [des Malgeblichen Basiswerts], gilt folgende
Unterscheidung:

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaBgeblichen Basiswerts] [aller
Basiswerte] auf oder Uber dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen
Basiswerts], entspricht der Rulckzahlungsbetrag dem Capbetrag [des
Malgeblichen Basiswerts].

(a) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] unter dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen
Basiswerts], erhélt der Glaubiger [den Rickzahlungsbetrag in Hohe des mit
dem Bezugsverhaltnis [des MaRgeblichen Basiswerts] multiplizierten Letzten
Bewertungskurses [des Maligeblichen Basiswerts]][die Lieferung der
Referenzanzahl an [MaRgeblichen] Basiswerten].

]

[Discount-Zertifikat Reverse:

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [aller Basiswerte]
auf oder unter dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen Basiswerts],
entspricht der Rickzahlungsbetrag dem Capbetrag [des Maligeblichen Basiswerts].

(2) Liegt der Letzte Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts] [mindestens
eines Basiswerts] ber dem [jeweiligen] Caplevel [des Malgeblichen Basiswerts],
erhdlt der Glaubiger [den Ruckzahlungsbetrag in Hoéhe der mit dem
Bezugsverhaltnis [des MaRgeblichen Basiswerts] multiplizierten Differenz aus
dem Reverselevel [des Maligeblichen Basiswerts] und dem Letzten
Bewertungskurs [des MaRgeblichen Basiswerts]. Der Riickzahlungsbetrag betragt
jedoch mindestens null.]
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[Bonitatsanleihen (CLN) mit Bezug auf einen Referenzschuldner (Single):

(1) Ohne Kreditereignis entspricht der Riickzahlungsbetrag 100% des Nennbetrags je
Schuldverschreibung.

(2)Im Falle eines Kreditereignisses wird die Schuldverschreibung am
Barausgleichstag zum Barausgleichsbetrag, der durch Multiplikation des
Nennbetrags mit dem Endkurs ermittelt wird, gegebenenfalls vor dem
Vorgesehenen Félligkeitstag zurlickgezahlt.

Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Eine Verlangerung der Laufzeit
kann dann erfolgen, wenn am Vorgesehenen Félligkeitstag noch nicht feststeht, ob
wahrend des Kreditereigniszeitraums ein Kreditereignis eingetreten ist oder eintreten
wird oder wenn die Bestimmung des Endkurses am Vorgesehenen Félligkeitstag noch
nicht erfolgt ist.]

[Bonitatsanleihen (CLN) mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner(Basket-Nte):

(1) Ohne Kreditereignis entspricht der Riickzahlungsbetrag 100% des Nennbetrags je
Schuldverschreibung.

(2) Im Falle eines Kreditereignisses beim Nten Referenzschuldner wird die
Schuldverschreibung am Barausgleichstag zum Barausgleichsbetrag, der durch
Multiplikation des Nennbetrags mit dem Endkurs ermittelt wird, gegebenenfalls
vor dem Vorgesehenen Félligkeitstag zuriickgezahlt.

Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Eine Verlangerung der Laufzeit
kann dann erfolgen, wenn am Vorgesehenen Félligkeitstag noch nicht feststeht, ob
wéhrend des Kreditereigniszeitraums ein Kreditereignis eingetreten ist oder eintreten
wird oder wenn die Bestimmung des Endkurses am Vorgesehenen Falligkeitstag noch
nicht erfolgt ist.]

[Bonitatsanleinen (CLN) mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-pro
rata) [mit Barausgleich][ohne Barausgleich (zero recovery)]:

(1) Ohne Kreditereignis entspricht der Ruckzahlungshetrag 100% des Nennbetrags je
Schuldverschreibung.

(2) Im Falle eines Kreditereignisses entspricht der Rickzahlungsbetrag einem
gegeniiber dem anfanglichen Nennbetrag reduzierten Nennbetrag. Die Reduktion
erfolgt dabei gleichmaRig entsprechend dem Anteil des Referenzschuldners an der
Gesamtheit der Referenzschuldner. [Falls Barausgleich vorgesehen, einfiigen: Im
Hinblick auf den ausgefallenen Referenzschuldner erfolgt zusétzlich die Zahlung
eines Barausgleichsbetrags, ermittelt durch Multiplikation des auf den
ausgefallenen Referenzschuldner entfallenden Anteils am anfénglichen bzw.
bereits reduzierten Nennbetrags mit dem Endkurs.] Sofern jedoch der Eintritt des
Ereignis-Feststellungstages zu einer Reduzierung des Nennbetrags auf Null fihrt,
gelten alle ausstehenden Schuldverschreibungen als beendet und die
Schuldverschreibung werden durch Zahlung des etwaigen Barausgleichsbetrags
am Barausgleichstag getilgt.

Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Eine Verldngerung der Laufzeit
kann dann erfolgen, wenn am Vorgesehenen Félligkeitstag noch nicht feststeht, ob
wahrend des Kreditereigniszeitraums ein Kreditereignis eingetreten ist oder eintreten
wird oder wenn die Bestimmung des Endkurses am Vorgesehenen Falligkeitstag noch
nicht erfolgt ist.]

]
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[Die Schuldverschreibungen haben folgende[s] optionale[s]
Zusatzausstattungsmerkmal[e]:]

[+#1-Optionen far Lieferung:
Lieferung als Tilgungs-Option:

[Es werden keine Bruchteile von Basiswerten geliefert, sondern auftretende Bruchteile
durch Zahlung eines Zusétzlichen Geldbetrags ausgeglichen.]

[Lieferung der Referenzanzahl an [MalRgeblichen] Basiswerte bedeutet:
die Lieferung von Bruchteilen von Basiswerten bis zu drei Nachkommastellen. Es
werden keine Verbleibenden Bruchteile von Basiswerten geliefert, sondern durch

Zahlung eines Zusétzlichen Geldbetrags ausgeglichen.]
+#1-Ende]
[+#2-Optionen far Ratenschuldverschreibungen:

Raten-Option:

Der Maligebliche [Nennbetrag][Festbetrag] ist jeweils der Nennbetrag abzliglich der
bereits gezahlten Raten zum jeweils relevanten Zeitpunkt.]
+#2-Ende]

[+#3-Option far Airbag:
Airbag-Option:

Erfolgt bei der Ermittlung des Riickzahlungsbetrags eine Betrachtung mit Bezug auf
einen Basispreis, der [unter][iber] 100% des Anfénglichen Bewertungskurses [des
[jeweiligen] Maligeblichen Basiswerts] liegt, entsteht dadurch ein sogenannter Airbag,
d.h. eine Partizipation an einer [negativen][positiven] Kursentwicklung des
[MaRgeblichen] Basiswerts erfolgt erst, wenn der Kurs des [Malgeblichen]
Basiswerts [unter][Uber] dem Basispreis [des MaBgeblichen Basiswerts] liegt.
+#3-Ende]

[+#4-Option far Mindest- und/oder Haéchstriickzahlungsbetrag:
[Mindestrickzahlungs-Option][und][H6chstriickzahlungs-Option]:

[Liegt der ermittelte Rilickzahlungsbetrag (wie vorstehend beschrieben) unter dem
festgelegten Mindestriickzahlungsbetrag, erhalt der Glaubiger der
Schuldverschreibungen in diesem Fall trotzdem den Mindestriickzahlungsbetrag.]
[Liegt der ermittelte Rickzahlungsbetrag (wie vorstehend beschrieben) Uber dem
festgelegten Hochstriickzahlungsbetrag, erhalt der Glaubiger der
Schuldverschreibungen in diesem Fall lediglich den Hdchstruckzahlungsbetrag, d.h.,
der Rickzahlungsbetrag ist auf den Hochstriickzahlungsbetrag beschrankt.]
+#4-Ende]

[+#5-Discount-Option:

Discount-Option:

Der Anféangliche Ausgabepreis beinhaltet einen Abschlag (der ,,Discount®) im
Vergleich zu einer typgleichen Schuldverschreibung ohne Discount-Option.
[Im Gegenzug hat die Gewahrung des Discounts einen Einfluss auf die Festlegung
anderer GroRRen und Werte im Vergleich zu einer typgleichen Schuldverschreibung
ohne diese Option.]
Der Discount kann je nach Erwerbszeitpunkt in seiner HOhe variieren.
+#5-Ende
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[+#-Hinweise Zu besonderen Definitionszusammenhéngen:
Hinweise zu besonderen Definitionszusammenhangen:

[Der [jeweilige] Basispreis entspricht der [jeweiligen] Barriere [des MaRgeblichen
Basiswerts] [(siehe hierzu unter C.[Nummer(n) einfuigen])].]

[Das [jeweilige] Bonuslevel entspricht dem [jeweiligen] Caplevel [des MaRgeblichen
Basiswerts] [(siehe hierzu unter C.[Nummer(n) einfigen])].]

[[Die]l[der] [ ] [relevante Definition(en) einfligen] [ist zu gleich][entspricht]
[dem][die][der] [ein][ ] [relevante Definition(en) einfuigen] [(siehe hierzu unter
C.[Nummer(n) einfugen])].]
+#-Ende]
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[Falls eine Automatische Beendigung gemaR § 5(4) anwendbar ist:
Automatische Beendigung gemaf § 5(4):

Fur den Fall, dass ein Beendigungsereignis eintritt, gelten alle ausstehenden
Schuldverschreibungen als automatisch beendet und werden von der Emittentin durch
Zahlung des Automatischen Einldsungsbetrages am Automatischen Beendigungstag
(jeweils entsprechend der Emissionsbedingungen) eingeldst; es erfolgt eine vorzeitige
Rickzahlung am Automatischen Beendigungstag. Zu einer Automatischen
Beendigung kommt es, wenn folgendes Beendigungsereignis vorliegt:

[Automatische TARN-Beendigung - Standard

[Die Summe der in Bezug auf die Festgelegte Stiickelung bereits gezahlten
Zinsbetrége zuziiglich des fir die relevante Zinsperiode berechneten Zinsbetrags liegt
am Automatischen Beendigungs-Bewertungstag rechnerisch auf oder (ber der
Tilgungsschwelle.]

[Die Summe der in Bezug auf die Festgelegte Stiickelung bereits gezahlten
Zinsbetrége zuzuglich des flr die [laufende]
[n&chst folgende] Zinsperiode ermittelten Zinsbetrags liegt am Automatischen
Beendigungs-Bewertungstag rechnerisch auf oder ber der Tilgungsschwelle.]

[MaRgeblich ist in Bezug auf die [laufende] [nachst folgende] Zinsperiode der
Zinsbetrag, der auf der Grundlage des gemaR vorstehender Formel festgestellten
Zinssatzes vor einer etwaigern Anpassung aufgrund von Bedingungen [des
Mindestzinsbetrags][und][des Hdochstzinsbetrags] ermittelt wurde.]

1

[Automatische Express-Beendigung Standard —
[basiswertabhéngig][referenzsatzabhéngig] /
[tilgungsschwellenabhangig][korridorabhangig]:

[Der Bewertungskurs [aller Basiswerte] [des [MaRgeblichen] Basiswerts] liegt
am [Beobachtungstag [(t)]] [Automatischen Beendigungsbewertungstag [(t)]]
[(der nicht der Letzte Bewertungstag ist)]
[[Uber] [auf oder Uber] [unter] [auf oder unter] der [jeweiligen] Tilgungsschwelle ()]
[[innerhalb][auBerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des Maligeblichen Basiswerts].]

[Der [Referenzsatz][fir die relevante Zinsperiode ermittelte Zinssatz] liegt
am [Zinsfestlegungstag [(t)]] [Automatischen Beendigungsbewertungstag [(t)]]
[(der nicht der Letzte Bewertungstag ist)]
[[Uber] [auf oder Uber] [unter] [auf oder unter] der [jeweiligen] Tilgungsschwelle (t)]
[[innerhalb][auBerhalb] des [jeweiligen] Korridors] [des MaRgeblichen Basiswerts].]

11
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C.16. Verfalltgg oder_ Falligkeitstermin
Falligkeitstermin der
derivativen Falligkeitstag: [*][(vorgesehener Falligkeitstag)]

Wertpapiere — [Emittenten-Wahl-Riickzahlungstag: []]
Ausuibungstermin oder o )
letzter Referenztermin [Vorzeitige Ruckzahlungstag: [+]]
[Automatische Beendigungstag: []]
Auslbungstermin
[Austbungstag[e]: [*]] [AusUbungsfrist: [+]]
[Kundigungstermin: [«]]
[Entfallt, fiir die Schuldverschreibung ist kein Auslibungstermin definiert.]
Letzter Referenztermin:
[[Der Letzte Bewertungstag] [sowie] [[ggf. jeder Automatische Beendigungs-
Bewertungstag] [, jeder Beobachtungstag] [und] [der letzte Zinsfestlegungstag]]]
[Bewertungstag: [*]] [Letzter Bewertungstag: [*]]
[Automatischer Beendigungs-Bewertungstag: [+]]
[Letzter Zinsfestlegungstag: [*]]
[Letzter Zins-Beobachtungstag: [+]]
[Letzter Zins-Barriere-Beobachtungstag: [+]]
[Beobachtungstag: []]
[Entfallt, fir die Schuldverschreibung ist kein Letzter Referenztermin definiert.]

C.17. | Abrechnungs- Zahlungen von Kapital und etwaigen Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen
verfahren fur die grundsatzlich an das Clearings-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den
derivativen Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-Systems. Die Emittentin wird durch
Wertpapiere Zahlung an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der

jeweiligen Kontoinhaber von ihrer Leistungsflicht befreit.

[Die Lieferung von Basiswerten auf die Schuldverschreibungen erfolgt grundsétzlich
an das Clearings-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Depots der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-Systems. Die Emittentin wird durch Lieferung
an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Depots der
jeweiligen Kontoinhaber von ihrer Leistungspflicht befreit.]

[Die Lieferung von Basiswerten erfolgt Uber die Lieferungsstelle an die Glaubiger
oder deren Order durch Gutschrift solcher Basiswerte auf ein durch den Glaubiger am
oder vor dem Lieferungstag zu benennendes Wertpapier-Depotkonto.]

C.18. | Ertragsmodalitéten bei | [Zinszahlungen erfolgen in bar.]

derivativen
Wertpapieren

[Zahlung des Rickzahlungsbetrages in bar und/oder Lieferung des Basiswerts und
Zahlung ggf. des Zusétzlichen Geldbetrages in bar an die jeweiligen Glaubiger bei
Falligkeit.]

[Zahlung des Riickzahlungsbetrages in bar an die jeweiligen Glaubiger bei Falligkeit.]
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C.19. | Auslibungspreis oder | [Bewertungskurs:]
endgultiger [Ist der Referenzkurs des  [jeweiligen]  [MaRgeblichen]  Basiswerts
Referenzpreis des [zum Bewertungszeitpunkt] am jeweiligen Bewertungstag.]
Basiswerts [Abweichend [gilt][gelten] hiervon in Bezug auf [den folgenden Bewertungstag][die
folgenden Bewertungstage] fir den [jeweiligen] Bewertungskurs die [genannte
folgende Definition][genannten folgenden Definitionen]: [+]]
[Referenzkurs des Basiswerts: [¢]]
[Bewertungszeitpunkt: [¢]]
[Bewertungstag: []]
[Entféllt; die Wertpapiere werden zu einem festen Betrag ohne Bezugnahme auf einen
Ausubungspreis oder endgiiltigen Referenzpreis des Basiswerts zuriickgezahlt (siehe
C.9)1]
C.20. | Art des Basiswerts und | Basiswert der Schuldverschreibungen [und seine Bestandteile]

Angabe des Ortes, an
dem Informationen
Uber den Basiswert
erhaltlich sind

[Ist der unter C.9. genannte [Korb] [Referenzsatz] [Basiswert]]
[Sind die unter C.9. genannten [Korbe] [Referenzsdtze] [Basiswerte] [Nr.
[Nummer(n) einfigen]]]
[Ist der im folgenden genannte [Korb][Referenzsatz][Basiswert]:] [Sind die im
folgenden genannten [Korbe][Referenzsétze][Basiswerte]:
[Korb[1][*]: []
[Informationsquelle: [¢]]]

[Referenzsatz [1][°]: [°]
[Informationsquelle: [*]]]
[Basiswert [1][°]: Art: [Aktie][Index][Anteile an [Fonds][ETFs]]
Bezeichnung: []
[ISIN: []
[Informationsquelle: [*]]] [¢]

[Referenzschuldner[1][] [/ [*]

Referenzverbindlichkeit] [Informationsquelle: [¢]]]

[/Gewichtungsfaktor]:
]
[Fir jeden Basiswert, Referenzsatz oder Korb die Informationen gegebenenfalls in
zusammengefasster Darstellung einfugen:

Informationsquelle betreffend [den Basiswert][die Basiswerte][den
Referenzsatz][die Referenzsétze][die Bestandteile des Korbs][den Korb][der
Kérbe]:

[Informationen zur historischen und fortlaufenden [Wertentwicklung] [bzw.]
[Kursentwicklung] und [zu [seiner][ihrer]] [zur] Volatilitdit [des jeweiligen
[Referenzsatzes][Basiswerts][Korbs][der Bestandteile des Korbs] sind [auf der
[jeweils][vorgenannten] Offentlich zugénglichen Webseite [[der Emittentin][des
Indexsponsors] des [jeweiligen] Basiswerts] [der Emittenten des jeweiligen
Bestandteils des [jeweiligen] Korbs] [¢] [unter] [www.dekabank.de] [¢] [und/oder der
[jeweiligen] MaRgeblichen Borse] [des [jeweiligen] Indexsponsors] []] [sowie auf
den fur die im [jeweiligen] Basiswert enthaltenen Wertpapiere oder Bestandteile
angegebenen [Bloomberg-] [oder Reuters-]Seiten erhaltlich.] [in den Geschéftsstellen
von [Adresse/Telefonnummer einfiigen] [auf Anfrage bei der Emittentin zu den

iiblichen Geschéftszeiten] erhaltlich.]]]
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C.21.

Angabe des Markts, an
dem die
Schuldverschreibunge
n kiinftig gehandelt
werden und fur den
ein Prospekt
verdffentlicht wurde

Angabe des Markts, an dem die Schuldverschreibungen kiinftig gehandelt
werden und fiir den ein Prospekt veroffentlicht wurde

Informationen in Bezug auf den Markt, sind unter Punkt C.11. angegeben.
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Abschnitt D — Risiken

Punkt

D.2

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die folgenden Faktoren kénnten einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit
sowie die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und der Deka-Gruppe
haben:

Rating-Veranderungen bei der DekaBank, als Folge von Veranderungen der
Bewertung der Féhigkeit, Verbindlichkeiten u.a. aus Schuldverschreibungen zu
erfullen;

Neuschaffung oder Anderungen rechtlicher bzw. regulatorischer
Rahmenbedingungen, wie beispielsweise die Einflihrung der seit dem 1. Januar 2014
fir die Deka-Gruppe geltenden Vorgaben des CRD IV-Paketes oder die neuen
Vorgaben im Zusammenhang mit dem einheitlichen Bankaufsichtsmechanismus (der
»SSM®) und dem einheitlichen Abwicklungsmechanismus (der ,,SRM*) bzw. deren
Anwendung, die insbesondere zu erhohten Kosten der Emittentin fihren und
gegebenenfalls nachteilige  Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit und
Finanzierungsmodelle der Emittentin haben und die Durchsetzung der Anspriiche von
Glaubigern beeintrachtigen kénnen;

nationale und internationale Finanzmarktkrisen, insbesondere solche, die Uber ihren
,Ursprung® hinaus negative Wirkungen entfalten und verschiedene Marktteilnehmer,
Teilmérkte und Staaten global in unterschiedlicher Weise beeinflussen;

Entwicklungen im Bankensektor inshesondere in Deutschland und Luxemburg u.a.
vor dem Hintergrund der EU-Gesetzgebung und von EU-Kommissionsentscheidungen
speziell fir den offentlich-rechtlichen Bereich und in Verbindung mit der
Zugehorigkeit der Deka-Gruppe zur Sicherungsreserve der Landesbanken und
Girozentralen;

Verénderungen des konjunkturellen und politischen Umfelds — schwerpunktmaRig im
Gebiet der Européaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion — sowie zunehmend auch
in anderen internationalen Markten;

generelle Marktrisiken aufgrund des Eingehens von Handels- und Anlagepositionen
auf den Aktien-, Renten-, Devisen- und Derivatemdrkten auf der Basis von
Einschatzungen und Erwartungen der zukilnftigen Entwicklungen;

eine durch irgendeinen Grund eintretende zeitliche Verzdgerung bzw.
Aufwandserhdhung bei der strategischen Weiterentwicklung bzw. Scharfung des
Geschaftsmodells, die verhindert, dass die Emittentin und die Deka-Gruppe
rechtzeitig die Voraussetzungen u.a. fir die geplante Weiterentwicklung des
Geschéftsmodells schaffen und die vorgesehenen MalRnahmen umsetzen;

unerwartet hohe Aufwendungen oder nicht erkannte oder falsch eingeschétzte Risiken
bei Akquisionsaktivitaten, die dazu fuhren, dass die Integration neuer Einheiten und
eine damit verbundene Strategie nicht erfolgreich bzw. nicht umsetzbar ist, die
Erwartungen nicht erfullt werden, Profitabilitat und Wachstumsmdglichkeiten nicht
gegeben sind und/oder Eigenkapitalbelastungen entstehen; und/oder

ein mogliches Versagen des Risikomanagement- und Risikosteuerungssystems,
welches zur Uberwachung und Kontrolle u. a. des Marktpreisrisikos, Kreditrisikos,
operationellen Risikos, Liquiditatsrisikos, Geschéaftsrisikos, Beteiligungsrisiko sowie
des Immobilien- und Immobilienfondsrisikos dient.
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D.3

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen stellen mdglicherweise kein geeignetes Investment fur alle
Anleger dar

Die Schuldverschreibungen sind unter Umstanden nicht fur jeden Anleger eine geeignete
Kapitalanlage. Jeder potentielle Anleger in Schuldverschreibungen muss die Geeignetheit
einer Investition unter Beruicksichtigung seiner eigenen Lebensverhéltnisse einschatzen.

Emittentenrisiko / Bonitatsrisiko

Die Schuldverschreibungen sind mit einem Emittentenrisiko, auch Bonitatsrisiko genannt,
verbunden. Hierunter ist die Gefahr der vorubergehenden oder dauernden
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin, d.h. ihre Unfahigkeit zur Erfullung ihrer
Zahlungsverpflichtungen zu verstehen.

Ratings spiegeln unter Umstanden nicht alle Risiken wider

Ratings reflektieren nicht immer alle Risiken, welche den Wert der
Schuldverschreibungen beeinflussen.

Risiken eingeschrankter Marktgéngigkeit (Sekundarmarkt) und Liquiditat

Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekund&rmarkt fiir Schuldverschreibungen
entstehen wird, oder sofern er entsteht, dass er fortbestehen wird. In einem illiquiden
Markt koénnte es sein, dass ein Anleger seine Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu
angemessenen Marktpreisen verduRern kann. Die Moglichkeit, Schuldverschreibungen zu
verdulRern, kann dartiber hinaus aus landesspezifischen Griinden eingeschrénkt sein.

Marktpreis von Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen ist dem Risiko nachteiliger Entwicklungen der
Marktpreise seiner Schuldverschreibungen ausgesetzt, die durch eine Vielzahl von
Faktoren beeinflusst werden kdnnen; er kann in diesem Fall einen Verlust erleiden, wenn
er seine Schuldverschreibungen vor Endfélligkeit verdul3ert.

Finanzmarktturbulenzen, Restrukturierungsgesetz, Trennbankensystem und
sonstige hoheitliche Eingriffe

Turbulenzen an den weltweiten Finanzmarkten kdnnen direkt oder indirekt fast alle
Anlageformen beeintrdchtigen und zu erheblichen staatlichen Eingriffen flhren. Die
Emittentin unterliegt als deutsches Kreditinstitut dem Restrukturierungsgesetz. Ein
Reorganisierungsplan, der entsprechend einem Reorganisationsverfahren nach diesem
Gesetz erstellt wurde, kann MaBnahmen vorsehen, die die Rechte der Glaubiger von
Kreditinstituten negativ beeinflussen.

Das Gesetz zur Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Finanzgruppen sieht fiir Institute, die bestimmte
Schwellenwerte Uberschreiten, Verbote bestimmter Geschéfte fir den Fall fehlender
Solvenz vor (8 3 KWG). Zudem kann die BaFin ab dem 1. Juli 2016 der Emittentin
institutsspezifisch weitere Geschéfte zur Vermeidung von Risiken verbieten. Es kann
auch zu einer Abtrennung als riskant qualifizierter Geschafte und einer Uberfiihrung in
ein  separates  Finanzhandelsinstitut ~kommen, um  Risiken  abzuschirmen
(Trennbankensystem). Ahnliche Kompetenzen sieht auch ein Entwurf der EU-
Kommission fir eine Verordnung lber strukturelle MalBnahmen zur Verbesserung der
Widerstandsfahigkeit von EU-Kreditinstituten (die ,,EU-Trennbank-Verordnung®) vor.
Hoheitliche Eingriffe kdnnen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin
haben, was sich wiederum nachteilig auf die Schuldverschreibungen auswirken kann.
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Risiken im Zusammenhang mit der Einfihrung eines zukinftigen
Abwicklungsverfahrens ,,Resolution Regime*“ und von ,,Bail In-Regelungen* fir
Kreditinstitute

Schuldverschreibungen kénnten zudem zukunftigen Regelungen, einschlieflich der EU-
Krisenmanagement-Richtlinie und deren Umsetzung in deutsches Recht, unterworfen
sein, welche die zustdndigen Aufsichtsbehodrden insbesondere erméchtigen, bestimmte
Umwandlungs- (conversion), Abschreibungs- (write down) und Abwicklungsinstrumente
(resolution tools) gegentiber Kreditinstituten anzuwenden. Dies schlie3t die Herabsetzung
oder Wandlung von Kapitalinstrumenten, und im Fall des sogenannten ,,Bail-In" auch von
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten (soweit es sich nicht um ausgenommene
Verbindlichkeiten handelt), eines Kreditinstituts in Eigenkapital mit ein, sofern bestimmte
Voraussetzungen vorliegen. Zudem hat die Europdische Kommission ihre befristeten
Vorschriften zur Wirdigung krisenbedingter staatlicher Beihilfen fiir Finanzinstitute
Uberarbeitet, die strengere Anforderungen an die Lastenverteilung zu Lasten von
Anteilseignern und nachrangigen Glaubigern vorsehen. Diese Regelungen und
aufsichtsbehdrdlichen MaRnahmen kdnnten die Glaubiger der Schuldverschreibungen
wesentlich in ihren Rechten beeintrdchtigen, was im Fall der Auslibung der
Umwandlungs- und Abschreibungsbefugnisse auf die Schuldverschreibungen auch zum
Verlust des gesamten Investments fihren konnte. Negative Auswirkungen auf den
Marktwert der Schuldverschreibungen koénnten bereits vor der Auslibung solcher
Befugnisse eintreten.

Wechselkursrisiko/Wahrungsrisiko

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen, die auf eine fremde Wahrung lauten ist dem
Risiko  ausgesetzt, dass  Wechselkursschwankungen die  Rendite  solcher
Schuldverschreibungen beeinflussen kénnen.

Potenzielle Interessenkonflikte

Es konnen Konflikte zwischen den Interessen der an einer Emission beteiligten Parteien
entstehen, die sich negativ auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken. Derartige
Interessenkonflikte koénnen sich auch im Zusammenhang mit Basiswerten und
Referenzschuldnern bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen ergeben.

Juristische Risiken

Der Erwerb der Schuldverschreibungen kénnte fiir bestimmte Anleger unzuldssig sein.
Ferner konnen sich Risiken aufgrund mdoglicher Unterschiede, zwischen dem
anwendbaren Recht der Schuldverschreibungen und der Jurisdiktion, in der der Glaubiger
ansassig ist, bestehen (z.B. hinsichtlich der Durchsetzung von Rechten). SchlieBlich
kdnnen rechtliche Rahmenbedingungen bestimmte Investitionen beschrédnken und es
kénnen Risiken aufgrund der individuellen Besteuerung der Anleger oder einer
moglichen Behandlung des Erwerbs von Schuldverschreibungen als Investition in ein
gesetzlich besonders geregeltes Anlagevehikel bestehen. Darliber hinaus kénnen sich die
rechtlichen Rahmenbedingungen in der Zukunft &ndern.

Besteuerung

Der Erwerb der Schuldverschreibungen ist unter anderem mit dem Risiko der
Doppelbesteuerung,  Unsicherheiten  bei  der steuerlichen  Behandlung von
Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Rickzahlung,
Abzligen und Einbehalten auf Zahlungen unter den Schuldverschreibungen und
besonderen Regelungen zu Spekulationsfristen verbunden.
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FATCA

Die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen kénnen der U.S. Quellensteuer geméaR
88 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Ublicherweise bezeichnet als
"FATCA") unterliegen.

Kreditfinanzierter Erwerb

Wenn der Erwerb der Schuldverschreibungen durch Darlehen finanziert wurde, besteht
das Risiko, dass die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen nicht ausreichen, um
Zahlungen von Zinsen und Kapital unter dem Darlehen zu leisten.

Risikoeinschrankende oder —ausschlieflende Geschafte

Es kann sein, dass sich Anleger nicht durch entsprechende Geschéfte gegen die Risiken
aus den Schuldverschreibungen absichern kénnen.

Preisfindung und Zuwendungen

Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen kann dber deren Marktwert liegen. Im
Zusammenhang mit der Platzierung und dem Angebot von Schuldverschreibungen sowie
deren Borsenzulassung kénnen von der Emittentin gegebenenfalls Zuwendungen gewahrt
werden, die den Preis der Schuldverschreibungen beeinflussen.

Transaktionskosten

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Schuldverschreibungen kénnen neben den mit
dem Preis abgegoltenen Kosten weitere Entgelte bzw. Kosten (z.B. Agio, Provisionen
sowie Depot- oder Borsengeblhren) anfallen und das Gewinnpotential der
Schuldverschreibungen erheblich negativ beeinflussen.

Risiken aufgrund der Einschaltung von Clearing-Systemen in Transfers, Zahlungen
und Kommunikation

Durch die Einschaltung von Clearing-Systemen in Transfers, Zahlungen und
Kommunikation sind Anleger von diesen abhéngig und deren Regeln unterworfen.

Austibung von Ermessen durch die Emittentin

Die Emittentin kann, in Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingungen, bei
bestimmten Feststellungen oder Anpassungen, die einen direkten oder indirekten Einfluss
auf die unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge und die Ertrage der Glaubiger
haben koénnen, eigenes Ermessen ausuben. Es kann hierbei vorkommen, dass die
Gléaubiger nicht in der Lage sind nachzuvollziehen, ob die Ausiibung des Ermessens der
Emittentin sachgerecht war.

[Falls eine Abhéangigkeit von Informationen Dritter besteht:
Abhéngigkeit von Informationen Dritter

Den fur die Feststellung der von der Emittentin zu erbringenden Leistungen
erforderlichen Berechnungen liegen in der Regel Informationen zu Grunde, welche von
dritten Personen erstellt werden. Die Richtigkeit dieser Informationen ist im Zweifel einer
Nachpriifbarkeit durch die Berechnungsstelle entzogen, und es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich fehlerhafte und unvollstdndige Angaben dieser dritten Personen in den
Berechnungen und Festlegungen der Berechnungsstelle fortsetzen.]
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[Fur Nullkupon-Schuldverschreibungen:
Nullkupon-Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von Nullkupon-Schuldverschreibungen ist dem Risiko ausgesetzt, dass der
Kurs einer solchen Schuldverschreibung infolge von Veranderungen des Marktzinssatzes
fallt.]

[Fur festverzinsliche Schuldverschreibungen:
Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von festverzinslichen Schuldverschreibungen ist dem Risiko ausgesetzt,
dass der Kurs einer solchen Schuldverschreibung infolge von Veranderungen des
Marktzinssatzes fallt.]

[Fur variabel verzinsliche Schuldverschreibungen:
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist dem Risiko eines
schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrdge ausgesetzt. Ein schwankendes
Zinsniveau macht es unmdglich, die Rendite wvon variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen im Voraus zu bestimmen. Bei variabel verzinslichen
Schuldverschreibungen kann die Verzinsung von einem oder mehreren Basiswerten oder
von der Differenz zweier Referenzsatze bzw. relevanten Bewertungskurse (Spread)
abhéngen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass in einzelnen oder sogar allen
Zinsperioden der Zinsbetrag Null ist und gar keine Zinsen auf die Schuldverschreibungen
gezahlt werden.

Fir den Fall, dass die variable Verzinsung davon abhéngt, ob ein Referenzsatz oder
Spread oder der Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte eine bestimmte Schwelle
erreicht oder Uber- bzw. unterschreitet oder innerhalb bzw. aulerhalb eines bestimmten
Korridors liegt (wie z.B. bei digitalen und basiswertabhangigen Zinskomponenten),
kénnen zusétzlich bereits geringfiugige Kursénderungen des jeweiligen Basiswerts zu
einer erheblichen Verminderung der Zinszahlung und des Marktwerts der
Schuldverschreibungen fiihren.]

[Fur Gegenlaufige variabel verzinsliche Schuldverschreibungen:
Gegenléufige variabel verzinsliche Schuldverschreibungen (Reverse Floater)

Der Glaubiger von gegenlaufig variabel verzinslichen Schuldverschreibungen ist dem
Risiko ausgesetzt, dass diese volatiler sind, da die Erhéhung des Referenzsatzes nicht nur
eine Reduzierung des Zinssatzes der Schuldverschreibung bewirkt, sondern auch eine
Erhéhung der malgeblichen Zinssdtze, die in der Zukunft den Marktpreis der
Schuldverschreibung negativ beeinflussen kdnnen. Ein schwankendes Zinsniveau macht
es unmdglich, die Rendite von gegenldufig variabel verzinslichen Schuldverschreibungen
im Voraus zu bestimmen.

Bei gegenléaufig variabel verzinslichen Schuldverschreibungen kann die Verzinsung von
einem oder mehreren Basiswerten oder von der Differenz zweier Referenzsatze bzw.
relevanten Bewertungskurse (Spread) abhé&ngen. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass in einzelnen oder sogar allen Zinsperioden der Zinsbetrag Null ist und gar keine
Zinsen auf die Schuldverschreibungen gezahlt werden.

Far den Fall, dass die variable Verzinsung davon abhéngt, ob ein Referenzsatz oder
Spread oder der Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte eine bestimmte Schwelle
erreicht oder Uber- bzw. unterschreitet oder innerhalb bzw. auRerhalb eines bestimmten
Korridors liegt (wie z.B. bei digitalen und basiswertabhdngigen Zinskomponenten),
kénnen zusatzlich bereits geringfiigige Kursédnderungen des jeweiligen Basiswerts zu
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einer erheblichen Verminderung der Zinszahlung und des Marktwerts der
Schuldverschreibungen flihren.]

[Fir Fest-zu-Variabel- und Variabel-zu-Fest-verzinsliche Schuldverschreibungen:
Fest-zu-Variabel- und Variabel-zu-Fest-verzinsliche Schuldverschreibungen

Der  Glaubiger von  Fest-zu-Variabel- und  Variabel-zu-Fest-verzinsliche
Schuldverschreibungen ist dem Risiko ausgesetzt, dass die Mdglichkeit der Emittentin,
die Verzinsung zu wandeln den Marktwert der Schuldverschreibungen beeinflusst. Bei
einem Wechsel von einem festen zu variablen bzw. variablen zu festen Zinssatz durch die
Emittentin kann der Glaubiger in der Regel davon ausgehen, dass durch diesen Wechsel
entweder der neue variable bzw. feste Zinssatz niedriger als aktuell vorherrschende
Zinssatze von Schuldverschreibungen mit vergleichbarer Restlaufzeit und Ausstattung
sein wird. Fur die Zeitrdume, in denen eine feste Verzinsung erfolgt, ist der Glaubiger
dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs der Schuldverschreibung infolge von
Verdnderungen des Marktzinssatzes féallt. Fur die Zeitrdume, in denen eine variable
Verzinsung erfolgt, ist der Glaubiger dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und
ungewisser Zinsertrage ausgesetzt, das es unmdglich macht, die Rendite im Voraus zu
bestimmen.]

[Far Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung:
Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen mit basiswertabhdngiger Verzinsung ist dem
Risiko ausgesetzt, dass, vorbehaltlich einer in den maRgeblichen Endgiltigen
Bedingungen vereinbarten Mindestverzinsung, die Wertentwicklung des jeweiligen
Basiswerts dazu fuhrt, dass in einzelnen oder allen Zinsperioden gar keine Zinsen auf die
Schuldverschreibungen gezahlt werden.]

[Fur Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen und zum Teil variablen Zinsséatzen
in den verschiedenen Zinsperioden:
Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen und zum Teil variablen Zinssatzen
bzw. Zinsbetragen in den verschiedenen Zinsperioden

Der Gléaubiger von Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen und zum Teil variablen
Zinssdtzen bzw. Zinsbetrdgen in den verschiedenen Zinsperioden ist dem Risiko
ausgesetzt, dass in den verschiedenen Zinsperioden unterschiedliche Zinsmodelle zur
Anwendung kommen, wodurch es zu starken Schwankungen der Zinsertrdge kommen
kann. Diese konnen auch Null sein. AuBerdem koénnen die Glaubiger die endgiiltige
Rendite der Schuldverschreibungen (sofern es eine solche gibt) zum Erwerbszeitpunkt
noch nicht feststellen, so dass auch ein Renditevergleich mit anderen Anlagen im
Vorhinein nicht méglich ist.]

[Fur Schuldverschreibungen mit Héchstverzinsung:
Schuldverschreibungen mit Hichstverzinsung

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen mit Héchstverzinsung ist dem Risiko
ausgesetzt, dass die maximal erzielbare Rendite einer Anlage in die
Schuldverschreibungen von vornherein begrenzt ist [Falls zusatzlich Automatische
Vorzeitige Beendigung:
und die Laufzeit der Schuldverschreibungen automatisch endet, wenn die Summe der von
der Emittentin geleisteten Zinszahlungen einen bestimmten Betrag erreicht hat]. Die uber
die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen erzielbare Rendite (sofern es eine solche
gibt) kann unter der erzielbaren Rendite fir vergleichbare Anlagen ohne
Hochstverzinsung liegen.]

Z-71-




[Fur Schuldverschreibungen mit besonderen Regelungen zum Zinstagequotienten:
Schuldverschreibungen mit besonderen Regelungen zum Zinstagequotienten (Range
Accrual)

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen mit besonderen Regelungen zum
Zinstagequotienten ist dem Risiko ausgesetzt, dass von der Emittentin unter Umsténden
fir einzelne oder alle Tage bestimmter Zinsperioden keine Zinsen gezahlt werden.
Hierdurch ist es nicht mdglich, die Rendite der Schuldverschreibungen zum
Erwerbszeitpunkt zu bestimmen und mit anderen Anlagen zu vergleichen.]

[Fur Raten-Strukturen:
Raten-Struktur

Die Schuldverschreibungen werden in mehreren Raten zuriickgezahlt. Eine etwaige
Verzinsung der Schuldverschreibungen bezieht sich demnach nicht wéahrend der gesamten
Laufzeit der Schuldverschreibungen auf den urspriinglichen Nennbetrag bzw. Festbetrag
(die gesamte Festgelegte Stiickelung), sondern auf den in der jeweiligen Zinsperiode
MalRgeblichen Nennbetrag bzw. MaRgeblichen Festbetrag, d.h. den noch nicht
zurickgezahlten  Teil des urspriinglichen  Nennbetrags bzw.  Festbetrags.

]

Risiko der vorzeitigen Ruckzahlung

Falls die Schuldverschreibungen auf Grund eines Ereignisses, wie sie in den
Emissionsbedingungen ausgefihrt sind oder nach Wahl der Emittentin, oder aus einem
sonstigen Grund vorzeitig getilgt werden, tragt der Glaubiger der Schuldverschreibungen
das Risiko, dass infolge der vorzeitigen Riickzahlung seine Kapitalanlage eine geringere
Rendite als erwartet aufweist. Der vorzeitige Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibung kann unter dem Ausgabepreis oder dem individuellen Kaufpreis des
Gléaubigers liegen und somit einen Verlust eines Teils oder des gesamten eingesetzten
Kapitals zur Folge haben. AuBerdem wird es einem Glaubiger unter Umstanden nicht
maglich sein, die aus der vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen erhaltenen
Betrdge in eine hinsichtlich der Hohe der effektiven Verzinsung vergleichbare
Anlageform zu reinvestieren (Wiederanlagerisiko). Zudem besteht die Mdglichkeit, dass
zwischen der Kuindigung einer Schuldverschreibung und deren Rickzahlung ein
Wertverlust eintritt.

[Falls eine basiswertabhéngige Ruckzahlung vorgesehen ist, einzufiigen:
Basiswertabhéngige Ruckzahlung

Die Hohe des Riickzahlungsbetrages steht im Vorhinein nicht fest, sondern hangt primar
[von der Wertentwicklung des Basiswerts [bzw. der jeweiligen Basiswerte]] [vom
Kreditrisiko des Referenzschuldners] ab. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der
Ruckzahlungsbetrag deutlich unter dem fur den Erwerb der Schuldverschreibungen
gezahlten individuellen Kaufpreis liegt [oder sogar Null betragt].]

[Falls Hdochstrickzahlungsbetrag bzw. Hochstanzahl zu liefernder Basiswerte
vorgesehen ist, einzufuigen:
Hoéchstrickzahlung [bzw. Héchstanzahl zu liefernder Basiswerte]

Der maximal erzielbare Riickzahlungsbetrag und somit die Partizipation an einer fiir den
Gléaubiger vorteilhaften Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte ist bei
Schuldverschreibungen, bei denen die basiswertabhdngige Rickzahlung auf eine
Hdochstrickzahlung (z.B. Hochstriickzahlungsbetrag, Capbetrag) [bzw. eine Héchstzahl
zu liefernder Basiswerte] festgelegt ist, von vornherein entsprechend begrenzt. [Nur fir
Produkte ohne Reverse-Struktur einfiigen: Die Uber die gesamte Laufzeit der
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Schuldverschreibungen erzielbare Wertsteigerung (sofern es eine solche gibt) kann dann
unter Umsténden unter der erzielbaren Wertsteigerung fur vergleichbare Anlagen liegen
bzw. unter der mit einer Direktanlage in den bzw. die Basiswert(e) erzielbaren
Wertsteigerung.]]

[Fur basiswertabhangige Verzinsung und/oder Rickzahlung:
Basiswertabhéngige Verzinsung und/oder Ruckzahlung

Eine Anlage in Schuldverschreibungen, bei denen Zinszahlungen, Kapitalriickzahlungen
und gegebenenfalls sonstige Pramien- oder Bonuszahlungen (sofern es solche gibt) von
einem Basiswert oder mehreren Basiswerten (wie z.B. Aktien, Indizes (einschlieBlich
Verbraucherpreisindizes), Wahrungen, Waren, Fonds, Kreditrisiko, Zinssatzen oder
anderen  Vermdgensgegenstdnden) oder damit zusammenhdngenden Formeln,
Bedingungen oder Ereignissen direkt oder mittelbar abhangig gemacht werden, ist mit
erheblichen Risiken verbunden, die bei einem Erwerb von herkdmmlichen
Schuldverschreibungen nicht bestehen. Insbesondere vermittelt eine Anlage in derartige
Schuldverschreibungen den jeweiligen Inhabern keine unmittelbaren Rechte an dem
Basiswert bzw. den jeweiligen Basiswerten. Die wirtschaftlichen Auswirkungen von
Verdnderungen bei dem jeweiligen Basiswert konnen fur die Glaubiger der
Schuldverschreibungen durch den Einfluss von Faktoren der Zins- und/oder
Rickzahlungskomponente noch verstarkt werden, so dass fir diese ungiinstige
Wertentwicklungen des Basiswerts zu Uberproportionalen Verlusten und glnstige
Wertentwicklungen ggf. zu keiner Rendite flihren kénnen. Die sich aus einer Anlage in
Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Rickzahlung
tatséchlich ergebende Rendite (sofern es eine solche (iberhaupt gibt) kann im Zweifel erst
nach der VerdauBerung bzw. Riickzahlung der Schuldverschreibungen bestimmt werden.
Der Preis basiswertabhéngiger Schuldverschreibungen wird von Faktoren beeinflusst, die
auf komplexe Art miteinander zusammenhédngen, u.a. auch durch die Preise auf den
Maéarkten fir derivative Finanzinstrumente. Es kann nur der Kurs des Basiswerts bzw.
seine Entwicklung zu bestimmten Zeitpunkten oder wéhrend bestimmter Zeitrdume flr
die Festlegung von Zahlungen erheblich sein. Den an der Bdrse bekanntgegebenen
Preisen liegen nicht immer Transaktionen zu Grunde, so dass sie nicht notwendig den
rechnerischen Wert der Schuldverschreibung widerspiegeln missen. Geschafte der
Emittentin und/oder mit ihr verbundener Unternehmen in den jeweiligen Basiswerten
kénnen einen Einfluss auf den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte und damit auch
auf den Marktwert der Schuldverschreibungen haben.

Risiken aufgrund regulatorischer oder steuerlicher Konsequenzen fiir den Anleger

Der Erwerb, das Halten und/oder die VerduBerung von Schuldverschreibungen mit
basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Rickzahlung kann fir den Glaubiger mit
negativen regulatorischen, steuerlichen oder anderen Konsequenzen verbunden sein. In
einigen Staaten kdnnen fur innovative Finanzinstrumente wie Schuldverschreibungen mit
basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung keine amtlichen Stellungnahmen,
Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehdrden bzw. Gerichtsurteile vorliegen.

]

[Falls Marktstorungen und Laufzeitverldéngerungen sowie Anpassungen und Ersatz
Basiswerte anwendbar sind, einzuftigen:
Marktstérungen und Laufzeitverlangerungen sowie Anpassungen und Ersatz
Basiswerte

Die Emissionsbedingungen kénnen Regelungen vorsehen, wonach beim Eintritt der dort
beschriebenen ~ Marktstérungen ~ Verzogerungen  bei der  Abrechnung  der
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Schuldverschreibungen auftreten oder  gewisse  Anderungen an den
Emissionsbedingungen vorgenommen werden kénnen oder der jeweilige Kurs des
Basiswerts abweichend ermittelt werden kann. Verzégerungen kénnen dazu filhren, dass
sich die Laufzeit ber den urspringlichen Falligkeitstag hinaus verlangern. Daruber
hinaus kénnen die Emissionsbedingungen Regelungen enthalten, wonach beim Eintritt
bestimmter Ereignisse in Bezug auf den jeweiligen Basiswert, die auch vor dem Tag der
Begebung liegen kénnen, Anpassungen beziglich dieses Basiswerts und/oder der
Emissionsbedingungen und/oder ein Austausch des jeweiligen Basiswerts (,,Ersatz-
Basiswert) durch einen anderen Basiswert und/oder, sofern derartige Anpassungen nicht
maglich oder gegebenenfalls ausgeschlossen sind, sogar eine vorzeitige Kiindigung der
Schuldverschreibungen durch die Emittentin erfolgen kénnen. Die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen kann von der Liquiditdt des jeweiligen Basiswerts bzw. der
jeweiligen Basiswerte abhédngig sein und die Emittentin kann das Recht haben, die
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen aufgrund einer Illliquiditat des jeweiligen
Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte zu beschrdnken und die
Schuldverschreibungen auf einer von ihr nach ihrem Ermessen festgelegten Grundlage
zuriickzuzahlen.]

[Falls Mindestriickzahlung anwendbar ist, einzufiigen:
Risiken trotz Mindestriickzahlung

Trotz Mindestriickzahlung kann der Ruckzahlungsbetrag unter dem individuellen
Kaufpreis des Glaubigers liegen, so dass dieser trotzdem Verluste erleiden kann. [Falls
im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung der Mindestriickzahlungsbetrag nicht
anwendbar ist, einzufiigen:
Ist im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung die Rickzahlung zum Marktpreis vorgesehen,
findet die Mindestriickzahlung keine Anwendung. In diesem Fall kann der Glaubiger
Verluste bis zur Hohe des eingesetzten Kapitals erleiden.]]

[Falls Lieferung als Tilgungsoption anwendbar ist:
Risiken bei physischer Lieferung von Basiswerten

Die Emittentin Gbernimmt keine Gewaéhrleistung, dass sie die Basiswerte entsprechend
den jeweils anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und Praktiken tatséchlich liefern oder
liefern lassen kann. Fir die Glaubiger besteht das Risiko, dass die empfangenen
Basiswerte unter Umsténden nur eingeschrénkt veréuferbar oder im unglnstigsten Fall
sogar wertlos sein kénnen.]

[Fur basiswertabhéngige Schuldverschreibungen:
Informationen zu Basiswerten

Die Emittentin, die Berechnungsstelle, die Platzeure bzw. die Vertriebsstellen oder eines
ihrer verbundenen Unternehmen kénnen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert bzw. die jeweiligen
Basiswerte erhalten. Keine der vorgenannten Personen hat eine Verpflichtung, diese
Informationen an die Glaubiger der Schuldverschreibungen oder an irgendeinen anderen
Beteiligten weiterzugeben. Ferner konnen diese Personen wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen Research-Berichte oder Empfehlungen in Bezug auf die
jeweiligen Basiswerte der Schuldverschreibungen mit basiswertabhdngiger Verzinsung
und/oder  Rickzahlung  publizieren. Diese  Tétigkeiten  konnen  bestimmte
Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Schuldverschreibungen
auswirken.]
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[Falls Referenzsatze in Form von Geld- bzw. Kapitalmarktsatzen als Basiswert
vorgesehen sind, einzufiigen:
Spezifische Risiken in Bezug auf Referenzsatze als Basiswert

Bei einem zu Grunde liegenden Referenzsatz in Form eines Geld- bzw.
Kaptialmarktsatzes kann es zu erheblichen Schwankungen kommen infolge des Angebots
und der Nachfrage auf den internationalen Geld- und Kapitalmarkten sowie wegen einer
Vielzahl von Faktoren, wie z. B. wirtschaftliche und volkswirtschaftliche Einflusse,
MaRnahmen durch Zentralbanken und Regierungen sowie politisch motivierte Faktoren
oder sogar Manipulationen durch die fur ihre Ermittlung und/oder Bekanntgabe
zustandigen Personen oder durch andere Marktteilnehmer. Aufsichtsrechtliche
Weiterentwicklungen (insbesondere zur Regulierung von so genannten Benchmarks)
kénnen besondere Zulassungs-, Registrierungs- und Verhaltenspflichten fur die
Ermittlung und/oder Bekanntgabe von Referenzsatzen zustédndigen Personen sowie die
Emittenten von Finanzinstrumenten mit Bezug auf diese Referenzsétze nach sich ziehen.
All dies kann negative Auswirkungen auf die unter den Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrdge und den Marktwert der Schuldverschreibungen haben.]

[Fur Aktien als Basiswert:
Spezifische Risiken in Bezug auf Aktien als Basiswert

Aktien sind mit bestimmten Risiken wie z.B. einem Insolvenzrisiko des jeweiligen
Aktienemittenten, einem Kursénderungsrisiko oder einem Dividendenrisiko verbunden,
auf welche die Emittentin im Zweifel keinen Einfluss hat. Die Wertentwicklung von
Aktien hdngt ganz wesentlich von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die ihrerseits
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen beeinflusst werden. ]

[Fur Indizes als Basiswert:
Spezifische Risiken in Bezug auf Indizes als Basiswert

Bei einem zu Grunde liegenden Index koénnen wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen wesentliche Anderungen eintreten, z.B. hinsichtlich der
Zusammensetzung des Index oder auf Grund von Wertschwankungen seiner Bestandteile.
Schwankungen im Wert eines Bestandteils eines Index kénnen durch Schwankungen im
Wert eines anderen Bestandteils ausgeglichen, aber auch verstarkt werden.
Indexgebundene Schuldverschreibungen werden grundsétzlich in keiner Weise vom
jeweiligen Index-Sponsor oder dem Lizenznehmer des jeweiligen Index gefordert,
unterstitzt oder beworben. Der Index-Sponsor bzw. der Lizenznehmer gibt keine
Zusicherung oder Gewahrleistung jedweder Art ab, sei es ausdriicklich oder
stillschweigend, in Bezug auf die Ergebnisse, die aus dem Gebrauch des Index erzielt
werden, und/oder bezlglich des Index-Standes zu einem bestimmten Zeitpunkt. Kein
Index-Sponsor oder Lizenznehmer eines Index tbernimmt im Hinblick auf Verwaltung,
Marketing oder Handel mit den Schuldverschreibungen irgendeine Verpflichtung oder
Haftung. Der Index-Sponsor oder der Lizenznehmer eines Index Ubernimmt keinerlei
Verpflichtung oder Haftung fir die Anpassungen des Index, die wvon der
Berechnungsstelle vorgenommen werden. Die Veroffentlichung eines Indexstands kann
sich verzogern oder ausgesetzt werden. Ein Index kann eingestellt oder ersetzt werden.
Aufsichtsrechtliche Weiterentwicklungen (insbesondere zur Regulierung von so
genannten Benchmarks) konnen besondere Zulassungs-, Registrierungs- und
Verhaltenspflichten fur die fir die Ermittlung und/oder Bekanntgabe von Indizes
zustandigen Personen sowie die Emittenten von Finanzinstrumenten mit Bezug auf diese
Indizes nach sich ziehen.
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[Im Fall von Verbraucherpreisindizes als Basiswert zusatzlich einfiigen:
Zusétzliche Risiken in Bezug auf Verbraucherpreisindizes als Basiswert

Die Entwicklung von Verbraucherpreisindizes ist ungewiss und primar von deren
bestimmter Warenauswahl (Warenkorb) und deren Preisdnderung abhdngig.
Verbraucherpreisindizes stellen lediglich eine statistische GroRe dar, die méglicherweise
nicht mit der tatsdchlichen Preisdnderungsrate Ubereinstimmt, der die Anleger im
Einzelfall ausgesetzt sind. Schuldverschreibungen, die auf Verbraucherpreisindizes
bezogen sind, konnen nur eingeschrénkt dazu geeignet sein, einen Ausgleich flr den
tatsachlichen  Geldwertverlust des angelegten  Kapitals zu  gewabhrleisten.
Verbraucherpreisindizes werden in der Regel zeitversetzt verdffentlich. Eine negative
Entwicklung des zugrundeliegenden Verbraucherpreisindex (Deflation) kann dazu fiihren,
dass der Anleger Uber die Laufzeit der entsprechenden Schuldverschreibung uberhaupt
keine Rendite fiir seine Anlage erhalt.] ]

[Fur Anteile an Fonds als Basiswert:
Spezifische Risiken in Bezug auf Anteile an Fonds als Basiswert

Eine Investition in fondsgebundene Schuldverschreibungen kann &hnliche Risiken mit
sich bringen wie eine direkte Investition in den Fonds und Glaubiger sollten sich
dementsprechend beraten lassen. Zu den spezifischen Risiken von Fonds zéhlen
insbesondere die Risiken, welche mit der vom Portfolio-Manager des Fonds verfolgten
Anlagestrategie und dem Erwerb der vom Fonds gehaltenen Vermégensgegenstéande (wie
z.B. Aktien, andere Wertpapiere, Bankguthaben, Geldmarktinstrumente, Anteile an
anderen  Fonds, Derivate sowie Beteiligungen an  Grundsticken  und
Grundstiicksgesellschaften) verbunden sind. Hinzu kdnnen Risiken aus einer etwaigen
Borsennotierung (u.a. Exchange Traded Funds), Risiken aufgrund von Leerverkdufen
und/oder einer Fremdkapitalaufnahme fir Rechnung des Fonds, Fremdwéhrungsrisiken,
Bewertungsrisiken, allgemeine politische und wirtschaftliche Risiken, Risiken bezlglich
der Liquiditat der Vermdgensgegenstande sowie bestimmte aufsichtsrechtliche und
steuerliche Risiken kommen.

Bei offenen Fonds konnen erhebliche Rucknahmeantrdge den Fonds dazu veranlassen,
seine Vermdgenswerte schneller zu liquidieren als im Rahmen seiner Anlageplanung
vorgesehen, um liquide Mittel fir Zahlungen an die Inhaber von Fondsanteilen
aufzubringen. Anders als OGAW unterliegen AIF weniger strikten rechtlichen
Rahmenbedingungen und kdnnen ihre Vermdégensanlage auf nur einen oder einige wenige
Vermogenswerte  konzentrieren sowie in komplexe  Vermdgenswerte und
Vermdgenswerte investieren, fir die es keine gut funktionierenden und transparenten
Markte gibt, auf denen aussagekraftige Preise festgestellt werden, zu denen diese
Vermogenswerte jederzeit oder zumindest zu bestimmten Terminen verduBert werden
koénnen.]

[Falls Kaérbe als Basiswert:
Spezifische Risiken in Bezug auf Kérbe von Basiswerten

Die Zusammensetzung eines Korbes kann sich in Folge von Verschmelzungen oder
anderen Ereignissen in Bezug auf einen oder mehrere Korbbestandteile durch Ersetzung
der betroffenen Korbbestandteile &ndern. Die Gl&ubiger tragen jegliches erhdhtes Risiko,
das sich aus einer solchen Ersetzung ergibt. Der Einfluss des Eintritts eines fiir die
Schuldverschreibungen relevanten Ereignisses in Bezug auf einen Korbbestandteil auf
den gesamten Korb kann vom Grad der Diversifikation der Korbbestandteile abhéngen.
Wechselwirkungen zwischen den Korbbestandteilen koénnen den Preis von
Schuldverschreibungen beeinflussen, die an einen Korb von Referenzwerten gebunden
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sind. Glaubiger konnen, abhangig vom genauen Typ der Schuldverschreibungen, auch
dann empfindliche Verluste im Hinblick auf die angelegten Mittel erleiden oder ihren
Anspruch auf Zinszahlungen verlieren wenn ein Ereignis nur im Hinblick auf einen
einzelnen Korbbestandteil eingetreten ist.]

[Falls mehrere Basiswerte:
Spezifische Risiken in Bezug auf mehrere Basiswerte (auch ,,Multi*)

Gléaubiger konnen Verluste erleiden oder ihren Anspruch auf Zinszahlungen verlieren,
wenn ein Ereignis im Hinblick auf alle Basiswerte, einen bestimmten oder einen
beliebigen von mehreren Basiswerten eingetreten ist bzw. nicht eingetreten ist. Die
Rickzahlung und/oder Verzinsung der Schuldverschreibung kann aber auch wvon
demjenigen der Basiswerte abhangen, dessen Wertentwicklung im mafRgeblichen
Zeitraum am geringsten bzw. am hdchsten ist (der Malgebliche Basiswert). In diesen
Féllen kénnen negative Wertentwicklungen einzelner Basiswerte nicht durch positive
Wertentwicklungen anderer Basiswerte kompensiert werden. Bei bestimmten Typen von
Multi-Varianten kdnnen entsprechende Wechselwirkungsrisiken, wie oben fir Korbe
beschrieben, zusétzlich bestehen.]

[Falls Kreditereignisabhangige Schuldverschreibung:
Spezifische Risiken in Bezug auf das Kreditrisiko eines Referenzschuldners als
Basiswert

Kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen (Credit Linked Notes) sind an das
Kreditrisiko eines oder mehrerer Referenzschuldner gebunden. Der Anleger ist dabei
unmittelbar dem Kreditrisiko des Referenzschuldners ausgesetzt. Der Handel und die
Preisbestimmung von Kreditrisiko als Basiswert von kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen kann weniger transparent sein, als dies etwa bei Aktien der Fall
ist. Sollte ein Kreditereignis eintreten, kénnen Anleger ihren Zinsanspruch und ihren
Kapitalrickzahlungsanspruch ganz oder zum Teil verlieren, unabhéngig davon, ob das
Kreditereignis andauert.

Dariiberhinaus ergeben sich insbesondere die weiteren folgenden Risiken:

e Da die Periode, in welcher der Eintritt eines Kreditereignisses festgestellt werden
kann, bereits vor dem Handels- oder Ausgabetag der Schuldverschreibungen beginnt,
kdnnen Anleger bereits dann einen Verlust eines Teils oder des gesamten
Ruckzahlungs- bzw. des Zinsbetrages der Schuldverschreibungen erleiden, wenn ein
oder mehrere Kreditereignisse vor dem Handelstag oder Ausgabetag eintreten.

e Bestimmte Ereignisse und Sachverhalte gelten als eingetreten, wenn ein bei der
ISDA gebildetes Kreditderivate-Entscheidungskomitee eine entsprechende Komitee-
Entscheidung getroffen hat. Eine solche Entscheidung, auf die der Anleger keinen
Einfluss hat, kann negative Auswirkungen auf seine Anlage haben.

[Im Falle von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen mit Bezug auf
mehrere Referenzschuldner (Basket-pro rata) mit Barausgleich einfiigen:

e Falls nach Eintritt eines Kreditereignisses kein ISDA-Auktionsverfahren stattfindet,
hat die Berechnungsstelle Quotierungen im Hinblick auf ausgewaéhlte
Verbindlichkeiten des betreffenden Referenzschuldners bzw. eines etwaigen Ersatz-
Referenzschuldners einzuholen. Stehen keine entsprechenden Quotierungen zur
Verfugung, wird deren Wert mit Null angegeben. Es besteht das Risiko, dass der im
Rahmen des Auktionsverfahrens erzielte Kurs moglicherweise niedriger ist, als der
Kurs, den eine Referenzverbindlichkeit moglicherweise aufweisen wirde, wenn das
Auktionsverfahren nicht anwendbar wére.
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e Fir den Fall, dass es kein relevantes Auktionsverfahren gibt, wird der
Riickzahlungsbetrag durch die Berechnungsstelle festgestellt ohne hierbei die
Interessen der Anleger zu berticksichtigen oder die Verluste der Anleger zu mindern.]

[Im Falle von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen mit Bezug auf
mehrere Referenzschuldner (Basket-pro rata) ohne Barausgleich (zero recovery)
einfligen:

e Eine Bewertung der Referenzverbindlichkeit findet in Ganze nicht statt.]

]

[Falls Doppel- oder Mehrwahrungs-Schuldverschreibungen:
Doppel-oder Mehrwéahrungs-Schuldverschreibungen

Der Inhaber von Doppel- oder Mehrwéhrungs-Schuldverschreibungen ist dem Risiko
ausgesetzt, dass es zu Veranderungen in den Wechselkursen kommt, die den Zins-
und/oder Riickzahlungsbetrag solcher Schuldverschreibungen beeinflussen kénnen.]

[Falls Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit:
Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit

Bei Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit ist zu beachten, dass diese entweder von
der Emittentin oder vom Glaubiger (vorausgesetzt es besteht ein entsprechendes
Kindigungs-/Einlésungsrecht fir ihn) gekindigt oder vom Gldubiger auf einem
Sekunddrmarkt verkauft werden missen, damit er seine Anlage realisieren kann. Die
Liquiditat einer Anlage in die Schuldverschreibungen ist fir den Glaubiger in einem
solchen Fall auf die in den malgeblichen Endgultigen Bedingungen fiur eine Kindigung
der Schuldverschreibungen durch den Glaubiger vorgesehenen Zeitpunkte und
Bedingungen  (bzw. auf einen funktionierenden  Sekundarmarkt fir die
Schuldverschreibungen) beschrénkt.]

[Falls Reverse Struktur:
Reverse Struktur

Die Rickzahlung der Schuldverschreibung mit Reverse Struktur hangt entgegengesetzt
von der Wertentwicklung des Basiswerts ab. Die Schuldverschreibungen verlieren daher
dann an Wert, wenn der Referenzkurs des Basiswerts steigt. Der Glaubiger erleidet einen
Totalverlust bei Reverse-Strukturen, wenn im Berechnungszeitpunkt der Kurs des
Basiswerts auf oder Uber dem Reverselevel liegt. Je nach Ausgestaltung des
Reverselevels wird der Einfluss der Wertentwicklung des Basiswerts abgeschwacht oder
verstarkt. Darliber hinaus ist der potentielle Ertrag aus den Wertpapieren beschrénkt, da
der Kurs des Basiswerts nie weiter als auf null fallen kann.]

D.6.

Risikohinweis,
dass der Anleger
seinen
Kapitaleinsatz
ganz oder
teilweise verlieren
koénnte

Bitte Punkt D.3 zusammen mit den untenstehenden Informationen lesen.
Risikohinweis:

[Der Anleger kann trotz [der Mindestrickzahlung] [definierter, fester
Ruckzahlungsbetréage]  [definiertem,  festen  Rickzahlungsbetrag]  seinen
Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren, [im Fall der vorzeitigen Rickzahlung
oder] wenn sich das Emittentenrisiko verwirklicht.]

[Der Anleger kann seinen Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren.]
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Abschnitt E — Angebot

Ausgaben, die dem
Anleger vom
Emittenten oder
Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

Punkt
E.2b Grinde fir das Die Grinde fir das Angebot sind folgende:
Angebot, ) R . . . : :
. [Entfallt. Die Grunde fur das Angebot liegen in der Gewinnerzielung und/oder der
Zweckbestimmung i . .
R Absicherung bestimmter Risiken]
der Erlose
[]
E.3 Angebotskonditionen | Beschreibung der Angebotskonditionen:
[Ausgabepreis: [*]]
[Ausgabeaufschlag: [+]]
[Kleinste handelbare Einheit: [+][(oder ein ganzzahliges Vielfaches davon)]]
[Freibleibendes 6ffentliches Angebot: ab [¢]]
[Angebotszeitraum und Zeichnungsfrist:
Die Zeichnungsfrist dauert vom [¢] bis [*]. Die Zeichnungsfrist kann verldngert oder
verkirzt werden.] [Danach erfolgt das Angebot freibleibend.]]
[Mindestzeichnungsvolumen: [+]]
[Hochstzeichnungsvolumen: [+]]
[Mitteilungsmethode: []]
[Verkaufsprovision: [+]]
[]
E.4 Fur die Emission/das | Fur die Emission/das Angebot wesentliche Interessen:
Angebot wesentliche ) ) ) )
[Entféllt; es gibt keine derartigen Interessen.] [¢]
Interessen,
einschlieR3lich
Interessenkonflikten
E.7 Schéatzung der Geschatzte Ausgaben, die dem Anleger vom Emittenten oder Anbieter in

Rechnung gestellt werden:

[Entféllt; die Emittentin selbst stellt keine Ausgaben in Rechnung. Es kénnen jedoch
andere Kosten, wie etwa Depotentgelte anfallen.] [¢]

Z-79-




[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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Teil B Risikofaktoren — Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

RISIKOFAKTOREN

Der folgende Abschnitt enthdlt algemeine Erlauterungen von bestimmten Risiken, welche die Fahigkeit der
DekaBank, ihre Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren zu erfillen, beeinflussen koénnen, und welche in
Verbindung mit dem Kauf, dem Halten und dem Verkauf von Schuldverschreibungen stehen. Die DekaBank erhebt keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit hinsichtlich der Nennung aller Risiken, die in Bezug auf die Entscheidung tiber den Kauf von
Schuldverschreibungen relevant sind. Insbesondere wird das spezielle Wissen und/oder Verstdndnis jedes einzelnen
Anlegers Uber die typischen Risiken der DekaBank und den Kauf, das Halten und den Verkauf von Schuldverschreibungen,
fals dieses durch Erfahrung, Training oder in anderer Weise erlangt wurden, oder auch das Fehlen eines solchen
spezifischen Wissens und/oder Verstdndnisses sowie die speziellen Umstande, die bei jedem einzelnen Anleger zu
berlicksichtigen sind, nicht berticksichtigt. Die meisten Faktoren sind Eventualfélle, die eintreten oder ausbleiben kdnnen.
Die Emittentin ist nicht in der Lage, eine Aussage zur Wahrscheinlichkeit des Eintretens dieser Eventuafalle abzugeben.

Potenzielle Kéaufer der Schuldverschreibungen sollten vor dem Kauf der Schuldverschreibungen die
folgenden Informationen Uber die Risiken zusammen mit allen anderen im Prospekt (einschlie8lich der
Informationen in etwaigen Nachtrdgen zum Prospekt und allen Dokumenten, die per Verweis in den Prospekt
einbezogen sind) und in den maf3geblichen Endgultigen Bedingungen enthaltenen Informationen sorgféltig prufen.
Potenziellen Kéufern der Schuldverschreibungen wird ferner empfohlen, sich von ihrem eigenen Steuerberater,
Rechtsberater, Wirtschaftsprifer oder anderen geeigneten Beratern lber die mit einem Kauf, dem Halten oder
Verkauf der Schuldverschreibungen einschliefflich der Auswirkungen des Rechts des jeweiligen Landes, in dem sie
ansassig sind, beraten zu lassen. Sollte ein potenzieller Kaufer der Schuldverschreibungen diese im Rahmen seiner
Funktion als Treuhénder fur eine dritte Person erwerben wollen, so sollte er besondere Rucksicht auf die
Verhéltnisse der Person nehmen, fir deren Rechnung die Schuldver schr eilbungen erwor ben wer den sollen.

Der Kauf von bestimmten Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt begeben werden, ist mit
wesentlichen Risiken verbunden und nur flr Anleger geeignet, die das Wissen und die Erfahrung in den finanziellen
und geschéftlichen Angelegenheiten haben, die notwendig sind und die sie dazu beféhigen, solche Risiken
einzuschatzen und die mit der Anlage in die Schuldverschreibungen verbundenen Risiken zu beurteilen. Alle
Anleger sollten beachten, dass die Aussicht auf Ertrége Gber dem Durchschnittsniveau typischerweise mit einem
erhohten Investmentrisiko einhergeht und aufRerdem mit einer langfristigeren Bindung von eingesetztem Kapital
oder eingeschrankter Liquiditédt verbunden sein kann. Bestimmte Schuldverschreibungen kénnen unter dem
Prospekt ohne Kapitalgarantie begeben werden, und folglich gibt es keine Garantie fur Glaubiger der
Schuldver schreibungen (die ,, Glaubiger®), am Falligkeitstag das eingesetzte Kapital zurtick zu erhalten. Dadurch
kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitalsfir Anleger kommen.

Dariber hinaus missen potenzielle Anleger berlcksichtigen, dass die nachfolgend beschriebenen
Risikofaktoren zusammenwirken und sich dadurch ver starken kénnen.



Teil B Risikofaktoren
B.1. Risiken in Bezug auf die Emittentin

B.1. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die Risiken in Bezug auf die Emittentin sind flir die Zwecke dieses Prospekts dem Registrierungsformular vom 9. Mai 2014
(das ,Registrierungsformular“) zu entnehmen, welches in diesen Prospekt per Verweis einbezogen ist (s. , Teill G Per
Verweis Einbezogene Dokumente™).



Teil B Risikofaktoren
B.2. Allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

B.2 Allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen
Die Schuldverschreibungen stellen moglicherweise kein geeignetes | nvestment fur alle Anleger dar

Jeder potenzielle Anleger in Schuldverschreibungen muss auf der Grundlage seiner eigenen unabhéngigen
Beurteilungen und, soweit er es unter Berlicksichtigung der Sachlage fur erforderlich halt, unter Hinzuziehung
professioneller Beratung dariiber entscheiden, ob der Kauf der Schuldverschreibungen in voller Ubereinstimmung mit
seinen finanziellen Bedirfnissen, Zielen und Bedingungen und mit allen anwendbaren Anlagegrundsétzen, Leitsétzen und
Einschrankungen steht und fir ihn eine geeignete und sachgerechte Anlage darstellt. Insbesondere sollte jeder potenzielle
Kaufer der Schuldverschreibungen:

)] ausreichende Kenntnis und Erfahrung haben, die ihn in die Lage versetzen, eine aussageféhige Beurteilung
der Schuldverschreibungen, der mit einer Investition in die Schuldverschreibungen verbundenen Vortelle
und Risiken und der Informationen, die im Prospekt sowie den durch Verweis einbezogenen Dokumenten
und samtlichen Nachtrédgen zu diesem Prospekt und dem Registrierungsformular enthalten sind,
vorzunehmen,

(i) Zugang zu und Kenntnisse im Umgang mit geeigneten Anayseinstrumenten haben, um unter
Berticksichtigung seiner konkreten finanziellen Situation und der beabsichtigten Investitionen eine
Investition in die Schuldverschreibungen und die Auswirkungen, die eine solche Investition auf sein
gesamtes Portfolio haben kénnte, beurteilen zu konnen;

(iii) ausreichende finanzielle Mittel und Liquiditdt zur Verfigung haben, um samtliche Risiken im
Zusammenhang mit einer Anlageentscheidung fir die Schuldverschreibungen tragen zu kdnnen,
einschliefdich solcher Risiken, die entstehen, wenn Kapita oder Zinsen in einer oder mehreren Wahrungen
gezahlt werden oder die Wahrung, in der Kapital oder Zinsen gezahlt werden, von der Wéahrung des
potenziellen Kaufers verschieden ist;

(iv) ein genaues Verstandnis der Bedingungen der konkreten Schuldverschreibungen und des Verhatens der
einschldgigen Indices und Finanzmérkte haben; und

(v) allein oder mit der Hilfe eines Finanzberaters in der Lage sein, mogliche Szenarien fir wirtschaftliche
Faktoren, Zinssétze oder andere Parameter auszuwerten, die moglicherweise eine Auswirkung auf seine
Investition und seine Fahigkeit haben, das sich daraus ergebende Risiko zu tragen.

Einige Schuldverschreibungen sind komplexe Finanzinstrumente. Selbst erfahrene risikobewusste Anleger nutzen
komplexe Finanzinstrumente grundsétzlich nicht as alleinige Investition, sondern als Méglichkeit zur Risikoreduktion oder
Renditeerhthung im Zusammenhang mit einer verstandigen, ausgewogenen und angemessenen Hinzufligung von Risiken
und Absicherungen (Hedge) zu ihrem Gesamtportfolio. Daher sollte ein potenzieller Kéufer der Schul dverschreibungen, der
kein professioneller Anleger ist, nicht in solche Schuldverschreibungen investieren, die komplexe Finanzinstrumente sind,
wenn er nicht selbst oder zusammen mit einem Finanzberater Uber entsprechende Kenntnisse verfiigt, um beurteilen zu
kénnen, wie sich die Schuldverschreibungen unter wechselnden Bedingungen entwickeln und welche Auswirkungen dies
auf den Wert der Schuldverschreibungen hat und damit, welche Auswirkungen eine solche Investition auf das gesamte
Investmentportfolio des potenziellen Kaufers hat.

Ein potenzieller Kéufer sollte sich bei seiner Beurteilung der oben dargestellten Themen und im Hinblick auf die
Rechtméiigkeit des Erwerbs der Schuldverschreibungen nicht auf die Emittentin oder die Platzeure bzw. die
Vertriebsstellen oder einesihrer verbunden Unternehmen verlassen.

Emittentenrisiko/Bonitatsrisiko

Die Schuldverschreibungen sind mit einem Emittentenrisiko, auch Bonitétsrisiko genannt, verbunden. Hierunter ist
die Gefahr der voriibergehenden oder dauernden Zahlungsunfahigkeit der Emittentin, d.h. ihre Unféhigkeit zur Erfillung
ihrer Zahlungsverpflichtungen zu verstehen. Ein Totalverlust des eingesetzten K apitals kann dann nicht ausgeschlossen
werden. Die Risiken in Bezug auf die Emittentin sind dem Registrierungsformular zu entnehmen.

Ratings spiegeln unter Umstanden nicht alle Risiken wider

Eine oder mehrere unabhéngige Rating-Agenturen koénnen Ratings im Hinblick auf die Schuldverschreibungen
abgeben. Die Ratings spiegeln unter Umstanden nicht die mdglichen Auswirkungen aler Risiken, die mit der Struktur, dem
Markt, anderen Risikofaktoren und den weiteren Faktoren, die den Wert der Schuldverschreibungen beeinflussen kénnen,
wider. Ein Rating ist keine Empfehlung, Wertpapiere zu kaufen, zu halten oder zu verkaufen und kann zu jeder Zeit von der
Rating-Agentur angepasst oder zurtickgenommen werden.
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Risiken eingeschrankter Marktgéangigkeit (Sekundarmarkt) und Liquiditat

Einige Schuldverschreibungen, die unter dem Prospekt begeben werden, sind nicht weit verbreitet, und es ist kein
aktiver Handel vorhanden. Die Liquiditét der Schuldverschreibungen héngt u.a. auch von der Anzahl der im Umlauf
befindlichen Schuldverschreibungen ab. Sollten wenige Schuldverschreibungen einer Tranche im Umlauf sein, kann dies
nachteilige Auswirkungen auf die Liquiditdt der Schuldverschreibungen haben. Wenn die Schuldverschreibungen nach ihrer
Erstbegebung gehandelt werden, kann dies zu einem Preis sein, der in Abhangigkeit vom aktuellen Zinsniveau, dem Markt
fur gleichartige Wertpapiere, allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen und der finanziellen Situation der Emittentin
unterhab des anfanglichen Ausgabepreises liegt. Obgleich der Antrag auf Borsennotierung zum amtlichen Kursblatt (Cote
Officielle) der Luxemburger Borse und der Antrag auf Zulassung zum geregelten Markt bei der Luxemburger Borse (Bourse
de Luxembourg) sowie die Zulassung zum regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierbdrse oder zu einem weiteren
oder anderen geregelten Markt einer Borse (wie in den malf3geblichen Endgultigen Bedingungen festgelegt) in Bezug auf
Schuldverschreibungen gestellt werden bzw. erfolgen kann, ist dies keine Sicherheit daflir, dass ein solcher Antrag auch fir
jede einzelne Serie an Schuldverschreibungen tatséchlich gestellt und akzeptiert wird und dass sich aufgrund der
Borsenzulassung ein aktiver Handel entwickelt. Die Regelwerke von Handel splétzen sehen unter Umsténden so genannte
Mistrade-Regeln vor, nach denen ein Handelsteilnehmer einen Mistrade-Antrag stellen kann, um Geschéfte in einer
gehandelten Schuldverschreibung aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund
einer technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Dies kann unter Umsténden nachteilige wirtschaftliche Folgen fir
den betroffenen Anleger haben. Im Fall, dass Schuldverschreibungen Uberhaupt nicht an einer Bérse notiert sind, kann es
passieren, dass Glaubiger nicht in der Lage sind, ihre Schuldverschreibungen zum von ihnen gewiinschten Zeitpunkt zu
verkaufen, weil unter Umsténden keine Gegenpartel vorhanden ist.

Eine Einldsungsmoglichkeit fir die Glaubiger vor Falligkeit besteht nur dann, wenn dies in den mal3geblichen
Endgtiltigen Bedingungen fir die Schuldverschreibung vorgesehen ist. Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen
kénnen die Schuldverschreibungen von den Glaubigern nur zu bestimmten Terminen vor Falligkeit oder erst am
Féaligkeitstag eingelost werden. Dies ist insbesondere auch dann fir die Glaubiger von Bedeutung, wenn es sich um
Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit handelt und diese nur infolge einer Kindigung durch die Emittentin oder —
soweit ein entsprechendes Kiindigungsrecht (Einldsungsrecht) in den maf3geblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt ist
—auch durch die Glaubiger eingel st werden kénnen.

Die Emittentin ist ferner berechtigt, flr eigene oder fremde Rechnung Schuldverschreibungen zu kaufen und zu
verkaufen sowie weitere Schuldverschreibungen zu begeben, die gegebenenfalls éhnliche Ausstattungsmerkmale oder
andere zu den bereits begebenen Schuldverschreibungen vergleichbare Anlageméglichkeiten bieten. Dies kann negative
EinflUsse auf die Kursentwicklung sowie die Liquiditét der Schuldverschreibungen haben. Selbst wenn sich die Emittentin
verpflichtet hat, laufend fir einige Schuldverschreibungen Kurse zu stellen (market making), kann sie jedoch nicht
gewahrleisten, dass sich ein aktiver Sekundérmarkt fiir einen Handel mit den Schuldverschreibungen entwickeln wird oder
dass dieser, fals sich ein solcher entwickelt, bestehen bleibt. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, fir die
Schuldverschreibungen market making zu betreiben. Insbesondere kann die Emittentin das market making schon vor der
Endfalligkeit der Schuldverschreibungen einstellen. Es kann daher nicht garantiert werden, dass die Schuldverschreibungen
jederzeit zu einem angemessenen Preis weiterverduf3ert werden kénnen. Je eingeschrankter der Sekunddrmarkt ist, desto
schwieriger kann es fur die Glaubiger sein, den Wert der Schuldverschreibungen vor etwaigen in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehenen Einldsungsterminen zu redlisieren.

Marktpreis von Schuldverschreibungen

Der Marktpreis der Schuldverschreilbungen wird durch die Bonitdt der Emittentin und durch eine Viezahl
zusétzlicher Faktoren beeinflusst, wie u.a. den Wert oder die Volatilitdt eines Basiswerts (z.B. Aktie, Index, Fonds, Zins-
bzw. Inflationssatz (Referenzsatz) oder Referenzschuldner, falls vorgesehen) oder Dividenden fir Wertpapiere bzw. die
Bonitédt der Emittenten dieser Wertpapiere, welche Basiswert bzw. Bestandteil eines relevanten Index oder Korbes sind,
Marktzinssétze und Renditen sowie die Restlaufzeit bis zum Faligkeitstag der Schuldverschreibungen. Grundsétzlich gilt,
jelanger die Restlaufzeit der Schuldverschreibungen ist, desto grofRer ist die Voldtilitét ihres Marktpreises im Vergleich zu
herkémmlichen, verzindichen Schuldverschreibungen mit einer vergleichbaren Laufzeit/Féligkeit. Der Marktpreis von
Schuldverschreibungen, die mit einem wesentlichen Abschlag (Discount) oder Aufschlag (Agio) begeben werden, tendiert
bei generellen Zinsanderungen im Vergleich zu herkbmmlich verzindichen Schuldverschreibungen zu stérkeren
Preisanderungen.

Eine Anlage in Schuldverschreibungen beinhatet das Risiko von Anderungen der Marktzinssitze wahrend der
Laufzeit, die den Wert der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen kénnen. Die Art und Weise der Einflussnahme von
Zinsanderungen auf den Wert der jeweiligen Schuldverschreibungen ist abhdngig von ihren konkreten
Ausstattungsmerkmalen, die in den mal3geblichen Endguiltigen Bedingungen festgelegt sind (vergleiche hierzu auch die
Risiken in Bezug auf spezielle Arten und spezielle Ausstattungsmerkmal e von Schuldverschreibungen).
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Der Wert der Schuldverschreibungen und (im Fall von Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung
und/oder Rickzahlung) des Basiswerts bzw. der Basiswerte hangt im Allgemeinen von einer Vielzahl von sich auch
gegenseitig beeinflussenden Faktoren ab, einschliefdich volkswirtschaftlicher, 6konomischer, politischer Ereignisse in
Deutschland oder andernorts und von Faktoren, die grundsétzlich auf den Kapitalmarkt und die Borsen Einfluss haben, an
denen die Schuldverschreibungen, die Basiswerte oder die Wertpapiere, die Bestandteil z.B. in einem Korb oder in eéinem
Index sind, gehandelt werden. Der Preis, zu dem der Glaubiger einer Schuldverschreibung diese vor Félligkeit verkaufen
kann, kann erheblich unter dem Preis liegen, zu dem er die Schuldverschreibung gekauft hat.

Finanzmarktturbulenzen, Restrukturierungsgesetz, Trennbankensystem und sonstige hoheitliche Eingriffe

Turbulenzen an den weltweiten Finanzmérkten kénnen die Inflation, Zinssétze, den Kurs von Wertpapieren, die
Teilhabe anderer Anleger und damit fast alle Anlageformen beeintréchtigen und zu erheblichen staatlichen Eingriffen
fuhren. Die strukturellen und/oder aufsichtsrechtlichen Veranderungen, die sich aufgrund der gegenwértigen und
zukUnftigen Marktbedingungen ergeben kdnnen, kdnnen grundsétzlich ebenso wenig vorhergesagt werden wie die Frage, ob
diese Verdnderungen fir die Schuldverschreibungen und gegebenenfals ihre Basiswerte erhebliche nachteilige
Auswirkungen haben kdnnen. Der deutsche Gesetzgeber hat alerdings as Teil seiner Reaktion auf die im Jahre 2007
begonnene Finanzmarktkrise das Gesetz zur Restrukturierung und geordneten Abwicklung von Kreditinstituten, zur
Errichtung eines Restrukturierungsfonds flr Kreditinstitute und zur Verlangerung der Verjéhrungsfrist der aktienrechtlichen
Organhaftung (Restrukturierungsgesetz) eingeftihrt. Die Emittentin  unterliegt as deutsches Kreditinstitut dem
Restrukturierungsgesetz, welches am 1. Januar 2011 spezielle Restrukturierungsregelungen fir deutsche Kreditinstitute
eingefihrt hat. Dieses beinhaltet folgende Mal3nahmen: (i) das Sanierungsverfahren gemal? der 88 2 ff. des Kreditinstitute-
Reorganisationsgesetz — K redReor gG*, (ii) das Reorganisationsverfahren gemald der 88 7 ff. des KredReorgG und (iii) die
Ubertragungsordnung gemaR der 88 48a ff. des Kreditwesengesetzes (, KWG*).

Wéhrend ein Sanierungsverfahren grundsétzlich die Rechte eines Glaubigers nicht beeintréchtigt, kann ein
Reorganisierungsplan, der entsprechend einem Reorganisationsverfahren erstellt wurde, Mal3nahmen vorsehen, die die
Rechte der Glaubiger von Kreditinstituten beeinflussen sowie die bestehenden Anspriiche oder Zahlungsaussetzungen
einschranken. Die Maldnahmen, die in einem Reorganisationsplan vorgeschlagen werden, sind abhéangig von einem
Mehrheitsbeschluss der Kreditgeber und Aktionare des jeweiligen Kreditinstituts. Darlber hinaus sieht das KredReorgG
detallierte Regelungen fur das Abstimmungsverfahren und die erforderlichen Mehrheitsverhétnisse vor, sowie
Regelungen, in welchem Umfang Gegenstimmen nicht berticksichtigt werden. Mal3nahmen nach dem KredReorgG werden
auf Antrag des jeweiligen Kreditingtitutes und nach entsprechender Genehmigung durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstl eistungsaufsicht (, BaFin“) hin ergriffen.

Ist das Kreditinstitut in seinem Bestand gefahrdet (Bestandsgefahrdung) und gefahrdet dies seinerseits die Stabilitét
des Finanzsystems (Systemgefahrdung), kann die BaFin eine Ubertragungsanordnung erlassen, nach welcher das
Kreditinstitut gezwungen wird Geschéftstétigkeiten oder Vermodgenswerte ganz oder zum Teil an eine sogenannte
» Bruckenbank” (bridge-bank) zu Uibertragen.

Die Anspriiche der Schuldverschreibungsinhaber koénnen durch den Reorganisationsplan, welcher durch
Mehrheitsbeschluss angenommen werden kann, beeintrachtigt  werden. Im Zusammenhang mit einer
Ubertragungsanordnung kann der Primérschuldner der Schuldverschreibung durch einen anderen Schuldner ersetzt werden.
Alternativ kann der Anspruch gegeniiber dem urspriinglichen Schuldner verbleiben, wobe die Situation hinsichtlich des
Schuldnervermogens, der Geschaftstétigkeit und/oder der Bonitét nicht mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung
Ubereinstimmen konnte.

Das Gesetz zur Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Finanzgruppen vom 7. August 2013 (,, Trennbankengesetz"), welches im Wesentlichen am 31. Januar 2014 in Kraft
getreten ist, sieht vor, dass Kreditinstitute bei Erreichen bestimmter Schwellenwerte in Bezug auf vom Gesetzgeber als
risikobehaftet angesehene Positionen die zugrundeliegenden Geschéfte auf ein rechtlich und finanziell unabhéngiges
Finanzhandelsinstitut Ubertragen werden mussen (Trennbankensystem). Zudem kann die BaFin ab dem 1. Juli 2016 der
Emittentin institutsspezifisch zur Vermeidung von Risiken weitere Geschéfte verbieten. Ahnliche Kompetenzen sieht auch
ein am 29. Januar 2014 verdffentlichter Entwurf der EU-Kommission fir eine Verordnung Uber strukturelle Mal3nahmen
zur Verbesserung der Widerstandsfahigkeit von EU-Kreditingtituten (, EU-Trennbank-Verordnung*) vor, die ab ihrem
Inkrafttreten das Trennbankengesetz voraussichtlich in wesentlichen Teilen Uberlagern wirde.

Die Anspriiche der Schuldverschreibungsinhaber kénnen durch die Umsetzung dieser Trennbankanforderungen
sowie des Verbots bestimmter Geschéfte negativ beeintréchtigt werden, insbesondere kann der urspriingliche Schuldner der
Schuldverschreibung durch einen anderen Schuldner ersetzt werden. Alternativ kann der Anspruch dem urspringlichen
Schuldner gegeniiber verbleiben, wobei die Situation hinsichtlich des Schul dnervermdégens, der Geschéftstétigkeit und/oder
der Bonitét nicht mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung tiberei nstimmen koénnte. Auch wenn derzeit nicht absehbar
ist, ob das Trennbankgesetz oder eine noch zu erlassende EU-Trennbank-Verordnung auf die Emittentin Anwendung finden
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wird, kann nicht ausgeschlossen werden, dass eine rechtliche Trennung bestimmter Handel saktivitéten durch die Emittentin
negative Auswirkungen auf das Geschéftsmodell und/oder die Rentabilitét der Emittentin und damit auch auf ihre Fahigkeit
hat, ihren Verpflichtungen im Rahmen der Schuldverschreibungen gegeniber den Schuldverschreibungsinhabern
nachzukommen.

Riskken im Zusammenhang mit der Einfihrung eines zukinftigen Abwicklungsverfahrens und zukinftiger
» Bail-in Regelungen” fur Kreditingtitute

Die durch den Rat der Européischen Union am 6. Ma 2014 verabschiedete neue Richtlinie zur Festlegung eines
Rahmens fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (die , Krisenmanagement-
Richtlinie”) wurde im Amtsblatt der Européischen Union verdffentlicht.

Die Krisenmanagement-Richtlinie bestimmt, dass nationale Abwicklungsbehdrden (in Deutschland voraussichtlich
die BaFin) Uber gewisse Abwicklungsbefugnisse verfigen missen und dass Banken Beitrdge an nationale
Abwicklungsfonds leisten missen. Zu diesen Abwicklungsbefugnissen gehort insbesondere das ,, Bail-in-“-Instrument. Das
Bail-in-Instrument soll wie die anderen Abwicklungsbefugnisse dazu beitragen, Anteilsinhaber und Glaubiger zur Tragung
von Verlusten eines Ingtituts zu verpflichten und den Ruckgriff auf offentliche (Steuer-) Mittel entbehrlich zu machen. Es
erméchtigt die Abwicklungsbehorden, nach Austibung pflichtgeméalen Ermessens entweder Anteile an einem Institut zu
|6schen bzw. ndher bestimmte Verbindlichkeiten eines Instituts ganz oder zum Teil abzuschreiben oder diese in Antelle an
dem |Institut, mithin Eigenkapital, umzuwandeln. Institute missten einen Mindestbestand an Eigenmitteln bzw.
Verbindlichkeiten vorhalten, auf die das Bail-in-Instrument angewandt werden kann.

Die Regelungen der Krisenmanagement-Richtlinie sind erst direkt auf die Emittentin anwendbar, wenn sie ins
deutsche Recht umgesetzt worden sind. Umsetzungstermin fur die Krisenmanagement-Richtlinie ist der 1. Januar 2015.
Hinsichtlich der Umsetzung des Bail-in Instruments gilt hingegen eine Umsetzungsfrist bis zum 1. Januar 2016. Derzeit ist
es noch nicht mdglich, die vollsténdigen Auswirkungen der Krisenmanagement-Richtlinie oder einer deutschen
Gesetzgebung, die die Vorschriften der Richtlinie umsetzt, umfassend zu bewerten

Nach der Krisenmanagement-Richtlinie gelten sémtliche Abschreibungen oder Umwandlungen nach dem Bail-In
Instrument nicht als Kindigungs-, Aussetzungs-, Verrechnungs- oder Aufrechnungsrecht. Unabhéngig davon, ob die
finanzielle Position des Kreditingtituts wiederhergestellt wird, sind ale Betrége, die abgeschrieben wurden,
unwiederbringlich verloren, Inhaber von Produkten, auf die jedoch die Umwandlung angewendet wird, wirden lediglich
ihre Anspriiche aus den konkreten Produkten verlieren. Die Mitgliedstaaten miissten sicherstellen, dass die Glaubiger eines
Kreditinstituts durch die Anwendung der Abwicklungsinstrumente keine gréf3eren Verluste erleiden, als sie erlitten hétten,
wenn das Kreditinstitut im Rahmen eines normal en | nsolvenzverfahrens abgewickelt worden wére.

Zudem hat die Europédische Kommission ihre befristeten Vorschriften zur Wirdigung krisenbedingter staatlicher
Beihilfen fur Finanzingtitute liberarbeitet (die ,, Uberarbeiteten Leitlinien fiir Staatliche Beihilfen”). Die Uberarbeiteten
Leitlinien fUr Staatliche Beihilfen finden seit dem 1. August 2013 Anwendung und sehen strengere Anforderungen an die
Lastenverteilung vor, die erfordern, dass Banken mit Kapitalbedarf angemessene Beitrédge von Anteilseignern und
nachrangigen Glaubigern erhalten, bevor staatliche Rekapitalisierungsmalinahmen oder Mal3nahmen zum Schutz von
Vermogenswerten ergriffen werden. In diesen Leitlinien hat die Europédische Kommission klargestellt, dass die
Inanspruchnahme von nachrangigen Glaubigern in einer Art und Weise erfolgen wird, die einen probleml osen Ubergang zu
einem kinftigen Regime unter der Krisenmanagement-Richtlinie zul&sst.

Die genannten rechtlichen Bestimmungen und/oder Verwaltungsmalnahmen kdnnen die Rechte von Glaubigern
erheblich beeintrachtigen und kénnen, auch im Vorfeld der Bestandsgefahrdung oder Abwicklung, einen negativen Einfluss
auf den Marktwert der Schuldverschreibungen haben.

Wechselkursrisiko/Wahrungsrisiko

Wechselkurse zwischen Wahrungen werden von Faktoren des Angebots und der Nachfrage auf den internationalen
Devisenmérkten beeinflusst, die von makrodkonomischen Faktoren, Spekulationen, Interventionen von Zentralbanken und
staatlichen Stellen (einschliefdlich Auferlegung von Wahrungskontrollen und Beschrénkungen) abhéngen. Potenzielle
Glaubiger missen sich dartiber im Klaren sein, dass Anlagen in Schuldverschreibungen mit Wechselkursrisiken, Risiken
von Wahrungsabwertungen und anderen wahrungsbezogenen Risiken (einschliefdlich Wahrungsreformen) verbunden sein
kénnen bzw. im Fall von Doppelwahrungs-Schul dverschreibungen verbunden sind. Die Schuldverschreibungen kénnen in
einer Wahrung begeben sein, die von der Wahrung der Heimat-Jurisdiktion des Glaubigers abweicht bzw. von der Wahrung
abweicht, in der er seine Finanzaktivitdten hauptséchlich tétigt. Entsprechend besteht ein Risiko von wirtschaftlichen
Verlusten des Glaubigers, wenn die Wéahrung der Heimat-Jurisdiktion des Glaubigers oder die Wahrung, in der er seine
Finanzaktivitdten hauptséchlich tétigt, im Vergleich zur Wahrung, in der die Schuldverschreibungen begeben werden,
aufgewertet wird oder umgekehrt letztere im Vergleich zu ersteren abgewertet wird.

Bel Schuldverschreibungen mit basiswertabhdngiger Verzinsung und/oder Rickzahlung bestehen zusétzliche
Risiken, wenn der bzw. die jeweiligen Basiswerte in einer anderen Wahrung notiert oder gefiihrt werden, als der Wahrung
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der Schuldverschreibungen und der Wahrung bzw. dem Wechselkurs, der bei der Ermittlung des Zins- und/oder
Rickzahlungsbetrages berticksichtigt wird. Sehen die maf3geblichen Endgiltigen Bedingungen keine ausdriickliche
Waéhrungsabsicherung vor, kdnnen Wertsteigerungen des Basiswertes bzw. der Basiswerte durch eine unginstige
Entwicklung der Wahrung(en) des Basiswerts bzw. der Basiswerte entstandene Gewinne vollstéandig aufzehren oder sogar
Ubertreffen. Eine negative Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte kann durch eine negative Wertentwicklung
der Wahrung(en) dieser Basiswerte sogar hoch verstérkt werden. Darliber hinaus kdnnen Basiswerte oder andere lieferbare
Wertpapiere geliefert werden, die in einer anderen Wahrung gehandelt werden bzw. denominiert sind as die
Schuldverschreibungen selbst.

Potenzielle | nteressenkonflikte

Die Emittentin, die Berechnungsstelle, die etwaigen Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen kodnnen sich gegenwaértig oder zukiinftig flir eigene Rechnung oder fir Rechnung eines Kunden an
Transaktionen beteiligen, die mit dem Basiswert oder den Basiswerten (einschliefdich anderer Verbindlichkeiten oder
Wertpapiere, an welche die Schuldverschreibungen gebunden sind bzw. einschliefdlich zu liefernder V erbindlichkeiten oder
Wertpapiere), von denen die Schuldverschreibungen abhdngen, in Verbindung stehen (einschliefdich von
Absicherungsgeschéften im Zusammenhang mit den Verpflichtungen der Emittentin unter den Schuldverschreibungen),
oder mit den Emittenten oder Sponsoren des Basiswerts bzw. der Basiswerte in einer Geschéftsbeziehung stehen. In Bezug
auf kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen bedeutet dies, dass sie Geschéftsbeziehungen mit Referenzschuldnern
unterhaten und digjenigen Mal3nahmen ergreifen und Schritte einleiten, die sie fir erforderlich oder angemessen haten, um
ihre eigenen Interessen aus dieser Geschéftsbeziehung zu wahren, ohne dabei die Auswirkungen auf die
Schuldverschreibung und die Glaubiger zu berticksichtigen.

Aullerdem konnen die Emittentin, die Berechnungsstelle, die Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen jederzeit (i) Handel mit bereits begebenen Schuldverschreibungen sowie im Fall von
basiswertabhangigen Schuldverschreibungen auch in den Basiswerten (z.B. Aktien, Fonds) sowie im Fall von
kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen mit alen Verbindlichkeiten der Referenzschuldner, einschliefdlich der
Verbindlichkeit, die in den jeweiligen Emissionsbedingungen von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen as
» Referenzschuldverschreibung” bezeichnet ist, treiben, und sich bei diesen Geschéften so verhaten, als existierten die
Schuldverschreibungen der Emittentin nicht und (ii) Finanzinstrumente begeben, die sich auf den oder die gleichen
Basiswerte beziehen, wie die von der Emittentin bereits begebenen Schuldverschreibungen. Derartige Transaktionen und
Geschéfte konnen zu mdglichen Interessenkonflikten zwischen den eigenen Interessen der genannten Personen und den
Interessen der Glaubiger fuhren und unter Umsténden negative Auswirkungen auf den Wert des jeweiligen Basiswerts bzw.
der jeweiligen Basiswerte und den der Schul dverschreibungen haben.

Mogliche Interessenkonflikte kdnnen sich auch aus der Tétigkeit der Emissionsstelle, der Berechnungsstelle oder der
Zahistelle (u.a. im Hinblick auf bestimmte Ermessensausiibungen, Festlegungen und Entscheidungen, welche diese
Emissionsstelle, Berechnungsstelle oder Zahlstelle unter den Emissionsbedingungen trifft und welche die Hohe der von der
Emittentin unter den Schuldverschreibungen zu erbringenden Leistungen beeinflusst) zwischen den eigenen Interessen der
Emittentin und/oder der Emissions-, der Berechnungs- oder der Zahlstelle und den Interessen der Glaubiger ergeben. Ein
moglicher Interessenkonflikt zwischen den Interessen der Gléubiger und den eigenen Interessen der Emittentin, der
Emissions-, der Berechnungs- und/oder der Zahlstelle kann insbesondere dann auftreten oder verstarkt werden, wenn eine
Stelle mehrere Funktionen wahrnimmt (z.B. die Emittentin zugleich Emissionsstelle, Berechnungsstelle und/oder Zahlstelle
ist oder eine andere Stelle Emissionsstelle und Berechnungsstelle ist).

Rechtmafligkeit des Erwerbs

Weder die Emittentin, die Berechnungsstelle noch einer der Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen tbernimmt die Verantwortung fir die Rechtmaiigkeit des Erwerbs von Schuldverschreibungen
durch einen potenziellen Glaubiger, und zwar weder unter der Rechtsordnung, in der er seinen Sitz hat, oder der
Rechtsordnung, in der er seine Geschifte betreibt (sofern abweichend), noch fir die Ubereinstimmung mit den Gesetzen,
Bestimmungen und regulatorischen Grundsétzen, die auf den potenziellen Glaubiger anwendbar sind.

Gesetzesanderungen

Die in diesem Prospekt enthaltenen Darstellungen basieren auf den Gesetzen zum Zeitpunkt des Datums dieses
Prospekts. Es kann keine Zusicherung hinsichtlich moglicher Auswirkungen aufgrund mdoglicher juristischer
Entscheidungen oder Anderungen der Gesetze oder der Verwaltungspraxis nach dem Datum des Prospekts bzw. der
Endgtiltigen Bedingungen gegeben werden.

Verschiedene Jurisdiktionen

Das auf die Schuldverschreibungen anwendbare Recht kann ein geringeres oder anderweitig unterschiedliches
Schutzniveau fir den Gléubiger oder eine schlechtere oder anderweitig unterschiedliche Durchsetzbarkeit seiner Anspriiche
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vorsehen as die Jurisdiktion des Landes, in dem der Glaubiger anséssig ist, oder der der Glaubiger im Ubrigen unterliegt.
Die Durchsetzung von Rechten in einer anderen Jurisdiktion kann fir den Glaubiger im Vergleich zu der Jurisdiktion des
Landes, in dem er ansassig ist, erheblich erschwert und/oder mit zusétzlichen K osten verbunden sein.

Rechtliche Rahmenbedingungen kdnnen bestimmte I nvestitionen beschranken

Die Anlageaktivitéten einiger Anleger unterliegen investitionsbezogener Gesetzgebung und Regelwerken oder der
Uberpriffung oder Regulierung durch bestimmte Behorden. Jeder potenzielle Anleger sollte seinen Rechtsberater
konsultieren, um zu bestimmen, ob und zu welchem Umfang (1) Schuldverschreibungen rechtlich glltige Anlagen fur ihn
sind, (2) die Schuldverschreibungen als Sicherheit fir verschiedene Typen von Darlehen verwendet werden kdnnen und (3)
andere Beschrankungen im Hinblick auf den Erwerb oder die Verpfandung von Schul dverschreibungen Anwendung finden.
Potenzielle Anleger sollten ihre Rechtsberater oder, soweit anwendbar, die einschldgigen Regulierungsbehdrden
konsultieren, um die erforderliche Behandlung der Schuldverschreibungen unter Betrachtung jedweder risikobezogener
Kapitalregeln oder dergleichen zu bestimmen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Erwerb von Schuldverschreibungen nach dem jeweils anwendbaren
Recht als eine Investition in ein gesetzlich besonders geregeltes Anlagevehikel behandelt wird. Dieses Risiko kann sich evtl.
noch erhéhen, wenn sich die Schuldverschreibung auf einen bestimmten Basiswert bezieht (z.B. Fonds) und/oder eine
bestimmte Tilgungsform vorsieht (z.B. Lieferung). Dasselbe Risiko besteht im Zusammenhang mit den unter den
Schuldverschreibungen zu liefernden Basiswerten. Dadurch kénnen negative Steuerfolgen (z.B. eine Steuer auf nicht
realisierte, thesaurierte oder pauscha ermittelte Ertrage) eintreten, die sich negativ auf die Renditen der Anleger auswirken
konnen.

Besteuerung

Zu den maglichen steuerlichen Risiken einer Anlage in die Schuldverschreibungen zéhlen unter anderem das Risiko
der Doppelbesteuerung, Unsicherheiten bel der steuerlichen Behandlung von Schuldverschreibungen  mit
basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Rickzahlung, Abzige und Einbehdte auf Zahlungen unter den
Schuldverschreibungen und besondere Regelungen zu Spekulationsfristen. Potenzielle Kéufer und Verkdufer von
Schuldverschreibungen missen sich bewusst sein, dass sie verpflichtet sein konnen, Steuern oder andere
Verwaltungsgebiihren gemald der Gesetze und Verwaltungspraxis der Lander, in welche die Schuldverschreibungen
transferiert werden, oder anderer Rechtsordnungen zu zahlen. In einigen Rechtsordnungen existieren keine offiziellen
Verlautbarungen von Finanzverwaltungen oder sind keine Gerichtsentscheidungen zu innovativen Finanzprodukten,
worunter auch bestimmte Schuldverschreibungen fallen kénnen, ergangen. Potenziellen Glaubigern wird geraten, nicht auf
die in diesem Prospekt oder gegebenenfalls in den Endguiltigen Bedingungen enthaltenen zusammenfassenden Angaben zu
Steuern zu vertrauen, sondern sich von ihrem eigenen Steuerberater bezogen auf ihre individuelle steuerliche Situation in
Bezug auf den Erwerb, das Halten, den Verkauf und die Falligkeit der Schuldverschreibungen beraten zu lassen. Nur diese
Berater sind in der Lage, die spezifische Situation des potenziellen Glaubigers ordnungsgemald zu berlicksichtigen. Diese
Anlageerwagungen sollten in Verbindung mit Teil E ,, Steuern” dieses Prospekts gelesen werden.

Schuldverschreibungen kdnnen in bestimmten Féllen einer U.S. Quellensteuer unterliegen.

Fir einen Anleger, der kein Finanzingtitut ist, konnte es erforderlich werden, Informationen zu liefern, die zur
Ermittlung, ob es sich bei ihm um eine U.S.-Person handelt oder ob er im Wesentlichen im Eigentum von U.S.-Personen
steht, beitragen. Dies erfolgt, um feststellen zu kénnen, ob er von der Quellesteuerpflicht nach dem Gesetz, das algemein
as, FATCA” (Foreign Account Tax Compliance Act) bekannt ist, befreit ist. FATCA wird Inhabern von Bankkonten und
Wertpapierdepots (financial accounts), wie in den FATCA-Regelungen definiert, neue Meldepflichten (information
reporting requirements) auferlegen. Wenn ein Finanzinstitut eine relevante Zahlung an einen Kontoinhaber leistet, der (i)
nicht die nach den Regelungen erforderlichen Informationen fir eine Befreiung von den Meldepflichten zur Verfligung
gestellt hat, (ii) soweit erforderlich einer Offenlegung seiner Informationen gegeniber der U.S.-Steuerbehtrde Internal
Revenue Service (,IRS") nicht zugestimmt hat oder wenn (iii) der Zahlungsempfanger oder der Intermediér, durch den die
Zahlung abgewickelt wird, ein nicht teilnehmendes Finanzingtitut ist (das nicht anderweitig befreit ist), kann der Zahlende
verpflichtet sein, 30% des gesamten Betrages oder eines Teils davon einzubehalten.

Geméal3 den FATCA-Regelungen kdnnen Nicht-U.S.-Finanzinstitute (foreign financial institutions—die,, FFI1*) wozu
etwa Banken, Versicherungen und einige Fonds und Kapitad marktemittenten gehoren, Vertrage mit dem IRS schlief3en.
Dadurch sollen Bankkonten und Wertpapierdepots, die von U.S.-Personen oder Rechtstrégern, die in wesentlichem U.S.-
Beteiligungsbesitz stehen, gehalten werden, sowie Konten anderer ,Finanzinstitute’, die nicht selbst an dem FATCA
Meldesystem (reporting regime) teilnehmen (oder anderweitig befreit sind) identifiziert werden. Fir diese Zwecke umfasst
der Begriff , Finanzinstitute” unter anderem Banken, Versicherungen und Fonds, deren hauptséchlicher Geschéftsbetrieb in
der Investition, Reinvestition oder in dem Handel insbesondere mit Wertpapieren liegt. Gegenwartig ist beabsichtigt, diese
Quellensteuer nicht vor dem 1. Januar 2017 zu erheben.
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Die Qudlensteuerpflicht hinsichtlich eines nicht teilnehmenden Finanzinstituts gilt unabhangig davon, ob das
Finanzingtitut Zahlungen im eigenen Namen oder im Namen eines Dritten empféngt. Wenn von Zinszahlungen,
Kapitazahlungen oder anderen Zahlungen im Hinblick auf die Schuldverschreibungen aufgrund von FATCA ein Teil
abgezogen oder einbehaten wird, besteht keine Verpflichtung der Emittentin, zusétzliche Betrédge oder andere
Entschédigungen fur Abziige oder Einbehalte an Anleger zu zahlen. Folglich besteht das Risiko fir Anleger, dass sie
weniger Zinsen oder Kapital erhadten, as sie erwartet haben. Ein Anleger, der die Verginstigungen enes
Doppel besteuerungsabkommens (income tax treaty) zwischen seinem Heimatstaat und den Vereinigten Staaten von
Amerika geltend machen kann, kann enen Rickerstattungsanspruch in Hohe des gemé den FACTA-Regelungen
einbehaltenen Betrags haben. Dafir musste der Anleger jedoch eine U.S.-Steuererkl@rung abgeben und hétte gegen den IRS
keinen Zinsanspruch fir den Zeitraum vor der Rickerstattung. Es ist noch unklar, wie diese Regelung fir den
Quéllensteuereinbehalt auf Zahlung von Nominalkapital (principal proceeds) oder Verkaufserlésen (disposition proceeds)
Anwendung findet.

Die Vereinigten Staaten von Amerika (die ,,USA*) und die Bundesrepublik Deutschland haben am 31. Ma 2013
eine  zwischenstaatliche  Vereinbarung  abgeschlossen, um  FATCA umzusetzen  (die  ,Deutsche
Umsetzungsvereinbarung”). Nach der Deutschen Umsetzungsvereinbarung unterliegt ein FFl, das as in Deutschland
ansassig behandelt wird und das die Voraussetzungen der Deutschen Umsetzungsvereinbarung erfillt, nicht der FATCA
Einbehaltung von Zahlungen, die es empféangt und ist nicht verpflichtet Betrége aus Zahlungen, die von einer nicht-U.S.
Quelle stammen, einzubehaten. Wenn die Emittentin auRerstande ist, die Anforderungen der Deutschen
Umsetzungsvereinbarung zu erflllen, zum Beispiel, weil sie aulerstande ist, gewisse Informationen Uber gewisse
Kontoinhaber zu erhaten, kdnnte sie zur Einbehaltung auf Zahlungen aus US Quellen und auf , durchgel eitete Zahlungen*,
die sie von anderen Finanzinstituten erhalten hat, nach FATCA verpflichtet sein, was die Barmittel, die zur Verteilung an
die Glaubiger zur Verfigung stehen, verringern konnte. Gegenwértig verhandeln die USA zwischenstaatliche
Vereinbarungen zur Umsetzung von FATCA mit einer Reihe anderer Lander. Regeln, die von den hier beschriebenen
abweichen, konnen einschlégig sein, wenn der Gléaubiger in einem Land (z.B. Schweiz) anséssig ist, das eine
zwischenstaatliche Vereinbarung zur Umsetzung von FATCA geschlossen hat.

Kreditfinanzierter Erwerb

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit einem Kredit finanziert und kommt es anschlief3end zu einem
Zahlungsverzug oder -ausfal der Emittentin hinsichtlich der Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs der
Schuldverschreibungen erheblich, muss der Glaubiger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den
Kredit verzinsen und zurlickzahlen. Dadurch ist das Verlustrisiko erheblich erhoht. Ein Anleger sollte nicht darauf
vertrauen, dass Zins- und Rickzahlung eines Kredits aus den Zahlungen unter den Schuldverschreibungen oder aus den
Gewinnen eines Verkaufs der Schuldverschreibungen finanziert werden kénnen.

Risikoeinschrankende oder —ausschlief3ende Geschéfte

Ein Glaubiger darf nicht darauf vertrauen, wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibung Geschéfte abschlief3en zu
kénnen, durch die er die Risiken aus der Schuldverschreibung ausschliefRen oder einschranken kann. Solche Geschéfte
kénnen moglicherweise nicht oder nur zu einem fir den Glaubiger verlustbringenden Preis getétigt werden.

Potenzielle Glaubiger, die sich mit einem Kauf der Schuldverschreibungen gegen Marktrisiken in Verbindung mit
einer riskomalig gegenlaufigen Position in den moéglichen Basiswerten bzw. anderer Verbindlichkeiten oder anderen
lieferbaren Wertpapieren eines oder mehrerer Schuldner dieser Verbindlichkeiten absichern méchten, sollten insbesondere
beriicksichtigen, dass der Wert der Schuldverschreibungen nicht notwendig (unmittelbar) an den Wert moglicher Basiswerte
bzw. anderer Verbindlichkeiten oder lieferbarer Wertpapiere eines oder mehrerer Emittenten bzw. Schuldner dieser
Verbindlichkeiten gekoppelt ist. Wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen kann - unter anderem wegen maoglicher
Angebots- und Nachfrageschwankungen - keine Gewahr fur eine gleichlaufende Entwicklung der Marktpreise der
Schuldverschreibungen zu mdglichen Basiswerten bzw. anderen Verbindlichkeiten oder lieferbaren Wertpapieren eines
oder mehrerer Schuldner dieser Verbindlichkeiten tbernommen werden.

Preisfindung und Zuwendungen

Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen kann auf internen Preisfindungsmodellen der Emittentin oder des
jeweiligen Platzeurs bzw. der jeweiligen Vertriebsstelle basieren und Uber deren Marktwert liegen. Der Kaufpreis fur die
Schuldverschreibungen kann Ausgabeaufschldge enthaten, deren Hohe und Rahmen in den Endgultigen Bedingungen
angegeben wird. Des Weiteren konnen im Zusammenhang mit der Platzieeung und dem Angebot der
Schuldverschreibungen sowie deren Borsenzulassung von der  Emittentin - bestimmte Zuwendungen an
Wertpapi erdi enstl el stungsunternehmen (oder intern) gewahrt werden. Hierzu zahlen unter anderem Platzi erungsprovisionen,
umsatzabhéngige V ertriebsfol geprovisionen und gegebenenfalls Abschldge auf den Emissionspreis.
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Transaktionskosten

Die Schuldverschreibungen kénnen in Form eines Festpreisgeschéfts oder im Rahmen eines Kommissionsgeschéfts
erworben werden. Im Fal des Kommissionsgeschéfts konnen zusétzliche Entgelte anfallen (z.B. ein Agio oder
Provisionen). Bei Vereinbarung eines festen oder bestimmbaren Preises (, Festpreisgeschéaft*) werden fir den Erwerb und
die Veraulerung keine zusétzlichen Entgelte und fremden Kosten berechnet. Diese sind mit dem Festpreis abgegolten. Im
Kommissions- und Festpreisgeschéft kénnen fir den Erwerb oder die Veréul3erung neben dem aktuellen Preis verschiedene
Entgelte der jeweiligen depotfihrenden Bank anfallen. Wenn Mindestentgelte berechnet werden, konnen die
Transaktionskosten bei geringen Ordervolumina prozentual zum investierten Kapital hther sein. Daneben kénnen weitere
Kosten, wie zum Beispiel Borsengebiihren, anfallen. Diese Kosten kdnnen das Gewinnpotential der Schuldverschreibungen
erheblich negativ beeinflussen.

Risiken aufgrund der Einschaltung von Clearing-Systemen in Transfers, Zahlungen und Kommunikation

Unter dem Prospekt begebene Schuldverschreibungen werden in einer oder mehreren Globaurkunden verbrieft.
Einzelurkunden werden nicht ausgegeben. Die Globaurkunden werden bei einem Clearing-System und/oder im Fall von
Euroclear und/oder Clearstream Luxembourg bei der mal3geblichen gemeinsamen Verwahrstelle (im Fall einer CGN) bzw.
bei einer gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) (im Fall einer NGN) verwahrt und gefuhrt. Das
Clearing-System wird die Unterlagen tber die Rechte aus der Global urkunde fuhren. Glaubiger konnen ihre Anspriiche nur
Uber das entsprechende Clearing-System geltend machen.

Die Emittentin wird ihre Zahlungs- und/oder Lieferverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen mit
schuldbefreiender Wirkung an das Clearing-System oder die gemeinsame Verwahrstelle (im Fall einer CGN) oder an die
gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) (im Fall einer NGN) fir das Clearing-System zur
Weiterleitung an deren Konto- bzw. Depotinhaber leisten; im Fall eines Ausfalls dieser Stellen erfolgt daher keine erneute
Zahlung an die Glaubiger. Die Glaubiger sind auf die Verfahren des mal3geblichen Clearing-Systems angewiesen, um die
auf die Schuldverschreibung entfallenden Zahlungen und/oder Lieferungen zu erhalten. Die Emittentin Ubernimmt
auRBerdem keine Verantwortung und keine Haftung fir die Unterlagen in Bezug auf die Rechte an der Globalurkunde oder
die Zahlungen, die in Bezug auf diese erfolgen.

Austibung von Ermessen durch die Emittentin

Die Emittentin kann, in Ubereinstimmung mit den jeweiligen Emissionsbedingungen, bei bestimmten Feststellungen,
Festlegungen oder Anpassungen, die einen direkten oder indirekten Einfluss auf die unter den Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrége und die Ertrage der Glaubiger haben kénnen, el genes Ermessen austiben.

Die Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass die Bestimmung von Preisen und Berechnungsgrundiagen auf
Angeboten beruhen, welche die Emittentin von Dritten bezogen hat. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Kriterien
mitzuteilen, die sie bei der Ausiibung ihres Ermessens angewandt hat. Aus diesem Grund kann es sein, dass die Glaubiger
nicht in der Lage sind nachzuvollziehen, ob die Ausiibung des Ermessens der Emittentin sachgerecht war.
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Teil B Risikofaktoren
B.3. Besondere Risiken im Hinblick auf die Verzinsung der Schuldverschreibungen

B.3. Besondere Risiken im Hinblick auf die Verzinsung der Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen konnen ohne Verzinsung, ohne periodische Verzinsung, mit fur die gesamte Laufzeit
festgel egtem Zinssatz bzw. Zinsbetrag oder mit variierenden bzw. variablen Zinssdtzen bzw. Zinsbetrégen ausgestattet sein,
dieim Fall von Schuldverschreibungen mit basi swertabhangiger Verzinsung zusétzlich von einem Basiswert oder mehreren
Basiswerten abhangen.

Nullkupon-Schuldverschreibungen

Nullkupon-Schuldverschreibungen gewéghren keine laufenden Zinsen, sondern werden gewohnlich mit einem
Discount (Abschlag) auf ihren Nennwert oder auf der Basis akkumulierter Zinsen begeben. Anstelle von periodischen
Zinszahlungen beinhaltet die Differenz zwischen dem Rickzahlungspreis und dem Ausgabepreis Zinseinkiinfte bis zur
Faligkeit und gibt so den Marktzinssatz wieder. Ein Glaubiger von Nullkupon-Schuldverschreibungen ist dem Risiko
ausgesetzt, dass der Preis solcher Schuldverschreibungen aufgrund von Anderungen im Marktzinssatz fallt. Preise von
Nullkupon-Schuldverschreibungen sind volatiler as Preise von festverzingdichen Schuldverschreibungen und reagieren
grundsétzlich stérker auf Marktpreisdnderungen a's zinstragende Schul dverschreibungen mit der gleichen Félligkeit.

Festverzingiche Schuldverschreibungen

Eine Anlage in Schuldverschreibungen mit einem festen Zinssatz ist mit dem Risiko verbunden, dass sich wahrend
der Laufzeit die Marktzinssdtze verandern, was einen wesentlichen negativen Einfluss auf den Wert der
Schuldverschreibungen haben kann.

Variabd verzinsliche Schuldverschreibungen

Der Glaubiger einer variabel verzingichen Schuldverschreibung ist dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus
und ungewisser Zinsertrédge ausgesetzt. Ein schwankendes Zinsniveau macht es unmdglich, die Rendite von variabel
verzinglichen Schuldverschreibungen im Voraus zu bestimmen.

Variabe verzingliche Schuldverschreibungen sind Ublicherweise mit einem Zinssatz ausgestattet, der auf einem sich
verandernden Satz beruht: (i) einem Referenzsatz (wie z.B. EURIBOR, LIBOR, ein CM S-Satz oder eine Inflationsrate (d.h.
die in Prozent ausgedriickte Wertentwicklung eines Verbraucherpreisindex fir einen in den Emissionsbedingungen
festgelegten Zeitraum)) und (ii) je nach Einzelfal abzlglich oder zuziiglich einer Marge (zum Teil auch Spread genannt)
hierauf und ggf. unter Berlicksichtigung eines bestimmten Faktors. Typischerweise wird die relevante Marge bei
herkémmlichen Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibung nicht neu festgelegt, es gibt jedoch —
entsprechend der Festlegung in den mal3geblichen Endglltigen Bedingungen— periodische Anpassungen des
Referenzsatzes (z.B. alle drel oder sechs Monate) an die aktuellen Marktbedingungen. Folglich sind variabel verzingliche
Schuldverschreibungen bei Anderungen der Marktzinssétze in Bezug auf den Referenzsatz insbesondere im kurzfristigen
Bereich volatiler. Diese Veranderung kann erst bei der Anpassung fir die néchste Periode berlicksichtigt werden.

Sind im Fal von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen im Vergleich zu herkdmmlichen variabel
verzinglichen Schuldverschreibungen zum Beispiel einzelne Formelbestandteile (wie z.B. ein Bewertungskurs, Basispreis,
ein Faktor oder eine Marge) von einem oder mehreren Basiswerten abhéangig, sind die nachfolgenden Risiken in Bezug auf
basi swertabhangige Schuldverschreibungen zusétzlich zu berlicksichtigen.

Bel Schuldverschreibungen, bei denen die Zinszahlung von der Differenz zweier Referenzsétze bzw. relevanten
Bewertungskurse abhangt (Spread), kann sich das Risiko einer fur den Glaubiger ungiinstigen Entwicklung abhangig von
der Entwicklung der Referenzsétze bzw. rel evanten Bewertungskurse zueinander noch erheblich verstérken.

Die variable Verzinsung kann auch davon abhéngen, ob ein Referenzsatz oder der Kurs des Basiswerts bzw. der
Basiswerte eine bestimmte Schwelle erreicht oder Uber- bzw. unterschreitet oder innerhalb bzw. aufferhalb eines bestimmten
Korridors liegt (wie z.B. bei digitalen und basiswertabhangigen Zinskomponenten). Es kann dann ein hoherer oder
niedrigerer Zinssatz bzw. Zinsbetrag zur Anwendung kommen. In diesem Fall kdnnen bereits geringfligige K ursdnderungen
des jewelligen Basiswerts zu einer erheblichen Verminderung der Zinszahlung und des Marktwerts der
Schuldverschreibungen fihren und es sind die nachfolgenden Risiken in Bezug auf basiswertabhangige
Schuldverschreibungen zusétzlich zu beriicksichtigen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass in einzelnen oder sogar alen Zinsperioden der Zinsbetrag Null ist und
gar keine Zinsen auf die Schuldverschreibungen gezahit werden. Weitere Informationen hierzu sind auch dem Abschnitt
»Besondere Risiken bel Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Riickzahlung” zu entnehmen.
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Gegenléaufig variabel verzingliche Schuldverschreibungen (Reverse Floater)

Gegenléaufig variabel verzindiche Schuldverschreibungen sind tblicherweise mit e nem Zinssatz ausgestattet, der auf
einem Vergleich mit einem gegenlaufigen veranderlichen Satz beruht: (i) ein fester Zinssatz abziglich (ii) eines
Referenzsatzes (wie z.B. EURIBOR, LIBOR, ein CMS-Satz oder eine Inflationsrate (d.h. die in Prozent ausgedriickte
Wertentwicklung eines Verbraucherpreisindex fir einen in den Emissionsbedingungen festgelegten Zeitraum)). Der
Marktpreis solcher Schuldverschreibungen ist grundsétzlich volatiler as der Marktpreis von variabel verzinglichen
Schuldverschreibungen, die auf dem gleichen Referenzsatz basieren (und auch andere vergleichbare Bedingungen haben).
Gegenlaufige variabel verzindiche Schuldverschreibungen sind volatiler, da die Erhdhung des Referenzsatzes nicht nur eine
Reduzierung des Zinssatzes der Schuldverschreibung bewirkt, sondern auch eine Erhéhung der mal3geblichen Zinssétze, die
in der Zukunft den Marktpreis der Schuldverschreibung negativ beeinflussen kénnen. Ein schwankendes Zinsniveau macht
es unmdglich, die Rendite von gegenlaufig variabe verzinslichen Schuldverschreibungen im Voraus zu bestimmen. Der
Zinssatz kann auch den Wert Null betragen und ist in der Regel maximal auf den Basissatz beschrankt.

Auch bei gegenlaufig variabel verzinslichen Schuldverschreibungen konnen die Verzinsung bzw. die fur die
V erzinsung mal3geblichen Formel bestandteile von einem Spread oder von einem oder mehreren Basiswerten abhangen oder
davon, dass ein Referenzsatz oder der Kurs eines Basiswerts bzw. mehrerer Basiswerte eine bestimmte Schwelle erreicht
oder Uber- bzw. unterschreitet oder innerhalb bzw. aufferhab eines bestimmten Korridors liegt. In diesem Fal sind die in
dem vorstehenden Abschnitt ,Variable verzingliche Schuldverschreibungen dargestellten Risiken entsprechend zu
ber(licksichtigen.

Fest-zu-Variabd- und Variabel-zu-F est-verzindiche Schul dverschreibungen

Fest-zu-Variabel- und Variabel-zu-Fest-verzindiche Schuldverschreibungen werden Ublicherweise mit einem
Zinssatz verzingt, der von der Emittentin nach ihrer Wahl von einem festen zu einem variablen bzw. von einem variablen zu
einem festen Zinssatz gewandelt werden kann bzw. zu festgelegten Bedingungen oder Zeitpunkten gewandelt wird. Die
Moglichkeit der Emittentin, die Verzinsung zu wandeln, beeinflusst den Sekunddrmarkt und den Marktwert der
Schuldverschreibungen von dem Zeitpunkt an, ab dem eine Wandlung der Verzinsung als wahrscheinlich angesehen wird,
z.B. weil davon ausgegangen wird, dass die Emittentin es fir wahrscheinlich hélt, dass sie durch einen Wandel geringere
Gesamtkosten erwartet oder der Eintritt einer Bedingung fur den Zinswandel erwartet wird. Bei einem Wechsel von einem
festen zu variablen bzw. von variablen zu einem festen Zinssatz durch die Emittentin kann der Glaubiger in der Regel davon
ausgehen, dass durch diesen Wechsel der neue variable bzw. feste Zinssatz niedriger a's aktuell vorherrschende Zinssétze
von Schuldverschreibungen mit vergleichbarer Restlaufzeit und Ausstattung sein wird. Gleiches kann auch fur den Fall
gelten, dass der Wechsd zu festgelegten Bedingungen oder Zeitpunkten erfolgt. Fir die Zeitrdume, in denen eine feste
Verzinsung erfolgt, ist der Glaubiger dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs der Schuldverschreibung infolge von
Veranderungen des Marktzinssatzes félt. Fir die Zeitrdume, in denen eine variable Verzinsung erfolgt, ist der Glaubiger
dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und ungewisser Zinsertrage ausgesetzt, das es unmoglich macht, die Rendite
im Voraus zu bestimmen.

Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung

Bel Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung steht, vorbehaltlich einer in den mal3geblichen
Endgtiltigen Bedingungen vereinbarten Mindestverzinsung, die Hohe der Zinszahlungen (sofern es solche gibt) im
Vorhinein noch nicht fest, sondern hangt primér von der Wertentwicklung des bzw. der jeweiligen Basiswerte bzw. der
Ertrége dieser Basiswerte (z.B. in Form von Ausschittungen oder Dividenden) oder ahnlichen Faktoren oder im Fall von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen vom Nichteintritt eines Kreditereignisses ab.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass in einzelnen oder alen Zinsperioden gar keine Zinsen auf die
Schuldverschreibungen gezahlt werden. Weitere Informationen hierzu sind dem Abschnitt ,,Besondere Risiken bei
Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Rickzahlung” zu entnehmen.

Schuldverschreibungen mit unterschiedlichen und zum Teil variablen Zinssdtzen in den verschiedenen Zinsperioden

Sofern die maligeblichen Endglltigen Bedingungen vorsehen, dass bezlglich der Verzinsung der
Schuldverschreibungen in den verschiedenen Zinsperioden unterschiedliche Zinsmodelle zur Anwendung kommen, kann es
zu starken Schwankungen der Zinsertrége kommen. Diese kénnen auch Null sein. AufRerdem kodnnen die Gléaubiger die
endgultige Rendite der Schuldverschreibungen (sofern es eine solche gibt) zum Erwerbszeitpunkt noch nicht feststellen, so
dass auch ein Renditevergleich mit anderen Anlagen im Vorhinein nicht moglich ist.

Schuldverschreibungen mit Héchstverzinsung

Auch wenn fir die Verzinsung der Schuldverschreibungen ein verénderlicher Zinssatz vereinbart ist, kann zusétzlich
vorgesehen sein, dass die Verzinsung in einzelnen oder in alen Zinsperioden oder Uber die gesamte Laufzeit der
Schuldverschreibungen einen bestimmten Hochstzinssatz bzw. Hochstzinsbetrag nicht Uberschreiten wird. Die
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mal3geblichen Endgultigen Bedingungen konnen in diesem Zusammenhang auch vorsehen, dass die Laufzeit der
Schuldverschreibungen automatisch endet (weitere Informationen hierzu im Abschnitt ,Risiken bel einer vorzeitigen
Rickzahlung von Schuldverschreibungen®), wenn die Summe der von der Emittentin geleisteten Zinszahlungen einen
bestimmten Betrag erreicht hat. In allen diesen Féllen ist die maxima erzielbare Rendite einer Anlage in die
Schuldverschreibungen von vornherein entsprechend begrenzt. Die Uber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen
erzielbare Rendite (sofern es eine solche gibt) kann dann unter Umstanden unter der erzielbaren Rendite flir vergleichbare
Anlagen ohne Hdchstverzinsung liegen. Im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen tréagt der
Glaubiger zudem das Wiederanlagerisko (s. B.4. ,Besondere Risiken im Hinblick auf die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen”, , Risiken bei einer vorzeitigen Riickzahlung von Schul dverschreibungen®).

Schuldverschreibungen mit besonderen Regelungen zum Zinstagequotienten (Range Accrual)

Die malgeblichen Endgiiltigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass die Anzahl der Tage wéhrend einer Zinsperiode
(Zinstage), fur die unter den Schuldverschreibungen Zinsen féllig werden, von der tatséchlichen Anzahl der Tage in dieser
Zinsperiode abweichen kann. Die Anzahl der Zinstage, die bei diesen besonderen Zinstagequotienten in die Berechnung
einfliefen, ist von Bedingungen abhangig (z.B. referenzsatz- oder basiswertabhéngig). Nur die Tage einer Zinsperiode
werden as Zinstage gezahlt, an denen die in den mal3geblichen Endglltigen Bedingungen beim Zinstagequotienten
definierte Bedingung erflllt ist. Dies kann dazu fihren, dass kein Tag innerhalb der Zinsperiode verzinst wird und der
Zinstagequotient und somit auch der Zinsbetrag fur die Zinsperiode Null sein kann. Hierdurch ist es nicht moglich, die
Rendite der Schuldverschreibungen zum Erwerbszeitpunkt zu bestimmen und mit anderen Anlagen zu vergleichen.

Schuldverschreibungen mit Raten-Strukturen

Bel Schuldverschreibungen mit Raten-Struktur ist zu beachten, dass die Schuldverschreibung in mehreren Raten
zurlickgezahlt wird. Eine etwaige Verzinsung der Wertpapiere bezieht sich demnach wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibung nur auf den noch nicht zuriickgezahlten Teil der Schuldverschreibung.
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[Diese Seiteist absichtlich freigelassen worden.]
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Teil B Risikofaktoren
B.4. Besondere Risiken im Hinblick auf die Rlckzahlung der Schuldverschreibungen

B.4. Besondere Risiken im Hinblick auf die Riickzahlung der Schuldverschreibungen
Risiken bel einer vorzeitigen Riickzahlung von Schuldverschreibungen

In den maf3geblichen Endgtiltigen Bedingungen kdnnen verschiedene Méglichkeiten der vorzeitigen Riickzahlung
der Schuldverschreibungen festgelegt sein. Ein Risiko fir den Gléubiger ergibt sich insbesondere dann, wenn die vorzeitige
Rickzahlung nicht von ihm zu beeinflussen ist. Dies ist vor alem dann der Fall, wenn die Endgultigen Bedingungen ein
Kindigungswahirecht der Emittentin oder automatische Beendigungsgrinde vorsehen oder im Fal von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen ein bzw. mehrere Kreditereignisse eintreten. Ferner kann eine optionale
Ruckzahlungsmdglichkeit den Marktwert der Schul dverschreibungen begrenzen.

Die malf3geblichen Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass die Schuldverschreibungen auf der Grundlage
eines Ruckzahlungswahlrechts der Emittentin zu bestimmten Zeitpunkten vorzeitig zurlickgezahlt werden kénnen. Die
Emittentin wird dieses Wahlrecht zur Rickzahlung der Schuldverschreibungen im Zweifel dann ausiiben, wenn dies
aufgrund ihrer Einschétzungen fur sie vorteilhaft bzw. erforderlich ist. Dies kann z.B. der Fall sein, wenn die Verzinsung
der Schuldverschreibung im Vergleich zum aktuellen Marktzinsniveau hoch ist.

Die Emittentin kann ferner berechtigt sein, die Schuldverschreibungen aufgrund verschiedener
Sonderkindigungsrechte zu kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen. Sie kann berechtigt sein, aus steuerlichen Griinden zu
kiindigen und die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen, sofern sie infolge einer Anderung oder Ergénzung der
steuerlichen Vorschriften in Deutschland oder ihrer Anwendung oder Auslegung z.B. verpflichtet wére, im Zusammenhang
mit Zahlungen, die unter den Schuldverschreibungen fallig werden, zusétzliche Zahlungen zu erbringen.

Darlber hinaus konnen die mal3geblichen Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass die Emittentin die
Schuldverschreibungen vorzeitig kindigen und an die Glaubiger zurlickzahlen kann, wenn bestimmte rechtliche
Veranderungen oder bestimmte Ereignisse in Bezug auf die von der Emittentin im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen vorgenommenen Absicherungsgeschéfte eintreten. Ferner kdnnen bei basiswertabhangigen
Schuldverschreibungen besondere Beendigungsgriinde im Hinblick auf den Basiswert vorgesehen sein. Insbesondere wenn
im Zusammenhang mit Anpassungsereignissen oder Marktstorungen beim Basiswert eine Anpassung der
Schuldverschreibungen bzw. ihre Fortsetzung nach Auffassung der Berechnungsstelle nicht mehr sinnvoll mdglich ist,
kénnen diese gekiindigt und vorzeitig zurlickgezahlt werden. Schlieffdlich kénnen, insbesondere bei Schuldverschreibungen
mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Rickzahlung, in den malf3geblichen Endglitigen Bedingungen Ereignisse
definiert sein, die zu ener automatischen Rilckzahlung der Schuldverschreibungen fihren. Im  Fal von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen ist dies beispielsweise beim Eintritt eines oder mehrerer Kreditereignisse
der Fall.

Eine vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen, aus welchem Grund auch immer, kann dazu fuhren, dass
die Rendite einer Anlage in die Schuldverschreibungen (sofern es eine solche gibt) geringer ausfdlt als vom Glaubiger
erwartet. Bel Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Riickzahlung ist, soweit in den mal3geblichen Endgliltigen
Bedingungen nicht die Zahlung eines bestimmten Betrages zugesichert ist, auch der vorzeitige Riickzahlungsbetrag primar
von der Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte und im Fall von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
vom Kreditrisiko des Referenzschuldners abhangig. Weitere Informationen hierzu sind dem Abschnitt ,, Besondere Risiken
bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Rickzahlung” zu entnehmen. In alen Féalen
einer vorzeitigen Rickzahlung kann der vorzeitige Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibung unter dem Ausgabepreis
oder dem individuellen Kaufpreis des Glaubigers liegen und somit einen Verlust eines Teils oder des gesamten eingesetzten
Kapitals zur Folge haben. AuRerdem wird es einem Glaubiger unter Umsténden nicht mdglich sein, die aus der vorzeitigen
Rickzahlung der Schuldverschreibungen erhaltenen Betrdge in eine hinsichtlich der Hohe der effektiven Verzinsung
vergleichbare Anlageform zu reinvestieren. Zudem besteht die Mdoglichkeit, dass zwischen der Kindigung einer
Schuldverschreibung und deren Riickzahlung ein Wertverlust eintritt.

Schuldverschreibungen mit Raten-Strukturen

Bel Schuldverschreibungen mit Raten-Struktur ist zu beachten, dass die Schuldverschreibungen in mehreren
entweder festgelegten oder basiswertabhéngigen Raten zurlickgezahlt werden. Bei basiswertabhdngigen Raten sind die
speziellen Risikofaktoren im Abschnitt ,Besondere Risiken bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Verzinsung und/oder Riickzahlung® zu beachten.
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Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Riickzahlung

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéangiger Riickzahlung steht, vorbehaltlich eines in den mal3geblichen
Endgiltigen Bedingungen vereinbarten Mindest- oder Hochstriickzahl ungsbetrages, die Hohe des Riickzahlungsbetrages im
Vorhinein nicht fest, sondern héngt primér von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte und im
Fall von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen vom Kreditrisiko des Referenzschuldners ab. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass der Rickzahlungsbetrag deutlich unter dem fir den Erwerb der Schuldverschreibungen
gezahlten individudlen Kaufpreis liegt oder sogar Null betrégt. Weitere Informationen hierzu sind dem Abschnitt
» Besondere Risiken bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung” zu entnehmen.

Schuldverschreibungen mit Hochstriickzahlungsbetrag bzw. mit einer Hochstanzahl zu liefernder Basiswerte

Auch wenn fir die Riickzahlung der Schuldverschreibungen in den mal3geblichen Endglltigen Bedingungen ein
basiswertabhangiger Riickzahlungsbetrag bzw. eine Anzahl zu liefernder Basiswerte mal3geblich ist, kénnen diese ferner
vorsehen, dass der Ruickzahlungsbetrag oder ein etwaiger vorzeitiger Rulckzahlungsbetrag einen bestimmten
Hochstriickzahlungsbetrag (z.B. Capbetrag oder Hochstbetrag genannt) bzw. eine Hochstzahl zu liefernder Basiswerte nicht
Uberschreiten wird. Die maf3geblichen Endgultigen Bedingungen kdnnen in diesem Zusammenhang auch vorsehen, dass die
Laufzeit der Schuldverschreibungen automatisch endet, wenn bestimmte Bedingungen eingetreten sind (siehe hierzu auch
den Abschnitt ,Risiken bel einer vorzeitigen Rickzahlung von Schuldverschreibungen®). In alen diesen Féllen ist der
maximal erzielbare Riickzahlungsbetrag und somit die Partizipation an einer Wertsteigerung (sofern es eine solche gibt) des
bzw. der Basiswerte von vornherein entsprechend begrenzt. Die Uber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen
erzielbare Wertsteigerung (sofern es eine solche gibt) kann dann unter Umstanden unter der erzielbaren Wertsteigerung fur
vergleichbare Anlagen liegen bzw. unter der mit einer Direktanlage in den bzw. die Basiswert(e) erzielbaren
Wertsteigerung.
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Teil B Risikofaktoren
B.5. Besondere Risiken bel Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder
Ruckzahlung

B.5. Besondere Risiken bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Riickzahlung
Allgemeine Risiken

Eine Anlage in Schuldverschreibungen, bei denen Zinszahlungen, Kapitariickzahlungen und gegebenenfalls sonstige
Préamien- oder Bonuszahlungen (sofern es solche gibt) von einem Basiswert oder mehreren Basiswerten (wie z.B. Aktien,
Indizes, Wahrungen, Waren, Fonds, Kreditrisiko, Zins- bzw. Inflationssétzen (Referenzsdtze) oder anderen
Vermogensgegensténden) oder damit zusammenhangenden Formeln sowie dem Eintritt bestimmter Bedingungen oder
Ereignisse direkt oder mittelbar abhangig gemacht werden, ist mit erheblichen Risiken verbunden, die bei einem Erwerb
von herkbmmlichen Schuldverschreibungen nicht bestehen. Eine solche Anlage ist nicht mit einem Direkterwerb des
Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte gleichzusetzen. Insbesondere vermittelt eine Anlage in derartige
Schuldverschreibungen den jeweiligen Inhabern keine unmittelbaren Rechte an dem Basiswert bzw. den jeweiligen
Basiswerten. Obwohl der Wert solcher Schuldverschreibungen durch den Basiswert bzw. die jeweiligen Basiswerte
beeinflusst wird, kénnen Verénderungen des Werts dieses bzw. dieser Basiswerte ungleich stérkere Auswirkungen auf den
Wert der Schuldverschreibungen haben. Zu beachten ist auch, dass anders as bei einem Direkterwerb die Gléubiger an
eventuellen Ausschittungen des Basiswerts bzw. der Basiswerte nicht partizipieren, sofern die mal3geblichen Endgliltigen
Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibungen nicht ausdriicklich etwas anderes vorsehen. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, die Basiswerte bzw. — im Fall eines Index oder Korbes — die Bestandteile der Basiswerte zugunsten der
Glaubiger zu halten; die Glaubiger erwerben an diesen keinerlel Eigentumsrechte (z.B. Stimmrecht, Ausschittungsrechte).
Ferner hat der Kéufer von basiswertbezogenen Schuldverschreibungen — unabhéngig von der Wertentwicklung des
Basiswerts — das Ausfallrisiko der Emittentin zu tragen.

Es besteht das Risiko, dass die unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden Zins- und Rickzahlungsbetrage im
Vergleich zu einer zeitgleichen Investition in herkdmmliche Schuldverschreibungen niedriger sind oder im Extremfall sogar
Null betragen. Fir den Glaubiger besteht ferner das Risiko, sein ganzes oder wesentliche Teile seines eingesetzten
Kapitals zu verlieren und/oder einen geringeren oder gar keinen Zinsertrag zu er halten.

Risiken aufgrund der Abhangigkeit von Basiswerten und deren Beobachtung

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Riickzahlung kann die Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte von einer Vielzahl verschiedener Faktoren abhangen, wie z.B. volkswirtschaftlichen,
finanzwirtschaftlichen oder politischen Ereignissen.

Die aufgrund der Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrége konnen unter Bezugnahme auf einen festgestellten
Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte zu bestimmten Zeitpunkten bzw. wahrend bestimmter Zeitraume festgestellt
werden und im Ubrigen die Entwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte aulRer Acht lassen. Dabei kann auch nur der
fur den Glaubiger unginstigste Kurs oder ein aus den ungunstigsten Kursen gebildeter Durchschnittswert an festgel egten
Tagen fir die Ermittlung der zu zahlenden Betrage mal3geblich sein. Selbst wenn sich der Basiswert bzw. die Basiswerte zu
Zeitpunkten, die aulRerhalb der fur diese Betrachtung mal3geblichen Zeitpunkte oder Zeitraume liegen, in einer fir den
Anleger positiven Weise entwickelt bzw. entwickeln, basiert die Berechnung der unter den Schuldverschreibungen
auszuzahlenden Betrége in diesem Fall nur auf dem Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte zu den fur die Betrachtung
mal3geblichen Zeitpunkten bzw. wahrend der fir die Betrachtung mal3geblichen Zeitrdume. Insbesondere bei Basiswerten,
die eine hohe Volatilitdt aufweisen, kann dies dazu fihren, dass die aufgrund der Schuldverschreibungen zu zahlenden
Betrdge erheblich niedriger ausfalen, als es der Wert des Basiswerts wédhrend der Ubrigen Laufzeit der
Schuldverschreibungen erwarten lief3.

Die historische Entwicklung eines Basiswerts kann nicht als aussagekréftig fur dessen kinftige Entwicklung
wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen angesehen werden. Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder
die Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer verbundenen Unternehmen Ubernehmen eine Zusicherung, dass die
Wertentwicklung des bzw. der jeweiligen Basiswerte wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen in einer fur die
Glaubiger gunstigen Weise verlauft oder dass durch eine Anlage in die Schuldverschreibungen eine positive Rendite erzielt
werden kann. Die sich aus einer Anlage in Schuldverschreibungen mit basiswertabhdngiger Verzinsung und/oder
Rickzahlung tatsachlich ergebende Rendite (sofern es eine solche Uberhaupt gibt) kann daher im Zweifel erst nach der
VerauRerung bzw. Rickzahlung der Schuldverschreibungen bestimmt werden. Zu beachten ist auerdem, dass der
Marktwert von Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Riickzahlung wahrend ihrer Laufzeit
aufgrund des Einflusses von allgemeinen Marktfaktoren unter Umsténden die Wertentwicklung des bzw. der jeweiligen
Basiswerte nicht vollstdndig widerspiegelt. Ferner kénnen Betrug und andere schadigende Handlungsweisen von
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Marktteilnehmern Basiswerte beeintrdchtigen und im Hinblick auf sie unternommene Due Diligence Bemihungen
unterlaufen. Falle von Fehlverhalten kdnnen auferdem, wenn sie aufgedeckt werden, zur Volatilitdt des Gesamtmarktes
beitragen, wodurch die Basiswerte negativ beeinflusst werden kdnnen.

Risiken aufgrund von Multiplikatoren und Bezugsverhéaltnissen in der Riickzahlungsformel

Falls die Formel zur Ermittlung der féllig werdenden Zahlungen in den Emissionsbedingungen Multiplikatoren (z.B.
Partizipation genannt) vorsehen, die grof3er als,, 1* sind, werden die wirtschaftlichen Auswirkungen von Veranderungen bel
dem jewelligen Basiswert fur die Glaubiger der Schuldverschreibungen noch verstérkt; dies ist insbesondere bei gehebelten
Produkten der Fall. Potenzielle Glaubiger miussen bel solchen Produkten beachten, dass durch eine fur sie unginstige
Wertentwicklung des Basiswerts Uberproportionale Verluste betreffend den Wert der Schuldverschreibung entstehen. st
eine Partizipation kleiner as ,1“, kénnen sich mégliche fir den Anleger ginstige Kursentwicklungen des Basiswerts
abschwéchen, so dass er im Vergleich zu einer Direktinvestition in den Basiswert nur unterproportional an der
Kursentwicklung partizipiert.

Die Anwendung eines in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Bezugsverhaltnisses bei der Berechnung der
Rickzahlungsbetrdge oder der zu liefernden Basiswerte, kann dazu fuhren, dass eine Anlage in die Schuldverschreibungen
einer Direktinvestition nicht vergleichbar ist, da Glaubiger nur in einem dem Bezugsverhdtnis entsprechendem Verhdtnis
beteiligt sind (z.B. 1:100).

Risiken aufgrund des Einflusses eines Basispreises

Die Emissionsbedingungen konnen in der Rickzahlungsformel einen Basispreis (auch Unterer Basispreis, Mittlerer
Basispreis oder Oberer Basispreis) vorsehen. Ein Basispreis, der nicht genau dem anfénglichen Kurs des Basiswerts
entspricht, kann sich erheblich auf die unter den Schuldverschreibungen zu zahlenden Riickzahlungsbetrége oder die Anzahl
der zu liefernden Basiswerte auswirken. In diesem Fal kann eine Anlage in die Schuldverschreilbungen mit einer
Direktinvestition in den Basiswert schlechter vergleichbar sein, da der Glaubiger an einer Kursentwicklung des Basiswerts
nur in geringem Umfang oder gar nicht beteiligt ist oder sich fir ihn ene unginstige Entwicklung des Basiswerts in
erhéhtem Mafe auswirkt. Glaubiger kénnen daher eher einen Verlust erleiden.

Risiken aufgrund des Einflusses von Ereignissen und anderen Bedingungen

Die Hohe und der Zeitpunkt der aufgrund der Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrége kann ganz mai3geblich
davon abhéngen, dass eine bestimmte Bedingung eingetreten ist. Falls die Emissionsbedingungen vorsehen, dass bestimmte
RiUck- oder Zinszahlungen nur zu leisten sind, wenn bestimmte Schwellen (z.B. der Basispreis, das
Mindestriickzahlungslevel) bei der mal3geblichen Feststellung des Basiswerts (s. ,, Abhéngigkeit von Basiswerten und deren
Beobachtung*) erreicht, unter- bzw. Uberschritten werden, hat der Glaubiger unter Umsténden nur Anspruch auf Zahlung
eines reduzierten Betrags bzw. auf eine reduzierte Lieferung der Basiswerte (die Zahlung kann auch null betragen bzw. eine
Lieferung der Basiswerte ganz ausbleiben), wenn die entsprechende Bedingung nicht eingetreten ist. Dasselbe gilt fir den
Fall, dass die Emissionsbedingungen bestimmte Zahlungen nur im Fall des Eintritts oder Nichteintritts eines bestimmten
Ereignisses (z.B. Erreichen, Uber- bzw. Unterschreiten einer Barriere bzw. Zins-Barriere oder Tilgungsschwelle, Eintritt
eines Lock-In-Ereignisses) bei der mal3geblichen Feststellung des Basiswerts vorsehen. Der Eintritt bzw. Nichteintritt eines
Ereignisses oder einer anderen Bedingung kann sich erheblich auf den Marktwerte der Schul dverschreibungen auswirken.
Das Risiko des Eintritts einer fir den Glaubiger ungiinstigen Bedingung bzw. des Nichteintritts einer fir den Glaubiger
gunstigen Bedingung hangt auch von der Haufigkeit der diesbezliglichen Feststellung des Basiswerts ab.

Risiken aufgrund regulatorischer oder steuerlicher Konsequenzen flr den Anleger

Der Erwerb, das Halten und/oder die VerdulRerung von Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung
und/oder Riickzahlung kann fur den Glaubiger mit zusétzlichen negativen regulatorischen oder anderen Konsequenzen
verbunden sein, im Vergleich zu nicht basiswertbezogenen Schuldverschreibungen. Potentiellen Erwerbern und Verkaufern
der Schuldverschreibungen sollte bewusst sein, dass sie zur Zahlung von Steuern, sonstigen Gebihren und Abgaben nach
Mal3gabe der Gesetze und Praktiken des Landes, in das die Schuldverschreibungen transferiert oder in dem sie gehalten
werden, oder anderer Staaten, verpflichtet sein kdnnen. In einigen Staaten kénnen flr innovative Finanzinstrumente wie
Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Rickzahlung keine amtlichen Stellungnahmen,
Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehtrden bzw. Gerichtsurteile vorliegen. Potentiellen Anlegern wird geraten,
den Rat ihrer eigenen Rechts- und Steuerberater hinsichtlich der Folgen des Erwerbs, Haltens und/oder der Verduferung der
Schuldverschreibungen einzuholen. Nur die vorgenannten Berater sind in der Lage, diese besondere Situation des
potentiellen Anlegers richtig einzuschétzen.

Reverse Struktur

Bel Schuldverschreibungen mit Reverse Struktur hangt die Riickzahlung oder Verzinsung der Schuldverschreibung
entgegengesetzt (reverse) von der Wertentwicklung eines Basiswerts ab, d.h. der Riickzahlungsbetrag und/oder Zinsbetrag
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erhoht sich, wenn der Referenzkurs des Basiswerts félt und verringert sich, wenn der Referenzkurs des Basiswerts steigt.
Im Hinblick auf die Riickzahlung verwirklicht sich das Risiko eines Totalverlusts bei Reverse-Strukturen bereits, wenn der
Kurs des Basiswerts das Reverselevel erreicht. Darliber hinaus ist der potentielle Ertrag aus den Wertpapieren beschrankt,
dader Kurs des Basiswerts nie weiter a's auf null fallen kann.

Bei Schuldverschreibungen mit Reverse Struktur ist daher zu beachten, dass die Schuldverschreibungen dann an
Wert verlieren, wenn der Referenzkurs des Basiswerts steigt (entgegengesetzt abhangig).

Preisfeststellung

Da Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung Ublicherweise bestimmte
derivative Strukturen beinhalten, haben Anleger unter Umstanden keine Mdglichkeit, einen rechnerischen Wert fir diese
Schuldverschreibungen zu bestimmen. Der Preis wird von Faktoren beeinflusst, die auf komplexe Art miteinander
zusammenhangen, u.a. auch durch die Preise auf den Mérkten fur derivative Finanzinstrumente. Den an der Borse
bekanntgegebenen Preisen liegen nicht immer Transaktionen zu Grunde, so dass sie nicht notwendig den rechnerischen
Wert der Schuldverschreibung widerspiegeln missen. Ein Vergleich mit anderen strukturierten Wertpapieren kann wegen
des Fehlens von Produkten mit vergleichbaren Ausstattungsmerkmalen schwierig sein.

Einfluss von Absicherungsgeschéften der Emittentin

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen kénnen im Rahmen ihres Geschéftsbetriebs Geschéfte in
den Basiswert bzw. die Basiswerte von Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Riickzahlung
tétigen. Darliber hinaus kdnnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen von Zeit zu Zeit Transaktionen tétigen,
mit denen die aus der Begebung der Schuldverschreibungen resultierenden Risiken abgesichert werden sollen. Diese
Aktivitéten konnen einen Einfluss auf den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte und damit auch auf den Marktwert der
Schuldverschreibungen haben. Die Emittentin ist jedoch nicht verpflichtet, derartige Geschéfte in den Basiswert bzw. die
Basiswerte zu tétigen, aus denen sie eigene Risiken in Bezug auf die Entwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
Ubernimmt. Es besteht keine Verpflichtung zur Offenlegung von Interessen der Emittentin an der Entwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte.

Abhangigkeit von I nformationen Dritter

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und/oder Rickzahlung liegen den fir die
Feststellung der von der Emittentin zu erbringenden Leistungen erforderlichen Berechnungen in der Regel Informationen zu
dem Basiswert bzw. den Basiswerten zu Grunde, welche von dritten Personen erstellt werden. Die Methode der Gewinnung
dieser Daten durch die jeweiligen Dritten (etwa Handler oder Datenlieferanten) kann sich von der Methode vergleichbarer
Dritter unterscheiden und die Auslibung von Ermessen umfassen. Die Richtigkeit dieser Informationen ist im Zweifel einer
Nachprifbarkeit durch die Berechnungsstelle entzogen, und es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich fehlerhafte und
unvollstandige Angaben dieser dritten Personen in den Berechnungen und Festlegungen der Berechnungsstel le fortsetzen.

Im Falle von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen gilt dies fur die Bestimmung des Wertes von
Verbindlichkeiten der jeweiligen Referenzschuldner.

Weder die Emittentin, noch die Berechnungsstelle Ubernimmt fir einen solchen Fall eine Haftung, sofern es sich
nicht um eigenes vorsétzliches oder grob fahrl&ssiges Verhaten handelt.

Marktstorungen und Laufzeitverlangerungen sowie Anpassungen und Ersatz-Basi swerte

Bei Schuldverschreilbungen mit basiswertabhdngiger Verzinsung und/oder Rickzahlung, die keine
kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen sind, enthalten die Emissionsbedingungen Regelungen, wonach beim
Eintritt der dort beschriebenen Marktstorungen Verzogerungen bei der Abrechnung der Schuldverschreibungen auftreten
oder gewisse Anderungen an den Emissionsbedingungen vorgenommen werden konnen. Verzogerungen konnen dazu
fohren, dass sich die Laufzeit Uber den urspriinglichen Félligkeitstag hinaus verlangern. Im Fal von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen kénnen entsprechend der Emissionsbedingungen Verzégerungen und
Laufzeitverlangerungen zur Feststellung eines Krediterei gnisses bzw. Barausglei chsbetrags auftreten.

Darlber hinaus konnen die Emissionsbedingungen Regelungen enthalten, wonach beim Eintritt bestimmter
Ereignisse in Bezug auf den jewelligen Basiswert Anpassungen beziglich dieses Basiswerts und/oder der
Emissionsbedingungen und/oder ein Austausch des jeweiligen Basiswerts (,Ersatz-Basiswert*) durch einen anderen
Basiswert und/oder, sofern derartige Anpassungen nicht moglich oder gegebenenfals ausgeschlossen sind, sogar eine
vorzeitige Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin  erfolgen kdnnen. Entsprechend den
Emi ssionsbedingungen kdnnen sich auch Ereignisse vor dem Tag der Begebung auf die Schuldverschreibungen auswirken
und die Emittentin kann entsprechend der Emissionsbedingungen berechtigt aber nicht verpflichtet sein, MalZnahmen in
ihrem eigenen Ermessen vorzunehmen, wenn und soweit sie nicht von der Emission Abstand nimmt.
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Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen kann von der Liquiditét des jeweiligen Basiswerts bzw. der jeweiligen
Basiswerte abhéngig sein und die Emittentin kann das Recht haben, die Riickzahlung der Schuldverschreibungen aufgrund
einer Illiquiditét des jeweiligen Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte aufzuschieben oder zu beschrénken und die
Schuldverschreibungen auf einer von ihr nach ihrem Ermessen festgel egten Grundlage zurtickzuzahlen.

Risiken trotz Mindestrlickzahlungsbetrag

Schuldverschreibungen kdnnen die Zahlung eines Mindestriickzahlungsbetrags vorsehen, die zu einer teilweisen
oder vollstandigen Rlckzahlung des Nominalbetrags (z.B. Mal3geblicher Festbetrag, Mal3geblicher Nennbetrag) fihren
kann. Im Fall einer vollsténdigen Rickzahlung des Nominalbetrags kann der Glaubiger abhangig von dem individuellen
Kaufpreis und ggf. weiteren Kosten trotzdem Verluste erleiden. Zudem kdnnen Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag unterhalb des Nominal betrags vorsehen. In diesem Fall kann der Gléaubiger weitere nicht durch
den Mindestriickzahlungsbetrag gedeckte Betrédge verlieren (Differenz zwischen Mindestriickzahlungsbetrag und
Maligeblichen Festbetrag bzw. Maligeblichen Nennbetrag). Im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung erfolgt eine
Rickzahlung entsprechend dem Marktwert der Schuldverschreibungen. Sofern die Emissionsbedingungen fur den Fall der
vorzeitigen Ruckzahlung keine Mindestriickzahlung vorsehen, besteht das Risiko, dass der Glaubiger in diesem Fall einen
unter dem Mindestriickzahlungsbetrag liegende Riickzahlung erhalt oder vollsténdig sein eingesetztes Kapital verliert.

Risiken bel physischer Lieferung von Basiswerten

Fir den Fall, dass die Schuldverschreibungen statt Barzahlung eine Lieferung von Basiswerten vorsehen, tUbernimmt
die Emittentin keine Gewéhrleistung, dass sie diese Basiswerte entsprechend den jewells anwendbaren Gesetzen,
Vorschriften und Praktiken tatséchlich liefern oder liefern lassen kann. Fir die Glaubiger besteht das Risiko, dass die
empfangenen Basiswerte unter Umsténden nur eingeschrankt verauf3erbar oder im unginstigsten Fall sogar wertlos sein
konnen. Zudem muss beachtet werden, dass bei einer Lieferung von Basiswerten bis zur tatsichlichen Ubertragung in das
Depot des Glaubigers weitere Kosten anfallen und Wertverluste eintreten kdnnen.

I nformationen zu Basi swerten

Die Emittentin, die Berechnungsstelle, die Platzeure bzw. die Vertriebsstellen oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen kénnen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf den
Basiswert bzw. die jeweiligen Basiswerte (wie z.B. Aktien, Indizes, Fonds, Zins- bzw. Inflationssétze (Referenzsatz),
Referenzschuldner und Referenzschuldverschreibungen) erhalten, die fir die betreffenden Schuldverschreibungen
wesentlich sind oder sein kénnen. Die Emission von Schuldverschreibungen mit basi swertabhéngiger Verzinsung und/oder
Rickzahlung begriindet fir keine der vorgenannten Personen eine Verpflichtung, diese Informationen an die Glaubiger der
Schuldverschreibungen oder an irgendeinen anderen Beteiligten weiterzugeben (unabhangig davon, ob sie vertraulich sind
oder nicht). Die Emittentin, die Berechnungsstelle, die Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen kdnnen auf3erdem wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen Research-Berichte oder Empfehlungenin
Bezug auf die jeweiligen Basiswerte der Schuldverschreibungen mit basiswertabhdngiger Verzinsung und/oder
Rickzahlung publizieren. Diese Téatigkeiten kénnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert
der Schuldverschreibungen auswirken.
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Teil B Risikofaktoren
B.6. Spezfische Risiken in Abhangigkeit von der Art des Basiswertes

B.6. Spezifische Risiken in Abhangigkeit von der Art des Basiswertes

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Riickzahlung ist die Héhe der von der
Emittentin zu erbringenden Zahlungen (sofern nicht in den mal3geblichen Endgiltigen Bedingungen bestimmte
Mindestzahlungen zugesichert sind) primér von der Wertentwicklung eines Basiswertes, mehrerer Basiswerte, Korben aus
Basiswerten, von einem Wert oder mehreren Werten aus e ner bestimmten Auswahl von Basiswerten oder von einer Formel
bzw. im Fall von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen vom Kreditrisko eines oder mehrerer
Referenzschuldner, gegebenenfalls in Verbindung mit einer Formel, abhdngig. Die Basiswerte kdnnen selbst erhebliche
Kreditrisiken, Zinsdnderungsrisken und andere Risiken beinhdten. Sie bergen in Abhangigkeit von ihrer Art, wie
nachstehend beispielhaft fir Aktien, Indizes, Fonds, Referenzschuldner und Zins- bzw. Inflationssétze (Referenzsitze)
angegeben, spezifische Risiken, die den Wert der Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen und dazu fihren kdnnen,
dass der Rlckzahlungsbetrag einschliefdlich etwaiger von der Emittentin gezahlter Zinsen insgesamt wesentlich unter dem
Ausgabepreis oder, im Falle eines spéateren Erwerbs der Schuldverschreibung durch einen Gléaubiger, unter seinem
Erwerbspreis liegen oder auch Null sein kann, mit der Folge, dass die Glaubiger der Schuldverschreibungen somit ihr
gesamtes eingesetztes Kapital verlieren konnen. Zuverlédssige Aussagen Uber die kinftige Wertentwicklung der
Basiswerte kénnen nicht getroffen werden. Daher kann die vergangene Wertentwicklung keinesfals as zwingender
Anhaltspunkt fir die zukiinftige Wertentwicklung angesehen werden.

Spezifische Risiken in Bezug auf Aktien als Basiswert

Auch wenn die Schuldverschreibungen keine Betelligung am jeweiligen Basiswert vermitteln, ist die
Marktprei sentwicklung von Schuldverschreibungen mit einer Aktie (oder mehreren Aktien) als Basiswert abhéngig von der
Kursentwicklung dieser Aktie (bzw. dieser Aktien). Aktien sind mit bestimmten Risiken wie z.B. einem Insolvenzrisiko des
jeweiligen Aktienemittenten, einem Kursanderungsrisiko, einem Risiko von Kapitalmal3nahmen, einem Leerverkaufsrisiko,
einem Marktliquiditatsrisiko, einem Risiko von Handelsbeschrénkungen oder einem Dividendenrisiko verbunden, auf
welche die Emittentin im Zweifel keinen Einfluss hat. Die Wertentwicklung von Aktien héangt ganz wesentlich von der
Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen beeinflusst werden. Aktien von Unternehmen mit geringer bis mittlerer
Marktkapitalisierung unterliegen unter Umstédnden noch héheren Risiken (z.B. im Hinblick auf ihre Volatilitét oder das
Insolvenzrisiko) als dies bei Aktien groRerer Unternehmen der Fall ist. Darliber hinaus kénnen Aktien von Unternehmen mit
geringer Kapitalisierung aufgrund geringer Handelsumsdtze aulRerst illiquide sein. Aktienvertretende Wertpapiere (z.B.
American Depository Receipts (ADRs) oder Regional Depository Receipts (RDRS)) kdnnen im Vergleich zu Aktien
weitergehende Risiken aufweisen. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung und unter welchen Bedingungen die
aktienvertretenden Wertpapiere begeben werden, kann nicht ausgeschl ossen werden, dass die entsprechende Rechtsordnung
den Inhaber des aktienvertretenden Wertpapiers nicht as den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde
liegenden Aktien anerkennt, was insbesondere bei einer Insolvenz der Depotbank bzw. im Fal von
Zwangsvollstreckungsmal3nahmen gegen diese dazu fiihren kann, dass der Inhaber des aktienvertretenden Wertpapiers die
durch den Anteilsschein verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien verliert und das aktienvertretende Wertpapi er
wertlos wird.

Spezifische Risiken in Bezug auf I ndizes als Basiswert

Der Marktwert von Schuldverschreibungen mit einem Index (oder mehreren Indizes) as Basiswert ist im
Wesentlichen abhéngig von der Entwicklung dieses Index (bzw. dieser Indizes). Bei einem zu Grunde liegenden Index
konnen wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen wesentliche Anderungen eintreten, z.B. hinsichtlich der
Zusammensetzung des Index oder auf Grund von Wertschwankungen seiner Bestandteile. Verénderungen in der
Zusammensetzung des Index sowie digjenigen Faktoren, die den Wert seiner Bestandteile beeinflussen kénnen, beeinflussen
auch den Wert des Index und damit auch die Rendite einer Anlage in die Schuldverschreibungen. Schwankungen im Wert
eines Bestandteils eines Index kdnnen durch Schwankungen im Wert eines anderen Bestandteils ausgeglichen, aber auch
verstarkt werden. Zuverldssige Aussagen Uber die kinftige Wertentwicklung der Bestandteile eines Index kdnnen nicht
getroffen werden. Unter Umstanden kann ein Index, auf den die Schuldverschreibungen bezogen sind, nicht wahrend der
gesamten vorgesehenen Laufzeit der Schuldverschreibungen fortgefihrt werden oder die Veréffentlichung des Indexstands
wird ausgesetzt bzw. verzogert sich. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Indizes, die den Schuldverschreibungen
zugrunde liegen, wahrend der Laufzeit der Schul dverschreibungen nicht mehr zur Verfligung stehen, nicht mehr in der zum
Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen mal3geblichen Form zur Verfligung stehen oder dass es bel der
Ermittlung bzw. Bekanntgabe dieser Indizes zur Unrichtigkeiten oder sogar Manipulationen durch die fir ihre Ermittlung
und/oder Bekanntgabe zusténdigen Personen oder durch andere Marktteilnehmer kommt. All dies kann negative
Auswirkungen auf die unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage und den Marktwert der Schuldverschreibungen
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haben. Des Weiteren kdnnen aufsichtsrechtliche Weiterentwicklungen (insbesondere zur Regulierung von so genannten
Benchmarks) besondere Zulassungs-, Registrierungs- und Verhatenspflichten fir die fir die Ermittlung und/oder
Bekanntgabe von Indizes zustandigen Personen sowie die Emittenten von Finanzinstrumenten mit Bezug auf diese Indizes
nach sich ziehen. Dies kann dazu fiihren, dass Indizes, die den Schuldverschreibungen zugrunde liegen, unter Umsténden
nicht fUr die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen oder nur zu gednderten Konditionen zur Verfiigung stehen und
ebenfalls negative Auswirkungen auf die unter den Schul dverschreibungen zahlbaren Betrége und ihren Wert haben.

Indexgebundene Schuldverschreibungen werden grundsétzlich in keiner Weise vom jeweiligen Index-Sponsor oder
dem Lizenznehmer des jeweiligen Index gefordert, unterstiitzt oder beworben. Der Index-Sponsor bzw. der Lizenznehmer
gibt keine Zusicherung oder Gewéhrleistung jedweder Art ab, sei es ausdriicklich oder stillschweigend, in Bezug auf die
Ergebnisse, die aus dem Gebrauch des Index erzielt werden, und/oder beziiglich des Index-Standes zu einem bestimmten
Zeitpunkt. Der jeweilige Index wird ausschliefdich vom jeweiligen Index-Sponsor oder Lizenznehmer ohne
Ricksichtnahme auf die Emittentin oder auf die Schuldverschreibungen bestimmt, zusammengesetzt und berechnet; die
Emittentin hat keinerlei Einfluss auf die Zusammensetzung und Berechnung der Indizes. Keiner der Index-Sponsoren oder
der Lizenznehmer ist weder fir die Festlegung des Timing, der Preise oder Anzahl der emittierten Schuldverschreibungen
verantwortlich bzw. daran beteiligt, noch fir die Bestimmung oder Berechnung der Gleichung, auf deren Grundlage die
Schuldverschreibungen in Barmittel umgerechnet werden. Kein Index-Sponsor oder Lizenznehmer eines Index tbernimmt
im Hinblick auf Verwdtung, Marketing oder Handel mit den Schuldverschreibungen irgendeine Verpflichtung oder
Haftung. Der Index-Sponsor oder der Lizenznehmer eines Index Ubernimmt keinerlei Verpflichtung oder Haftung fur die
Anpassungen des Index, die von der Berechnungsstelle vorgenommen werden. Ist die Emittentin oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, hat die Emittentin grundsétzlich weder Einfluss auf den Index
noch auf das Indexkonzept.

ZusatZliche Risiken in Bezug auf Verbraucherpreisindizes als Basiswert

Der Marktwert von Schuldverschreibungen mit einem Verbraucherpreisindex (Inflationsindex) als Basiswert ist zu
einem erheblichen Teil abhéngig von der Entwicklung dieses Index. Verbraucherpreisindizes zeigen auf, wie stark die
Preise fir Waren und Dienstleistungen in einem bestimmten Zeitraum in einem bestimmten Markt oder einer bestimmten
Region gestiegen oder gefallen sind. Ihre Entwicklung ist ungewiss und primér von den Preisdnderungen einer bestimmten
Warenauswahl (Warenkorb) abhangig, die dem jeweiligen Index zugrunde liegt. Die Zusammensetzung des Warenkorbs
kann bei den einzelnen Verbraucherpreisindizes unterschiedlich sein. So kénnen beispielsweise einzelne Waren (z.B.
Tabak) ausgenommen sein, so dass diese dann nicht in die Berechnung der Preisdnderungen einflief3en. Anleger sollten
beachten, dass der den Schuldverschreibungen zugrunde liegende Verbraucherpreisindex lediglich eine statistische Grofle
darstellt, die mdglicherweise nicht mit der tatsdchlichen Preisénderungsrate Gbereinstimmt, der die Anleger im Einzelfal
ausgesetzt sind. Zudem kann die konkrete Ausgestaltung der Schuldverschreibungen (z.B. aufgrund eines Capbetrags,
Hoéchstriickzahlungsbetrags, Hochstzinssatzes, Abschlags oder Faktors) dazu fihren, dass diese nur eingeschrénkt dazu
geeignet sind, fir den Anleger einen Ausgleich fir den tatséchlichen Geldwertverlust des angelegten Kapitals zu
gewahrleisten. Dartber hinaus erfolgt die Verdffentlichung eines Verbraucherpreisindex in der Regel nicht unmittelbar fir
den jeweils aktuellen Monat, sondern vielmehr zeitversetzt. Insofern ist der relevante Zeitraum, in dem die Entwicklung des
Verbraucherpreisindex betrachtet wird, fir gewohnlich nicht identisch mit der jeweiligen Zinsperiode bzw. der jeweiligen
Laufzeit der Schuldverschreibungen. Auch dies kann dazu fihren, dass mit einer auf einen Verbraucherpreisindex
bezogenen Schuldverschreibung ggf. kein vollumfanglicher Inflationsausgleich erreicht werden kann. Zudem kann eine zu
sehr verspétete Verdffentlichung des Verbraucherpreisindex zu einer Marktstérung fuhren. Zusétzlich gelten die oben zu
Indizes algemein gemachten Aussagen entsprechend, wobei eine negative Entwicklung des zugrundeliegenden
Verbraucherpreisindex (Deflation) dazu fihren kann, dass der Anleger Uber die Laufzeit der entsprechenden
Schuldverschreibung Uberhaupt keine Rendite fr seine Anlage erhélt.

Spezifische Risiken in Bezug auf Fonds als Basiswert

Eine Investition in fondsgebundene Schuldverschreibungen kann &hnliche Risiken mit sich bringen wie eine direkte
Investition in den Fonds und Glaubiger sollten sich dementsprechend beraten lassen. Zu den spezifischen Risiken von Fonds
zdhlen insbesondere die Risiken, welche mit der vom Portfolio-Manager des Fonds verfolgten Anlagestrategie und dem
Erwerb der vom Fonds gehatenen Vermogensgegensténde (wie z.B. Aktien, andere Wertpapiere, Bankguthaben,
Geldmarktinstrumente, Antelle an anderen Fonds, Derivate sowie Betelligungen an Grundstiicken und
Grundstiicksgesellschaften) verbunden sind. Hinzu kdnnen Risiken aus einer etwaigen Boérsennotierung (u.a. Exchange
Traded Funds), Risiken aufgrund von Leerverkdufen und/oder einer Fremdkapitalaufnahme fir Rechnung des Fonds,
Fremdwahrungsrisiken, Bewertungsrisiken, allgemeine politische und wirtschaftliche Risiken, Risiken bezliglich der
Liquiditéat der Vermbgensgegensténde sowie bestimmte aufsichtsrechtliche und steuerliche Risiken kommen.

Bei offenen Fonds kénnen erhebliche Ricknahmeantrége den Fonds dazu veranlassen, seine Vermogenswerte
schneller zu liquidieren as im Rahmen seiner Anlageplanung vorgesehen, um liquide Mittel fir Zahlungen an die Inhaber
von Fondsanteilen aufzubringen. Unter bestimmten Umstdnden koénnen betréchtliche Rlcknahmeantrége sogar zu einer
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vorzeitigen Auflésung des Fonds fihren und/oder die Ricknahme von Fondsanteilen durch den Fonds kann ausgesetzt
werden. Fonds, die entsprechend den Vorgaben der Richtlinie 2009/65/EG des Européi schen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW") operieren, unterliegen dabel grundsédtzlich strengeren
Rahmenbedingungen und Vorschriften (z.B. hinsichtlich der Vorgaben an die Risikomischung und die Art der zulassigen
Vermogenswerte) as Fonds, die entsprechend den Vorgaben der Richtlinie 2011/61/EU des Européi schen Parlaments und
des Rates vom 8. Juni 2011 Uber die Verwalter aternativer Investmentfonds (, AIF*) operieren. Eine Garantie flr eine
groRere Sicherheit der getétigten Anlagen oder gar den wirtschaftlichen Erfolg der Anlagetétigkeit ist damit jedoch nicht
verbunden. Anders als OGAW koénnen AlF ihre Vermdgensanlage auf nur einen oder einige wenige Vermogenswerte
konzentrieren sowie in komplexe Vermdgenswerte und Vermoégenswerte investieren, fir die es keine gut funktionierenden
und transparenten Mérkte gibt, auf denen aussagekréftige Preise festgestellt werden, zu denen diese Vermdgenswerte
jederzeit oder zumindest zu bestimmten Terminen verduf3ert werden kénnen. Dies kann mit unter Umstanden erheblichen
Risiken verbunden sein. Die wirtschaftliche Entwicklung eines Fonds hangt von der erfolgreichen Umsetzung der
verfolgten Anlagestrategie durch den jewelligen Portfolio-Manager und dabei entscheidend von den flr die Anlage
verantwortlichen Personen ab. Auflerdem kann ein Glaubiger dem Risiko ausgesetzt sein, dass das Management des oder
der Fonds nachlassig oder arglistig handeln kann. Die (positive oder negative) Entwicklung eines als Basiswert der
Schuldverschreibungen verwendeten Fonds hat in der Regel einen direkten Einfluss auf die betreffenden
Schuldverschreibungen.

In einigen Staaten kann der Erwerb, das Hdten und/oder die VerduRerung von fondsgebundenen
Schuldverschreibungen unter Umsténden den besonderen aufsichts- und/oder steuerrechtlichen Rahmenbedingungen
unterworfen sein, die fir eine Direktanlage in Fonds zur Anwendung kommen. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die
VerauRer- und Ubertragbarkeit der betreffenden Schuldverschreibungen, ihren Wert und/oder die Betrége haben, welche die
Glaubiger unter den Schuldverschreibungen erhalten (siehe auch vorstehend , Risiken aufgrund regulatorischer oder
steuerlicher Konsegquenzen fur den Anleger).

Spezifische Risiken in Bezug auf das Kreditrisiko eines Referenzschuldners als Basiswert

Kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen (Credit Linked Notes) sind an das Kreditrisiko eines oder mehrerer
Referenzschuldner gebunden. Der Anleger ist dabei unmittelbar dem Kreditrisiko des Referenzschul dners ausgesetzt. Wenn
ein Kreditereignis (etwa Insolvenz, Zahlungsausfall, Restrukturierung oder Nichtanerkennung/Moratorium) in Bezug auf
einen oder mehrere Referenzschuldner eintritt, kann der Betrag, der gemd? den Emissionsbedingungen der
kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen zurtickzuzahlen ist, und die Verzinsung reduziert sein oder sogar null
betragen.

Das Kreditrisiko eines Referenzschuldners als Basiswert von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen ist
nicht vergleichbar mit dem Risiko bei Aktien as Basiswert. Aktien sind typischerweise an einer Borse notiert oder kénnen
an einer Borse gehandelt werden. Aus diesem Grund folgen die Preisbestimmung und die Bewertung vorherbestimmten
Regeln. Demgegeniiber kann der Handel und die Preisbestimmung von Kreditrisko as Basiswert von
krediterei gnisabhangigen Schuldverschreibungen weniger transparent sein.

Spezifische Risiken in Bezug auf Referenzsitze als Basiswert

Ein Glaubiger einer auf einen Referenzsatz bezogenen Schuldverschreibung ist insbesondere dem Risiko
schwankender Zinssatzniveaus oder Inflationsraten (d.h. die in Prozent ausgedriickte Wertentwicklung eines
Verbraucherpreisindex fir einen in den Emissionsbedingungen festgelegten Zeitraum) ausgesetzt. Schwankende
Zinssatzniveaus bzw. Inflationsraten machen eine vorherige Bestimmung des Marktwerts von auf einen Referenzsatz
bezogenen Schuldverschreibungen unmdglich. Die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Referenzsatzes wird durch
Angebot und Nachfrage auf den internationalen Geld- und Kapitalmérkten sowie durch eine Vielzahl von Faktoren, wie z.
B. wirtschaftliche und volkswirtschaftliche Einflisse, Ma3nahmen durch Zentralbanken und Regierungen sowie politisch
motivierte Faktoren beeinflusst. Ist der Referenzssatz dagegen eine Inflationsrate, hangt dessen Wertentwicklung von der
Entwicklung der Preise fir Waren und Dienstleistungen (Warenkorb) in einem bestimmten Zeitraum in einem bestimmten
Markt oder einer bestimmten Region ab. Die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Referenzsatzes in der
Vergangenheit stellt keine Garantie flr zukUnftige Ergebnisse dar, selbst wenn die bisherige Kurswicklung bzw. Rate des
Referenzsatzes schon langere Zeit aufgezei chnet wurde. Es kann nicht ausgeschl ossen werden, dass Referenzsétze, die den
Schuldverschreibungen zugrunde liegen, wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht mehr zur Verfligung stehen
(z.B. Eingtellung der Ermittlung oder aufsichtsrechtliche Eingriffe), nicht mehr in der zum Zeitpunkt der Emission der
Schuldverschreibungen maf3geblichen Form zur Verfligung stehen oder dass es bel der Ermittlung bzw. Bekanntgabe dieser
Referenzsdtze zu Unrichtigkeiten oder sogar Manipulationen durch die fur ihre Ermittiung und/oder Bekanntgabe
zustandigen Personen oder durch andere Marktteilnehmer kommt. All dies kann negative Auswirkungen auf die unter den
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge und den Marktwert der Schuldverschreibungen haben. Des Weiteren kénnen
aufsichtsrechtliche Weiterentwicklungen (insbesondere zur Regulierung von so genannten Benchmarks) besondere
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Zulassungs-, Registrierungs- und Verhaltenspflichten fir die flr die Ermittlung und/oder Bekanntgabe von Referenzsédtzen
zusténdigen Personen sowie die Emittenten von Finanzinstrumenten mit Bezug auf diese Referenzsdtze nach sich ziehen.
Dies kann dazu fuhren, dass Referenzsétze, die den Schuldverschreibungen zugrunde liegen, unter Umstanden nicht fir die
gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen oder nur zu gednderten Konditionen zur Verfigung stehen und ebenfals
negative Auswirkungen auf die unter den Schul dverschreibungen zahlbaren Betrage und ihren Wert haben.

Spezifische Risiken in Bezug auf mehrere Basiswerte (auch ,, Multi*) oder Kérbe von Basiswerten

Die Verzinsung und/oder die Rickzahlung der Schuldverschreibungen kann von mehreren Basiswerten abhangig
sein, wobei fur die Frage, ob bestimmte Schwellen Uber- bzw. unterschritten werden oder bestimmte Ereignisse eintreten die
Wertentwicklung aller Basiswerte ausschlaggebend sein kann (Multi-Variante, bei der ale Basiswerte betrachtet werden)
oder aber auch nur eines Basiswerts, der entsprechend der Bestimmungen der Emissionsbedingungen as der Mal3gebliche
Basiswert fir den jeweiligen Tag bzw. die relevante Ermittlung ausgewahlt wird (Multi-Variante, bei der z.B. nur der
Basiswert mit der hochsten, niedrigsten Wertentwicklung betrachtet wird). Zudem kann fir die Berechnung zahlbarer
Betrége oder fur die Bestimmung der Anzahl zu liefernder Basiswerte nur der Basiswert mit der hochsten, niedrigsten
Wertentwicklung mal3geblich sein. Darliber hinaus kénnen mehrere Basiswerte Bestandteile eines Korbs sein und die
Schuldverschreibung von der Wertentwicklung des Korbes, also dler Basiswerte gemeinsam, abhangig sein. Dabei kénnen
die Basiswerte in einem Korb gleichgewichtet sein oder gegebenenfalls entsprechend dem Gewichtungsfaktor
unterschiedlich gewichtet werden.

Die Zusammensetzung eines K orbes bzw. der verschiedenen der Schuldverschrei bung zugrundeliegenden Basiswerte
(Multi-Variante) kann sich in Folge von Verschmelzungen oder anderen Ereignissen in Bezug auf einen oder mehrere
Basiswerte durch seine bzw. ihre Ersetzung andern. Eine solche Ersetzung birgt das Risiko, dass der Korb von Basiswerten
bzw. die Zusammensetzung der Basiswerte bei einer Multi-Variante in wirtschaftlicher Hinsicht nicht mehr mit dem Korb
bzw. der Zusammensetzung der Basiswerte von vor der Ersetzung verglichen werden kann. Eine solche Anderung kann zu
einer Erhdhung der Konzentration von Korbbestandteilen bzw. einzelnen Basiswerten im Rahmen der Multi-Variante mit
denselben Eigenschaften und dadurch zu einer Erhthung von einzelnen Risiken in Bezug auf den Basiswert fuhren.

Wechselwirkungen zwischen Korbbestandteilen kénnen den Preis von Schuldverschreibungen beeinflussen, die an
einen Korb von Basiswerten gebunden sind. In diesem Zusammenhang bezeichnet ,Wechselwirkung® die
Wahrscheinlichkeit, dass der Eintritt eines fUr die Schuldverschreibungen relevanten Ereignisses in Bezug auf einen
Korbbestandteil das Risiko des Eintritts desselben Ereignisses in Bezug auf einen anderen Korbbestandteil erhdht oder
verringert. Der Einfluss des Eintritts eines fur die Schuldverschreibungen relevanten Ereignisses in Bezug auf einen
Korbbestandteil auf den gesamten Korb kann dabei vom Grad der Diversifikation der Korbbestandteile abhéngen. Zum
Beispiel ist die Wahrscheinlichkeit des Eintritts weiterer solcher Ereignisse gréfer, wenn ein Ereignisim Hinblick auf einen
Korbbestandteil eingetreten ist, der dieselben Eigenschaften aufweist (etwa derselbe Industriezweig), als wenn die
K orbbestandteile verschiedene Eigenschaften haben. Die Wechselwirkungen kdnnen sich mit der Zeit verandern, wodurch
sich der Marktwert von Schuldverschreibungen negativ verandern kann. Dariiber hinaus kénnen die Emissionsbedingungen
unterschiedliche Gewichtungen oder Gewichtungsbetrage im Hinblick auf die einzelnen Korbbestandteile vorsehen. Daraus
kann, abhangig von der Gewichtung des betroffenen Korbbestandteils im Korb eine Erhéhung der Auswirkungen eines
Ereignisses in Bezug auf diesen Korbbestandteil sowohl fir die Riickzahlung des eingesetzten Kapitals as auch fir
Zinszahlungen resultieren. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Glaubiger auch dann empfindliche Verluste erleiden
oder ihren Anspruch auf Zinszahlungen verlieren, wenn ein Ereignis nur im Hinblick auf einen einzelnen Korbbestandteil
eingetreten ist.

Glaubiger kénnen aufRerdem im Fall einer Multi-Variante, abhéngig vom Typ der Schuldverschreibungen, Verluste
erleiden oder ihren Anspruch auf Zinszahlungen verlieren, wenn ein Ereignis nur im Hinblick auf einen einzelnen Basiswert
eingetreten ist. Werden in Bezug auf das Uber- bzw. Unterschreiten von Schwellen oder den Eintritt eines Ereignisses alle
Basiswerte betrachtet, kann die Rickzahlung und/oder Verzinsung bereits dann geringer ausfallen oder ganz ausbleiben,
wenn nur ein Basiswert die zugehdrige Schwelle nicht Uber- bzw. unterschreitet oder das Ereignis nur in Bezug auf einen
Basiswert nicht eintritt. Zudem kann bei Schuldverschreibungen der in Bezug auf die Schwelle oder das Ereignis zu
betrachtende bzw. fiir die Berechnung heranzuziehende Mal3gebliche Basiswert derjenige sein, dessen Wertentwicklung im
mal3geblichen Zeitraum am geringsten bzw., bei Reverse Strukturen, am hdochsten ist. In Fallen der Auswahl eines
Mal3geblichen Basiswerts konnen ausschliefdich die fir diesen definierten verzinsungs- bzw. riickzahlungsbestimmenden
Schwellen, Barrieren oder sonstigen Werte fr die Ermittlung ausschlaggebend sein. In al diesen Féllen kdnnen negative
Wertentwicklungen einzelner Basiswerte nicht durch positive Wertentwicklungen anderer Basiswerte kompensiert werden.
Bel bestimmten Typen von Multi-Varianten kdnnen entsprechende Wechselkursrisiken, wie oben fiir Kérbe beschrieben,
zusétzlich bestehen.
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B.7. Besondere zusatZiche Risiken in Bezug auf spezielle Ausstattungsmerkmale

Doppéd -/Mehrwahrungs-Schuldverschreibungen

Dopped -Mehrwahrungs-Schul dverschreibungen sind dadurch gekennzeichnet, dass die Festgelegte Wahrung fur die
Emission (,Emissionswahrung“) von der fur die Zinszahlung (,ZinsWahrung*) und/oder fur die Rickzahlung
(, Rickzahlungs-Wahrung") voneinander abweichen. Zusétzlich kann die Zins- und Riickzahlungs-Wéhrung vonei nander
abweichen, so dass insgesamt drei Wahrungen fir die Schuldverschreibungen relevant sein kdnnen. Der Glaubiger ist dem
besonderen Risiko ausgesetzt, dass es zu Verdnderungen in den Wechselkursen kommt, die den Zins- und/oder
Riickzahlungsbetrag solcher Schul dverschreibungen beei nflussen kdnnen. Weitere | nformationen hierzu sind dem Abschnitt
~Allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen - Wechselkursrisiko / Wahrungsrisiko* zu entnehmen. Ferner
sind die weiteren vorstehenden Risikofaktoren unter Berlicksichtigung dieser Besonderheit mehrerer Wéhrungen und
Wirtschaftsgebiete zu lesen.

Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit

Bei Schuldverschreibungen ohne feste Laufzeit ist zu beachten, dass diese entweder von der Emittentin oder vom
Glaubiger (vorausgesetzt es besteht ein entsprechendes Kindigungs-/Einldsungsrecht fur ihn) gekindigt oder vom
Glaubiger auf einem Sekundérmarkt verkauft werden missen, damit er seine Anlage realisieren kann. Die Liquiditét einer
Anlage in die Schuldverschreibungen ist fir den Glaubiger in einem solchen Fall auf die in den mal3geblichen Endgultigen
Bedingungen fir eine Kindigung der Schuldverschreibungen durch den Gléubiger vorgesehenen Zeitpunkte und
Bedingungen (bzw. auf einen funktionierenden Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen) beschrankt.
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[ Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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B.8. Besondere zusétziche Risiken in Bezug auf spezielle Arten von Schuldverschreibungen

Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen

Die kreditereignisabhéngige Schuldverschreibung ist eine besondere Form der basiswertabhéangigen
Schuldverschreibungen, deren Basiswert das Kreditrisko eines oder mehrerer Referenzschuldner ist. Diese
Schuldverschreibungen sind neben den algemeinen Risiken in Bezug auf Schuldverschreibungen und den besonderen
Risiken bel Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung und Riickzahlung mit zusétzlichen spezifischen
Risiken verbunden:

Verlustrisiko

Kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen (Credit Linked Notes) unterscheiden sich von herkdmmlichen
Schuldtiteln dadurch, dass der nach den Emissionsbedingungen gegebenenfalls zu zahlende Zins- und Rickzahlungsbetrag
davon abhangt, ob bestimmte Umstande eintreten, die eine wirtschafltich nachteilige Auswirkung (insbesondere Insolvenz,
Nichtzahlung, Restrukturierung, Nichtanerkennung/Moratorium oder staatlicher Eingriff (jeweils ein ,Kreditereignis® in
Bezug auf ein oder mehrere Unternehmen oder Staat(en) (jeweils ein , Referenzschuldner) (oder etwaige
Rechtsnachfolger des Referenzschuldners nach Eintritt eines Rechtsnachfolge-Ereignisses) wahrend des maf3geblichen
Beobachtungszeitraums haben. Falls ein Kreditereignis in Bezug auf einen Referenzschuldner eintritt, werden die Glaubiger
von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen, falls Gberhaupt, einen Betrag erhalten, der sich aus den jeweiligen
Emissionsbedingungen ergibt und der niedriger sein wird, as der Ausgabepreis bzw. der individuelle Kaufpreis der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen. Glaubiger von krediterei gnisabhéngigen Schuldverschreibungen kénnen,
im Falle des Eintritts eines Kreditereignisses, sogar einen Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals einschliefdich sémtlicher
Zinsanspriche erleiden.

Kreditrisiko bezogen auf die Refer enzschuldner

Tritt ein Ereignis ein, das sich negativ auf die Bonitét eines der Referenzschuldner auswirkt, kann der Wert der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sinken. Folglich kénnen Glaubiger, die ihre kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt verkaufen, einen erheblichen Verlust erleiden.

Die Schuldverschreibungen werden von dem Referenzschuldner weder garantiert noch sind sie mit
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners besichert. Des Weiteren ist zu beachten, dass ein Kreditereignis auch auftreten
kann, wenn die Verbindlichkeit, hinsichtlich derer das Kreditereignis festgestellt wird, selbst nicht vollstreckbar ist oder die
Ausfuhrung gesetzlich verboten ist.

Krediter eignisse kdnnen vor dem Tag der Begebung eintreten

Entsprechend der anwendbaren Emissionsbedingungen kann ein Kreditereignis unter einer krediterei gnisabhangigen
Schuldverschreibung jederzeit wahrend ihrer Laufzeit oder sogar vor dem Tag der Begebung der krediterei gnisabhangigen
Schuldverschreibungen eintreten. Dies kann dazu fuhren, dass en Glaubiger von kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen unmittel bar nach dem Tag der Begebung einen Verlust bis hin zum Totaverlust erleidet.

Nach dem Eintritt eines Kreditereignisses kann der Anspruch auf Zinszahlungen reduziert werden oder erléschen

Sofern die Emissionsbedingungen von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen Zinszahlungen vorsehen,
kénnen diese Zinszahlungen in Folge eines oder mehrerer Kreditereignisse entfallen oder reduziert werden.

Im Fale von einzelnen Referenzschuldnern (Single) sowie in solchen Féllen, in denen einer von mehreren
Referenzschuldnern maf3geblich ist (mehrere Referenzschuldner (Basket — Nte)), werden nach dem Eintritt eines
Kreditereignisses bei dem Referenzschuldner bzw. bei dem Nten Referenzschuldner grundsétzlich keine Zinsen mehr auf
die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen gezahlt, sofern in den Emissionsbedingungen nicht etwas anderes
bestimmt ist. Die Glaubiger haben nach Eintritt eines Kreditereignisses keinen Anspruch mehr auf weitere Zinszahlungen
(entweder vom Tag an, an dem ein Kreditereignis den Glaubigern der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
bekanntgegeben wird (ausschliefllich) oder ab und einschliefflich der Zinsperiode, in der das Kreditereignis eingetreten ist).
Der Anspruch auf Zinszahlungen lebt auch dann nicht wieder auf, wenn der Umstand, der das Kreditereignis ausgel6st hat,
spéater wegféllt oder behoben wird.

Im Falle von mehreren Referenzschuldnern (Basket - pro rata) wird nach dem Eintritt eines Kreditereignisses nicht
mehr der gesamte Nennbetrag der kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen verzinst sondern nur noch en
reduzierter Nennbetrag. Die Glaubiger haben nach Eintritt eines Kreditereignisses keinen Anspruch mehr auf Verzinsung
des gesamten Nennbetrags (entweder vom Tag an, an dem ein Kreditereignis den Glaubigern der krediterei gnisabhangigen
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Schuldverschreibungen bekanntgegeben wird (ausschliefdlich) oder ab und einschliedlich der Zinsperiode, in der das
Kreditereignis eingetreten ist). Darliber hinaus kann es auch zu einer Reduzi erung des Zinssatzes kommen.

Kreditereignis als dauer hafter Faktor

Glaubiger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass das Kreditereignis bestehen bleibt, auch wenn die Tatsachen, die
das Kreditereignis ausgeldst haben, nur voribergehend sind oder behoben werden kdnnen. Daher erleiden die Glaubiger
selbst dann Verluste, wenn die negativen Umstande, die das Kreditereignis ausgel dst haben, fir den Referenzschuldner nur
von vorlbergehender Natur sind.

Kein Schaden erforderlich

Im Rahmen der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden Verbindlichkeiten der Referenzschuldner
fir Zwecke der Schuldverschreibungen unabhéngig davon berechnet, ob der Emittentin oder ihren verbundenen
Unternehmen tatséchlich Schaden im Hinblick auf den Referenzschuldner oder dessen V erbindlichkeiten entstanden sind.

Ersetzung von Referenzschuldnern

Im Falle eines Nachfolgeereignisses kann ein Referenzschuldner der Nachfolger eines anderen Referenzschuldners
werden. Eine solche Ersetzung kann zu dem Risiko fuhren, dass der Referenzschuldner in wirtschaftlicher Hinsicht nicht
mehr mit dem Referenzschuldner von vor der Ersetzung verglichen werden kann. Falls vor dem Nachfolgeereignis
hinsichtlich eines solchen Nachfolgers ein Kreditereignis bereits eingetreten und bekanntgemacht worden ist, ist nicht
ausgeschlossen, dass im Hinblick auf den Nachfolger weitere Kreditereignisse eintreten. Die Glaubiger tragen jegliches
Risiko, das sich aus el ner solchen Ersetzung ergibt.

Feststellung von Kreditereignissen und des Riickzahlungsbetrags und der Nachfolge eines Referenzschuldners durch
die International Swvaps and Derivatives Association; Mitwirkung der Emittentin

Die Emittentin kann den Eintritt eines Kreditereignisses und den Betrag, der im Hinblick auf ein solches
Kreditereignis zu zahlen ist, und eine Nachfolge eines Referenzschuldners durch Bezugnahme auf Feststellungen der
International Swaps and Derivatives Association (ISDA) bestimmen. Diese Feststellungen unterliegen ihren eigenen Regeln
und kénnen von Abstimmungen von Komitees, welche von der ISDA eingesetzt wurden (jewells ein , Credit Derivatives
Deter minations Committee"), abhéngen.

Jeder Riickzahlungsbetrag, der in Bezug auf ein Kreditereignis berechnet wird, wird typischerweise im Rahmen einer
Auktion ermittelt, die in Ubereinstimmung mit den internationalen 1SDA Standards und Feststellungen, die von dem
jeweiligen Credit Derivatives Determinations Committee getroffen werden, erfolgt. Die Emittentin ist ein Mitglied von
ISDA und dhnlichen Branchenverbanden. In dieser Eigenschaft kann die Emittentin am Verfahren der Preisfeststellung und
Bewertung beteiligt sein. Im Falle von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen mit Bezug auf mehrere
Referenzschuldner (Basket — pro rata) ohne Barausgl eich (zero recovery) findet eine derartige Bewertung im Rahmen einer
Auktion nicht statt.

Die jeweiligen Mitgliedsinstitutionen eines Credit Derivatives Determinations Committees haben gegeniber den
Glaubigern keinerlei Verpflichtungen und die Gléubiger haben keine Mdglichkeit, juristisch gegen Handlungen einer
Mitgliedsinstitution vorzugehen.

Bewertung der Bewertungsver bindlichkeit

Falls nach Eintritt eines Kreditereignisses kein ISDA-Auktionsverfahren stattfindet, kann die Berechnung des zu
zahlenden Rickzahlungs- bzw. Zinsbetrags entsprechend der Emissionsbedingungen anhand von Quotierungen der
betreffenden Bewertungsverbindlichkeit zu einem Zeitpunkt nach Eintritt des Kreditereignisses erfolgen. Stehen mehrere
Bewertungsverbindlichkeiten eines Referenzschuldners zur Bestimmung des maf3geblichen Kurses zur Auswahl, wird die
Emittentin (bzw. die Berechnungsstelle an deren Stelle) nach eigener Beurteilung im Regelfall die Verbindlichkeit mit dem
geringsten Marktwert auswdahlen, ohne die Interessen der Glaubiger zu berlicksichtigen. Stehen keine entsprechende
Quotierungen zur Verfigung, wird deren Wert durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen bestimmt und kann
durchaus auch null betragen. Im Falle von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen mit Bezug auf mehrere
Referenzschuldner (Basket — pro rata) ohne Barausgleich (zero recovery) findet eine derartige Bewertung der betreffenden
Verbindlichkeit(en) in Génze nicht statt.

Verschiebung des Zinszahlungstages bzw. des Falligkeitstages

Die Emittentin kann in Ubereinsimmung mit den Emissionsbedingungen der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen die Laufzeit von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen Uber den urspriinglichen
Faligkeitstag (der , Urspringliche Falligkeitstag”) hinaus verlangern, um festzustellen, ob ein Kreditereignis vor dem
Ursprunglichen Falligkeitstag eingetreten ist oder ob ein moglicher Zahlungsausfall, welcher vor dem Urspringlichen
Féaligkeitstag eintritt, zu einem Kreditereignis fuhren wird; entsprechend verschiebt sich dann auch die etwaige
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Rickzahlung. Aus diesem Grund kann ein Kreditereignis sogar nach dem Urspriinglichen Falligkeitstag eintreten oder
festgestellt werden und der Glaubiger kann sogar nach dem Urspriinglichen Félligkeitstag einen Totalverlust seines
urspriinglichen Investments erleiden.

Die Emissionsbedingungen kénnen eine Verschiebung des Zinszahlungstages bzw. des Faligkeitstages bei
Vorliegen einer Potenziellen Nichtanerkennung bzw. eines Moratoriums vorsehen. Wurde ein Zinszahlungstag oder der
Falligkeitstag verschoben, obwohl ein Kreditereignis und daher ein Ereignis-Feststellungstag letztlich nicht eingetreten i<t,
zahlt die Emittentin an die Anleger den entsprechenden Zinsbetrag bzw. den Riickzahlungsbetrag, der normal erweise ohne
eine solche Verschiebung an dem entsprechenden Zinszahlungstag bzw. dem Félligkeitstag gezahlt worden wére. Die
Emittentin ist aufgrund einer solchen Verschiebung jedoch nicht verpflichtet Ausglei chsbetrége zu zahlen.

Komplexitat der Preisfeststellung; Unterschiede zu dem Markt fiir Kreditderivate

Der Preis der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen wird von Faktoren beeinflusst, die auf komplexe Art
miteinander zusammenhangen. Insbesondere kann der Marktpreis der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
durch Anderungen der Preisfeststellungsievels auf dem Markt fir Kreditderivate in Bezug auf die Referenzschuldner
beeinflusst werden. Dabei kénnen die Preisdnderungen der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen jedoch von
etwai gen Anderungen im Preis der entsprechenden K reditderivate abweichen.

Der Preis von Kreditderivaten hangt unter anderem vom Angebot und der Nachfrage nach einer Absicherung gegen
den Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf die entsprechenden Referenzschuldner ab. Angebot und Nachfrage konnen
dabei von makro-6konomischen Bedingungen beeinflusst werden. Eine Anderung dieser makro-6konomischen
Bedingungen kann deshalb eine nachteilige Auswirkung auf den Wert der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
haben, auch wenn sich das Risiko eines Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner nicht geéndert hat.

Die Emittentin kann das Vorliegen eines Kreditereignisses beruhend auf der Feststellung des jewelligen Credit
Derivatives Determinations Committee treffen.

Risiken im Zusammenhang mit dem Auktionsmechanismus nach einem Kreditereignis

Falls , Auktionsmechanismus* fir kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen anwendbar ist und eine Auktion
von dem Credit Derivatives Determinations Committee abgehalten wird, werden die Betrége, die unter den
kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen zu zahlen sind, auf der Basis des finalen Preises berechnet, der in der
Auktion ermittelt wurde, die im Hinblick auf den betreffenden Referenzschuldner abgehalten wurde. Glaubiger sind dem
Risiko ausgesetzt, dass der finale Preis, der im Rahmen einer Auktion ermittelt wurde zu einem geringeren ékonomischen
Wert (recovery value) fihrt, als wenn der finde Preis auf Grundlage einer alternativen Abwicklungsmethode ermittelt
worden wére (etwa die Bestimmung des finalen Preises durch die Emittentin auf Basis von Marktbewertungen).

Anleger haben (in ihrer Eigenschaft as solche) kein Mitbestimmungsrecht in Bezug auf diesen Preis. Ist das
Auktionsverfahren in Bezug auf die Schuldverschreibungen anwendbar, besteht das Risiko, dass der im Rahmen des
Auktionsverfahrens erzielte Auktions-Endkurs mdglicherweise niedriger ist, als der Kurs, den eine Verbindlichkeit
moglicherwel se aufwel sen wiirde, wenn das Auktionsverfahren nicht anwendbar wére.

Die Emittentin kann einem Interessenkonflikt ausgesetzt sein, soweit sie an einer Auktion zur Bestimmung des Kurses einer
Referenzverbindlichkeit teilnimmt.

Fur den Fall, dass es kein relevantes Auktionsverfahren gibt, wird der Rickzahlungsbetrag durch die Berechnungsstelle
festgestellt. Zu diesem Zweck kann die Berechnungsstelle eine Verbindlichkeit des Referenzschuldners auswéhlen (ega ob
as Prinzipa, Garant oder anderweitig). Solche Verbindlichkeiten sind aller Wahrscheinlichkeit nach ganz oder teilweise
ausgefallen oder werden a's notleidende Verbindlichkeit mit entsprechenden Abschlagen bewertet. Bei der Auswahl solcher
Verbindlichkeiten ist die Berechnungsstelle nicht verpflichtet, die Interessen der Anleger zu berlicksichtigen oder die
Verluste der Anleger zu mindern. Es steht im freien Ermessen der Berechnungsstelle die billigsten und illiquidesten
Verbindlichkeiten des Referenzschul dners auszuwéahl en.

Anleger sollten beachten, dass der mal3gebliche Tag, an dem der Kurs fur die betreffende Referenzverbindlichkeit
festgestellt wird, mehrere Tage aber auch mehrere Wochen nach dem Eintritt des malf3geblichen Kreditereignisses liegen
kann. Der Zeitpunkt der Zahlung eines Barausgleichs oder Berlicksichtigung eines Kurses bei der Berechnung der zu
zahlenden Betrage unter den Schuldverschreibungen wird sich dementsprechend zeitlich verzogern, ohne dass hierfir eine
Verzinsung des zu zahlenden Barausgleichs bzw. sonstigen zu zahlenden Betrages von der Emittentin geschul det wird.
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Kein Riickariff gegen die Referenzschuldner

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen gewahren dem Anleger keinerlei Rechte gegenliber einem
Referenzschuldner. Insbesondere haben die Anleger kein Rickgriffsrecht gegeniiber einem Referenzschuldner wegen eines
Verlustes, den sie aus dem Eintritt eines Krediterei gnisses bezliglich dieses Referenzschul dners erleiden.

Keiner der Referenzschuldner ist an der Emission der krediterei gnisabhangigen Schuldverschreibungen beteiligt. Die
Referenzschuldner sind in keiner Weise verpflichtet, die Interessen der Glaubiger zu berticksichtigen, wenn sie
gesellschaftsrechtliche Mal3nahmen ergreifen, die sich auf den Wert der kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen
auswirken konnen.

Komplexitat der Bedingungen der kreditereignisabhéngigen Schuldver schreibungen

Da der Kreditderivatemarkt sich in einer sténdigen Weliterentwicklung befindet, ist es moglich, dass ISDA die
Definitionen und Regeln, die iiblicherweise fiir Kreditderivate gelten, in der Zukunft dndern wird. Auch jede Anderung in
der Auslegung der Bestimmungen der Standardbedingungen fir kreditereignisabhéngige Finanzinstrumente kann sich in
den Entscheidungen der Emittentin, wie zum Beispiel ob ein Kreditereignis in Bezug auf einen Referenzschuldner
eingetreten ist, widerspiegeln und sich negativ auf die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen und damit auf die
Anleger auswirken.

Obwohl ISDA Standardbedingungen fur kreditereignisabhéngige Finanzinstrumente verdffentlicht hat, um Geschéfte
im Kreditderivatemarkt zu vereinfachen, kdnnen unterschiedliche Audegungen der Definitionen und Regeln, die fir
Kreditderivate gelten, bestehen. Deshab besteht zusétzlich zu den Ubrigen hier aufgefiihrten Risiken auch das Risiko, dass
sich die Auslegung der Bestimmungen der Standardbedingungen fir krediterei gnisabhangige Finanzinstrumente andert und
sich (indirekt) nachteilig auf die Glaubiger auswirkt.
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Teil C Wichtige Hinweise und allgemeine | nformationen
C.1. WichtigeHinweise

WICHTIGE HINWEISE

1. Verantwortliche Personen

Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fir die Informationen, die im Prospekt enthaten oder in ihn
einbezogen sind. Sie erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass nach
ihrem besten Wissen die im Prospekt enthaltenen Angaben zutreffend und keine wesentlichen Tatsachen ausgelassen
worden sind, die die Aussagen des Prospekts wahrscheinlich veréndern konnten.

Die CSSF tbernimmt keine Verantwortung fir die wirtschaftliche und finanzielle Tragfahigkeit der Wertpapiere, die
unter diesem Prospekt begeben werden, oder fir die Qualitdt oder Bonité der Emittenten gemél der Bestimmungen des
Artikels 7(7) des Luxemburger Prospektgesetzes.

2. Verbreitung und Verwendung des Prospekts

Der Prospekt ist mit alen etwaigen Nachtrdgen und alen Dokumenten, die per Verweis in diesen Prospekt
einbezogen wurden (siehe Teil G ,,Per Verweis Einbezogene Dokumente”) zu lesen. Dieser Prospekt ist auf der Grundlage
gestatet und zu lesen, dass die Informationen in diesen Dokumenten Bestandteil des Prospekts sind.

Vollsténdige Informationen zur Emittentin und zu den Schuldverschreibungen sind nur auf der Basis des Prospekts
(einschliefdlich des Registrierungsformulars) jeweils zusammen mit etwaigen Nachtrédgen und den mal3geblichen
endgtiltigen Bedingungen (die , Endgtiltigen Bedingungen*) erhdtlich.

Der Prospekt und alle etwai gen Nachtrage sowie alle Endgultigen Bedingungen geben jeweils den Stand zu dem Tag
wieder, auf den sie datiert sind. Weder die Aushandigung des Prospekts, eines Nachtrags (fals vorhanden) oder von
Endgultigen Bedingungen, noch das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung von Schuldverschreibungen sind dahingehend
auszulegen, dass die Informationen in einem solchen Dokument nach dem Datum des jeweiligen Dokuments noch richtig
und vollsténdig sind und dass keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in der Vermdgens- und Finanzlage der
Emittentin oder der Gruppe seit dem Datum des jeweiligen Dokuments eingetreten sind.

Niemand ist befugt, im Zusammenhang mit der Emission und dem Verkauf von Schuldverschreibungen andere asin
dem Prospekt enthaltene Angaben zu machen oder Zusicherungen abzugeben. Falls solche Angaben gemacht oder
Zusicherungen abgegeben worden sind, durfen sie nicht als von der Emittentin oder einem der Platzeure genehmigt
angesehen werden. Die Bezeichnung ,, Platzeur (€) im Prospekt umfasst auch etwaige Vertriebsstellen, die von Zeit zu Zeit
unter diesem Prospekt benannt werden.

Weder der Prospekt oder etwaige Nachtrdge zu seinen Bestandteilen noch die Endguiltigen Bedingungen stellen ein
Angebot bzw. eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots bzw. zur Zeichnung von Schuldverschreibungen der oder
namens der DekaBank bzw. der Platzeure dar.

Die Verbreitung des Prospekts und das Angebot bzw. der Vertrieb der Schuldverschreibungen kann in einigen
Jurisdiktionen aufgrund gesetzlicher Bestimmungen Beschrankungen unterliegen. Personen, die in den Besitz des Prospekts
kommen, sind von der Emittentin und den etwai gen Platzeuren aufgefordert, sich Uber die fir sie geltenden Beschrankungen
zu informieren und diese einzuhaten. Die Schuldverschreibungen wurden nicht und werden nicht gema dem US-
Wertpapiergesetz  (wie in ,Verkaufsbeschrankungen in  Tell C.3. definiert) registriet und sind
Inhaberschuldverschreibungen, die den Bestimmungen des US-Steuerrechts unterliegen. Vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen durfen Schuldverschreibungen nicht in den Vereinigten Staaten oder an U.S. Personen angeboten, verkauft oder
geliefert werden. Eine Erlauterung bestimmter Beschrankungen fir das Angebot und den Verkauf von
Schuldverschreibungen und fir den Vertrieb dieses Prospekts findet sich unter , Verkaufsbeschréankungen® in Teil C.3.
Weder der Prospekt noch ein anderes Dokument, auf das im Prospekt Bezug genommen wird, darf von irgendjemandem fir
die Zwecke eines Angebots oder die Aufforderung zur Abgabe eines Angebots in einer Jurisdiktion verwendet werden, in
dem ein solches Angebot bzw. die Aufforderung zur Abgabe eines Angebots verboten ist, oder gegenliber einer Person,
gegenlber der ein solches Angebot oder die Aufforderung zur Abgabe eines solchen rechtswidrig ist.
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Kein Platzeur gibt ausdriicklich oder stillschweigend eine Zusicherung ab oder Ubernimmt eine Verantwortung in
Bezug auf die Richtigkeit und Vollstandigkeit irgendwelcher Informationen im Prospekt. Weder dieser Prospekt noch
irgend ein anderes Dokument, welches in diesen per Verweis einbezogen wurde, ist as Basis fur eine Bonitétsbeurtellung
oder eine andere Beurteilung geeignet und darf nicht als Empfehlung der Emittentin oder der Platzeure an die Empféanger
dieses Prospekts oder jedweder anderen Dokumente, die in den Prospekt per Verweis einbezogen wurden, zum Kauf von
Schuldverschreibungen verstanden werden. Jeder potenzielle Kéufer der Schuldverschreibungen sollte fir sich selbst die
Bedeutung der Informationen, die im Prospekt und etwaigen Nachtrdgen enthaten sind, beurteilen und einen Kauf von
Schuldverschreibungen nur auf der Grundlage eigener Nachforschungen, die er fur erforderlich hdt, vornehmen. Jeder
Anleger, der einen Kauf von Schuldverschreibungen in Erwégung zieht, sollte seine eigene, unabhéngige Analyse der
finanziellen Umstdnde und Angelegenheiten und eine eigene Beurteilung der Kreditwirdigkeit der DekaBank und der
Deka-Gruppe und der steuerlichen, bilanziellen und rechtlichen Konsequenzen der Investition in Schuldverschreibungen fir
sich durchfiihren. Die Platzeure haben sich weder verpflichtet, die finanziellen Umstdnde und Angelegenheiten der
DekaBank oder der Deka-Gruppe wahrend der Gultigkeit der mit diesem Prospekt verbundenen Vereinbarungen zu
Uberpriifen, noch irgend eéinem Anleger oder potenziellen Anleger von Schuldverschreibungen irgendwel che Informationen
mitzuteilen, dieihm zur Kenntnis gelangen.

3. Einwilligung zur Nutzung des Prospekts

Jeder Platzeur und/oder jeder weitere Finanzintermedidr, der Schuldverschreibungen nachfolgend weiter verkauft
oder endgliltig platziert, ist berechtigt, den Prospekt wahrend seiner Gltigkeit fir den spéateren Weliterverkauf oder die
endgiitige Platzierung der Schuldverschreibungen wéhrend der Angebotsfrist (wie in den mal3geblichen Endgultigen
Bedingungen definiert)

@) in der Bundesrepublik Deutschland — sofern und soweit dies in den Endglltigen Bedingungen fir eine
bestimmte Emission von Schul dverschreibungen nicht ausgeschl ossen wird — und

b) in Luxemburg sowie Osterreich — sofern und soweit dies in den Endgiiltigen Bedingungen fiir eine bestimmte
Emission von Schuldverschreibungen so erklért wird —

Zu nutzen, vorausgesetzt, dass die Billigung dieses Prospekts in die anderen bezeichneten Mitgliedstaaten notifiziert wurde
(siehe auch nachstehend unter C.1.4) und der Prospekt in Ubereinsimmung mit Artikel 11 des Luxemburger
Prospektgesetzes noch gliltig ist (siehe nachstehend unter C.1.4.).

Ein etwaiger Widerruf der Einwilligung zur Nutzung des Prospekts in Deutschland sowie die Aufnahme weliterer
Mitgliedstaaten in die Einwilligung erfolgt durch einen Nachtrag zum Prospekt.

Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fir die Informationen, die im Prospekt enthalten sind, auch im
Hinblick auf den spéteren Weiterverkauf und die endgtiltige Platzierung von Schul dverschrei bungen.

Diese Einwilligung fur den spédteren Weiterverkauf und die endgtiltige Platzierung von Schul dverschreibungen kann
auf bestimmte Jurisdiktionen beschrankt und Bedingungen unterworfen werden, die in den mal3geblichen Endgiltigen
Bedingungen genannt sind. Etwaige diesbeziigliche nachtrégliche Anderungen sowie neue Informationen zu
Finanzi ntermedidren werden auf der Internetseite der Emittentin (www.dekabank.de) bekanntgemacht.

Der Prospekt darf potentiellen Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe veroffentlichten Nachtragen
Ubergeben werden.

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Platzeur und/oder Finanzintermedidr sicherzustellen, dass er ale
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften und die geltenden
V erkauf sbeschrankungen beachtet.

Fur den Fall, dass ein Platzeur und/oder weiterer Finanzintermedidr ein Angebot macht, informiert dieser
Platzeur und/oder weiterer Finanzintermedidr die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Angebotsbedingungen.

Jeder Platzeur und/oder Finanzintermediar, der den Prospekt benutzt, hat auf seiner I nter netseite anzugeben,
dass er den Prospekt in Ubereinstimmung mit dieser Einwilligung und den ihr anhaftenden Bedingungen benutzt.

4. Billigung und Notifizierung

Die Billigung dieses Prospekts gemél3 Art. 13 der Prospektrichtlinie in Verbindung mit Art. 7 des Luxemburger
Prospektgesetzes wurde nur bei der zusténdigen Behorde und bei keiner anderen zustdndigen Behorde eines anderen
Mitgliedstaats oder einem anderen Staat, der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat oder umsetzen wird, beantragt.

Zum Datum dieses Prospekts wurde von der Emittentin nur die Notifizierung fiir Deutschland und Osterreich geméi
Artikel 19 des Luxemburger Prospektgesetzes und entsprechend Artikel 17 und 18 der Prospektrichtlinie und den
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umsetzenden Gesetzen in anderen Jurisdiktionen beantragt. Die Emittentin hat jedoch grundsétzlich die Moglichkeit,
wahrend der Gliltigkeit des Prospekts die Notifizierung gemald Artikel 17 und 18 der Prospektrichtliniein Bezug auf weitere
Jurisdiktionen zu beantragen.

Der Prospekt kann auch fir offentliche Angebote und Bérsenzulassungen (siehe C.2. Nr.6) von
Schuldverschreibungen in Luxemburg verwendet werden und in anderen Mitgliedstaaten und anderen Staaten, die die
Prospektrichtlinie in nationales Recht umgesetzt haben oder umsetzen werden und fur die eine Notifizierung entsprechend
Artikel 17 und 18 der Prospektrichtlinie nach dem Datum dieses Prospekts oder des Registrierungsformulars erfolgt ist.

5. Stabilisierung

Im Zusammenhang mit der Begebung einer Tranche von Schuldverschreibungen kann oder kénnen der oder die
(gegebenenfalls) in den mal3geblichen Endglltigen Bedingungen als kursstabilisierende(r) Manager eingesetzte(n)
Platzeur(e) (dies kann auch die Emittentin sein) (oder in dessen oder deren Auftrag handelnde Personen) eine erhthte
Anzahl an Schuldverschreibungen zuteilen oder in groRerem Umfang als unter normalen Umstdnden Mal3nahmen zur
Stitzung des Kurses ergreifen. Jedoch besteht keine Verpflichtung des oder der kursstabilisierenden Manager (oder in
dessen oder deren Auftrag handelnder Personen) Stabilisierungsmal3nahmen zu ergreifen. Eine Stabilisierungsmal3nahme
kann an oder nach dem Tag beginnen, an dem die Endgtiltigen Bedingungen des Angebots der jeweiligen Tranche von
Schuldverschreibungen in angemessener Weise verdffentlicht wurden, und, sobald begonnen, zu jeder Zeit, aber spétestens
30 Tage nach dem Tag der Begebung der jeweiligen Tranche von Schul dverschreibungen bzw. 60 Tage nach der Zuteilung
der jeweiligen Tranche von Schuldverschreibungen (je nachdem, welcher Tag friiher ist) eingestellt werden.

Jede Stabilisierungsmalinahme oder erhohte Zuteilung muss in Ubereinstimmung mit allen anwendbaren Gesetzen
und Regelungen durch den oder die kursstabilisierenden Manager (oder in dessen oder deren Auftrag handelnde Personen)
vorgenommen werden.

6. Informationen von Seiten Dritter

Soweit Informationen von Seiten Dritter in diesen Prospekt (lbernommen wurden, sind diese Informationen korrekt
wiedergegeben und es sind — soweit es der DekaBank bekannt ist — keine Fakten ausgelassen worden, welche die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend erscheinen lassen. Die Quelle der Information ist bei der
entsprechenden Information angegeben. Die Emittentin hat diese Informationen nicht selbststéndig gepriift und Gbernimmt
keine Verantwortung fir den Inhalt der Quelle selbst.

7. Bestimmte Definitionen

Soweit im Prospekt nicht anders definiert und sich aus dem Zusammenhang nichts anderes ergibt, beziehen sich die
Begriffe ,U.S. dollars* and ,U.S. $* auf den Dollar der Vereinigten Staaten, , €, ,Euro*, ,EUR", und ,Eurocent” auf
die Wahrung, die zu Beginn der dritten Stufe der Européischen Wirtschafts- und Wahrungsunion eingefiihrt wurde und in
Artikel 2 der Verordnung (EG) 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 Uber die Einflhrung des Euro in ihrer jewells glltigen
Fassung definiert ist, und ,,£* auf das britische Pfund Sterling.
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[Diese Seiteist absichtlich freigelassen worden.]



Teil C Wichtige Hinweise und allgemeine | nformationen
C.2 Allgemeine Beschreibung des Programms

ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DESPROGRAMMS

1. Emissionsverfahren
Art des Emissionsverfahrens

Unter diesem Programm findet ein Emissionsverfahren Anwendung, bei dem die DekaBank grundsétzlich die
Funktion der Emissionsstelle, der Berechnungsstelle (so erforderlich) und der Zahlstelle (neben etwaigen zusétzlichen
erforderlichen Zahlstellen) selbst Gbernimmt (das ,, DekaBank-Verfahren®). Die Einlieferung der Urkunde erfolgt im Falle
der Girosammelverwahrung durch die Emittentin grundsétzlich bei der Clearstream Banking in Frankfurt am Main (,, B-
Emissionen*).

Dies gilt, soweit in den mal3geblichen Endguiltigen Bedingungen nicht etwas anderes festgel egt wird.
Allgemein

Die Emittentin legt die Emissionsbedingungen selbst fest, die fir die bestimmte Tranche der Schuldverschreibungen
anwendbar sind (die ,,Bedingungen*). Die Emissionsbedingungen fir die jeweiligen Schuldverschreibungen, ergeben sich
aus der Wahl eines in Teil D.3. dieses Prospekts enthatenen Satzes von Emissionsbedingungen (Option) und durch die
Bestimmungen der Endgiltigen Bedingungen, wie dies unten beschrieben und weiter spezifiziert wird.

Optionen fir Emissionsbedingungen

Im Prospekt sind unterschiedliche Sdtze von Emissionsbedingungen vorgesehen. Die Endglltigen Bedingungen
ermoglichen es der Emittentin unter den folgenden Optionen auszuwahlen:

Option | — Emissionsbedingungen fur Schuldverschreibungen, die keine Krediterei gnisabhangigen
Schuldverschreibungen sind,

Option |1 — Emissionsbedingungen fir K rediterei gni sabhangige Schul dverschreibungen
Dokumentation der Emissionsbedingungen

Die Emittentin kann die Emissionsbedingungen flr eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen in einer der
nachfolgend beschriebenen Arten dokumentieren:

. Die Endgultigen Bedingungen legen durch die Auswahl des Satzes von Emissionsbedingungen (Option | oder
Option 1) sowie die vollstéandige Wiedergabe aller einschldgigen Auswahimoglichkeiten und dem Ausfillen
der entsprechenden Platzhalter im entsprechenden Satz der Emissionsbedingungen fest, welche Option und
wel che Auswahlmdglichkeiten fur eine konkrete Emission von Schuldverschreibungen anwendbar sein sollen.
Allein die wiedergegebenen und ausgefillten Bestimmungen des entsprechenden Satzes von
Emissionsbedingungen stellen die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen dar, welche der
jewelligen Globaurkunde, die die Schuldverschreibungen verbrieft, beigefiigt werden. Diese Art der
Dokumentation der Emissionsbedingungen soll in den Falen verwandt werden, in denen die
Schuldverschreibungen ganz oder teilweise 6ffentlich angeboten werden oder anfanglich ganz oder zum Teil
an nicht-qualifizierte Anleger angeboten werden.

. Alternativ. kann durch die Endgiltigen Bedingungen festgelegt werden, welcher Satz von
Emissionsbedingungen (Option | oder Option 11) anwendbar sein soll und welche Auswahimdglichkeiten
innerhalb der gewdahliten Option auf eine bestimmte Emission anwendbar sind, indem sie auf bestimmte Telle
des Satzes der Emissionsbedingungen, wie im Prospekt dargestellt, verweist oder diese in Tellen wiedergibt.
Die Endglltigen Bedingungen werden dann bestimmen, dass die Bestimmungen in den Endgliltigen
Bedingungen und der entsprechende Satz der Emissionsbedingungen, wie im Prospekt abgedruckt,
zusammengel esen die Emissionsbedingungen ergeben. Jeder Globalurkunde, die die Tranche der jeweiligen
Schuldverschreibungen verbrieft, werden die Endgiitigen Bedingungen und der entsprechende Satz von
Emissionsbedingungen, wie im Prospekt abgedruckt, beigefligt bzw. auf diesen verwiesen.
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Auswahl der Optionen

Die Endguiltigen Bedingungen legen im ersten Schritt fest, ob Option | oder Option Il fUr eine bestimmte Emission
von Schuldverschreibungen gilt. Jeder Satz von Emissionsbedingungen der Option | oder Option |11 enthdt bestimmte
weitere Auswahlmdglichkeiten (erkennbar dadurch, dass die optionale Bestimmung durch Anweisungen und Erkl&rungen,
welche durch eckige Klammern vom Text der Emissionsbedingungen, wie er im Prospekt abgedruckt ist, abgetrennt sind
angezeigt wird) und Platzhater (erkennbar durch eckige Klammern, welche die entsprechenden Informationen enthalten)
welche, basierend auf den fur die konkrete Emission festgelegten Ausstattungsmerkmalen, folgendermal3en durch die
Endgiltigen Bedingungen ausgefillt werden:

Festlegung von Auswahlmaglichkeiten

Die Emittentin wird entweder durch Wiedergabe der einschlégigen Bestimmungen in den Endgultigen Bedingungen
oder durch Verweis in den Endglltigen Bedingungen auf die Abschnitte des entsprechenden Satzes der
Emissionsbedingungen, wie im Prospekt abgedruckt, festlegen, welche Auswahiméglichkeiten fir die jeweilige Emission
anwendbar ist. Fals die Endgultigen Bedingungen nicht auf eine Alternative oder auswéhlbare Mdglichkeiten verweisen
oder diese nicht wiedergeben, gelten diese entsprechenden Bestimmungen als aus den Bedingungen gel dscht.

Ausfillen von Platzhaltern

Die Endglltigen Bedingungen werden Informationen enthalten, um die Platzhater im jeweiligen Satz von
Emissionsbedingungen auszufillen. Im Fall der Wiedergabe der einschldgigen Bestimmungen, werden die Platzhalter an
der relevanten Stelle im Satz der Emissionsbedingungen ausgefillt. Im Fall, dass die Endglltigen Bedingungen und der
jeweilige Satz Emissionsbedingungen zusammengenommen die Bedingungen darstellen, gilt der entsprechende Satz
Emissionsbedingungen durch die in den Endgultigen Bedingungen enthaltenen Informationen als ausgeflillt, so a's ob diese
Informationen tatséchlich in die entsprechenden Platzhalter eingefiigt wéren.

In diesem Fall gelten alle Anweisungen und Erklérungen und in eckigen Klammern enthaltener und nicht
ausgewdhlter Text in dem entsprechenden Satz von Emissionsbedingungen und ale Funoten und Erkl&rungen in den
Endgiltigen Bedingungen als flr Zwecke der Emi ssionsbedingungen gel 6scht.

Léschen von Optionen und Platzhaltern in den Endguiltigen Bedingungen

Die Emittentin kann bei Erstellung der Endglltigen Bedingungen im Fall, dass die Endgliltigen Bedingungen und der
jeweilige Satz der Emissionsbedingungen zusammengenommen die Emissionsbedingungen darstellen, nicht ausgewéhite
oder ausgefllte Platzhalter bzw. nicht anwendbare Bestimmungen zum Zwecke der Lesbarkeit |6schen.

2. Programmvolumen

Der von Zeit zu Zeit ausstehende Gesamtnennbetrag aller begebenen Schuldverschreibungen (oder, (i) im Falle von
Schuldverschreibungen, die mit einem Abschlag begeben wurden, ihr Amortisationsbetrag bzw. (i) im Fall von
Schuldverschreibungen, die ohne Nennwert begeben werden, ihr jeweiliger Ausgabepreis multipliziert mit der
entsprechenden Gesamtstiickzahl einer Emission) ist grundsédtzlich nicht auf eine bestimmte Hohe festgelegt. Das
Programmvolumen wird entsprechend der geschéftspolitischen Zielsetzungen intern durch die entsprechenden Prozesse und
zusténdigen Fachbereiche / Gremien gesteuert. Die Schuldverschreibungen werden fortlaufend platziert, entweder durch die
Emittentin direkt an den Anleger oder an einen oder mehrere Platzeur(e).

3. Genehmigung

Die Etablierung des Programms erfolgte mit dem ordnungsgemélien Beschluss des Vorstandes der DekaBank vom
22. April 2013. Die vollstandige Uberarbeitung des Programms wurde vom Vorstand am 24. Juni 2014 genehmigt.

4. Verwendung des Emissionser|dses

Der Nettoemissionserlos der Schuldverschreibungen dient den allgemeinen Geschéftszwecken der Emittentin oder
den in den mal3geblichen Endgliltigen Bedingungen angegebenen Zwecken.

5. Platzier ung von Schuldver schreibungen

Schuldverschreibungen kénnen im Wege eines 6ffentlichen oder eines nicht 6ffentlichen Angebots platziert werden,
und zwar jeweils auf syndizierter oder nicht syndizierter Basis. Die Art der Platzierung einer Trancheist in den betreffenden
Endgultigen Bedingungen anzugeben. Hinsichtlich der Kategorien potenzieller Anleger (Anlegerkategorien) unterliegen die
Wertpapiere mit Ausnahme der in Abschnitt C.3. aufgefihrten Verkaufsbeschrankungen keinen Beschrankungen, sie
koénnen fur Qudifizierte Anleger und/oder Privatanleger vorgesehen sein, wie dies in den Endglltigen Bedingungen
angegeben ist.
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6. Borsennotierung und Zulassung zum Borsenhandel von Schuldver schreibungen

In Bezug auf borsennctierte Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt emittiert werden, kann ein Antrag
gestellt werden (i) bel der Luxemburger Borse auf Bdrsenzulassung der Schul dverschreibungen zum amtlichen Kursblatt
(Cote Officielle) der Luxemburger Borse und auf Borsenhandel im geregelten Markt der Luxemburger Borse (Bourse de
Luxembourg) sowie (ii) auf Zulassung von Schuldverschreibungen zum Borsenhandel am regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierborse, die zugelassen und gehandelt werden sollen, oder (iii) bei einer anderen oder weiteren Borse auf
Borsenzulassung an einem anderen oder weiteren geregelten Markt oder in einem anderem Marktsegment einer solchen
anderen oder weiteren Borse fir solche Schuldverschreibungen. Verweise auf |, bor sennotierte Schuldver schreibungen®
sowie ale damit zusammenhangenden Beziige bedeuten im Prospekt in Bezug auf Schuldverschreibungen, die unter diesem
Prospekt begeben werden, dass solche Schuldverschreibungen an der Luxemburger Borse, am regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierbdrse oder an einer anderen oder weiteren Bérse notiert sind.

Bezugnahmen auf ,geregelter Markt“ bezeichnen einen geregelten Markt wie in Artikel 2(1)(j) der Richtlinie
2003/7VEG in ihrer jeweils gltigen Fassung (die ,, Prospektrichtlinie”) in Zusammenhang mit Artikel 4(1) Nr. 14 der
Richtlinie 2004/39/EG definiert.

Das Programm gestattet, dass Schuldverschreibungen auf der Grundlage der Entscheidung der Emittentin auch an
anderen oder weiteren Borsen zugelassen oder in anderen Marktsegmenten (z.B. Freiverkehr) gehandelt werden.
Schuldverschreibungen kénnen auch ohne eine Borsenzul assung begeben werden.

Die fur die jeweilige Schuldverschreibung anwendbaren Details sind in den mal3geblichen Endguiltigen Bedingungen
festgel egt.

7. Clearing-Systeme

Fir die Schuldverschreibungen wird grundsétzlich der Antrag auf Girosammelverwahrung bel der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (,CBF") gestellt. Die Schuldverschreibungen werden — soweit nicht anders bestimmt —
Uber die CBF abgewickelt. Fur die Anerkennung zur Abwicklung durch Euroclear Bank SA/NV (, Euroclear”) und
Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg (,CBL") oder ein anderes Clearingsystem kann ein Antrag gestellt
werden. Der Common Code, die International Securities Identification Number (,1SIN“) und die Deutsche Wertpapier-
Kenn-Nummer (sofern jeweils vergeben) fur die jeweilige Emission der Schuldverschreibungen wird in den mali3geblichen
Endgiltigen Bedingungen angegeben.
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[Diese Seite ist absichtlich freigel assen worden.]
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Teil C Wichtige Hinweise und allgemeine | nformationen
C.3. Verkaufsbheschrankungen

VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

1. Vereinigte Staaten von Amerika

0)

(ii)

Die Schuldverschreibungen wurden nicht und werden nicht gemaf3 dem U.S. Securities Act of 1933 in seiner jewells
gultigen Fassung (,, Securities Act") oder den Wertpapiergesetzen eines Staates oder einer anderen Jurisdiktion der
Vereinigten Staaten registriert und werden nicht in den Vereinigten Staaten oder an U.S.-Personen oder flr deren
Rechnung oder zu deren Gunsten angeboten oder verkauft, ausgenommen in Ubereinstimmung mit Regulation S des
Securities Act oder aufgrund einer Ausnahme von Registrierungsanforderungen des Securities Act.

Jeder Platzeur hat zugesichert und sich verpflichtet, dass er Schuldverschreibungen identifizierbarer Tranchen (i)
jederzeit as Teil seiner Platzierung und (ii) andernfalls bis 40 Tage nach Abschluss der Platzierung dieser Tranche
entsprechend der Festlegung und der Mitteilung dieses Abschlusses durch die Emissionsstelle an jeden relevanten
Platzeur, oder im Falle von syndizierten Emissionen von Schuldverschreibungen, durch den Konsortiafuhrer, weder
angeboten noch verkauft hat und diese weder anbieten noch verkaufen wird, es sei denn in Ubereinstimmung mit
Rule 903 der Regulation S des Securities Act. Folglich hat jeder Platzeur zugesichert und sich verpflichtet, dass
weder er noch die mit ihm verbundenen Personen, noch ein fir ihn oder diese handelnder Dritter in Bezug auf die
Schuldverschreibungen gezielte V erkaufshemiihungen (,, directed selling efforts*) unternommen haben und dies auch
nicht tun wird und dass sie die sich aus Regulation S ergebenden Angebotsbeschrénkungen eingehalten haben und
diese einhaten werden. Jeder Platzeur hat zugesichert, die Emissionsstelle oder, im Falle von syndizierten
Emissionen von Schuldverschreibungen, den Konsortiafihrer zu benachrichtigen, wenn die Platzierung seines
Anteils identifizierbarer Tranchen abgeschlossen ist, so dass die Emissionsstelle oder, im Falle von syndizierten
Emissionen von Schuldverschreibungen, der Konsortiafihrer den Abschluss der Platzierung aller
Schuldverschreibungen dieser Tranche feststellen und die anderen relevanten Platzeure (falls vorhanden) von dem
Ende der Restriktionsperiode benachrichtigen kann. Jeder Platzeur hat sich damit einverstanden erklart, dass er
wahrend der oben genannten Restriktionsperiode jeweils vor oder bei Bestdtigung eines Verkaufs von
Schuldverschreibungen jedem Handler, Platzeur oder sonstigen Dritten, der Schuldverschreibungen kauft und der
von ihnen eine Verkaufsvergitung oder ein sonstiges Entgelt erhdlt, eine Bestdtigung oder Mitteilung mit im
Wesentlichen folgendem Inhalt zusenden wird:

»Die hiervon erfassten Schuldverschreibungen sind nicht nach dem U.S. Securities Act von 1933 (,, Securities Act*)
registriert worden und dirfen weder in den Vereinigten Staaten von Amerika noch an U.S.-Personen oder Dritte fir
deren Rechnung oder zu deren Gunsten angeboten oder verkauft werden (i) zu irgendeinem Zeitpunkt im Rahmen
der Platzierung und (ii) bis zum Ablauf von 40 Tagen nach Beginn des Angebots entsprechend der [dem/den
betroffen(en) Platzeur(en)] von der [Emissionsstelle/Konsortiafiihrer] mitgeteilten Festlegung, es sei denn, dies
erfolgt in Ubereinstimmung mit Regulation S des Securities Act. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben
dieihnen in der Regulation S zugewiesenen Bedeutungen. “

Diein diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die ihnen in der Regulation S zugewi esenen Bedeutungen.

Schuldverschreibungen, mit Ausnahme von Schuldverschreibungen mit einer anfanglichen Laufzeit von einem Jahr
oder weniger, werden gemal3 Bestimmungen, welche identisch zu der U.S. Treasury Regulation § 1.163-5(c)(2)(i)(D)
(die ,TEFRA D Bestimmungen“) sind oder gemal3 Bestimmungen, welche identisch zu der U.S. Treasury
Regulation § 1.163-5(c)(2)(i)(C) (die, TEFRA C Bestimmungen*) sind begeben.

AuRerdem hat jeder Platzeur, in Bezug auf geméal3 den TEFRA D Bestimmungen begebene Schuldverschreibungen,
zugesi chert und sich verpflichtet:

(a) dasser, auller soweit nach den TEFRA D Bestimmungen erlaubt:

(X) Auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen potenziellen Erwerbern, die sich in den Vereinigten
Staaten von Amerika oder deren Besitzungen befinden, oder einer ,United States Person* weder angeboten
noch verkauft hat, noch wahrend der Restrikti onsperiode anbieten und verkaufen wird; und

(y) Einzelurkunden von auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen, die wahrend der Restriktionsperiode
verkauft werden, innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder deren Besitzungen weder geliefert hat
noch liefern wird; und
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(iii)

(iv)

v)

(b) dass er geeignete Maldnahmen getroffen hat und wahrend der Restriktionsperiode solche Malinahmen treffen
wird, die angemessen gewéhrleisten, dass seine Angestellten und Vertreter, die direkt in den Verkauf von auf
den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen eingeschaltet sind, sich der Tatsache bewusst sind, dass diese
Schuldverschreibungen wahrend der Restriktionsperiode nicht Personen, die sich innerhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika oder deren Besitzungen befinden, oder einer ,United States Person“ angeboten oder
verkauft werden diirfen, auRRer in Ubereinstimmung mit den TEFRA D Bestimmungen; und

(c) dass er, sofern es sich bei ihm um eine ,United States Person handelt, die auf den Inhaber lautenden
Schuldverschreibungen fir Zwecke des Wiederverkaufs im Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen Begebung
erwirbt und, sofern er diese firr eigene Rechnung hélt, dies nur in Ubereinstimmung mit Bestimmungen, die
identisch mit der U.S. Treasury Regulation § 1.163-5 (c) (2) (i) (D) (6) ist, tut; und

(d) dass fir jedes verbundene Unternehmen, das von ihm wahrend der Restriktionsperiode auf den Inhaber |autende
Schuldverschreibungen zum Angebot und Verkauf erwirbt, er entweder (i) die Einhatung der in den Absétzen
(), (b) und (c) enthaltenen Gewahrleistungen im Namen des verbundenen Unternehmens bestétigt, oder (ii) von
jedem solchen verbundenen Unternehmen zugunsten der Emittentin die in den Absdtzen (&), (b) und (c)
enthaltenen Gewahrleistungen einholen wird.

Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die ihnen im U.S. Interna Revenue Code und den darunter
erlassenen Bestimmungen, einschliefdlich der TEFRA D Bestimmungen, zugewiesenen Bedeutungen.

AuRerdem mussen die auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen, soweit die Kaufinformationen oder der
Ubernahmevertrag in Bezug auf eine oder mehrere Tranchen von auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen
angibt, dass die anwendbare TEFRA Ausnahme die TEFRA C Bestimmungen sind, im Zusammenhang mit der
urspriinglichen Begebung aulRerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika einschliefdlich deren Besitzungen begeben
und geliefert werden. In Bezug auf jede solche Tranche hat jeder Platzeur zugesichert und sich verpflichtet, dass er in
Zusammenhang mit der Begebung der Schuldverschreibungen diese weder direkt noch indirekt in den Vereinigten
Staaten von Amerika einschliefdlich deren Besitzungen angeboten, verkauft oder geliefert hat und solche nicht
anbieten, verkaufen oder liefern wird. Darlber hinaus versichert jeder Platzeur im Zusammenhang mit der
urspriinglichen Begebung der auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen, dass er weder direkt noch indirekt
mit einem potenziellen Erwerber, wenn sich dieser oder der Platzeur in den Vereinigten Staaten von Amerika oder
deren Besitzungen befindet, Verbindung aufgenommen hat oder aufnehmen wird, noch in anderer Art und Weise
seine U.S. Geschéftsstelle in das Angebot oder den Verkauf der auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen
einbezieht. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die ihnen im U.S. Internal Revenue Code und den
darunter erlassenen Bestimmungen, einschliefdich der TEFRA C Bestimmungen, zugewiesenen Bedeutungen.

Jeder Platzeur hat zugesichert und sich verpflichtet, dass er keine vertraglichen Vereinbarungen mit einer
Vertriebsstelle (so wie dieser Begriff fir die Zwecke der Regulation S und der TEFRA D Bestimmungen definiert
ist) in Bezug auf den Vertrieb der Schuldverschreibungen geschlossen hat oder schlief3en wird, ausgenommen mit
den mit ihm verbundenen Unternehmen oder mit der vorherigen schriftlichen Zustimmung der Emittentin.

Jede Emission von index- oder wahrungsgebundenen Schuldverschreibungen unterliegt zusdtzlichen U.S.
Verkaufsbeschrankungen zu denen sich der/die relevanten Platzeur(e) mit der Emittentin als Bestandteil der
Emission, des Kaufs bzw. der Zeichnung der Schuldverschreibungen verpflichten muss/miissen. Jeder Platzeur
verpflichtet sich, solche Schuldverschreibungen nur in Ubereinstimmung mit diesen zusétzlichen U.S.
V erkaufsbeschrankungen anzubieten, zu verkaufen und zu liefern.

Die Emittentin kann mit einem oder mehreren Platzeuren vereinbaren, dass diese(r) Platzeur(e) den Verkauf von
Schuldverschreibungen unter Verfahren und Beschrénkungen organisiert/organisieren, die es erlauben, dass dieser
Verkauf von den Registrierungsanforderungen des Securities Act befreit ist.

2. Europaischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Européi schen Wirtschaftsraums®, der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat (jeder

ein,relevanter Mitgliedstaat"), hat jeder Platzeur zugesichert, garantiert und sich verpflichtet und jeder weitere unter dem
Programm benannte Platzeur hat zuzusichern, zu garantieren und sich zu verpflichten, dass er mit Wirkung vom und
einschliefdich dem Datum, an dem die Prospektrichtlinie in diesem relevanten Mitgliedstaat umgesetzt wird (das ,, relevante
Umsetzungsdatum®), kein o&ffentliches Angebot von Schuldverschreibungen, die Gegenstand des im Prospekt
vorgesehenen und durch die darauf bezogenen Endgiltigen Bedingungen vervollstdndigten Angebots sind, in diesem
relevanten Mitgliedstaat unterbreitet hat und unterbreiten wird. Ausgenommen sind mit Wirkung und einschliefdich dem
relevanten Umsetzungsdatum offentliche Angebote von sol chen Schul dverschreibungen in rel evanten Mitgliedstaaten:

! perale Mitgliedstaaten der Européischen Union und Island, Norwegen und Liechtenstein mit einbezieht.
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(i)  Gehilligter Prospekt: wenn die Endgiiltigen Bedingungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen bestimmen, dass
ein Angebot dieser Schuldverschreibungen in diesem relevanten Mitgliedstaat anders as nach Art. 3 Abs. 2 der
Prospektrichtlinie (ein , nicht befreites Angebot*) nach dem Tag der Verdffentlichung eines Prospekts fiir solche
Schuldverschreibungen, welcher von der zustéandigen Behorde dieses relevanten Mitgliedstaates gebilligt wurde bzw.
von der zusténdigen Behorde eines anderen relevanten Mitgliedstaates gebilligt und an die zusténdige Behoérde in
dem relevanten Mitgliedstaat notifiziert wurde, erfolgen darf, vorausgesetzt, dass ein solcher Prospekt danach durch
die en solches nicht befreites Angebot vorsehenden Endgiitigen Bedingungen vervollstandigt wurde, in
Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie in dem Zeitraum beginnend und endend mit den in einem solchen
Prospekt bzw. in solchen Endgiltigen Bedingungen bestimmten Tagen und die Emittentin der Verwendung des
Prospekts fir die Zwecke des nicht befreiten Angebots schriftlich zugestimmt hat;

(i) Qualifizierte Anleger: zu jeder Zeit an juristische Personen, bei denen es sich um qudlifizierte Anleger im Sinne der
Prospektrichtlinie handelt;

(iii)  Weniger als 100 Angebotsempfanger: zu jeder Zeit an weniger as 100 oder, fals der relevante Mitgliedstaat die
entsprechenden Vorschriften der 2010 PR Anderungsrichtlinie umgesetzt hat, 150 natiirliche oder juristische
Personen (mit Ausnahme von qualifizierten Anlegern im Sinne der Prospektrichtlinie), vorbehaltlich der vorherigen
Zustimmung des/der relevanten Platzeur(s)(€), der oder die von der Emittentin flir ein solches Angebot benannt
wurde bzw. wurden; oder

(iv)  Andere befreite Angebote: die zu jeder Zeit unter irgendwel chen anderen Umsténden erfolgen, die unter Art. 3 Abs. 2
der Prospektrichtlinie fallen,

vorausgesetzt, dass kein solches Angebot, auf das in (ii) bis (iv) Bezug genommen wird, voraussetzt, dass die
Emittentin oder ein Platzeur einen Prospekt gemald Art. 3 der Prospektrichtlinie verdffentlichen muss oder einen
Nachtrag zu einem Prospekt gemald Art. 16 der Prospektrichtlinie erstellen muss.

Fir Zwecke dieser Regelungen bedeutet ,Offentliches Angebot von Schuldverschreibungen® in Bezug auf
Schuldverschreibungen in einem relevanten Mitgliedstaat eine Mittellung an das Publikum in jedweder Form und auf
jedwede Art und Weise, die ausrei chende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere
enthdlt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung dieser Schuldverschreibungen zu
entscheiden, wobei diese Bedeutung in einem Mitgliedstaat durch Mal3nahmen, welche die Prospektrichtlinie in diesem
Mitgliedstaat umsetzen, variieren kann. Der Begriff , Prospektrichtlinie® bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (und
Anderungen, einschliellich der 2010 PR Anderungsrichtlinie, soweit sie in dem relevanten Mitgliedstast umgesetzt sind)
und umfasst die jeweiligen Umsetzungsmal3nahmen in dem relevanten Mitgliedstaat, und der Begriff ,, 2010 PR
Anderungsrichtlinie* bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.

3. Vereinigtes Konigreich

Jeder Platzeur hat zugesichert, gewdahrleistet und sich verpflichtet und jeder weitere unter dem Programm benannte
Platzeur hat zuzusichern, zu gewéhrleisten und sich zu verpflichten, dass

(i)  inBezug auf Schuldverschreibungen, die eine Laufzeit von weniger a's einem Jahr haben:

(@) essichbe ihm um eine Person handelt, die im Rahmen ihrer (iblichen Té&tigkeit den Kauf, das Halten, Verwalten
oder Verkaufen von Wertpapieren (als Geschéftsherr oder Beauftragter) zu Geschaftszwecken beinhaltet und

(b) er keine Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft hat oder sie anbieten oder verkaufen wird, auf3er an
Personen,

(X) deren Ubliche Tétigkeit der Kauf, das Haten, Verwalten oder Verkaufen von Wertpapieren (as
Geschéftsherr oder Beauftragter) zu Geschéftszwecken beinhaltet, oder

(y) von denen er verniinftigerweise erwarten kann, dass es sich bei ihnen um Personen handelt, deren Ubliche
Téatigkeit den Kauf, Besitz, die Verwatung oder den Verkauf von Wertpapieren (as Auftraggeber oder
Beauftragter) zu Geschaftszwecken beinhaltet,

sofern die Begebung der Schuldverschreibungen anderenfalls einen Verstol3 der Emittentin gegen die Vorschrift von
Section 19 Financia Services and Markets Act 2000 in seiner jeweils gultigen Fassung (, FSM A") darstellen wirde;

(ii)  erjegliche Einladung oder Veranlassung zur Aufnahme von Investmentaktivitdten im Sinne von Section 21 FSMA in
Verbindung mit der Begebung oder dem Verkauf der Schuldverschreibungen nur unter Umstanden, in denen Section
21(1) des FSMA auf die Emittentin keine Anwendung findet, entgegengenommen oder in sonstiger Weise vermittelt
hat oder weitergeben oder in sonstiger Weise vermitteln wird bzw. eine solche Weitergabe oder sonstige Art der
Vermittlung nicht veranlasst hat oder veranlassen wird; und
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(iii)  er bei seinem Handeln hinsichtlich der Schuldverschreibungen in dem, aus dem oder anderweitig das Vereinigte(n)
Konigreich betreffend alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA eingehalten hat und einhaten wird.

4. Luxemburg

Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von weniger as zwolf Monaten, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente im Sinne des Artikels 4.2 j) des Luxemburger Prospektgesetzes, welches die Prospektrichtlinie
implementiert, darstellen kdnnen, dirfen im Hoheitsgebiet des Grofdherzogtums Luxemburg nicht 6ffentlich angeboten oder
verkauft werden, es sei denn

0] ein vereinfachter Prospekt wurde von der Commission de Surveillance du Secteur Financier gemafd Teil 111 des
Luxemburger Prospektgesetz gebilligt; oder

(i) das Angebot profitiert von einer Ausnahme von der Verpflichtung zur Verdffentlichung eines vereinfachten
Prospekts gemald Teil 111 des Luxemburger Prospektgesetzes oder stellt keine Transaktion dar, die einer solchen
Verpflichtung unterliegt.

5. Japan

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht gema dem japanischen Finanzinstrumente- und
Borsengesetz (Financial Instruments and Exchange Law of Japan - ,FIEL") in der jewells geltenden Fassung registriert
und entsprechend hat sich jeder Platzeur verpflichtet, dass er die Schul dverschreibungen weder direkt noch indirekt in Japan
oder an e nen Einwohner von Japan oder zugunsten eines Einwohners von Japan (wobei dieser Begriff im hier verwendeten
Sinne jeden Bewohner Japans, einschlieffdlich Unternehmen oder sonstige juristische Personen, die nach japanischem Recht
gegriindet sind, umfasst) oder an andere Personen zum direkten oder indirekten Weiterangebot oder Weiterverkauf in Japan
oder an einen Einwohner von Japan anbieten oder verkaufen wird, es sei denn, in Ubereinstimmung mit einer
Ausnahmevorschrift von den Registrierungserfordernissen des — und ansonsten in Ubereinstimmung mit dem — FIEL oder
einem anderen in Japan anwendbaren Gesetz, Rechtsvorschrift oder ministeriellen Richtlinie. Fir die Zwecke dieses
Absatzes hat , Einwohner von Japan“ dieim FIEL definierte Bedeutung.

6. Allgemeines

Es wurde keinerlel Malinahme in irgendeiner Jurisdiktion ergriffen, die ein 6ffentliches von Schuldverschreibungen
oder den Besitz oder Vertrieb des Prospekts oder von anderen Angebotsmaterialien oder von Endguiltigen Bedingungen in
einem Land oder einer Jurisdiktion ermdglichen wirde, in dem/der fir diesen Zweck Mal3nahmen erforderlich sind. Jeder
Platzeur hat sich verpflichtet und jeder weitere unter dem Programm benannte Platzeur hat sich zu verpflichten, dass alle
gultigen anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen und Vorschriften in jedem Land, in dem er Schuldverschreibungen
erwirbt, anbietet, verkauft oder liefert oder den Prospekt, etwaige Nachtrdge zu diesem Prospekt oder dem
Registrierungsformular, Endgultige Bedingungen oder jedwedes V erkaufsmaterial besitzt oder vertreibt, zu beachten, und er
wird jede Zustimmung, Genehmigung oder Erlaubnis, die von ihm fir den Erwerb, das Angebot, den Verkauf oder die
Lieferung von Schuldverschreibungen nach den geltenden rechtlichen Bestimmungen und Vorschriften der ihn betreffenden
Rechtsordnung oder der Rechtsordnung, in der er solche Kéufe, Angebote, Verkdufe oder Lieferungen von
Schuldverschreibungen vornimmt, einholen. Weder die Emittentin noch jeder andere Platzeur Ubernehmen dafiir die
Haftung.

Die Verkaufsbeschrénkungen kénnen durch eine Vereinbarung zwischen der DekaBank und den Platzeuren u.a. in
Folge von Anderungen der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen und Vorschriften oder Verordnungen modifiziert
werden. Jede solche Modifizierung wird entweder in den Endgliltigen Bedingungen, die fir die jeweilige Emission erstellt
werden und auf die sich diese Modifizierungen beziehen, angegeben oder sie wird in einen Nachtrag zu diesem Prospekt
aufgenommen.
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Teil C Wichtige Hinweise und allgemeine | nformationen
C.4. Andere allgemeine I nformationen

ANDERE ALLGEMEINE INFORMATIONEN

1. Einsehbar e Dokumente

Kopien der folgenden Dokumente betreffend die Emittentin kdnnen wéahrend der Glltigkeit dieses Prospekts zu den
Ublichen Geschéftszeiten am Sitz der Emittentin (siehe ,, Adressen-Liste") und grundsétzlich am Sitz des Listing Agents fir
eine bestimmte Tranche der Schuldverschreibungen (siehe mal3gebliche Endglitige Bedingungen), in Bezug auf in
Luxemburg borsennctierte Schuldverschreibungen bei der Niederlassung der DekaBank in Luxemburg, DekaBank
Deutsche Girozentrale Succursale de Luxembourg, 38, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, oder an einer
anderen Stelle, sofern erforderlich, eingesehen werden:

0] die Satzung der DekaBank Deutsche Girozentrale in deutscher Sprache;

(i)  die historischen Finanzinformationen (Einzelabschluss und Konzernabschluss, Konzernlagebericht und Lagebericht,
Prifungsbericht) der DekaBank und der Deka-Gruppe fur die am 31. Dezember 2013 und 31. Dezember 2012
beendeten Geschéftsjahre in deutscher Sprache;

(iii)  der Prospekt;

(iv) ale etwaigen Nachtrége zu diesem Prospekt und dem Registrierungsformular und alle zukiinftigen Endgultigen
Bedingungen, sowie ale anderen Dokumente, auf die in diesen Bezug genommen wird (die Endgtiltigen
Bedingungen, die sich auf Tranchen nicht borsenzugel assener Schuldverschreibungen, die nicht éffentlich angeboten
werden, beziehen, liegen jedoch nur fir die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen zur Einsichtnahme bereit; der
Glaubiger der Schuldverschreibung muss sein Eigentum gegentber der jeweiligen Zahlstelle nachweisen); und

(v) das per Verweis einbezogene Registrierungsformular/Registration Document der DekaBank Deutsche Girozentrale
vom 9. Mai 2014 (s. Teil G ,,Per Verweis Einbezogene Dokumente").

Zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts sind von der DekaBank noch keine Zwischenberichte seit der
Vertffentlichung der letzten historischen Finanzinformationen (siehe oben (ii)) vertffentlicht worden. In Anwendung der
geltenden Gesetze wird die DekaBank einen Zwischenabschluss fir die ersten sechs Monate von 2014 erstellen. Dieser,
sowie etwaige weitere von der DekaBank wahrend der Glltigkeit dieses Prospekts verdffentlichte Zwischenabschliisse,
werden entsprechend nach deren jewelliger Veroffentlichung zur Einsichtnahme bereitgehalten.

2. Prospekt, Nachtrége zu diesem und Endguiltige Bedingungen

Dieser Prospekt ist ab seiner Billigung 12 Monate glltig. Wird dieser Prospekt zu einem spéteren Zeitpunkt gemai
den Vorschriften der Prospektrichtlinie sowie den jeweiligen nationden Umsetzungsregelungen dieser Richtlinie
nachgetragen, so gilt ab dem Zeitpunkt der Verdffentlichung des jeweiligen Nachtrags die aktuaisierte Fassung. Die
Nachtrége werden Bestandteil des Prospekts. Die Verdffentlichung und Bereithaltung der Nachtrége erfolgt entsprechend
der des Prospekts.

Angaben zum Gesamtbetrag der Schuldverschreibungen, etwaigen Zinsen, die in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zu zahlen sind, dem Ausgabepreis der Schuldverschreibungen und alen anderen
Emissionsbedingungen, die nicht im Prospekt enthalten sind und die auf die jeweilige Tranche der Serie bzw. Reihe von
Schuldverschreibungen anwendbar sind, werden in den mal3geblichen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Dieser Prospekt, das Registrierungsformular und etwaige Nachtrége sowie die Endglltigen Bedingungen geben
jeweils den Stand zum Zeitpunkt ihres jeweiligen Datums wider. Abgesehen davon, gelten die Aussagen in diesen
Dokumenten einschlief3lich derer in den per Verweis el nbezogenen Dokumenten, durch jeweils nachfolgende Dokumente
fur die Zwecke des Prospekts as verandert oder ersetzt. Bisherige Aussagen werden durch die nachtréglich entweder per
Verweis einbezogenen oder im Nachtrag aufgenommenen Aussagen verdndert oder ersetzt. Diese Aussagen gelten ab
diesem Zeitpunkt in der entsprechend verénderten oder ersetzten Fassung als Bestandteil des Prospekts.
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3. Verdffentlichung und Verflgbarkeit

Kopien dieses Prospekts und des Registrierungsformulars (und etwaiger Nachtrdge) und ale maldgeblichen
Endgtiltigen Bedingungen (mit Ausnahme von Endglltigen Bedingungen fir Schuldverschreibungen, die weder an einer
Borse zugel assen sind noch &ffentlich angeboten werden),

e werden auf der Internetseite der DekaBank unter www.dekabank.de veroffentlicht;

e sind wéhrend der gewohnlichen Geschéftszeiten kostenlos am Hauptsitz der DekaBank (siehe , Adressen-Liste")
wahrend des Zeitraums von 12 Monaten ab dem Datum dieses Prospekts erhdtlich;

e werden bei der zustdndigen Behtrde hinterlegt. Im Hinblick auf an der Luxemburger Borse zugelassene
Schuldverschreibungen werden die mal3geblichen Endguiltigen Bedingungen dartiber hinaus auch bei der Luxemburger
Borse hinterlegt.

Daneben stehen

e in Bezug auf borsenzugelassene Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt begeben werden, wahrend des
Zeitraums von 12 Monaten ab dem Datum dieses Prospekts dariiber hinaus Kopien wéhrend der (blichen
Geschéftszeiten am Sitz (siehe ,Adressen-Liste") der Zahlstelle zur Einsichtnahme bereit bzw. sind kostenlos
erhdtlich;

e inBezug auf Schuldverschreibungen, die bei der Luxemburger Bérse zum amtlichen Kursblatt (Cote Officielle) und die
zum Boérsenhandel im geregelten Markt der Luxemburger Borse zugel assen sind und/oder éffentlich angeboten werden,
Kopien auf der Internetseite der Luxemburger Borse unter www.bourse.lu zur Verflgung.

4. Sprache
Die bindende Sprache des Prospekts ist die deutsche Sprache.

Bestimmte Dokumente, die in diesen Prospekt oder in das Registrierungsformular per Verweis einbezogen sind bzw.
auf die anderweitig im Prospekt Bezug genommen wird, kénnen in deutscher und englischer Sprache erstellt sein. Jede
englische Version solcher Dokumente ist eine nicht bindende Ubersetzung des deutschen Originals, es sei denn, es ist bei
dem entsprechenden Dokument etwas anderes angegeben.

5. Rating

Die Emittentin hat von den Rating-Agenturen Moody’s Deutschland GmbH, Frankfurt am Main, (, Moody’s"), und
Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited, UK (Niederlassung Deutschland), Frankfurt am Main, (,, S& P*),
Ratings fur Verbindlichkeiten erhalten. Zum Datum dieses Prospekts sind dies die folgenden Ratings:

S&P Moody's
Langfristrating A Al
Kurzfristrating A-1 P-1

Moody’s und S& P haben ihren Sitz in der Européischen Union, sie sind geméal3 der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009
tiber Ratingagenturen registriert und auf der Liste der Ratingagenturen genannt, die in Ubereinstimmung mit dieser
Verordnung registriert sind und die unter www.esma.eu verdffentlicht wurde.

Fur die Zwecke der Ratings von S& P bedeutet:

e Das Langfrist-Rating ,AAA", dass die Fahigkeit des Schuldners, seinen finanziellen Verpflichtungen aus der
Verbindlichkeit nachzukommen, auf3erordentlich gut ist;

e das Langfrist-Rating ,AA“, dass die Fadhigkeit des Schuldners, seinen finanziellen Verpflichtungen aus der
Verbindlichkeit nachzukommen, sehr gut ist;

e das Langfrist-Rating ,A“, dass die Fahigkeit des Schuldners, seinen finanziellen Verpflichtungen aus der
Verbindlichkeit nachzukommen, noch gut ist, jedoch anféliger gegenilber nachteiligen Auswirkungen von
Anderungen der Umsténde und der wirtschaftlichen Bedingungen, as Verbindlichkeiten in einer hoheren Rating-
Kategorie;



Die Langfrist-Ratings von ,AA“ bis einschliefjich ,CCC" kdnnen durch das Hinzufiigen von Plus (+) oder
Minus (-) modifiziert werden, um die Einordnung innerhalb der Haupt-Rating-K ategorie zu verdeutlichen.

e Eine kurzfristige Verbindlichkeit mit ,A-1“ Rating ist in der hdchsten Kurzfristratingkategorie geratet. Die Fahigkeit
des Schuldners den finanzidllen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit nachzukommen ist gut. Innerhab dieser
Kategorie werden bestimmte Verbindlichkeiten mit einem (+) Zeichen versehen. Dies zeigt, dass die Fahigkeit des
Schuldners seinen finanziellen Verpflichtungen aus der Schul dverschreibung nachzukommen auf3erordentlich gut ist;

e eine kurzfristige Verbindlichkeit, die ,A-2"geratet ist, ist etwas anfélliger gegentiber nachteiligen Auswirkungen von
Anderungen der Umstande und der wirtschaftlichen Bedingungen, a's Verbindlichkeit in htheren Rating-Kategorien.
Dennoch ist die Fahigkeit des Schuldners seinen finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit nachzukommen
zufriedenstellend.

eine kurzfristige Verbindlichkeit, die ,A-3* geratet ist, zeigt angemessene Sicherungsparameter. Dennoch ist es
wahrscheinlicher, dass nachteilige Anderungen der wirtschaftlichen Bedingungen und der Umsténde zu einer Schwéchung
der Fahigkeit des Schuldners seinen finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit nachzukommen, fihren kdnnen.

Fir die Zwecke von Moody’ s Ratings bedeutet:

o Das Langfrist-Rating ,Aaa“, dass die Verbindlichkeiten mit hochster Qualitdt und minimaem Kreditrisiko
eingeschétzt werden,;

e das Langfrist-Rating ,Aa“, dass die Verbindlichkeiten mit hoher Qualitét und sehr geringem Kreditrisiko eingeschéatzt
werden.

Moody’ s verwendet fur die Langfrist-Ratings von ,,Aa" bis,Caa“ (einschliefflich) numerische Zusétze, 1“, , 2" oder
»3", um die relativen Einschatzungen innerhalb der Haupt-Rating-K ategorie zu verdeutlichen.

Kurzfrist-Ratings kdnnen flr Emittenten, kurzfristige Programme oder individuelle kurzfristige Schul dtitel vergeben
werden. Diese Schuldverschreibungen haben in der Regel eine Ursprungdaufzeit die dreizehn Monate nicht Uberschreitet,
es sei denn dies ist explizit vereinbart. Moody's verwendet die nachfolgenden Bezeichnungen um die relative
Riickzahlungsfahigkeit der gerateten Emittenten abzubilden:

e Emittenten (oder unterstiitzende I nstitutionen), die Prime -1 (P-1) geratet sind, verfiigen in herausragender Weise Uber
die Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schul dverschreibungen zurtickzuzahl en.

e Emittenten (oder unterstiitzende Ingtitutionen), die Prime -2 (P-2) geratet sind, verfligen in hohem Malie Uber die
Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurtickzuzahl en.

e Emittenten (oder unterstitzende Institutionen), die Prime -3 (P-3) geratet sind, haben akzeptable Fahigkeiten
kurzfristige Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

Die vorstehenden Rating-Definitionen wurden fir S&P der Internetseite www.standardandpoors.com und fir
Moody’s www.moodys.com entnommen (und sofern erforderlich Ubersetzt). Soweit der Emittentin bekannt und aus den
von S&P oder Moody's jewells verdffentlichten Informationen ableitbar, wurden keine Fakten weggelassen, die die
reproduzierten Informati onen inkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

Die Schuldverschreibungen, die unter dem Prospekt begeben werden, kdnnen auch mit einem Rating ausgestattet
sein; dieses muss nicht notwendigerweise mit dem vorstehend genannten identisch sein. Sollten die Schuldverschreibungen
Uber ein Rating verfligen, so werden die jeweiligen Endgliltigen Bedingungen das Rating zum Datum der Endgliltigen
Bedingungen sowie die rechtlich vorgeschriebenen weiteren I nformationen beziglich dieses Ratings enthalten, soweit diese
nicht bereitsim Prospekt enthalten sind.

Ein Rating ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder zum Halten der Schuldverschreibungen. Es kann jederzeit
von der vergebenden Rating-Agentur ausgesetzt, verandert oder zuriickgenommen werden. Eine Aussetzung, Verénderung
oder Ricknahme des den Schuldverschreibungen erteilten Ratings kann den Marktpreis der Schuldverschreibungen
nachteilig beei nflussen.
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[Diese Seite ist absichtlich freigel assen worden.]
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Teil D Informationen zu den Schuldverschreibungen
D.1. Allgemeine Informationen zu Funktionsweisen und zu optionalen
Ausstattungsmerkmalen der Schuldverschreibungen

1. Allgemeine Informationen

Im Folgenden werden die allgemeinen Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen dargestellt und hierbei auf
optionale  Ausgestaltungsformen hingewiesen. Die Schuldverschreibungen kénnen in der Zins- und/oder
Rickzahlungskomponente an einen Basiswert und/oder einen Referenzsatz oder mehrere Basiswerte und/oder
Referenzsatze gebunden sein. Auf Optionen bei den Basiswerten einschlieBlich Referenzsatzen wird im folgenden
Abschnitt 2. und auf die Ausstattungsmerkmale der Zins- und Rickzahlungskomponente sowie vorzeitige
Ruckzahlungsmoglichkeiten wird in  den folgenden Abschnitten 3 bis 5 sowie auf weitere optionale
Zusatzausstattungsmerkmale in Abschnitt 6 eingegangen.

Fir die einzelne Serie der Schuldverschreibungen erfolgt die Auswahl der Optionen in den Endgultigen Bedingungen.
1.1. Wertpapiertyp und Status der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden ausschliellich als Inhaberpapiere begeben. Die Schuldverschreibungen begriinden
direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin (,,nicht nachrangige
Schuldverschreibungen”).

1.2. Wahrung

Unter Beachtung aller anwendbaren Gesetze, Vorschriften und Richtlinien kénnen Schuldverschreibungen in der jeweiligen
Wahrung begeben werden, die zwischen der Emittentin und dem/den jeweiligen Platzeur(en) vereinbart und entsprechend in
den Endgultigen Bedingungen flr eine Serie definiert wird. Die Wéhrung eines etwaigen Basiswerts bzw. die Wahrung, auf
die sich ein Referenzsatz bezieht, kann von dieser Wéhrung abweichen. Eine etwaige abweichende Wéhrung fiir die Zins-
und/oder Rickzahlung oder ein etwaiger erforderlicher Umrechnungskurs werden in den Endgultigen Bedingungen
definiert.

Bei Doppelwahrungs-Schuldverschreibungen ist in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, dass Kapitalzahlungen
und/oder Zinszahlungen in unterschiedlichen Wéhrungen erfolgen kénnen, wobei Zahlungen in der jeweils Festgelegten
Wiéhrung erfolgen und etwaige erforderliche Umrechnungen unter Beriicksichtigung des definierten Umrechnungskurses
vorgenommen werden.

Bestimmte Beschrankungen: Jede Emission von Schuldverschreibungen, die auf eine Wahrung lauten, fir die bestimmte
Gesetze, Verordnungen, Richtlinien, Beschrankungen und Anzeigepflichten gelten, wird nur unter Beachtung dieser
Gesetze, Verordnungen, Richtlinien, Beschrankungen und Anzeigepflichten begeben (siehe ,,Verkaufsbeschrinkungen” in
Teil C.3. dieses Prospekts).

1.3. Stlckelung

Schuldverschreibungen kénnen entweder ohne Nennbetrag (d.h. als nennwertlose Schuldverschreibungen) oder mit einem
festgelegten Nennbetrag je Festgelegte Stlickelung, wie in den mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegt, begeben
werden.

Bei Schuldverschreibungen mit Nennbetrag muss dieser mindestens Euro 1.000,00 (oder den entsprechenden Gegenwert am
Emissionstag in einer anderen Wahrung) (kleinste Stiickelung) betragen, sofern es sich nicht um Schuldverschreibungen
handelt, welche das Recht verbriefen, bei Umwandlung der Schuldverschreibung oder Ausiibung des verbrieften Rechts
Ubertragbare Wertpapiere zu erwerben oder einen Barbetrag in Empfang zu nehmen, wobei die DekaBank oder ein zur
Deka-Gruppe gehorendes Unternehmen nicht Emittent dieser (ibertragbaren Wertpapiere sein kann.

1.4. Verbriefung

Die Schuldverschreibungen werden in Globalurkunden ohne Zinsschein verbrieft und bei einem Clearing-System verwahrt,
wie jeweils in den Emissionsbedingungen definiert. Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.
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1.5. Laufzeit

Schuldverschreibungen kénnen firr jede Laufzeit begeben werden, die unter der MalRgabe des nachfolgend Beschriebenen
und in Ubereinstimmung mit allen anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und Richtlinien vereinbart werden kann, wobei die
Schuldverschreibungen auch fiir unbestimmte Zeit (,,open-end“) begeben und in einem solchen Fall (vorbehaltlich einer
gegebenenfalls in den maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen vorgesehenen automatischen vorzeitigen Riickzahlung) nur
durch die Austibung von Kiindigungsrechten beendet werden kdnnen.

1.6. Quellensteuer/Kapitalertragsteuer

Wie in den Emissionsbedingungen beschrieben, erfolgen alle Zahlungen auf Kapital und etwaige Zinsen abziglich
gesetzlich geschuldeter Steuereinbehalte (u.a. Quellensteuern/Kapitalertragsteuer bzw. Abgeltungsteuer inklusive etwaiger
Zuschlége und etwaiger Kirchensteuer) und je nach Festlegung in den Emissionsbedingungen — unter Beriicksichtigung
etwaiger festgelegter Ausnahmen — mit oder ohne Zahlung von zusétzlichen Betrdgen gemaB & 7 der
Emissionsbedingungen.

1.7. Rendite und Renditeberechnungsmethode

Sofern im Emissionszeitpunkt eine Rendite bereits berechenbar ist, wird diese nach der ICMA Methode berechnet und in
den Endgultigen Bedingungen angegeben. Die ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen
unter Bertcksichtigung der taglichen Stlckzinsen. Die Berechnung bezieht sich im Emissionszeitpunkt auf eine
Ruckzahlung am Félligkeitstag bzw. soweit anwendbar eine etwaige vorzeitige Riickzahlung an einem Emittenten-Wahl-
Rickzahlungstag bei Ausiibung eines ordentlichen Kiindigungsrechts seitens der Emittentin oder einen anderen in den
Emissionsbedingungen definierten Tag fur eine vorzeitige Rickzahlung, jeweils bezogen auf den Anfanglichen
Ausgabepreis und ohne Berucksichtigung von Kosten.

1.8. Methode der Preisfestlegung

Sofern der Anféngliche Ausgabepreis zum Datum der Endgultigen Bedingungen bereits feststeht, wird er dort angegeben.
Anderenfalls wird die Emittentin den Anfénglichen Ausgabepreis am Anfanglichen Bewertungstag festlegen und
entsprechend § 12 umgehend nach dessen jeweiliger Festlegung verdffentlichen. Der festgelegte Anfangliche Ausgabepreis
ist dartiber hinaus ab dessen Festlegung jeweils bei der Emittentin zu den tblichen Geschaftszeiten auf Anfrage erhaltlich.

Die Festlegung des Anfanglichen Ausgabepreises sowie ggf. die fortlaufende Festlegung weiterer Ausgabepreise und/oder
Verkaufspreise orientieren sich auf Basis der jeweils aktuellen internen Kalkulationsmodelle der Emittentin an
marktpreisbestimmenden Faktoren und an der aktuellen Marktlage sowie an Angebot und Nachfrage fur die betreffenden
Schuldverschreibungen. Der Anféngliche Ausgabepreis sowie ggf. die weiteren Ausgabepreise und/oder
Verkaufspreise kdnnen Uber dem rechnerischen Wert (d.h. dem Wert, der anhand eines objektiven Kalkulationsmodells
errechnet wiirde) liegen.

Die Emittentin kann sich vorbehalten, sofern in den Emissionsbedingungen angegeben, im Rahmen der Begebung der
Schuldverschreibungen nach ihrem freien Ermessen in Einzelfdllen von dem festgelegten Anfanglichen Ausgabepreis
abzuweichen und die Schuldverschreibungen an bestimmte Anleger zu niedrigeren Ausgabepreisen zu begeben.
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2. Referenzsatze und Basiswerte

2.1. Allgemeines

Bei den Schuldverschreibungen kénnen Zinszahlungen, Kapitalriickzahlungen und gegebenenfalls sonstige Prdmien- oder
Bonuszahlungen (sofern es solche gibt) von einem Basiswert bzw. Referenzsatz oder mehreren Basiswerten bzw.
Referenzsatzen abhéngen. Basiswerte kdnnen z.B. Aktien, Indizes (einschlieflich Verbraucherpreisindizes), Wahrungen,
Waren, Fonds, Kreditrisiken, Zinssatze, Referenzsatze oder andere Vermdgensgegenstande sein, sofern sie nachstehend in
diesem Abschnitt 2 genannt werden.

Die Verzinsung und/oder die Riickzahlung der Schuldverschreibungen kann von mehreren Basiswerten abhéngig sein,
wobei die Wertentwicklung aller Basiswerte oder aber auch nur eines Basiswerts, der entsprechend der Bestimmungen der
Emissionsbedingungen als der Mal3gebliche Basiswert fiir den jeweiligen Tag bzw. die relevante Ermittlung ausgewahlt
wird, ausschlaggebend sein kann. Dabei kdnnen die Zinszahlung und die Riickzahlung (einschlielich einer Automatischen
Beendigung) von unterschiedlichen oder identischen Basiswerten (incl. Referenzsatzen) abhangen. Nahere Informationen
hierzu finden sich unter "6. Funktionsweise der optionalen Zusatzausstattungsmerkmale".

2.2. Referenzsatze

Bei referenzsatzgebundenen Schuldverschreibungen héngen Zahlungen von Kapital und Zinsen von der Entwicklung des
jeweils als Basiswert bestimmten Referenzsatzes, wie z.B. EURIBOR, LIBOR oder eines CMS-Satzes oder einer
Inflationsrate, d.h. die in Prozent ausgedriickte Wertentwicklung eines Verbraucherpreisindex fir einen in den
Emissionsbedingungen festgelegten Zeitraum, ab. Diese wiederum wird maRgeblich von der Zinsentwicklung an den
Finanzmarkten bzw., im Fall eines Verbraucherpreisindex, von der Entwicklung der Preise fir Waren und Dienstleistungen
(Warenkorb) in einem bestimmten Zeitraum in einem bestimmten Markt oder einer bestimmten Region beeinflusst.

2.3. Aktien als Basiswert

Bei aktiengebundenen Schuldverschreibungen héngen Zahlungen von Kapital und Zinsen von der Wertentwicklung der
jeweils als Basiswert bestimmten Aktie ab. Diese wiederum wird mafigeblich durch die wirtschaftliche Lage des jeweiligen
Aktienemittenten beeinflusst und hangt bei Aktien, die an einer Borse notiert sind oder an einer Borse gehandelt werden,
ganz wesentlich von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen beeinflusst werden. Aktien der Emittentin oder Aktien
einer anderen Gesellschaft der Deka-Gruppe kdnnen nicht als Basiswert herangezogen werden.

2.4. Indizes als Basiswert

Bei indexgebundenen Schuldverschreibungen hangen Zahlungen von Kapital und Zinsen von der Wertentwicklung des
jeweils als Basiswert bestimmten Index ab. Diese wiederum wird z.B. beeinflusst durch die Zusammensetzung des Index
sowie Wertschwankungen seiner Bestandteile (im Fall eines Verbraucherpreisindex, der Entwicklung der Preise fiir Waren
und Dienstleistungen im Warenkorb in einem bestimmten Zeitraum in einem bestimmten Markt oder einer bestimmten
Region). Schwankungen im Wert eines Bestandteils eines Index (einschlieBlich Preisen fiir Waren und Dienstleistungen, die
Bestandteil des Warenkorbs sind) kénnen durch Schwankungen im Wert eines anderen Bestandteils ausgeglichen, aber auch
verstarkt werden. Ein Index wird ausschlieBlich vom jeweiligen Index-Sponsor oder gegebenenfalls Lizenzinhaber
bestimmt, zusammengesetzt und berechnet. Indizes, die von der Emittentin, einer juristischen Person der Deka-Gruppe oder
einer juristischen oder natlrlichen Person, die in Verbindung mit der Emittentin oder in deren Namen handelt,
zusammengestellt werden, kénnen nicht als Basiswert herangezogen werden.

2.5. Anteile an Fonds (einschlieflich ETFs) als Basiswert

Bei fondsgebundenen Schuldverschreibungen héngen Zahlungen von Kapital und Zinsen von der Wertentwicklung der
jeweils als Basiswert bestimmten Fondsanteile ab. Diese wiederum wird beeinflusst durch die Vermdgensgegenstande, die
der Fonds erwirbt, halt bzw. abbildet (wie z.B. Aktien, andere Wertpapiere, Bankguthaben, Geldmarktinstrumente, Anteile
an anderen Fonds, Derivate oder Beteiligungen an Grundstiicken und Grundstiicksgesellschaften) und hangt von der
erfolgreichen Umsetzung der verfolgten Anlagestrategie durch den jeweiligen Portfolio-Manager ab. Sogenannte Exchange
Traded Funds (ETF) sind an einer Borse notiert oder kénnen an einer Borse gehandelt werden. Anteile an Fonds, die von
der Emittentin zusammengestellt werden, kénnen nicht als Basiswert herangezogen werden.
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2.6. Kreditrisiko eines Referenzschuldners als Basiswert

Bei kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen (Credit Linked Notes) hangen Zahlungen von Kapital und ggf. Zinsen
vom Nichteintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner ab. Als Kreditereignis kénnen
die Emissionsbedingungen beispielsweise ggf. unter Anwendung der Regelungen der ISDA Insolvenz, Zahlungsausfall,
Restrukturierung oder Nichtanerkennung/Moratorium in Bezug auf ein oder mehrere Unternehmen oder Staat(en) als
Referenzschuldner festlegen.

Das Kreditrisiko eines Referenzschuldners als Basiswert von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen ist nicht
vergleichbar mit Aktien als Basiswert. Aktien sind typischerweise an einer Borse notiert oder kdnnen an einer Borse
gehandelt werden. Aus diesem Grund folgen die Preisbestimmung und die Bewertung vorherbestimmten Regeln.
Demgegeniber kann der Handel und die Preisbestimmung von Kreditrisiken als Basiswert von kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen weniger transparent sein.
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3. Funktionsweise der optionalen Rickzahlungskomponenten bei Falligkeit der Schuldverschreibungen
(Auszahlungsprofile gemaR § 5(1) der Emissionsbedingungen) nach Produktgruppen.

3.1. Uberblick tiber optionale Riickzahlungskomponenten.
Schuldverschreibungen, die mit einem Nennbetrag begeben werden, werden

e zueinem festgelegten Prozentsatz ihres Nennbetrages — dieser kann 100% sein — in bar zurlickgezahlt oder

e im Fall einer basiswertabhéngigen Riickzahlung entweder in bar zurlickgezahlt oder durch Lieferung von Basiswerten
oder anderen in den Endgiiltigen Bedingungen definierten lieferbaren Verbindlichkeiten bzw. Wertpapieren, ggf. mit
teilweisem Barbetrag bei der Beriicksichtigung von Bruchteilen, getilgt.

Schuldverschreibungen, die ohne einen Nennbetrag begeben werden, werden

e zueinem in den maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Festbetrag oder einem Prozentsatz davon oder

e im Fall einer basiswertabhdngigen Ruckzahlung entweder in bar zuriickgezahlt oder durch Lieferung von Basiswerten
oder anderen in den Endgiltigen Bedingungen definierten lieferbaren Verbindlichkeiten bzw. Wertpapieren, ggf. mit
teilweisem Barbetrag bei der Berticksichtigung von Bruchteilen, getilgt.

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Rickzahlung besteht fur die Glaubiger das Risiko, dass der
jeweilige Rickzahlungsbetrag null oder die zu liefernden Basiswerte oder anderen in den Endgiltigen Bedingungen
definierten lieferbaren Verbindlichkeiten bzw. Wertpapiere wertlos sein konnen. Dadurch kann es fir die
Investoren zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen.

Fir die jeweilige Serie der Schuldverschreibungen werden in den maBgeblichen Endgiltigen Bedingungen die
Bestimmungen festgelegt fiir:

o die Art der Riickzahlung, sei es in bar oder durch Lieferung von Basiswerten bzw. lieferbaren Verbindlichkeiten,
einschlieBlich etwaiger WahIlmoglichkeiten seitens der Emittentin oder definierter Voraussetzungen fir die
Rickzahlungsart sowie etwaige Regelungen zur Zahlung eines Zusatzlichen Geldbetrages in Hohe des Wertes, des
Bruchteils einer Anzahl an zu liefernden Basiswerten bzw. anderen definierten lieferbaren Verbindlichkeiten bzw.
Wertpapieren,

e einen Rickzahlungszeitpunkt und/oder mogliche vorzeitige Riickzahlungszeitpunkte,
e die anwendbaren Wahlrechte und/oder Bedingungen bei vorzeitigen Rickzahlungen,

e die flir die einzelnen Rickzahlungszeitpunkte maRgeblichen Riickzahlungsbetrdge bzw. vorzeitigen
Riickzahlungsbetrage und/oder entsprechenden Tilgungsleistungen,

e einen festen Rickzahlungsbetrag bzw. eine feste Tilgungsleistung oder die Methode bzw. die Methoden fur die
Berechnung des Ruckzahlungsbetrages bzw. der Tilgungsleistung, einschlieflich der etwaigen vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrége/Tilgungsleistungen, und/oder die Zeitpunkte bzw. die Bedingungen fir die Festlegung der jeweils
anwendbaren Methode,

¢ die Rickzahlung von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen und ggf. die Héhe von Zahlungen im Falle des
Eintritts eines Kreditereignisses im Hinblick auf einen oder mehrere Referenzschuldner,

e im Fall von Ratenschuldverschreibungen die Riickzahlung in zwei oder mehreren Raten, einschlielllich der Zeitpunkte
und Betrdge, an bzw. zu denen die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden kdnnen.

Die Endgultigen Bedingungen konnen daruber hinaus weitere Regelungen fur den Rickzahlungsbetrag bzw. die
Tilgungsleistung vorsehen, wobei diese jeweils fiir die gesamte Laufzeit und/oder fiir einzelne Riickzahlungszeitréume oder
in Bezug auf anwendbare Rickzahlungsmodelle festgelegt sein kdnnen oder in Abhangigkeit von definierten Bedingungen
erst wéhrend der Laufzeit festgelegt werden, wie z.B. ein Hochstriickzahlungsbetrag und/oder ein
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. eine Hdchstanzahl und/oder eine Mindestanzahl von zu liefernden Basiswerten oder
anderen in den Endgtiltigen Bedingungen definierten lieferbaren Verbindlichkeiten bzw. Wertpapieren.
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Ist der Riickzahlungsbetrag bzw. die Tilgungsleistung abhéngig von einem oder mehreren Basiswerten oder einer Formel
mit Bezug auf einen oder mehrere Basiswerte oder Kérbe aus Basiswerten und

ist der Basiswert bzw. sind die Basiswerte ausschlieBlich ein Referenzsatz/Referenzsatze wie z.B. LIBOR, EURIBOR,
ein CMS-Satz oder die Wertentwicklung eines Verbraucherpreisindex (wie auch unter ,,6. Funktionsweise der
optionalen Zusatzausstattungsmerkmale®, Unterabschnitt ,,6.10.2. Inflationsabhéngiger Referenzsatz dargestellt), wird
dies auch als ,,referenzsatzabhéngige Rickzahlung” bezeichnet;

ist sie von anderen Basiswerten, wie z.B. Aktien, Indizes (einschlieRlich Verbraucherpreisindizes, wie auch unter ,,6.
Funktionsweise der optionalen Zusatzausstattungsmerkmale®, Unterabschnitt ,,6.10.3. Verbraucherpreisindex als
Basiswert“ dargestellt), Fonds, Kreditrisiken, anderen Verbindlichkeiten, Wahrungen, Rohstoffe oder Kérben aus
Basiswerten — einschlieBlich Referenzsatzen — abhadngig, wird dies auch als ,,basiswertabhangige Rickzahlung”
bezeichnet.

Das jeweils magebliche Ruckzahlungsmodell kann z.B. eine oder mehrere der folgenden Regelungen vorsehen:

es wird auf den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte zu einem oder mehreren bestimmten Stichtagen (ggf. auch
alle Handelstage, regelméaBig wiederkehrende Tage, aufeinanderfolgende Tage in einem bestimmten Zeitraum oder
individuell festgelegte Tage) oder auf einen an bestimmten Tagen erreichten Durchschnittswert abgestellt;

es wird auf den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte unter kontinuierlicher Betrachtung wahrend der gesamten
Laufzeit oder in Bezug auf einen oder mehrere Zeitrdume abgestellt;

es wird auf den bzw. die hdchsten bzw. niedrigsten Werte des Basiswerts bzw. der Basiswerte wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen oder an einem oder mehreren festgelegten Tagen abgestellt bzw. auf einen Durchschnittswert
aus den hdchsten oder niedrigsten Werten eines Basiswerts an den festgelegten Tagen;

es wird auf den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte im Verhdltnis bzw. in Bezug zu einem oder mehreren
definierten Werten, Grenzen oder Schwellen abgestellt;

die Hohe der zu erbringenden Zahlungen/Leistungen kann in Abhéangigkeit von einer bestimmten Bedingung nur zwei
verschiedene Werte annehmen;

die Hohe der zu erbringenden Zahlungen/Leistungen kann von einem Vergleich der Wertentwicklung mehrerer
Basiswerte abhdngen;

die Hohe der zu erbringenden Zahlungen/Leistungen kann auf bereits wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
erreichte Werte des Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte abstellen;

die Hohe der zu erbringenden Zahlungen/Leistungen kann von der Héhe des Ertrages beim Basiswert, z.B. Dividenden,
Ausschittungen oder &hnlichen Faktoren abhangig sein;

die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte kann in der jeweiligen Wahrung des Basiswerts oder
wahrungsgesichert (in Bezug auf die Wéhrung der Emission) in die Ermittlung der Zahlungen/Leistungen der
Emittentin einflieRen;

die Hohe des Riickzahlungsbetrags kann unter Beriicksichtigung eines Inflationsausgleichsbetrags ermittelt werden wie
auch unter ,6. Funktionsweise der optionalen Zusatzausstattungsmerkmale“, Unterabschnitt ,,6.10.1.
Inflationsausgleichsbetrag* dargestellt;

die Hohe des Rickzahlungsbetrags kann unter Bericksichtigung eines definierten Mindest- und/oder
Hochstriickzahlungsbetrags  festgelegt  werden  wie auch unter ,,6. Funktionsweise der optionalen
Zusatzausstattungsmerkmale®, Unterabschnitt »0.7.1. Mindestriickzahlungsbetrag* und 6.7.2.
Hochstriickzahlungsbetrag® dargestellt;

die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. eines etwaigen Barausgleichsbetrags kann von dem Eintritt eines oder
mehrerer Kreditereignisse abhéngig sein; oder

es kann eine Raten-Option vorgesehen sein, bei der der MalRgebliche Nennbetrag bzw. MaRgebliche Festbetrag von
dem Ruckzahlungsmodell abhéngig ist, wie unter ,,6. Funktionsweise optionaler Zusatzausstattungsmerkmale®,
Unterabschnitt ,,6.1 Raten-Option® dargestellt.

SchlieBlich kénnen die Endgultigen Bedingungen auch vorsehen, dass die Verpflichtung der Emittentin zur Erbringung von
Zahlungen oder Lieferungen vom Eintritt einer bestimmten Bedingung (im Hinblick auf den Basiswert oder anderweitig)
abhéangt oder beim Eintritt einer bestimmten Bedingung (im Hinblick auf den Basiswert oder anderweitig) automatisch
erlischt.

Feststellungen zum Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte unterliegen in jeder Hinsicht den in den maRgeblichen
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehenen Bestimmungen tber Marktstérungen und Anpassungen.
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3.2. Zinsprodukte

Bei Zinsprodukten handelt es sich um Schuldverschreibungen mit — gegebenenfalls referenzsatz- bzw. basiswertabhéngiger
— Verzinsung. Diese ist in § 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und entspricht einem — oder in verschiedenen
Zinsperioden unterschiedlichen — der unter ,4. Funktionsweise der optionalen Zinskomponenten gemal § 3 der
Emissionsbedingungen* dargestellten Zinsmodelle. Die Schuldverschreibungen kdnnen neben den in diesem Abschnitt 3.2.
Zinsprodukte dargestellten Ausstattungsmerkmalen zusdtzliche Ausstattungsmerkmale in Bezug auf die Zins- und/oder
Ruckzahlung (einschlieRlich einer moglichen vorzeitigen Riickzahlung) vorsehen.

Weitere Informationen in Bezug auf den Basiswert sind vorstehend unter ,,2. Referenzsitze und Basiswerte®, die Optionen
der vorzeitigen Riickzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) nachstehend unter ,,5. Funktionsweise der
optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmdglichkeiten und weitere optionale zusétzliche Ausstattungsmerkmale, wie zum
Beispiel eine mdgliche Rickzahlung in Raten oder die Abhangigkeit von mehr als einem Basiswert, Referenzsatz
gegebenenfalls in einem Korb, sind unter ,,6. Funktionsweise optionaler Zusatzausstattungsmerkmale® dargestellt.

Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung und unter Berlicksichtigung der Bestimmungen zu Marktstérungen sowie
Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die Riickzahlung in der Festgelegten Wahrung je Schuldverschreibung in Héhe
des MaRgeblichen Nennbetrags bzw. bei Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag in Hohe des MalRgeblichen Festbetrags.
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3.3. Aktienanleihen

3.3.1. Einleitung
Bei Aktienanleihen handelt es sich um Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Riickzahlung (auch die ,,Anleihe*).

Die Anleihe hat eine begrenzte Laufzeit. Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung und unter Beriicksichtigung der
Bestimmungen zu Marktstérungen sowie Anpassungen und Berichtigungen erfolgt die Riickzahlung in der Festgelegten
Wéhrung je Anleihe bzw. die Lieferung des Basiswerts am Félligkeitstag in Abh&ngigkeit von der Wertentwicklung des
Basiswerts geméaR § 5(1) der Emissionsbedingungen.

Die Schuldverschreibung kann eine Verzinsung vorsehen. Diese ist in 8 3 der Emissionsbedingungen festgelegt und
entspricht einem — oder in verschiedenen Zinsperioden unterschiedlichen — der unter ,,4. Funktionsweise der optionalen
Zinskomponenten gemafl § 3 der Emissionsbedingungen® dargestellten Zinsmodelle. Die Schuldverschreibungen kdnnen
neben den nachfolgend dargestellten Ausstattungsmerkmalen der Produkttypen zusatzliche Ausstattungsmerkmale in Bezug
auf die Zins- und/oder Riickzahlung (einschlieRlich einer méglichen vorzeitigen Riickzahlung) vorsehen.

Weitere Informationen in Bezug auf den Basiswert sind vorstehend unter ,,2. Referenzsitze und Basiswerte, die Optionen
der vorzeitigen Riickzahlung (einschlieBlich einer Automatischen Beendigung) nachstehend unter ,,5. Funktionsweise der
optionalen vorzeitigen Riickzahlungsmoglichkeiten* und weitere optionale zusitzliche Ausstattungsmerkmale, wie zum
Beispiel eine mogliche Rickzahlung in Raten oder die Abhéngigkeit von mehr als einem Basiswert, Referenzsatz
gegebenenfalls in einem Korb, sind unter ,,6. Funktionsweise der optionalen Zusatzausstattungsmerkmale* dargestellt.

Aktienanleihen lassen sich im Hinblick auf ihre Riickzahlungskomponenten in folgende Produkttypen einteilen:
3.3.2. Aktienanleihe Standard:*

(1) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder (ber dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Malgeblichen Nennbetrag.

2 Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, erhélt der Glaubiger entweder den Riickzahlungsbetrag in
Hohe des MaRgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten Bewertungskurs und dividiert durch den
Basispreis oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Die Riickzahlung der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis abhéngig,
wobei der Riickzahlungsbetrag stets dem Maligeblichen Nennbetrag entspricht, wenn der Letzte Bewertungskurs auf oder
Uber dem Basispreis liegt. Die Tilgung der Anleihe mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an
Basiswerten, wenn der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis liegt.

3.3.3. Aktienanleihe Plus:*

@ Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie in
den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen angegebenen
Tagen (z.B. Beobachtungstage oder Barriere-Beobachtungstage) stets Uber der Barriere, entspricht der
Ruckzahlungsbetrag dem MafR3geblichen Nennbetrag.

2 Liegt der Referenzkurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw., wie in
den Emissionsbedingungen angegeben, der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen definierten
Tagen mindestens einmal auf oder unter der Barriere, gilt folgende Unterscheidung:

@) Liegt der Letzte Bewertungskurs auf oder tber dem Basispreis, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
MaRgeblichen Nennbetrag.

(b) Liegt der Letzte Bewertungskurs unter dem Basispreis, erhdlt der Gldubiger entweder den
Ruckzahlungsbetrag in Hohe des Malgeblichen Nennbetrags multipliziert mit dem Letzten
Bewertungskurs und dividiert durch den Basispreis oder, wie in den Emissionsbedingungen festgelegt, die
Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten.

Die Rickzahlung der Anleihe ist also von der Wertentwicklung des Basiswerts in Bezug auf den Basispreis abhéngig,
wobei der Riickzahlungsbetrag stets dem MaRgeblichen Nennbetrag entspricht, wenn der Referenzkurs des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum bei kontinuierlicher Beobachtung bzw. der Bewertungskurs an den in den Emissionsbedingungen
definierten Tagen stets Uber der Barriere liegt oder der Letzte Bewertungskurs auf oder iber dem Basispreis liegt. Die
Tilgung der Anleihe mit Lieferung erfolgt durch Lieferung der Referenzanzahl an Basiswerten, wenn der Letzte
Bewertungskurs unter dem Basispreis liegt un