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PART A General Description of the Programme (English Version)
TEIL A Allgemeine Beschreibung des Programms (englische Fassung)

GENERAL DESCRIPTION OF THE PROGRAMME

This PART A has to be read in conjunction with the other parts of the Prospectus. A detailed directory of the Prospectus
is included in the table of contents on the preceding pages. The following is an introductory overview of the content
set out in the different parts of the Prospectus:

- PART B contains material risk factors in connection with
the Issuer (PART B.1.) and the Securities issued under this Prospectus (PART B.2.).

- PART C contains Important Notices and other General Information,
such as a notice on responsibility, warnings, selling restrictions and other relevant information, in particular
pursuant to prospectus law.

- PART D contains the descriptions of the products which can be issued under this Prospectus, including the
Terms and Conditions and the Form of Final Terms.

- PART E contains Information about the Issuer (on the E-pages).

- FINANCIAL SECTION contains the financial information of the Issuer (on the F-/f-pages).

- ANNEX contains on the concluding A-pages
a list of the information incorporated by reference,
a list of abbreviations / glossary of certain defined terms as well as an Address List.

This PART A contains introductory general information on the Programme and the functioning of the Prospectus,
provides an overview of the Securities which can be issued under this Programme, describes the issue procedures and
gives information on how to use the Prospectus ("How to use the Prospectus"). In addition, it contains information on
the admission to trading and placement of Securities issued under the Programme.

PART A is ordered as follows:

Section A.1.

contains basic information about the Programme.

This specifically includes technical details of the Programme such as the Programme Amount, the admission to clearing
systems, the Securities Identification Numbers (including identifiers for the Series and Tranche) of the Securities as
well as the options regarding the use of proceeds from the Securities issued under the Programme. In addition, it
contains information on the issue procedure, the definitions used and the relevant language.

Section A.2.

provides basic information on the parts of the Prospectus for the Programme relevant for the prospectus law and
other information.

Specifically, this section explains, from a prospectus regulatory perspective, out of which parts the Prospectus, in the
form of a base prospectus, consists, how these parts work together and how any necessary updates are made.

Section A.3.

provides information on the use of the Programme for the different products.

Specifically, this section contains notes on the relevance of the Final Terms for an Issue, gives an overview about the
different products which can be issued under the Programme as well as notes on differences between the different
products.

Section A.4.

provides information on the offer and placement of the Securities under the Programme.

Besides basic information on the public offer and placement, the re-opening of an offer or the initial offer of existing
Notes as well as the continuation of public offers will be explained.

Section A.5.

provides information on the options for trading, listing and admission to trading of the Securities under the
Programme.

Besides important information on the tradability, basic information on the trading of the Securities on a stock exchange,
particularly in Luxembourg and Germany, provides and price-stabilising measures is explained.
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PART A General Description of the Programme (English Version)
TEIL A Allgemeine Beschreibung des Programms (englische Fassung)
A.l. Basic information on the Programme

A.1. Basic information on the Programme

The purpose of the Programme is to enable the Securities described in this Prospectus to be publicly offered and/or
admitted to trading on a Regulated Market (see Glossary) in accordance with the provisions of the PR. The Prospectus
may be used for public offers and admissions to trading (see also sections A.4. and A.5.) of Securities in Luxembourg
and in other Member States, e.g. Germany, if a notification thereto has been made (see PART C.1.). Furthermore, the
Prospectus may be used for offers and admission to trading for which the Prospectus is drawn up on a voluntary basis
according to Art. 7 PR. The use of the Prospectus is not restricted to a specific group of investors. However, the Issuer is
entitled to determine the categories of potential investors for individual issues. Furthermore, the Selling Restrictions must
be observed (see PART C.2.). For further Important Notices and other General Information in this regard, please refer to
PART C of the Prospectus.

A.1.1. Securities under the Programme
Under this Programme, non-equity securities (the “Securities”, also the “Notes”) may be issued:

The Securities are bearer bonds (Inhaberschuldverschreibungen) in accordance with German law within the meaning of
§ 793 BGB. Form and content as well as all rights and obligations of the investors and the Issuer are governed by the law
of the Federal Republic of Germany. Bearer bonds (Inhaberschuldverschreibungen) may also be issued as
Inhaberpfandbriefe in accordance with the German Pfandbrief Act (Pfandbriefgesetz, for further information see PART
D.1.7.2)).

The Issuer distinguishes its bearer bonds (Inhaberschuldverschreibungen) that are not Inhaberpfandbriefe into further
Class of Securities based on the status and rank of the Securities (in particular subordinated and non-subordinated Notes).
For detailed information, please refer to PART D.1.1.

Another distinction essential for the functioning of the different Securities is made by the assignment of Securities to the
Type of Security. The Type of Security distinguishes whether or not a Security is dependent on one or more Underlyings
with respect to its interest component. If there exists such dependency, it is referred to as Securities linked to
Underlying(s). Detailed information on Underlyings (various Reference Rates under this Programme) can be found in
PART D.1.2. and on the Type of Security in PART D.1.3.

An overview of the different products which can be issued under this Programme is provided by the following section
A3.

A.1.2. Clearing Systems

The Securities will be securitised in global bearer notes without coupon (each the “Global Note”). Definitive notes of the
Securities will not be issued. The Global Note will be deposited with a Clearing System. The securities are transferable
as co-ownership rights in the Global Note in accordance with the applicable provisions of the Clearing System.

The Securities under this Programme have been accepted for clearance through Euroclear Bank SA/NV (“Euroclear”)
and Clearstream Banking, société anonyme, Luxembourg (“CBL”), and may also be accepted for clearance through
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (“CBF”).

For Securities which are issued as so-called A-Issuance (on the issue procedures, see the following section A.1.7.),
application will commonly be made for Euroclear/CBL as Clearing System. However, an application at CBF may also be
made.

For Securities which are issued as so-called B-Issuance, application will commonly be made for inclusion in the collecting
safekeeping system (Girosammelverwahrung) of CBF as Clearing System. Unless specified otherwise, these Securities
will be cleared through CBF.

The Issuer performs its payment obligations arising from the Securities with discharging effect (mit schuldbefreiender
Wirkung) depending on the form of securitisation to the relevant Clearing System or the common depository or the
common safekeeper for the Clearing System for forwarding to the account or deposit holder.

The investor should therefore note that in the event of a default of these entities, no payment will be repeated to
the Holders. Holders must rely on the procedures of the relevant Clearing System for receiving the payments under
the Securities.

The form of the Global Note of the Security and the relevant Clearing System for the Series of the Securities will be
specified in the Final Terms. For additional information on the form of securitisation of the Securities, please refer to
PART D.1.5.
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A.1.3. Securities Identification Number, Series and Tranches

The respective identification numbers required for a Security, such as the International Securities Identification Number
(“ISIN”), the German Security Code Number (Wertpapier-Kenn-Nummer, “WKN”) and/or the Common Code and
potential further identification numbers will only be assigned and specified upon issuance of the respective Securities.

Furthermore, Securities will be given a series number (in the case of Pfandbriefe also known as Reihen). The aggregate
issue volume of a Series may be issued in one or more Tranches. Tranches can also be issued at different times and
increase the potential aggregate issue volume of the series (so-called increase). The Terms and Conditions of the
individual Tranches of a Series may only differ in a few specific details, e.g. the aggregate issue volume of the respective
Tranche and its issue date.

In specific and temporary scenarios, such as a different interest commencement date or different provisions or dates for
selling restrictions of Tranches, a separate ISIN, so-called interim ISIN, will be assigned for the additional Tranche of the
Series. As soon as the terms of all Tranches of the Series are identical again and the individual Tranches are again
completely fungible, they will again be uniformly recorded under the ISIN of the Series. The interim ISIN expires.

A.1.4. Programme Amount

The actual aggregate Nominal Amount (or, (i) in the case of Securities issued at a discount, their amortised face amount
or (ii) in the case of Securities issued without denomination the relevant Issue Price multiplied with the aggregate number
of Securities of the Series) of all Securities issued and from time to time outstanding (including the Securities outstanding
which have been issued under this Prospectus, or any preceding prospectus, relating to the EUR 35,000,000,000 Debt
Issuance Programme, formerly Euro Medium Term Note Programme, of the Issuer) will not exceed EUR 35,000,000,000
(or the equivalent in other currencies at the date of issue).

The Issuer will have the option at any time to increase the Programme Amount, subject to the provisions of the Dealer
Agreement, including the preparation of a supplement to this Prospectus or of a new prospectus, as the Dealers, the
Competent Authority or the relevant stock exchange may reasonably request.

A.1.5. Authorisation

The establishment of the Programme was duly authorised by a resolution of the Board of Management of DekaBank dated
13 August 2002. The update of the Programme was authorised by a resolution of the Board of Management of DekaBank
passed on 24 March 2020.

A.1.6. Use of Proceeds

The Issuer is free in the use of the proceeds from the Securities. The net proceeds from each issue of Securities will be
applied either

(1) for general corporate purposes of the Issuer or
(i1) other purposes specified in the Final Terms (see section A.2.).
In case of Green Bonds of DekaBank an amount equal to the net proceeds will be applied for the specific purpose of the

Green Bond (see PART D.1.7.1. for further details).

The applicable purpose selected for the respective issue will be specified in the Final Terms.

4 TEIL A [EN]



A.1.7. Issue Procedures

A.1.7.1. Parties involved in the Issue Procedure

Issuing a Security involves several parties with different functions regarding the issue and settlement during the term.
Under this Programme, there are typically the following two types of issue procedures:

a) Programme Procedure:

Securities which are issued applying the programme procedure are issued on the basis of the agency agreement dated
13 May 2020 (the “Agency Agreement”) between the Issuer and Citibank, N.A., the Issuer or another party (as the
case may be) as fiscal agent (the “Fiscal Agent” which expression shall include any successor fiscal agent pursuant
to the Agency Agreement) and the other parties specified therein (“A-Issuances”).

b) DekaBank Procedure:

Securities which are issued applying the DekaBank procedure are not issued under the Agency Agreement. In this
case the issue is effected without involving the parties specified in the Agency Agreement. The Issuer itself generally
acts as Fiscal Agent, Calculation Agent (if required) and as Paying Agent (in addition to possible additionally required
Paying Agents). The delivery of the relevant certificate to Clearstream Banking in Frankfurt am Main will be made
by the Issuer for the purpose of the collective safekeeping system (Girosammelverwahrung, see section A.1.2.) (“B-
Issuances”).

Which of the issue procedures described above will apply, or if a different procedure applies, is determined in the Final
Terms.

The following further information accordingly applies to both types of issue procedures.

In addition to the parties relevant for settlement, other parties for the distribution and placement of the Securities (so-
called distributors or dealer) and for the admission to listing (so-called listing agent) may be involved in an issue (see
sections A.4. and A.5.).

A.1.7.2. Specification of the conditions of an issue

In the case of A-Issuances, the Issuer and the relevant Dealer(s) will agree on the Conditions applicable to each particular
Tranche of the Securities. In the case of B-Issuances, the Issuer will determine the Conditions applicable to each particular
Tranche of the Securities. In addition to the Relevant Terms and Conditions, this includes all conditions in connection
with an offer and/or the admission to listing and the issue procedure. These will be specified in the Final Terms published
for the respective Tranche (see section A.2.). Basic information on the procedure for selecting options when preparing
the Relevant Terms and Conditions can be found in PART D.3.1.

A.1.7.3. MiFID II — Product Governance / Target Market

The Final Terms of the Securities may include a legend for MiFID II Product Governance which will outline the target
market assessment in respect of the Securities and which channels for distribution of the Securities are appropriate. Any
person subsequently offering, selling or recommending the Securities (a “Distributor”) should take into consideration
the target market assessment; however, a distributor subject to MiFID II is responsible for undertaking its own target
market assessment in respect of the Securities (by either adopting or refining the target market assessment) and
determining appropriate distribution channels.

A.1.8. Certain Definitions

Unless otherwise defined in the Prospectus and unless the context suggests otherwise, defined terms shall have the
meaning given to them in ANNEX 2 "2. Glossary". Definitions, such as relevant technical terms, are defined once in the
Prospectus and the definition used is marked there with quotation marks and bold print, unless reference to the Annex is
made in the bracketed note (see Glossary).

Product-specific definitions of the Securities can be found in the Final Terms — in particular their Relevant Terms and
Conditions — they are not part of ANNEX 2.

ANNEX 2 "1. Abbreviations" furthermore lists the abbreviations used in the Prospectus, which are in general not
elsewhere explained in the Prospectus; the same applies to abbreviations and naming of laws and other regulations.
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A.1.9. Relevant Language

The binding language of the Prospectus will be specified for each Security in the Final Terms, except that (a) the binding
language of the Terms and Conditions of the Securities to be issued under the Programme will be German (together with
anon-binding English translation, as the case may be, and as specified in the Final Terms) and (b) the prevailing language
of the Historical Financial Information in the Prospectus will be German.

Certain documents incorporated by reference into this Prospectus or otherwise referred to in the Prospectus (see section
A.2.) may have been prepared in the German and English language. Any English version of such documents is a non-
binding translation of the German original, unless otherwise determined with respect to the document.

A.1.10. Forward-Looking Statements

This Prospectus contains forward-looking statements, including statements made by the Issuer on its current expectations
and future developments and expectations. Forward-looking statements are typically identified by the use of “believe®,
“estimate”, “expect®, “anticipate”, “intend* and similar expressions. This especially applies wherever the Prospectus
contains information about future earnings, plans, expectations, growth and profitability in relation to the future business
of DekaBank and Deka Group as well as economic conditions, to which DekaBank and Deka Group are exposed. Such
forward-looking statements are subject to risks and uncertainties that are beyond the control of the DekaBank and may
cause actual results and developments to differ materially from the expectations of DekaBank. For the actual occurrence
or non-occurrence of these risks, the Issuer cannot accept any liability. The forward-looking statements are given only at
the time of publication of this Prospectus or on the date which is referred to in the respective statement.
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PART A General Description of the Programme (English Version)

TEIL A Allgemeine Beschreibung des Programms (englische Fassung)

A.2. Basic information on the parts of the Prospectus for the Programme relevant for the prospectus law
and other information

A.2. Basic information on the parts of the Prospectus for the Programme relevant for the prospectus law and other
information

A.2.1. The Prospectus and its parts

This Prospectus is a base prospectus in accordance with Art. 8 PR. The Prospectus has to be read in conjuction with any
Supplements and all information incorporated by reference into this Prospectus and the final terms. They form part of the
Prospectus and represent the respective status as at their respective date. For further information, see section A.3.1 and
PART C.1.2 with regard to approval, notification, expiry as well as publication and availability of the Prospectus.

A.2.1.1. Final Terms, Supplements to the Prospectus and Successor Prospectuses
Final Terms

If Securities are publicly offered and/or admitted to a Regulated Market (see Glossary) on the basis of this Prospectus,
final terms (the “Final Terms”) will be prepared for them. The Final Terms contain all securities-specific information
which are only specified at the time of the individual issue and which are required for the public offer and/or admission
to a Regulated Market (including the Relevant Terms and Conditions). The selection of the applicable conditions is made
in the Final Terms either by reference to the Prospectus or by repeating the relevant information in the Final Terms or by
inserting the relevant securities-specific information in the Final Terms.

Supplements to the Prospectus

In case this Prospectus is supplemented at a later point in time in accordance with the provisions of Art. 23 PR, it shall
apply as of the date of publication of the respective Supplement in the supplemented version. Previous statements will be
amended or replaced by the subsequent statements either incorporated by reference or contained in the Supplement. As
of this date, these statements form part of the Prospectus in the form as amended or replaced. The publication and
availability of the Supplements will be made in accordance with that of the Prospectus (see PART C.1.2.4.).

Successor Prospectus

Following the expiry of the Prospectus, an offer can be continued, on the basis of a Successor Prospectus (see section
A.4.3). The Final Terms will specify that the offer may be continued under a Succesor Prospectus and how the Succesor
Prospectus will be published.

A.2.1.2. Information incorporated by reference into the Prospectus

Information from other documents have been incorporated by reference into this Prospectus in accordance with Art. 19
PR.

The list of documents from which information are incorporated by reference into the Prospectus can be found in ANNEX
1 of the Prospectus. The documents are available during normal business hours at the registered office of the Issuer (see
ANNEX 3 “Address List”) and on the website of the Issuer (https:/www.deka.de/deka-gruppe/wertpapierprospekte) and
the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu). Any information contained in any of the documents mentioned as
source documents in the list in ANNEX 1 of the Prospectus which is not incorporated by reference in this Prospectus is
either not relevant for the investor or is contained elsewhere in this Prospectus.

In the Prospectus, the places where information has been included by reference are indicated.
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A.2.2. Other information to which reference is made

A.2.2.1. Notice on websites referenced in the Prospectus

References to websites — with the exception of those listed in relation to the information incorporated by reference (see
section A.2.1.2. and ANNEX 1) — do not form part of this Prospectus and have not been reviewed and approved by the
CSSF.

A.2.2.2. Documents on Display

During the validity of the Prospectus, copies of the following documents concerning the Issuer will be available for
inspection during normal business hours at the registered office of the Issuer (see ANNEX 3 “Address List”) and will
also be available through the website of the Issuer (on https://www.deka.de/deka-gruppe/wertpapierprospekte). With the
exception of the information in the financial section of the prospectus (see F-pages) they do not form part of this
Prospectus and have not been reviewed and approved by the CSSF:

(i)  the statutes of DekaBank in the German language and

(i)  the Historical Financial Information (unconsolidated and consolidated financial statements, group management
report and management report, auditor’s reports of DekaBank and the Deka Group in respect of the financial years
which ended 31 December 2018 and 31 December 2019 in the German language).

As at the date of this Prospectus, DekaBank has not published interim financial statements since the publication of the
last audited Historical Financial Information (see (ii) above). According to applicable laws, DekaBank has to provide an
interim financial statement for the first six months of 2020. Further annual financial statements or interim financial
statements of DekaBank or the Deka Group, if any, published during the validity of this Prospectus will also be available
for inspection after their publication and will also be available on the specified website.

A.2.2.3. Third Party Information

To the extent that information has been sourced from a third party, such information has been accurately reproduced and,
as far as DekaBank is aware, no facts have been omitted which would render the reproduced information inaccurate or
misleading. The source of the information is specified. The Issuer has neither independently verified any such information,
nor accepts any responsibility for the content of the source itself.
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A.3. Information on the use of the Programme for the different Products

A.3. Information on the use of the Programme for the different Products

For the Programme, the Issuer will use the prospectus format of a base prospectus in accordance with the PR. If Securities
are offered publicly and/or admitted to trading on a Regulated Market on the basis of this Prospectus, Final Terms in
relation to the prospectus will be prepared (see above on parts of the Prospectus). These Final Terms contain all securities-
specific information which are only determined at the time of the individual issue and which are necessary for the public
offer and/or admission to a Regulated Market (including the Relevant Terms and Conditions). The Final Terms are
therefore of high relevance for the relevant issuance. Hence, investors should always read the Final Terms for its Security
together with the entire Prospectus. The “Form of Final Terms” is included in PART D.2.

The Final Terms will be filed with the Competent Authority, if possible before the commencement of the public offer or
the admission to trading on a Regulated Market, and published in accordance with the provisions of the PR (see PART
C.1.2.4).

A.3.1. The particular relevance of the Final Terms for the specific product and the use of the Prospectus

The specific product an investor purchases is specified in the Relevant Terms and Conditions, which are the annex to and
part of the Final Terms. In order to obtain the entire information needed to assess its Security, including the nature of the
offer and possible admission to listing, and the risks associated with it (see PART B of the Prospectus), each investor
must read the Prospectus, including all of its parts, and in particular the Final Terms.

In Part I.A. GENERAL INFORMATION, the Final Terms already provide the investor with direct information on
which Class of Security its Security (its specific product) belongs to, which product-specific features are relevant and
which description of functionality in PART D of the Prospectus are of particular relevance for its product.

In Part I.B. TERMS AND CONDITIONS of the Final Terms it is indicate which set of Basic Terms forms the basis for
the preparation of the Relevant Terms and Conditions. This depends on the features of the specified product. In case of a
Pfandbrief, Option II of the Basic Terms is used, in case of a bearer note that is not a Pfandbrief, Option I of the Basic
Terms forms the basis. The chosen set of the Basic Terms contains certain options (indicated by optional provisions,
brackets, instructions and explanations) and placeholders (indicated by square brackets containing the relevant
information or references to information/definitions to be inserted, from the Technical Annex where applicable). The
Basic Terms are amended on the basis of the features specified for the relevant issuance, i.e. in particular the determination
of

- the Class of Security (PART D.1.1.1.),

- in the case of Securities linked to Underlyings the relevant Underlying(s) (for the types of Underlying, see section
D.1.2),

- the relevant features of the Product Group (PART D.1.3.),
- any applicable Interest Model and selected features (PART D.1.4.),
- any additional features such as Early Redemption rights (PART D.1.5. and D.1.6.) and

- the necessary product-specific definitions

by way of deleting non-applicable alternatives and filling in the placeholders. All definitions specific for the Series, such
as amounts, dates of interest payment and redemption and dates of determinations, will be inserted in the Relevant Terms
and Conditions.

Only the Relevant Terms and Conditions set out in their entirety at the end of the Final Terms constitute the “Relevant
Terms and Conditions” of the individual Tranche of the Securities, which are attached to the relevant Global Note
representing the Security.

In Part II. of the Final Terms, summarized information on the description of functionality (interest, redemption -
including any Automatic Early Redemption) and information on any Underlying of the product is given.
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Part III. of the Final Terms sets out further information that is of material importance for the public offer and/or listing
of the Security.

In the case of issuances to retail investors within the meaning of the PR (“Retail Investors”™), the issue-specific summary
is also included as an annex at the end of the Final Terms.

According to its Security specifically named in the Final Terms, the Relevant Terms and Conditions and the specified
terms and conditions of the offer and/or admission to trading, each investor is strongly advised to read and assess the risks
relating to the Securities (see PART B.2.) in addition to the risk factors relating to the Issuer (see PART B.1.).

A.3.2. Overview over the different Products

The Issuer distinguishes in this Prospectus within the Product Group “Interest Bearing Product” the Products according
to their Class of Security, listed in the following overview table. The table also shows which Class of Securities can be
assigned to products from the Product Group if their selected features meet the relevant regulatory requirements. With
regard to the Class of Security, it is indicated whether and in what form it is possible to set up the product as Securites
linked to Underlyings. References to PART D each lead to further detailed information.

Product Group Reference | Possible Class of Type of Security Structure as
to PART | Security possible link to Underlying “senior non
D (see PART D.1.3.) preferred
(SNP)”
possible*
Section (see PART D.1. 1.1.1.) related to interest ~ related to (see PART
payment redemption D.1.12.2.)
(see PART D.1.4.)
Interest Bearing Product D.1.3.2. Unsubordinated Notes v v
(no Pfandbriefe) 3
Bearer Pfandbriefe v
Subordinated Notes v
(Tier2) 3 3

*  with regard to the structure as “senior preferred” (“SP”) and “senior non preferred” (“SNP”) see the introductory information in section
A.3.2.1 in conjunction with PART D.1.1. below.

For the avoidance of doubt: the decision of the Issuer to issue a specific Security in the form of a Green Bond of DekaBank
(see PART D.1.7.) is possible for all Products, regardless of the chosen Class of Security. Green Bonds differ in the use
of proceeds (see section A.1.6.).

A.3.2.1. Introductory information on the status and rank of the Securities under the Programme

The Class of Security applicable in relation to the Product Group is also an element that determines the status and ranking
of the Security. Depending on their structure, the Securities may be unsubordinated Securities, subordinated Notes or
Inhaberpfandbriefe (“Pfandbriefe”).

Unsubordinated notes may be non preferred debt instruments within the meaning of § 46f (6) sentence 1 KWG (also so-
called “senior non preferred" (“SNP”)) or preferred debt instruments (also “senior preferred” (“SP”)). Unsubordinated
debt instruments may also be issued in the format for eligible liabilities. In addition, the Terms and Conditions for these
Securities have certain special features, which also limit or exclude certain rights of the Holders. Further information can
be found in PART D.1.1. The relevant provisions applicable to the relevant Security are set out in the Relevant Terms
and Conditions.

A.3.2.2. Introductory information on the redemption of the Securities under the Programme

Securities will be redeemed by payment of a Redemption Amount (“Cash Settlement”). Which redemption component
is used depends on the features selected for the issuance. In § 5 of the Relevant Terms and Conditions, the redemption
component is specified.

If Automatic Early Redemption is possible for the issuance, redemption will also be made by way of Cash Settlement.
The same applies in the case of any other early redemptions, e.g. if termination rights are exercised
(see PART D.1.5.).
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A.3.2.3. Introductory information on interest payments under the Programme

The Securities generally are interest bearing (see table in overview above). For interest bearing Securities § 3 of the
Relevant Terms and Conditions may provide for one or several methods of calculation the interest (“Interest Model”)
during the term. These are based on the interest components set out in detail in PART D.1.4.:

D.1.4.3. Fixed Rate Interest components including Zero Coupon components

D.1.4.4. Floating Rate Reference Rate-linked Interest components

D.1.4.5. Floating Rate Digital-Interest components

D.1.4.6. Floating Rate TARN-Interest components

D.1.4.7. Floating Rate Interest components with Day Count Factor (Range Accrual)

If, during the term of the Securities, several Interest Models are applicable, the Relevant Terms and Conditions will also
specify the way of change of Interest Model in accordance with the options set out in PART D.1.4.2.

A.3.2.4. Introductory information on underlyings and additional optional features

Information on possible Underlyings (the Reference Rates applicable under this Programme) are set out in PART D.1.2.
In the Relevant Terms and Conditions, information on the Underlying are generally provided in § 1 par. 6 in conjunction
with § 8.

Additional optional features include in particular termination rights and other early redemptions, as well as features that
influence the fixed interest and/or repayment component in a specific way (e.g. specification of minimum redemption
amounts). These are set outin PART D.1.5. and D.1.6. In the Relevant Terms and Conditions, these are generally specified
in connection with the interest and/or redemption component.

A.3.2.5. Suitability of the product for the relevant investor

Potential investors should note that the Securities issued under this Programme may not be an appropriate
investment for them.

An investment in the Securities of the Programme may not be a suitable and appropriate investment for investors who do
not have sufficient knowledge about and experience with the Securities concerned.

Potential investors should also note that some Securities, particularly the Securities linked to Underlyings issued under
this Programme, may be complex financial instruments.

Each potential investor in Securities under this Programme should therefore carefully consider an investment in the
Securities, taking into account its personal experience, circumstances and financial capacity.

In particular, an investment in Securities linked to Underlyings requires a thorough knowledge of the functioning and
risks of the relevant Security. Potential investors should also have experience in an investment related to such
Underlyings.

It is strongly advised that, in addition to the description of the risks and the Securities in this Prospectus, a potential
investor should decide, with the help of professional advisors, whether the purchase of the Securities meets its financial
needs, objectives and conditions and complies with all the investment principles and restrictions applicable to it and
whether it is a suitable and appropriate investment for it.
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PART A General Description of the Programme (English Version)
TEIL A Allgemeine Beschreibung des Programms (englische Fassung)
A.4. Information on the offer and placement of Securities

A.4. Information on the offer and placement of Securities

A.4.1. General information on the offer and placement

Under this Programme, Securities will be distributed continuously either by way of public offer or by way of private
placement, either by the Issuer directly to the investor or to one or several Dealers(s) (in each case on a syndicated or non-
syndicated basis). The term Dealer in this Prospectus includes any additional Dealer(s) as appointed under this Prospectus
from time to time.

The type of placement of a Tranche is specified in the Final Terms. With a view to the category of potential investor
(“Investor Categories™), the Securities are not subject to any restrictions except for the selling restrictions mentioned in
PART C.2; as determined in the Final Terms, the Securities can be intended for qualified investors (also “Wholesale
Investors™) and/or Retail Investors.

A.4.2. Re-opening or first time public offer of existing Securities

Under this Base Prospectus, in addition to the public offer of new issuances, public offers of existing Securities may be
re-opened or made for the first time. Re-opening means that these securities have already been subject to a public offer,
which has, however, been concluded meanwhile. For these purposes, Final Terms will be prepared, filed and published.
The purposes will be stated in the Final Terms.

A.4.3. Continuation of public offers

In the case of a public offering of Securities under this Prospectus (also the “Original Prospectus®), the Final Terms may
provide for a continuation of the public offer of the Securities after the expiry of the Original Prospectus (see PART
C.1.2.3.), if a Successor Prospectus is, at the latest on the last day of the validity of the Original Prospectus, approved and
published and a notice to that effect is included on the first page of the Final Terms of the Securities.

In the event of a public offer being continued under a Successor Prospectus, the Final Terms, including the relevant
summary, if any, shall be read in conjunction with the Successor Prospect, which means that, in such case, each reference
to the Prospectus made in the Final Terms shall be deemed to constitute a reference to the relevant Successor Prospectus,
with the exception of the Security-specific terms and conditions of the relevant issue which will continue to be governed
by the Original Prospectus. Security-specific terms and conditions for this purpose shall include, without limitation, the
Relevant Terms and Conditions and the further information in connection with the relevant Terms and Conditions, as
referenced in the Successor Prospectus. “Successor Prospectus® means the most current applicable base prospectus,
specifying the Securities to be included in the continued public offer and incorporating by reference those parts of the
Original Prospectus which are required for the relevant issue.

Under this Prospectus, no public offers of Securities are continued that have not been issued on the basis of this Prospectus.

-13- TEIL A [EN]



PART A General Description of the Programme (English Version)
TEIL A Allgemeine Beschreibung des Programms (englische Fassung)
A.5. Options of trading, listing and admission to trading

A.5. Options of trading, listing and admission to trading

The Issuer does not intend to apply for every security issued under the programme to be traded on a stock exchange.
Furthermore, the Issuer or other price-stabilizing managers (see section A.5.2.) are not obligated to quote buying and
selling prices, or are only obligated to do so within the scope of an agreement entered into with them. The Final Terms
will specify what is intended for the issuance at the time of the Final Terms.

Investors should therefore note, that,

(i) potentially no trading at all is possible on a stock exchange during the term of the Securities, and therefore it can
only sell them over the counter during the term of the Securities;

(ii) even if the Issuer has undertaken or intends in the Final Terms to provide bid and/or offer prices for a Security at
certain times or on an on-going basis (market making), it cannot guarantee that an active secondary market for trading
in the Securities will develop or, if such a market develops, that it will continue to exist.

It should also be noted that there is usually a price spread between the bid and offer price, which the Issuer may, in
exceptional market situations, widen considerably in order to limit its own economic risk. In this case, the Securities can
only be sold at a substantial discount despite the market making.

A.5.1. General information on the trading of the Securities on a stock exchange
In relation to listed Securities issued under this Programme, an application may be made

(i) to the Luxembourg Stock Exchange to list such Securities on the Official List (Céte Officielle) of the Luxembourg
Stock Exchange and to admit to trading on the Regulated Market or on the professional segment of the Regulated
Market of the Luxembourg Stock Exchange (Bourse de Luxembourg) and

(i) to the Frankfurt Stock Exchange for such Securities to be admitted to trading on the Regulated Market (regulierter
Markt), or

(iii) to any other or further stock exchange to admit such Securities to trading on any other or further Regulated Market
or other market segment of such other or further stock exchange.

References to “Regulated Market” mean a regulated market within the meaning of Art. 2 (j) PR in connection with
Art. 4 (1) No. 21 of Directive 2014/65/EU, as amended from time to time.

The Programme allows for Securities to be listed on such other or further stock exchange(s) or traded on other market
segments (e.g. Freiverkehr, MTF) at the discretion of the Issuer. Securities not listed on any stock exchange may also be
issued. The Issuer is not obligated to maintain any admission on an exchange or trading in a market segment. An admission
to trading can be revoked or the trading during the term of the Securities can be ceased (“Delisting”).

A.5.2. Stabilisation

In connection with the issue of any Tranche of Securities, the Dealer or Dealers (this may also be the Issuer) (if any)
specified as the stabilising manager(s) (or persons acting on behalf of any stabilising manager(s)) in the Final Terms may
over-allot Securities or effect transactions with a view to supporting the market price of the Securities at a level higher
than that which might otherwise prevail. However, there is no obligation on the stabilising manager(s) (or persons acting
on behalf of a stabilising manager) to undertake stabilisation action. Any stabilisation action may begin on or after the
date on which adequate public disclosure of the Final Terms of the offer of the relevant Tranche of Notes is made and, if
begun, may be ended at any time, but it must end no later than the earlier of 30 days after the date of issue of the relevant
Tranche of Securities and 60 days after the date of the allotment of the relevant Tranche of Notes.

Any stabilisation action or over-allotment must be conducted by the relevant stabilising manager(s) (or person(s) acting
on behalf of any stabilising manager(s)) in accordance with all applicable laws and regulations.
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PART A General Description of the Programme (German Version)
TEIL A Allgemeine Beschreibung des Programms (deutsche Fassung)

ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Dieser TEIL A ist zusammen mit den {ibrigen Teilen des Prospekts zu lesen. Eine detaillierte Gliederung des Prospekts
ist dem Inhaltsverzeichnis auf den vorangehenden Seiten zu entnehmen. Nachfolgend eine einleitende Ubersicht zum
Inhalt der Prospekt-Teile:

- TEIL B enthilt wesentliche Risikofaktoren,
die mit der Emittentin (TEIL B.1.) und den auf der Grundlage dieses Prospekts begebenen Wertpapieren
(TEIL B.2.) verbunden sind.

- TEIL C enthélt Wichtige Hinweise und andere grundlegende Informationen
u.a. Hinweis zu Verantwortlichkeit, Warnhinweise, Verkaufsbeschrinkungen und andere v.a.
prospektrechtlich relevante Angaben.

- TEIL D enthélt die Beschreibungen der Produkte, die unter diesem Prospekt begeben werden kénnen
einschlieBlich der Emissionsbedingungen und dem Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen.

- TEIL E enthilt die Informationen zur Emittentin (auf den E-Seiten).

- FINANZTEIL enthilt die Finanzinformationen der Emittentin (auf den F-Seiten).

- ANNEX enthélt auf den abschlieBenden A-Seiten
eine Liste der mittels Verweis aufgenommenen Informationen,
ein Abkiirzungsverzeichnis / Glossar fiir bestimmte Definitionen sowie eine Adressenliste.

Dieser TEIL A enthélt einleitende allgemeine Informationen zum Programm und zur Funktionsweise des Prospekts,
gibt einen Uberblick iiber die Wertpapiere, die unter diesem Programm begeben werden konnen, beschreibt das
Emissionsverfahren und gibt Informationen wie der Prospekt zu nutzen ist (,,How to use the Prospectus®). Dariiber
hinaus enthilt er Informationen zu Bérsenzulassungen und Platzierungen von Wertpapieren, die unter dem Programm
begeben werden.

TEIL A ist wie folgt gegliedert:

Abschnitt A.1.

enthiilt grundlegende Informationen zum Programm.

Hierzu gehdren insbesondere programmtechnische Punkte wie Programmvolumen, die Zulassung bei
Clearingsystemen und Kenn-Nummern (einschlieB3lich Serien und Tranchenbezeichnungen) fiir Wertpapiere sowie die
Moglichkeiten fiir die Verwendung von Emissionserldsen aus den Wertpapieren die auf der Grundlage des Programms
begeben werden. Des Weiteren enthdlt er insbesondere Informationen zum Emissionsverfahren, verwendeten
Definitionen und der mafgeblichen Sprache.

Abschnitt A.2.

gibt grundlegende Informationen zu den prospektrechtlichen Bestandteilen des Prospekt fiir das Programm und
weiteren Informationen.

Insbesondere wird in diesem Abschnitt aus prospektregulatorischer Sicht erldutert, welche Bestandteile der Prospekt,
in der Form des Basisprospekts hat, wie diese miteinander funktionieren und wie ggf. erforderliche Aktualisierungen
vorgenommen werden.

Abschnitt A.3.

gibt Informationen zur Nutzung des Programms fiir die verschiedenen Produkte.

Der Abschnitt enthilt insbesondere Hinweise zur Bedeutung der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine Emission, gibt
einen Uberblick zu den verschiedenen Produkten, die auf der Grundlage des Programms méglich sind, und Hinweise
zur Differenzierung der verschiedenen Produkte.

Abschnitt A.4.

gibt Informationen zu Angebot und Platzierung von Wertpapiere unter dem Programm.

Neben grundlegenden Informationen zum &ffentlichen Angebot und zur Platzierung wird auf die Wiederaufnahme
eines Angebots oder das erstmalige Angebot bestehender Wertpapiere und die Fortsetzung von 6ffentlichen Angeboten
eingegangen.

Abschnitt A.5.

gibt Informationen zu Méglichkeiten des Handels, der Borsennotierung und der Zulassung zum Borsenhandel von
Wertpapieren unter dem Programm.

Neben wichtigen Informationen zur Handelbarkeit, werden grundlegende Informationen zum Handel der Wertpapiere
an einer Borse, insbesondere in Luxemburg und Deutschland, ausgefiihrt und wird auf kursstabilisierende Mallnahmen
eingegangen.
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PART A General Description of the Programme (German Version)
TEIL A Allgemeine Beschreibung des Programms (deutsche Fassung)
A.l. Grundlegende Informationen zum Programm

A.1. Grundlegende Informationen zum Programm

Das Programm dient dem Zweck, die in diesem Prospekt beschriebenen Wertpapiere entsprechend der Vorschriften der
PVO offentlich anzubieten und/oder an einem Geregelten Markt (s. Glossar) zulassen zu konnen. Der Prospekt kann fiir
offentliche Angebote und Borsenzulassungen (s. dazu auch nachstehend Abschnitt A.4. und A.5.) von Wertpapieren in
Luxemburg und in anderen Mitgliedstaaten, z.B. Deutschland, verwendet werden, wenn fiir diese eine Notifizierung
erfolgt ist (s. TEIL C.1.). Dariiber hinaus kann der Prospekt fiir Angebote und Borsenzulassungen verwendet werden, fiir
die die Erstellung eines Prospekts gemél Art. 4 der PVO auf freiwilliger Basis erfolgt. Die Verwendung des Prospekts
ist nicht auf eine bestimmte Anlegergruppe beschrénkt. Die Emittentin ist jedoch berechtigt, fiir die einzelnen Emissionen
die Kategorien potenzieller Anleger festzulegen. Ferner sind die Verkaufsbeschrinkungen zu beachten (s. TEIL C.2.).
Diesbeziiglich weiterfithrende Wichtige Hinweise und weitere grundlegende Informationen sind TEIL C des Prospekts
zu entnehmen.

A.1.1. Wertpapiere unter dem Programm

Auf der Grundlage dieses Programms konnen Nichtdividendenwerte (die ,Wertpapiere“, auch die
»Schuldverschreibungen®) begeben werden:

Die Wertpapiere sind jeweils Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von § 793 BGB. Form und
Inhalt sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und der Emittentin richten sich nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland. Inhaberschuldverschreibungen konnen auch als Inhaberpfandbriefe geméfl dem Pfandbriefgesetz begeben
werden (weitere Informationen zu Pfandbriefen s. TEIL D.1.7.2.).

Die Emittentin unterscheidet ihre Inhaberschuldverschreibungen, die keine Inhaberpfandbriefe sind, in weitere
Wertpapierarten, die sich nach dem Status und Rang der Wertpapiere richten (insbesondere Nachrangige und Nicht
nachrangige Schuldverschreibungen). Ausfiihrliche Informationen sind TEIL D.1.1. zu entnehmen.

Eine weitere fiir die Funktionsweise der verschiedenen Wertpapiere wesentliche Unterscheidung erfolgt durch die
Zuordnung der Wertpapiere zum Wertpapiertyp. Der Wertpapiertyp unterscheidet, ob ein Wertpapier von einem oder
mehreren Basiswerten in der Verzinsungskomponente abhéngig ist oder nicht. Liegt eine solche Abhéngigkeit vor, wird
von einem basiswertabhidngigen Wertpapier gesprochen. Ausfiihrliche Informationen zu Basiswerten (unter diesem
Programm sind dies verschiedene Referenzsétze) sind TEIL D.1.2.3. und zum Wertpapiertyp TEIL D.1.3.1.1. zu
entnehmen.

Einen Uberblick iiber die verschiedenen Produkte, die unter diesem Programm begeben werden konnen, gibt nachstehend
Abschnitt A.3.

A.1.2. Clearing Systeme

Die Wertpapiere werden in Inhabersammelurkunden ohne Zinsscheine (jeweils die ,,Globalurkunde®) verbrieft.
Effektive Stiicke der Wertpapiere werden nicht ausgegeben. Die Globalurkunde wird bei einem Clearing System
eingeliefert. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteilen an der Globalurkunde nach den anwendbaren Bestimmungen
des Clearing Systems iibertragbar.

Die Wertpapiere unter dem Programm wurden fiir die Abwicklung durch Euroclear Bank SA/NV (“Euroclear®) und
Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg (“CBL”) anerkannt und kdnnen auch fiir die Abwicklung durch
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (“CBF”’) anerkannt werden.

Fiir Wertpapiere, die als sogenannte A-Emission begeben werden (s. nachstechend zum Emissionsverfahren Abschnitt
A.1.7.) wird in der Regel ein Antrag bei Euroclear/CBL als Clearing Systeme gestellt. Es kann jedoch auch ein Antrag
bei CBF gestellt werden.

Fir Wertpapiere, die als sogenannte B-Emissionen begeben werden wird in der Regel der Antrag auf
Girosammelverwahrung bei CBF als Clearing System gestellt. Diese Wertpapiere werden — soweit nicht anders bestimmt
— iiber die CBF abgewickelt.

Die Emittentin leistet ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren in Abhingigkeit von der Verbriefungsform mit
schuldbefreiender Wirkung an das relevante Clearing-System oder die gemeinsame Verwahrstelle oder an die
gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) fiir das Clearing-System zur Weiterleitung an deren Konto-
bzw. Depotinhaber.

Der Anleger muss daher beachten, dass im Fall eines Ausfalls dieser Stellen keine erneute Zahlung an die
Gliubiger erfolgt. Die Gliubiger sind auf die Verfahren des mafigeblichen Clearing-Systems angewiesen, um die
auf die Wertpapiere entfallenden Zahlungen zu erhalten.

Die Form der Globalurkunde des Wertpapiers und das fiir die Serie der Wertpapiere relevante Clearing System werden
in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Fiir weitere Informationen zur Verbriefung der Wertpapiere s. TEIL D.1.1.5.
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A.1.3. Wertpapier-Kenn-Nummern, Serien und Tranchen

Die fiir ein Wertpapier jeweils erforderlichen Kenn-Nummern, wie z.B. die International Securities Identification Number
(,,ISIN*), die deutsche Wertpapier-Kenn-Nummer (,, WKN*) und/oder der Commen Code und etwaige weitere Kenn-
Nummern werden erst bei der Emission der jeweiligen Wertpapiere vergeben und festgelegt.

Wertpapiere werden dariiber hinaus mit einer Serien-Nr. versehen (im Fall von Pfandbriefen auch als sog. Reihen
bezeichnet). Das Gesamtemissionsvolumen einer Serie kann in einer oder mehreren Tranchen begeben werden. Tranchen
konnen auch zu unterschiedlichen Zeitpunkten begeben werden und das mogliche Gesamtemissionsvolumen der Serie
erhohen (sog. Aufstockung). Die Emissionsbedingungen der einzelnen Tranchen einer Serie diirfen sich nur in einzelnen
wenigen Punkten in bestimmter Form unterscheiden, wie z.B. das Gesamtemissionsvolumen der jeweiligen Tranche und
ihren Emissionszeitpunkt.

Fiir spezielle voriibergehende Fille, wie z.B. eines abweichenden Verzinsungsbeginns oder unterschiedlicher Regelungen
bzw. Fristen fiir Verkaufsbeschrinkungen von Tranchen, wird fiir die hinzukommende Tranche der Serie eine separate,
von der bestehenden Serie abweichende ISIN sog. Interims-ISIN vergeben. Sobald die Bedingungen aller Tranchen der
Serie wieder identisch und die einzelnen Stiicke wieder vollstindig austauschbar (,,fungibel®) sind, werden sie wieder
einheitlich unter der ISIN der Serie gefiihrt. Die Interims-ISIN erlischt.

A.1.4. Programmvolumen

Der von Zeit zu Zeit ausstehende Gesamtnennbetrag aller unter dem Programm begebenen Wertpapiere (oder, (i) im Falle
von Wertpapieren, die mit einem Abschlag begeben wurden, ihr Amortisationsbetrag bzw. (ii) im Fall von Wertpapieren,
die ohne Nennwert begeben werden, ihr jeweiliger Ausgabepreis multipliziert mit der entsprechenden Gesamtstiickzahl
einer Emission) wird (einschlieBlich der ausstehenden Wertpapiere, die unter diesem Prospekt oder jedem fiiitheren
Prospekt in Bezug auf das EUR 35.000.000.000 Debt Issuance Programme - frither Euro Medium Term Note Programme
- der Emittentin begeben wurden) den Betrag von EUR 35.000.000.000,- (oder dem entsprechenden Gegenwert am Tag
der Emission in einer anderen Wiahrung) nicht {iberschreiten.

Die Emittentin hat jederzeit die Moglichkeit unter den Bedingungen des Dealer Agreement, einschlieBlich der Erstellung
eines Nachtrags zu diesem Prospekt oder der Erstellung eines neuen Prospekts, das Programmvolumen zu erhdhen, wie
dies von den Platzeuren, der Zustdndigen Behorde oder der betreffenden Borse in begriindeter Weise nachgefragt wird.
A.1.5. Genehmigung des Programms

Die Etablierung des Programms erfolgte mit dem ordnungsgemédBen Beschluss des Vorstandes der DekaBank vom
13. August 2002. Seine vollstandige Aktualisierung wurde durch den Vorstandsbeschluss vom 24. Mérz 2020 genehmigt.
A.1.6. Verwendung des Emissionserlises

Die Emittentin ist in der Verwendung der Erlose aus den Wertpapieren frei. Der Nettoemissionserlds der Wertpapiere
dient entweder

(1) den allgemeinen Geschiftszwecken der Emittentin oder
(i) anderen in den Endgiiltigen Bedingungen (s.u. im Abschnitt A.2.) angegebenen Zwecken.

Im Fall von Green Bonds der DekaBank wird ein Betrag der dem Nettoemissionserlds der Wertpapiere entspricht fiir den
spezifischen Zweck der Green Bonds verwendet (s. weitere Informationen in Teil D.1.7.1.).

Der fiir die jeweilige Emission gewidhlte, anwendbare Zweck wird in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.
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A.1.7. Emissionsverfahren
A.1.7.1. Beteiligte Stellen im Emissionsverfahren

An der Emission eines Wertpapieres sind mehrere Stellen beteiligt, die flir die Abwicklung der Emission und Betreuung
wihrend der Laufzeit verschiedene Funktionen {ibernehmen.

Bei Emissionen unter diesem Programm sind grundsitzlich zwei Arten des Emissionsverfahrens zu unterscheiden:
a) Programm-Verfahren:

Wertpapiere, die im Programm-Verfahren begeben werden, werden auf der Grundlage des Agency Agreement vom
13. Mai 2020 (das “Agency Agreement”) zwischen der Emittentin und Citibank, N.A., der Emittentin oder einer
anderen Partei als Emissionsstelle (die “Emissionsstelle”, wobei dieser Begriff die nach dem Agency Agreement
etwaigen nachfolgenden Emissionsstellen einschlieBt) und den anderen darin genannten Parteien begeben
(“A-Emissionen®).

b) DekaBank-Verfahren:

Wertpapiere, die im DekaBank-Verfahren begeben werden, werden nicht unter dem Agency Agreement begeben. In
diesem Fall erfolgt die Emission ohne die Einbindung der im Agency Agreement genannten Parteien. Die Emittentin
ibernimmt grundsétzlich selbst die Funktion der Emissionsstelle, der Berechnungsstelle (so erforderlich) und der
Zahlstelle (neben etwaigen zusdtzlichen erforderlichen Zahlstellen). Sie liefert die fiir das Wertpapier ausgestellte
Urkunde fiir die Zwecke der Girosammelverwahrung auch bei der Clearstream Banking in Frankfurt am Main (s.
vorstehend unter Abschnitt A.1.2.) ein (“B-Emissionen*).

Welches der vorstehend beschriebenen Emissionsverfahren zur Anwendung kommt, oder ob etwas anderes festgelegt
wird, bestimmt sich nach den Endgiiltigen Bedingungen.

Die nachfolgenden weiteren Informationen zu den Emissionsverfahren finden entsprechend auf beide Arten des
Emissionsverfahrens Anwendung.

Neben den fiir die Abwicklung relevanten Stellen konnen weitere Stellen flir den Vertrieb und die Platzierung der
Schuldverschreibungen (sog. Vertriebsstellen oder Platzeure) und fiir die Borsenzulassung (sog. Listingstelle) an einer
Emission beteiligt sein (s.u. im Abschnitt A.4. und A.5.).

A.1.7.2. Festlegung der Bedingungen einer Emission

Im Fall der A-Emissionen vereinbaren die Emittentin und der/die jeweilige(n) Platzeur(e) die Bedingungen, die fiir die
bestimmte Tranche der Wertpapiere anwendbar sind. Im Fall der B-Emissionen legt die Emittentin die Bedingungen fest,
die fir dic Emission einer bestimmten Tranche der Wertpapiere anwendbar sind. Neben den MalBgeblichen
Emissionsbedingungen, sind dies alle Bedingungen, die mit einem Angebot und/oder der Borsenzulassung sowie dem
Emissionsprozess verbunden sind. Sie werden in den Endgiiltigen Bedingungen, die fiir die jeweilige Tranche
veroffentlicht werden, angegeben (s.u. im Abschnitt A.2.) Die grundlegenden Informationen zum Verfahren der Auswahl
von Optionen bei der Erstellung der Maligeblichen Emissionsbedingungen sind TEIL D.3.1. zu entnehmen.

A.1.7.3. MiFID II — Produktfreigabeverfahren (Product Governance) / Zielmarkt

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen einen Hinweis zu MiFID II - Produktfreigabeverfahren (Product Governance)
enthalten, der die Zielmarktbestimmung im Hinblick auf die Wertpapiere darstellt und skizziert, welche Vertriebskanile
angemessen sind. Jede Person, die in der Folge die Wertpapiere anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein
“Vertriebsunternehmen®) sollte diese Beurteilung des Zielmarkts beriicksichtigen; jedoch ist ein
Vertriebsunternehmen, welches MiFID II unterliegt, dafiir verantwortlich, seine eigene Zielmarktbestimmung im
Hinblick auf die Wertpapiere durchzufiihren (entweder durch Ubernahme oder durch Prizisierung der
Zielmarktbestimmung) und angemessene Vertriebskanile zu bestimmen.

A.1.8. Bestimmte verwendete Definitionen

Soweit im Prospekt nicht anders definiert und sich aus dem Zusammenhang nichts anderes ergibt, gelten die Definitionen
wie im ANNEX 2 ,2. Glossar definiert. Definitionen, wie relevante Fachbegriffe, werden einmal im Prospekt definiert
und die verwendete Definition an dieser Stelle mit Anfiihrungszeichen und Fettdruck gekennzeichnet, sofern nicht durch
den Klammerhinwesis (s. Glossar) in den Annex verwiesen wird.

Produktspezifische Definitionen der Wertpapiere sind den Endgiiltigen Bedingungen — insbesondere ihren Maf3geblichen
Emissionsbedingungen — zu entnehmen, sie sind nicht Bestandteil des ANNEX 2.

Im ANNEX 2 ,,1. Abkiirzungen* sind zudem die tiblichen im Prospekt verwendeten Abkiirzungen angegeben; sie werden
grundsétzlich an keiner anderen Stelle im Prospekt erklart; gleiches gilt fiir Gesetze und andere Regularien.
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A.1.9. Mafigebliche Sprache

Die bindende Sprache des Prospekts wird fiir jedes Wertpapier in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt mit der
Ausnahme, dass (a) die bindende Sprache der Emissionsbedingungen der Wertpapiere, die unter dem Programm begeben
werden, deutsch ist (gegebenenfalls — entsprechend der Festlegung in den Endgiiltigen Bedingungen — zusammen mit
einer nicht bindenden englischen Ubersetzung) und (b) die maBgebliche Sprache der Historischen Finanzinformationen
im Finanzteil deutsch ist.

Bestimmte Dokumente, die in diesen Prospekt mittels Verweis aufgenommen sind bzw. auf die anderweitig im Prospekt
Bezug genommen wird (s.u. im Abschnitt A.2.), konnen in deutscher und englischer Sprache erstellt sein. Jede englische
Version solcher Dokumente ist eine nicht bindende Ubersetzung des deutschen Originals, es sei denn, es ist bei dem
entsprechenden Dokument etwas anderes angegeben.

A.1.10. Zukunfisgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthélt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen einschlieBlich Erklarungen der Emittentin iiber
ihre gegenwirtigen Erwartungen sowie kiinftigen Entwicklungen und Erwartungen. Zukunftsgerichtete Aussagen werden
insbesondere durch die Verwendung von ,glauben®, ,einschitzen®, ,erwarten”, ,,vermuten®, ,beabsichtigen* oder
dhnlichen Formulierungen kenntlich gemacht. Dies gilt insbesondere immer dort, wo der Prospekt Angaben iiber
zukiinftige Ertragsfahigkeit, Plane, Erwartungen, Wachstum und Profitabilitit in Bezug auf das zukiinftige Geschéft der
DekaBank und der Deka-Gruppe sowie iiber wirtschaftliche Rahmenbedingungen, denen die DekaBank und die Deka-
Gruppe ausgesetzt sind, enthélt. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen unterliegen Risiken und Unsicherheiten, die
auflerhalb des Einflussbereichs der DekaBank liegen und die dazu fithren kénnen, dass die tatsédchlichen Ergebnisse und
Entwicklungen wesentlich von den Erwartungen der DekaBank abweichen. Fiir das tatséchliche Eintreten bzw.
Nichteintreten dieser kann die Emittentin keine Haftung tibernehmen. Die zukunftsgerichteten Aussagen werden
ausschlieflich zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts abgegeben bzw. zu dem Datum, welches bei der
Aussage bezeichnet ist.
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A.2. Grundlegende Informationen zu den prospektrechtlichen Bestandteilen des Prospekts fiir das Programm und
weitere Informationen

A.2.1. Der Prospekt und seine Bestandteile

Bei diesem Prospekt handelt es sich um einen Basisprospekt geméfl Art. 8 der PVO. Der Prospekt ist mit allen etwaigen
Nachtrdgen und allen Informationen, die mittels Verweis in diesen Prospekt aufgenommen sind, und den endgiiltigen
Bedingungen zu lesen. Sie sind Bestandteil des Prospekts und geben jeweils den Stand zum Zeitpunkt ihres jeweiligen
Datums wider. Siehe hierzu die weiteren Informationen in Abschnitt A.3.1 und TEIL C.1.2. zu Billigung, Notifizierung,
Giltigkeit sowie Verdffentlichung und Verfiigbarkeit des Prospekts.

A.2.1.1. Endgiiltige Bedingungen, Nachtrige zum Prospekt und Nachfolgeprospekte

Endgiiltice Bedingungen

Werden auf der Grundlage dieses Prospekts Wertpapiere 6ffentlich angeboten und/oder an einem Geregelten Markt (s.
Glossar) zugelassen, werden fiir diese endgiiltige Bedingungen (die ,,Endgiiltigen Bedingungen®) erstellt. Die
Endgiiltigen Bedingungen enthalten alle wertpapierspezifischen Angaben, die erst zum Zeitpunkt der einzelnen Emission
festgelegt werden und fiir das 6ffentliche Angebot und/oder die Zulassung an einem Regulierten Markt erforderlich sind
(einschlieBlich der MafBgeblichen Emissionsbedingungen). Die Auswahl der anwendbaren Angaben erfolgt in den
Endgiiltigen Bedingungen entweder durch Verweis in den Prospekt oder durch Wiederholung der betreffenden Angaben
in den Endgiiltigen Bedingungen oder durch Einfligen der relevanten wertpapierspezifischen Angaben in den Endgiiltigen
Bedingungen.

Nachtrag zum Prospekt

Wird dieser Prospekt zu einem spédteren Zeitpunkt gemifl den Vorschriften des Art. 23 PVO nachgetragen, so gilt er ab
dem Zeitpunkt der Veroffentlichung des jeweiligen Nachtrags in der nachgetragenen Fassung. Bisherige Aussagen
werden durch die nachtriaglich entweder mittels Verweis aufgenommen oder im Nachtrag enthaltenen Aussagen verandert
oder ersetzt. Diese Aussagen gelten ab diesem Zeitpunkt in der entsprechend verdnderten oder ersetzten Fassung als
Bestandteil des Prospekts. Die Verdffentlichung und Verfiigbarkeit der Nachtrége erfolgt entsprechend der des Prospekts
(s. hierzu TEIL C.1.2.4.).

Nachfolgeprospekt

Nach Ablauf der Giiltigkeit des Prospekts kann ein Angebot auf der Basis eines Nachfolgeprospekts fortgesetzt werden
(s. hierzu auch in Abschnitt A.4.3.). In den Endgiiltigen Bedingungen wird dann angegeben, dass das Angebot unter einem
Nachfolgeprospekt fortgesetzt werden kann und wie die Veroffentlichung des Nachfolgeprospekts erfolgt.

A.2.1.2. In den Prospekt mittels Verweis aufgenommene Informationen
In diesen Prospekt sind gemdf3 Art. 19 PVO Informationen aus anderen Dokumenten mittels Verweis aufgenommen.

Die Liste der Dokumente, aus denen Informationen mittels Verweis in den Prospekt aufgenommen sind, sind dem
ANNEX 1 des Prospekts zu entnehmen. Die Dokumente sind wihrend der gewohnlichen Geschiftszeiten am Sitz der
Emittentin (s. ANNEX 3 , Adressen-Liste”) erhéltlich sowie auf der Internetseite der Emittentin (unter
https://www.deka.de/deka-gruppe/wertpapierprospekte) und der Luxemburger Wertpapierbdrse (www.bourse.lu)
verfligbar. Sdmtliche in einem der als Quelldokumente in der Liste im ANNEX 1 des Prospekts genannten Dokumente
enthaltenen Informationen, die nicht mittels Verweis in diesen Prospekt aufgenommen sind, sind entweder nicht fiir den
Anleger relevant oder an anderer Stelle in diesem Prospekt beriicksichtigt.

Im Prospekt selbst sind die Stellen gekennzeichnet, an denen Informationen mittels Verweis aufgenommen sind.
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A.2.2. Weitere Informationen auf die Bezug genommen wird

A.2.2.1. Hinweis zu im Prospekt genannten Internetseiten

Verweise auf Internetseiten — mit Ausnahme der Internetseiten, die im Zusammenhang mit den mittels Verweis
aufgenommenen Informationen aufgefiihrt sind (s.o. im Abschnitt A.2.1.2. und ANNEX 1) — sind nicht Bestandteil dieses
Prospektes und wurden nicht von der CSSF gepriift und gebilligt.

A.2.2.2. Verfiighare Dokumente

Kopien der folgenden Dokumente betreffend die Emittentin konnen wéhrend der Giiltigkeit dieses Prospekts zu den
iiblichen Geschéftszeiten am Sitz der Emittentin (s. ANNEX 3 ,,Adressen-Liste®) eingesehen werden und stehen dartiber
hinaus auf der Internetseite der Emittentin (unter https://www.deka.de/deka-gruppe/wertpapierprospekte) zur Verfiigung.
Mit Ausnahme der im Finanzteil des Prospekts (s. F-/f-Seiten) enthaltenen Angaben sind sie nicht Bestandteil dieses
Prospektes und wurden nicht von der CSSF gepriift und gebilligt:

(i)  die Satzung der DekaBank in deutscher Sprache und

(i) die historischen Finanzinformationen (Einzelabschluss und Konzernabschluss, Konzernlagebericht und
Lagebericht, Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers der DekaBank und der Deka-Gruppe fiir die am
31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2019 beendeten Geschéftsjahre in deutscher Sprache).

Zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts sind von der DekaBank keine Zwischenberichte seit der Verdffentlichung
der letzten historischen Finanzinformationen (s. oben (ii)) verdffentlicht worden. In Anwendung der geltenden Gesetze
wird die DekaBank einen Zwischenabschluss fiir die ersten sechs Monate des Geschéftsjahres 2020 erstellen. Etwaige
weitere von der DekaBank wihrend der Giiltigkeit dieses Prospekts verdffentlichte Jahresabschliisse oder
Zwischenabschliisse der DekaBank bzw. der Deka-Gruppe, werden entsprechend nach deren jeweiliger Veroffentlichung
zur Einsichtnahme bereitgehalten bzw. auf der angegebenen Internetseite zur Verfligung gestellt.

A.2.2.3. Informationen von Seiten Dritter

Soweit Angaben von Seiten Dritter iibernommen wurden, sind diese Angaben korrekt wiedergegeben und nach Wissen
des Emittenten und soweit fiir sie aus den von diesem Dritten veroffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch
Auslassungen unkorrekt oder irrefiihrend gestaltet worden. Die Quelle(n) der Angaben werden genannt. Die Emittentin
hat diese Informationen nicht selbststindig gepriift und iibernimmt keine Verantwortung fiir den Inhalt der Quelle selbst.
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A.3. Informationen zur Nutzung des Programms fiir die verschiedenen Produkte

Fiir das Programm nutzt die Emittentin das Prospektformat des Basisprospekts gemid PVO. Werden auf der Grundlage
dieses Prospekts Wertpapiere 6ffentlich angeboten und/oder an einem Geregelten Markt zugelassen, werden fiir diese
Endgiiltige Bedingungen zum Prospekt erstellt (s.o. zu Bestandteilen des Prospekts). Diese Endgiiltigen Bedingungen
enthalten alle wertpapierspezifischen Angaben, die erst zum Zeitpunkt der einzelnen Emission festgelegt werden und fiir
das offentliche Angebot und/oder die Zulassung an einem Geregelten Markt erforderlich sind (einschlielich der
MaBgeblichen Emissionsbedingungen). Den Endgiiltigen Bedingungen kommt daher eine zentrale Bedeutung fiir die
jeweilige Emission zu. Der Anleger sollte daher die Endgiiltigen Bedingungen fiir sein Wertpapier immer zusammen mit
dem gesamten Prospekt lesen. Das ,,Formular fiir die Endgiiltigen Bedingungen* ist in TEIL D.2. enthalten.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden, sofern moglich vor Beginn des 6ffentlichen Angebots bzw. der Zulassung zum
Handel an einem Geregelten Markt bei der Zusténdigen Behorde hinterlegt und entsprechend der Vorschriften der PVO
verdffentlicht (s. hierzu TEIL C.1.2.4.).

A.3.1. Die besondere Bedeutung der Endgiiltigen Bedingungen fiir das konkrete Produkt und die Nutzung des
Prospekts

Das konkrete Produkt, welches ein Anleger erwirbt, wird in den MalB3geblichen Emissionsbedingungen festgelegt, die
Anlage und Bestandteil der Endgiiltigen Bedingungen sind. Um die vollstdndigen Informationen fiir die Beurteilung
seines Wertpapiers, einschlieBlich der Art des Angebots und der etwaigen Borsenzulassung zu haben, und die mit diesem
verbundenen Risiken (s. TEIL B des Prospekts) vornehmen zu kénnen, muss jeder Anleger den Prospekt einschlielich
aller seiner Bestandteile und insbesondere auch die Endgiiltigen Bedingungen lesen.

Die Endgiiltigen Bedingungen geben dem Anleger in Teil .A. ALLGEMEINE INFORMATIONEN bereits direkte
Hinweise, zu welcher Wertpapierart sein Wertpapier (sein konkretes Produkt) gehort, welche produktspezifischen
Ausstattungsmerkmale relevant sind und welche Funktionsbeschreibungen in TEIL D des Prospekts fiir sein Produkt von
besonderer Bedeutung sind.

In Teil I.B. EMISSIONSBEDINGUNGEN der Endgiiltigen Bedingungen wird angegeben, welcher Satz an
Grundbedingungen als Basis fiir die Erstellung der MafB3geblichen Emissionsbedingungen dient. Dies richtet sich nach
den Ausstattungsmerkmalen des angegebenen Produkts. Handelt es sich um einen Pfandbrief, wird die Option II der
Grundbedingungen verwendet, handelt es sich um eine Inhaberschuldverschreibung, die kein Pfandbrief ist, dient als
Basis die Option I der Grundbedingungen. Die gewdhlte Option der Grundbedingungen enthélt bestimmte
Auswahlmoglichkeiten (erkennbar durch optionale Bestimmungen, Klammerungen, Anweisungen und Erklarungen) und
Platzhalter (erkennbar durch eckige Klammern, welche die entsprechenden Informationen oder Hinweise auf
einzufiigende Informationen/Definitionen, ggf. aus dem Technischen Annex enthalten). Die Grundbedingungen werden
basierend auf den fiir die konkrete Emission festgelegten Ausstattungsmerkmalen, d.h. insbesondere die Festlegung

- der Wertpapierart (gemafl TEIL D.1.1.1.)

- beim Wertpapiertyp der basiswertabhingigen Wertpapieren des/der etwaigen gewéhlten Basiswerte (zu den Arten
der Basiswerte s. TEIL D.1.2.)

- der Ausstattungsalternativen der Produktgruppe (geméf TEIL D.1.3.)

- der etwaigen anwendbaren Zinsmodelle und gewéhlten Ausstattungsalternativen (gemdf3 TEIL D.1.4.)

- etwaiger zusitzlicher Ausstattungsmerkmale wie z.B. Kiindigungsrechte (gemd3 TEIL D.1.5. und D.1.6.) sowie

- der erforderlichen produktspezifischen Definitionen

durch Streichung nicht anwendbarer Alternativen und Ausfiillen der Platzhalter, angepasst. Alle fiir die Serie festgelegten

konkreten Definitionen, wie z.B. Betrdge, Zeitpunkte fiir Zinszahlung und Riickzahlung sowie Termine fiir Festlegungen
werden in die MaB3geblichen Emissionsbedingungen eingefiigt.

Die vollstindig wiedergegebenen Mafigeblichen Emissionsbedingungen am Ende der Endgiiltigen Bedingungen allein
stellen die ,,Mafigeblichen Emissionsbedingungen‘ der einzelnen Tranche der Wertpapiere dar, welche der jeweiligen
Globalurkunde, die das Wertpapier verbrieft, beigefiigt werden.

In Teil II. der Endgiiltigen Bedingungen sind zusammenfassende Angaben zur Funktionsbeschreibung (Verzinsung,
Riickzahlung — einschlieBlich einer etwaigen Automatischen Beendigung) sowie Informationen zu den etwaigen
Basiswerten des Produkts enthalten.

23- TEIL A [DE]



Teil II1. der Endgiiltigen Bedingungen enthilt weitere Angaben, die im Zusammenhang mit dem 6ffentlichen Angebot
und/ oder der Borsenzulassung des Wertpapiers von wesentlicher Bedeutung sind.

Bei Emissionen fiir Kleinanleger gemaf3 der PVO (,,Kleinanleger®) ist am Ende der Endgiiltigen Bedingungen als Anlage
dariiber hinaus die emissionsspezifische Zusammenfassung integriert.

Entsprechend seines in den Endgiiltigen Bedingungen konkret bezeichneten Wertpapiers, den Malgeblichen
Emissionsbedingungen und den festgelegten Bedingungen des Angebots und/oder der Borsenzulassung wird jedem
Anleger dringend empfohlen, neben den Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin (s. TEIL B.1.) auch die Risiken in
Bezug auf die Wertpapiere (s. TEIL B.2.) zu lesen und zu beurteilen.

A.3.2. Uberblick zu den verschiedenen Produkten

Die Emittentin unterscheidet in diesem Prospekt die in der nachfolgenden Ubersichtstabelle genannten Produkte innerhalb
der Produktgruppe ,,Zinsprodukt* nach der Wertpapierart. Die Tabelle zeigt ferner, welche Wertpapierart Produkten aus
der Produktgruppe zugeordnet werden kdnnen, wenn ihre gewidhlten Ausstattungsmerkmale den jeweils relevanten
regulatorischen Anforderungen entsprechen. In Bezug auf den Wertpapiertyp ist angegeben, ob und in welcher Form die
Maoglichkeit besteht, dass das Produkt basiswertabhéngig ausgestaltet werden kann. Verweise in TEIL D fiithren zu jeweils
weiterfithrenden, ausfiihrlichen Informationen.

Produktgruppe Verweis Maogliche Wertpapiertyp Ausgestaltung
auf Wertpapierart mogliche Basiswertabhéngigkeit als sog. ,,senior
TEIL D (s. TEIL D.1.3.) non preferred

(SNP)«

e moglich*
Abschnitt (s. TEIL D.1.1.1.1.) bei der bei der (s. TEIL
Verzinsung Riickzahlung ~ D-1.1.2.2.)

(s. TEIL D.1.4.)

Nicht nachrangige
Schuldverschreibungen
(keine Pfandbriefe)

Inhaberpfandbriefe

Zinsprodukt

Nachrangige

Schuldverschreibungen

(Tier2)

*  in Bezug auf die Ausgestaltung als sog. ,,senior preferred” (,,SP*) und ,,senior non preferred (,,SNP) s. nachfolgend die einfithrenden
Informationen im Abschnitt A.3.2.1. in Verbindung mit TEIL D.1.1.

Klarstellungshalber sei erwéhnt, dass die Entscheidung der Emittentin, das Wertpapier als Green Bond der DekaBank (s.
TEIL D.1.7.) zu begeben grundsitzlich unabhdngig von der gewdhlten Wertpapierart moglich ist. Green Bonds
unterscheiden sich in der Verwendung des Emissionserldses (s.0. Abschnitt A.1.6.).

A.3.2.1. Einfiihrende Informationen zu Status und Rang von Wertpapieren unter dem Programm

Die in Bezug auf die Produktgruppe anwendbare Wertpapierart ist auch ein Element, welches den Status und den Rang
des Wertpapiers mitbestimmt. Je nach Ausgestaltung kdnnen die Wertpapiere Nicht nachrangige Schuldverschreibungen,
Nachrangige Schuldverschreibungen und Inhaberpfandbriefe (,,Pfandbriefe*) sein.

Nicht nachrangige Schuldverschreibungen kdénnen nicht bevorrechtigte  Schuldtitel im  Sinne des
§ 46f Abs. 6 Satz 1 KWG (auch sog. ,.senior non preferred* (,,SNP*), s.o. Ubersicht) oder bevorrechtigte Schuldtitel
(auch sog. ,,senior preferred” (,,SP*)) sein. Es konnen auch Nicht nachrangige Schuldverschreibungen im Format fiir
beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten begeben werden. Die Emissionsbedingungen dieser Wertpapiere enthalten
zusétzlich bestimmte besondere Ausstattungsmerkmale, die auch bestimmte Rechte des Glaubigers beschrinken bzw.
ausschliefen. Weiterfithrende Informationen sind im TEIL D.1.1. enthalten. Die fiir das jeweilige Wertpapier
anwendbaren Bestimmungen sind den Maf3geblichen Emissionsbedingungen zu entnehmen.

A.3.2.2. Einfiihrende Informationen zur Riickzahlung von Wertpapieren unter dem Programm

Wertpapiere  werden durch  Zahlung eines Riickzahlungsbetrags (,,Barausgleich®) getilgt. Welche
Riickzahlungskomponente zur Anwendung kommt richtet sich nach den fiir die Emission gewéhlten
Ausstattungsmerkmalen. In den MaBgeblichen Emissionsbedingungen wird die Riickzahlungskomponente in § 5
angegeben.

Ist fiir die Emission eine Automatische Beendigung mdglich, erfolgt die Riickzahlung ebenfalls mit Barausgleich.
Gleiches gilt im Fall von etwaigen anderen vorzeitigen Riickzahlungen, z.B. bei Ausiibung von Kiindigungsrechten
(s. TEIL D.1.5.).
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A.3.2.3. Einfiihrende Informationen zur Verzinsung

Die Wertpapiere sind grundsitzlich verzinslich ausgestaltet (s.0. in der Tabelle in der Ubersicht). Fiir verzinsliche
Wertpapiere konnen die Maf3geblichen Emissionsbedingungen in § 3 eine oder mehrere Methoden fiir die Berechnung
der Zinsen (,,Zinsmodelle’) wihrend der Laufzeit vorsehen. Diese beruhen auf den folgenden Zinskomponenten, die in
TEIL D.1.4. detailliert beschrieben werden:

D.1.4.3. Festverzinsliche Zinskomponenten einschlieBlich Nullkupon-Komponente
D.1.4.4. Variabel verzinsliche referenzsatzabhingige Zinskomponenten

D.1.4.5. Variabel verzinsliche digitale Zinskomponenten

D.1.4.6. Variabel verzinsliche TARN-Zinskomponenten

D.1.4.7. Variabel verzinsliche Zinskomponenten mit Zinstagefaktor (Range Accrual)

Kommen wihrend der Laufzeit der Wertpapiere mehrere Zinsmodelle zur Anwendung wird in den MaBigeblichen
Emissionsbedingungen zusitzlich die Art des Zinsmodell-Wechsels aus den im TEIL D.1.4.2. beschriebenen
Moglichkeiten ausgewdhlt.

A.3.2.4. Einfiihrende Informationen zu Basiswerten und zu zusdtzlichen optionalen Ausstattungsmerkmalen

Informationen zu moglichen Basiswerten (den unter diesem Programm anwendbaren Referenzsitzen) sind in TEIL D.1.2.
enthalten. In den Maligeblichen Emissionsbedingungen werden Informationen zum Basiswert grundsitzlich in § 1 (6) in
Verbindung mit § 8 gegeben.

Zusitzliche optionale Ausstattungsmerkmale umfassen insbesondere Kiindigungsrechte und andere vorzeitige
Riickzahlungen sowie Merkmale, die die festgelegte Zins- und/oder Riickzahlungskomponente in bestimmter Weise
beeinflussen (z.B. Festlegung von Mindestbetrdgen). Diese sind in TEIL D.1.5. und D.1.6. beschrieben. In den
MafBgeblichen Emissionsbedingungen werden diese grundsdtzlich in Verbindung mit der Zins- und/ oder
Riickzahlungskomponente geregelt.

A.3.2.5. Geeignetheit des Produkts fiir den jeweiligen Anleger

Potentielle Anleger miissen beachten, dass die unter diesem Programm begebenen Wertpapiere moglicherweise
kein geeignetes Investment fiir sie sind:

Eine Anlage in die Wertpapiere des Programms ist fiir Anleger, die nicht {iber ausreichende Kenntnis und Erfahrung mit
den betreffenden Wertpapieren verfiigen, moglichweise keine geeignete und sachgerechte Anlage.

Potentielle Anleger sollten zudem beachten, dass einige Wertpapiere, insbesondere die basiswertabhdngigen Wertpapiere,
die unter diesem Programm emittiert werden, komplexe Finanzinstrumente sein kénnen.

Jeder potenzielle Anleger in Wertpapiere unter diesem Programm sollte daher unter Beachtung seiner personlichen
Erfahrungen, Umsténde und finanziellen Leistungsfiahigkeit eine Anlage in die Wertpapiere sorgféltig abwégen.

Insbesondere erfordert eine Anlage in basiswertabhingige Wertpapiere eine genaue Kenntnis der Funktionsweise und der
Risiken des betreffenden Wertpapiers. Potenzielle Anleger sollten zudem Erfahrungen mit einer Anlage bezogen auf
Basiswerte haben.

Es wird dringend empfohlen, dass ein potenzieller Anleger neben der Beschreibung der Risiken und der Wertpapiere in
diesem Prospekt unter Hinzuziehung professioneller Beratung dariiber entscheidet, ob der Kauf der Wertpapiere in
Ubereinstimmung mit seinen finanziellen Bediirfnissen, Zielen und Bedingungen und mit allen fiir ihn geltenden
Anlagegrundsitzen und Beschriankungen steht und fiir ihn eine geeignete und sachgerechte Anlage ist.
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A.4. Informationen zu Angebot und Platzierung von Wertpapieren

A.4.1. Grundlegende Informationen zum Angebot und zur Platzierung

Unter diesem Programm werden fortlaufend Wertpapiere im Wege eines offentlichen oder eines nicht 6ffentlichen
Angebots platziert, und zwar jeweils durch die Emittentin direkt an den Anleger oder an einen oder mehrere Platzeur(e)
(auf syndizierter oder nicht syndizierter Basis). Der Begriff Platzeur schlief3t im Prospekt auch die zusétzlichen Platzeure
mit ein, die von Zeit zu Zeit unter diesem Programm ernannt werden.

Die Art der Platzierung einer Tranche ist in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben. Hinsichtlich der Kategorien
potenzieller Anleger (,,Anlegerkategorien‘) unterliegen die Wertpapiere mit Ausnahme der in TEIL C.2. aufgefiihrten
Verkaufsbeschrinkungen keinen Beschrinkungen, sie konnen fiir Qualifizierte Anleger (auch als ,,Grossanleger®
bezeichnet) und/oder Kleinanleger vorgesehen sein, wie dies in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist.

A.4.2. Wiederaufnahme bzw. erstmaliges offentliches Angebot bestehender Wertpapiere

Neben o6ffentlichen Angeboten von Neuemissionen, kdnnen unter diesem Prospekt auch offentliche Angebote von
bestehenden Wertpapieren wieder aufgenommen oder erstmalig begonnen werden. Wieder aufgenommen bedeutet, dass
diese Wertpapiere bereits Gegenstand eines 6ffentlichen Angebots waren, dieses aber zwischenzeitlich beendet wurde.
Fiir diesen Zweck werden Endgiiltige Bedingungen erstellt, hinterlegt und veréffentlicht. Der Zweck wird in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

A.4.3. Fortsetzung offentlicher Angebote

Werden unter diesem Prospekt (zugleich der ,,Ursprungsprospekt®) Wertpapiere offentlich angeboten, kann das
offentliche Angebot auch nach Ablauf der Giiltigkeit dieses Prospekts (s. TEIL C.1.2.3.) fortgesetzt werden, wenn
spitestens am letzten Tag der Giiltigkeit des Ursprungsprospekts ein Nachfolgeprospekt gebilligt und veroffentlicht wird
und auf der ersten Seite der Endgiiltigen Bedingungen fiir die Wertpapiere ein entsprechender Hinweis aufgenommen ist.

Im Fall der Fortsetzung eines Offentlichen Angebots unter einem Nachfolgeprospekt sind mit Ausnahme der
wertpapierspezifischen Bedingungen der jeweiligen Emission (die sich weiterhin ausschlieBlich nach dem
Ursprungsprospekt bestimmen) die Endgiiltigen Bedingungen einschlieBlich der etwaigen Zusammenfassung dieser
Emission in Verbindung mit dem jeweiligen Nachfolgeprospekt zu lesen, d.h. jede Bezugnahme auf den Prospekt in den
Endgiiltigen Bedingungen gilt dann als Bezugnahme auf den betreffenden Nachfolgeprospekt. Wertpapierspezifische
Bedingungen bedeutet in diesem Zusammenhang insbesondere die Ma3geblichen Emissionsbedingungen sowie die mit
den Maf3geblichen Emissionsbedingungen in Verbindung stehenden anderen Informationen zu den Wertpapieren, wie im
Nachfolgeprospekt angegeben. ,,Nachfolgeprospekt™ ist der jeweils aktuellste giiltige Basisprospekt, in dem die
Wertpapiere zum Zwecke der Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots bezeichnet werden und in den die fiir die relevante
Emission erforderlichen Teile des Ursprungsprospekts mittels Verweis aufgenommen sind.

Unter diesem Prospekt werden keine 6ffentlichen Angebote von Wertpapieren fortgesetzt, die nicht auf der Grundlage
dieses Prospekts begeben wurden.
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A.5. Moglichkeiten des Handels, der Borsennotierung und der Zulassung zum Borsenhandel

Nicht fiir jedes Wertpapier, dass unter diesem Programm begeben wird, hat die Emittentin vorgesehen, einen Handel an
einer Borse zu beantragen. Auch ist die Emittentin oder andere kursstablisierende Manager (s.u. in Abschnitt A.5.2.) nicht
oder nur im Rahmen ihrer eingegangenen Vereinbarungen verpflichtet An- und Verkaufskurse zu stellen. In den
Endgiiltigen Bedingungen wird angegeben, was fiir die Emission zum Zeitpunkt der Endgiiltigen Bedingungen jeweils
vorgesehen ist.

Anleger sollten daher beachten,

(1) dass ggf. wahrend der Laufzeit der Wertpapiere gar kein Handel an einer Borse moglich ist, er wiahrend der Laufzeit
der Wertpapiere diese nur aulerborslich verkaufen kann;

(i) dass selbst wenn sich die Emittentin in den Endgiiltigen Bedingungen verpflichtet hat bzw. vorgesehen ist, zu
bestimmten Zeitpunkten oder laufend fiir ein Wertpapiere An- und/oder Verkaufskurse zu stellen (market making),
sie jedoch nicht gewdhrleisten kann, dass sich ein aktiver Sekundérmarkt fiir einen Handel mit den Wertpapieren
entwickeln wird oder dass dieser, falls sich ein solcher entwickelt, bestehen bleibt.

Ferner ist zu beachten, dass zwischen An- und Verkaufskurs iiblicherweise eine Preisspanne (spread) besteht, die
die Emittentin in auflergewohnlichen Marktsituationen unter Umstédnden auch erheblich ausweiten kann, um ihr
eigenes wirtschaftliches Risiko zu begrenzen. In diesem Fall konnen die Wertpapiere trotz market making ggf. nur
mit einem erheblichen Kursabschlag verduflert werden.

A.5.1. Grundlegende Informationen zum Handel der Wertpapiere an einer Borse
In Bezug auf borsennotierte Wertpapiere, die unter diesem Prospekt emittiert werden, kann ein Antrag gestellt werden

(i) bei der Luxemburger Wertpapierborse auf Borsenzulassung der Wertpapiere zum amtlichen Kursblatt (Cote
Officielle) der Luxemburger Wertpapierborse und auf Borsenhandel im Geregelten Markt der Luxemburger
Wertpapierborse (Bourse de Luxembourg) sowie

(i1) auf Zulassung von Wertpapiere zum Borsenhandel am Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse, oder

(iii) bei einer anderen oder weiteren Borse auf Borsenzulassung an einem anderen oder weiteren Geregelten Markt oder
in einem anderem Marktsegment einer solchen anderen oder weiteren Borse fiir solche Wertpapiere.

Bezugnahmen auf ,,Geregelter Markt” oder ,Regulierter Markt“ bezeichnen einen geregelten Markt wie in
Art. 2 (j) der PVO in Zusammenhang mit Art. 4 Abs. 1 Nr. 21 der EU-Finanzmarktrichtlinie (Richtlinie 2014/65/EU, in
ihrer jeweils giiltigen Fassung) definiert.

Das Programm gestattet, dass Wertpapiere auf der Grundlage der Entscheidung der Emittentin auch an anderen oder
weiteren Borsen zugelassen oder in anderen Marktsegmenten (z.B. Freiverkehr, MTF) gehandelt werden. Wertpapiere
konnen auch ohne eine Borsenzulassung begeben werden. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, eine Zulassung an einer
Borse oder den Handel in einem Marktsegment aufrecht zu erhalten. Eine erfolgte Zulassung kann auch zuriickgenommen
bzw. der Handel kann wihrend der Laufzeit der Wertpapiere eingestellt werden (,,Delisting*).

A.5.2. Stabilisierung

Im Zusammenhang mit der Begebung einer Tranche von Wertpapieren kann oder kénnen der oder die (ggf.) in den
Endgiiltigen Bedingungen als kursstabilisierende(r) Manager eingesetzte(n) Platzeur(e) (dies kann auch die Emittentin
sein) (oder in dessen oder deren Auftrag handelnde Personen) eine erhdhte Anzahl an Wertpapieren zuteilen oder in
groBerem Umfang als unter normalen Umstinden Maflnahmen zur Stiitzung des Kurses ergreifen. Jedoch besteht keine
Verpflichtung des oder der kursstabilisierenden Manager (oder in dessen oder deren Auftrag handelnder Personen)
StabilisierungsmafBinahmen zu ergreifen. Eine StabilisierungsmaBnahme kann an oder nach dem Tag beginnen, an dem
die Endgiiltigen Bedingungen des Angebots der jeweiligen Tranche von Wertpapieren in angemessener Weise
veroffentlicht wurden, und, sobald begonnen, zu jeder Zeit, aber spitestens 30 Tage nach dem Tag der Begebung der
jeweiligen Tranche von Wertpapieren bzw. 60 Tage nach der Zuteilung der jeweiligen Tranche von Wertpapieren (je
nachdem, welcher Tag friiher ist) eingestellt werden.

Jede StabilisierungsmaBnahme oder erhdhte Zuteilung muss in Ubereinstimmung mit allen anwendbaren Gesetzen und
Regelungen durch den oder die kursstabilisierenden Manager (oder in dessen oder deren Auftrag handelnde Personen)
vorgenommen werden.
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RISK FACTORS

In this PART B of the Prospectus the risks that are known to the Issuer at the date of this Prospectus and according to
its evaluation are material and specific for an investment in the Securities are described.

It distinguishes between risks relating to the Issuer and risks relating to the Securities:
Section B.1. contains the Risks relating to the Issuer and
Section B.2. contains the Risks relating to the Securities.

The investment in the Securities involves several risks, which may lead to a loss of capital for the investor and
any expected interest payments (risk of total loss). These risks may also accumulate and increase thereby.

Furthermore, risks may also occur individually or together with other circumstances and uncertainties that are
currently unknown to the Issuer or that it currently considers to be immaterial, which may also result in the
investor suffering a loss of capital or even a total loss.

Prior to the purchase of a Security, every potential investor should read and carefully examine this PART B
"Risk Factors" together with all other information contained in the Prospectus (including the information
contained in any Supplement and in documents incorporated by reference) as well as the Final Terms of the
Security. Without a detailed understanding of the functioning of the Security and the resulting risk of loss no
Security should be purchased.

The following description does not take into account the personal circumstances or the individual knowledge
and the objectives of investment of the individual investor. All potential investors are therefore advised to
consult their own financial, tax or legal advisor or any other advisor regarding the risks relating to the purchase,
holding or selling of the Securities (including the effects of the laws of the relevant country where the potential
investor resides). To the extent a potential investor intends to purchase Securities as a fiduciary for a third
person, it should in particular take into consideration the circumstances of the person for whose account the
Securities are intended to be purchased.
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B.1.  Risks relating to the Issuer

In this section, the material and specific risks with regard to the Issuer as parent company of the Deka Group known at
the date of this Prospectus are described.

Depending on their respective nature, the risks are divided into the categories

e Risks relating to the business activities of the Issuer
(see below section B.1.1.)

e  Further specific risks with regard to the Issuer
(see below section B.1.2.)

whereby the most material risks in each category are mentioned first.

The assessment of the materiality of the risks relating to the Issuer was made by the Issuer on the basis of the probability
of their occurrence and the expected magnitude of their negative impact. The probability of occurrence as well as the
magnitude of the negative impact has been assessed through a variety of instruments, such as for example the annual and
at other times required risk inventory.

The result of the assessment of the materiality is presented by specifying for each risk whether the realization of the
respective risk will:

e result in losses or have a negative impact on the earnings and financial situation or the liquidity situation of the
Issuer. In this context, the terms “material” and “significant” describe a higher magnitude of the expected
negative impact; and

e have an effect on the ability of the Issuer to fulfil its payment obligations under the securities issued by it or
result in an insolvency. In this case, a total loss of the capital invested by the investor may occur (risk of total
loss).
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B.1.1. Risks relating to the business activities of the Issuer

In this category, specific risks relating to the business activities of the Issuer or the Deka Group, respectively, which are
material for the Deka Group, are described. Risks considered to be material are

e the “counterparty risk (including risk concentrations)”,
e the “market price risk (including risk concentrations)”,
o the “liquidity risk in the sense of insolvency risk”,
e the “operational risk” and
e the “business risk”.

B.1.1.1. Counterparty risk (including risk concentrations)

The Deka Group is subject to counterparty risks. Counterparty risk is the risk of financial loss resulting from the
deterioration in the creditworthiness of a borrower, issuer or other counterparty (migration risk) or when the counterparty
is unable to fulfil its contractually-agreed obligations, or unable to fulfil them in a timely manner (default risk).
Counterparty risk also includes the risk of changes in specific provisions: the risk that a specific provision will
underestimate the loss. Country risk is also included in counterparty risk. There is a distinction between country risk in
the narrow and broad senses. Country risk in the narrow sense equates to transfer risk, which results not from the business
partner itself, but instead is due to that partner’s location abroad. Country risk in the broad sense is the risk that countries
or governments will be unable to (fully) meet their contractual obligations in respect of receivables. The counterparty risk
constitutes the type of risk with the largest proportion of the risk-bearing capacity.

As part of its business model, the Deka Group deliberately takes on risk concentrations. In the context of the counterparty
risks, this relates first and foremost to the focus on the domestic public sector, German savings banks (Sparkassen) and
their customers as well as certain capital market participants and central counterparties.

The realization of the counterparty risks could lead to significant losses for the Deka Group, which could have a
significantly negative impact on the earnings and financial situation of the Deka Group. This applies in particular to
defaults of counterparties from the domestic public sector, German savings banks (Sparkassen) and certain capital market
participants. In the worst-case scenario there is a risk of an insolvency of the Issuer. In this case, a total loss of the capital
invested by the investor may occur (risk of total loss).

B.1.1.2. Market price risk (including risk concentrations)

The Deka Group is subject to market price risks. Market price risk describes the potential financial loss from future market
price fluctuations (and from other relevant valuation parameters) over a fixed time horizon and hence includes interest
rate risk (including credit spread risk), currency risk and share price risk. Option risks are included in the above risks.
Due to the potential negative impact of the market price risks on the financial position of the Deka Group, this risk type
is categorized as material.

For Deka Group these risks result from interest, credit, share and currency positions, which result mainly from own issues
(incl. certificates), positions held as part of the customer business (inventory management), loans and credit substitute
transactions, incl. hedging positions entered into for the purpose of hedging against the market price risks (especially
interest rate swaps).

With regard to market price risks, the business model of the Deka Group means that the focus is on credit spread risks
which result from changes of the market prices due to changed assessments of the creditworthiness by the market
concerning individual sectors, issuers and individual issuances. Risk concentrations arise in particular out of security
stocks in relation to the credit substitute transactions, the liquidity reserve as well as bond trading (inventory
management). The focus is on European and US corporate bonds. In addition, interest rate risks resulting from changes
in the respective present value of future obligations resulting from guaranties as well as future pension obligations
contribute significantly to the market price risk of the Deka Group.

General interest rate risks resulting from changes in currency-specific or tenor-specific swap curves for different interest
periods as well as risks related to shares and currencies are of relatively low importance due to the extensive hedging of
these positions.

In general, losses resulting from market price risks are backed by equity capital as part of the risk-bearing capacity. If
market price risks materialize and the counter measures of the Issuer proof ineffective or insufficient, there may be a
negative impact on the earnings and financial situation of the Deka Group. In the worst-case scenario there is a risk of an
insolvency of the Issuer. In this case, a total loss of the capital invested by the investor may occur (risk of total loss).
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B.1.1.3. Liquidity risk in the sense of insolvency risk
The Deka Group is subject to liquidity risks in the sense of insolvency risk.

Insolvency risk describes the risk that the Deka Group will be unable to meet its current and future payment obligations
in a timely manner because liabilities exceed the available liquid funds.

To conduct its business activities, the Deka Group relies on the access to sources of liquidity. If the Deka Group, due to
special stress events, is no longer able to gain access to secured or unsecured sources of refinancing or if unpredictable
outflows of cash or securities occur, there may be a negative impact on the liquidity of the Deka Group. For Deka Group,
limited or missing access to financial resources as well as liquidity restrictions may affect the business activities and the
ability to meet its obligations towards counterparties. The realization of liquidity risks may affect the solvency of the
Issuer and, as a result, impede its ability to fulfil its payment obligations under the securities issued by it. In this case a
total loss of the capital invested by the investor may occur (risk of total loss).

B.1.1.4. Operational risk

The Deka Group is subject to operational risks. Operational risk means the risk of loss caused by the inadequacy or failure
of internal processes, people and systems or by external events, including legal risks. According to the broad definition,
operational risk also includes significant parts of the so-called non-financial risks ("NFR"). For Deka Group this refers
to risks, which are inherent in the general business activities but are not taken on in the context of an individual transaction
for the purpose of making a profit. Non-financial risks which are assigned to operational risks in whole or in part, include
the following risks: compliance risk, conduct risk, legal risk, information technology and security risk, service provider
risk, project risk and personnel risk.

For the Deka Group, compliance risk means the risk which arises from non-compliance with the legal, regulatory and
internal provisions material for the Deka Group. Conduct risk comprises threats to the earnings and financial situation of
the Deka Group because of deliberate or negligent misconduct by the management or the employees. Legal risk describes
the threat of losses because of (alleged) legal infringements or legal provisions that are subject to interpretation.
Information technology and security risk means the risk of losses due to the infringement of confidentiality, a loss of
integrity, the non-availability or non-suitability of systems and information or due to the insufficient capability to adopt
IT systems in due course and at reasonable costs to changes within the industry or with regard to changing requirements.
Service provider risk arises for the Deka Group in connection with the external procurement of services, including
outsourcing of activities and processes, because of a permanent cessation of the services by the service provider or because
of reduced or deficient services. Project risk contains both the threat of a negative deviation from the defined project goals
in terms of time, costs and substance as well as the threat of negative impacts on the risk profile of the Deka Group.
Personnel risk means potential damage which result from bottleneck, fluctuation, performance, organizational or
adjustment risks.

The realization of operational risks may have a negative impact on the earnings and financial situation as well as the
liquidity situation of the Issuer. In particular, the following issues may result in high losses of the Deka Group:

e the failure or inadequacy of IT systems, communications systems or infrastructure (e.g. hardware or software
failure, network failure, insufficient system performance, failure of the telephone system or failure of lifts in the
building)

e crrors by employees, an inadequate supply of employees or criminal acts by employees (e.g. erroneous systems
input, misunderstandings, market abuse, money laundering, inadequate skills due to poor training or overworking
of employees)

e deficiencies with respect to the organisational or procedural structure, group internal service providers/ suppliers,
project management, internal communications or concerning inappropriate methods and models (e.g. a lack of
communication between departments, delivery of faulty data by another department, unclear responsibilities or
incorrect pricing models)

e (natural) disasters, dependence on suppliers and service providers, political factors or external crime (e.g. storm
damage, loss of an important supplier, poor quality provided by external service providers or unexpected legal
disputes)

In a worst case scenario, the realization of the above mentioned risks may cause very high losses for the Deka Group,
which may result in an insolvency of the Deka Group. In this case a total loss of the capital invested by the investor may
occur (risk of total loss).
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B.1.1.5. Business risk

The Deka Group is subject to business risks. Business risk concerns potential unexpected adverse variances from plan
that result from changes in the behaviour of customers or contractual partners, or from market conditions, legal
requirements or competitive conditions and for which the causes are not already covered by other risk types.

A significant factor for the business risk of the Deka Group is net commission income related to asset management and
received in its function as the asset manager, which depend upon customer behaviour and the market environment.

The realization of the business risks may result in high losses of Deka Group, which may have a significantly negative
impact on the earnings and financial situation of the Deka Group.
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B.1.2. Further specific risks with regard to the Issuer

In this section, further specific risks with regard to the Issuer or the Deka Group, respectively, are described. This includes

e the “reputational risk” and
e the “model risk/model uncertainties”.

B.1.2.1. Reputational risk

The Deka Group is subject to reputational risks. The reputation of the Deka Group and especially the success as an asset
manager and a trustee is based on the trust of owners, sales partners, customers, employees and the public in general.
Reputational risk describes the danger that loss events and developments in connection with other types of risk may have
a negative impact on the external image of the Deka Group, thereby diminishing the trust that customers, business and
sales partners, rating agencies or the media have in the Bank’s competence. This can lead to additional losses, declining
revenue, lower liquidity levels or a lower enterprise value. In view of this, reputational risk is not seen as a separate type
of risk, but rather as a component of, or as factors that increase, business and liquidity risk.

The realization of the reputational risks may have a significantly negative impact on the earnings and financial situation
as well as the liquidity situation of the Deka Group.

B.1.2.2. Model risk / model uncertainties

Various financial models are used both for the valuation of financial products as well as the risk assessment within the
Deka Group. This often involves making assumptions with regard to the selection of a model, its specifications and its
parameterization. The resulting uncertainties are called model risks or model uncertainties. In principal, model
uncertainties should be avoided or minimized through appropriate security measures. Appropriate instruments and
processes will be employed to reduce risks. Despite the fact that the Deka Group is subject to strict requirements when it
comes to the selection and use of models, is following market standards and is subject to various regulations, model
uncertainties cannot be completely excluded. The realization of possible model risks may have a significantly negative
impact on the earnings and financial situation as well as the liquidity situation of the Deka Group.
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B.2. Risks relating to the Securities
This section sets out the material and specific risks of the securities known as of the date of this Prospectus.
The risks are presented in the following categories depending on their nature

e Risks arising from the type, status and ranking of the Securities
(see below section B.2.1.)
e Risks related to the characteristics and the Relevant Terms and Conditions of the Securities
(see below section B.2.2.)
e Risks related to the purchase, holding and sale of the Securities
(see below section B.2.3.)
e Risks related to Underlyings
(see below section B.2.4.)

with the most material risks mentioned first within the respective category.

The assessment of the materiality of the risks regarding the Securities was made by the Issuer on the basis of the
probability of their occurrence and the expected magnitude of their negative impact.

The probability of occurrence and the magnitude of negative effect also depend on the respective Underlying, the product
features specified in the Relevant Terms and Conditions and the market environment at the date of the relevant Final
Terms.

The result of the assessment of materiality is presented by specifying for each risk whether the realization of the respective
risk will

e lead to adverse effects on the redemption payments / amounts payable on the Securities and the occurrence of
losses of capital, on the value of the Securities, the incurrence of additional costs for the investor or the limitation
of returns from the Securities. In this context, the terms "material" and "significant" describe a higher magnitude
of the expected negative impact; and

e whether a total loss of the capital invested by the investor is possible (risk of total loss).
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B.2.1. Risks arising from the type, status and ranking of the Securities

In this category, the material and specific risks arising from the type, status and ranking of the Securities other than
Pfandbriefe are presented.

The most material risks in this category are

e the “Issuer risk/credit risk” and
o the “Risks in relation to resolution measures and other sovereign intervention pursuant to the recovery
and resolution law for banks and the German Bank Restructuring Act (,,KredReorgG*)”.

B.2.1.1. Issuer risk/credit risk

As unsecured notes in bearer form, the Securities are subject to the issuer risks, also called credit risks. Investors are
therefore exposed to the risk of insolvency, i.e. over-indebtedness, impending inability to pay or inability to pay of
DekaBank as the Issuer. The risks in respect of the Issuer which could lead to insolvency are to be taken from the section
“B.1 Risks relating to the Issuer”.

In the event of the Issuer's insolvency, investors may only assert their claims arising from the Securities against the Issuer's
insolvency assets within the scope of the German Insolvency Code. In this case, the amount of the redemption will be
significantly lower than the Relevant Nominal Amount or Relevant Fixed Amount of the respective Security. Investors
may also lose all of their invested capital as a result of the Issuer's insolvency (risk of total loss).

B.2.1.2. Risks in relation to resolution measures and other sovereign interventions pursuant to the recovery and
resolution law for banks and the German Bank Restructuring Act (,, KredReorgG*)

The Issuer is subject to recovery and resolution regulations of the SRM-Regulation and the SAG.

The SRM-Regulation and the SAG authorise the Relevant Authority to undertake resolution measures concerning the
Issuer under certain circumstances even without insolvency proceedings. This requires the Issuer's existence to be
threatened, that the threatening failure cannot be averted by alternative measures in an equally effective manner and the
measure taken to be in the public interest. In this situation the Relevant Authority is entitled to far-reaching interventions,
particularly the bail-in tool. The bail-in tool enables the Relevant Authority, to partially or fully write down relevant
capital instruments and certain eligible liabilities in full or in part or to convert them into shares or Common Equity Tier
1 instruments of the Issuer, another company that is part of the Deka Group or a bridge institution and transfer these to
Holders. A mandatory liability cascade applies. The instrument of participation of holders of relevant capital instruments
may be applied on a stand-alone basis and before other resolution measures, if the viability cannot be ensured otherwise
(point of non-viability), or it may be applied together with other resolution tools.

When applying the bail-in instrument, the Relevant Authority may partially or fully write down the Relevant Nominal
Amount or Relevant Fixed Amount of the Securities or the Securities may be converted into one or more Common Equity
Tier 1 instruments of the Issuer. Interest payments may also be cancelled. A write down of the Relevant Nominal Amount
or Relevant Fixed Amount of the Securities or a conversion into one or more Common Equity Tier 1 instruments of the
Issuer would to that extent release the Issuer from its respective obligations under the Relevant Terms and Conditions and
the Holders of the Securities would have no further claims against the Issuer arising from Securities.

In relation to the Securities of the Programme, this means the following:

e  Holders of Subordinated Notes
will be affected by a write-down or conversion after the shareholders of the Issuer and the Holders of the
Additional Tier 1 capital and thus before all other Holders ranking after the Subordinated Notes according to the
liability cascade. They are therefore subject to a higher probability of loss in the event of resolution measures
than the Issuer's other Holders ranking after them in accordance with the liability cascade, for example the
Holders of non preferred debt instruments.
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e Holders of Unsubordinated Notes which are senior non preferred debt instruments
will be affected by a write-down or conversion after the shareholders of the Issuer, the Holders of the additional
Tier 1 and Tier 2 capital and any other subordinated liabilities and thus before all other Holders ranking after the
senior non preferred notes according to the liability cascade. They are therefore subject to a higher probability
of loss in the event of resolution measures than the Issuer's other Holders ranking after them in accordance with
the liability cascade, for example the Holders of unsubordinated liabilities, including Holders of so-called
preferred debt instruments.

o Holders of Unsubordinated Notes, the so called senior preferred debt instruments
Will be affected by a write-down or conversion after the shareholders of the Issuer, the Holders of additional
Tier 1 and Tier 2 capital as well as any other subordinated liabilities and the Holders of non preferred debt
instruments.

The resolution instruments pursuant to the SRM-Regulation and the SAG also enable the Relevant Authority to amend,
for example, the contractual terms of the Securities, e.g. regarding the maturity of obligations arising from the Securities,
or to transfer the Securities to a bridge institution or an asset management company.

As a German credit institution the Issuer is subject to the KredReorgG. It includes the following measures:
(1) the restructuring procedure (Sanierungsverfahren) pursuant to §§ 2 et seqq. KredReorgG,
(i) the reorganization procedure (Reorganisationsverfahren) pursuant to §§ 7 et seqq. KredReorgG.

A reorganisation plan drawn up under a reorganisation procedure according to the KredReorgG may provide for measures
that materially negatively affect the rights of the credit institution's Holders including a reduction of existing claims. The
Holders' claims may therefore be materially adversely affected by a reorganisation plan.

All these sovereign interventions can significantly affect the rights of Holders, significantly alter the risk profile of the
Securities and lead to significant losses of capital, up to and including a loss of the entire capital invested by the investor
(risk of total loss). Investors should also be aware that preferential treatment in the event of a resolution in advance of a
threat to the existence may have a significant adverse effect on the market value of the Securities.

B.2.1.3. Restrictions on the rights of a Holder of Securities issued as Subordinated Notes

Holders of Securities issued as Subordinated Notes are not entitled under the Relevant Terms and Conditions to set off
claims arising from the Securities against any other claims the Issuer may have against them. Furthermore, the Holders
are not entitled to the extraordinary statutory termination right pursuant to § 314 BGB or the right to adjustments or
rescission pursuant to § 313 BGB.

Holders must therefore await the maturity dates specified in the Relevant Terms and Conditions in order to assert their
claims under the Securities. The resulting delay in asserting the claims may lead to significant losses of the capital
invested.

B.2.1.4. Restrictions on the rights of Holders of Securities issued in the format for eligible liabilities

Holders of Securities issued in the format for eligible liabilities are not entitled under the Relevant Terms and Conditions
to set off claims arising from the Securities against any other claims the Issuer may have against them. Furthermore,
Holders are not entitled to the extraordinary statutory termination right pursuant to § 314 BGB or the right to adjustments
or rescission pursuant to § 313 BGB.

Holders must therefore await the maturity dates specified in the Relevant Terms and Conditions in order to assert their
claims arising from the Securities. The resulting delay in asserting the claims may lead to significant losses of the capital
invested.

B.2.1.5. No collateralisation

The Securities are unsecured liabilities of the Issuer. They are not secured by collateral and are not secured by a deposit
guarantee scheme.

In the event of the Issuer's insolvency there is therefore no specific protection for the Securities and investors may lose
all of their invested capital (risk of total loss).
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B.2.2. Risks related to the functionality and the Relevant Terms and Conditions of the Securities

In this category, the material and specific risks related to the characteristics and the Relevant Terms and Conditions of
the Securities regarding the relevant Product Group and their optional features for the Securities are presented.

The most material risks under this category are

e the relevant “Risks related to the material functioning of the Securities by interest components” and
e the “Risks resulting from an extraordinary termination”.

Securities under this Programme are exclusively Securities of the Product Proup "Interest Bearing Product". Interest
Bearing Products with reference-rate related interest are Securites linked to Underlyings. An investment in Securites
linked to Underlyings involves significant additional risks. In particular, the amount of the payments for these Securities
is not fixed. Investors should also always consider the risks related to the respective Underlying set out in category “B.2.4.
Risks related to Underlyings”.

The probability of occurrence of the risks listed in the following depends significantly on the specification of the values,
limits and thresholds (e.g. base rate, factor, corridor), the determination of the Interest Determination Dates or (Interest)
Observation Days as well as the selection of the Underlyings in the Relevant Terms and Conditions of the respective
Security. Investors should therefore always consider the specification in the Final Terms when assessing the risks.

B.2.2.1. Risks related to the material functioning of the Securities by interest components

In the following, the specific risks associated with the functioning of the Securities are presented separately with respect
to the interest components.

The specific risk of Interest-Bearing Products (with the exception of Fixed-Rate Securities and Zero Coupon Notes) is
that the amount of interest payments and, where applicable, other premium or bonus payments are uncertain. Subject to
a certain minimum interest rate, the Holder bears the risk of receiving little or no return. See the following specific interest-
related risks and additional interest-related risks.

Specific interest-related risks in the case of Fixed Rate Securities and Zero Coupon Notes

In the case of Fixed Rate Securities and Zero Coupon Notes, the specific risk consists of the market price risk, which is
influenced, among other things, by the creditworthiness of the Issuer during the term (see “B.2.3.1. Market price risk”).

Specific interest-related risks regarding Floating Rate Securities

Holders of Floating Rate Securities are exposed to the risk of fluctuating interest rate levels and uncertain interest income.
Fluctuations in interest rate levels make it impossible to determine the return of Floating Rate Securities in advance.

e In case of Securities for which the interest payments are linked to the difference between two Reference Rates or
relevant valuation levels (spread), Holders are exposed to the risk that the difference between the developments
of the two Reference Rates or relevant valuation levels may narrow.

e Incase of Securities for which the interest payment is linked to the reaching of certain thresholds or the exceeding
or falling below of such threshold or linked to an Underlying’s value being inside or outside a certain corridor,
even slight changes in value may result in a considerable reduction of the interest payment and the market value
of the Securities.

e In case of Securities for which, compared to conventional floating rate securities, certain parts of the formula
(such as a factor), for example, depend upon one or several Underlyings the following risk under “B.2.2.10.
Additional risk in relation to Securities with several Underlyings” should be noted additionally.

e In case of Securities for which on an Interest Determination Date the Interest Rate or the Interest Amount is
determined for several Interest Periods, there is a risk that the interest is determined for a longer time period in a
market environment disadventageous for the Holder and that it may not participate in an positive development of
the interst level during this time period.

The Reference Rate underlying the Floating Rate Securities might have a negative value. In that case, a Margin
potentially added to the Reference Rate might be consumed partly or in whole and the interest rate or the interest amount
equals zero.

Changes in market prices and interest rates can therefore have a material adverse effect on the market value of these
Securities. If the amount of interest equals zero in any or all Interest Periods, there may be little or, in the worst case, no
return at all on these Securities.
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Specific interest-related risks regarding Inverse Floating Rate Securities (Reverse Floater)

In case of Inverse Floating Rate Securities, the Holders bear the risk, that the market value of such Securities typically is
more volatile than the market value of Floating Rate Securities based on the same Reference Rate (and with otherwise
comparable terms)because an increase in the Reference Rate not only decreases the interest rate of the Securities, but may
also reflect an increase in prevailing interest rates, which further adversely affects the market value of these Securities.
Fluctuating interest rate levels make it impossible to predetermine the proceeds of Inverse Floating Rate Securities. The
Interest Rate may be Zero and is usually limited to the Reference Rate. The interest payments or certain parts of the
formula of Inverse Floating Rate Securties may also depend upon a spread or upon one or several Underlyings or may be
linked to the reaching of certain thresholds or the exceeding or falling below such threshold or may be linked to an
Underlying’s value being inside or outside a certain corridor. In this case the risk under “B.2.2.1. Risks related to the
material functioning of the Securities by interest components — Specific interest-related risks regarding Floating Rate
Securities” should be noted additionally.

Changes in market prices and interest rates, as well as the maximum achievable return normally provided for by Securities
may therefore have a material negative impact on the market value of these Securities. If the interest amount equals zero
in some or even all Interest Periods, there may be little or in the worst case no return on these Securities.

Specific interest-related risks regarding Securities with Day Count Factor (Range Accrual)

In the case of Securities with a Day Count Factor, Holders bear the risk that interest is only paid for those days of a certain
period of time on which a condition defined in the Relevant Terms and Conditions (e.g. reaching a threshold value) is
fulfilled.

If the defined conditions are not met on one or more relevant days, the interest amount may be low or even zero in some
or all Interest Periods. Therefore, there may only be little returns or, in the worst case, no returns on these Securities.

B.2.2.2. Risks resulting from an extraordinary termination

The Relevant Terms and Conditions may provide for extraordinary termination rights of the Issuer. If an extraordinary
termination right is exercised, the Holder bears the risk that the Securities will be redeemed before their specified maturity
date, without the Holder having any influence thereon. Depending on the details set out in the Relevant Terms and
Conditions, the Holder will receive an Early Redemption Amount (that may include dissolution cost) equivalent to the
market value of the Securities in the event of an early redemption of the Securities as a result of the exercise of an
extraordinary termination right or for other reasons. In this case, any minimum redemption amount or minimum interest
rate provided for at maturity may no longer apply.

Extraordinary termination rights of the Issuer may have a material adverse effect on the market value of the Securities.
Should there be an early redemption, the early redemption amount of the Securities may be significantly lower than the
Issue Price or the individual purchase price of the Holder, resulting in a loss of capital. There is also a reinvestment risk
(see “B.2.2.4. Reinvestment risk”).

B.2.2.3. Risks of ordinary termination

The Relevant Terms and Conditions may provide for ordinary termination rights. In this case, the Holder bears the risk
that the Issuer will exercise a termination right in case of doubt at a point where it is advantageous or necessary for the
Issuer based on its assessments. This may be the case, for example, if the interest rate on the Security is high compared
to the current market interest rate level.

The possibility of an ordinary termination right of the Issuer may therefore have a negative impact on the market value
of the Securities. Furthermore, there is a reinvestment risk (see “B.2.2.4. Reinvestment risk™).
B.2.2.4. Reinvestment risk

The exercise of extraordinary termination rights or Ordinary Redemption Rights by the Issuer or an Automatic
Early Redemption of the Securities result in an early redemption of the Securities. The Issuer additionally has a right of
rescission and early repayment in the case of obvious spelling or calculation errors or similar incorrectness in the Relevant
Terms and Conditions.

A Holder may be unable to reinvest the funds received from an early redemption of the Securities in investments with a
comparable level of effective yield. In these cases it bears a reinvestment risk.
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B.2.2.5. Additional risk due to the dependence on Underlyings and their observation

The amounts payable in respect of the Securities may be determined by reference to

(i) the Interest Determination Date,

(i) the value of the Underlying on specified days, and

(iii) the observation of the performance of the Underlying within certain periods (e.g. an (Interest) Observation Period).

Changes in the value of the Underlying on other days are therefore generally not taken into account in the context of the
functioning of the Security. If the Underlying performs significantly unfavourably on a particular day or within a relevant
period of time, this may have a negative impact on the amounts payable under the Securities.

An observation of the Underlying during a relevant period of time may also be continuous. This means that any adverse
performance of the Underlying during the Observation Period may be relevant. Only the worst value of the Underlying
for the Holder or an average value of the worst values on specified days may be relevant for the determination of the
amounts to be paid. In particular, a continuous observation over a longer period of time increases the probability that an
unfavourable performance will occur and may lead to negative impacts on the amounts to be paid under the Securities.

Holders therefore bear the risk that - for example, in the case of Underlyings that are highly volatile - the amounts to be
paid on the basis of the Securities may be significantly lower than the value of the Underlying during the remaining term
of the Securities.

B.2.2.6. Additional Risks caused by Multipliers

If the formula in the Relevant Terms and Conditions for determining the payments becoming due include one or more
factors in the form of multipliers (so called factor) which is bigger than “1”, the economic effects of changes in the
respective Underlying are even enhanced for the Holders.

For these Securities, Holders bear the risk, that a for them disadvantageous development of the Underlying leads to over-
proportionate effects in respect of the value of the Securities and that such products may be subject to greater price
fluctuations than products without such a leverage. In case the multiplier is smaller than “1”, possible development of the
value of the Underlying might be weakened and the Holder might only participate disproportionately low in the
development of the Underlying.

B.2.2.7. Additional risks in relation to_Dual- or Multi Currency Securities

Dual- or Multi Currency Securities are characterised by the fact that the Specified Currency for the issuance (“Issue
Currency”) differs from the currency for the payment of interest (“Interest Currency”) and/or for the redemption
(“Redemption Currency”). Additionally the Interest and Redemption Currency may differ so that altogether three
currencies are relevant for the Securities. The Holder is exposed to the special risk of changes in currency exchange rates
which may affect the interest and/or the redemption amount of such Securities.

An unfavourable performance of the Interest Currency or Redemption Currency may therefore have a material adverse
effect on the market value of the Securities and the amounts payable under the Securities and may even result in a partial
or total loss of capital (Risk of total loss).

B.2.2.8. Additional Risks in relation to interest model changes during the term

The Relevant Terms and Conditions of the Securities may provide to a change in the interst model one or several times
(Interest Model Change) and therefore different Interst Components for the determination of the Interest Rate and/or the
Interst Amount applicable during the term. The change can be from fixed to floating, floating to fixed or floating to
floating. The change may depend on specified conditions, specified points in time or the exercise of an election right of
the Issuer. The Holder has no influence on the change.

Furthermore, Holders each bear the risk, that due to a conversion of the interest rate, the new floating rate or fixed rate,
as the case may be, will be lower than the current interest rates of securities with comparable maturity and features.

The Issuer's ability to convert the interest rate on such Securities may adversely affect trading of the Securities in the
secondary market and may adversely affect the market value of the Securities from the date on which conversion of the
interest rate is deemed to be likely.
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B.2.2.9. Additional interest-related risks in relation to Securities with maximum interest

In case of Securities with maximum interest, Holders bear the risk, that the realisable returns (if any) may be lower than
the realisable proceeds for investments without a maximum interest because the interest may in some or all of the interest
periods or during the whole term of the Securities not exceed a certain Maximum Rate of Interest or Maximum Interest
Amount or Maximum Interest.

In all these cases, the maximum realisable returns are limited from the outset. Ifthe market interests exceed the Maximum
Interest provided for in the Securities, this may negatively affect the market value of the Securities.

B.2.2.10. Additional risk in relation to Securities with several Underlyings

An Security linked to Underlyings may with resepct to the interest depend on several Underlyings. This means that
unfavourable and significant changes in the value of single Underlyings on which the Securities depend can significantly
affect the market value of the Securities and/or the amount of payments under the Securities. Unfavourable performances
of single Underlyings may not be compensated by favourable performances of other Underlyings.

If all Underlyings are considered with respect to the exceeding or falling below thresholds or the occurrence of an event,
the interest may be lower if just one Underlying does not exceed or fall below the respective threshold or if the event does
not occur with respect to just one Underlying.

B.2.2.11. Specific Risks in connection with Green Bonds

Securities may also be issued as Green Bonds. For this purpose, the Issuer has developed a voluntary Green Bond
Framework. This Green Bond Framework provides the framework within which the Issuer intends to use the proceeds
from the Green Bonds.

Currently, there is neither a clear and uniform definition (whether from a legal, a regulatory or other perspective) nor is
there a market consensus on what exact characteristics are necessary to qualify a specific investment (e.g. a security such
as the Green Bond by DekaBank or a loan) as ,,green. In fact, there are various parallel concepts. It is currently not
foreseeable whether a clear and uniform definition or a consensus on green investments will evolve. Even though the
Green Bond Framework is oriented towards the various current concepts in the field of sustainable investments, this does
not mean that it is consistent with each of these concepts in all respects and that the Green Bonds by DekaBank are readily
comparable with other green bonds. Every green investment, whether a security or a loan, follows certain rules or meets
certain requirements, some of which are voluntarily imposed, regarding the use of the proceeds generated from them.

In accordance with the Green Bond Framework, the proceeds from the issue of the Green Bonds by DekaBank are in
principle to be used for Eligible Green Loans. What DekaBank regards as an Eligible Green Loan and the criteria that the
projects financed with it must meet is determined exclusively by the then current Green Bond Framework of DekaBank,
which may be amended from time to time. As a result, investors should be aware that there is no guarantee that every
Eligible Green Loan or the criteria for green projects will meet the expectations of individual or all investors regarding
green characteristics. Nor can it be guaranteed that no adverse environmental and/or other impacts can result from
financed projects.

There is also the possibility that the Issuer may not invest or may not be able to invest all or part of the proceeds in Eligible
Green Loans during the term of a Green Bond. This may be the case, for example, if — in the absence of suitable projects
—not enough Eligible Green Loans can be granted or if the loan cannot be made at the same time or over the entire period
corresponding to the term. In addition, early repayments of amounts from Eligible Green Loans may mean that
temporarily or for the remaining term of the Securities these amounts cannot be invested in other Eligible Green Loans.
In the event that these funds cannot be invested immediately and in their entirety, as per the Green Bond Framework the
proceeds will be used in accordance with the Issuer’s general liquidity guidelines until an allocation in Eligible Green
Loans is (again) possible.
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Holders should therefore note that there is no warranty or liability given, that

(1) a specific project financed with an Eligible Green Loan will be realised or can substantially be carried out
in a green manner and/or according to a specific timetable, and that

(i)  the proceeds can be invested in whole or in part within a certain period or at all in Eligible Green Loans
and/or

(iii)  that the proceeds will be used with the results or the outcome (whether environmental or otherwise) in the
manner originally expected or predicted by the Issuer.

Any other use of the proceeds from the Green Bonds, in whole or in part, by the Issuer, therefore, does not constitute
reasons for termination under the Terms and Conditions for either the Issuer or the Holder. Furthermore, the Issuer will
not assume any warranty or liability, either in the Terms and Conditions or otherwise, for the implementation of the Green
Bond Framework, or the publication or content of reports on the allocation of the proceeds. A breach does not provide
reasons for the Holder to terminate the Security.

If the proceeds from the issue of the relevant Securities are not used for Eligible Green Loans, there is a risk that the
investor’s own ,,green” expectations or objectives will ultimately not be met and that there will also be an adverse effect
on the value of the Securities.
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B.2.3. Risks related to purchase, holding and sale of Securities
In this category, the material and specific risks related to purchase, holding and sale of Securities are presented.
The most material risks under this category are

e the “Market price risk” and
e the “Liquidity risk”.

B.2.3.1. Market price risk

The market value of the Securities will be affected by the creditworthiness of the Issuer, a large number of additional
market price determining factors, such as the market interest and yield rates, and, in the case of Securities linked to
Underlyings on the a variety of factors related to the Underlying, such as the features of the Securities concerned, the
value or volatility of an Underlying and the time until the maturity date of the Securities. Generally, the longer the
remaining term of the Securities is, the higher the price volatility as compared to conventional interest-bearing securities
with comparable maturities. The market values of the Securities issued at a substantial discount or premium tend to
fluctuate more in relation to general changes in interest rates than do prices for conventional interest-bearing securities.

In addition, the market price may fall as a consequence of general developments on the capital markets.

Therefore, an investment in the Securities involves the risk of changes in market price determining factors and any
Underlying related factors during the term, which may adversely affect the value of the Securities. The price of the
Securities at which a Holder will be able to sell the Securities prior to maturity may be significantly lower than the
purchase price at which the Holder purchased the Security.

B.2.3.2 Liquidity risk

Securities described in the Prospectus may not be widely distributed and there may be no active trading market (secondary
market). The total number or total Nominal Amount specified in the Relevant Terms and Conditions allows no conclusion
to be drawn about the volume of the Securities actually issued or to be issued and thus about the liquidity of a potential
secondary market. It may have an adverse effect on the liquidity of the Securities if only a small amount of Securities of
a Series is in circulation.

The possibility of a listing or admission to trading on a Regulated Market for the Securities under this Prospectus is not
an assurance that such an application will actually be made and accepted for each particular Series of Securities and that
an active trading will develop on the basis of such admission. The regulations of trading centres may provide so called
mistrade rules according to which trading participants may make a mistrade application in order to unwind transactions
in traded Securities which are, according to the relevant applicant’s opinion, not in line with the market or have arisen
from technical malfunction. This may have adverse economic consequences on the affected investor. Where Securities
are not traded on a stock exchange at all Holders may not be able to sell their Securities at their discretion because there
may not be a counterparty available at all times.

The Holders only have a possibility to redeem the Securities before maturity if provided for in the Relevant Terms and
Conditions of the Securities. Depending on the Relevant Terms and Conditions, the Securities may only be redeemed by
the Holders at certain dates prior to maturity or only upon maturity.

Even if the Issuer conducts market making activities for some of the Securities, it does not assure an active secondary
market for trading in the Securities will develop or that such a secondary market (if any) will be maintained. There is
usually a spread between bid and ask price which the Issuer may extend significantly in exceptional market situations, in
order to limit its own economic risk. In this case the Holder can potentially, despite market making, only sell the Securities
at a substantial discount. Holders should note that the Issuer may stop its market making activities prior to the maturity
of Securities.

Holders bear the risk, that they may not be able to sell their Securities or may only be able to sell them at significant
discount. The more restricted the secondary market is, the more difficult it will be for the Holders to realise the value of
the Securities prior to the possible maturity dates as set out in the Relevant Terms and Conditions.
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B.2.3.3. Risks related to Pricing of Securities linked to Underlyings

As Securities with interest payments linked to an Underlying provide for certain embedded derivative structures, investors
may have no possibility to determine a computed value for these Securities. The price depends on factors which are
interconnected in a complex manner, inter alia, the prices on the markets for derivative financial instruments. A
comparison with other structured securities or similar products may be difficult because of the lack of products with
identical features.

Holders therefore bear the risk, that quotations published by the stock exchange are not always based on transactions and
therefore do not necessarily reflect the arithmetic value of the Securities and the published prices may be less than the
arithmetic value.

B.2.3.4. Exchange rate risk / currency risk dependent on Holders

Holders bear the risk of economic losses if the currency of the creditor's home jurisdiction or the currency in which he
primarily conducts his financial activities is revalued compared to the currency in which the securities are issued, or vice
versa, the latter compared to the former is devalued.

Holders therefore bear the risk that gains in the value of the Securities resulting from an unfavourable development of the
currency(s) can be completely consumed or even lead to losses.

B.2.3.5. Dependence on Third-Party Information

In the case of Securities with interest linked to Underlying(s), the calculations made for the determination of the payments
to be made by the Issuer usually rely on information concerning the Underlying(s) which are compiled by third parties.
The method of gaining such data by third parties (e.g. dealers or data providers) may differ from methods used by
comparable third parties and may also involve discretion.

In case of doubt, the accuracy of such information is not subject to the Calculation Agent’s verifiability and it cannot be
excluded that incorrect or incomplete information from these third parties will be perpetuated in these calculations and
determinations of the Calculation Agent and, thus, adversely affect the market value of the Securities or payments under
the Securities.

B.2.3.6. Risks regarding the taxation
In case of an investment in the Securities, the following may have to be considered from a tax perspective:

double-taxation,

uncertainties regarding the tax treatment of Securities with interest linked to Underlyings,

detractions or withholdings on payments under the Securities and specific rules regarding speculation periods,
when purchasing or selling Securities, the investor may be required to pay taxes or other documentary charges
or duties in accordance with the laws and practices of the country where the Securities are transferred or in
accordance with other jurisdictions.

In addition, tax law and practice are subject to ongoing changes, possibly with retrospective effect. Any such change may
result in an adverse change in the tax assessment of the relevant Securities at the date of this Prospectus or the date of
purchase.

Potential investors are advised not to solely rely upon the summary information on certain tax aspects contained in this
Prospectus but to ask for their own tax adviser’s advice on their individual taxation with respect to the purchase, holding
and sale of the Securities. Only these advisors are in a position to duly consider the specific situation of the potential
investor.

The investors are therefore subject to the risk that due to one or several tax related circumstances the returns on the
Securities are smaller than expected or zero.
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B.2.3.7. Risks arising from potential conflicts of interest

Activities, transactions and deals of the Issuer, an affiliate, the Calculation Agent, the Paying Agent, any Dealers or
distributors or affiliates of each of them, the Stabilising Manager and the person in charge of Market Making ("Persons
involved in the Issue/Offer") may lead to conflicts of interest in relation to the Securities or an Underlying between the
own interests of the listed persons and the interests of the Holders. These persons may pursue economic interests that are
adverse to the interests of the Holders.

Additionally, conflicts of interest may arise from the activity as Issuing, Calculation or Paying Agent (inter alia with a
view to the exercise of certain discretion, determinations and decisions made by the Issuing, Calculation or Paying Agent
which influence the amount of the payments the Issuer owes under the Securities) or from activity for stabilisation and/or
in the context of Market Making.

The conduct of these business activities or functions of the Persons involved in the Issue/Offer may have a material
adverse effect on the market value of the Securities.

B.2.3.8. Risks arising from the involvement of Clearing Systems in Transfer, Payments and Communication

The Securities may be represented by one or more Global Notes. There will be no issuance of definitive notes whatsoever.
Such Global Notes will be deposited and held with a clearing system and/or the relevant body (common depository or
common safekeeper). The clearing system will maintain records of the rights under the Global Note. Holders will only be
able to trade their interest through the relevant clearing system and in accordance with the respective regulations.

The Issuer will discharge its payment obligations under the Securities by making the payments to the clearing system or
the relevant body for distribution to their (custody) accountholders. Hence, in case of a default of a clearing system the
Issuer will not make repeated payments. The Holders rely on the procedures of the relevant clearing system to receive
payments under the relevant Securities.

In the event that a clearing system fails to execute the payments under the Securities or makes them late, Holders
are at risk of late payments or loss of capital. If a clearing system becomes insolvent, a complete loss of the capital
invested can occur (risk of total loss).

B.2.3.9. Risks arising from the Exercise of Discretion by the Issuer and/or the Calculation Agent

DekaBank may in its capacity as Issuer or to the extent so specified in its capacity as Calculation Agent, in accordance
with the Relevant Terms and Conditions, exercise reasonable discretion in relation to certain determinations or decisions
which may have a direct or indirect influence on the amounts payable under the Securities and profits of the Holders. This
applies mutatis mutandis to other Calculation Agents. The Issuer and/or the Calculation Agent may therefore, in
accordance with the provisions of the Relevant Terms and Conditions. be entitled to, inter alia, determine whether certain
events have occurred (i.e. reach, exceed or fall below a threshold). Furthermore, according to the Relevant Terms and
Conditions, the Issuer may be entitled exercise reasonable discretion to determine a value within a spread specified before
the issue of the Securities; this might also be the value which is most unfavourable for the Holder.

The exercise of this discretion may have a significant negative impact on the market value of the relevant Securities and
the amounts payable under the Securities.
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B.2.4. Risks related to Underlyings
In this category, the material and specific risks related to Underlyings are presented.

The most material risks under this category are depending on the Underlying(s) specified in the Relevant Terms and
Conditions,

e The “Risks related to Reference Rates as Underlying” and “Specific additional Risks relating to Reference
Rates based on Risk-Free Rates (“RFR”)” as well as

o the “Risks of market disruptions and adjustments relating to the Underlying and specific impacts on the
Securities”.

Payments on Securities with interest linked to Underlyings and the market value of these Securities linked to Underlyings
depend on the performance of one or more Underlyings. This means that when potential investors purchase a Security,
they not only bear the risks specifically associated with the Issuer and the Securities themselves, but also bear similar
risks associated with the Underlying(s).

B.2.4.1. Risks related to Reference Rates as Underlying
A holder of a Security related to a Reference Rate is in particular exposed to the risk of fluctuating interest rate levels.

The performance of the underlying Reference Rate is influenced by supply and demand on the international monetary
and capital markets as well as by a number of factors, such as economic and macroeconomic influences, stability of the
currency, measures taken by central banks and governments as well as by politically motivated factors.

It cannot be ruled out that Reference Rates underlying the Securities cease to be available during the term of the Securities
(e.g. discontinuation of the determination or regulatory interventions), are no longer available in the form applicable at
the point in time of the issue or that the persons responsible for determining and/or announcing the Reference Rates or
other market participants make mistakes or even manipulate the Reference Rates when determining and/or announcing
the same.

Moreover, the further development on the availability of major Reference Rates such as EURIBOR and LIBOR or
potential successors remains unclear and is not guaranteed during the terms of the relevant Securities. It is not possible to
predict whether, and to what extent, administrators will receive sufficient submissions by panel banks to determine the
relevant Reference Rates or whether the relevant Reference Rate will be administered and compiled in the same manner
as present. This may cause the Reference Rate to perform differently than it did in the past and may have other
consequences that cannot be predicted.

In addition, there may be disruption to the publication of the Reference Rate.

These events may have an impact on the Securities (see “B.2.4.3. Risks of market disruption and adjustments relating to
the Underlying and specific impacts on the Securities”).

It is not possible to make reliable predictions about the future performance of underlying Reference Rates. Therefore, the
past performance is not a reliable indicator of future performance either.

In case of Securities for which the value of the Reference is not determined prior to an interest period, but rather is
determined a specified number of days before the respective Interest Payment Date, the amount of the interest payment
is only known shortly before the Interest Payment Date. It is not possible for the investor to reliably estimate the interest
payments to be made with respect to an Interest Period before the Interest Determination Date.

Investors are therefore subject to the risk of an unfavourable performance or a loss of the Reference Rates underlying the
Securities. All this may have negative effects on the amounts payable under the Securities and the market value of the
Securities.
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B.2.4.2. Specific additional Risks relating to Reference Rates based on Risk-Free Rates (“RFR”)

In the case of Securities where the Reference Rate is based on a risk-free rate (a “Risk Free Rate” or “RFR”), such as
€STR or SOFR, a so-called “RFR-Compounded-Reference-Rate” (e.g. the €STR-Compound-Rate or the SOFR-
Compound-Rate), there are specific risks in addition to the risks described under “B.2.4.1. Risks related to Reference
Rates as Underlying”.

Only the RFR, not the RFR-Compounded-Reference-Rate, is published by the Administrator on the Relevant Website.
The RFR-Compounded-Reference-Rate will be calculated and published retrospectively on the Interest Determination
Date by the Calculation Agent on the basis of a formula defined in the Relevant Terms and Conditions. The formula
incorporates the value of the underlying RFR on the defined Relevant Dates in the Relevant Period, which ends at the
latest on the Interest Determination Date. If the RFR is negative, the value of the RFR-Compounded-Reference-Rate is
reduced accordingly.

In the case of Securities based on a RFR-Compounded-Reference-Rate, in contrast to Securities based on other Reference
Rates, the Interest Determination Date is therefore always a specified number of days before the respective Interest
Payment Date. For this reason, the amount of the interest payment is only known shortly before the Interest Payment Date
and it is not possible for the investor to reliably estimate the interest payments to be made with respect to an Interest
Period before the Interest Determination Date.

RFRs have only been available since 2018 and 2019, respectively. Therefore, these Risk Free Rates have a limited history.
This means that

e it is difficult to predict the future performance of the Risk Free Rates,

e they are currently not yet widely established in the market, so that little experience is available with regard to
their development and integration in financial transactions, and uncertainties exist as to whether market
participants regard the RFRs or RFR-Compounded-Reference-Rates as a suitable substitute for all purposes for
which EURIBOR and LIBOR have been commonly used in the past (including, but not limited to, representing
the unsecured short-term financing costs of banks). This may have a negative impact on the market acceptance
of the RFRs and may also result in RFRs or RFR-Compounded-Reference-Rates not being widely used,

e since the initial publication of the RFRs, daily changes in the RFRs have for example, on occasion, been more
volatile than daily changes in other market rates, such as EURIBOR or LIBOR, within the same time periods. It
is not possible to estimate how this will continue to develop in future.

o there is a possibility that the administrators of the RFRs will make changes to the methodology or other changes
that cause a change in the value of the RFR, including changes to the method by which the RFRs are calculated,
the selection criteria for transactions used to calculate the RFRs, or the timing of publication of the RFRs, in order
to achieve broad market acceptance and

e the securities or investments available on the market with reference to RFR-Compounded-Reference-Rates or
RFRs may differ substantially, there is no market standard. The methods used to determine the interest rate can
therefore vary considerably. The various securities or investments may therefore exhibit completely different
performances and are not comparable.

In the event that the RFR is discontinued or otherwise not available, the Relevant Terms and Conditions provide for
market disruption and adjustment provisions in this respect, including the use of a successor rate. For the resulting risks,
please see “B.2.4.3. Risks of market disruption and adjustments relating to the Underlying and specific impacts on the
Securities”.

As it is difficult for investors in the Securities to estimate reliably the interest payments, it remains unclear whether in
certain circumstances investors are willing and able to trade the Securities. Any of these factors can potentially have a
significantly negative impact on the market value and interest payments on the Securities. In addition the trading in the
Securities can be significantly adversely affected (please see “B.2.3.2. Liquidity Risk”).
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B.2.4.3. Risks of market disruptions and adjustments relating to the Underlying and specific impacts on the Securities

The determination of the value of an Underlying may not possible at certain times or for a longer period. In such cases,
for Securities with interest rates linked to Underlyings the Relevant Terms and Conditions provide for provisions under
which upon the occurrence of the market disruptions described therein delays in the settlement of the Securities may
occur, a substitute determination may be made by the Issuer or the Calculation Agent or certain modifications may be
made pursuant to the Relevant Terms and Conditions. Delays may lead to the extension of the maturity beyond the
scheduled Maturity Date or interest payments being made only after the scheduled Interest Payment Date.

As described under “B.2.4.1. Risks related to Reference Rates as Underlying” and “B.2.4.2. Specific additional Risks
relating to Reference Rates based on Risk-Free Rates (“RFR”)”, an Underlying may be affected by changes or may be
discontinued, permanently ceased or otherwise unavailable. As a result, the relevant Underlying may not be available or
may not be used for the entire term of the Securities or only on modified conditions.

In such cases, the Relevant Terms and Conditions provide for specific adjustment provisions. In particular, they may
provide that upon the occurrence of certain events relating to a Reference Rate or the RFR-component of the Reference
Rate, that the Reference Rate is determined by reference to a successor rate or a Replacement-RFR or an alternative rate
(as applicable) (each a “Sucessor Rate”) and such Successor Rate may be adjusted (if required). In addition, the Issuer
may also determine that other amendments to the Terms and Conditions of the Securities (e.g. specify an interest rate
adjustment factor) are necessary in order to follow market practice in relation to the relevant Successor Rate and to meet
the economic content of the Securities before the occurrence of the before mentioned events. Alternatively, the Issuer is
entitled to an extraordinary termination right (With regard to the risks of extraordinary termination, see “B.2.2.2. Risks
resulting from an extraordinary termination”).

Such market disruption or adjustments may have a significant adverse effect on the amounts payable under the Securities
and may significantly affect the market value of the Securities.

B.2.4.4. Additional Risk in relation to Underlyings that are subject to the regulation of benchmarks

Reference Rates or indices used as an Underlying of Securities might be as so called “benchmarks* subject to regulation
of the Benchmark Regulation. The application or future change of the Benchmark Regulation might in particular cases
especially lead to adjustments of the relevant benchmark and therefore another performance of the particular benchmark
than in the past or to the fact that the Administrator only continues or provides the benchmark under changed terms or
not at all.

Therefore, there is a risk that a benchmark must not be used within the Securities anymore, or only with modified content
or for a limited transition period, especially if an admission, recognition or (timely) registration of the Administrator or
the registration of the benchmark is not granted or is withdrawn afterwards. In these cases it is at the discretion of the
Issuer to make adjustments according to the issuing conditions or (if applicable) to delist or to prematurely terminate the
Securities.

Each of these events might have a material adverse effect on the market value of the Securities and the payable amounts
under the Securities that relate to such benchmark.
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PART B Risk Factors (German Version)
TEIL B Risikofaktoren (deutsche Fassung)

RISIKOFAKTOREN

In diesem TEIL B des Prospekts werden die der Emittentin zum Datum des Prospekts bekannten und nach ihrer
Einschétzung fiir eine Anlage in die Wertpapiere wesentlichen und spezifischen Risiken dargestellt.

Hierbei wird zwischen emittentenspezifischen und wertpapierspezifischen Risiken unterschieden:
Abschnitt B.1.  enthdlt die Risiken in Bezug auf die Emittentin und
Abschnitt B.2.  enthélt die Risiken in Bezug auf die Wertpapiere.

Eine Anlage in Wertpapieren ist mit diversen Risiken verbunden, die dazu fiithren konnen, dass der Anleger
sein gesamtes eingesetztes Kapital verliert und gegebenenfalls erwartete Zinsen ausfallen (Totalverlustrisiko).
Die Risiken kénnen auch zusammenwirken und sich dadurch verstirken.

Dariiber hinaus konnen Risiken auch einzeln oder zusammen mit anderen Umstinden und Unsicherheiten, die
der Emittentin derzeit unbekannt sind oder die sie derzeit fiir unwesentlich hilt, auftreten, die ebenfalls dazu
fithren konnen, dass der Anleger einen Kapitalverlust bis hin zum Totalverlust erleidet.

Vor dem Kauf eines Wertpapiers sollte jeder potentielle Anleger diesen TEIL B , Risikofaktoren* zusammen
mit allen anderen im Prospekt enthaltenen Informationen (einschlieflich der Informationen in etwaigen
Nachtrigen und Dokumenten, die mittels Verweis in den Prospekt aufgenommen sind) sowie die Endgiiltigen
Bedingungen fiir das Wertpapier lesen und sorgfiltig priifen. Ohne eine genaue Kenntnis der Funktionsweise
des Wertpapiers und des sich aus diesem ergebenden Verlustrisikos sollte kein Wertpapier erworben werden.

Die nachfolgende Darstellung beriicksichtigt nicht die personlichen Umstinde oder den individuellen
Kenntnisstand und die Anlageziele von einzelnen Anlegern. Jedem potentiellen Anleger wird daher empfohlen,
sich von seinem eigenen Finanz-, Steuer- oder Rechtsberater oder anderen geeigneten Beratern hinsichtlich der
Risiken beraten zu lassen, die mit einem Kauf, dem Halten oder Verkauf der Wertpapiere (einschlieBlich der
Auswirkungen des Rechts des jeweiligen Landes, in dem der potentielle Anleger ansissig ist) verbunden sind.
Sofern ein potenzieller Anleger der Wertpapiere diese im Rahmen seiner Funktion als Treuhiinder fiir eine
dritte Person erwerben mochte, sollte er besondere Riicksicht auf die Verhiltnisse der Person nehmen, fiir
deren Rechnung die Wertpapiere erworben werden sollen.
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PART B Risk Factors (German Version)
TEIL B Risikofaktoren (deutsche Fassung)
B.1. Risiken in Bezug auf die Emittentin

B.1. Risiken in Bezug auf die Emittentin

In diesem Abschnitt werden die zum Datum des Prospekts bekannten wesentlichen und spezifischen Risiken der
Emittentin als Muttergesellschaft der Deka-Gruppe beschrieben.

Die Risiken sind entsprechend ihrer Beschaffenheit in die Kategorien

e Risiken aufgrund der Geschiiftstiitigkeit der Emittentin
(s. nachfolgend Abschnitt B.1.1.)
und

e  Weitere spezifische Risiken in Bezug auf die Emittentin
(s. nachfolgend Abschnitt B.1.2.)

eingeteilt, wobei innerhalb der jeweiligen Kategorie die wesentlichsten Risiken an erster Stelle genannt werden.

Die Beurteilung der Wesentlichkeit der Risiken in Bezug auf die Emittentin erfolgte durch die Emittentin auf der
Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen. Die
Eintrittswahrscheinlichkeit bzw. der Umfang der negativen Auswirkungen wurde hierbei durch verschiedene Instrumente,
wie z.B. die jéhrliche und anlassbezogene Risikoinventur festgestellt.

Das Ergebnis der Beurteilung der Wesentlichkeit wird veranschaulicht, indem fiir jedes Risiko dargestellt wird, ob die
Verwirklichung des jeweiligen Risikos

e zu Verlusten oder zu negativen Auswirkungen auf die Ertragslage, die Vermdgenslage und/oder die
Liquiditatslage der Emittentin fiihrt. Hierbei gilt, dass die Formulierungen ,,wesentlich" und ,,erheblich" einen
grofleren Umfang der zu erwartenden negativen Auswirkungen kennzeichnen; und

e sich auf die Tilgungsleistung der Emittentin unter den von ihr begebenen Wertpapieren auswirken kann oder zu
einer Zahlungsunfahigkeit fithren kann. In diesem Fall ist ein Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals
moglich (Totalverlustrisiko).
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B.1.1. Risiken aufgrund der Geschiiftstitigkeit der Emittentin

In dieser Kategorie werden die spezifischen Risiken aufgrund der Geschéftstitigkeit der Emittentin bzw. der Deka-Gruppe
dargestellt, die flir die Deka-Gruppe wesentlich sind. Zu den als wesentlich erachteten Risiken zdhlen

das ,,Adressenrisiko (einschlieBlich Risikokonzentrationen)“,

das ,,Marktpreisrisiko (einschlieBlich Risikokonzentrationen)“,
das ,,Liquiditétsrisiko im Sinne des Zahlungsunfihigkeitsrisikos*,
das ,,Operationelle Risiko* und

das ,,Geschéftsrisiko“.

B.1.1.1. Adressenrisiko (einschlieflich Risikokonzentrationen)

Die Deka-Gruppe ist Adressenrisiken ausgesetzt. Das Adressenrisiko kennzeichnet die Gefahr finanzieller Verluste, weil
sich die Bonitit eines Kreditnehmers, Emittenten oder Kontrahenten verschlechtert (Migrationsrisiko) oder er seine
vertraglich vereinbarten Leistungen nicht oder nicht rechtzeitig erbringt (Adressenausfallrisiko). Zum Adressenrisiko
zahlt auch das Einzelwertberichtigungsdanderungsrisiko als Gefahr, dass eine gebildete Einzelwertberichtigung den
Verlust unterschitzt. Zudem wird im Hinblick auf das Lénderrisiko im Adressenrisiko zwischen dem Lénderrisiko im
engeren und im weiteren Sinne unterschieden. Das Landerrisiko im engeren Sinne beschreibt das Transferrisiko, welches
nicht durch den Geschéftspartner selbst, sondern aufgrund seines Sitzes im Ausland besteht. Das Lénderrisiko im weiteren
Sinne stellt die Gefahr dar, dass Lander und Regierungen ihre vertraglichen Verpflichtungen aus Forderungen nicht oder
nur unvollstdndig erfiillen kdnnen. Das Adressenrisiko stellt diejenige Risikoart mit dem gréfiten Anteil in der
Risikotragfahigkeit dar.

Im Zusammenhang mit dem Geschiftsmodell geht die Deka-Gruppe bewusst auch Risikokonzentrationen ein. Vorrangig
zu nennen ist im Kontext der Adressenrisiken die Fokussierung auf den inldndischen 6ffentlichen Bereich, auf deutsche
Sparkassen und deren Kunden sowie auf ausgewdhlte Kapitalmarktadressen und Zentrale Kontrahenten (Central
Counterparties).

Die Verwirklichung des Adressenrisikos kann zu hohen Verlusten der Deka-Gruppe fiihren, in deren Folge erhebliche
negative Auswirkungen auf die Ertrags- und Vermdgenslage eintreten konnen. Dies gilt insbesondere fiir
Zahlungsausfille von Adressen aus dem inldndischen offentlichen Bereich, den deutschen Sparkassen und ausgewihlten
Kapitalmarktadressen. Im schlimmsten Fall (Worst Case-Szenario) besteht das Risiko einer Zahlungsunfahigkeit der
Emittentin. In diesem Fall wire ein Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals moglich (Totalverlustrisiko).

B.1.1.2. Marktpreisrisiko (einschliefilich Risikokonzentrationen)

Die Deka-Gruppe unterliegt Marktpreisrisiken. Marktpreisrisiken beschreiben den moglichen wirtschaftlichen Verlust
aus kiinftigen Marktpreisschwankungen (sowie aus relevanten Bewertungsparametern) iiber einen festen Zeithorizont und
umfassen in diesem Zusammenhang Zinsrisiken (einschlieflich Spreadrisiken), Wahrungsrisiken und Aktienrisiken.
Optionsrisiken sind in den genannten Risiken enthalten. Aufgrund der moglichen Auswirkungen des Marktpreisrisikos
auf die Vermogenslage der Deka-Gruppe wird die Risikoart als wesentlich eingestuft.

Fiir die Deka-Gruppe resultieren diese Risiken aus gehaltenen Zins-, Credit-, Aktien-, Wahrungs-Positionen, die sich
hauptséchlich aus Eigenemissionen (inkl. Zertifikaten), im Rahmen des Kundengeschifts vorgehaltener Positionen
(Bestandsbevorratung), Krediten und Kreditersatzgeschift inkl. der zur Absicherung der Marktpreisrisiken
abgeschlossenen Hedge-Positionen (insbesondere Zinsswaps) ergeben.

Im Hinblick auf die Marktpreisrisiken ist das Geschéftsmodell der Deka-Gruppe so ausgerichtet, dass der Schwerpunkt
auf Spreadrisiken liegt, die sich aus der Verdnderungen von Marktpreisen aufgrund verédnderter Bonitétseinschédtzung des
Marktes beziiglich einzelner Sektoren, Emittenten bzw. Einzelemissionen ergeben. Risikokonzentration ergeben sich vor
allem aus Wertpapierbestinden im Kreditersatzgeschaft, der Liquidititsreserve sowie im Rentenhandel
(Bestandsbevorratung fiir Kundengeschéft). Der Schwerpunkt liegt hierbei auf europdischen und US-amerikanischen
Unternechmensanleihen. Daneben leisten Zinsrisiken aus der Verdnderung des aktuellen Barwertes von zukiinftigen
Verpflichtungen aus ausgesprochenen Garantien sowie zukiinftigen Pensionsverpflichtungen einen wesentlichen Beitrag
zum Marktpreisrisiko der Deka-Gruppe.

Allgemeine Zinsrisiken durch Verdnderungen wihrungs- und tenorspezifischer Swapkurven auf unterschiedlichen
Zinsbindungsfristen sowie Aktien- und Wéahrungsrisiken sind aufgrund der weitgehend gehedgeten Positionen von
geringerer Bedeutung.

Grundsétzlich sind Verluste aus Marktpreisrisiken im Rahmen der Risikotragfédhigkeit mit Eigenkapital unterlegt. Sofern
sich Marktpreisrisiken realisieren und die Gegenmafinahmen der Emittentin unwirksam oder unzureichend sind, konnte
sich dies erheblich negativ auf die Ertrags- und Vermogenslage der Deka-Gruppe auswirken. Im schlimmsten Fall (Worst
Case-Szenario) besteht das Risiko einer Zahlungsunféhigkeit der Emittentin. In diesem Fall ist der Totalverlust des vom
Anleger eingesetzten Kapitals mdglich (Totalverlustrisiko).
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B.1.1.3. Liquiditiitsrisiko im Sinne des Zahlungsunfihigkeitsrisikos
Die Deka-Gruppe ist Liquiditétsrisiken im Sinne des Zahlungsunfahigkeitsrisikos ausgesetzt.

Unter dem Zahlungsunfahigkeitsrisiko wird das Risiko verstanden, dass die Deka-Gruppe ihre gegenwirtigen und
zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht fristgerecht erfiillen kann, weil die Verbindlichkeiten die zur Verfligung
stehenden liquiden Mittel {ibersteigen.

Fiir die Durchfiihrung ihrer Geschéftsaktivitaten ist die Deka-Gruppe auf den Zugang zu Liquiditdtsquellen angewiesen.
Wenn die Deka-Gruppe aufgrund besonderer Stressereignisse nicht mehr in der Lage ist, Zugang zu besicherten oder
unbesicherten Refinanzierungsquellen zu erhalten, oder wenn es zu unvorhergesehenen Abfliissen von Bargeld oder
Sicherheiten kommt, kdnnte ihre Liquiditét beeintrachtigt werden. Begrenzter oder fehlender Zugang zu Finanzmitteln
und Liquiditatsbeschrinkungen konnen die Geschiftstitigkeit und die Fahigkeit der Deka-Gruppe, ihren Verpflichtungen
gegeniiber ihren Gegenparteien nachzukommen, erheblich beeintrachtigen. Sofern sich Liquiditatsrisiken verwirklichen,
konnte sich dies auf die Zahlungsfahigkeit der Emittentin und damit ihre Tilgungsleistung unter den von ihr begebenen
Wertpapieren auswirken. Dies kann beim Anleger zu einem Totalverlust seines eingesetzten Kapitals fiihren
(Totalverlustrisiko).

B.1.1.4. Operationelles Risiko

Die Deka-Gruppe unterliegt operationellen Risiken. Das operationelle Risiko ist das Risiko von Verlusten, die durch die
Unangemessenheit oder das Versagen von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder durch externe Ereignisse
verursacht werden, einschlieBlich Rechtsrisiken. Das operationelle Risiko umfasst geméfl seiner iibergreifenden
Definition auch wesentliche Teile der sogenannten nicht-finanziellen Risiken (Non-Financial Risks,"NFR"). Darunter
versteht die Deka-Gruppe Risiken, die der allgemeinen Geschiftstitigkeit immanent sind, aber nicht im Zusammenhang
mit einzelnen Geschéften im Sinne einer Risikoiibernahme mit Gewinnerzielungsabsicht eingegangen werden. Zu den
ganz oder teilweise dem operationellen Risiko zugeordneten NFR zdhlen dabei folgende Risikoarten: Compliance-Risiko,
Conduct-Risiko, Rechtsrisiko, Informationstechnologie - und Sicherheitsrisiko, Dienstleisterrisiko, Projektrisiko und
Personalrisiko.

Unter dem Compliance-Risiko versteht die Deka-Gruppe das Risiko, das sich aus der Nichteinhaltung der fiir die Deka-
Gruppe wesentlichen gesetzlichen, regulatorischen und internen Vorschriften ergeben kann. Das Conduct-Risiko umfasst
Gefahrdungen der Ertrags- oder Vermogenslage der Deka-Gruppe durch vorsitzliches oder fahrldssiges Fehlverhalten
sowohl des Managements als auch der Mitarbeiter. Das Rechtsrisiko beschreibt die Gefahr von Verlusten aufgrund von
(behaupteten) Rechtsverletzungen oder auslegbaren rechtlichen Regelungen. Das Informationstechnologie- und
Sicherheitsrisiko ist das Risiko von Verlusten aufgrund einer Verletzung der Vertraulichkeit, eines Verlusts der Integritit,
der Nichtverfligbarkeit oder Ungeeignetheit von Systemen und Informationen bzw. aufgrund mangelnder Féahigkeit die
IT-Systeme innerhalb angemessener Zeit und Kosten anzupassen, wenn sich das Geschiftsumfeld oder die
Anforderungen dndern. Dienstleisterrisiken entstehen fiir die Deka-Gruppe im Zusammenhang mit dem Fremdbezug von
Leistungen, einschlieBlich der Auslagerungen von Aktivitidten und Prozessen, aufgrund eines dauerhaften Ausfalls des
Dienstleisters oder durch Minder- oder Mangelleistungen. Das Projektrisiko umfasst sowohl die Gefahr negativer
Abweichungen von den zuvor definierten Projektzielen in zeitlicher, finanzieller und inhaltlicher Hinsicht, als auch die
Gefahr negativer Auswirkungen auf das Risikoprofil der Deka-Gruppe. Personalrisiken sind potenzielle Schiaden, die aus
Engpass-, Fluktuations-, Leistungs-, Ordnungs- oder Verdnderungsrisiko resultieren.

Die Verwirklichung von operationellen Risiken kann die Vermdgens-, Ertrags- und Liquidititslage der Emittentin
erheblich negativ beeintrichtigen. Insbesondere konnen die nachfolgend dargestellten Ursachen zu hohen Verlusten der
Deka-Gruppe fiihren:

e Versagen oder Unangemessenheit von IT-Systemen, Kommunikationssystemen oder der Infrastruktur (z.B.
Ausfall von Hardware oder Software, Ausfall von Netzwerken, ungeniigende Systemperformance, Ausfall der
Telefonanlage oder ein Ausfall der Aufziige im Gebédude)

e Fehler der Mitarbeiter, inaddquate Mitarbeiterausstattung oder kriminelle Handlungen der Mitarbeiter (z.B.
Fehleingaben in Systemen, Missverstindnisse, Marktmissbrauch, Geldwésche, unzureichende Qualifikation
durch mangelhafte Aus-/Weiterbildung oder Mitarbeiteriiberlastung)

e Mingel in der Aufbau-/Ablauforganisation, bei gruppeninternen Dienstleistern/Lieferanten, im
Projektmanagement, in der firmeninternen Kommunikation oder durch ungeeignete Methoden und Modelle (z.B.
fehlende Abstimmung zwischen Abteilungen, fehlerhafte Datenlieferung durch andere Einheiten, unklare
Verantwortlichkeiten oder fehlerhafte Pricing-Modelle)

e Katastrophen, Abhéngigkeiten von Lieferanten und Dienstleistern, politische Einfliisse oder externe Kriminalitt
(z.B. Sturmschiden, Ausfall wichtiger Lieferanten, mangelhafte Qualitt externer Dienstleister oder unerwartete
individuelle Rechtsstreitigkeiten)

Die Verwirklichung der oben dargestellten operationellen Risiken kdnnten im schlimmsten Fall (Worst Case-Szenario)
zu sehr hohen Verlusten der Deka-Gruppe fiihren, in deren Folge eine Insolvenz der Deka-Gruppe eintreten kann. Dies
kann zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fithren (Totalverlustrisiko).
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B.1.1.5. Geschiiftsrisiko

Die Deka-Gruppe ist Geschiftsrisiken ausgesetzt. Das Geschéftsrisiko erfasst mogliche unerwartete negative
Abweichungen von relevanten PlangrdBen, die durch Anderungen des Verhaltens von Kunden oder Vertriebspartnern
sowie durch Marktgegebenheiten, rechtliche Vorgaben oder Wettbewerbsbedingungen hervorgerufen werden und deren
Ursachen nicht bereits durch andere Risikoarten berticksichtigt sind.

Eine maBgebliche Einflussgrofie fiir das Geschéftsrisiko der Deka-Gruppe sind Provisionsertrige aus dem Asset
Management aus ihrer Funktion als Vermogensverwalter, welche vom Kundenverhalten und dem Marktumfeld abhéngig
sind.

Die Verwirklichung des Geschiftsrisikos kann zu hohen Verlusten der Deka-Gruppe fiihren, in deren Folge erhebliche
negative Auswirkungen auf die Ertrags- und Vermogenslage der Deka-Gruppe entstehen kénnen.
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B.1.2. Weitere spezifische Risiken in Bezug auf die Emittentin

In dieser Kategorie werden die weiteren spezifischen Risiken der Emittentin bzw. der Deka-Gruppe dargestellt. Dazu
zahlen

e das ,Reputationsrisiko* und
e das ,,Modellrisiko/Modellunsicherheit.

B.1.2.1. Reputationsrisiko

Die Deka-Gruppe ist Reputationsrisiken ausgesetzt. Die Reputation der Deka-Gruppe und insbesondere der geschéftliche
Erfolg als Vermogensverwalter und Treuhdnder basieren auf dem Vertrauen von Eigentiimern, Vertriebspartnern,
Kunden, Mitarbeitern und der Offentlichkeit im Allgemeinen. Das Reputationsrisiko beschreibt die Gefahr, dass
Schadensfille oder Ereignisse im Zusammenhang mit anderen Risikoarten die AuBBenwirkung der Deka-Gruppe negativ
beeinflussen und das Vertrauen von Kunden, Geschifts- oder Vertriebspartnern, Ratingagenturen oder Medien in die
Fahigkeiten der Deka-Gruppe mindern. Hierdurch kénnen sie sich in zusitzlichen Verlusten, sinkenden Ertrdgen, einer
verschlechterten Liquiditétslage oder einem verringerten Unternehmenswert auswirken.

Sollten sich Reputationsrisiken verwirklichen kann dies die Ertrags- und Vermogenslage sowie die Liquidititslage der
Deka-Gruppe erheblich negativ beeinflussen.

B.1.2.2. Modellrisiko/Modellunsicherheit

Sowohl bei der Bewertung von Finanzprodukten als auch bei der Risikomessung innerhalb der Deka-Gruppe werden
vielfiltige finanzmathematische Modelle eingesetzt. Hierbei sind hdaufig Annahmen in Bezug auf die generelle Auswahl
eines Modells, dessen Spezifikation und Parametrisierung zu treffen. Die damit verbundenen Unsicherheiten werden als
Modellrisiken bzw. Modellunsicherheiten bezeichnet. Grundsitzlich sollen Modellunsicherheiten durch geeignete
Sicherheitsvorkehrungen vermieden bzw. minimiert werden. Zur Risikominderung werden entsprechende Instrumente
und Prozesse eingesetzt. Obgleich die Deka-Gruppe bei der Auswahl und dem Einsatz von Modellen hohen
Anforderungen unterliegt, sich an Marktstandards orientiert und zahlreichen Regularien unterworfen ist, konnen
Modellunsicherheiten nicht vollstandig ausgeschlossen werden. Ggf. schlagend werdende Modellrisiken kdnnen negative
Auswirkungen auf die Ertrags-, Vermogens- oder Liquiditdtslage der Deka-Gruppe haben.
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B.2. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

B.2. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere

In diesem Abschnitt werden die zum Datum des Prospekts bekannten wesentlichen und spezifischen Risiken der
Wertpapiere beschrieben.

Die Risiken sind entsprechend ihrer Beschaffenheit in die Kategorien

e Risiken aufgrund der Art sowie des Status und der Rangfolge der Wertpapiere
(s. nachfolgend Abschnitt B.2.1.)
e Risiken in Verbindung mit der Funktionsweise und den Mafigeblichen Emissionsbedingungen der
Wertpapiere
(s. nachfolgend Abschnitt B.2.2.)
e Risiken in Verbindung mit dem Erwerb, Halten und Veriuflern der Wertpapiere
(s. nachfolgend Abschnitt B.2.3.)
e Risiken in Verbindung mit Basiswerten
(s. nachfolgend Abschnitt B.2.4.)

eingeteilt, wobei innerhalb der jeweiligen Kategorie die wesentlichsten Risiken an erster Stelle genannt werden.

Die Beurteilung der Wesentlichkeit der Risiken in Bezug auf die Wertpapiere erfolgte durch die Emittentin auf der
Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen.

Die Eintrittswahrscheinlichkeit und der Umfang der negativen Auswirkungen der Risiken héngt dabei auch vom
jeweiligen Basiswert, den fiir das jeweilige Wertpapier in den jeweils MaB3geblichen Emissionsbedingungen festgelegten
Ausstattungsmerkmalen und dem Marktumfeld zum Datum der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen ab.

Das Ergebnis der Beurteilung der Wesentlichkeit wird veranschaulicht, indem fiir jedes Risiko dargestellt wird, ob die
Verwirklichung des jeweiligen Risikos

e zunegativen Auswirkungen auf die Tilgungsleistungen / zahlbaren Betrdge der Wertpapiere und den Eintritt von
Kapitalverlusten, den Wert der Wertpapiere, zur Entstchung von Mehrkosten fiir den Anleger oder zur
Begrenzung von Ertriagen aus den Wertpapieren fiihrt. Hierbei gilt, dass die Formulierungen ,,wesentlich" und
»erheblich" einen groeren Umfang der zu erwartenden negativen Auswirkungen kennzeichnen; und

e ob cin Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals moglich ist (Totalverlustrisiko).
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B.2.1. Risiken aufgrund der Art sowie des Status und der Rangfolge der Wertpapiere

In dieser Kategorie werden die wesentlichen und spezifischen Risiken aufgrund der Art sowie des Status und der
Rangfolge der Wertpapiere, die keine Pfandbriefe sind, dargestellt.

Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie sind

e die ,,Emittentenrisiken/Bonititsrisiken* und

o die , Risiken im Zusammenhang mit Abwicklungsmafinahmen und hoheitlichen Eingriffen aufgrund des
Sanierungs- und Abwicklungsrechts fiir Banken und des Kreditinstitute-Reorganisationsgesetzes
(,,KredReorgG*)*.

B.2.1.1. Emittentenrisiken/Bonitdtsrisiken

Die Wertpapiere sind als unbesicherte Inhaberschuldverschreibungen mit den Emittentenrisiken, auch Bonitétsrisiken
genannt, verbunden. Anleger sind daher dem Risiko der Insolvenz, das heifit einer Uberschuldung, drohenden
Zahlungsunfahigkeit oder Zahlungsunfihigkeit der DekaBank als Emittentin ausgesetzt. Die Risiken in Bezug auf die
Emittentin, welche zu einer Insolvenz fiihren kénnen, sind dem vorstehenden Abschnitt ,,B.1. Risiken in Bezug auf die
Emittentin* zu entnehmen.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin konnen Anleger ihre Anspriiche aus den Wertpapieren nur noch im Rahmen der
Insolvenzordnung gegen die Insolvenzmasse der Emittentin geltend machen. Die Hohe der Riickzahlung wird in diesem
Fall erheblich unter dem MafB3geblichen Nennbetrag bzw. Maligeblichen Festbetrag des jeweiligen Wertpapiers liegen.
Anleger konnen durch eine Insolvenz der Emittentin auch ihr gesamtes eingesetztes Kapital verlieren
(Totalverlustrisiko).

B.2.1.2. Risiken im Zusammenhang mit Abwicklungsmafinahmen und hoheitlichen Eingriffen aufgrund des
Sanierungs- und Abwicklungsrechts fiir Banken und des Kreditinstitute-Reorganisationsgesetzes
(,, KredReorgG*)

Die Emittentin unterliegt den Sanierungs- und Abwicklungsvorschriften der SRM-Verordnung und des SAG. Die SRM-
Verordnung und das SAG berechtigen die Maligebliche Behorde unter bestimmten Voraussetzungen auch auflerhalb eines
Insolvenzverfahrens Abwicklungsmafinahmen gegeniiber der Emittentin zu ergreifen. Voraussetzung dafiir ist, dass die
Emittentin in ihrem Bestand gefdhrdet ist, der drohende Ausfall nicht durch alternative MaBinahmen ebenso effektiv
abgewendet werden kann und die getroffene MaBnahme im 6ffentlichen Interesse liegt.

In dieser Situation ist die MaBgebliche Behorde zu weitreichenden Eingriffen berechtigt, insbesondere zur Anwendung
des Bail-in-Instruments. Das Bail-in-Instrument ermdglicht es der Maligeblichen Behorde relevante Kapitalinstrumente
und bestimmte beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten teilweise oder ganz herabzuschreiben oder in Anteile oder
Instrumente des harten Kernkapitals der Emittentin, eines gruppenangehorigen Unternehmens oder eines Briickeninstituts
umzuwandeln und diese an die Glaubiger zu iibertragen. Dabei gilt eine vorgegebene Haftungskaskade. Das Instrument
der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente kann dabei alleine und vor einer Abwicklungsmafinahme zur
Anwendung kommen, wenn andernfalls die Uberlebensfihigkeit nicht mehr anders sichergestellt werden kann (sog.
Zeitpunkt der mangelnden Uberlebensfihigkeit; point of non-viability), oder zusammen mit den anderen
Abwicklungsinstrumenten angewendet werden.

Bei der Anwendung des Bail-in-Instruments kann daher die MaB3gebliche Behdrde den Maf3geblichen Nennbetrag bzw.
MaBgeblichen Festbetrag der Wertpapiere teilweise oder vollstdndig herabschreiben oder die Wertpapiere kdnnen in ein
oder mehrere Instrumente des Kernkapitals der Emittentin umgewandelt werden. Zudem koénnen Zinsen entfallen. Eine
Herabschreibung des Maf3geblichen Nennbetrag bzw. Mafigeblichen Festbetrag der Wertpapiere oder eine Umwandlung
in ein oder mehrere Instrumente des Kernkapitals der Emittentin wiirde die Emittentin insoweit von ihren entsprechenden
Verpflichtungen aus den MaBgeblichen Emissionsbedingungen befreien und die Gldubiger der Wertpapiere hétten
insoweit keinen weiteren Anspruch aus den Wertpapieren gegen die Emittentin.

In Bezug auf die Wertpapiere des Programms bedeutet dies das Folgende:

e  Gléaubiger von Nachrangigen Schuldverschreibungen
werden nach den Eigentlimern der Emittentin und den Glaubigern des zusitzlichen Kernkapitals und damit vor

allen anderen geméll der Haftungskaskade im Rang nach den Nachrangigen Schuldverschreibungen stehenden
Gléaubigern von einer Herabschreibung oder Umwandlung betroffen. Sie unterliegen daher einer hohere
Verlustwahrscheinlichkeit bei AbwicklungsmaBinahmen als die anderen geméf der Haftungskaskade im Rang
nach ihnen stehenden Glaubiger der Emittentin, beispielsweise die Gldubiger von nicht bevorrechtigten
Schuldtiteln.
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e Gldubiger von Nicht nachrangigen Schuldverschreibungen. die nicht bevorrechtigte Schuldtitel (senior non
prefferred) sind,
werden nach den Eigentimern der Emittentin, den Gldubigern des zusidtzlichen Kernkapitals und
Ergidnzungskapitals sowie etwaiger anderer nachrangige Verbindlichkeiten und damit vor allen anderen gemaf
der Haftungskaskade im Rang nach den nicht bevorrechtigten Schuldtiteln stehenden Gldubigern von einer
Herabschreibung oder Umwandlung betroffen. Sie unterliegen daher einer hohere Verlustwahrscheinlichkeit bei
Abwicklungsmafinahmen als die anderen geméf der Haftungskaskade im Rang nach ihnen stehenden Glaubiger
der Emittentin, beispielsweise die Glaubiger von nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, einschlieflich der
Glaubiger von sog. bevorrechtigten Schuldtiteln.

e  Glaubiger von Nicht nachrangigen Schuldverschreibungen, die sog. bevorrechtigte Schuldtitel (senior preferred)
sind,
werden nach den FEigentimern der Emittentin, den Gldubigern des zusétzlichen Kernkapitals und
Ergénzungskapitals sowie etwaiger anderer nachrangiger Verbindlichkeiten und nach den Glaubigern von nicht
bevorrechtigten Schuldtiteln von einer Herabschreibung oder Umwandlung betroffen.

Die Abwicklungsinstrumente gemall der SRM-Verordnung und des SAG ermdglichen es der MaBigeblichen Behorde,
aulerdem beispielsweise die Vertragsbedingungen der Wertpapiere zu dndern, z. B. hinsichtlich der Filligkeit von
Verpflichtungen aus den Wertpapieren, oder dic Wertpapiere auf ein Briickeninstitut oder eine
Vermogensverwaltungsgesellschaft zu iibertragen.

Die Emittentin unterliegt als deutsches Kreditinstitut dem KredReorgG. Dieses umfasst folgende Maflnahmen:

(1) das Sanierungsverfahren geméal den §§ 2 ff. KredReorgG und
(i) das Reorganisationsverfahren geméB den §§ 7 ff. KredReorgG.

Ein im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens nach dem KredReorgG erstellter Reorganisationsplan kann Mainahmen
vorsehen, die die Rechte der Glaubiger von Kreditinstituten erheblich negativ beeinflussen sowie die bestehenden
Anspriiche einschridnken. Die Anspriiche der Glaubiger aus den Wertpapieren konnen durch einen Reorganisationsplan
daher erheblich negativ beeinflusst werden.

Alle diese hoheitlichen Eingriffe konnen die Rechte der Glaubiger erheblich beeintrichtigen, das Risikoprofil der
Wertpapiere erheblich abédndern und zu erheblichen Kapitalverlusten bis hin zum Verlust des gesamten eingesetzten
Kapitals des Anlegers fithren (Totalverlustrisiko). Anleger sollten zudem beachten, dass eine vorrangige Heranziehung
bei einer Abwicklung bereits im Vorfeld einer Bestandsgefahrdung, den Marktwert der Wertpapiere erheblich negativ
beeintrachtigen kann.

B.2.1.3. Beschrinkungen von Rechten des Gliubigers von Wertpapieren, die als Nachrangige
Schuldverschreibungen begeben werden

Glaubiger von Wertpapieren, die als Nachrangige Schuldverschreibungen begeben werden, sind gemidB den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen nicht berechtigt, Forderungen aus den Wertpapieren gegen etwaige andere
Forderungen der Emittentin gegen sie aufzurechnen. Ferner steht den Glaubigern das auBerordentliche gesetzliche
Kiindigungsrecht gemdl3 § 314 BGB sowie das Recht auf Anpassungen oder Riicktritt nach § 313 BGB nicht zu.

Glaubiger miissen daher zur Geltendmachung ihrer Forderungen aus den Wertpapieren die in den Mafgeblichen
Emissionsbedingungen vorgesehenen Filligkeitszeitpunkte abwarten. Die damit einhergehende Zeitverzogerung bei der
Geltendmachung der Forderungen kann zu erheblichen Verlusten des eingesetzten Kapitals fithren.

B.2.1.4. Beschrinkungen von Rechten des Gliubigers von Wertpapieren, die im Format fiir beriicksichtigungsfihige
Verbindlichkeiten begeben werden

Glaubiger von Wertpapieren, die im Format fiir berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten begeben werden, sind geméf
den Maligeblichen Emissionsbedingungen nicht berechtigt, Forderungen aus den Wertpapieren gegen etwaige andere
Forderungen der Emittentin gegen sie aufzurechnen. Ferner steht den Glaubigern das auBerordentliche gesetzliche
Kiindigungsrecht gemal3 § 314 BGB sowie das Recht auf Anpassungen oder Riicktritt nach § 313 BGB nicht zu.

Glaubiger miissen daher zur Geltendmachung ihrer Forderungen aus den Wertpapieren die in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen vorgesehenen Filligkeitszeitpunkte abwarten. Die damit einhergehende Zeitverzogerung bei der
Geltendmachung der Forderungen kann zu erheblichen Verlusten des eingesetzten Kapitals fiihren.

B.2.1.5. Keine Besicherung

Die Wertpapiere stellen unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin dar. Sie werden nicht mit Sicherheiten unterlegt
und sind auch nicht durch eine Sicherungseinrichtung abgesichert.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin besteht daher kein besonderer Schutz fiir die Wertpapiere und Anleger konnen ihr
gesamtes eingesetztes Kapital verlieren (Totalverlustrisiko).
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B.2.2. Risiken in Verbindung mit der Funktionsweise und den Mafligeblichen Emissionsbedingungen der
Wertpapiere

In dieser Kategorie werden die wesentlichen und spezifischen Risiken in Verbindung mit der Funktionsweise und den
Malgeblichen Emissionsbedingungen der Wertpapiere hinsichtlich der jeweiligen Produktgruppen und deren optionalen
Ausstattungsmerkmalen fiir die Wertpapiere dargestellt.

Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie sind

e Die jeweiligen ,Risiken in Bezug auf die wesentliche Funktionsweise der Wertpapiere nach
Zinskomponenten“ und
e dic ,Risiken aufgrund einer Sonderkiindigung*.

Die Wertpapiere unter diesem Programm gehoren ausschlieBlich zur Produktgruppe ,,Zinsprodukt®. Zinsprodukte mit
referensatzabhéngiger Verzinsung sind basiswertabhdngige Wertpapiere. Eine Anlage in basiswertabhidngige Wertpapiere
ist mit erheblichen zusétzlichen Risiken verbunden. Insbesondere stehen bei diesen Wertpapieren die Hohe der Zahlungen
nicht fest. Anleger sollten zudem stets die Risiken in Bezug auf den bzw. die jeweiligen zugrunde liegenden Basiswerte
unter der Kategorie ,,B.2.4. Risiken in Verbindung mit Basiswerten® beachten.

Die Eintrittswahrscheinlichkeit der im Folgenden genannten Risiken ist erheblich von der Ausgestaltung der Werte,
Grenzen und Schwellen (z.B. Basissatz, Faktor, Korridor), der Festlegung der Zinsfestlegungs- bzw.
(Zins-)Beobachtungstage sowie der Auswahl der Basiswerte in den MalB3geblichen Emissionsbedingungen des jeweiligen
Wertpapiers abhingig. Anleger sollten daher stets die Angaben in den Endgiiltigen Bedingungen bei der Beurteilung der
Risiken berticksichtigen.

B.2.2.1. Risiken in Bezug auf die wesentliche Funktionsweise der Wertpapiere nach Zinskomponenten

Nachfolgend werden die spezifischen Risiken der Funktionsweise der Wertpapiere getrennt nach Zinskomponenten
dargestellt.

Das spezifische Risiko der Zinsprodukte (mit Ausnahme der festverzinslichen Wertpapiere und der Nullkuponanleihen)
besteht darin, dass die Hohe der Zinszahlungen und gegebenenfalls sonstiger Pramien- oder Bonuszahlungen ungewiss
sind. Vorbehaltlich einer bestimmten Mindestverzinsung, tragt der Glaubiger das Risiko, geringe oder keine Ertrdge zu
erzielen. Siehe dazu die nachfolgenden spezifischen zinsbezogenen Risiken und zusétzlichen zinsbezogenen Risiken.

Spezifische zinsbezogene Risiken im Falle von festverzinslichen Wertpapieren und Nullkuponanleihen

Bei festverzinslichen Wertpapieren und Nullkuponanleihen besteht das spezifische Risiko in dem Marktpreisrisiko,
welches unter anderem durch die Bonitdt der Emittentin wiahrend der Laufzeit beeinflusst wird (s. dazu ,,8.2.3.1.
Marktpreisrisiko®).

Spezifische zinsbezogene Risiken im Falle von variabel verzinslichen Wertpapieren

Glaubiger von variabel verzinslichen Wertpapieren sind dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und ungewisser
Zinsertrage ausgesetzt. Ein schwankendes Zinsniveau macht es unmoglich, die Ertrige von variabel verzinslichen
Wertpapieren im Voraus zu bestimmen.

e Bei Wertpapieren, bei denen die Zinszahlung von der Differenz zweier Referenzsitze bzw. relevanten
Bewertungskursen abhingt (Spread), unterliegen Glaubiger dem Risiko, dass sich die Differenz zwischen den
Entwicklungen der beiden Referenzsitze bzw. relevanten Bewertungskurse verringert.

e  Bei Wertpapieren, bei denen die Zinszahlung davon abhingt, dass bestimmte Schwellen erreicht oder iiber- bzw.
unterschritten sind oder ein Wert des Basiswerts innerhalb bzw. aulerhalb eines bestimmten Korridors liegt,
konnen bereits geringfiigige Wertdnderungen zu einer erheblichen Verminderung der Zinszahlung und des
Marktwerts der Wertpapiere fithren.

e Bei Wertpapieren, bei denen im Vergleich zu herkdmmlichen variabel verzinslichen Wertpapieren zum Beispiel
einzelne Formelbestandteile (wie z. B. ein Faktor) von einem oder mehreren Basiswerten abhéngen, ist das
nachfolgende Risiko unter ,,8.2.2.10. Zusdtzliches Risiko in Bezug auf Wertpapiere mit mehreren Basiswerten
zusitzlich zu beriicksichtigen.

e Bei Wertpapieren, bei denen an einem Zinsfestlegungstag der Zinssatz bzw. Zinsbetrag fiir mehrere Zinsperioden
festgelegt wird, besteht das Risiko, dass die Verzinsung in einem fiir den Glaubiger ungiinstigen Marktumfeld fiir
einen ldngeren Zeitraum festgelegt wird und er an einer positiven Entwicklung des Zinsniveau in diesem Zeitraum
nicht partizipieren kann.

Der den variabel verzinslichen Wertpapieren zugrunde liegende Referenzsatz kann auch einen negativen Wert
annehmen. In diesem Fall kann eine etwaige dem Referenzsatz hinzuzufiigende Marge teilweise oder vollstindig
aufgezehrt werden und der Zinssatz bzw. Zinsbetrag Null betragen.

Verinderungen der Marktpreise und -zinssitze konnen somit einen wesentlichen negativen Einfluss auf den Marktwert
dieser Wertpapiere haben. Sollte in einzelnen oder sogar allen Zinsperioden der Zinsbetrag mit Null festgelegt werden,
konnen auf diese Wertpapiere nur geringe Ertrige und im ungiinstigsten Fall tiberhaupt keine Ertrdge anfallen.
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Spezifische zinsbezogene Risiken im Falle von gegenliufig variabel verzinslichen Wertpapieren (Reverse Floater)

Bei gegenlédufig variabel verzinslichen Wertpapieren tragen Glaubiger das Risiko, dass der Marktpreis dieser Wertpapiere
grundsitzlich volatiler ist als der Marktpreis von variabel verzinslichen Wertpapieren, die auf dem gleichen Referenzsatz
basieren (und auch andere vergleichbare Bedingungen haben), da die Erhohung des Referenzsatzes nicht nur eine
Reduzierung des Zinssatzes des Wertpapiers bewirkt, sondern auch eine Erhohung der maBgeblichen Zinssitze, die in
der Zukunft den Marktpreis der Wertpapiere negativ beeinflussen konnen. Ein schwankendes Zinsniveau macht es zudem
unmdglich, die Ertrige von gegenldufig variabel verzinslichen Wertpapieren im Voraus zu bestimmen. Der Zinssatz kann
auch den Wert Null betragen und ist in der Regel maximal auf den Basissatz beschriankt. Auch bei gegenldufig variabel
verzinslichen Wertpapieren kdnnen die Verzinsung bzw. die fiir die Verzinsung mafBgeblichen Formelbestandteile von
einem Spread oder von einem oder mehreren Basiswerten abhidngen oder davon, dass bestimmte Schwellen erreicht oder
iiber- bzw. unterschritten sind oder ein Wert des Basiswerts innerhalb bzw. aullerhalb eines bestimmten Korridors liegt.
In diesem Fall ist das vorstehend unter ,,8.2.2.1. Risiken in Bezug auf die wesentliche Funktionsweise der Wertpapiere
nach Zinskomponenten — Spezifische zinsbezogene Risiken im Falle von variabel verzinslichen Wertpapieren‘ dargestellte
Risiko entsprechend zu beriicksichtigen.

Verdnderungen der Marktpreise und -zinssdtze sowie die in der Regel in den Wertpapieren vorgesehene maximal
erzielbare Ertrdge konnen somit einen wesentlichen negativen Einfluss auf den Marktwert dieser Wertpapiere haben.
Sollte in einzelnen oder sogar allen Zinsperioden der Zinsbetrag Null sein, kdnnen auf diese Wertpapiere (neben den
Ertragen oder Verlusten bei Riickzahlung zum Laufzeitende) nur geringe Ertrdge und im ungiinstigsten Fall iiberhaupt
keine Ertrdge anfallen.

Spezifische Risiken in Bezug auf Wertpapiere mit Zinstagefaktor (Range Accrual)

Bei Wertpapieren mit Zinstagefaktor tragen Glaubiger das Risiko, dass nur solche Tage eines bestimmten Zeitraums
verzinst werden, an denen eine in den Mafigeblichen Emissionsbedingungen definierte Bedingung (z.B. Erreichen eines
Schwellenwerts) erfiillt ist.

Sollten die definierten Bedingungen an einem oder mehreren relevanten Tagen nicht erfiillt sein, kann der Zinsbetrag in
einzelnen oder sogar allen Zinsperioden gering oder sogar Null sein. Es kdnnen daher auf diese Wertpapiere nur geringe
Ertrage oder im ungiinstigsten Fall iiberhaupt keine Ertrdge anfallen.

B.2.2.2. Risiken aufgrund einer Sonderkiindigung

In den Maligeblichen Emissionsbedingungen kdnnen Sonderkiindigungsrechte der Emittentin vorgesehen sein. Sofern
es zur Ausiibung eines Sonderkiindigungsrechts kommt, trigt der Glaubiger das Risiko, dass die Wertpapiere vor ihrem
definierten Filligkeitstag zuriickgezahlt werden, ohne dass der Glaubiger dies beeinflussen konnte. Je nach Ausgestaltung
in den Mafigeblichen Emissionsbedingungen erhélt der Gldubiger bei einer vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere
infolge der Ausiibung eines Sonderkiindigungsrechts oder aus anderen Griinden einen vorzeitigen Riickzahlungsbetrag
(der ggf. auch Auflosungskosten beinhaltet) in Hohe des Marktwerts der Wertpapiere zuriickgezahlt. Ein etwaiger bei
Laufzeitende vorgesehener Mindestriickzahlungsbetrag oder Minimal-Zins gelten fiir diesen Fall ggf. nicht mehr.

Sonderkiindigungsrechte der Emittentin konnen den Marktwert der Wertpapiere erheblich negativ beeinflussen. Sollte es
zu einer vorzeitigen Riickzahlung kommen, kann der vorzeitige Riickzahlungsbetrag der Wertpapiere erheblich unter dem
Ausgabepreis oder dem individuellen Kaufpreis des Glaubigers liegen und somit einen Kapitalverlust zur Folge haben.
Dariiber hinaus besteht ein Wiederanlagerisiko (s. ,,B.2.2.4. Wiederanlagerisiko®).

B.2.2.3. Risiken bei einer ordentlichen Kiindigung

In den MaB3geblichen Emissionsbedingungen kdnnen Ordentliche Kiindigungsrechte vorgesehen sein. In diesem Fall
tragt der Gldubiger das Risiko, dass die Emittentin ein Kiindigungsrecht im Zweifel dann ausiiben wird, wenn dies
aufgrund ihrer Einschdtzungen fiir sie vorteilhaft bzw. erforderlich ist. Dies kann z. B. der Fall sein, wenn die Verzinsung
des Wertpapiers im Vergleich zum aktuellen Marktzinsniveau hoch ist.

Die Moglichkeit eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin kann daher den Marktwert der Wertpapiere negativ
beeinflussen. Dariiber hinaus besteht ein Wiederanlagerisiko (s. ,,B.2.2.4. Wiederanlagerisiko®).

B.2.2.4. Wiederanlagerisiko

Die Ausiibung von Sonderkiindigungsrechten oder Ordentlichen Kiindigungsrechten durch die Emittentin oder eine
Automatische Beendigung der Wertpapiere fiihren zu einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere. Dartiber hinaus ist die
Emittentin berechtigt, im Fall von offensichtlichen Schreib- oder Berechnungsfehlern oder dhnlichen offensichtlichen
Unrichtigkeiten in den Mafigeblichen Emissionsbedingungen, die Wertpapiere anzufechten und vorzeitig zuriickzuzahlen.

Dem Gléubiger kann es unter Umstdnden nicht moglich sein, die aus der vorzeitigen Riickzahlung der Wertpapiere
erhaltenen Betrdge in eine hinsichtlich der Hohe der effektiven Verzinsung oder Rendite vergleichbare Anlageform zu
reinvestieren. Er trdgt in diesen Fillen ein Wiederanlagerisiko.
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B.2.2.5. Zusiitzliches Risiko aufgrund der Abhdingigkeit von Basiswerten und deren Beobachtung
Die aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrdge konnen unter Bezugnahme auf

(i) den Zinsfestlegungstag,

(i) den Wert des Basiswerts an bestimmten Tagen und

(iii) die Betrachtung der Wertentwicklung des Basiswerts innerhalb bestimmter Zeitraume
(z.B. ein (Zins-)Beobachtunsgzeitraum)

festgestellt werden. Wertverdnderungen des Basiswertes an anderen Tagen bleiben daher grundsétzlich im Rahmen der
Funktionsweise des Wertpapiers unberticksichtigt. Sofern der Basiswert gerade an einem fiir die Wertpapiere relevanten
Tag oder innerhalb eines relevanten Zeitraums eine erhebliche ungiinstige Wertentwicklung vollzieht, kann dies negative
Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge haben.

Eine Betrachtung des Basiswerts wihrend eines bestimmten Zeitraums kann auch kontinuierlich erfolgen. Das bedeutet,
dass wihrend des Beobachtungszeitraums jede ungiinstige Wertentwicklung des Basiswerts maf3geblich sein kann. Dabei
kann auch nur der fiir den Glaubiger ungiinstigste Wert des Basiswerts oder ein aus den ungiinstigsten Werten gebildeter
Durchschnittswert an festgelegten Tagen fiir die Ermittlung der zu zahlenden Betrage mafigeblich sein. Insbesondere bei
einer kontinuierlichen Betrachtung iiber einen lingeren Zeitraum besteht eine hohere Wahrscheinlichkeit, dass eine
ungiinstige Wertentwicklung eintritt und zu negativen Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren zu zahlenden
Betrége fiithren kann.

Glaubiger tragen somit das Risiko, dass — beispielsweise bei Basiswerten, die eine hohe Volatilitit aufweisen — die
aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrdge erheblich niedriger ausfallen, als es der Wert des Basiswerts wiahrend
der tibrigen Laufzeit der Wertpapiere erwarten lasst.

B.2.2.6. Zusitzliches Risiko aufgrund von Multiplikatoren

Falls die Formel zur Ermittlung der fallig werdenden Zahlungen in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen einen oder
mehrere Faktoren in Form von Multiplikatoren (sog. Faktor) vorsehen, die grofler als ,,1* sind, werden die
wirtschaftlichen Auswirkungen von Verdnderungen bei dem jeweiligen Basiswert flir die Glaubiger noch verstarkt.

Gldubiger tragen bei diesen Wertpapieren somit das Risiko, dass durch eine fiir sie ungiinstige Wertentwicklung des
Basiswerts tiberproportionale Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere entstehen und dass derartige Produkte
groBeren Preisschwankungen unterliegen konnen als Produkte ohne einen solchen Hebel. Ist ein Multiplikator kleiner als
1, konnen sich mogliche fiir den Anleger giinstige Wertentwicklungen des Basiswerts abschwéchen, so dass er nur
unterproportional an der Wertentwicklung des Basiswerts partizipiert.

B.2.2.7. Zusitzliches Risiko bei Doppel- oder Mehrwihrungs-Wertpapieren

Doppel- oder Mehrwahrungs-Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass die Festgelegte Wahrung fiir die Emission
(,,Emissionswéhrung®) von der fiir die Zinszahlung (,,Zins-Wéhrung) und/oder fiir die Riickzahlung (,,Riickzahlungs-
Wihrung®) abweicht. Zusétzlich konnen die Zins- und Riickzahlungs-Wiahrung voneinander abweichen, so dass
insgesamt drei Wéhrungen fiir die Wertpapiere relevant sein konnen. Der Glaubiger ist dem besonderen Risiko ausgesetzt,
dass es zu Verdnderungen in den Wechselkursen kommt, die den Zins- und/oder Riickzahlungsbetrag solcher Wertpapiere
beeinflussen konnen.

Eine ungiinstige Wertentwicklung der Zins- oder Riickzahlungs-Wahrung kann sich daher wesentlich negativ auf den
Marktwert der Wertpapiere und die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrdage auswirken und sogar zu einem teilweisen
oder vollstandigen Kapitalverlust fithren (Totalverlustrisiko).

B.2.2.8. Zusitzliche Risiken im Fall von Zinsmodell-Wechseln wihrend der Laufzeit

Die MafBigeblichen Emissionsbedingungen der Wertpapiere konnen vorsehen, dass das Modell der Verzinsung ein oder
mehrmals verdndert wird (Zinsmodell-Wechsel) und somit verschiedene Zinskomponenten zur Ermittlung des Zinssatzes
und/oder des Zinsbetrages wéhrend der Laufzeit zur Anwendung kommen. Der Wechsel kann jeweils von Fest-zu-
Variabel, von Variabel-zu-Fest oder von Variabel-zu-Variabel erfolgen. Der Wechsel kann von festgelegten
Bedingungen, festgelegten Zeitpunkten oder von der Ausiibung eines Wahlrechts der Emittentin abhéngig sein. Der
Glaubiger hat dabei keinen Einfluss auf den Wechsel.

Dariiber hinaus tragt der Glaubiger jeweils das Risiko, dass durch eine Wandlung der Verzinsung der neue variable bzw.
feste Zinssatz niedriger als aktuell vorherrschende Zinssitze von Wertpapieren mit vergleichbarer Restlaufzeit und
Ausstattung sein kann.

Die Moglichkeit der Emittentin die Verzinsung bei solchen Wertpapieren zu wandeln kann den Handel in den
Wertpapieren am Sekundérmarkt negativ beeinflussen und den Marktwert der Wertpapiere von dem Zeitpunkt an, ab dem
eine Wandlung der Verzinsung als wahrscheinlich angesehen wird, negativ beeintrachtigen.
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B.2.2.9. Zusittliche zinsbezogene Risiken in Bezug auf eine Hochstverzinsung der Wertpapiere

Bei Wertpapieren mit Hochstverzinsung tragen Glaubiger das Risiko, dass die erzielbaren Ertrage (sofern es solche gibt)
unter Umstdnden unter den erzielbaren Ertrdgen fiir Anlagen ohne Hochstverzinsung liegen, da die Verzinsung in
einzelnen oder in allen Zinsperioden oder iiber die gesamte Laufzeit der Wertpapiere einen bestimmten Hochstzinssatz
bzw. Hochstzinsbetrag bzw. Hochstverzinsung nicht iiberschreiten wird.

In allen diesen Féllen sind die maximal erzielbaren Ertrdge von vornherein begrenzt. Sollten die Marktzinsen oberhalb
der in den Wertpapieren vorgesehenen Hochstverzinsung liegen, kann dies den Marktwert der Wertpapiere negativ
beeintrichtigen.

B.2.2.10. Zusiittliches Risiko in Bezug auf Wertpapiere mit mehreren Basiswerten

Ein basiswertabhdngiges Wertpapier kann bei der Verzinsung von mehreren Basiswerten abhéngig sein. Das bedeutet,
dass ungiinstige und erhebliche Wertverdnderungen schon einzelner den Wertpapieren zugrunde liegender Basiswerte
den Marktwert der Wertpapiere und/oder die Hohe der Zahlungen unter den Wertpapieren entsprechend erheblich negativ
beeinflussen konnen. Ungiinstige Wertentwicklungen einzelner Basiswerte konnen gegebenenfalls nicht durch giinstige
Wertentwicklungen anderer Basiswerte kompensiert werden.

Werden in Bezug auf das Uberschreiten bzw. Unterschreiten von Schwellen oder den Eintritt eines Ereignisses alle
Basiswerte betrachtet, kann die Verzinsung bereits dann geringer ausfallen, wenn nur ein Basiswert die zugehdrige
Schwelle nicht iiberschreitet bzw. unterschreitet oder das Ereignis nur in Bezug auf einen Basiswert nicht eintritt.

B.2.2.11. Spezifische Risiken in Verbindung mit Green Bonds

Wertpapiere konnen auch als Green Bonds begeben werden. Hierfiir hat die Emittentin ein freiwilliges Green Bond
Framework entwickelt. Dieses Green Bond Framework stellt den Rahmen dar, innerhalb dessen die Emittentin
beabsichtigt, die Emissionserlose aus Green Bonds zu verwenden.

Es gibt derzeit keine klare und einheitliche Definition (rechtlicher, regulatorischer oder sonstiger Art) oder einen
Marktkonsens dariiber, welche exakten Eigenschaften erforderlich sind, damit ein bestimmtes Investment (z.B. ein
Wertpapier wie der Green Bond der DekaBank oder ein Darlehen) als ,,Griin® anzusehen ist. Vielmehr gibt es diverse
parallele Konzepte. Es ist aktuell nicht absehbar, ob sich eine klare und einheitliche Definition oder ein Konsens zu griinen
Investments entwickelt. Auch wenn das Green Bond Framework an den diversen aktuellen Konzepten aus dem Bereich
der nachhaltigen Investments orientiert ist, heif3t das nicht, dass es mit jedem dieser Konzepte in allen Punkten in Einklang
steht und dass die Green Bonds der DekaBank mit anderen Green Bonds ohne Weiteres vergleichbar sind. Jedes griine
Investment, sei es ein Wertpapier oder ein Darlehen, hat bestimmte Regeln oder erfiillt bestimmte z.T. freiwillig auferlegte
Voraussetzungen hinsichtlich der Verwendung der aus diesen generierten Betrige.

Die Emissionserldse der Green Bonds der DekaBank sollen entsprechend dem Green Bond Framework grundsétzlich fiir
Geeignete griine Darlehen verwendet werden. Was aus Sicht der DekaBank ein Geeignetes griines Darlehen ist und
welche Kriterien die damit finanzierten Projekte erfiillen miissen, bestimmt sich ausschlieBlich nach dem jeweils aktuellen
Green Bond Framework der DekaBank, welches von Zeit zu Zeit gedndert werden kann. Dementsprechend sollten
Anleger beriicksichtigen, dass nicht sichergestellt ist, dass jedes Geeignete griine Darlehen bzw. die Kriterien fiir griine
Projekte den Erwartungen einzelner oder aller Anleger betreffend griine Eigenschaften entspricht. Auch ist nicht
sichergestellt, dass keine nachteiligen kologischen und/oder andere Auswirkungen von finanzierten Projekten ausgehen
konnen.

Es besteht ferner die Moglichkeit, dass die Emittentin die Emissionserldse nicht oder nicht vollstdndig wéhrend der
Laufzeit eines Green Bonds in Geeignete griine Darlehen investiert bzw. investieren kann. Dies kann z.B. der Fall sein,
wenn — mangels geeigneter Projekte — nicht ausreichend Geeignete griine Darlehen vergeben werden kdnnen oder die
Vergabe nicht zum gleichen Zeitpunkt oder iiber den gesamten der Laufzeit entsprechenden Zeitraum erfolgen kann.
Auch konnen vorzeitige Riickfliisse von Betrdgen aus Geeigneten griinen Darlehen dazu fiihren, dass voriibergehend oder
fiir die verbleibende Laufzeit der Wertpapiere diese Betrdge nicht mehr in andere Geeignete griine Darlehen investiert
werden konnen. Fiir den Fall, dass die Mittel nicht unmittelbar und vollstédndig eingesetzt werden konnen, werden die
Erlose in Ubereinstimmung mit dem Green Bond Framework entsprechend den allgemeinen Liquidititsrichtlinien der
Emittentin verwendet, bis die Zuteilung fiir Geeignete griine Darlehen (wieder) moglich ist.
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Glaubiger sollten daher beachten, dass in keiner Weise gewéhrleistet ist und keine Haftung dafiir iibernommen wird, dass

(i) ein bestimmtes mit einem Geeigneten griinen Darlehen finanziertes Projekt umgesetzt wird bzw. im Wesentlichen
in einer griinen Weise und/oder gemédll einem bestimmten Zeitplan durchgefiihrt werden kann und, dass

(i) der Emissionserlos vollstindig oder teilweise innerhalb eines bestimmten Zeitraums oder iiberhaupt in Geeignete
griine Darlehen investiert werden kann und/oder

(iii) der Emissionserlos mit den Ergebnissen oder dem Resultat (unabhéngig ob in Bezug auf die Umwelt oder nicht) in
der urspriinglich von der Emittentin erwarteten oder prognostizierten Weise verwendet wird.

Eine etwaige anderweitige vollstdndige oder teilweise Verwendung des Emissionserldses aus den Green Bonds durch die
Emittentin stellt daher weder fiir die Emittentin, noch fiir den Glaubiger, einen Kiindigungsgrund im Rahmen der
Emissionsbedingungen dar. Die Emittentin wird ferner in den Emissionsbedingungen und auch anderweitig eine
Gewdhrleistung und Haftung weder fiir die Umsetzung des Green Bond Frameworks, noch fiir die Veroffentlichung oder
den Inhalt von Berichten iiber die Allokation der Erlose iibernehmen. Ein Verstol3 berechtigt den Gléubiger nicht zur
Kiindigung des Wertpapiers.

Bei Nichtverwendung des Erloses aus der Emission der betreffenden Wertpapiere fiir Geeignete griine Darlehen besteht
das Risiko, dass die eigenen ,,griinen* Erwartungen oder Ziele des Anlegers letztlich nicht erfiillt werden und dass sich
ferner eine nachteilige Wirkung auf den Wert der Wertpapiere ergibt.
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B.2.3. Risiken in Verbindung mit dem Erwerb, Halten und Veriuflern der Wertpapiere

In dieser Kategorie werden die wesentlichen und spezifischen Risiken in Verbindung mit dem Erwerb, Halten und
VerauBern der Wertpapiere dargestellt.

Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie sind

e das ,,Marktpreisrisiko und
e das ,,Liquiditatsrisiko*.

B.2.3.1. Marktpreisrisiko

Der Marktpreis der Wertpapiere wird durch die Bonitit der Emittentin, durch eine Vielzahl zusétzlicher
marktpreisbestimmender Faktoren, wie z. B. Marktzinssitze und Renditen, sowie bei basiswertabhidngigen Wertpapieren
vielfiltiger basiswertbezogener Faktoren, wie u.a. die Ausstattung der betreffenden Wertpapiere, den Wert oder die
Volatilitét eines Basiswerts sowie die Restlaufzeit bis zum Félligkeitstag der Wertpapiere beeinflusst. Grundsétzlich gilt,
je langer die Restlaufzeit der Wertpapiere ist, desto grofer ist die Volatilitat ihres Marktpreises im Vergleich zu
herkommlichen, verzinslichen Wertpapieren mit einer vergleichbaren Laufzeit/Félligkeit. Der Marktpreis von
Wertpapieren, die mit einem wesentlichen Abschlag (Discount) oder Aufschlag (Agio) begeben werden, tendiert bei
generellen Zinsdnderungen im Vergleich zu herkdmmlich verzinslichen Wertpapieren zu stirkeren Preisdnderungen.

Zudem kann der Marktpreis als Folge allgemeiner Entwicklungen der Kapitalmérkte fallen.

Eine Anlage in die Wertpapiere beinhaltet somit das Risiko von Anderungen der marktpreisbestimmenden und etwaiger
basiswertbezogener Faktoren wihrend der Laufzeit, die den Wert der Wertpapiere erheblich negativ beeinflussen konnen.
Dementsprechend kann der Preis der Wertpapiere, zu dem der Glaubiger die Wertpapiere vor Félligkeit verkaufen kann,
erheblich unter dem Erwerbspreis (unter Berticksichtigung etwaiger Kosten und ggf. Stiickzinsen) liegen, zu dem er das
Wertpapier gekauft hat.

B.2.3.2. Liquiditiitsrisiko

Wertpapiere, die in diesem Prospekt beschrieben werden, konnen nicht weit verbreitet sein, und es kann kein aktiver
Handel (Sekunddrmarkt) vorhanden sein. Die in den jeweiligen Mal3geblichen Emissionsbedingungen genannte
Gesamtstiickzahl bzw. der in den jeweiligen MaB3geblichen Emissionsbedingungen genannte Gesamtnennbetrag ldsst
dabei in der Regel keine Riickschliisse auf das Volumen der tatsdchlich begebenen oder ausstehenden Wertpapiere und
daher auf die Liquiditét eines moglichen Sekundérmarkts zu. Sollten nur wenige Wertpapiere einer Serie im Umlauf sein,
kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Liquiditdt der Wertpapiere haben.

Die Moglichkeit unter diesem Prospekt eine Borsennotierung bzw. eine Zulassung an einem Geregelten Markt fiir die
Wertpapiere vorzunehmen, ist keine Sicherheit dafiir, dass ein solcher Antrag auch fiir jede einzelne Serie an
Wertpapieren tatsdchlich gestellt und akzeptiert wird und dass sich aufgrund der Borsenzulassung ein aktiver Handel
entwickelt. Die Regelwerke von Handelspldtzen sehen unter Umsténden so genannte Mistrade-Regeln vor, nach denen
ein Handelsteilnehmer einen Mistrade-Antrag stellen kann, um Geschéfte in einem gehandelten Wertpapier aufzuheben,
die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund einer technischen Fehlfunktion zustande
gekommen sind. Dies kann unter Umstianden nachteilige wirtschaftliche Folgen fiir den betroffenen Anleger haben. Im
Fall, dass Wertpapiere tiberhaupt nicht an einer Borse notiert sind, kann es passieren, dass Glaubiger nicht in der Lage
sind, ihre Wertpapiere zum von ihnen gewiinschten Zeitpunkt zu verkaufen, weil unter Umsténden keine Gegenpartei
vorhanden ist.

Eine Einlosungsmoglichkeit fiir die Glaubiger vor Falligkeit besteht nur dann, wenn dies in den Malgeblichen
Emissionsbedingungen fiir die Wertpapiere vorgesehen ist. Je nach Ausgestaltung der Maligeblichen
Emissionsbedingungen kénnen die Wertpapiere von den Glaubigern nur zu bestimmten Terminen vor Falligkeit oder erst
am Filligkeitstag eingeldst werden.

Selbst wenn die Emittentin fiir einige Wertpapiere An- und Verkaufskurse stellt (sog. market making), ist nicht
sichergestellt, dass sich ein aktiver Sekundarmarkt fiir einen Handel mit den Wertpapieren entwickelt oder dass dieser,
falls sich ein solcher entwickelt, bestehen bleibt. Zwischen An- und Verkaufskurs besteht iiblicherweise eine Preisspanne
(spread), die die Emittentin in aulergewohnlichen Marktsituationen unter Umsténden auch erheblich ausweiten kann, um
ihr eigenes wirtschaftliches Risiko zu begrenzen. In diesem Fall kann der Glaubiger die Wertpapiere trotz market making
gegebenenfalls nur mit einem erheblichen Preisabschlag verduBern. Glaubiger sollten zudem beachten, dass die
Emittentin das market making schon vor der Endfilligkeit der Wertpapiere einstellen kann.

Gléaubiger tragen somit das Risiko, dass sie ihre Wertpapiere nicht oder nur mit grolen Preisabschlagen verduBBern konnen.
Je eingeschrankter der Sekundérmarkt ist, desto schwieriger kann es fiir die Glaubiger sein, den Wert der Wertpapiere
vor etwaigen in den Maf3geblichen Emissionsbedingungen vorgesehenen Einldsungsterminen zu realisieren.
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B.2.3.3. Risiko in Verbindung mit der Preisfeststellung von basiswertabhiingigen Wertpapieren

Da Wertpapiere mit basiswertabhidngiger Verzinsung bestimmte derivative Strukturen beinhalten, haben Anleger unter
Umsténden keine Moglichkeit, einen rechnerischen Wert fiir diese Wertpapiere zu bestimmen. Der Preis wird von
Faktoren beeinflusst, die auf komplexe Art miteinander zusammenhingen, u.a. auch durch die Preise auf den Markten fiir
derivative Finanzinstrumente. Ein Vergleich mit anderen strukturierten Wertpapieren kann wegen des Fehlens von
Produkten mit vergleichbaren Ausstattungsmerkmalen schwierig sein.

Glaubiger tragen somit das Risiko, dass den an der Borse bekanntgegebenen Preisen nicht immer Transaktionen zu
Grunde liegen, sodass sie nicht notwendig den rechnerischen Wert der Wertpapiere widerspiegeln miissen und die
bekanntgegebene Preise auch unter dem rechnerischen Wert liegen kdnnen.

B.2.3.4. Gliubigerabhingiges Wechselkursrisiko / Wihrungsrisiko

Glaubiger tragen das Risiko von wirtschaftlichen Verlusten, wenn die Wéahrung der Heimat-Jurisdiktion des Glaubigers
oder die Wihrung, in der er seine Finanzaktivititen hauptsdchlich tdtigt, im Vergleich zur Wéhrung, in der die
Wertpapiere begeben werden, aufgewertet wird oder umgekehrt letztere im Vergleich zu ersteren abgewertet wird.

Glaubiger tragen somit das Risiko, dass bei Wertsteigerungen der Wertpapiere durch eine ungiinstige Entwicklung der
Wihrung(en) entstandene Gewinne vollstdndig aufgezehrt werden kdnnen oder sogar zu Verlusten fithren kann.

B.2.3.5. Abhiingigkeit von Informationen Dritter

Bei Wertpapieren mit basiswertabhéngiger Verzinsung liegen den fiir die Feststellung der von der Emittentin zu
erbringenden Leistungen erforderlichen Berechnungen in der Regel Informationen zu dem Basiswert bzw. den
Basiswerten zu Grunde, welche von dritten Personen erstellt werden. Die Methode der Gewinnung dieser Daten durch
die jeweiligen Dritten (etwa Héndler oder Datenlieferanten) kann sich von der Methode vergleichbarer Dritter
unterscheiden und die Ausiibung von Ermessen umfassen.

Die Richtigkeit dieser Informationen ist im Zweifel einer Nachpriifbarkeit durch die Berechnungsstelle entzogen, und es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich fehlerhafte und unvollstindige Angaben dieser dritten Personen in den
Berechnungen und Festlegungen der Berechnungsstelle fortsetzen und damit den Marktwert der Wertpapiere oder
Zahlungen unter den Wertpapieren negativ beeintrachtigen.

B.2.3.6. Risiko im Hinblick auf die Besteuerung
Bei einer Anlage in die Wertpapiere ist aus steuerlicher Sicht moglicherweise Folgendes zu beriicksichtigen:

e  Doppelbesteuerung,
e  Unsicherheiten bei der steuerlichen Behandlung von Wertpapieren mit basiswertabhdngiger Verzinsung,
e  Abziige und Einbehalte auf Zahlungen unter den Wertpapieren und besondere Regelungen zu Spekulationsfristen.

e bei einem Kauf oder Verkauf von Wertpapieren kann der Anleger verpflichtet sein, Steuern oder andere
Verwaltungsgebiihren gemaf der Gesetze und Verwaltungspraxis der Lénder, in welche die Wertpapiere transferiert
werden, oder anderer Rechtsordnungen zu zahlen.

Zudem unterliegen Steuerrecht und -praxis fortlaufenden Verénderungen, moglicherweise mit riickwirkender Geltung.
Eine solche Anderung kann dazu fiihren, dass sich die steuerliche Beurteilung der betreffenden Wertpapiere zum Datum
dieses Prospekts oder des Erwerbs nachteilig andert.

Potenziellen Anleger wird geraten, sich nicht allein auf die in diesem Prospekt enthaltenen zusammenfassenden Angaben
zu einzelnen steuerlichen Aspekten zu verlassen, sondern sich von ihrem eigenen Steuerberater bezogen auf ihre
individuelle steuerliche Situation in Bezug auf den Erwerb, das Halten, den Verkauf und die Filligkeit der Wertpapiere
beraten zu lassen. Nur diese Berater sind in der Lage, die spezifische Situation des potenziellen Anlegers angemessen zu
beriicksichtigen.

Die Anleger unterliegen damit dem Risiko, dass aufgrund einer oder mehrerer dieser steuerlichen Umstdnde die Ertrdge
aus den Wertpapieren geringer sind als erwartet oder sogar ganz ausfallen.
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B.2.3.7. Risiko aus méglichen Interessenkonflikten

Tatigkeiten, Transaktionen und Geschédfte von der Emittentin, eines ihrer verbundenen Unternchmen, der
Berechnungsstelle, der Zahlstelle, der etwaigen Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer jeweiligen verbundenen
Unternehmen, des kursstabilisierenden Managers sowie der fiir das Market Making zustdndigen Person (,,an der
Emission/dem Angebot beteiligte Personen®) in Bezug auf die Wertpapiere oder einen Basiswert konnen zu
Interessenkonflikten zwischen den eigenen Interessen der genannten Personen und den Interessen der Glaubiger fiihren.
Dabei konnen diese Personen wirtschaftliche Interessen verfolgen, die denjenigen der Glaubiger entgegenlaufen.

Zudem konnen sich Interessenkonflikte aus der Tétigkeit der Emissions-, der Berechnungs- oder der Zahlstelle (u.a. im
Hinblick auf bestimmte Ermessensausiibungen, Festlegungen und Entscheidungen, welche diese Emissionsstelle,
Berechnungsstelle oder Zahlstelle unter den Emissionsbedingungen trifft und welche die Hoéhe der von der Emittentin
unter den Wertpapieren zu erbringenden Leistungen beeinflusst) sowie aus der Téatigkeit der Kursstabilisierung und/oder
im Rahmen des Market Making ergeben.

Die Ausiibung dieser Geschéftstitigkeiten bzw. Funktionen dieser an der Emission/dem Angebot beteiligten Personen
kann sich erheblich negativ auf den Marktwert der Wertpapiere auswirken.

B.2.3.8. Risiko aufgrund der Einschaltung von Clearing-Systemen in Transfer, Zahlungen und Kommunikation

Die Wertpapiere werden in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft. Einzelurkunden werden nicht ausgegeben. Die
Globalurkunden werden bei einem Clearing-System und/oder bei der mafigeblichen Stelle (gemeinsamen Verwahrstelle
bzw. bei einer gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle)) verwahrt und gefiihrt. Das Clearing-System wird die Unterlagen
iiber die Rechte aus der Globalurkunde fithren. Glédubiger kdnnen ihre Anspriiche nur iiber das entsprechende Clearing-
System und entsprechend dessen maf3geblichen Regularien geltend machen.

Die Emittentin wird ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren mit schuldbefreiender Wirkung an das Clearing-
System oder die mafigebliche Stelle fiir das Clearing-System zur Weiterleitung an deren Konto- bzw. Depotinhaber
leisten; im Fall eines Ausfalls dieser Stellen erfolgt daher keine erneute Zahlung an die Glaubiger. Die Glaubiger sind auf
die Verfahren des maf3geblichen Clearing-Systems angewiesen, um die auf das Wertpapier entfallenden Zahlungen zu
erhalten.

Fiir den Fall, dass ein Clearing-System die Zahlungen unter den Wertpapieren nicht oder verspétet ausfiihrt, unterliegen
Gldubiger dem Risiko von verspéteten Zahlungen oder von Kapitalverlusten. Bei Insolvenz eines Clearing-Systems kann
ein vollstdndiger Verlust des eingesetzten Kapitals drohen (Totalverlustrisiko).

B.2.3.9. Risiko aufgrund der Ausiibung von Ermessen durch die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle

Die DekaBank kann in ihrer Funktion als Emittentin und/oder soweit entsprechend festgelegt auch in der Funktion als
Berechnungsstelle, in Ubereinstimmung mit den MaBgeblichen Emissionsbedingungen, bei bestimmten Feststellungen
oder Entscheidungen, die einen direkten oder indirekten Einfluss auf die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrdge und
die Ertrige der Gldubiger haben konnen, billiges Ermessen ausiiben. Dies gilt entsprechend fiir andere
Berechnungsstellen. Die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle konnen entsprechend den Regelungen in den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen u.a. berechtigt sein, festzulegen, ob bestimmte Ereignisse eingetreten sind (z. B.
Erreichen, Uber-/Unterschreiten einer Schwelle) oder den Wert eines Basiswerts oder den Eintritt eines bestimmten
Ereignisses. Die Emittentin kann zudem nach den Maligeblichen Emissionsbedingungen berechtigt sein, eine vor der
Begebung der Wertpapiere angegebene Spanne auf einen sich in der Spanne bewegenden Wert im billigen Ermessen
festzusetzen, dies kann auch der fiir den Glaubiger nachteiligste Wert sein.

Die Ausiibung dieses Ermessens kann sich erheblich negativ auf den Marktwert der betreffenden Wertpapiere und die
unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge auswirken.
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B.2.4. Risiken in Verbindung mit Basiswerten
In dieser Kategorie werden die wesentlichen und spezifischen Risiken in Verbindung mit Basiswerten dargestellt.

Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie sind jeweils in Abhidngigkeit von dem bzw. den in den Malgeblichen
Emissionsbedingungen festgelegten Basiswert(en),

e dic ,Risiken in Bezug auf Referenzsitze als Basiswert” und ,Spezifische zusitzliche Risiken bei
Referenzsitzen mit Bezug auf Risikofreie Zinssitze (,,RFR*)“ sowie

e die ,,Risiken von Marktstorungen und Anpassungen betreffend den Basiswert und spezifische
Auswirkungen auf die Wertpapiere*.

als wesentlichstes Risiko dieser Kategorie zu betrachten.

Die Zahlungen auf Wertpapiere mit basiswertabhdngiger Verzinsung sowie der Marktwert dieser basiswertabhdngigen
Wertpapiere sind von der Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte abhdngig. Das bedeutet: Wenn potenzielle
Anleger ein Wertpapier kaufen, tragen sie nicht nur die Risiken, die spezifisch mit der Emittentin und den Wertpapieren
selbst verbunden sind, sondern sie tragen zusétzlich auch dhnliche Risiken, die mit dem oder den Basiswerten verbunden
sind.

B.2.4.1. Risiken in Bezug auf Referenzsitze als Basiswert

Ein Gléaubiger eines auf einen Referenzsatz bezogenen Wertpapiers ist insbesondere dem Risiko schwankender
Zinssatzniveaus ausgesetzt.

Die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Referenzsatzes wird durch Angebot und Nachfrage auf den
internationalen Geld- und Kapitalmérkten sowie durch eine Vielzahl von Faktoren, wie z. B. wirtschaftliche und
volkswirtschaftliche Einfliisse, Stabilitdt der Wahrung, MaBnahmen durch Zentralbanken und Regierungen sowie
politisch motivierte Faktoren beeinflusst.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Referenzsitze, die den Wertpapieren zugrunde liegen, wiahrend der Laufzeit
der Wertpapiere nicht mehr zur Verfiigung stehen (z. B. Einstellung der Ermittlung oder aufsichtsrechtliche Eingriffe),
nicht mehr in der zum Zeitpunkt der Emission der Wertpapiere maf3geblichen Form zur Verfiigung stehen oder dass es
bei der Ermittlung bzw. Bekanntgabe dieser Referenzsitze zu Unrichtigkeiten oder sogar Manipulationen durch die fiir
ihre Ermittlung und/oder Bekanntgabe zustindigen Personen oder durch andere Marktteilnehmer kommt.

Des Weiteren ist der Ausgang von Entwicklungen hinsichtlich der Verfligbarkeit von bedeutenden Referenzsétzen wie
dem EURIBOR und dem LIBOR oder deren potentiellen Nachfolgern weiterhin ungewiss und deren Verfiligbarkeit ist
wihrend der Laufzeit der jeweiligen Wertpapiere nicht garantiert. Es ist nicht moéglich vorherzusehen, ob und inwieweit
Administratoren ausreichend viele Quotierungen seitens Referenzbanken erhalten, um den betreffenden Referenzsatz
bestimmen zu kdnnen und ob der betreffende Referenzsatz auf dieselbe Art und Weise administriert und erstellt wird wie
zum gegenwirtigen Zeitpunkt. Dies konnte dazu fithren, dass der Referenzsatz eine andere Entwicklung zeigt als in der
Vergangenheit und kénnte zudem weitere Folgen haben, die nicht vorhersehbar sind.

Zudem konnen Storungen betreffend die Ver6ffentlichung des Referenzsatzes eintreten.

Diese Ereignisse konnen Auswirkungen auf die Wertpapiere haben (s ,,B.2.4.3. Risiken von Marktstorungen und
Anpassungen betreffend den Basiswert und spezifische Auswirkungen auf die Wertpapiere*).

Zuverldssige Aussagen iiber die kiinftige Wertentwicklung von Referenzsédtzen kdnnen nicht getroffen werden. Daher
kann auch die vergangene Wertentwicklung keinesfalls als zwingender Anhaltspunkt fiir die zukiinftige Wertentwicklung
angesehen werden.

Bei Wertpapieren bei dem der Wert des Referenzsatzes nicht vor Beginn einer Zinsperiode, sondern eine definierte Anzahl
von Tagen vor dem jeweiligen Zinszahlungstag festgelegt wird, ist die Hohe der Zinszahlung erst kurz vor dem
Zinszahlungstag bekannt. Fiir Anleger in die Wertpapiere ist es nicht mdoglich, die fiir eine Zinsperiode zu leistenden
Zinszahlungen zuverldssig einzuschétzen, dies kann negative Auswirkungen auf den Handel wiahrend der Laufzeit haben.

Anleger unterliegen daher dem Risiko einer ungiinstigen Entwicklung oder einem Wegfall der den Wertpapieren
zugrunde liegenden Referenzsdtzen. All dies kann negative Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren zu zahlenden
Betrdge und den Marktwert der Wertpapiere haben.
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B.2.4.2. Spezifische zusdtzliche Risiken bei Referenzsiitzen mit Bezug auf Risikofreie Zinssdtze (,, RFR“)

Bei Wertpapieren, bei denen der Referenzsatz einen Bezug zu einem Risikofreien Zinssatz (auch ,,Risk Free Rate oder
»RFR%) wie z.B. €STR bzw. SOFR hat, d.h. ein sog. ,,RFR-Compounded-Referenzsatz* ist (z.B. ESTR-Compound-
Rate oder die SOFR-Compound-Rate), bestehen spezifische Risiken zusétzlich zu den unter ,,B.2.4.1. Risiken in Bezug
auf Referenzsdtze als Basiswert* beschriebenen Risiken.

Nur der RFR, nicht der RFR-Compounded-Referenzsatz, wird vom Administrator auf der Relevanten Webseite
veroffentlicht. Der RFR-Compounded-Referenzsatz wird riickblickend am Zinsfestlegungstag auf der Grundlage einer in
den MafB3geblichen Emissionsbedingungen definierten Formel von der Berechnungsstelle ermittelt und bekanntgegeben.
In die Formel flieft der Wert des zugrundeliegenden RFRs an den definierten Relevanten Tagen im Relevanten Zeitraum,
der spétestens mit dem Zinsfestlegungstag endet, ein. Falls der RFR negativ ist, wird sich der Wert des RFR-
Compounded-Referenzsatzes entsprechend reduzieren.

Bei Wertpapieren mit Bezug zu einem RFR-Compounded-Referensatz liegt, im Gegensatz zu Wertpapieren bezogen auf
andere Referenzsitze, der Zinsfestlegungstag somit stets eine definierte Anzahl von Tagen vor dem jeweiligen
Zinszahlungstag. Daher ist die Hohe der Zinszahlung erst kurz vor dem Zinszahlungstag bekannt und dem Anleger ist es
nicht mdglich, die fiir eine Zinsperiode zu leistenden Zinszahlungen vor dem Zinsfestlegungstag zuverldssig
einzuschétzen.

RFRs sind erst seit 2018 bzw. 2019 verfligbar. Somit bestehen diese Risikofreien Zinssétze erst seit kurzer Zeit. Dies hat
zur Folge, dass

e es schwierig ist, die zukiinftige Kursentwicklung der Risikofreien Zinssétze vorherzusagen,

e sie aktuell noch nicht breit im Markt etabliert sind, sodass hinsichtlich ihrer Entwicklung und Einbindung in
Finanztransaktionen, wenig FErfahrungen vorliegen und Unsicherheiten dahingehend bestehen, ob die
Marktteilnehmer die RFRs bzw. RFR-Compounded-Referenzsitze als passenden Ersatz fiir alle Zwecke, fiir die
EURIBOR und LIBOR bisher iiblicherweise verwendet wurden (einschlieBlich, aber nicht beschrinkt auf die
Verkorperung der unbesicherten kurzfristigen Finanzierungskosten von Banken) ansehen. Dies kann negative
Auswirkungen auf die Marktakzeptanz der RFRs haben und auch dazu fiihren, dass die RFRs oder die RFR-
Compounded-Referenzsitze keine Verbreitung finden,

e seit der ersten Verdffentlichung der RFRs z.B. die téglichen Verdnderungen der RFRs gelegentlich volatiler als
die taglichen Verdnderungen anderer Marktsétze, wie des EURIBOR oder LIBOR, innerhalb desselben Zeitraums
waren. Wie sich dies weiterentwickelt ist nicht abschitzbar.

e die Moglichkeit besteht, dass die Administratoren der RFRs Anderungen an der Methodik oder weitere
Verdnderungen vornehmen, welche eine Wertverinderung der RFR bewirkt, einschlieBlich Anderungen der
Methode nach der die RFRs berechnet werden, die Auswahlkriterien fiir Transaktionen, welche fiir die
Berechnung der RFRs verwendet werden, oder des Zeitpunkts der Veroffentlichung der RFRs, um eine breite
Marktakzeptanz zu erreichen und

e die am Markt mit Bezug auf RFR-Compounded-Referenzsitzen oder RFRs verfiigbaren Wertpapiere bzw.
Investments konnen sehr unterschiedlich gestaltet sind, es existiert kein Marktstandard. Die Methoden zur
Ermittlung des Zinssatzes konnen daher erheblich voneinander abweichen. Die verschiedenen Wertpapiere bzw.
Investments konnen daher auch ganz unterschiedliche Kursentwicklungen aufweisen und sind nicht vergleichbar.

Fir den Fall, dass der RFR eingestellt wird oder sonst nicht zur Verfiigung steht, sehen die Malgeblichen
Emissionsbedingungen diesbeziiglich Marktstdrungs- und Anpassungsvorschriften, einschlieBlich der Verwendung eines
Nachfolge-Satz, vor. Zu den sich daraus ergebenden Risiken siche ,,B.2.4.3. Risiken von Marktstérungen und
Anpassungen betreffend den Basiswert und spezifische Auswirkungen auf die Wertpapiere *.

Da es fiir Anleger in die Wertpapiere schwierig ist, die Zinszahlungen zuverldssig einzuschdtzen, bleibt unklar, ob Anleger
unter bestimmten Umstdnden willens und in der Lage sind die Wertpapiere zu handeln. Jeder dieser Faktoren kann daher
gegebenenfalls einen erheblichen negativen Einfluss auf den Marktwert und die Zinszahlungen der Wertpapiere haben.
Zusidtzlich kann auch der Handel der Wertpapiere erheblich beeintrachtigt werden (siehe hierzu ,,B.2.3.2.
Liguiditdtsrisiko ™).
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B.2.4.3. Risiken von Marktstorungen und Anpassungen betreffend den Basiswert und spezifische Auswirkungen auf
die Wertpapiere

Die Feststellung des Werts eines Basiswerts, oder eines seiner Bestandteile, kann zu bestimmten Zeitpunkten oder fiir
einen langeren Zeitraum ausgeschlossen sein. Wertpapiere mit basiswertabhéngiger Verzinsung enthalten fiir diese Félle
in den Mafgeblichen Emissionsbedingungen Regelungen, wonach beim Eintritt der dort beschriebenen Marktstorungen
Verzogerungen bei der Abrechnung der Wertpapiere auftreten, eine Ersatzfestellung durch die Emittentin oder
Berechnungsstelle oder gewisse Anderungen an den MaBgeblichen Emissionsbedingungen vorgenommen werden
konnen. Verzogerungen konnen dazu flihren, dass sich die Laufzeit {iber den urspriinglichen Filligkeitstag hinaus
verldngert oder Zinszahlungen erst nach dem urspriinglich vorgesehenen Zinszahlungstag erfolgen.

Wie zuvor in ,,B.2.4.1. Risiken in Bezug auf Referenzsditze als Basiswert™ und ,,B.2.4.2 Spezifische zusdtzliche Risiken
bei Referenzsiitzen mit Bezug auf Risikofieie Zinssitze (, RER")* beschrieben, kann ein Basiswert von Anderungen
betroffen sein oder aufgeldst, dauerhaft eingestellt oder anderweitig nicht zur Verfiigung stehen. Dies kann dazu fiihren,
dass der jeweils zugrunde liegende Basiswert unter Umstdnden nicht fiir die gesamte Laufzeit der Wertpapiere oder nur
zu gednderten Konditionen zur Verfligung steht oder verwendet werden darf.

Fiir diese Félle sehen die MaBigeblichen Emissionsbedingungen spezifische Anpassungsbestimmungen vor. Insbesondere
konnen diese vorsehen, dass beim Eintritt bestimmter Ereignisse in Bezug auf einen Referenzsatz oder den RFR-
Bestandteil des Referenzsatzes, dieser durch Verweis auf einen Nachfolgesatz bzw. Ersatz-RFR oder auf einen anderen
alternativen Satz (soweit jeweils anwendbar) (jeweils ein ,,Nachfolge-Satz*) festgelegt oder (gegebenenfalls) bestimmt
wird und ein solcher Nachfolge-Satz moglicherweise angepasst wird (soweit notwendig). Weiterhin kann die Emittentin
feststellen, dass weitere Anpassungen der Emissionsbedingungen der Wertpapiere (z.B. Festlegung -eines
Zinsanpassungsfaktors) notwendig sind, um der Marktpraxis hinsichtlich des betreffenden Nachfolge-Satzes zu folgen
und um ein dem wirtschaftlichen Gehalt der Wertpapiere vor Eintritt der vorbezeichneten Ereignisse gerecht werdendes
Ergebnis zu erzielen. Alternativ hat die Emittentin ein Sonderkiindigungsrecht (Im Hinblick auf die Risiken bei
Sonderkiindigung s. unter ,,B.2.2.2. Risiken aufgrund einer Sonderkiindigung*).

Derartige Markstorungen oder Anpassungen konnen sich erheblich negativ auf die unter den Wertpapieren zu zahlenden
Betrdge auswirken und den Marktwert der Wertpapiere erheblich beeintrachtigen.

B.2.4.4. Zusiitzliches Risiko in Verbindung mit Basiswerten, die der Regulierung von Referenzwerten (Benchmarks)
unterliegen

Referenzsétze bzw. Indizes, die als Basiswert von Wertpapieren verwendet werden, konnen als sog. ,,Referenzwerte*
Gegenstand der Regulierungen gemif der Referenzwert-VO sein. Die Anwendung oder eine kiinftige Anderung der
Referenzwert-VO kann im Einzelfall insbesondere dazu fiihren, dass der betroffene Referenzwert angepasst wird und
dadurch eine andere Wertentwicklung aufweist als in der Vergangenheit, oder dass der Administrator den Referenzwert
nicht mehr oder nur unter gednderten Regeln fortsetzt oder bereitstellt.

Es besteht daher das Risiko, dass ein Referenzwert im Rahmen der Wertpapiere nicht mehr, nur noch inhaltlich gedndert
oder fiir einen zeitlich beschrinkten Ubergangszeitraum verwendet werden darf, insbesondere wenn eine Zulassung,
Anerkennung oder (rechtzeitige) Registrierung des Administrators oder eine Registrierung des Referenzwerts nicht
erfolgt oder nachtréglich wegfillt. In diesen Féllen ist zu beachten, dass es im Ermessen der Emittentin liegt, Anpassungen
gemil den Emissionsbedingungen vorzunehmen bzw. ein Delisting der Wertpapiere durchzufiihren oder gegebenenfalls
die Wertpapiere vorzeitig zu kiindigen.

Jede dieser Auswirkungen kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere und die zu
zahlenden Betrdge auf die Wertpapiere, die sich auf einen solchen Referenzwert beziehen, haben.
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PART C Important Notices, Selling Resctrictions, as well as Further Warnings
and General Information (English Version)

TEIL C Wichtige Hinweise, Verkaufsbeschrinkungen sowie weitere Warnhinweise
und Grundlegende Informationen (englische Fassung)

IMPORTANT NOTICES, SELLING RESTRICTIONS, AS WELL AS FURTHER WARNINGS AND
GENERAL INFORMATION

Part C is ordered as follows:

Section C.1

contains Important Notices

in particular, information on responsibilities for the Prospectus, on further prospectus regulatory information
(approval, notification, validity) on the distribution and use of the Prospectus and on interests of persons involved in
the issue.

Section C.2
contains Selling Restrictions
which are to be observed when offering securities.

Section C.3
contains Further Warnings and General Information
on regulatory frameworks (including taxes) and on rating.
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PART C Important Notices, Selling Resctrictions, as well as Further Warnings
and General Information (English Version)
TEIL C Wichtige Hinweise, Verkaufsbeschrinkungen sowie weitere Warnhinweise
und grundlegende Informationen (englische Fassung)
C.1. Important Notices
C.1. Important Notices

C.1.1. Persons Responsible

Deka Bank Deutsche Girozentrale, with its registered office in Frankfurt am Main and Berlin, accepts responsibility for
the information given in the Prospectus. It hereby declares that, the information contained in this Prospectus is, to the best
of its knowledge, in accordance with the facts and makes no omission likely to affect its import.

C.1.2. Approval, Notification, Validity as well as Publication and Availability of the Prospectus
C.1.2.1. Approval

This Prospectus has been approved by the CSSF as the Competent Authority under the PR on 13 May 2020. The CSSF
only approves this Prospectus as meeting the standards of completeness, comprehensibility and consistency imposed by
the PR. Such an approval should not be considered as an endorsement of the Issuer or as an endorsement of the quality
of the Securities that are subject to the Prospectus. Each Investor should make its own assessment as to the suitability of
investing in the Securities.

The CSSF takes no responsibility for the economic and financial soundness of the Securities issued under this Prospectus
or the quality or solvency of the Issuer pursuant to Art. 6 (4) of the Luxembourg Prospectus Law.

C.1.2.2. Notification

As at the date of this Prospectus, notification has only been requested by the Issuer for Germany in accordance with Art.
25 (1) PR and the Issuer has requested the CSSF in its function as Competent Authority to notify the competent authority
in Germany with a certificate of approval of this Prospectus in accordance with Art. 25 (1) PR. In general, the Issuer has
the possibility to apply with the CSSF for the notification to the competent authorities in other member states of the
European Economic Area during the validity of the Prospectus.

C.1.2.3. Validity

The Prospectus is valid for 12 months from its approval (i.e., until 13 May 2021). After the Prospectus has expired,
there is no obligation to supplement the Prospectus in the event of significant new factors, material mistakes or
material inaccuracies.

C.1.2.4. Publication and Availability

This Prospectus (and any supplements thereto, if any) and any relevant Final Terms (except for Final Terms for Securities
already matured) and an additional separate document of any summary at the end of the Final Terms

e will be published on the website of DekaBank (www.dekabank.de) under the rubric for securities prospectuses
(Wertpapierprospekte) (under https://www.deka.de/deka-gruppe/wertpapierprospekte); and

e will be available for distribution, in paper form and on a durable medium, free of charge during normal business
hours at the head office of DekaBank (see ANNEX 3) during the validity of this Prospectus.

Furthermore the approved Prospectus (and any supplements thereto) will be published by the CSSF as Competent
Authority pursuant to Art. 21(5) PR in connection with the Luxembourg Prospectus Law on the website of the
Luxembourg Stock Exchange www.bourse.lu.

The availability is limited to jurisdictions where pursuant to the PR a public offer of Securities is made and/or
admission to trading on a Regulated Market occurs.

-75- TEIL C [EN]



C.1.3. Distribution and the Use of the Prospectus
C.1.3.1. General Information on Distribution and the Use of the Prospectus

Full information on the Issuer and the Securities is only available on the basis of a combination of the Prospectus, each
together with any supplements and the Final Terms.

The Prospectus and any supplement as well as any Final Terms reflect the status as of their respective dates of issue. The
delivery of the Prospectus, any supplements to this Prospectus (if any) or any Final Terms and the offering, sale or delivery
of any Securities may not be taken as an implication that the information contained in such documents is accurate and
complete subsequent to their respective dates of issue or that there has been no adverse change in the financial situation
of the Issuer or the Group since that date or that any other information supplied in connection with the Prospectus is
accurate at any time subsequent to the date on which it is supplied or, if different, the date indicated in the document
containing the same.

No person has been authorised to give any information or to make any representation other than those contained in the
Prospectus in connection with the issue or sale of the Securities and, if given or made, such information or representation
must not be relied upon as having been authorised by DekaBank or any of the “Dealers”, which expression shall where
used in the Prospectus include any distributors appointed under this Programme from time to time.

Neither the Prospectus, nor any supplements thereto, nor any Final Terms constitute an offer of, or an invitation by or on
behalf of DekaBank or the Dealers to subscribe for, or purchase, any Securities.

The distribution of the Prospectus and the offering or sale of the Securities in certain jurisdictions may be restricted or
prohibited by law or official orders. Persons into whose possession the Prospectus comes are required by the Issuer and
the potential Dealers to inform themselves about and to observe any such restrictions. The Securities have not been and
will not be registered under the Securities Act (as defined in section C.2.) and are Securities in bearer form that are subject
to U.S. tax law requirements. Subject to certain exceptions, Securities may not be offered, sold or delivered within the
United States or to U.S. persons. For a description of certain restrictions on offers and sales of Securities and on
distribution of the Prospectus see in the following section C.2. Neither the Prospectus nor any other document referred to
therein may be used for the purpose of an offer or solicitation by anyone in any jurisdiction in which such offer or
solicitation is not authorised or to any person to whom it is unlawful to make such an offer or solicitation.

None of the Dealers makes any representation, express or implied, or accepts any responsibility, with respect to the
accuracy or completeness of any of the information in the Prospectus. Neither the Prospectus nor any other document
incorporated by reference therein is intended to provide the basis of any credit or other evaluation and should not be
considered as a recommendation by any of DekaBank or the Dealers that any recipient of the Prospectus or any other
document incorporated by reference therein should purchase the Securities. Each potential investor should determine for
itself the relevance of the information contained in the Prospectus and any supplement thereto (if any), including the Final
Terms for the relevant issue of Securities, and its purchase of Securities should be based upon such investigation as it
deems necessary. Each investor contemplating purchasing any of the Securities should make its own independent
investigation of the financial condition and affairs, and its own appraisal of the creditworthiness, of DekaBank and the
Group and of the tax, accounting and legal consequences of an investment in any of the Securities for such investor. None
of the Dealers undertakes to review the financial condition or affairs of DekaBank or the Group during the life of the
arrangements contemplated by this Prospectus nor to advise any investor or potential investor in the Securities of any
information coming to the attention of any of the Dealers.
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C.1.3.2. Consent to the use of the Prospectus

The Issuer will specify in the Final Terms whether it

(i) does not give its consent or

(i1) gives its general consent to all offering Dealers and/or financial intermediaries or

(iii) gives its individual consent to the offering Dealers and/or financial intermediaries listed and named in the Final
Terms

to the use of this Prospectus (including any supplements thereto and the Final Terms filed with the competent authorities)
for the subsequent resale or final placement of the Securities described therein in Germany and/or Luxembourg during
the offer period or another defined period (as specified in the Final Terms).

The consent to use this Prospectus assumes that the Prospectus is still valid and, if applicable, that the approval of this
Prospectus has been notified in the other specified Member States, in which the public offer shall be made (see also under
C.1.2.). The Issuer accepts responsibility for the information given in this Prospectus, also with respect to such subsequent
resale or final placement of Securities to which it has given its general or individual consent.

The consent to the use of this Prospectus for the subsequent resale or final placement of Securities may be subject to
conditions which will be set out in the Final Terms. The Issuer may at its sole discretion revoke any such consent.

In case of an individual consent, any new information with respect to offering Dealers and financial intermediaries, which
was unknown at the time of the approval of this Prospectus or the filing of the Final Terms, as the case may be (including
the revocation of any such consent), will be published on the Issuer's website (www.dekabank.de).

The Prospectus may only be delivered to potential investors together with all supplements to this Prospectus published
before such delivery.

When using the Prospectus, each Dealer and/or further financial intermediary must make certain that it complies with all
applicable laws and regulations in force in the respective jurisdictions and the applicable selling restrictions.

In the event of an offer being made by a Dealer and/or a further financial intermediary, the Dealer and/or the
further financial intermediary shall provide information to investors on the Terms and Conditions of the Offer of
the Securities at the time of that offer.

In case of a general consent, any Dealer and/or further financial intermediary using the Prospectus has to state on
its website that it uses the Prospectus in accordance with this consent and the conditions attached thereto.
C.1.4. Interests of natural and legal Persons involved in the Issue/Offer and potential conflicts

If there are any interests of natural or legal persons involved in the issue or the offer of Securities which are material to
the issue or the offer, the Issuer will disclose these interests and the respective persons in the Final Terms. Generally the
following must be noted:

The Persons involved in the Issue/Offer may at present or in the future, for their own account or for the account of any
customer, enter into transactions related to the Securities, which are related to the Underlying(s) (including Reference
Rates). This also includes any hedging arrangements in connection with the obligations of the Issuer under the Securities
or transactions with the issuers or sponsors of the Underlying(s).

Furthermore, the Persons involved in the Issue/Offer may at any time

(i) trade in already issued Securities and may act in these transactions as if the Securities issued by the Issuer were not
existing and

(i) issue financial instruments relating to the same Underlying(s) as the Securities already issued by the Issuer, and

(iii) during the term of the Securities publish research results or recommendations in relation to the relevant Underlying(s)
of the Securities.
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Any such activities, transactions or business may lead to potential conflicts of interest between the own interests of the
aforementioned persons and the interests of the Holders. These persons may pursue economic interest that are contrary to
those of the Holders.

In addition, a Person involved in the Issue/Offer may, as part of its business or otherwise, during the term of the
Securities, be in possession of or obtain material (including non-publicly available) information about the Underlying(s),
which can be or are material to the Securities. The issue of Securities under this Prospectus does not impose any obligation
on the Issuer or the Calculation Agent to disclose such information (whether confidential or not) to investors.

Potential conflicts of interest may also arise between the own interests of the Issuer and/or the Fiscal Agent, the
Calculation Agent or the Paying Agent and the interests of the Holders (including with respect to certain discretionary
determinations and judgements that such Fiscal Agent, Calculation Agent or Paying Agent may make pursuant to the
Terms and Conditions and which may influence the amount of payments to be made by the Issuer under the Securities)
as well as due to the function of the Stabilising Manager and/or in connection with the Market Making. A possible conflict
of interest between the interests of the Holders and the own interests of the Issuer, the Fiscal Agent, the Calculation Agent
and/or Paying Agent may arise or be intensified, particularly if an agent performs several functions (e.g. the Issuer is at
the same time the Fiscal Agent, the Calculation Agent and/or the Paying Agent or another agent is the Fiscal Agent and
Paying Agent).
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C.2. Selling Restrictions

C.2. Selling Restrictions

Subject to the terms and conditions contained in an amended and restated Dealer Agreement dated
13. May 2020 (the “Dealer Agreement”) DekaBank Deutsche Girozentrale (in its capacity as Issuer) may sell Securities
to the Dealers, as specified in the Dealer Agreement (the “Dealers’), who shall act as principals in relation to such sales.
However, the Issuer has reserved the right to issue Securities directly on its own behalf to subscribers which are not
Dealers and which agree to be bound by the restrictions set out below. The Dealer Agreement also provides for Securities
to be issued in Tranches which are jointly and severally underwritten by two or more Dealers or such subscribers.

The Issuer has agreed to indemnify the Dealers against certain liabilities in connection with the offer and sale of the
Securities. The Dealer Agreement may be terminated in relation to all the Dealers or any of them by the Issuer or, in
relation to itself and the Issuer only, by any Dealer, at any time on giving not less than ten business days’ notice.

For the avoidance of doubt: The selling restrictions below also apply for B-Issuances.
C.2.1. United States of America

(1) The Securities have not been and will not be registered under the U.S. Securities Act of 1933, as amended
(“Securities Act”), or the securities laws of any state or other jurisdiction of the United States and may not be offered
or sold within the United States of America (the “United States”) or to, or for the account or benefit of, U.S. persons
except in accordance with the Regulation S exemption under the Securities Act or pursuant to another exemption
from the registration requirements of the Securities Act.

Each Dealer has represented and agreed that it has neither offered nor sold the Securities of any identifiable Tranche,
and will neither offer nor sell the Securities of any identifiable Tranche (i) as part of their distribution at any time or
(i1) otherwise until 40 days after completion of the distribution of such Tranche as determined, except as in accordance
with Rule 903 of Regulation S under the Securities Act. Accordingly, each Dealer has represented and agreed that
neither it, its affiliates nor any persons acting on its or their behalf have engaged or will engage in any directed selling
efforts with respect to the Securities, and it and they have complied and will comply with the offering restrictions
requirement of Regulation S. Each Dealer has agreed that, at or prior to confirmation of sale of Securities, it will have
sent to each distributor, dealer or person receiving a selling concession, fee or other remuneration that purchases
Securities from it during the restricted period a confirmation or notice to substantially the following effect:

“The Securities covered hereby have not been registered under the U.S. Securities Act of 1933, as amended (the
“Securities Act”), and may not be offered or sold within the United States or to, or for the account or benefit of, U.S.
persons by any person referred to in Rule 903(b)(2)(iii) of Regulation S under the Securities Act (i) as part of their
distribution at any time or (ii) otherwise until 40 days after the later of the commencement of the offering and the
closing date, except in either case in accordance with Regulation S under the Securities Act. Terms used above have
the meaning given to them by Regulation S under the Securities Act.”

Terms used in this section (i) have the meaning given to them by Regulation S under the Securities Act.

(ii)  Notes, other than (1) Securities with an initial maturity of one year or less and (2) Securities which are regarded
as registered bonds in accordance with the provisions of Section 5f.103-1 of the United States Treasury Regulations
(the “U.S. Treasury Regulations®) and Notice 2012-20 of the U.S. Internal Revenue Service (the “IRS*), will be
issued in accordance with the provisions identical to those described in U.S. Treasury Regulation Section 1.163-
5(c)(2)(1)(D) (the “D Rules”) or in accordance with the provisions identical to those described in U.S. Treasury
Regulation Section 1.163-5(¢c)(2)(i)(C) (the “C Rules”).

In addition, in respect of Securities issued in accordance with the D Rules, each Dealer has represented and agreed
that:

(a) except to the extent permitted under D Rules:

(x) it has not offered or sold, and during the restricted period will not offer or sell, Securities in bearer form
to a person who is within the United States or its possessions or to a U.S. person; and
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(y) it has not delivered and will not deliver within the United States or its possessions definitive Securities
in bearer form that are sold during the restricted period; and

(b) it has and throughout the restricted period will have in effect procedures reasonably designed to ensure that its
employees or agents who are directly engaged in selling Securities in bearer form are aware that such Securities
may not be offered or sold during the restricted period to a person who is within the United States or its
possessions or to a United States person, except as permitted by the D Rules; and

(c) ifitisa U.S. person, it is acquiring the Securities in bearer form for purposes of resale in connection with their
original issuance and if it retains Securities in bearer form for its own account, it will only do so in accordance
with the requirements of the provisions identical to those described in U.S. Treasury
Regulation Section 1.163-5(c)(2)(1)(D)(6); and

(d) with respect to each affiliate that acquires from it Securities in bearer form for the purpose of offering or selling
such Securities during the restricted period, it either (i) repeats and confirms the representations contained in
Clauses (a), (b) and (c) on behalf of such affiliate or (ii) agrees that it will obtain from such affiliate for the
benefit of the Issuer the representations contained in Clauses (a), (b) and (c); and

(e) that, in connection with the offering and sale of the Securities during the restricted period, it will obtain, for
the benefit of the Issuer, the representations contained in Clauses (a), (b), (c) and (d) from any person which
is not an affiliate and with whom the Dealer has entered into a written agreement for the purposes of § 1.163-
5(c)(2)(i)(D)(4) of the U.S. Treasury Regulations.

The above terms used in this section (ii) have the meanings given to them by the U.S. Internal Revenue Code of
1986, as amended (the “U.S.-Internal Revenue Code*), and U.S. Treasury Regulations, including the D Rules.

In addition, to the extent that the purchase information or the subscription agreement relating to one or more
Tranches of Securities in bearer form specifies that the applicable TEFRA exemption is the C Rules, Securities in
bearer form must be issued and delivered outside the United States and its possessions in connection with the
original issuance. In relation to each such Tranche, each Dealer has represented and agreed that it has not offered,
sold or delivered, and shall not offer, sell or deliver, directly or indirectly, Securities in bearer form within the
United States or its possessions in connection with their original issuance. Further, in connection with the original
issuance of Securities in bearer form, it has not communicated, and shall not communicate, directly or indirectly,
with a prospective purchaser if either such purchaser or it is within the United States or its possessions or otherwise
involve its U.S. office in the offer or sale of Securities in bearer form. Terms used in this paragraph have the
meanings given to them by the U.S. Internal Revenue Code and U.S. Treasury Regulations thereunder, including
the C Rules.

(iii) Each Dealer has represented and agreed that it has not entered and will not enter into any contractual arrangement

with any distributor (as that term is defined for the purposes of Regulation S under the Securities Act and the D
Rules) with respect to the distribution of the Securities, except with its affiliates or with the prior written consent of
the Issuer.

(iv) Each issuance of index- or currency-linked Securities shall be subject to such additional U.S. selling restrictions as

V)

the relevant Dealer(s) shall agree with the Issuer as a term of the issuance and purchase or, as the case may be,
subscription of such Securities. Each Dealer agrees that it shall offer, sell and deliver such Securities only in
compliance with such additional U.S. selling restrictions.

The Issuer may agree with one or more Dealers for such Dealers to arrange for the sale of Securities under procedures
and restrictions designed to allow such sales to be exempt from the registration requirements of the Securities Act.
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C.2.2. European Economic Area and United Kingdom

If the Final Terms in respect of any Securities specifies the “Prohibition of Sales to Retail Investors in the European
Economic Area and the United Kingdom* as “Applicable®, each Dealer has represented, warranted and agreed, and each
further Dealer appointed under the Programme will be required to represent, warrant and agree, that it has not offered,
sold or otherwise made available and will not offer, sell or otherwise make available any Securities which are the subject
of the offering contemplated by this Programme as completed by the Final Terms in relation thereto to any retail investor
in the European Economic Area and the United Kingdom. For the purposes of this provision:

(i) the expression “retail investor® means a person who is one (or more) of the following:

(a) aretail client as defined in point (11) of Art. 4 (1) of Directive 2014/65/EU, as amended (“MiFID II*); or

(b) a customer within the meaning of Directive (EU) 2016/97, as amended (“Imsurance Distribution
Directive), where that customer would not qualify as a professional client as defined in point (10) of
Art. 4 (1) of MiFID II; or

(c) not a qualified investor as defined in the PR; and

(i1) the expression an “offer* includes the communication in any form and by any means of sufficient information on the
terms of the offer and the Securities to be offered so as to enable an investor to decide to purchase or subscribe the
Securities.

If the Final Terms in respect of any Securities specifies “Prohibition of Sales to Retail Investors in the European Economic

Area and the United Kingdom* as “Not Applicable®, in relation to each member state of the European Economic Area”
(each, a “Member State”) and the United Kingdom, each Dealer has represented, warranted and agreed, and each further
Dealer appointed under the Programme will be required to represent, warrant and agree, that it has not made and will not
make an offer of Securities which are the subject of the offering contemplated by the Prospectus as completed by the
Final Terms in relation thereto to the public in Member States, except that it may make an offer of such Securities to the
public in Member States:

(i)  Approved Prospectus: if the Final Terms in relation to the Securities specify that an offer of those Securities may
be made in the relevant Member State or the United Kingdom in accordance with the PR and the conditions of the
offer set out in the Base Prospectus or in the relevant Final Terms, as the case may be, in the period beginning and
ending on the dates specified in such Final Terms, provided that the Issuer has consented in writing to the use of
the Base Prospectus for the purpose of such offer;

(i)  Qualified investors: at any time if it is addressed solely to qualified investors as defined in the PR (“Qualified
Investors”™);

(i) Fewer than 150 offerees: at any time to fewer than 150 natural or legal persons (other than Qualified Investors),
subject to obtaining the prior consent of the relevant Dealer or Dealers nominated by the Issuer for any such offer;
or

(iv)  Other exempt offers: at any time in any other circumstances falling within a Prospectus Exemption (as defined
below),

provided that no such offer of Notes referred to in (ii) to (iv) above shall require the Issuer or any Dealer to publish a

prospectus pursuant to the EU Prospectus Legislation or supplement a prospectus pursuant to the PR.

For the purposes of this provision:

The expression an “offer of Securities to the public” in relation to any Securities in any Member State and the United
Kingdom means the communication in any form and by any means of sufficient information on the terms of the offer and
the Securities to be offered so as to enable an investor to decide to purchase or subscribe the Securities.

The expression “Prospectus Exemptions” means Art. 1 (4) PR.

* Which shall include all members of the European Union and Iceland, Norway and Liechtenstein.
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C.2.3. United Kingdom

Each Dealer has represented, warranted and agreed, and each further Dealer appointed under the Programme will
be required to represent, warrant and agree, that:

(1) inrelation to any Securities which have a maturity of less than one year:

(a) itis a person whose ordinary activities involve it in acquiring, holding, managing or disposing of investments
(as principal or agent) for the purposes of its business, and

(b) it has not offered or sold and will not offer or sell any Securities other than to persons:

(x) whose ordinary activities involve them in acquiring, holding, managing or disposing of investments (as
principal or as agent) for the purposes of their businesses, or

(y) who it is reasonable to expect will acquire, hold, manage or dispose of investments (as principal or
agent) for the purposes of their businesses,

where the issue of the Securities would otherwise constitute a contravention of Section 19 of the Financial Services
and Markets Act 2000, as amended (“FSMA”) by the Issuer;

(i) it has only communicated or caused to be communicated and will only communicate or cause to be communicated
any invitation or inducement to engage in investment activity (within the meaning of Section 21 of the FSMA)
received by it in connection with the issue or sale of any Securities in circumstances in which Section 21 (1) of the
FSMA does not apply to the Issuer; and

(iii) it has complied and will comply with all applicable provisions of the FSMA with respect to anything done by it in
relation to any Securities in, from or otherwise involving the United Kingdom.

C.2.4. Luxembourg

Any Securities having a maturity as of the issue date of less than 12 months that may qualify as securities and money
market instruments in accordance with Art. 17 (1) of the Luxembourg Prospectus Law implementing the PR, may not be
offered or sold to the public within the territory of Luxembourg unless:

(1) a simplified prospectus has been duly approved by the Commission de Surveillance du Secteur Financier and
published pursuant to Part III of the Luxembourg Prospectus Law; or

(i)  the offer benefits from an exemption from or constitutes a transaction not subject to, the requirement to publish a
simplified prospectus under Part III of the Luxembourg Prospectus Law.

C.2.5. Japan

The Securities have not been and will not be registered under the Financial Instruments and Exchange Act of Japan (Act
No. 25 of 1948, as amended from time to time; the “FIEA”). Accordingly, each Dealer has represented and agreed, and
each further Dealer appointed under the Programme will be required to represent and agree, that it has not, directly or
indirectly, offered or sold and will not, directly or indirectly, offer to sell any Securities in Japan or to, or for the benefit
of, a resident of Japan (which term as used herein means any person resident in Japan, including any corporation or other
entity organised under the laws of Japan) or to others for re-offering or resale, directly or indirectly, in Japan or to, or for
the benefit of, any resident in Japan, except pursuant to an exemption from the registration requirements of, and otherwise
in compliance with, FIEA and any other applicable laws and regulations and ministerial guidelines of Japan.
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C.2.6. Republic of Korea (South Korea)

The Securities have not been registered with the Financial Services Commission of South Korea for public offering in
South Korea. None of the Securities may be offered, sold and delivered directly or indirectly, or offered or sold to any
person for re-offering or resale, directly or indirectly, in South Korea or to any resident of South Korea except pursuant
to the applicable laws and regulations of South Korea, including the Financial Investment Services and Capital Markets
Act and the decrees and regulations thereunder and the Foreign Exchange Transaction Law of South Korea and the
decrees and regulations thereunder (collectively, the “Foreign Exchange Transaction Law”). Without prejudice to the
foregoing, the number of Securities offered in South Korea or to a resident in South Korea shall be less than 50 and for a
period of one year from the issue date of the Securities, none of the Securities may be divided resulting in an increased
number of Securities. Furthermore, the purchaser of the Securities shall comply with all applicable regulatory
requirements (including but not limited to requirements under the Foreign Exchange Transaction Law) in connection with
the purchase of the Securities.

C.2.7. Taiwan

Unless being registered or filed with, or approved by, the Financial Supervisory Commission of Taiwan and/or other
regulatory authority or agency of Taiwan pursuant to relevant securities laws and regulations of Taiwan, the Securities
may not be issued, offered or sold within Taiwan through a public offering or in circumstances which constitute an offer
within the meaning of the Securities and Exchange Act of Taiwan or relevant laws and regulations that requires a
registration, filing or approval of the Financial Supervisory Commission of Taiwan and/or other regulatory authority or
agency of Taiwan.

C.2.8. General Information

No action has been taken in any jurisdiction that would permit a public offering of any Securities, or possession or
distribution of the Prospectus or any other offering material or any Final terms, in any country or jurisdiction where action
for that purpose is required. Each Dealer has agreed and each further Dealer appointed under the Programme will be
required to agree that it will comply with all restrictions based on laws or official orders or prohibitions in any jurisdiction
in which it purchases, offers, sells or delivers Securities or possesses or distributes the Prospectus, supplements to this
Prospectus, if any, any Final Terms or any offering material and will obtain any consent, approval or permission required
by it for the purchase, offer, sale or delivery by it of Securities under the laws and regulations in force in any jurisdiction
to which it is subject or in which it makes such purchases, offers, sales or deliveries of Securities. Neither the Issuer nor
any other Dealer shall have any responsibility therefore.

These selling restrictions may be modified by the agreement of DekaBank and the Dealers, inter alia, following a change
in a relevant law, regulation or directive. Any such modification will be set out in a supplement to this Prospectus.
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C.3. Further Warnings and General Information

C.3. Further Warnings and General Information

C.3.1. Information on the legal framework (including taxes)
C.3.1.1. Legal changes (including changes in taxation) as at the date of this Prospectus

The descriptions in this Prospectus are based on the laws in effect as at the date of this Prospectus. No assurance can be
given as to the impact of any possible judicial decision or change to law or administrative practice after the date of the
Prospectus or, as the case may be, the Final Terms.

C.3.1.2. Investors from different jurisdictions, Legality of Purchase

The Securities are subject to German law and German jurisdiction. The enforceability of claims arising from the Securities
may therefore be subject to principles other than those of the jurisdiction in which the investor is domiciled. The
enforcement of claims arising from the Securities before courts in Germany by an investor from another jurisdiction may
require more effort and higher costs for that investor compared to the enforcement of claims in its jurisdiction.

Neither the Issuer, the Calculation Agent, the Dealers or distributors nor any of their respective affiliates has or assumes
responsibility for the lawfulness of the acquisition of the Securities by a potential investor, whether under the laws of the
jurisdiction of its incorporation or the jurisdiction in which it operates (if different), or for compliance by that potential
investor with any law, regulation or regulatory policy applicable to it.

C.3.1.3. Investment restrictions

The investment activities of certain investors may be subject to legal investment laws and regulations, or review or
regulation by certain authorities. Each potential investor should therefore consult its legal adviser to determine whether
and to what extent

(1) the Securities are legally valid investments for him,
(i)  Securities can be used as collateral for various types of borrowing and

(i)  other restrictions apply to its purchase or pledge of any Securities. Potential investors should consult their legal
advisors or, if applicable, the appropriate regulators to determine the appropriate treatment of Securities under any
applicable risk-based capital or similar rules.

It cannot be ruled out that the acquisition of Securities will, under relevant applicable law, be treated as an investment in
a special statutorily regulated investment vehicle.

C.3.1.4. Taxes
C.3.1.4.1. Warning

The Issuer assumes no responsibility for deducting any withholding taxes. The taxation of income from the Securities is
subject to the tax laws in the Federal Republic of Germany, where the Issuer has its registered seat. In addition, potential
investors should note that the tax law of the investor's Member State may also affect the income from the securities.
Potential investors are strongly advised to consult their tax advisor about taxation in individual cases.

C.3.1.4.2. General information on tax withholdings (including withholding tax/capital gains tax)
for payments under Securities

As described in the Terms and Conditions, all payments of principal and any interest are effected less any legally owed
withholding tax (including withholding taxes/capital gains tax or flat rate tax, including any surcharges and church taxes),
and with or without payment of additional amounts pursuant to § 7 of the Relevant Terms and Conditions, depending on
the provisions in the Terms and Conditions, and taking into consideration any defined exemptions. No additional
payments are made in the case of Pfandbriefe.
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C.3.1.4.3. Special information on FATCA

Pursuant to certain provisions of the U.S. Internal Revenue Code, commonly known as FATCA, a 30% withholding tax
will be imposed on certain payments to certain non-U.S. financial institutions that fail to comply with information
reporting requirements or certification requirements in respect of their direct and indirect United States shareholders
and/or United States accountholders and on certain payments made by non-U.S. financial institutions.

The United States of America has entered into an intergovernmental agreement regarding the implementation of FATCA
with Germany (the “German IGA”). Under the German IGA, as currently drafted, a financial institution that is treated
as resident in Germany and that complies with the requirements of the German IGA will not be subject to FATCA
withholding on payments it receives and will not be required to withhold on payments of non-U.S. source income. As a
result, the Issuer does not expect payments made on or with respect to the Securities to be subject to withholding under
FATCA. Account holders and investors are obliged however to report certain information to the Issuer and the Issuer is
obliged to report this information with respect to its account holders and investors to the public authorities of the home
country for forwarding to the U.S. Internal Revenue Service (the “IRS”) according to /RS-Notice 2012-20. Significant
aspects of when and how FATCA will apply remain unclear, and no assurance can be given that withholding under
FATCA will not become relevant with respect to payments made on or with respect to the Securities in the future.

Potential investors should consult their own tax advisors regarding the potential impact of FATCA.
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C.3.2. Rating

The Issuer has obtained ratings from Moody’s Deutschland GmbH (“Moody’s*) and S&P Global Ratings Europe
Limited (Irish branch office), Dublin (“S&P”’). Among others such ratings are as at the date of this Prospectus as follows

(outlook in brackets, if assigned):

S&P

Moody's

Bank Rating
Issuer Rating

Short term Rating

A+ (negativ)
A-1

Aa2 (stable)
P-1

Issue-Ratings (Liabilities)

- Senior, unsecured notes,

senior unsecured debt

senior unsecured debt

- Senior, unsecured notes senior subordinated debt junior senior unsecured debt

which are no debt instruments according to A+ (n/a) Aa?2 (stable)
§ 461 (6) sentence 1| KWG

which are non preferred debt instruments according to | A (n/a) Al (n/a)
§ 46f (6) sentence 1 KWG

Moody’s and S&P are established in the European Union, are registered under the Rating Regulation and mentioned in
the list of registered and certified credit rating agencies published under www.esma.eu.

Each rating agency has a rating scale. The lower the issued rating is on the applicable rating scale of the respective rating
agency, the higher the rating agency estimates the risk that the liabilities will not be fulfilled or not fulfilled on time. The
following shows the meaning of the relevant ratings according to the respective rating scale of the rating agency.

For the purpose of S&P’s ratings:

a long-term rating “AAA” means that the obligor’s capacity to meet its financial commitment on the obligation is
extremely strong;

a long-term rating “AA” means that the obligor’s capacity to meet its financial commitment on the obligation is very
strong;

a long-term rating “A” means that the obligor’s capacity to meet its financial commitment on the obligation is still
strong, whereby the obligation is somewhat more susceptible to the adverse effects of changes in circumstances and
economic conditions than obligations in higher rated categories.

Long-term ratings from “AA” to “CCC?” (inclusively) may be modified by the addition of a plus sign (+) or a minus sign
(-) to show the relative standing within the major rating categories.

a short-term obligation rated “A-1" is rated in the highest short-term rating category. The obligor's capacity to meet
its financial commitment on the obligation is strong. Within this category, certain obligations are designated with a
plus sign (+). This indicates that the obligor's capacity to meet its financial commitment on these obligations is
extremely strong;

a short-term obligation rated “A-2" is somewhat more susceptible to the adverse effects of changes in circumstances
and economic conditions than obligations in higher rating categories. However, the obligor's capacity to meet its
financial commitment on the obligation is satisfactory;

a short-term obligation rated “A-3" exhibits adequate protection parameters. However, adverse economic conditions
or changing circumstances are more likely to lead to a weakened capacity of the obligor to meet its financial
commitment on the obligation.

For the purpose of Moody’s ratings:

a long-term rating “Aaa” means that the obligation is judged to be of highest quality bearing minimal credit risk;
a long-term rating of “Aa” means that the obligation is judged to be of high quality bearing very low credit risk;

a long-term rating of “A” means that the obligation is judged to be upper-medium grade and is subject to low credit
risk.
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Moody’s applies for long-term ratings numerical modifiers “1”, “2” or “3” to Ratings from “Aa” to “Caa” (inclusively)
to show the relative standing within the major rating categories.

Short-term ratings may be assigned to issuers, short-term programs or to individual short-term debt instruments. Short-
term ratings are usually used for obligations, that have an original maturity not exceeding thirteen months, unless
explicitly noted. Moody’s employs the following designations to indicate the relative repayment ability of rated issuers:

e Issuers (or supporting institutions) rated Prime-1(P-1) have a superior ability to repay short-term debt obligations.
e Issuers (or supporting institutions) rated Prime-2 (P-2) have a strong ability to repay short-term debt obligations.
e  P-3 Issuers (or supporting institutions) rated Prime-3 have an acceptable ability to repay short-term obligations.

S&P and Moody's usually provide an outlook with the long-term ratings. This indicates whether in the medium term a
rating might receive a downgrading (“negative®), an upgrading (“positive), stay stable (“stable) or whether the
development is uncertain (“developing*).

The outlook merely represents an estimate by the respective rating agency of the possible medium-term development of
the rating and is neither a mandatory preliminary stage of a rating measure nor does it necessarily lead to such a measure.
In particular, investors should therefore not rely on an outlook leading to a particular rating change with a high degree of
probability or actually leading to such a change when making their investment decision.

The rating definitions have been sourced for S&P from www.standardandpoors.com and for Moody’s from
www.moodys.com (and translated, if necessary). As far as the Issuer is aware and is able to ascertain from the rating
information published by Standard & Poor’s or Moody’s, respectively, no facts have been omitted which would render
the reproduced information inaccurate or misleading.

For Securities issued under the Programme may be rated by one or several rating agencies. This rating will not necessarily
be the same as the above rating. Where a Series of Securities is rated, the Final Terms will provide for the rating as of the
date of the Final Terms as well as for the legally required information if not provided for in the Prospectus. Further
information in connection with § 46f KWG can be found in PART D.1.1.

The investor should take note:

A rating (including the outlook) is not a recommendation to buy, sell or hold Securities and may be subject to suspension,
change or withdrawal at any time by the assigning rating agency. It can be suspended, changed or withdrawn at any time
by the assigning agency. A suspension, change or withdrawal or the absence of a Change of the rating of the Securities
anticipated by the market may adversely affect the market price of the Securities. An outlook is merely an estimate by the
rating agency on the possible development of the rating and is neither a preliminary stage to a rating nor does it necessarily
lead to one. The ratings may not reflect the potential impact of all risks associated with the structure (i.e., the relevant
interest rate and/or redemption profile of the securities), the market, other risks and additional factors that may affect the
value of the securities.
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PART C Important Notices, Selling Resctrictions, as well as Further Warnings

and General Information (German Version)

TEIL C Wichtige Hinweise , Verkaufsbeschrinkungen sowie weitere Warnhinweise
und Grundlegende Informationen

WICHTIGE HINWEISE, VERKAUFSBESCHRANKUNGEN SOWIE WEITERE WARNHINWEISE
UND GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN

TEIL C ist wie folgt gegliedert:

Abschnitt C.1.

enthiilt Wichtige Hinweise

insbesondere Hinweise zu Verantwortlichkeiten fiir den Prospekt, zu weiteren prospektregulatorischen Angaben
(Billigung, Notifizierung, Giiltigkeit) zur Verbreitung und Verwendung des Prospekts und zu Interessen von an der
Emission Beteiligter.

Abschnitt C.2.
enthdlt Verkaufsbeschrinkungen
die bei einem Angebot von Wertpapiere einzuhalten sind.

Abschnitt C.3.
enthdlt weitere Warnhinweise und Grundlegende Informationen
zu regulatorischen Rahmenbedingungen (einschlieBlich Steuern) sowie zum Rating.
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Part C Important Notices, Selling Resctrictions, as well as Further Warnings

and General Information (German Version)

TEIL C Wichtige Hinweise, Verkaufsbeschrinkungen sowie weitere Warnhinweise
und grundlegende Informationen (deutsche Fassung)

C.1. Wichtige Hinweise

C.1. Wichtige Hinweise
C.1.1. Verantwortliche Personen

Die DekaBank Deutsche Girozentrale, mit Sitz in Frankfurt am Main und Berlin iibernimmt die Verantwortung fiir die
Angaben in diesem Prospekt. Sie erklart hiermit, dass ihres Wissens die Angaben in dem Prospekt richtig sind und darin
keine Angaben aufgenommen werden, die die Aussage des Prospekts verdndern kdnnen.

C.1.2. Billigung, Notifizierung, Giiltigkeit sowie Veriffentlichung und Verfiigbarkeit des Prospekts
C.1.2.1. Billigung

Dieser Prospekt wurde durch die CSSF als Zustindige Behorde geméll der PVO am 13. Mai 2020 gebilligt. Die CSSF
billigt diesen Prospekt nur beziiglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstindlichkeit und Kohédrenz geméf der PVO.
Eine solche Billigung sollte nicht als eine Befiirwortung des Emittenten oder Bestitigung der Qualitit der Wertpapiere,
die Gegenstand dieses Prospekts sind, erachtet werden. Jeder Anleger sollte seine eigene Bewertung der Eignung dieser
Wertpapiere fiir die Anlage vornehmen.

Die CSSF tibernimmt keine Verantwortung fiir die wirtschaftliche und finanzielle Tragféhigkeit der Wertpapiere, die
unter diesem Prospekt begeben werden, oder fiir die Qualitdt oder Bonitdt der Emittenten geméll den Bestimmungen des
Art. 6 Abs. 4 des Luxemburger Prospektgesetz).

C.1.2.2. Notifizierung

Zum Datum dieses Prospekts wurde von der Emittentin die Notifizierung gemif3 Art. 25 Abs. 1 PVO nur fiir Deutschland
beantragt und hat in diesem Zusammenhang bei der CSSF in ihrer Funktion als Zustindige Behorde ersucht, der
zustdndigen Behorde in Deutschland fiir diesen Prospekt eine Bescheinigung iiber die Billigung entsprechend
Art. 25 Abs. 1 PVO zu tbermitteln. Die Emittentin hat grundsétzlich die Moglichkeit, wihrend der Giiltigkeit des
Prospekts bei der CSSF die Notifizierung an die zustdndigen Behdrden in weiteren Mitgliedstaaten des Europédischen
Wirtschaftsraums zu beantragen.

C.1.2.3. Giiltigkeit

Dieser Prospekt ist ab seiner Billigung 12 Monate giiltig (d.h. bis 13. Mai 2021). Nach Ablauf der Giiltigkeit des
Prospekts besteht keine Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags im Falle wichtiger neuer Umstinde, wesentlicher
Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten.

C.1.2.4. Veroffentlichung und Verfiigharkeit

Dieser Prospekt (einschlieBlich etwaiger Nachtrdge) und alle Endgiiltigen Bedingungen (mit Ausnahme von Endgiiltigen
Bedingungen fiir Wertpapiere, die bereits fillig sind) nebst einer separaten Datei der etwaigen am Ende der Endgiiltigen
Bedingungen enthaltenen Zusammenfassung,

e werden auf der Internetseite der DekaBank unter der Rubrik fiir die Wertpapierprospekte (unter
https://www.deka.de/deka-gruppe/wertpapierprospekte) verdffentlicht und

o sind auf Anfrage wihrend der Giiltigkeit dieses Prospekts zu den gewdhnlichen Geschiftszeiten kostenlos am
Hauptsitz der DekaBank (s. ANNEX 3) in Papierform und auf einem dauerhaften Datentréger erhiltlich.

Dariiber hinaus wird der gebilligte Prospekt (einschlieBlich etwaiger Nachtrdage) von der CSSF als Zustidndigen Behorde
gemdl Art. 21 Abs. 5 PVO in Verbindung mit dem Luxemburger Prospektgesetz auf der Internetseite der Luxemburger
Wertpapierbdrse www.bourse.lu verdffentlicht.

Die Bereitstellung ist auf Rechtsordnungen beschriinkt, in denen im Rahmen der PVO das o6ffentliche Angebot
von Wertpapieren unterbreitet wird und/oder die Zulassung zum Handel an einem Geregelten Markt erfolgt.
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C.1.3. Verbreitung und Verwendung des Prospekts
C.1.3.1. Grundsitzliche Hinweise zur Verbreitung und Verwendung

Vollstdndige Informationen zur Emittentin und zu den Wertpapieren erhélt der Anleger nur auf der Basis des Prospekts
jeweils zusammen mit etwaigen Nachtragen und den Endgiiltigen Bedingungen.

Der Prospekt und alle etwaigen Nachtrige sowie alle Endgiiltigen Bedingungen geben jeweils den Stand zu dem Tag
wieder, auf den sie datiert sind. Weder die Aushéndigung des Prospekts, eines Nachtrags (falls vorhanden) oder von
Endgiiltigen Bedingungen, noch das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung von Wertpapieren sind dahingehend
auszulegen, dass die Informationen in einem solchen Dokument nach dem Datum des jeweiligen Dokuments noch richtig
und vollstindig sind und, dass keine wesentlichen nachteiligen Verdnderungen in der Vermdgens- und Finanzlage der
Emittentin oder der Gruppe seit dem Datum des jeweiligen Dokuments eingetreten sind.

Niemand ist befugt, im Zusammenhang mit der Emission und dem Verkauf von Wertpapieren andere als in dem Prospekt
enthaltene Angaben zu machen oder Zusicherungen abzugeben. Falls solche Angaben gemacht oder Zusicherungen
abgegeben worden sind, diirfen sie nicht als von der Emittentin oder einem der Platzeure genehmigt angesehen werden.
Die Bezeichnung ,,Platzeur(e)* im Prospekt umfasst auch etwaige Vertriebsstellen, die von Zeit zu Zeit unter diesem
Programm benannt werden.

Weder der Prospekt oder etwaige Nachtrige noch die Endgiiltigen Bedingungen stellen ein Angebot bzw. eine
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots bzw. zur Zeichnung von Wertpapieren der oder namens der DekaBank bzw.
der Platzeure dar.

Die Verbreitung des Prospekts und das Angebot bzw. der Vertrieb der Wertpapiere kann in einigen Jurisdiktionen
aufgrund gesetzlicher Bestimmungen oder behordlicher Anordnungen, Beschrankungen oder Verboten unterliegen.
Personen, die in den Besitz des Prospekts kommen, sind von der Emittentin und den etwaigen Platzeuren aufgefordert,
sich iiber die fiir sie geltenden Beschrankungen zu informieren und diese einzuhalten. Die Wertpapiere wurden nicht und
werden nicht gemédfl dem U.S.-Wertpapiergesetz (wie nachfolgend in Abschnitt C.2. definiert) registriert und sind
Inhaberschuldverschreibungen, die den Bestimmungen des U.S.-Steuerrechts unterliegen. Vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen diirfen Wertpapiere nicht in den Vereinigten Staaten oder an U.S. Personen angeboten, verkauft oder geliefert
werden. Eine Erlduterung bestimmter Beschriankungen fiir das Angebot und den Verkauf von Wertpapieren und fiir den
Vertrieb dieses Prospekts findet sich in nachfolgendem Abschnitt C.2. Weder der Prospekt noch ein anderes Dokument,
auf das im Prospekt Bezug genommen wird, darf von irgendjemandem fiir die Zwecke eines Angebots oder die
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots in einer Jurisdiktion verwendet werden, in dem ein solches Angebot bzw. die
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots verboten ist, oder gegeniiber einer Person, gegeniiber der ein solches Angebot
oder die Aufforderung zur Abgabe eines solchen rechtswidrig ist.

Kein Platzeur gibt ausdriicklich oder stillschweigend eine Zusicherung ab oder iibernimmt eine Verantwortung in Bezug
auf die Richtigkeit und Vollstandigkeit irgendwelcher Informationen im Prospekt. Weder dieser Prospekt noch irgendein
anderes Dokument, welches in diesen Prospekt mittels Verweis aufgenommen wurde, ist als Basis fiir eine
Bonitétsbeurteilung oder eine andere Beurteilung geeignet und darf nicht als Empfehlung der Emittentin oder der
Platzeure an die Empfanger dieses Prospekts oder jedweder anderen Dokumente, die in den Prospekt mittels Verweis
aufgenommen wurden, zum Kauf von Wertpapieren verstanden werden. Jeder potenzielle Anleger sollte fiir sich selbst
die Bedeutung der Informationen, die im Prospekt und etwaigen Nachtrdgen einschlielich der Endgiiltigen Bedingungen
fiir die Emission seines Wertpapiers enthalten sind, beurteilen und einen Kauf von Wertpapieren nur auf der Grundlage
eigener Nachforschungen, die er fiir erforderlich hilt, vornehmen. Jeder Anleger, der einen Kauf von Wertpapieren in
Erwdgung zieht, sollte seine eigene, unabhingige Analyse der finanziellen Umstéinde und Angelegenheiten und eine
eigene Beurteilung der Kreditwiirdigkeit der DekaBank und der Deka-Gruppe und der steuerlichen, bilanziellen und
rechtlichen Konsequenzen der Investition in die Wertpapiere fiir sich durchfiihren. Die Platzeure haben sich weder
verpflichtet, die finanziellen Umstinde und Angelegenheiten der DekaBank oder der Deka-Gruppe wihrend der
Giiltigkeit der mit diesem Prospekt verbundenen Vereinbarungen zu iiberpriifen, noch irgendeinem Anleger oder
potenziellen Anleger von Wertpapieren irgendwelche Informationen mitzuteilen, die ihnen zur Kenntnis gelangen.
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C.1.3.2. Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Die Emittentin wird in den Endgiiltigen Bedingungen festlegen, ob sie einer Verwendung dieses Prospekts (einschlieBlich
etwaiger Nachtridge und der bei den zusténdigen Aufsichtsbehdrden hinterlegten Endgiiltigen Bedingungen) fiir den
spéateren Weiterverkauf oder die endgiiltige Platzierung der darin beschriebenen Wertpapiere in Deutschland und/oder
Luxemburg wihrend des Angebotszeitraums oder eines anderen definierten Zeitraums (wie jeweils in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt bzw. angegeben)

(1) nicht zustimmt oder
(i1) eine generelle Zustimmung fiir alle anbietenden Platzeure und/oder Finanzintermedidre erteilt oder

(ii1) eine individuelle Zustimmung fiir die in den Endgiiltigen Bedingungen aufgefiihrten und benannten anbietendenden
Platzeure und/oder Finanzintermediére erteilt.

Die Erteilung der Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts setzt voraus, dass der Prospekt noch giiltig ist und,
gegebenenfalls, dass die Billigung dieses Prospekts in die anderen bezeichneten Mitgliedstaaten, in denen das 6ffentliche
Angebot erfolgen soll, notifiziert wurde (s. auch vorstehend unter Abschnitt C.1.2.). Die Emittentin ibernimmt die
Verantwortung fiir die Informationen, die im Prospekt enthalten sind auch im Hinblick auf den spéteren Weiterverkauf
und die endgiiltige Platzierung von Wertpapiere, fiir die sie ihre generelle oder individuelle Zustimmung gegeben hat.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts fiir den spateren Weiterverkauf und die endgiiltige Platzierung von
Wertpapieren kann Bedingungen unterworfen werden, die in den Endgiiltigen Bedingungen genannt werden. Die
Emittentin kann eine solche Zustimmung nach ihrem alleinigen Ermessen widerrufen.

Im Falle einer individuellen Zustimmung werden neue Information zu anbietenden Platzeuren und Finanzintermedidren,
die zum Zeitpunkt der Billigung dieses Prospekts oder gegebenenfalls der Hinterlegung der Endgiiltigen Bedingungen
unbekannt waren (einschlieBlich des Widerrufs einer solchen Zustimmung) auf der Internetseite der Emittentin
(www.dekabank.de) bekanntgemacht.

Der Prospekt darf potenziellen Anlegern nur zusammen mit simtlichen bis zur Ubergabe verdffentlichten Nachtriigen
iibergeben werden.

Bei der Verwendung des Prospektes hat jeder Platzeur und/oder weitere Finanzintermediér sicherzustellen, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften und die geltenden
Verkaufsbeschriankungen beachtet.

Fiir den Fall, dass ein Platzeur und/oder weiterer Finanzintermediir ein Angebot macht, informiert dieser
Platzeur und/oder weitere Finanzintermediir die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die
Angebotsbedingungen der Wertpapiere.

Im Falle einer generellen Zustimmung hat jeder Platzeur und/oder Finanzintermediir, der den Prospekt
verwendet, auf seiner Internetseite anzugeben, dass er diesen Prospekt mit Zustimmung und geméifl den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

C.1.4. Interessen natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind sowie
potentielle Konflikte

Sofern im Hinblick auf die Emission bzw. auf das Angebot von Wertpapieren wesentliche Interessen von Seiten
natiirlicher oder juristischer Personen bestehen, die an der Emission bzw. dem Angebot beteiligt sind, wird die Emittentin
diese Interessen und die betreffenden Personen in den Endgiiltigen Bedingungen angeben. Grundsatzlich ist folgendes zu
beachten:

Die an der Emission/dem Angebot beteiligten Personen konnen sich gegenwirtig oder zukiinftig fiir eigene Rechnung
oder fiir Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren, dem bzw. den Basiswert(en)
(einschlieBlich Referenzsdtzen) in Verbindung stehen. Hierzu zéhlen auch Absicherungsgeschéfte im Zusammenhang mit
den Verpflichtungen der Emittentin unter den Wertpapieren, oder Transaktionen mit den Emittenten oder Sponsoren des
Basiswerts bzw. der Basiswerte.

Auflerdem konnen die an der Emission/dem Angebot beteiligten Personen jederzeit

(1) Handel mit bereits begebenen Wertpapieren treiben, und sich bei diesen Geschéften so verhalten, als existierten die
Wertpapiere der Emittentin nicht und

(i) Finanzinstrumente begeben, die sich auf den oder die gleichen Basiswerte beziehen, wie die von der Emittentin
bereits begebenen Wertpapiere und

(iii) wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere Research-Berichte oder Empfehlungen in Bezug auf die jeweiligen Basiswerte
der Wertpapiere publizieren.
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Derartige Tétigkeiten, Transaktionen und Geschéfte konnen zu moglichen Interessenkonflikten zwischen den eigenen
Interessen der genannten Personen und den Interessen der Glaubiger fithren. Dabei konnen diese Personen wirtschaftliche
Interessen verfolgen, die denjenigen der Glaubiger entgegenlaufen.

Weiterhin kann eine an der Emission/dem Angebot beteiligte Person im Rahmen der Geschéftstitigkeit oder
anderweitig wihrend der Laufzeit der Wertpapiere wesentliche (einschlieBlich nicht o6ffentlich zugénglicher)
Informationen iiber den jeweiligen Basiswert bzw. die jeweiligen Basiswerte besitzen oder erhalten, die fiir die
betreffenden Wertpapiere wesentlich sind oder sein konnen. Die Emission von Wertpapieren begriindet fiir keine der
vorgenannten Personen eine Verpflichtung, diese Informationen an die Glaubiger oder an irgendeinen anderen Beteiligten
weiterzugeben (unabhéngig davon, ob sie vertraulich sind oder nicht).

Mogliche Interessenkonflikte zwischen den eigenen Interessen der Emittentin und/oder der Emissionsstelle, der
Berechnungsstelle oder der Zahlstelle und den Interessen der Glaubiger konnen sich auch aus der Tatigkeit der
Emissions-, der Berechnungs- oder der Zahlstelle (u.a. im Hinblick auf bestimmte Ermessensausiibungen, Festlegungen
und Entscheidungen, welche diese Emissionsstelle, Berechnungsstelle oder Zahlstelle unter den Emissionsbedingungen
trifft und welche die Hohe der von der Emittentin unter den Wertpapieren zu erbringenden Leistungen beeinflusst) sowie
aus der Tétigkeit des kursstabilisi