LANDESBANK BERLIN AG

Basisprospekt

geman § 6 Wertpapierprospektgesetz

vom 20. Februar 2012

fur kreditereignisbezogene Wertpapiere

Die Aushandigung des Prospektes und der Endglltigen Bedingungen sowie das Angebot der
Wertpapiere kénnen in bestimmten Landern durch Rechtsvorschriften eingeschrankt sein.
Personen, die im Besitz dieses Prospektes und der Endgultigen Bedingungen sind, missen
sich Uber die geltenden Beschrankungen informieren und diese einhalten.

Weder dieser Prospekt noch Endgultige Bedingungen, die im Rahmen dieses Basisprospekts
erstellt werden, stellen ein Angebot oder eine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf der
Wertpapiere dar und sollten auch nicht als Empfehlung der Emittentin zur Zeichnung oder
zum Kauf der Wertpapiere verstanden werden.
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Zusammenfassung

Die nachfolgende Zusammenfassung ist als Einfiihrung zu diesem Basisprospekt
("Basisprospekt” oder ,,Prospekt”) zu verstehen. Jegliche Anlageentscheidung solite
auf die Priifung des gesamten Basisprospektes und der durch Verweis einbezogenen
Dokumente sowie etwaiger Nachtrdge und der Endgiiltigen Bedingungen gestiitzt
werden, die im Zusammenhang mit der Emission der zu begebenden Wertpapiere (die
,,Wertpapiere®) veréffentlicht werden.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als
Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des
Basisprospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Landesbank Berlin AG ("Landesbank Berlin” oder "LBB" oder die "Emittentin”)
libernimmt die Verantwortung fiir diese Zusammenfassung und kann dafiir haftbar
gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend,
unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses
Basisprospektes gelesen wird.

Emittentin: Landesbank Berlin AG (,Landesbank Berlin“ oder ,LBB* oder die ,Emittentin“) (durch
ihren Hauptsitz in Berlin oder ihre Londoner Niederlassung (auch als ,London
Branch” bezeichnet)).

Zahlstelle: LBB und jede andere Zahistelle, die in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen

Emission in Serien und
Tranchen:

Wahrung:

Nennbetrag:

Rechtliche und
regulatorische
Anforderungen:

Form der Wertpapiere:

Clearingsystem:

benannt wird.

Die Wertpapiere werden in Serien begeben (jeweils eine ,Serie"). Jede Serie ist
durch eine eigene Wertpapier-Kennnummer identifizierbar. Eine Serie kann eine oder
mehrere Tranchen umfassen (die ,, Tranchen" und einzeln jeweils eine ,Tranche"), die
an verschiedenen Tagen begeben wurden. Die Wertpapiere jeder Serie unterliegen
denselben Bedingungen, abgesehen vom Ausgabetermin, dem Tag des Zinsbeginns
und dem Ausgabepreis. Die Wertpapiere jeder Tranche unterliegen in jeder Hinsicht
denselben Bedingungen.

Die Wertpapiere werden in der Wahrung begeben, die in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegt ist.

Die Wertpapiere werden vorbehaltlich etwaiger zum Zeitpunkt der Emission dieser
Wertpapiere fir die jeweilige Wahrung geltender gesetzlicher und/oder
regulatorischer Anforderungen und/oder solcher Anforderungen einer Zentralbank in
dem Nennbetrag begeben, der in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt
ist.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere bzw. der
Verbreitung von Angebotsunterlagen Uber die Wertpapiere muissen die jeweiligen
Gesetze der Lander beachtet werden, in denen die Wertpapiere angeboten oder
verkauft bzw. die Angebotsunterlagen verbreitet werden. Jeder, der in den Besitz
dieses Prospektes, von Endgultigen Bedingungen oder der Wertpapiere gelangt oder
diese anbietet, ist verpflichtet, sich selbst Gber mégliche Beschrankungen zu
informieren und diese zu beachten.

Die Wertpapiere werden ausschlieBlich als Inhaberpapiere begeben und in einer
Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft.

Die Globalurkunden, in denen die Wertpapiere verbrieft sind, werden bei Clearstream
Banking AG oder einem anderen Clearingsystem gemaB den Bestimmungen der



Status der Wertpapiere:

Ausgabepreis:

Kreditereignisse:

Zinsmodalitat:

Wertpapiere mit festem
Zins:

Wertpapiere mit variablen

Zins:

Verzinsung bei Eintritt

eines Kreditereignisses:

Mindest-/Hochstzinssatz:

Laufzeit:

Rickzahlung des

Nennbetrags:

1) wenn kein
Kreditereignis
eintritt:

2) wenn ein
Kreditereignis
eintritt:

Endgultigen Bedingungen hinterlegt.

Die Wertpapiere stellen unmittelbare, nicht nachrangige und ungesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die (a) untereinander gleichrangig sind, und (b)
zu jeder Zeit mindestens gleichrangig mit sémtlichen anderen gegenwartigen und
zukinftigen unmittelbaren, nicht nachrangigen und ungesicherten Verbindlichkeiten
der Emittentin sind, es sei denn, es handelt sich um Verbindlichkeiten, die aufgrund
zwingender gesetzlicher Vorschriften vorrangig zu behandeln sind.

Der Ausgabepreis der Wertpapiere wird durch die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegt.

In den jeweiligen Produktbedingungen sind Insolvenz (Bankruptcy), Nichtzahlung
(Failure to Pay), Vorzeitige Falligstellung von Verbindlichkeiten (Obligation
Acceleration), Leistungsstérungen im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten
(Obligation Defaulf), Nichtanerkennung/Moratorium (Repudiation/Moratorium) oder
Restrukturierung (Restructuring) als Kreditereignis definiert.

Die Wertpapiere sind verzinslich. Sie kénnen mit einem festen oder mit einem
variablen Satz verzinst werden, je nachdem, was in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt ist.

Ein Festzinssatz wird gemafB den entsprechenden Regelungen in den Endgultigen
Bedingungen unter der Voraussetzung gezahlt, dass im Hinblick auf den bzw. einen
Referenzschuldner kein Kreditereignis eingetreten ist.

Wertpapiere mit variabler Verzinsung sind, gemaB den entsprechenden Regelungen
in den Endgultigen Bedingungen, mit einem variablen Zins, gegebenenfalls plus oder
minus einer Marge bzw. eines Spread, ausgestattet. Ein variabler Zins wird unter der
Voraussetzung gezahlt, dass im Hinblick auf den bzw. einen Referenzschuldner kein
Kreditereignis eingetreten ist.

Tritt in Bezug auf einen Referenzschuldner ein Kreditereignis ein, kénnen die
Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass der Anspruch auf Zahlung von Zinsen
vollstandig bzw. teilweise entfallt.

Variabel verzinsliche Wertpapiere kénnen auch einen Hochstzinssatz, einen Mindest-
zinssatz oder beides haben.

Die Wertpapiere kénnen mit jeder Laufzeit begeben werden, vorausgesetzt die
Begebung der Wertpapiere erfolgt unter Einhaltung samtlicher geltenden
gesetzlichen und/oder regulatorischen Vorgaben und/oder solchen Vorgaben einer
Zentralbank.

Wenn im Hinblick auf den bzw. alle Referenzschuldner kein Kreditereignis
eingetreten ist, werden die Wertpapiere am Falligkeitstag zum Nennbetrag
zuriickgezahlt.

Ist im Hinblick auf den bzw. einen der Referenzschuldner ein Kreditereignis
eingetreten, so kénnen die Endglltigen Bedingungen vorsehen, dass der Anspruch
auf Rackzahlung des Nennbetrags (a) in voller Hohe erlischt oder (b) anteilig in
Bezug auf denjenigen Anteil erlischt, welcher auf den betreffenden
Referenzschuldner entfallt, bei dem ein Kreditereignis eingetreten ist.

Soweit der Anspruch auf Rickzahlung des Nennbetrags vollstédndig oder anteilig
erlischt, kdbnnen die Endglltigen Bedingungen vorsehen, dass an dessen Stelle ein



(i) Barausgleich

(i) Andienung

(iii) Barausgleich oder
Andienung

(iv) Prozentsatz

(v) Formel

Verschiebung des
Kreditereignis-
bestimmungstags und der
Falligkeit

Anspruch auf (i) Barausgleich, (ii) Andienung, (iii) (nach Wahl der Emittentin)
Barausgleich oder Andienung oder (iv) Zahlung eines Prozentsatzes vom
Nennbetrag oder (v) Zahlung gem&n einer Formel tritt.

Sehen die Endglltigen Bedingungen einen Barausgleich vor, erhalt der
Wertpapierinhaber, soweit sein Anspruch auf Rlckzahlung des Nennbetrags erlischt,
einen Barausgleichsbetrag.

Dieser entspricht dem ermittelten Marktwert einer Verbindlichkeit des
Referenzschuldners, bei welchem das Kreditereignis eingetreten ist. Da dieser
Marktwert bezogen auf einen Zeitpunkt ermittelt wird, der nach Eintritt des
Kreditereignisses liegt, kann er deutlich unter dem Nennbetrag liegen und sogar Null
betragen.

Sehen die Endglltigen Bedingungen Andienung vor, erhalt der Wertpapierinhaber,
soweit sein Anspruch auf Rlckzahlung des Nennbetrags erlischt, eine Verbindlichkeit
desjenigen Referenzschuldners (bereignet, bei dem ein Kreditereignis eingetreten
ist. Eine etwaige Differenz zwischen dem ausstehenden Nennbetrag der gelieferten
Verbindlichkeit - beziehungsweise, falls diese auf eine andere Wahrung lautet, dem
Betrag in der Wahrung der Wertpapiere, welcher dem ausstehenden Nennbetrag der
gelieferten Verbindlichkeit entspricht - und dem Nennbetrag der Wertpapiere hat die
Emittentin durch Zahlung eines Ausgleichsbetrags abzugelten, jedoch nur in Héhe
des ermittelten Marktwerts der gelieferten Verbindlichkeit. Da dieser Markiwert
bezogen auf einen Zeitpunkt ermittelt wird, der nach Eintritt des Kreditereignisses
liegt, kann er deutlich unter dem Betrag liegen, der sich aus der Differenz zwischen
den beiden Nennbetrégen ergibt, und kann sogar Null betragen.

Die Endgultigen Bedingungen kénnen auch vorsehen, dass der Wertpapierinhaber,
soweit sein Anspruch auf Rlckzahlung des Nennbetrags erlischt, nach Wahl der
Emittentin entweder einen Barausgleich oder eine Leistung in Form einer Andienung
erhalt.

Die Endgiltigen Bedingungen kénnen auch vorsehen, dass der Wertpapierinhaber,
soweit sein Anspruch auf Rickzahlung des Nennbetrags erlischt, eine Zahlung in
Hohe eines bestimmten Prozentsatzes vom Nennbetrag erhalt, der auch Null
betragen kann.

Die Endgultigen Bedingungen kénnen auch vorsehen, dass der Wertpapierinhaber,
soweit sein Anspruch auf Rickzahlung des Nennbetrags erlischt, eine Zahlung
erhélt, die gemanB einer bestimmten Formel errechnet wird.

Eine Verschiebung des Kreditereignisbestimmungstags, also des Tags, bis zu
welchem ein Kreditereignis eingetreten sein muss, und eine Verschiebung der
Falligkeit sowie von Zinszahlungen ist gemaB den Bestimmungen in den Endgultigen
Bedingungen méglich, wenn

- eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium an oder vor dem
Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag eintritt,

- eine Potentielle Nichtzahlung in Bezug auf eine Verbindlichkeit, auf die eine
Nachfrist Anwendung findet, eintritt und die anwendbare Nachfrist nicht bis
zu dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag abgelaufen ist, oder

- innerhalb von 60 Tagen vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag ein Antrag auf Entscheidung in Bezug auf das
Vorliegen eines Kreditereignisses an ein von ISDA (International Swaps and
Derivatives Association, Inc.) eingerichtetes Entscheidungs-Komitee gestellt



Vorzeitige Rickzahlung /

Kundigung
Kindigungsgriinde:

Quellensteuer:

Anwendbares Recht:

Bérsennotierung:

/

wurde und das Entscheidungs-Komitee in Bezug auf diesen Antrag nicht bis
zu dem dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag vorausgehenden
Geschéftstag eine Entscheidung verdffentlicht hat.

Der jeweilige Zeitpunkt, auf welchen sich die Termine verschieben, bzw. die Kriterien
zu dessen Bestimmung werden in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Die Produktbedingungen kdénnen in § 8 der Produktbedingungen vorsehen, dass die
Emittentin die Wertpapiere aufgrund einer Absicherungsstérung kiindigen und damit
eine vorzeitige Ruckzahlung veranlassen kann. Unter einer Absicherungsstérung ist
zu verstehen, dass es fur die Emittentin unmdglich, rechtswidrig oder unzumutbar
wird, in Zusammenhang mit den Wertpapieren Absicherungsgeschéfte
abzuschlieBen, aufrechtzuerhalten oder durchzufihren. In diesen Féllen erfolgt die
vorzeitige Ruickzahlung nur in Hbhe des dann ermittelten Marktpreises der
Wertpapiere.

Durch die Wertpapierinhaber kann eine vorzeitige Rickzahlung nur bewirkt werden,
wenn die Kindigungsgrinde, die in § 11 der Produktbedingungen definiert sind,
eingetreten sind. Der Wertpapierinhaber kann die Kundigungsmdglichkeit durch
Mitteilung an die Zahlstelle ausiiben. Die Wertpapierinhaber haben das Recht, die
Wertpapiere zu kindigen, wenn:
- die Emittentin féllige Betrédge nicht vollstandig oder mit einem Verzug, der
langer als 15 Tage andauert, nicht zahlt, oder
- die Emittentin Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den
Wertpapieren nicht erflllt oder beachtet und diese Verletzung nicht innerhalb
von 30 Tagen nach schrifticher Mahnung an die Emittentin durch den
Wertpapierinhaber geheilt wird, oder
- eine Anordnung ergeht oder ein wirksamer Beschluss zur Abwicklung,
Liquidation oder Aufldsung der Emittentin gefasst wird (auBer fir die Zwecke
eines Zusammenschlusses, einer Verschmelzung oder einer sonstigen Form
der Vereinigung mit einer anderen juristischen Person); oder
- durch ein Gericht Konkurs- oder Insolvenzverfahren gegen die Emittentin
eroffnet, und nicht innerhalb von 60 Tagen nach deren Eréffnung
aufgehoben oder ausgesetzt werden, oder die Emittentin ein solches
Verfahren beantragt oder ihre Zahlungen voribergehend einstellt oder ein
generelles Verfahren zugunsten aller Wertpapierinhaber anbietet oder ein
solches Verfahren durchfhrt.

Zahlungen im Hinblick auf die Wertpapiere erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug von
Steuern, Abgaben oder behérdlichen Geblhren jedweder Art (,Steuern®), die von der
Bundesrepublik Deutschland (bei Emission Uber die Niederlassung London: , von
dem Vereinigten Kénigreich) oder von einer Gebietskdrperschaft oder einer sonstigen
Stelle, die zur Erhebung von Steuern berechtigt ist, auferlegt oder erhoben werden,
es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug an der Quelle ist gesetzlich
vorgeschrieben.

Mit dem verabschiedeten Unternehmenssteuerreformgesetz 2008 ist seit dem 1.
Januar 2009 erstmals eine allgemeine Abgeltungssteuer in Héhe von 25%
(zuzlglich 5,5% Solidaritadtszuschlag darauf sowie ggf. Kirchensteuer) auf
Kapitalertrdge eingefihrt worden und wird in Deutschland von den depotflinrenden
Stellen einbehalten.

Deutsches Recht.

Sémtliche Wertpapiere kénnen, entsprechend den Regelungen in den Endgiltigen
Bedingungen, zum Regulierten Markt an einer oder an mehreren Bérsen zugelassen
oder in den Freiverkehr an einer oder an mehreren Bdrsen einbezogen oder
Uberhaupt nicht bérsennotiert werden.



Vertrieb:

Verkaufsbeschrankungen:

Zusammenfassung der
Beschreibung der
Emittentin:

Die Wertpapiere kénnen oéffentlich oder nicht-6ffentlich, mit oder ohne Zeichnungsfrist
angeboten werden.

Sollten Personen in den Besitz dieses Basisprospektes, von Endgiltigen
Bedingungen oder von Wertpapieren gelangen, missen sie sich selbst Uber etwa
anwendbare Beschrédnkungen betreffend den Vertrieb bzw. das Angebot oder den
Verkauf der Wertpapiere informieren und diese Beschréankungen beachten. Der
Basisprospekt, die Endgultigen Bedingungen und die Wertpapiere dirfen nicht an
eine U.S.-Person oder eine Person in den USA versandt oder sonst wie Ubergeben
werden

Die LBB hat ihren Sitz in Berlin und ist unter der Nummer HRB 99726 B im
Handelsregister beim Amtsgericht Berlin, Charlottenburg eingetragen.

Gegenstand des Unternehmens ist das Betreiben von Bankgeschaften jeder Art
und die Durchfihrung der damit zusammenh&ngenden Handelsgeschéfte, Finanz-
und sonstigen Dienstleistungen aller Art. Die Gesellschaft kann diesen Unterneh-
mensgegenstand selbst oder durch Tochter- und Beteiligungsunternehmen
verwirklichen. Die LBB ist zur Tragerschaft an der Berliner Sparkasse berechtigt
und nach MaBgabe einer Beleihung gemaB § 3 Abs. 2, 3 des Berliner Sparkassen-
gesetzes vom 1. Januar 2006 verpflichtet, der Berliner Sparkasse die zur
Durchfiihrung und Fortentwicklung des Sparkassengeschéafts erforderlichen
finanziellen, personellen und sachlichen Mittel zur Verfliigung zu stellen. Die
Berliner Sparkasse ist gemaB § 3 Abs. 1 des Berliner Sparkassengesetzes eine
6ffentlich-rechtliche Sparkasse und wird als Zweigniederlassung der LBB gefuhrt.

Der Berliner Sparkasse obliegt die Férderung des Sparens und die Befriedigung
des odrtlichen Kreditbedarfs, insbesondere des Mittelstandes und der wirtschaftlich
schwécheren Bevdlkerungskreise. Sie ist miindelsicher und berechtigt, ein Siegel
mit ihrem Namen zu fihren. Die Berliner Sparkasse betreibt Bankgeschéafte aller
Art und sonstige Geschéfte, die dem Zweck der Berliner Sparkasse dienen. Sie ist
berechtigt,  Pfandbriefe,  Kommunalobligationen und  sonstige  Schuld-
verschreibungen auszugeben und kann treuh&nderische Aufgaben (bernehmen.
Die Geschafte der Berliner Sparkasse sind nach kaufmannischen Grundséatzen
unter Beachtung allgemeinwirtschaftlicher Gesichtspunkte zu fihren. Die Erzielung
von Gewinn ist nicht Hauptzweck des Geschéftsbetriebs der Berliner Sparkasse.
Der Geschéaftsbereich der Berliner Sparkasse ist auf das Land Berlin auszurichten.
Sie ist berechtigt, Zweigstellen zu errichten.

GemaB § 3 Abs.4und5 des Berliner Sparkassengesetzes hat die LBB als
Tragerin der Berliner Sparkasse die Aufgabe einer Sparkassenzentralbank
(Girozentrale) und gilt als eigener Sparkassenverband. Sie kann Mitglied von
Vereinigungen von deutschen Sparkassen- und Giroverbdnden sowie Girozentra-
len sein oder ihnen beitreten. In ihrer Funktion als Tragerin der Berliner Sparkasse
sowie als Sparkassenzentralbank (Girozentrale) und Sparkassenverband steht die
LBB geméanR § 9 des Berliner Sparkassengesetzes unter der Aufsicht der fir das
Kreditwesen zustandigen Senatsverwaltung (Aufsichtsbehdrde).

Die LBB unterhélt Niederlassungen in London und Luxemburg. Ferner unterhalt sie
Uber die Landesbank Berlin International S.A., Luxemburg, 30, Boulevard Royal L-
2449 Luxemburg, einen Standort in Luxemburg. Sie emittiert Wertpapiere sowohl
aus Berlin als auch aus der Landesbank Berlin Niederlassung London.

Wichtigster Markt der LBB ist Deutschland, insbesondere die Bundeslander Berlin
und Brandenburg.

Gegenwartige Konzernstruktur

Die LBB ist eine Tochter der Landesbank Berlin Holding AG (die ,LBBH"). Die
LBBH besitzt 100% der Anteile an der LBB. Die LBBH gehért zu 88,03% der
Erwerbsgesellschaft der S-Finanzgruppe mbH & Co. KG (die ,Erwerbsgesell-



Konzernabschluss

gemapB IFRS:

schaft). Die Beteiligungsgesellschaft der S-Finanzgruppe mbH & Co. KG ist mit
10,63% der Anteile an der LBBH beteiligt. 1,34% der Anteile befinden sich im
Streubesitz. Die Eigentimerstruktur und wesentliche Beteiligungen der LBB sind in
der nachfolgenden Grafik dargestellt.

Regionalverbandsgesellschaft der S - Finanzgrup pe mbH Streubesitz

Komplementérin

Ewerbsgesellschaft der S- Finanzgruppe mbH &Co. KG

1,33%
Komplementérin

Beteiligungsge sellschaft der 88,04 %
S-Fina negruppe mbH & Co. KG

10,63 %

Landesbank Berlin Holding AG

100 %

Landesbank Berlin AG
Berliner Sparkasse

100 %

|1oo% 75% | -1 Aktie
BerlinHannov ersche BankenService netbank AG S-Kreditpartner Landesbark Bedin | |
Hypothek enbank AG GmbH GmbH Inve stment GmbH

Vorstand und Aufsichtsrat

Der Vorstand besteht aus mindestens drei Mitgliedern mit gleichen Rechten und
Pflichten. Uber die Bestellung, Abberufung und Anstellungsbedingungen der
Vorstandsmitglieder beschlieBt der Aufsichtsrat.

Der Aufsichtsrat besteht aus 16 Mitgliedern. Er setzt sich nach den Vorschriften des
Gesetzes Uber die Mitbestimmung der Arbeitnehmer vom 4. Mai 1976 (MitbestG) in
seiner jeweils gultigen Fassung aus je acht Aufsichtratsmitgliedern der Anteilseig-
ner und der Arbeitnehmer zusammen.

Kapitalverhéltnisse
Das gezeichnete Kapital der LBB belauft sich auf EUR 1.200 Mio. Alle ausgegebe-
nen Aktien sind voll eingezahlt. Alleiniger Aktiondr der LBB ist die LBBH.

Die LBB stellte zum 31. Dezember 2009 und zum 31. Dezember 2010 einen

Konzernabschluss nach den Regelungen der IFRS auf, wie sie in der EU
anzuwenden sind:
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Zusammenfassung 2010 2009°

der Finanzdaten der 1 konsolidiert konsolidiert
Emittentin nach IFRS in € Mio. in € Mio.
ZinsUberschuss nach Risikovorsorge 625 684
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Zeitwert
bilanzierten
Finanzinstrumenten 351 476
Operatives Ergebnis/Ergebnis vor Steuern 325 334
Ergebnis nach Steuern 189 255
Bilanzsumme 129.929 142.316
Ausgewiesenes Eigenkapital 1.367 1.466
Jahresabschluss Die LBB stellte zum 31. Dezember 2010 einen Jahresabschluss nach den
gemdaBl HGB: Regelungen des HGB auf.
Zusammenfassung der 2010 2009
Finanzdaten der unkonsolidiert unkonsolidiert
Emittentin nach HGB . : : :
(Handelsgesetzbuch)®: o in € Mio. in € Mio.
Zinsuberschuss 736 877
Nettoergebnis aus Finanzgeschaften 53 43
Betriebsergebnis (Operatives Ergebnis)4 156 196
Ergebnis vor Steuern® 286 337
Ergebnis nach Steuern® 285 336
Bilanzsumme 99.185 104.981
Ausgewiesenes Eigenkapital 2.861 2.857

Zusammenfassung der Die Anlage in die Wertpapiere birgt Risiken in Bezug auf die Emittentin und in
Risiken Bezug auf die Wertpapiere selbst. Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein,
dass eine Anlage in die Wertpapiere mit dem Risiko behaftet ist, dass (i) die
Emittentin ihren Verbindlichkeiten aus den begebenen Wertpapieren nicht mehr
nachkommen kann und (ii) Marktpreis, Rickzahlungsbetrag, Zinszahlungen oder

' Die Finanzdaten in der Tabelle wurden dem gepruften Konzernabschluss der LBB vom 31. Dezember 2010

entnommen.
2 Im Rahmen der Berichterstattung zum 31. Dezember 2010 wurden Korrekturen nach IAS 8.42 im Zusammenhang
mit einer erfolgten Bilanzanpassung fiir die Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2009 vorgenommen.
® Die Finanzdaten in der Tabelle wurden dem gepriften Jahresabschluss der LBB vom 31. Dezember 2010
enthommen bzw. aus diesem abgeleitet.
* Die Position ,Betriebsergebnis (Operatives Ergebnis)* setzt sich aus den Positionen
- ZinsUberschuss
- Provisionsaufwendungen/-ertrage
- Nettoergebnis aus Finanzgeschaften
- Personalaufwand
- andere Verwaltungsaufwendungen
- Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
- Sonstige betriebliche Aufwendungen/Ertréage
- Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen
zu Ruckstellungen im Kreditgeschaft
- Sonstige Steuern, soweit nicht unter ,Sonstige betriebliche Aufwendungen® ausgewiesen
der Gewinn- und Verlustrechnung des Jahresabschlusses der Landesbank Berlin AG fiir das Geschéftsjahr 2010
zusammen.
® Die Position ,Ergebnis vor Steuern* setzt sich aus dem ,Betriebsergebnis (Operatives Ergebnis)“ sowie den
Positionen
- Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere/Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an ver-
bundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren
- AuBerordentliche Aufwendungen/Ertrage
- Aufwendungen aus Verlustiibernahme
der Gewinn- und Verlustrechnung des Jahresabschlusses der Landesbank Berlin AG fiir das Geschéftsjahr 2010
zusammen.
® Die Position ,Ergebnis nach Steuern® setzt sich aus Ergebnis vor Steuern und der Position
- Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
der Gewinn- und Verlustrechnung des Jahresabschlusses der Landesbank Berlin AG fir das Geschéftsjahr 2010
zusammen.
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Zusammenfassung der
mit den Wertpapieren
verbundenen Risiken:

Erlés in Bezug auf die Wertpapiere weit hinter den (finanziellen oder sonstigen)
Erwartungen eines Anlegers zurlckbleiben, die dieser zum Zeitpunkt der Anlage in
die Wertpapiere hatte, bis hin zum Totalverlust.

Potentielle Anleger sollten diese Risiken bei ihrer Anlageentscheidung bedenken.

Jeder potentielle Anleger muss anhand seiner eigenen unabhangigen Uberpriifung
und dem von ihm unter den gegebenen Umsténden als erforderlich erachteten und
eingeholten professionellen Rat feststellen, ob der Erwerb der Wertpapiere mit
seinen finanziellen Bedlrfnissen, Zielen und seiner Situation (bzw. den der
wirtschaftlich beginstigten Person, wenn er die Wertpapiere treuhanderisch
erwirbt) voll vereinbar ist sowie samtlichen Anlagerichtlinien, -grundsatzen und —be-
schrankungen, die fir den potentiellen Anleger gelten (unabhéngig davon, ob er die
Wertpapiere treuhdnderisch erwirbt oder nicht), entspricht und trotz der nicht
unerheblichen Risiken, die mit der Anlage in oder dem Halten der Wertpapiere
verbunden sind, die richtige, geeignete und angemessene Anlage fir den
potentiellen Anleger ist (bzw. die wirtschaftlich beglnstigte Person, wenn er die
Wertpapiere treuhdnderisch erwirbt).

Die Investition in die Wertpapiere unterliegt gewissen Risiken, die mit der jeweiligen
Ausgestaltung der Wertpapiere zusammen héngen.

Bei den Wertpapieren handelt es sich um Wertpapiere, fiir die es gegenwartig keinen
aktiven Markt gibt und fir die auch kein aktiver Markt jederzeit sichergestellt werden
kann. Dies kann moglicherweise negative Auswirkungen auf den Kurs und die
jederzeitige Verkaufsméglichkeit der Wertpapiere haben. Uber die Entwicklung oder
Liquiditat eines Handels mit den Wertpapieren gibt es keinerlei Gewissheit. Die Héhe
der Zahlungen, welche ein Anleger aus den Wertpapieren erhalt, hangt sowohl von
der Leistungsféhigkeit der Emittentin, als auch von der Leistungsfahigkeit des bzw.
der Referenzschuldner ab. Der von der Emittentin eventuell zu zahlende
Riickzahlungsbetrag kann wesentlich niedriger ausfallen als der Ausgabepreis
oder gegebenenfalls als der vom Inhaber der Wertpapiere investierte Kaufpreis
und kann sogar Null betragen. Ein Anleger kann seine gesamte Investition
verlieren. Die erhaltenen Zinszahlungen kénnen unter den bei Ausgabe der
Wertpapiere erwarteten Zinszahlungen liegen und kénnen sogar Null betragen.
Bei einem Verkauf vor Falligkeit erhélt der Anleger den Marktpreis, der erheblich
niedriger sein kann als der Ausgabepreis oder der Kaufpreis. Der Markipreis ist
insbesondere abhangig von der Bonitat der Emittentin und des bzw. der Referenz-
schuldner.

Die Zahlungen aus den zu begebenden Wertpapieren sind abhéngig vom Nichteintritt
von Kreditereignissen bei dem oder den in den Endglltigen Bedingungen
festzulegenden Schuldnern (,Referenzschuldner).

In bestimmten Fallen kann es zu zeitlichen Verschiebungen kommen, namlich zu
Falligkeitsverschiebungen und Verschiebungen des Zeitpunkis, bis zu welchem ein
Kreditereignis eingetreten sein muss. Dies bedeutet fir den Anleger zum einen einen
Zinsverlust, zum anderen eine Erweiterung des Risikos, dass ein Kreditereignis
eintritt.

Ein Kreditereignis tritt ein, wenn bei dem Referenzschuldner oder, wenn die
Endgultigen Bedingungen eine Mehrheit von Referenzschuldnern vorsehen, bei
einem von diesen wahrend des maBgeblichen Zeitraums bestimmte Umstande
eintreten, die eine wirtschaftlich nachteilige Auswirkung auf den Referenzschuldner
haben. Diese Umsténde sind Insolvenz, Nichtzahlung, Vorzeitige Félligstellung von
Verbindlichkeiten, Leistungsstdérungen im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten,
Nichtanerkennung/Moratorium oder Restrukturierung, wenn sie in den Endgiltigen
Bedingungen des jeweiligen Wertpapiers als Kreditereignis festgelegt sind. Daher
stellt der Kauf eines Wertpapiers fir den Anleger auch eine Investitionsentscheidung
in Bezug auf den bzw. die Referenzschuldner dar. In den jeweiligen Endgiiltigen
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Bedingungen wird festgelegt, welches Kreditereignis Anwendung findet.

Im Fall des Eintritts eines Kreditereignisses kann der Anspruch auf Riickzahlung des
Nennbetrags teilweise oder vollstédndig entfallen, so dass es, wenn dieser vollstandig
entfallt, auch zum totalen Kapitalverlust kommen kann. AuBerdem werden die
Wertpapiere maéglicherweise nicht mehr oder nur mit einem reduzierten Zinssatz
verzinst. Bei Eintritt eines Kreditereignisses erhalten die Anleger daher
méglicherweise nur einen Bruchteil des Nennbetrags der Wertpapiere zuriick
oder erleiden einen Totalverlust und Zinsverluste.

Wenn ein Schwellenwert definiert ist, betreffen Kreditereignisse die Zahlungen aus
dem Wertpapier nicht direkt, solange die eingetretenen Kreditereignisse unter diesem
Schwellenwert bleiben.

Im Falle der (vorzeitigen) Rickzahlung durch physische Lieferung muissen sich
potentielle Anleger bewusst sein, dass als Folge der physischen Lieferung es nicht
mehr auf die Kreditwirdigkeit der Emittentin ankommt, sondern auf den Wert der
Lieferbaren Verbindlichkeiten, die geliefert werden.

Der Wert dieser gelieferten Verbindlichkeiten kann erheblich geringer sein als der
Nennbetrag der Wertpapiere und kann in extremen Fallen auch Null betragen.

Auch wenn die H6he der aus den Wertpapieren zu leistenden Zahlungen ganz
maBgeblich von dem bzw. einem oder mehreren Referenzschuldnern abhangt,
begriinden die Wertpapiere kein Rechtsverhaltnis zwischen den Wertpapierinhaber
und den Referenzschuldnern und die Wertpapierinhaber haben im Verlustfall keinen
Ruckgriffsanspruch gegen den jeweiligen Referenzschuldner.

Sollte sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere die Bonitdt zumindest eines
Referenzschuldners deutlich verschlechtern, ohne dass unmittelbar ein Kreditereignis
eintritt, kann dies erheblich negativen Einfluss auf die Marktpreisentwicklung der
Wertpapiere haben.

Die Wechselwirkung (Korrelation) zwischen Referenzschuldnern und ihren
Vermdgenswerten kann den Marktpreis der von mehr als einem Referenzschuldner
abhangigen Wertpapiere beeinflussen. Abhangig von der Struktur der Wertpapiere
kann eine Anderung der Korrelation positive oder negative Auswirkungen auf den
Marktwert der Wertpapiere haben.

Die Endgulltigen Bedingungen kénnen Bonitatsbewertungen von privaten
Ratingagenturen bezlglich der Referenzschuldner auffiihnren. Ein Rating stellt trotz
seiner weit verbreiteten Anwendung lediglich eine komprimierte BewertungsgréBe
der Zahlungsfahigkeit eines Schuldners dar. Die EinflussgréBen fir das Zustande-
kommen eines Ratings sind nicht immer transparent. Die Ratingagenturen weisen
ausdriicklich darauf hin, dass ihre Ratings lediglich zur Unterstitzung und nicht als
Ersatz fUr eigene Analysen dienen.

Durch Fusionen oder andere Ereignisse kann sich der Referenzschuldner bzw. bei
mehreren Referenzschuldnern die Zusammensetzung des Referenzschuldnerportfo-
lios verandern. Das aus einer solchen Anderung mdéglicherweise resultierende Risiko
tragen die Wertpapierinhaber.

Die Emittentin, die Zahlstelle, die Berechnungsstelle und ihre verbundenen
Unternehmen verfligen moglicherweise Uber Informationen in Bezug auf Referenz-
schuldner, die nicht 6ffentlich zugénglich oder den Wertpapierinhabern nicht bekannt
sind. Dies kann zu Interessenkonflikten fihren.

Der Kaufer kann nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit der

Wertpapiere Geschéfte abschlieBen kann, durch die er seine Risiken ausschlieBen
oder einschranken kann. Unter Umstdnden kdnnen solche Geschafte nicht oder nur
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Zusammenfassung der
mit der Emittentin
verbundenen Risiken:

zu einem ungunstigen Marktpreis getatigt werden, so dass fir den Kaufer ein
entsprechender Verlust entsteht.

Finanziert der Kaufer den Erwerb der Wertpapiere mit Kredit, muss er nicht nur
diesen Kredit nebst Zinsen, sondern im Falle des Nichteintritts seiner Erwartungen,
zusatzlich auch den angefallenen Verlust ausgleichen. Dadurch erhéht sich sein
Risiko. Der Kaufer sollte nie darauf vertrauen, Zins und Tilgung eines Kredites aus
den Gewinnen eines Geschéfts leisten zu kénnen. Vielmehr muss er unbedingt seine
wirtschaftlichen Verhéltnisse daraufhin prifen, ob er zur Zinszahlung und ggf. auch
kurzfristigen Tilgung des Kredites auch dann in der Lage ist, wenn Verluste statt der
erwarteten Gewinne eintreten.

Die Produktbedingungen kdnnen vorsehen, dass die Emittentin aufgrund einer
Absicherungsstérung zur vorzeitigen Rulckzahlung berechtigt ist. Soweit die
Emittentin berechtigt ist, die Wertpapiere vorzeitig zurlickzuzahlen, besteht das
Risiko, dass der vorzeitige Rulckzahlungsbetrag wesentlich niedriger ist als der
Nennbetrag oder gar Null betrédgt und der Wertpapierinhaber somit einen Totalverlust
erleidet. Zusétzlich besteht das Risiko, dass infolge einer solchen vorzeitigen
Rlckzahlung eine Reinvestition des vorzeitigen Rickzahlungsbetrages durch den
Wertpapierinhaber in ein vergleichbares Wertpapier mit einer dhnlichen Ausstattung
und zu einem vergleichbaren effektiven Zinssatz nicht mdéglich ist.

Potentielle Anleger sollten sich darGber im Klaren sein, dass eine Anlage in die
Wertpapiere Fremdwahrungsrisiken bergen kann und Uberprifen, ob eine Anlage in
die Wertpapiere ihren persdnlichen Umstadnden angemessen ist. Der Marktwert der
Wertpapiere wird von der Bonitat der Emittentin und der Referenzschuldner und einer
Reihe von weiteren Faktoren beeinflusst, insbesondere dem Wert der jeweiligen
Basiswerte und deren Aussichten, Marktanteilen und Ertragsraten sowie der bis zum
Falligkeitstag der Wertpapiere verbleibenden Zeit. Mit der Emission der Wertpapiere
ist keine Aussage, Einschétzung oder Zusicherung der Emittentin zur Bonitét eines
Referenzschuldners oder zur Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses
verbunden. Diesbezlgliche Bewertungen sind von den Anlegern selbst zu treffen.

Die Emittentin ist allgemein im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit Risiken ausgesetzt,
deren Realisierung mdglicherweise dazu fiihren kann, dass die Emittentin ihren
Verpflichtungen aus den Wertpapieren nicht oder nicht fristgerecht nachkommen
kann.

Auswirkungen der Finanzkrise
Die LBB ist weiterhin als Bank den Risiken aus der seit 2007 andauernden
weltweiten Finanzkrise ausgesetzt.

Adressenausfallrisiken

Die LBB ist in ihrer Geschéftstatigkeit dem Risiko ausgesetzt, dass Kredithehmer und
andere Vertragspartner ihren Verpflichtungen gegeniber der LBB nicht nachkommen
kénnen. Ein Ausfall eines bedeutenden Kreditnehmers der LBB oder der Wertverlust
einer Sicherheit koénnte eine wesentliche nachteilige Auswirkung auf den
Geschéftsbetrieb der LBB, das Ergebnis ihrer Geschaftstétigkeit oder ihre finanzielle
Lage haben.

Anteilseignerrisiken
Die LBB ist auch dem Risiko ausgesetzt, aus Eigenkapital, welches sie Dritten zur
Verflgung gestellt hat, Verluste zu erleiden (Anteilseignerrisiko).

Liquiditatsrisiken
Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass die LBB ihren derzeitigen und kinftigen
Zahlungsverpflichtungen mdglicherweise nicht in voller Héhe oder nicht rechtzeitig
nachkommen kann.
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Marktpreisrisiken

Die LBB geht Marktpreisrisiken in Form von Zins-, Wahrungs- und Aktienrisiken
sowie sonstigen Preisrisiken in den Geschéftsfeldern des Kapitalmarkigeschéfts
sowie im Zinsmanagement ein.

Immobilienrisiken
Das Immobilienrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus dem Portfolio der der
LBB direkt oder indirekt zuzuordnenden Immobilien.

Operationelle Risiken

In der LBB wird das operationelle Risiko definiert als die Gefahr von Verlusten, die
infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren,
Menschen und Systemen oder von externen Ereignissen oder Handlungen, wie
insbesondere Betrug eintreten. Diese Definition schlieBt Rechtsrisiken in Bezug auf
das Risiko der Verletzung vertraglicher Verpflichtungen oder gesetzlicher
Bestimmungen und IT- und Systemrisiken mit ein.

Risiken aus Rechtsstreitigkeiten und Rechtsverhéltnissen

Haftungsfreistellungserkldrungen der LBB und der IBG

Die LBB beziehungsweise die Immobilien- und Baumanagement der BIH-Gruppe
(IBG), vormals Immobilien- und Baumanagement der Bankgesellschaft Berlin
GmbH, haben natirlichen Personen in den Jahren 1994 bis 1997 so genannte
Freistellungserklarungen zur Verfigung gestellt, durch die diese von ihrer
unbeschrankten Komplementarhaftung in diversen Immobilienfonds durch die LBB
beziehungsweise die IBG freigestellt wurden. Die Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) teilte der LBB im Rahmen eines aufsichtsrechtlichen
Schreibens mit, dass sie die Freistellungserklarungen als zivilrechtlich unwirksam
betrachte. Das Risiko, dass die LBB einer Freistellungsverpflichtung ausgesetzt ist,
wirde sich realisieren, wenn einer der Komplementére von dritter Seite in Anspruch
genommen wirde und ein Versuch des Rickgriffs des Komplementars entgegen
der zuvor beschriebenen Rechtsansicht erfolgreich ware.

Risiken aus der Umsetzung der Detailvereinbarung und aus der VerduBerung der
wesentlichen im Immobiliendienstleistungsgeschéft tdtigen Konzerngesellschaften
an das Land Berlin

Der Konzern der Landesbank Berlin Holding AG (,LBBH®) ist durch die ,Detailver-
einbarung Uber die Abschirmung des Konzerns der Bankgesellschaft Berlin AG von
den wesentlichen Risiken aus dem Immobiliendienstleistungsgeschaft® (DetV) vom
16. April 2002 durch das Land Berlin weitestgehend abgeschirmt. Die Abschirmung
bezieht sich unter anderem auf bestimmte Patronate sowie auf die von den
Konzernbanken herausgelegten Kredite an bestimmte Unternehmen des
Immobiliendienstleistungsgeschafts (IDL). Aufgrund der Regelungen der DetV
kénnen gegebenenfalls Abwicklungsrisiken entstehen, denen die Bank jedoch
durch die einvernehmliche Abstimmung von Handlungsweisen mit der vom Land
Berlin installierten Berliner Gesellschaft zum Controlling der Immobilien Altrisiken
mbH (BCIA) sowie durch ein geeignetes Risikomanagement weitestgehend zu
begegnen versucht.

Sonstige Risiken

Die LBB ist auch Preis-, Mengen- und Kostenrisiken, die durch negative
Abweichung von Erwartungswerten aufgrund der Veranderung des Geschéftsvolu-
mens, der Margen, der Provisionsertrdge und/oder Kosten verursacht werden
(allgemeinen Geschéftsrisiken) sowie den Risiken einer Verfehlung der
langfristigen Unternehmensziele in Folge von fehlerhaften, unvorbereiteten oder auf
falschen Annahmen beruhenden strategischen Entscheidungen (strategische
Risiken) ausgesetzt.
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Risikofaktoren

Die nachstehenden Erlauterungen beschreiben alle wesentlichen Risikofaktoren, die mit einer
Anlage in die Wertpapiere verbunden sind. Vor einer Anlage in die Wertpapiere sollten
potentielle Anleger den gesamten Prospekt einschlieBlich der durch Verweis einbezogenen
Dokumente, etwaiger Nachtrage und der jeweiligen Endgultigen Bedingungen lesen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen, die in diesem Prospekt bzw. den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen enthalten sind, beachten und, sofern sie es als notwendig erachten,
ihre eigenen fachlichen Berater konsultieren. Zusatzlich sollten potentielle Anleger beachten,
dass auch eine Kombination aus mehreren der beschriebenen Risiken eintreten kann und diese
sich dadurch gegenseitig verstarken kénnen.

Jeder potentielle Anleger muss anhand seiner eigenen unabhangigen Uberpriifung und dem
von ihm unter den gegebenen Umstanden als erforderlich erachteten und eingeholten
professionellen Rat feststellen, ob der Erwerb der Wertpapiere mit seinen finanziellen
Bedirfnissen, Zielen und seiner Situation (bzw. den der wirtschaftlich beglnstigten Person,
wenn er die Wertpapiere treuhd&nderisch erwirbt) voll vereinbar ist sowie samtlichen
Anlagerichtlinien, -grundsatzen und -beschrénkungen, die fiir den potentiellen Anleger gelten
(unabhangig davon, ob er die Wertpapiere treuhanderisch erwirbt oder nicht), entspricht und
trotz der nicht unerheblichen Risiken, die mit der Anlage in oder dem Halten der Wertpapiere
verbunden sind, die richtige, geeignete und angemessene Anlage flr den potentiellen
Anleger ist (bzw. die wirtschaftlich beglnstigte Person, wenn er die Wertpapiere
treuh&anderisch erwirbt).

Risikofaktoren im Hinblick auf die Wertpapiere

Die folgenden Ausfiihrungen weisen auf die wesentlichen Risikofaktoren hin, die mit dem
Erwerb der Wertpapiere verbunden sind. Um die mit den Wertpapieren verbundenen Risiken
abschatzen zu kénnen, sollten potentielle Anleger diese Risikofaktoren beachten, bevor sie sich
fur einen Kauf der Wertpapiere entscheiden.

Ungewisse Wertentwicklung der Wertpapiere

Die Wertentwicklung der Wertpapiere wahrend der Laufzeit steht zum Zeitpunkt des Erwerbs
der Wertpapiere noch nicht fest.

Waéhrend der Laufzeit der Wertpapiere kann der Wert der Wertpapiere Schwankungen aufgrund
von Anderungen der Beurteilung der Bonitat der Emittentin oder des Referenzschuldners, wie
auch aufgrund der allgemeinen Zinsentwicklung und der allgemeinen wirtschaftlichen
Entwicklung unterworfen sein. Dies kann dazu fiihren, dass der Wert der Wertpapiere wahrend
der Laufzeit unter dem Kurs am Ausgabetag liegt. Sollten die Wertpapiere vor Laufzeitende
verkauft werden, kann der Verkaufspreis wesentlich niedriger liegen. Sofern die Wertpapiere
nach dem Ausgabetag gekauft werden, kann der fir den Erwerb aufgewendete Betrag aufgrund
maoglicher (auch erheblicher) Schwankungen héher (auch erheblich héher) sein als der
Rulckzahlungsbetrag.

Bei einer vorzeitigen VerauBerung bestimmen sich die Rendite oder der Verlust allein aus der
Differenz zwischen Kauf- und Verkaufspreis und den in der Zwischenzeit erhaltenen
Zinszahlungen.

[Verschiebung der Félligkeit [und des Kreditereignisbestimmungstags]]

[Fir den Fall, dass ein Referenzschuldner an oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag eine Verbindlichkeit nicht anerkennt oder ein Moratorium
verhangt, kénnen sich der Kreditereignisbestimmungstag und der Falligkeitstag sowie der
Termin von Zinszahlungen erheblich verschieben. Die Kriterien zur Bestimmung der flr diesen
Fall geltenden Termine werden in den Produktbedingungen jeweils festgelegt.]

16



[FUr den Fall, dass ein Referenzschuldner eine Verbindlichkeit bei Falligkeit nicht bezahlt hat,
die fur diese Verbindlichkeit geltende  Nachfrist bis zum  Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag  aber  nicht  abgelaufen  ist, kdénnen  sich  der
Kreditereignisbestimmungstag und der Falligkeitstag sowie der Termin von Zinszahlungen
erheblich verschieben. Die Kriterien zur Bestimmung der fur diesen Fall geltenden Termine
werden in den Produktbedingungen jeweils festgelegt.]

[FUr den Fall, dass in dem Zeitraum von [60] [andere Anzahl von Kalendertagen einfiigen]
Tagen vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag ein Antrag in Bezug auf das
Vorliegen eines Kreditereignisses hinsichtlich [eines] [des] Referenzschuldners an ein von ISDA
(International Swaps and Derivatives Association, Inc.) eingerichtetes Entscheidungs-Komitee
gestellt wird und das Entscheidungs-Komitee an dem Geschéaftstag vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag keine Entscheidung verdffentlicht hat, kdnnen sich der
Falligkeitstag sowie der Termin von Zinszahlungen erheblich verschieben. Die fir diesen Fall
geltenden Termine werden in den Produktbedingungen jeweils festgelegt.]

[Insgesamt kann es zu erheblichen Verschiebungen des Kreditereignisbestimmungstages und
des Falligkeitstages sowie des Termins von Zinszahlungen kommen. Eine Verzinsung oder
sonstige Entschadigung Uber den urspringlich vorgesehenen Félligkeitstag hinaus findet nicht
statt. Insofern bedeutet eine Verschiebung zum einen einen Zinsverlust fiir den Anleger sowie
zum anderen eine Verldngerung des Zeitraums, in dem ein Kreditereignis eintreten kann.]

Risikofaktoren hinsichtlich der Kreditabhangigkeit der Wertpapiere

Die Zahlungen aus den Wertpapieren sind vom Nichteintritt eines Kreditereignisses in Bezug
auf [den] [einen der] Referenzschuldner abhangig.

Ein Kreditereignis tritt ein, wenn zwischen dem Ausgabetag (einschlieBlich) und dem
Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) bestimmte Umstdnde mit nachteiligen
wirtschaftlichen Auswirkungen auf [den][einen der] Referenzschuldner eintreten. Solche
Umsténde sind [Insolvenz][,] [oder] [Nichtzahlung][,] [oder] [Vorzeitige Falligstellung von
Verbindlichkeiten][,] [oder] [Leistungsstérungen im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten][,]
[oder] [Nichtanerkennung/Moratorium] [oder] [Restrukturierung].

[Bei Eintritt eines Kreditereignisses kénnen die Zinsen, die planmaBig bezlglich derjenigen
Zinsperiode, in der ein Kreditereignis eintritt, und beziiglich der nachfolgenden Zinsperioden zu
zahlen waren, [vollstandig] [anteilig in Bezug auf den Anteil am Nennbetrag, der fir denjenigen
Referenzschuldner festgelegt ist, bei welchem ein Kreditereignis eingetreten ist,] entfallen.]

[Bei Eintritt eines Kreditereignisses kann [daruber hinaus] der Anspruch auf Ruckzahlung bei
Falligkeit [vollstandig] [anteilig in Bezug auf den Anteil am Nennbetrag, der flr denjenigen
Referenzschuldner festgelegt ist, bei welchem ein Kreditereignis eingetreten ist,] entfallen und
durch einen Anspruch auf [, nach Wahl der Emittentin,] [Barausgleich] [oder] [Physische
Lieferung (,Andienung®)] [Zahlung eines bestimmten Prozentsatzes, der auch Null betragen
kann] [Zahlung eines Betrages, der gemaB einer bestimmten Formel berechnet wird] ersetzt
werden. Folglich ist es bei Eintritt eines Kreditereignisses mdglich, dass Anleger den
Nennbetrag der Wertpapiere gar nicht oder nur teilweise zurlckerhalten und sogar einen
Totalverlust erleiden.]

[Gibt es mehrere Referenzschuldner und sehen die Produktbedingungen eine anteilige
Regelung vor, so [entféllt] [entfallen] der [Zinsanspruch] [und der] [Anspruch auf Rlckzahlung
bei Falligkeit] nicht vollstandig sondern nur in Bezug auf den Anteil am Nennbetrag, der fir
denjenigen Referenzschuldner festgelegt ist, bei welchem ein Kreditereignis eingetreten ist. In
diesem Fall kénnen weitere Kreditereignisse in Bezug auf die Ubrigen Referenzschuldner zu
weiteren Anspruchskirzungen fuhren, bis hin zu einem vollstdndigen Anspruchsverlust. Falls
die Festlegung der auf die einzelnen Referenzschuldner entfallenden Anteile eine
unterschiedliche Gewichtung enthélt, hangt die Auswirkung des jeweiligen Kreditereignisses
von der getroffenen Gewichtung ab.]

17



Die H6he der Zahlungen, welche ein Anleger im Hinblick auf die Wertpapiere erhélt, hangt
sowohl von der Leistungsfahigkeit der Emittentin, als auch von der Leistungsfahigkeit [des] [der]
Referenzschuldner ab.

Deshalb besteht das Risiko fiir die Wertpapierinhaber, dass sie ihr Kapital, das sie zum
Kauf der Wertpapiere verwendet haben, vollstindig verlieren und nach Eintritt eines
Kreditereignisses keine Zinszahlungen erhalten.

[Risiken des Barausgleichs]

[Soweit anstelle der Ruckzahlung des Nennbetrags der Wertpapiere Barausgleich geleistet
wird, ermittelt sich dieser Betrag auf der Grundlage des Marktwertes einer Verbindlichkeit des
Referenzschuldners, bei welchem das Kreditereignis eingetreten ist, und zwar nach Eintritt
eines Kreditereignisses. Die Verbindlichkeiten, die zur Ermittlung des Marktwerts herangezogen
werden kénnen, missen den in den Produktbedingungen festgelegten Kriterien fir sogenannte
.Lieferbare Verbindlichkeiten* entsprechen. Aus diesen Verbindlichkeiten wird die Emittentin die
maBgebliche Verbindlichkeit auswéhlen. Sie kann beispielsweise diejenige wéhlen, die ihr
gegenuber im Rahmen des Geschéfts zum Tragen kommt, das sie gegebenenfalls ihrerseits in
Bezug auf ein Kreditereignis bei [dem] [den] Referenzschuldner[n] abgeschlossenen hat. Der
Marktwert wird von der Berechnungsstelle ermittelt, die [nach ihrem billigen Ermessen das
Ergebnis einer Auktion, die von ISDA (der International Swaps and Derivatives Association,
Inc.) oder einem im Auftrag von ISDA handelnden Unternehmen durchgefiihrt wurde, oder eine
anderweitige von ISDA getroffene Feststellung zum Marktwert zugrunde legt oder] bei einer
oder mehreren Referenzbanken Quotierungen einholt, zu denen diese Banken bereit waren,
diese Verbindlichkeiten zu erwerben. Der Marktwert einer solchen Verbindlichkeit kann nach
Eintritt eines Kreditereignisses deutlich abnehmen und kann auch Null betragen.]

[Risiken der physischen Lieferung (,,Andienung“)]

[Soweit anstelle der Ruickzahlung des Nennbetrags der Wertpapiere eine sogenannte
+Andienung“ erfolgt, indem den Wertpapierinhabern eine bestimmte Anzahl an Verbindlichkeiten
desjenigen Referenzschuldners Ubertragen (d.h. ,physisch geliefert”) wird, bei welchem das
Kreditereignis eingetreten ist, treffen zukinftige Anleger durch den Kauf der Wertpapiere auch
eine maogliche Anlageentscheidung in Bezug auf den bzw. die Referenzschuldner. Die
Verbindlichkeiten, die im Rahmen der Andienung geliefert werden kénnen, missen den in den
Produktbedingungen festgelegten Kriterien fir sogenannte ,Lieferbare Verbindlichkeiten®
entsprechen. Wenn mehrere Gattungen, Serien oder Emissionen Lieferbarer Verbindlichkeiten
zur Verfigung stehen, kann die Emittentin auswahlen, welche sie liefert. Sie kann
beispielsweise diejenige wahlen, die ihr im Rahmen des Geschéfts geliefert wird, das sie
gegebenenfalls ihrerseits in Bezug auf ein Kreditereignis bei [dem] [den] Referenzschuldner[n]
abgeschlossenen hat.

Zukinftige Anleger missen sich dessen bewusst sein, dass der Wert ihrer Anlage und deren
Durchsetzbarkeit im Falle einer physischen Lieferung allein von den tatsachlich gelieferten
Verbindlichkeiten abhéngt. Es obliegt dem Anleger, die Forderungen aus diesen
Verbindlichkeiten selbst gegeniber dem Referenzschuldner durchzusetzen. Zumal wenn in
Bezug auf diesen Referenzschuldner ein Kreditereignis eingetreten ist, kann der Wert der
gelieferten Verbindlichkeiten deren Nennbetrag weit unterschreiten und in Extremféllen null
betragen. Dariber hinaus kénnen die gelieferten Verbindlichkeiten keine oder nur eine geringe
Liquiditdt aufweisen, das heiBt, es besteht das Risiko, dass die Verbindlichkeit nur
eingeschrankt oder gar nicht verduBerbar sind. Die VerduBerbarkeit der gelieferten
Verbindlichkeiten kann zudem auch rechtlich beschrankt sein. [Lauten die gelieferten
Verbindlichkeiten auf eine andere Wahrung als die Wertpapierwdhrung, sind die
Wertpapierinhaber auBerdem den Risiken ausgesetzt, die dieser anderen W&éhrung
innewohnen.]

Die Restlaufzeit der gelieferten Verbindlichkeiten stimmt normalerweise nicht mit der

Restlaufzeit der Wertpapiere zum Zeitpunkt der Andienung Uberein. Dies bedeutet, dass sich
der urspriingliche Anlagehorizont des Anlegers andert. Dariiber hinaus kdnnten die gelieferten
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Verbindlichkeiten mit einem niedrigeren Zinssatz als die Wertpapiere verzinst sein. Langere
Restlaufzeiten oder niedrigere Zinsen kdnnten sich auch wiederum negativ auf den Marktwert
der gelieferten Verbindlichkeiten auswirken.

Anleger sollten auch beachten, dass keine Bruchteile von Verbindlichkeiten geliefert werden.
Stattdessen wird der Nennbetrag der zu liefernden Verbindlichkeiten auf die nachstkleinere
Einheit abgerundet. Fur den Differenzbetrag, um welchen der Nennbetrag der Wertpapiere, an
deren Stelle eine Andienung tritt, den Nennbetrag der gelieferten Verbindlichkeiten (bzw.
dessen Gegenwert in der Wahrung der Wertpapiere) Uberschreitet, wird die Emittentin einen
Ausgleich zahlen. Der zu zahlende Betrag bemisst sich nach dem Marktwert der gelieferten
Verbindlichkeiten. Dieser wird entsprechend den Produktbedingungen ermittelt. Er kann den
Differenzbetrag erheblich unterschreiten und auch Null betragen, zumal der Marktwert bezogen
auf einen Zeitpunkt nach Eintritt eines Kreditereignisses bei dem Schuldner der gelieferten
Verbindlichkeiten bestimmt wird.]

Risiken hinsichtlich [des][der] Referenzschuldner[s]

Auch wenn die H6he der aus den Wertpapieren zu leistenden Zahlungen ganz maBgeblich von
[dem] [den] Referenzschuldner[n] abhangt, begrinden die Wertpapiere kein Rechtsverhaltnis
zwischen den Wertpapierinhabern und [dem] [den] Referenzschuldner[n]. Im Verlustfall haben
Wertpapierinhaber keinen Ruckgriff gegen den [jeweiligen] Referenzschuldner. [Ein Anspruch
gegen den [jeweiligen] Referenzschuldner besteht allerdings in Bezug auf Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners, die dem Wertpapierinhaber nach Eintritt eines Kreditereignisses geliefert
wurden]

Mit der Emission der Wertpapiere ist keine Aussage, Einschatzung oder Zusicherung der
Emittentin zur Bonitat [des] [eines] Referenzschuldners oder zur Wahrscheinlichkeit des Eintritts
eines Kreditereignisses verbunden. Diesbeziigliche Bewertungen sind von den Anlegern selbst
zu treffen. FUr den Anleger besteht also das Risiko einer Fehleinschatzung.

Volatilitatsrisiko aufgrund der Kreditabhéangigkeit

Da die Zahlungen aus den Wertpapieren vom Nichteintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf
[den][die] Referenzschuldner abhéngig sind, ist der Kurs der Wertpapiere unter anderem von
der Kreditwirdigkeit [des][der] Referenzschuldner[s], von der Einschatzung dieser Kredit-
wirdigkeit durch Ratingagenturen oder Finanzmarktakteure sowie von der Kursentwicklung
anderer Finanzinstrumente abhangig, die sich auf die Kreditwirdigkeit [des][der] Referenz-
schuldner[s] beziehen wie zum Beispiel Kreditderivate (Credit Default Swaps) in Bezug auf
[den] [die] Referenzschuldner, Wertpapiere [des] [der] Referenzschuldner[s], Wertpapiere, die
sich auf [den] [die] Referenzschuldner beziehen wie die vorliegende kreditereignisabhéngige
Inhaberschuldverschreibung und sonstige Kapitalmarktinstrumente, die sich auf [den] [die]
Referenzschuldner beziehen. Die Kursentwicklung bei diesen anderen Finanzinstrumenten ist
zudem nicht nur von der Bonitatserwartung bezlglich [des Referenzschuldners] [der
Referenzschuldner] abhéngig, sondern beispielsweise bei Kreditderivaten auch von der
Markterwartung in Bezug auf die allgemeine Ausfallwahrscheinlichkeit von Schuldnern. Dies
kann zum Beispiel zur Folge haben, dass der Kurs der Wertpapiere aufgrund von
Preisverédnderungen im gesamten Kreditderivatmarkt negativ beeinflusst wird, auch wenn
hinsichtlich [des Referenzschuldners] [der Referenzschuldner] keinerlei Anderung der
Bonitatserwartung eingetreten ist.

[Bei mehreren Referenzschuldnern den folgenden Absatz einfiigen:] [Sollte sich wahrend
der Laufzeit der Wertpapiere die Bonitdt zumindest eines Referenzschuldners deutlich
verschlechtern, ohne dass dies unmittelbar zum Eintritt eines Kreditereignisses flhrt, so kann
dies auch in Abhangigkeit von den Wechselbeziehungen der Vermdgenswerte der Referenz-
schuldner untereinander bei mehreren Referenzschuldnern erheblichen negativen Einfluss auf
die Kursentwicklung der Wertpapiere haben (siehe nachfolgend ,Wechselbeziehungsrisiken®).]
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[Bei mehreren Referenzschuldnern den folgenden Abschnitt einfiigen:] [Wechselbezie-
hungsrisiken]

[Die  Wechselbeziehung  (Korrelation)  zwischen  Referenzschuldnern und  ihren
Vermoégenswerten kann die Kursentwicklung der von mehr als einem Referenzschuldner
abhangigen Wertpapiere beeinflussen.

Der Begriff der ,Korrelation® bezieht sich jeweils auf die Korrelation zwischen mindestens zwei
Referenzschuldnern und wird als Prozentsatz ausgedriickt, wobei 100% eine absolut positive
und -100% eine absolut negative Korrelation bedeutet.

Eine positive Korrelation weist darauf hin, dass sich die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Kreditereignisses bei zwei Referenzschuldnern (die ,Eintrittswahrscheinlichkeit) tendenziell in
dieselbe Richtung bewegt, wohingegen eine negative Korrelation darauf hinweist, dass die
Eintrittswahrscheinlichkeiten entgegengerichtet sind. Eine positive Korrelation driickt aus, dass
im Falle des Eintritts eines Kreditereignisses bei einem Referenzschuldner die
Wahrscheinlichkeit besteht, dass bei dem anderen Referenzschuldner ebenfalls ein
Kreditereignis eintreten wird. Eine negative Korrelation driickt aus, dass im Falle des Eintritts
eines Kreditereignisses bei einem Referenzschuldner die Wahrscheinlichkeit besteht, dass bei
dem anderen Referenzschuldner kein Kreditereignis eintreten wird. Bei einer unabhangigen
Bewegung der Eintrittswahrscheinlichkeiten betragt der Korrelationskoeffizient 0.

Die Korrelation kann sich im Laufe der Zeit andern. Abhéngig von der Struktur der Wertpapiere
kann eine Anderung der Korrelation positive oder negative Auswirkungen auf den Marktwert der
Wertpapiere haben.]

[Bonitatsbewertung[en] bzgl. [des] [der] Referenzschuldner|s]]

[Es [ist] [sind] die Bonitatsbewertung[en] (Rating) von [einer] privaten Ratingagentur[en]
bezliglich [des] [der] Referenzschuldner[s] aufgefiihrt. Im Rahmen einer Bonitatsbewertung wird
beurteilt, ob [der] [die] Referenzschuldner zukinftig in der Lage sein [wird] [werden], [seinen]
[ihren] Kreditverpflichtungen vereinbarungsgemal nachzukommen. Von groBer Bedeutung fur
eine solche Beurteilung ist die Bewertung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage [des] [der]
Referenzschuldner[s]. Ein Rating stellt trotz seiner weit verbreiteten Anwendung lediglich eine
komprimierte BewertungsgréBe der Zahlungsfahigkeit eines Schuldners dar. Die EinflussgréBen
fir das Zustandekommen eines Ratings sind nicht immer transparent. Die Ratingagenturen
weisen ausdriicklich darauf hin, dass ihre Ratings lediglich zur Unterstitzung und nicht als
Ersatz fir eigene Analysen dienen. Es besteht das Risiko, dass ein Rating nicht die tatsachliche
Bonitdt [des] [der] Referenzschuldner[s] widerspiegelt, weil z.B. [der betreffenden
Ratingagentur] im Rahmen der Beurteilung wichtige Informationen fehlten oder
unvorhergesehene und kurzfristige Anderungen der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage [des]
[der] Referenzschuldner[s] eine zeitnahe Anpassung des Rating nicht zulassen. Deshalb
besteht das Risiko, dass [der] [die] Referenzschuldner trotz guter Bonitatsbewertungen, [seine]
[ihre] Verpflichtungen nicht erfillen [kann] [kénnen] oder sogar [ein Insolvenzverfahren Uber
[sein] [ihr] Vermdgen beantrag[t]en]] [ein Moratorium verhdngt oder sich anderweitig flr
zahlungsunfahig erklart]. Sollte eine Bonitatsbewertung durch eine Ratingagentur fehlerhaft
sein, kénnen Wertpapierinhaber aufgrund einer solchen Fehlerhaftigkeit keine
Schadensersatzanspriiche gegen eine solche Ratingagentur geltend machen. Deshalb darf ein
Rating [des] [der] Referenzschuldner[s] nicht die alleinige Grundlage fiir die
Investitionsentscheidung sein.]
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Interessenkonflikte in Bezug auf [den] [die] Referenzschuldner

Die Emittentin, die Zahlstelle, die Berechnungsstelle und ihre verbundenen Unternehmen sind
berechtigt, Wertpapiere fir eigene Rechnung oder flir Rechnung Dritter zu kaufen und zu
verkaufen, weitere Wertpapiere zu begeben und Geschéfte (einschlieBlich Absicherungs-
geschaften) abzuschlieBen, die [den] [die] Referenzschuldner oder die Referenz-
verbindlichkeitfen] oder Verbindlichkeiten [des] [der] Referenzschuldner[s] betreffen. Die
Emittentin, die Zahlstelle, die Berechnungsstelle und ihre verbundenen Unternehmen sind
darUber hinaus berechtigt, in Bezug auf die Wertpapiere eine andere Funktion als die derzeitige
auszulben und auBerdem in Bezug auf die Referenzverbindlichkeit[en], die Lieferbare[n]
Verbindlichkeit[en] oder [den] [die] Referenzschuldner weitere Finanzinstrumente zu begeben.
Diese Geschafte kénnen einen negativen Einfluss auf die Kursentwicklung der Wertpapiere
haben. Eine Einflihrung weiterer, konkurrierender Produkte auf dem Markt kann den Wert der
Wertpapiere beeintrachtigen. Die Emittentin, die Zahistelle, die Berechnungstelle und ihre
verbundenen Unternehmen sind berechtigt, in Verbindung mit kinftigen Emissionen als
Konsortialbank, als Finanzberater oder als Geschéftsbank fiir [den] [die] Referenzschuldner zu
fungieren. Aus diesen Tatigkeiten kbnnen Interessenkonflikte erwachsen.

Die Emittentin, die Zahlstelle, die Berechnungsstelle und ihre verbundenen Unternehmen
verfiigen moglicherweise am Ausgabetag oder anschlieBend Uber Informationen in Bezug auf
[den] [die] Referenzschuldner, die fir Wertpapierinhaber wesentlich sein kénnen und die nicht
Offentlich zuganglich oder den Wertpapierinhabern nicht bekannt sind. Die Emittentin, die
Zahlstelle, die Berechnungsstelle und ihre verbundenen Unternehmen sind nicht verpflichtet,
den Wertpapierinhabern solche Informationen offen zu legen.

Ersetzung [des] [eines oder mehrerer] Referenzschuldner|s]

Durch Fusionen oder andere Ereignisse im Zusammenhang mit [dem] [den] Referenz-
schuldner[n] kann sich [der Referenzschuldner] [die Zusammensetzung der Referenzschuldner]
verandern. Somit besteht das Risiko, dass [der Referenzschuldner] [die Zusammensetzung der
Referenzschuldner] nach solchen Anderungen nicht mehr mit [dem Referenzschuldner] [der
Zusammensetzung der Referenzschuldner] vor solchen Anderungen wirtschaftlich vergleichbar
ist.

[Risiko des Kursverlustes bei steigenden Marktzinsen (,,Zinsédnderungsrisiko®)]

[Der Kurs der Wertpapiere wird sich, zumindest fiir die jeweiligen Zinsperioden auch am
aktuellen Marktzins orientieren. Liegt dieser Uber der fir die Wertpapiere geltenden
Verzinsung, so kann dies zu einem Kursverlust der Wertpapiere fihren.]

[Risiko durch unbekannte Hohe der Rendite bei variabler Verzinsung]

[Die fur die jeweilige Zinsperiode zu zahlenden Zinsbetrdge werden auf Grundlage eines
variablen Zinssatzes berechnet, dessen Hbhe die Emittentin gemaB den Bestimmungen in
den Produktbedingungen feststellt und auf deren Grundlage sie den fir die jeweilige
Zinsperiode maBgeblichen Zinsbetrag berechnet. Die Hdhe der zu erwartenden Verzinsung
ist bei Erwerb der Wertpapiere unbekannt. Potentielle Anleger sollten beachten, dass der von
der Emittentin zu zahlende Zinsbetrag [auch nur die Mindestverzinsung betragen kann] [auch
einen Wert von Null annehmen kann.]]

Risiko, dass die Wertpapiere wéhrend der Laufzeit nicht wieder verduBert werden
kdnnen (,,Potenzielle llliquiditat der Wertpapiere®)
Es lasst sich nicht voraussagen, ob und inwieweit sich ein Sekundarmarkt fir die Wertpapiere

entwickelt, zu welchem Kurs die Wertpapiere an diesem Markt gehandelt werden und ob dieser
Sekundarmarkt liquide sein wird oder nicht.
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Die Emittentin ist berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, jederzeit Ankaufskurse fir die
Wertpapiere zu stellen. Die Emittentin Gbernimmt auch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der
Hbhe oder des Zustandekommens derartiger Kurse.

[FUr die Wertpapiere werden Antrage auf Notierung an einer Bérse gestellt. Es kann jedoch
nicht zugesichert werden, dass diese Notierung erfolgt oder beibehalten werden wird. Aus der
Tatsache, dass die Wertpapiere in der genannten Art notiert sind, folgt auch nicht
zwangslaufig, dass hdhere Liquiditéat vorliegt, als wenn dies nicht der Fall wére.]

Fir Anleger besteht also das Risiko, dass Informationen Uber die Kurse fir die Wertpapiere
unter Umstanden schwierig zu beziehen sind bzw. die Mdglichkeit, die Wertpapiere vor deren
Abwicklung zum Marktwert zu verauBern, eingeschrankt ist.

RisikoausschlieBende oder -einschrankende Geschafte

Der Kaufer kann nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
Geschéfte abschlieBen kann, durch die er seine Risiken ausschlieBen oder einschrénken kann;
dies hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab.
Unter Umsténden kdnnen solche Geschéfte nicht oder nur zu einem unglnstigen Marktpreis
getatigt werden, so dass fir den K&ufer ein entsprechender Verlust entsteht.

Inanspruchnahme von Kredit

Finanziert der K&ufer den Erwerb der Wertpapiere mit Kredit, muss er nicht nur diesen Kredit
nebst Zinsen zurlickzahlen, sondern im Falle des Nichteintritts seiner Erwartungen zusatzlich
auch den angefallenen Verlust ausgleichen. Dadurch erhdht sich sein Risiko. Der Kaufer sollte
nie darauf vertrauen, Zins und Tilgung eines Kredites aus den Gewinnen eines Geschéfts
leisten zu kdnnen. Vielmehr muss er unbedingt vorher seine wirtschaftlichen Verhaltnisse
daraufhin prifen, ob er zur Zinszahlung und gegebenenfalls auch kurzfristigen Tilgung des
Kredites auch dann in der Lage ist, wenn Verluste statt der erwarteten Gewinne eintreten.

Wahrungsrisiko

Mit der Anlage in die Wertpapiere kdnnen Risiken aufgrund schwankender Wechselkurse
verbunden sein, zum Beispiel wenn sich die Wahrung der Wertpapiere von der Heimatwéhrung
des Anlegers unterscheidet [oder, wenn nach Eintritt eines Kreditereignisses im Rahmen einer
Andienung eine Verbindlichkeit geliefert wird, die in einer anderen Wéhrung ausgedrickt ist als
die Wertpapiere.

Risiken aufgrund einer vorzeitigen Abwicklung der Wertpapiere

Far den Anleger besteht das Risiko, dass seine Anlage bei einer vorzeitigen Abwicklung der
Wertpapiere eine geringere Rendite als die bis zum Ende der Laufzeit erwartete aufweist. Des
Weiteren besteht die Gefahr, dass infolge einer solchen vorzeitigen Abwicklung eine
Reinvestition des Erléses in ein vergleichbares Wertpapier mit einer &hnlichen Ausstattung nicht
maoglich ist.

Neben einer vorzeitigen Abwicklung aufgrund des Eintritts eines Kreditereignisses kann eine
vorzeitige Abwicklung auch aufgrund einer Kiindigung durch den Wertpapierinhaber [oder durch
die Emittentin] bewirkt werden.

Die Wertpapierinhaber sind zur Kiindigung berechtigt, wenn einer der in § 11 der Produktbedin-
gungen genannten Kindigungsgrinde eingetreten ist.

[Die Emittentin ist gemaB § 8 der Produktbedingungen zur Kiindigung berechtigt, wenn es fir
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die Emittentin oder den Vertragspartner der Emittentin unmdglich, rechtswidrig oder
unzumutbar wird, ein Absicherungsgeschaft in Bezug auf die Wertpapiere zu schlieBen oder
aufrechtzuerhalten. Die Emittentin ist in diesem Fall nicht verpflichtet, die Wertpapiere zum
vollen Nennbetrag zuriickzuzahlen, sondern lediglich in Héhe des dann ermittelten Marktprei-
ses. Dabei besteht das Risiko, dass dieser eventuell deutlich unterhalb des Nennbetrags liegt
und sogar Null betragen und damit einen Totalverlust bedeuten kann.]

Steuerliche Behandlung

Potentielle Anleger der Wertpapiere sollten sich darlber im Klaren sein, dass je nach den
Gesetzen und Usancen des Landes, in welches die Wertpapiere Ubertragen werden,
Stempelsteuern oder sonstige Geblhren im Zusammenhang mit den Urkunden oder der
Ubertragung entrichtet werden missen. Potentielle Anleger sollten daher gegebenenfalls ihren
eigenen unabhéangigen Steuerberater zu Rate ziehen. In einigen Landern sind méglicherweise
keine offiziellen Verlautbarungen der zusténdigen Behdrden fir diese Art von Wertpapieren
erhaltlich. Zudem sind steuerrechtliche Bestimmungen und deren Anwendung durch die
jeweiligen Finanzbehdrden Anderungen unterworfen. Dementsprechend lassen sich keine
Vorhersagen Uber die zu gegebener Zeit geltende genaue steuerliche Behandlung machen,
und der Anleger unterliegt dem Risiko, dass eventuelle Steuern oder sonstige Gebihren seinen
erwarteten Ertrag aus den Wertpapieren schmalern.

Transaktionskosten

Provisionen, insbesondere Mindest- oder feste Provisionen pro Kauf oder Verkauf kombiniert
mit einem niedrigen Auftragswert, kdnnen - wie auch ein Ausgabeaufschlag - zu Kosten-
belastungen fluhren, die die erwarteten Ertrdge aus den Wertpapieren erheblich verringern.
Hierbei gilt: je héher die Kosten, desto spéater wird eine positive Rendite beim Eintreten der
erwarteten Kursentwicklung erreicht. Tritt eine erwartete Kursentwicklung nicht ein, erh6hen
die genannten Kosten einen méglicherweise entstehenden Verlust.

RechtmaBigkeit des Erwerbs

Far einen potentiellen Anleger besteht das Risiko, dass nach der Rechtsordnung, welcher er
unterliegt oder die am Ort seines normalen Geschéftsbetriebs gilt, der Erwerb der Wertpapiere
nicht rechtmaBig ist oder andere Erwerbsbeschréankungen fir ihn gelten.

[Zusatzliche Risiken]

[Wenn es andere Risiken gibt, die zum Zeitpunkt dieses Basisprospektes noch nicht
bekannt sind und es sich dabei um Risiken handelt, die nur spezifisch fir eine
bestimmte Emission gelten, werden diese Risiken unter der Uberschrift ,, Zusétzliche
Risiken* in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen aufgeftihrt.]

Risikofaktoren im Hinblick auf die Emittentin

Die Leistungsfahigkeit der Emittentin ist ein wesentlicher Risikofaktor fir die Erflllung der
Verpflichtungen aus Wertpapieren gegeniber potentiellen Anlegern. Daher werden im
folgenden Abschnitt die Risikofaktoren beschrieben, die die Fahigkeit der Emittentin, ihre
Verpflichtungen aus den Wertpapieren zu erfiillen, beeintrachtigen kdnnten, mit der Folge, dass
Anleger einen teilweisen oder vollstdndigen Ausfall im Hinblick auf ihre Zahlungsanspriiche
gegen die Emittentin erleiden kdnnten. Potentielle Anleger sollten diese Risikofaktoren vor
einem Erwerb der Wertpapiere beachten.
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Auswirkungen der Finanzkrise

Die LBB ist weiterhin als Bank den Risiken aus der seit 2007 andauernden weltweiten
Finanzkrise ausgesetzt.

In den letzen Jahren ist die &ffentliche Schuldenlast in den Industrielandern massiv angestie-
gen, was zu einem Vertrauensverlust an den Markten gefiihrt hat. Die Finanz- und Verschul-
dungskrise hat bei den Investoren zu einer anhaltend hohen Risikoscheu geflihrt. Insbesondere
fir die Randstaaten der Euro-Zone hat sich die Zinsbelastung gravierend erhdht. Angesichts
des ebenfalls hohen Refinanzierungsbedarfs der Banken bis 2013 droht am Kapitalmarkt eine
verscharfte Konkurrenz mit staatlichen Emittenten, die zu einem Engpass fiihren kdnnte.

Zudem koénnte es auch fir die Staaten Kerneuropas mit Blick auf deren betrachtliche
Eventualverbindlichkeiten (u.a. Garantieverbindlichkeiten im Rahmen des EFSF (Européische
Finanzstabilisierungsfazilitdét)) zu Rating-Herabstufungen kommen. Dies héatte auch
Ruckwirkungen auf die Rating-Einstufungen der Banken und kénnte damit zu einem Anstieg
der Finanzierungskosten fuhren.

Im Extremszenario eines Zerfalls der Eurozone in dem neben Griechenland auch andere
Staaten ausscheiden und ausfallen, waren schwerwiegende wirtschaftliche Konsequenzen zu
erwarten. Vor allem der Austritt ltaliens und/oder Spaniens wiirde auch in Deutschland eine
tiefe Rezession auslésen und zu einem Anstieg der Kreditausfalle fihren.

Darlber hinaus kénnten die in Reaktion auf die Finanzkrise eingeflhrien bzw. diskutierten
scharferen Anforderungen an das Eigenkapital und steuerlichen Zusatzbelastungen (u.a.
Finanztransaktionssteuer) den geschéftlichen Spielraum der Institute einengen.

Adressenausfallrisiken

Die LBB ist in ihrer Geschéaftstatigkeit dem Risiko ausgesetzt, dass Kreditnehmer und andere
Vertragspartner ihren Verpflichtungen gegeniber der LBB nicht nachkommen kénnen. Dies
beinhaltet, dass ein Vertragspartner der LBB nicht oder nicht fristgerecht leistet oder die LBB
selbst aufgrund der Nichtleistung eines Dritten zu leisten verpflichtet ist. Im kommerziellen
Kreditgeschaft ist das Adressenausfallrisiko im Falle der Gewahrung von Buchkrediten identisch
mit dem Kreditrisiko. Wird statt eines Buchkredites ein Wertpapier gehalten, spricht man von
einem Emittentenrisiko. Weitere, vor allem im Handelsgeschéft tbliche, zum Adressenausfallri-
siko zahlende Risikokategorien sind das Kontrahentenrisiko (Risiko der potenziell nachteiligen
Wiedereindeckung eines Derivategeschaftes bei Ausfall eines Geschéftspartners), das
Settlementrisiko (Risiko, dass am Zahlungstermin trotz eigener Leistung keine Gegenleistung
erfolgt) sowie das Landerrisiko (Risiko, dass Zahlungsverpflichtungen von Kredithehmern im
betreffenden Land aufgrund von behérdlichen MaBnahmen nicht erfillt werden kdnnen).
Entsprechend ihrer Risikostrategie geht die LBB vornehmlich Kreditrisiken in Berlin und den
alten Bundeslandern ein. Dagegen fiihrt das Kapitalmarkigeschaft strategiekonform
Uberwiegend zu Emittenten-, Kontrahenten- und Kreditnehmerrisiken in den alten Bundeslan-
dern und im Ausland. Das Portfolio der Kreditrisiken wird stark durch Immobilienfinanzierungen
und das Privat- und Firmenkundengeschéaft bestimmt. Emittenten- und Kontrahentenrisiken
werden insbesondere mit Kreditinstituten und Gebietskérperschaften eingegangen.

Obwohl die LBB ihre Kreditengagements regelmaBig Uberprift, kénnen aufgrund von
Ereignissen oder Umstanden, die schwierig vorherzusehen oder zu erkennen sind oder die
noch nicht vorhergesehen oder erkannt worden sind, Ausfalle eintreten.

AuBerdem kann die LBB mdglicherweise feststellen, dass eine Sicherheit z. B. als Folge von
Marktentwicklungen, die den Wert der betreffenden Sicherheit mindern, zur Abdeckung des
betreffenden Kreditengagements nicht ausreicht.

Ein Ausfall eines bedeutenden Kreditnehmers der LBB kénnte eine wesentliche nachteilige

Auswirkung auf den Geschéftsbetrieb der LBB, das Ergebnis ihrer Geschéaftstatigkeit oder ihre
finanzielle Lage haben.
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Anteilseignerrisiken

Die LBB ist auch dem Risiko ausgesetzt, aus Eigenkapital, welches sie Dritten zur Verfligung
gestellt hat, Verluste zu erleiden(Anteilseignerrisiko).

Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko ist die Gefahr, dass die LBB zu irgendeinem Zeitpunkt nicht in der Lage
sein koénnte, ihren Zahlungsverpflichtungen fristgerecht und in vollem Umfang zu entsprechen.
Es beinhaltet unter anderem das Risiko, kurzfristigen félligen offenen Zahlungsverpflichtungen
bei einem versperrten Zugang zum unbesicherten Geldmarkt im Krisenfall nicht mehr
nachkommen zu kdnnen. Des Weiteren umfasst es die Gefahr, fallige, urspriinglich mittel und
langerfristig aufgenommene Mittel, denen keine entsprechende Falligkeit von Verbindlichkeiten
gegenuber der LBB gegenibersteht, aufgrund einer verschlechterten Bonitatseinstufung der
LBB oder aus marktbedingten Grinden nach Rickzahlung nur noch Kkurzfristig
wiederaufnehmen zu kénnen

Marktpreisrisiken

Die LBB geht Marktpreisrisiken in Form von Zins-, W&hrungs- und Aktienkursrisiken sowie
sonstigen Preisrisiken (insbesondere Credit Spread Risiken) in den Geschéaftsfeldern des
Kapitalmarktgeschéfts sowie im Zinsmanagement ein.

Die Ungewissheit lber die kiinftige Anderung der Marktzinsen und einen damit verbundenen
Verlust stellt fiir Banken ein bedeutendes Risiko dar.

Aktienkursrisiken resultieren vorrangig aus Handelsstrategien im Eigenhandel sowie aus
Inkongruenzen zwischen Emissionen von strukturierten Anleihen mit Aktien oder Aktienindizes
als Basiswerten und den dazugehérigen Absicherungsgeschéaften. Verluste kdnnen sowohl bei
fallenden als auch bei steigenden Aktienkursen auftreten.

Immobilienrisiken

LBB verfligt tiber ein Immobilienportfolio bestehend aus Objekten, welche die Bank selbst oder
Uber Tochterunternehmen halt. Hinzu kommen Finance-Lease Objekte sowie Objekte in Fonds,
an welchen die Bank beteiligt ist.

Dieses Immobilienportfolio unterliegt der Gefahr, durch Wertédnderungen Verluste gegenliber
dem aktuellen Marktwert zu erleiden.

Operationelle Risiken

Die LBB ist der Gefahr von Verlusten ausgesetzt, die infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder von externen Ereignissen
oder Handlungen wie insbesondere Betrug eintreten (operationelles Risiko). Dies schlieBt
Rechtsrisiken ein, die aus der Verletzung vertraglicher Verpflichtungen oder gesetzlicher
Bestimmungen entstehen, insbesondere bei Rechtséanderungen aufgrund neuer Rechtsvor-
schriften oder einer Anderung der Rechtsprechung. Dies umfasst das Risiko von VerstdBen
aufgrund mangelnder Vertragstiberwachung, mangelnder Informationsbeschaffung oder —
verarbeitung, nicht ausreichend sorgfaltiger Rechtsanwendung (nachlassige Interpretation) oder
nicht zeitgerechter Umsetzung. IT- und Systemrisiken kdnnen aus unzureichender Sicherheit
und Qualitat sowie aus Fehlleistungen oder Stérungen wesentlicher IT-Systeme und —Prozesse
entstehen.
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Risiken aus Rechtsstreitigkeiten und Rechtsverhéltnissen

Haftungsfreistellungserkldrungen der LBB und der IBG

Die LBB beziehungsweise die Immobilien- und Baumanagement der BIH-Gruppe (IBG),
vormals Immobilien- und Baumanagement der Bankgesellschaft Berlin GmbH, haben
natirlichen Personen in den Jahren 1994 bis 1997 so genannte Freistellungserklarungen zur
Verfigung gestellt, durch die diese von ihrer unbeschrédnkten Komplementarhaftung in
diversen Immobilienfonds durch die LBB beziehungsweise die IBG freigestellt wurden. Die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) teilte der LBB im Rahmen eines
aufsichtsrechtlichen Schreibens mit, dass sie die Freistellungserklarungen als zivilrechtlich
unwirksam betrachte. Das Risiko, dass die LBB einer Freistellungsverpflichtung ausgesetzt
ist, wirde sich realisieren, wenn einer der Komplementare von dritter Seite in Anspruch
genommen wirde und ein Versuch des Riickgriffs des Komplementars entgegen der zuvor
beschriebenen Rechtsansicht erfolgreich ware.

Risiken aus der Umsetzung der Detailvereinbarung und aus der VerduBerung der
wesentlichen im Immobiliendienstleistungsgeschéft tédtigen Konzerngesellschaften an das
Land Berlin

Der Konzern der Landesbank Berlin Holding AG (LBBH) ist durch die ,Detailvereinbarung
Uber die Abschirmung des Konzerns der Bankgesellschaft Berlin AG von den wesentlichen
Risiken aus dem Immobiliendienstleistungsgeschaft” (DetV) vom 16. April 2002 durch das
Land Berlin weitestgehend abgeschirmt. Die Abschirmung bezieht sich unter anderem auf
bestimmte Patronate sowie auf die von den Konzernbanken herausgelegten Kredite an
bestimmte Unternehmen des Immobiliendienstleistungsgeschéafts. Aufgrund der Regelungen
der DetV kdnnen gegebenenfalls Abwicklungsrisiken entstehen, denen die Bank jedoch durch
die einvernehmliche Abstimmung von Handlungsweisen mit der vom Land Berlin installierten
Berliner Gesellschaft zum Controlling der Immobilien Altrisiken mbH (BCIA) sowie durch ein
geeignetes Risikomanagement weitestgehend zu begegnen versucht.

Sonstige Risiken

Die LBB ist auch Preis-, Mengen- und Kostenrisiken, die durch negative Abweichung von
Erwartungswerten aufgrund der Veranderung des Geschaftsvolumens, der Margen, der
Provisionsertrage und/oder Kosten verursacht werden (allgemeinen Geschéaftsrisiken) sowie
den Risiken einer Verfehlung der langfristigen Unternehmensziele in Folge von fehlerhaften,
unvorbereiteten oder auf falschen Annahmen beruhenden strategischen Entscheidungen
(strategische Risiken) ausgesetzt.
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Allgemeiner Hinweis

Dieser Basisprospekt enthélt Informationen Uber die zu emittierenden Wertpapiere mit einer
Vielzahl von Produkttypen. Ob und in welcher Héhe von der Emittentin aus den Wertpapieren
Zahlungen zu leisten sind, ist primar von dem bzw. einem oder mehreren Referenzschuldnern
und dem Eintritt bestimmter Ereignisse in Bezug auf diesen bzw. diese oder bestimmte von
diesem bzw. diesen eingegangenen Verbindlichkeiten abhéngig. Im unginstigsten Fall kénnen
die Inhaber der Wertpapiere das eingesetzte Kapital (einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktions- und Nebenkosten) vollstdndig verlieren und keine Zinszahlungen erhalten. Die
jeweiligen Wertpapiere kbnnen mit unterschiedlichen Bedingungen ausgestattet sein.

Dieser Basisprospekt enthalt grundséatzlich noch nicht alle Informationen, die fir eine
Anlageentscheidung notwendig sind, da die Ausgestaltung der Wertpapiere unmittelbar vor
Beginn des Angebots und nicht bereits bei der Erstellung des Basisprospektes erfolgt. Somit
stellt dieser Prospekt eine Zusammenstellung der Ausgestaltungsméglichkeiten dar.

Potentielle Anleger, die sich an Hand dieses Basisprospektes Uber bestimmte Wertpapiere
informieren wollen, finden die daflir maBgeblichen Angaben in diesem Basisprospekt, wenn sie
zum einen diejenigen Teile des Dokuments studieren, die nicht zwischen bestimmten
Wertpapiertypen und deren Ausgestaltung unterscheiden, und zum anderen in den Abschnitten,
die Informationen speziell zu einzelnen Wertpapiertypen und deren Ausgestaltung enthalten,
nur die Teile lesen, die gerade fur den bestimmten Wertpapiertyp gelten. Angaben in eckigen
Klammern kdénnen, je nach Ausgestaltung der Wertpapiere, entfallen oder vervollstandigt
werden.

Dieser Basisprospekt ist in Zusammenhang mit etwaigen Nachtrdgen zum Basisprospekt zu
lesen. Die in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen veréffentlichten endgiltigen
Bedingungen einer Wertpapieremission sind in Zusammenhang mit diesem Basisprospekt
und etwaigen Nachtrégen zu lesen.

Bei jeder Emission von Wertpapieren werden die Endgultigen Bedingungen in Form eines
gesonderten Dokuments verdffentlicht, in welchem Informationsbestandteile, die zum Zeitpunkt
der Billigung dieses Basisprospekts noch nicht bekannt sind und die erst zum Zeitpunkt der
jeweiligen Emission bestimmt werden kdénnen, enthalten sind. Dies erfolgt durch Auswahl der
auf die jeweilige Emission zutreffenden Angaben, die im Basisprospekt in eckigen Klammern
als mogliche Fallalternative dargestellt werden beziehungsweise durch Ausfiillen von in diesem
Prospekt in eckigen Klammern vorgesehenen Platzhaltern.

Die Endgultigen Bedingungen setzen sich aus den Allgemeinen Angaben zu den Wertpapieren,
den Angaben zum Angebot, den Risikofaktoren im Hinblick auf die Wertpapiere sowie den
Produktbedingungen zusammen.

Soweit sich nicht aus dem Zusammenhang etwas anderes ergibt, bezeichnen die Begriffe
"Emittentin”, "Landesbank Berlin" und "LBB" die Landesbank Berlin AG und der Begriff "LBB
Konzern" oder ,Konzern“ die Landesbank Berlin AG einschlieBlich ihrer konsolidierten
Beteiligungen (dabei handelt es sich um diejenigen Tochtergesellschaften, Kapitalbeteiligun-
gen und verbundenen Unternehmen, die im Konzernabschluss der LBB aufgefiihrt sind).

Dieser Basisprospekt soll nur zu den Zwecken verwendet werden zu denen er verdffentlicht
wurde, insbesondere zum Zwecke einer Anlageentscheidung (ber die in diesem Basispros-
pekt beschriebenen Wertpapiere.

Die LBB hat niemanden zur Abgabe von Gewdahrleistungen oder zur Weiterleitung von
Informationen betreffend die LBB oder die Wertpapiere ermachtigt, die Gber den Inhalt dieses
Basisprospektes, seiner etwaigen Nachtrdge und der betreffenden Endgultigen Bedingungen
hinausgehen. Dementsprechend gelten etwa abgegebene Gewahrleistungen oder
Informationen nicht als von der LBB ermé&chtigt.

Die Verdffentlichung oder die anderweitige Verbreitung dieses Basisprospektes, von
Endglltigen Bedingungen aufgrund dieses Basisprospekis oder von Werbe- oder
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Angebotsmaterialen in Bezug auf die Wertpapiere (nachfolgend die ,Wertpapierunterla-
gen®), sowie das Angebot oder der Verkauf der Wertpapiere, kann in bestimmten Landern
(einschlieBlich Deutschland) unter bestimmten Umstanden rechtlich unzulédssig sein. Wer in
den Besitz von Wertpapierunterlagen oder der Wertpapiere gelangt, muss sich selbst
tber etwa anwendbare Beschrankungen informieren und diese beachten. Die LBB hat
keine MaBnahmen gestattet oder veranlasst, die ein &6ffentliches Angebot der Wertpapiere
durch Dritte oder eine Verbreitung der Wertpapierunterlagen durch Dritte in L&ndern
(einschlieBlich Deutschland) erméglichen wirden, in denen hierfir besondere MaBnahmen
erforderlich sind. Daher diirfen die Wertpapiere weder direkt oder indirekt angeboten oder
verkauft werden, noch dirfen die Wertpapierunterlagen veréffentlicht oder anderweitig
verbreitet werden, es sei denn, dies geschieht in Ubereinstimmung mit den in dem jeweiligen
Land anwendbaren Bestimmungen bzw. gegeniiber Personen, denen gegeniber dies geman
den jeweils anwendbaren Bestimmungen zulassig ist.

Weder dieser Basisprospekt noch etwaige Nachtrdge hierzu noch die betreffenden
Endgiiltigen Bedingungen oder sonstige in Zusammenhang mit diesem Basisprospekt
oder den Wertpapieren zur Verfiigung gestellte Informationen bezwecken es, als
Empfehlung, Angebot oder Aufforderung der LBB zu dienen, im Rahmen des
Basisprospekts begebene Wertpapiere zu erwerben oder zu zeichnen. Anleger missen
fur ihre Anlageentscheidungen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Bonitét
der LBB und die Bedingungen der angebotenen Wertpapiere einschlieBlich der Chancen und
der Risiken, die damit verbunden sind, selbstdndig beurteilen und einschatzen und ihre
Anlageentscheidungen auf diese eigenen Beurteilungen und Einschatzungen stiitzen. Jeder
Anleger muss sich auch selbst vergewissern, ob er das mit dem Erwerb von Wertpapieren
verbundene wirtschaftliche Risiko tragen kann. Die LBB sichert auch weder zu noch
gewahrleistet sie, dass eine Anlage in im Rahmen des Basisprospekts begebene Wertpapiere
nach den auf den Investor anwendbaren Gesetzen zulassig ist.

Die im Rahmen des Basisprospekis zu begebenden Wertpapiere kénnen gemaB den
Angaben in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen an einem regulierten Markt einer
deutschen oder einer anderen europadischen Bdrse notiert oder in den Freiverkehr einer
deutschen Bdrse bzw. einem vergleichbaren Marktsegment einer anderen europdischen
Bérse eingeflihrt werden oder es kann géanzlich von einer Bérsennotierung bzw. einem
Bérsenhandel abgesehen werden.

Im Zusammenhang mit jeder Emission von Wertpapieren kann eine in den betreffenden
Endglltigen Bedingungen benannte Person als kursstabilisierende Stelle tatig werden oder
Transaktionen tatigen, um den Kurs der Wertpapiere (ber demjenigen Kurs zu stitzen, der
andernfalls im Markt vorherrschen wirde. Allerdings wird keine Gewé&hr daflr Gbernommen,
dass die Kursstabilisierende Stelle tats&chlich derartige StabilisierungsmaBnahmen
vornehmen wird. StabilisierungsmaBnahmen kénnen an oder nach dem Tag beginnen, an
dem die Bedingungen fiir das Angebot der betreffenden Wertpapiere in angemessener Weise
offentlich bekannt gemacht werden; etwaige StabilisierungsmaBnahmen diirfen jederzeit
beendet werden, missen jedoch spéatestens 30 Kalendertage nach dem Begebungstag der
betreffenden Wertpapiere oder, sollte dieser Zeitpunkt vor dem vorgenannten Zeitpunkt
eintreten, 60 Kalendertage nach der Zuteilung der betreffenden Wertpapiere, oder spatestens
zu demjenigen Zeitpunkt beendet sein, der stattdessen fir die Rechtsordnung, in der die
betreffenden StabilisierungsmaBnahmen ergriffen werden, maBgeblich ist. Stabilisierungs-
maBnahmen missen von der/den jeweilige(n) Kursstabilisierenden Stelle(n) (bzw. die fir
diese tatige(n) Person(en)) in samtlichen maBgeblichen Rechtsordnungen stets in
Ubereinstimmung mit s&mtlichen maBgeblichen Gesetzen, Verordnungen und sonstigen
Regelungen durchgeflihrt werden.

Weder die Landesbank Berlin noch ein Dritter hat eine Verpflichtung zum Erwerb der
Wertpapiere oder zur Herstellung oder Aufrechterhaltung einer Marktliquiditat Gbernommen.
Es kann keine Gewahr dafir Gbernommen werden, dass sich in Bezug auf im Rahmen des
Basisprospekts begebene Wertpapiere ein liquider Markt entwickelt.
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Uberblick liber die Produktvarianten

Der Basisprospekt enthalt verschiedene Produktvarianten. Sie unterscheiden sich danach, ob
es sich um einen oder mehrere Referenzschuldner handelt, sowie danach, inwiefern nach
Eintritt eines Kreditereignisses der Anspruch auf Rickzahlung des Nennbetrags und der
Anspruch auf Zinszahlung jeweils aufrechterhalten bleiben oder vollstdndig oder teilweise
entfallen. Entfallt der Anspruch auf Rlckzahlung des Nennbetrags vollstandig oder teilweise,
so ergeben sich weitere Varianten je nachdem, ob statt dessen ein Barausgleich gezahlt oder
eine Lieferbare Verbindlichkeit angedient werden soll, oder ob eine Zahlung geméan einem in
den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz oder einer Formel erfolgt.
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Allgemeine Angaben zu den Wertpapieren

[Bei dem Wertpapier handelt es sich um ein strukturiertes Wertpapier, das die Kreditrisiken
der im Abschnitt ,Informationen Uber [den] [die] Referenzschuldner” auf dieser Seite
genannten Referenzschuldner darstellt. Damit trdgt der Inhaber zum einen das Risiko der
Emittentin und zum anderen das Kreditrisiko [der Referenzschuldner] [des Referenzschuld-
ners].]

[Begriffe, die nachstehend verwendet aber nicht definiert werden, haben soweit eine
Definition in den Produktbedingungen vorhanden ist, die in den Produktbedingungen
zugewiesene Bedeutung.]

Informationen liber die Verzinsung

[Die Verzinsung der Wertpapiere betragt [Zinssatz einfiigen] wobei die erste Zinszahlung am
[ersten Zinszahlungstag einfiigen] erfolgt.]

[Die Verzinsung der Wertpapiere ist abhangig von der Entwicklung des [3-Monats-Euribors]
[anderen Zinssatz einfiigen]. Es wird [vierteljdhrlich] [anderen Zeitraum einfiigen] ein
Kupon in Hohe des [3-Monats-Euribors] [anderen Zinssatz einfiigen] [zuzliglich [Aufschlag
einfligen] p.a.] ausgeschittet. [Der Kupon entspricht jedoch [mindestens [Mindestzinssatz
einfligen] p.a.] [und] [hochstens [Héchstzinssatz einfiigen] p.a.] [Der 3-Monats-Euribor
(-Euribor” steht fur ,Euro Interbank Offered Rate) ist der Zinssatz, zu dem erstklassige
Banken am Geldmarkt 3-Monats-Gelder handeln. Der 3-Monats-Euribor wird von der
Emittentin ermittelt, indem sie die Quotierungen von den entsprechenden Bildschirmseiten
verwendet (Stand am [Datum einfiigen): [Stand des Zinssatz einfligen]).] [andere
Zinssatzbeschreibung einfiigen]]

[Der Eintritt eines Kreditereignisses kann dazu fithren, dass ein Anleger seinen
Anspruch auf laufende Zinszahlung ab [der Zinsperiode][dem Zinsjahr], in [wel-
cher][welchem] das Kreditereignis eingetreten ist, teilweise oder vollstandig verliert.]

Informationen liber die Riickzahlung des Nennbetrages

[Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt zu 100% ihres Nennbetrages, soweit im Hinblick
auf [den] [keinen der] Referenzschuldner [k]ein Kreditereignis eingetreten ist.]

[Der Eintritt eines Kreditereignisses kann dazu fiihren, dass ein Anleger den
Nennbetrag der Wertpapiere nicht in voller Hohe zuriickerhélt oder im Extremfall einen
Totalverlust erleidet.]

[erfolgt bei Eintritt eines Kreditereignisses die Leistung eines Barausgleichsbetrages,
die folgenden Bestimmungen einfligen:]

[GemaB den entsprechenden Regelungen in den Produktbedingungen erlischt bei Eintritt
eines Kreditereignisses die Verpflichtung der Emittentin, die Wertpapiere am Félligkeitstag
zum Nennbetrag zurlickzuzahlen. Die Emittentin wird stattdessen verpflichtet, den
Wertpapierinhabern je Wertpapier spatestens am Barausgleichstermin einen Barausgleichs-
betrag zu zahlen. Der Barausgleichsbetrag ist abhangig vom ermittelten Marktwert einer
Lieferbaren Verbindlichkeit des Referenzschuldners, bei welchem das Kreditereignis
eingetreten ist. Die Lieferbare Verbindlichkeit wird gem&B den entsprechenden Regelungen in
den Produktbedingungen durch die Emittentin bestimmt.]
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[erfolgt bei Eintritt eines Kreditereignisses die Leistung eines anteiligen Ba-
rausgleichsbetrages, die folgenden Bestimmungen einfiigen:]

[Gemé&B den entsprechenden Regelungen in den Produktbedingungen wird die Emittentin bei
Eintritt eines Kreditereignisses von ihrer Verpflichtung, die Wertpapiere am Falligkeitstag zum
Nennbetrag zurlckzuzahlen, in Héhe des Anteiligen Nennbetrages in Bezug auf den
Referenzschuldner, bei welchem das Kreditereignis eingetreten ist, frei. Soweit die Emittentin
von ihrer Verpflichtung zur Rickzahlung des Nennbetrags frei wird, wird sie verpflichtet, den
Wertpapierinhabern je Wertpapier spatestens am Barausgleichstermin einen Barausgleichs-
betrag zu zahlen. Der Barausgleichsbetrag ist abhangig vom ermittelten Marktwert einer
Lieferbaren Verbindlichkeit des Referenzschuldners, bei welchem das Kreditereignis
eingetreten ist. Die Lieferbare Verbindlichkeit wird gemé&B den entsprechenden Regelungen in
den Produktbedingungen durch die Emittentin bestimmt.]

[erfolgt bei Eintritt eines Kreditereignisses die Leistung einer Andienung, die folgenden
Bestimmungen einfiigen:]

[Gem&B den entsprechenden Regelungen in den Produktbedingungen erlischt bei Eintritt
eines Kreditereignisses die Verpflichtung der Emittentin, die Wertpapiere am Falligkeitstag
zum Nennbetrag zuriickzuzahlen und die Emittentin wird verpflichtet, den Wertpapierinhabern
je Wertpapier spatestens am Andienungstermin eine Lieferbare Verbindlichkeit des
Referenzschuldners[, bei welchem das Kreditereignis eingetreten ist,] zu Ubereignen. Die
Ubereignung von Lieferbaren Verbindlichkeiten hat in der Héhe eines Andienungsbetrages zu
erfolgen. Eine etwaige Differenz zwischen einem solchen Andienungsbetrag und dem
Nennbetrag der Wertpapiere hat die Emittentin durch einen Ausgleichsbetrag abzugelten.]

[erfolgt bei Eintritt eines Kreditereignisses die Leistung einer anteiligen Andienung, die
folgenden Bestimmungen einfiigen:]

[Gem&B den entsprechenden Regelungen in den Produktbedingungen wird die Emittentin bei
Eintritt eines Kreditereignisses von ihrer Verpflichtung, die Wertpapiere am Falligkeitstag zum
Nennbetrag zurlckzuzahlen, in Héhe des Anteiligen Nennbetrages in Bezug auf den
Referenzschuldner, bei welchem das Kreditereignis eingetreten ist, frei. Soweit die Emittentin
von ihrer Verpflichtung zur Rickzahlung des Nennbetrags frei wird, wird sie verpflichtet, den
Wertpapierinhabern je Wertpapier spatestens am Andienungstermin eine Lieferbare
Verbindlichkeit des Referenzschuldners[, bei welchem das Kreditereignis eingetreten ist,] zu
Ubereignen. Die Ubereignung von Lieferbaren Verbindlichkeiten hat in der Hbhe eines
Andienungsbetrages zu erfolgen. Eine etwaige Differenz zwischen einem solchen
Andienungsbetrag und dem Nennbetrag der Wertpapiere hat die Emittentin durch einen
Ausgleichsbetrag abzugelten.]

[erfolgt bei Eintritt eines Kreditereignisses nach Wahl der Emittentin die Leistung eines
Barausgleichsbetrages oder einer Andienung, die folgenden Bestimmungen einfiigen:]

[GemaB den entsprechenden Regelungen in den Produktbedingungen erlischt bei Eintritt
eines Kreditereignisses die Verpflichtung der Emittentin, die Wertpapiere am Félligkeitstag
zum Nennbetrag zuriickzuzahlen und die Emittentin wird verpflichtet, den Wertpapierinhabern
je Wertpapier spatestens am Barausgleichstermin bzw. am Andienungstermin nach Wahl der
Emittentin entweder (a) einen Barausgleichsbetrag zu zahlen oder (b) eine Lieferbare
Verbindlichkeit des Referenzschuldners|, bei welchem das Kreditereignis eingetreten ist,] zu
Ubereignen. Die Ubereignung von Lieferbaren Verbindlichkeiten hat in der Hbéhe eines
Andienungsbetrages zu erfolgen. Eine etwaige Differenz zwischen einem solchen
Andienungsbetrag und dem Nennbetrag der Wertpapiere hat die Emittentin durch einen
Ausgleichsbetrag abzugelten. Der Barausgleichsbetrag ist abhéngig vom ermittelten
Marktwert einer Lieferbaren Verbindlichkeit. Die Lieferbare Verbindlichkeit wird gemaB den
entsprechenden Regelungen in den Produktbedingungen durch die Emittentin bestimmt.]
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[erfolgt bei Eintritt eines Kreditereignisses nach Wahl der Emittentin die Leistung eines
anteiligen Barausgleichsbetrages oder einer anteiligen Andienung, die folgenden
Bestimmungen einfiigen:]

[Gemé&B den entsprechenden Regelungen in den Produktbedingungen wird die Emittentin bei
Eintritt eines Kreditereignisses von ihrer Verpflichtung, die Wertpapiere am Falligkeitstag zum
Nennbetrag zurlckzuzahlen, in Héhe des Anteiligen Nennbetrages in Bezug auf den
Referenzschuldner, bei welchem das Kreditereignis eingetreten ist, frei. Soweit die Emittentin
von ihrer Verpflichtung zur Rickzahlung des Nennbetrags frei wird, wird sie verpflichtet, den
Wertpapierinhabern je Wertpapier spatestens am Barausgleichstermin bzw. am Andienungs-
termin nach Wahl der Emittentin entweder (a) einen Barausgleichsbetrag zu zahlen oder (b)
eine Lieferbare Verbindlichkeit des Referenzschuldners, bei welchem das Kreditereignis
eingetreten ist, zu Ubereignen. Die Ubereignung von Lieferbaren Verbindlichkeiten hat in der
Hohe eines Andienungsbetrages zu erfolgen. Eine etwaige Differenz zwischen einem solchen
Andienungsbetrag und dem Nennbetrag der Wertpapiere hat die Emittentin durch einen
Ausgleichsbetrag abzugelten. Der Barausgleichsbetrag ist abh&ngig vom Marktwert einer
Lieferbaren Verbindlichkeit. Die Lieferbare Verbindlichkeit wird gemaB den entsprechenden
Regelungen in den Produktbedingungen durch die Emittentin bestimmt.]

[erfolgt bei Eintritt eines Kreditereignisses die Zahlung eines Betrages geméB einem
Prozentsatz oder einer Formel, die folgenden Bestimmungen einfiigen:]

[GemaB den entsprechenden Regelungen in den Produktbedingungen erlischt bei Eintritt
eines Kreditereignisses die Verpflichtung der Emittentin, die Wertpapiere am Félligkeitstag
zum Nennbetrag zurlickzuzahlen und die Emittentin wird verpflichtet, [einen in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Nennbetrags zu zahlen][einen Betrag
gemaB einer in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Formel zu zahlen]. [Dieser
[Betrag] [Prozentsatz] kann auch null betragen.]]

Informationen lber [den] [die] Referenzschuldner

[Informationen (ber den bzw. die Referenzschuldner mit Bezugnahme auf die Internetseite
des bzw. der Referenzschuldner(s) einfligen.]

Die Emittentin Obernimmt fir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der auf [der] [den]
angegebenen Internetseite[n] enthaltenen Inhalte keine Gewahr.

[Informationen liber die Gewichtung der Referenzschuldner]

[An dieser Stelle wird dargestellt, wie sich die Gewichtung der einzelnen Referenzschuldner
zueinander verhélt.]

[Informationen liber die Referenzverbindlichkeit[en]]

[[Informationen (ber die Referenzverbindlichkeit(en), einfigen.]

[Emittent: [Emittenten einfiigen]]

[Garantin: [Garantin einfiigen]]

[Gesamtnennbetrag: [Gesamtnennbetrag einfiigen]]

[Falligkeit: [Félligkeit einfiigen]]

[Zinsen: [Zinsen einfligen]]

[Nennbetrag: [Nennbetrag einfiigen]) [kleiner als oder gleich dem Nennbetrag der
Wertpapiere]]

ISIN: [ISIN einfiigen][; WKN: [WKN einfiigen]][; Common Code: [Common Code einfiigen]]
[Die Emittentin Obernimmt flr die Vollstandigkeit und Richtigkeit der auf [der] [den]
angegebenen Internetseite[n] enthaltenen Inhalte keine Gewahr.]]

[Bonitatsbewertungen beziiglich [des] [der] Referenzschuldner[s]]

[Die folgende[n] Bonitatsbewertung[en] (Rating) von [einer] privaten Ratingagentur[en]
beziiglich [des] [der] Referenzschuldner[s] liegen vor:
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[Bonitédtsbewertung(en) einfiigen.] [Informationen einfiigen, ob die Bonitdtsbewertungen
(Ratings) von einer Ratingagentur mit Sitz in der Gemeinschaft abgegeben wurden, die im
Einklang mit Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 vom 16. September 2009 (iber Ratingagenturen
registriert wurde.]]

Typ und Kategorie der Wertpapiere

Bei den im Rahmen dieses Basisprospekts anzubietenden bzw. zum Handel an einem
organisierten Markt zuzulassenden Wertpapieren handelt es sich um Inhaberschuldverschrei-
bungen. Diese sind Nichtdividendenwerte im Sinne des Art.2 Abs. 1 c) der Richtlinie
2003/71EG (,Prospektrichtlinie®).

Rechtsordnung

Die Wertpapiere unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. [Die
Produktbedingungen sind unter Berlcksichtigung der Bestimmungen der 2003 von der
International Swaps and Derivatives Association, Inc. (mit dem Geschéftssitz in One Bishops
Square, London E1 6AD, Vereinigtes Konigreich) verdffentlichten ,ISDA Credit Derivatives
Definitions” auszulegen.]

Art der Wertpapiere und Verbriefung

Die Wertpapiere sind Inhaberpapiere und sind in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft,
die bei [Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61 in D-65760 Eschborn] [anderes
Clearingsystem einfligen] (nachfolgend ,Clearingsystem®) hinterlegt wird.

Der Anspruch der Wertpapierinhaber auf Ausdruck und Auslieferung einzelner Wertpapiere ist
ausgeschlossen. Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde
zu, die gemaB den Regeln und Bestimmungen des jeweiligen Clearingsystems Ubertragen
werden kdnnen.

Wahrung der Wertpapiere
Die Wertpapiere werden in [Euro] [andere Wé&hrung einfiigen] emittiert.

[[nur bei festverzinslichen Wertpapieren einfligen]
[Rendite]

[In den Endgiltigen Bedingungen wird an dieser Stelle die Rendite eingefigt] [Die
Berechnungsmethode flr die Rendite entspricht der Methode des ,Internen ZinsfuBes®. Die
Berechnung wird mittels der Funktion ,XIRR" in Microsoft Excel 2003 durchgefihrt.][andere
Berechnungsmethode einfligen]]

[[nur bei variabel verzinslichen Wertpapieren und einem Nennbetrag unter EUR 50.000,--
einfligen)
[Zinssatze der Vergangenheit]

Einzelheiten Uber die Entwicklung der Zinssatze in der Vergangenheit kénnen unter
[www.euribor.org] [www.libor.org] [andere Quellen einfiigen] abgerufen werden.]

[Die Emittentin Obernimmt flr die Vollstandigkeit und Richtigkeit der auf [der] [den]
angegebenen Internetseite[n] enthaltenen Inhalte keine Gewahr.]

Bérsenzulassung
[Es ist beabsichtigt, die Wertpapiere [zum Handel am regulierten Markt der [Bérse einfiigen)
zuzulassen] [sowie] [in den Freiverkehr der [Bérse einfligen] einzufihren].] [Die erste Notierung

ist fir den [Datum einfligen] geplant.

Die geschatzten Gesamtausgaben bezogen auf die [Zulassung] [und] [Einflhrung] betragen
[Betrag einftigen].]
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[Eine Borsennotierung ist nicht vorgesehen.]

[Die Wertpapiere werden seit dem [Datum einfiigen] [im Freiverkehr der Bérse [Bérse einfiigen])
[und] [am regulierten Markt der Borse [Bdrse einfiigen]] notiert.]

[In den Endgltigen Bedingungen werden an dieser Stelle Informationen eingefiigt zu
sdmtlichen regulierten oder gleichwertigen Mérkten, an denen nach Kenntnis der Emittentin
Weripapiere der gleichen Wertpapierkategorie, die zum Handel angeboten oder zugelassen
werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind.]

Marktpflege

Die Landesbank Berlin AG mit Sitz Alexanderplatz 2, 10178 Berlin (die ,Emittentin®) [und/oder
[Namen und Anschrift weiterer Berechtigter einfligen]] [kénnen] [kann] jederzeit Wertpapiere am
freien Markt erwerben. [Die Emittentin beabsichtigt, unter gewdhnlichen Marktbedingungen
regelmaBig [An- und Verkaufskurse] [Ankaufskurse] fir die Wertpapiere zu stellen.] [Die
Handelsspanne berlcksichtigt u.a. Angebot und Nachfrage der Wertpapiere und die
verschiedenen Kosten sowie bestimmte Ertragsgesichtspunkte der Emittentin. Sie ergibt sich
[nach Ablauf der Zeichnungsfrist] [nach dem Ausgabetag] aus der Differenz zwischen dem
Kauf- und dem Verkaufskurs. Die Handelsspanne wird von der Emittentin festgelegt und kann
sich wahrend der Laufzeit andern. Die Handelsspanne berlicksichtigt u.a. Angebot und
Nachfrage der Wertpapiere und die verschiedenen Kosten sowie bestimmte Ertragsgesichts-
punkte der Emittentin. Soweit die Emittentin Kauf- oder Verkaufskurse stellt, missen diese
nicht dem rechnerischen .fairen Wert* der Wertpapiere entsprechen, sondern kénnen von
diesem abweichen. Dartiber hinaus kann die Emittentin die Methodik, nach der sie Kurse
festsetzt, jederzeit &ndern und z.B. die Handelsspanne zwischen Kauf- und Verkaufskurs
vergréBern oder verringern.] [Die Emittentin stellt keine An- und Verkaufskurse fiir die
Wertpapiere.]

Die Emittentin Ubernimmt keinerlei Verpflichtung zur Stellung von regelmaBigen Kauf- und
Verkaufskursen oder hinsichtlich der Héhe oder des Zustandekommens derartiger Kurse.

Gebuihren und Provisionen

[Die Wertpapiere der Landesbank Berlin AG (,LBB*) werden i.d.R. unter Einschaltung Diritter,
((,Vermittler) z. B. Banken, Finanzdienstleistern und Vermdgensverwaltern) von den Anlegern
erworben. Die Vermittler erhalten grundsétzlich von der LBB eine Vergtitung fir die erfolgreiche
Vermittlung des jeweiligen Wertpapiers. Diese Vergltung kann sich aus verschiedenen
Komponenten zusammensetzen und ist in der Héhe je nach Wertpapier unterschiedlich.

[[Die Vergutung fir die [Wertpapiere einfligen] wahrend [der Zeichnungsfrist] [des &ffentlichen
Angebots] betragt [Vergiitung einfiigen] [pro Wertpapier] [je Nennbetrag] und wird einmalig
gezahlt. [Als [zusatzliche] Vergltung erhalt der Vermittler wahrend der Zeichnungsfrist den
Ausgabeaufschlag (Agio) von [Agio einfiigen] [pro Wertpapier] [je Nennbetrag], der vom
Anleger beim Erwerb zu zahlen ist.] [Im Fall des Agios handelt es sich um den Nennbetrag der
von dem Anleger erworbenen Wertpapiere und im Fall der von der LBB zu zahlenden
Vergitung um den Nennbetrag der von dem Vermittler vermittelten Wertpapiere.] [Auch [nach
Ablauf der Zeichnungsfrist] [Ende des o&ffentlichen Angebots] zahlt die Emittentin den
Vermittlern eine Verglitung. Diese betragt fiir die Emission dieser Wertpapiere [bis zu] [Héhe
einfiigen.]

Zusatzlich zu den oben beschriebenen Vergitungen erhalten die Vermittler im Zusammenhang
mit dem Vertrieb dieser Wertpapiere Sachleistungen als geldwerte Vorteile. Dabei handelt es
sich vor allem um die Bereitstellung von technischer Unterstitzung in Form von elektronischen,
auBerborslichen Handelsanbindungen, die Bereitstellung von Informationsmaterialien zu diesen
Wertpapieren und die Durchfihrung von SchulungsmaBnahmen. AuBerdem unterstiitzt die
Emittentin vertriebliche MaBnahmen der Vertriebspartner sowohl finanziell als auch mit
Sachmitteln. Weitergehende Informationen zu den beschriebenen Sachleistungen und
geldwerten Vorteilen kann ein Anleger oder potentieller Anleger bei seiner Bank oder seinem
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Kundenberater erfragen.
[Sonstige Angaben zu Geblihren, Provisionen usw. einfiigen.]

[Die Vertriebsvergiitung kann sich wertmindernd auf die Kurse, die die Landesbank Berlin AG
wéhrend der Laufzeit stellt, auswirken (Die Landesbank Berlin AG ist nicht verpflichtet wahrend
der Laufzeit Kurse zu stellen). Die Vertriebsvergiitung hat keinen Einfluss auf die Héhe des
vorzeitigen Rickzahlungsbetrages oder Rickzahlungsbetrages am Falligkeitstag.]

Die Angaben zur Héhe der gezahlten Vergltungen fur die Vermittlung der Wertpapiere
beziehen sich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Endgiltigen Bedingungen bis zum Ende
[der Zeichnungsfrist] [des Offentlichen Angebots]. Nach Ende [der Zeichnungsfrist] [des
Offentlichen Angebots] kann sich die Hohe der gezahlten Vergitungen andern. Anderungen
werden von der Emittentin auf www.zertifikate.lbb.de verdffentlicht.]

Interessen und/oder Interessenkonflikte von Seiten natiirlicher und juristischer
Personen, die an der Emission bzw. dem Angebot beteiligt sind

[Soweit bei einer Emission noch weitere, als die unter dem vorhergehenden Abschnitt
»,@eblihren und Provisionen® genannten Interessen und/oder Interessenkonflikte von Seiten
nattirlicher oder juristischer Personen bestehen, welche an dieser Emission bzw. dem
diesbezliglichen Angebot beteiligt sind, werden diese Interessen und/oder Interessenkonflikte
an dieser Stelle in den Endgdltigen Bedingungen dargestellt.]

Begebung

Die Begebung der Wertpapiere erfolgt aufgrund des vom Vorstand der Landesbank Berlin AG
genehmigten Produktkataloges (Stand: [Datum einfiigen)).

[Soweit vorhanden, werden an dieser Stelle Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer
bindenden Zusage als Intermedidre im Sekundédrhandel tétig sind und die Liquiditdt mittels
Geld- und Briefkursen zur Verfligung stellen, eingefligt und Hauptbedingungen der Zusatzver-
einbarungen beschrieben.]

[Zusétzliche Angaben]

[Soweit erforderlich, werden Angaben, die zum Zeitpunkt dieses Basisprospektes noch
nicht bekannt sind oder die nur spezifisch fir eine bestimmte Emission gelten, unter
der Uberschrift Zusétzliche Angaben in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
aufgefiihrt.

Verantwortung

Die Landesbank Berlin AG mit Sitz Alexanderplatz 2, 10178 Berlin Gbernimmt fir den Inhalt
dieses Prospektes die Verantwortung und erklart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem
Prospekt richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind. Sie erklart weiter, dass
sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem
Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
weggelassen werden, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern.
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Angaben zum Angebot

[Das Angebot zum Kauf der Wertpapiere wird von [der Emittentin] [und] [Anbieter einfiigen)
durchgefiihrt.] [Die Wertpapiere werden nicht éffentlich angeboten.]

[Die Wertpapiere kdnnen grundsétzlich jedermann zum Erwerb angeboten bzw. von diesem
erworben werden.] [Sie sind grundsétzlich frei Ubertragbar.][Etwaige Beschrdnkungen
einfiigen] Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere bzw. der
Verbreitung von Angebotsunterlagen Uber die Wertpapiere missen [aber] die jeweiligen
Gesetze der Lander beachtet werden, in denen die Wertpapiere angeboten oder verkauft bzw.
die Angebotsunterlagen verbreitet werden. Jeder, der in den Besitz [dieses Prospektes] [dieser
Endgiltigen Bedingungen] oder der Wertpapiere gelangt oder diese anbietet, ist verpflichtet,
sich selbst Gber mdgliche Beschrankungen zu informieren und diese zu beachten.

[Angebotsfrist]

[Das offentliche Angebot der Wertpapiere beginnt am [Datum einfiigen] [und endet am [Datum
und ggf. Uhrzeit einfiigen]]. [Die Zeichnungsfrist beginnt am [Datum einfiigen] und endet am
[Datum und ggf. Uhrzeit einfiigen]].]

[Die Emittentin ist berechtigt, das Angebot zum Kauf der Wertpapiere vorzeitig zu beenden bzw.
die Zeichnung zu kirzen. Im Falle der Kirzung von Zeichnungen wird der zuviel gezahlte
Anlagebetrag zzgl. der eventuell zuviel gezahlten Stiickzinsen unverziglich durch Uberweisung
auf das von dem Anleger im Kaufantrag benannte Konto erstattet. Die Meldung der Anzahl der
zugeteilten Wertpapiere erfolgt unverziglich durch Mitteilung an den Anleger.

Die Emittentin behalt sich vor, bis zum letzten Tag der Zeichnungsfrist (einschlieBlich) von der
Begebung der Emission ohne Angabe von Griinden Abstand zu nehmen.]

Ausgabepreis

[Die Ausgabe der Wertpapiere erfolgt zu [Ausgabepreis einfiigen]. [Zusatzlich muss der
Wertpapierinhaber ein Agio i.H.v. [Agio einfiigen] zahlen].] [Die Wertpapiere kénnen zum
jeweiligen Bérsenkurs (Briefkurs) erworben werden.]

[[Mindestbetrag] [Hochstbetrag] der Zeichnung]

[Die [Mindestzeichnung] [Héchstzeichnung] betrdgt [Euro] [andere Wéhrung einfiigen)
[Nennbetrag einfiigen).]

Emissionsvolumen

Die Gesamtsumme der Emission betrdgt [bis zu] [Euro] [andere Wéhrung einfiigen]
[Gesamtsumme der Emission einfiigen][, abhangig von dem Betrag der bis zum Ende der
Zeichnungsfrist tatséchlich gezeichnet wurde. Die tatsachliche Gesamtsumme wird
unverziglich nach dem letzten Tag der Zeichnungsfrist geméaB § 15 der Produktbedingungen
bekannt geben].

[Zeichnung der Wertpapiere]

[Der Kauf der Wertpapiere kommt durch die Annahme des Zeichnungsantrages durch die
Emittentin zustande. Nach der Annahme des Zeichnungsantrags und Zahlungseingang des
Kaufpreises wird die Emittentin die jeweilige Zahlstelle zur Lieferung der Wertpapiere zugunsten
des im Zeichnungsantrag angegebenen Depots veranlassen. Die Depoteinbuchung erfolgt
unverziglich nach Eingang des Kaufpreises. Nimmt die Emittentin die Zeichnung nicht an (z. B.
bei Uberzeichnung oder Nichtdurchflhrung des Angebotes), wird keine Einbuchung auf dem
angegebenen Depot erfolgen. Ein etwaig eingegangener Kaufpreis wird unverziglich an den
Anleger zuriickiiberwiesen.
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Im Falle der Uberzeichnung werden die Wertpapiere nach [der Reihenfolge des Einganges der
Kaufantrage bei der Emittentin] [andere Methode einfiigen] zugeteilt.]

[[nur einfigen, sofern die Griinde fiir das Angebot und die Verwendung der Erlése (ber die
Finanzierung der (iblichen Geschdéftstatigkeit der Emittentin sowie die Absicherung bestimmter
mit der Emission verbundener Risiken (Hedgegeschdfte) hinausgehen.]

Griinde fiir das Angebot und die Verwendung der Erlése

[Grinde fir das Angebot und die Verwendung der Erlése einfligen.])

[[nur einfligen, soweit Angaben zu Griinden fir das Angebot und die Verwendung der Erlése
gemacht wurden)

Geschéatzte Gesamtkosten

[Geschétzte Gesamtkosten der Emission einfligen.]]
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Produktbedingungen

[Die Produktbedingungen fir kreditereignisbezogene Wertpapiere, die Bestandteil des
Basisprospektes vom 30. Januar 2009, des Nachtrags Nr. 1 vom 12. Marz 2009 und des
Nachtrags Nr. 4 vom 2. Juni 2009 sind, werden an dieser Stelle durch Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen (naheres siehe Abschnitt “Einbeziehung per Verweis®).]

[Die Produktbedingungen fir kreditereignisbezogene Wertpapiere, die Bestandteil des
Basisprospektes vom 3. Marz 2010 sind, werden an dieser Stelle durch Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen (naheres siehe Abschnitt “Einbeziehung per Verweis®).]

[Die Produktbedingungen fir kreditereignisbezogene Wertpapiere, die Bestandteil des
Basisprospektes vom 23. Februar 2011 sind, werden an dieser Stelle durch Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen (naheres siehe Abschnitt “Einbeziehung per Verweis®).]

[§ 1 Nennbetrag und Form

(1) Die Landesbank Berlin AG [, London Branch,] (die ,Emittentin“) begibt im Gesamtbetrag
von [bis zu] [Wéhrung und Gesamtnennbetrag einfi]gen][1] (das ,Emissionsvolumen®)
am [Ausgabetag einfiigen] (der ,Ausgabetag) [Bezeichnung der Wertpapiere
einfiigen] (ISIN: [ISIN einfiigen)/WKN: [WKN einfiigen]) (die ,Wertpapiere). Die
Emission ist aufgeteilt in [bis zu] [Anzahl der Wen‘papiere][” Stiick im Nennbetrag von je
[Wédhrung und Nennbetrag einfiigen] (der ,Nennbetrag“). Die Emittentin ist jederzeit
berechtigt, ohne Zustimmung der Inhaber der Wertpapiere (die ,Wertpapierinhaber”)
das Volumen der begebenen Wertpapiere Uber das in Satz 1 genannte Volumen durch
Begebung weiterer Wertpapiere mit gleicher Ausstattung zu erhéhen. Die Emittentin ist
jederzeit dazu berechtigt, die Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit am Markt anzukaufen
oder angekaufte Wertpapiere einzuziehen. Der Begriff ,Wertpapiere” umfasst im Falle
einer solchen weiteren Begebung auch die zusatzlich begebenen Wertpapiere.

(2) Die Wertpapiere lauten auf den Inhaber und sind untereinander gleichberechtigt.

(3) Die Wertpapiere werden durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft (die ,,Globalurkunde®).
Die Globalurkunde tragt die eigenhandigen Unterschriften zweier ordnungsgeman bevoll-
méchtigter Vertreter der Emittentin. Es werden keine effektiven Wertpapiere ausgegeben.
Der Anspruch der Wertpapierinhaber auf Ausdruck und Auslieferung einzelner Wertpapiere
ist ausgeschlossen. Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Global-
urkunde zu, die gemaB den Regeln und Bestimmungen des Clearingsystems Ubertragen
werden kdnnen.

(4) Die Globalurkunde wird solange von einem oder im Namen eines Clearingsystems
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Wertpapieren erflllt
sind. ,Clearingsystem” und ,Verwahrer” bedeutet folgendes: [Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 6 , D-65760 Eschborn] [anderes Clearingsystem einfiigen] sowie
jeder Funktionsnachfolger.

§ 2 Status

Die Wertpapiere begriinden direkte, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte Verbind-
lichkeiten der Emittentin, die (i) untereinander gleichrangig sind und (ii) jederzeit mindestens
gleichrangig sind im Verhaltnis zu allen anderen gegenwartigen und zuklnftigen unmittelbaren,
unbedingten, nicht nachrangigen und unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin, mit Aus-
nahme solcher Verbindlichkeiten, die kraft zwingender gesetzlicher Bestimmungen vorrangig
sind.

! Die tatséchliche Gesamtsumme ist abhangig von dem Betrag, der bis Ende der Zeichnungsfrist gezeichnet wurde.
Die Gesamtsumme wird unverziiglich nach dem letzten Tag der Zeichnungsfrist gemaB § 15 bekannt gegeben.
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§ 3 Allgemeine Begriffsbestimmungen

[Soweit erforderlich, kénnen in den Produktbedingungen weitere als die nachfolgenden
Begriffe definiert werden.)

[LAbrechnungsbetrag“ ist [ein dem Markipreis der Wertpapiere entsprechender Wert, der
von der Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen gemaB § 315 BGB bestimmt
wird.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Abwicklungsunterbrechung“ tritt ein, [wenn die [Emittentin] [Berechnungsstelle] nach
[dem Tag, an welchem sie eine Kreditereignis-Mitteilung verdffentlicht] aber vor einem
[Barausgleichstermin] [oder einem] [Andienungstag] gemaB § 15 oéffentlich mitteilt, dass alle
Fristen gehemmt sind, weil ISDA 6&ffentlich bekannt gegeben hat, dass die Voraussetzung zur
Einberufung des Entscheidungs-Komitees in Bezug auf das Vorliegen eins Kreditereignisses
im Hinblick auf [einen] [den] Referenzschuldner vorliegen. Die Abwicklungsunterbrechung
endet, wenn die [Emittentin][Berechnungsstelle] gemaB § 15 mitteilt, dass ISDA mitgeteilt hat,
dass das Entscheidungs-Komitee entschieden hat, zu einem entsprechenden Antrag keine
Entscheidung zu treffen. Am Geschéftstag nach dieser Mitteilung [laufen die Fristen weiter]
[fangen neu an zu laufen].] [andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Aktiendhnliche Wertpapiere" (Equity Securities) sind [(a) im Falle von Wandelbaren
Verbindlichkeiten, aktiendhnliche Wertpapiere (einschlieBlich Optionen und Optionsscheine)
des Emittenten einer solchen Verbindlichkeit oder Einlagenzertifikate (depositary receipts),
die diese verbriefen, zusammen mit allen anderen Eigentumsrechten, die den Inhabern der
aktienahnlichen Wertpapiere von Zeit zu Zeit angedient oder ausgeschittet werden sowie (b),
im Falle von Umtauschbaren Verbindlichkeiten, aktienéhnliche Wertpapiere (einschlieBlich
Optionen und Optionsscheine) einer anderen Person als des Emittenten einer solchen
Verbindlichkeit oder Einlagenzertifikate (depositary receipts), die diese verbriefen, zusammen
mit allen anderen Eigentumsrechten, die den Inhabern der aktiendhnlichen Wertpapiere von
Zeit zu Zeit angedient oder ausgeschittet werden.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[L,Anleihe" (Bond) bedeutet [jede Verpflichtung fir Aufgenommene Gelder, die in der Form
einer Schuldverschreibung verbrieft ist.]Jandere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[ Anleihe oder Darlehen" (Bond or Loan) bedeutet [jede Verpflichtung der Kategorie
"Anleihe" oder "Darlehen".][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Aufgelaufener Betrag" (Accreted Amount) bedeutet [in Bezug auf eine Auflaufende
Verbindlichkeit der Betrag, der sich aus der Differenz zwischen (a) der Summe aus (i) dem
urspringlichen Ausgabepreis einer solchen Verbindlichkeit und (ii) dem bis zur Falligkeit
geman den Bedingungen der Verbindlichkeit aufgelaufenen anteiligen zahlbaren Betrag und
(b) jeglicher zwischenzeitlich auf diese Verbindlichkeit geleisteten Barzahlung durch den
Schuldners ergibt, die - sofern nicht unter oben (a)(ii) bereits beriicksichtigt - den bei Falligkeit
dieser Verbindlichkeit zahlbaren Betrag verringert. Diese Berechnung erfolgt zum friiheren
der folgenden Zeitpunkte: (x) an dem Tag, an dem ein Ereignis eintritt, das die Feststellung
der Hbhe eines Anspruchs in Bezug auf das Kapital zur Folge hat und (y) dem [Bewertungs-
tag][Liefertag]. [[Der Aufgelaufene Betrag umfasst alle aufgelaufenen, aber noch ungezahlten
regelméaBigen Barzinszahlungen.] Ist eine Auflaufende Verbindlichkeit linear anwachsend
(straight—line method) oder ihre Rendite zu ihrer Falligkeit auf Grund ihrer Bedingungen nicht
bestimmt und nicht bestimmbar, dann wird der Aufgelaufene Betrag fiir den Zweck des (a)(ii)
berechnet, indem ein Satz, der der Rendite bis zur Falligkeit einer solchen Verbindlichkeit
entspricht, verwendet wird. Diese Rendite ist auf Basis einer Vergleichsanleihne mit
halbjahrlicher Zinszahlung (semiannual bond equivalent basis) festzustellen unter
Zugrundelegung von deren urspriinglichem Emissionspreis und dem bei ihrer Falligkeit
zahlbaren Betrag. Die Berechnung erfolgt zum friiheren der folgenden Zeitpunkte: (x) an dem
Tag, an dem ein Ereignis eintritt, das die Feststellung der H6he eines Anspruchs in Bezug auf
das Kapital zur Folge hat und (y) dem Bewertungstag. Bei der Ermittlung des Aufgelaufenen
Betrages einer Umtauschbaren Verbindlichkeit bleibt der Betrag unbericksichtigt, der nach

39



den Bedingungen der Umtauschbaren Verbindlichkeit in Bezug auf den Wert der Aktienéhnli-
chen Wertpapiere fir den Umtausch zu zahlen ist.]][andere Begriffsbestimmung
einfligen.]]

[L,Aufgenommene Gelder" (Borrowed Money) bedeutet [jede Verpflichtung zur Zahlung oder
Rickzahlung von Geldbetragen aus aufgenommenen Geldern (einschlieBlich von Einlagen
und Erstattungsverpflichtungen aus der Ziehung eines Akkreditivs (Letter of Credil),
ausschlieBlich nicht in Anspruch genommener Gelder unter einem revolvierenden
Kredit).][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Auflaufende Verbindlichkeit" (Accreting Obligation) ist [jede Verbindlichkeit (einschlieBlich
einer Umtauschbaren oder Wandelbaren Verbindlichkeit), deren Bedingungen ausdriicklich
vorsehen, dass nach einer vorzeitigen Falligstellung ein Betrag zu leisten ist, der dem
urspriinglichen Ausgabepreis (unabhangig davon, ob dieser dem Nennbetrag entspricht oder
nicht), zuziglich etwaiger zusatzlicher nicht periodisch zahlbarer Betrédge, entspricht. Dies gilt
auch dann, wenn (a) die Zahlung dieser Betrdge von einer Bedingung abhangig ist oder
mittels einer Formel festgestellt wird oder (b) zuséatzlich regelmaBige Zinsen zu zahlen
sind.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[LAusgeschlossene Lieferbare Verbindlichkeit” (Excluded Deliverable Obligation) bedeutet
[Verbindlichkeit einfligen oder der Art nach bestimmen].]landere Begriffsbestimmung
einfligen.]

[ Ausgabetag“ ist derin § 1 (1) bezeichnete Tag.]

[LAusgeschlossene Verbindlichkeit® (Excluded Obligation) bedeutet [Verbindlichkeit
einfiigen oder der Art nach bestimmen).][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[L,Ausstehender Betrag“ bedeutet [der Ausstehende Kapitalbetrag oder der Fallige
Betrag.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[LAusstehender Kapitalbetrag” (outstanding principal balance) bedeutet], vorbehaltlich
nachstehenden Ziffern ((1)-(3)), der ausstehenden Kapitalbetrag der betreffenden Lieferbaren
Verbindlichkeit zum betreffenden Zeitpunkt: (1) in Bezug auf eine Auflaufende Verbindlichkeit
der Aufgelaufene Betrag; (2) in Bezug auf eine Umtauschbare Verbindlichkeit, die keine
Auflaufende Verbindlichkeit ist, bleibt dabei der Betrag unberiicksichtigt, der nach den
Bedingungen der Umtauschbaren Verbindlichkeit in Bezug auf den Wert der Aktienahnlichen
Wertpapiere fir den Umtausch zu zahlen ist; und (3) wenn im Zusammenhang mit
Qualifizierten Garantien verwendet, hat der Begriff die in der Begriffsbestimmung ,Lieferbare
Verbindlichkeit” festgelegte Bedeutung.l[andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[[Bei Anwendung des Merkmals ,Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit* im Hinblick auf das
Restrukturierungs-Kreditereignis einfiigen.]

[,Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit" (Conditionally Transferable Obligation) ist [eine
Lieferbare Verbindlichkeit, die — im Falle von Anleihen — die Kriterien des Begriffsmerkmals
.Ubertragbar® erflllt oder — in allen anderen Fallen - deren Ubertragung entweder nur an
Begrenzt Geeignete Ubertragungsempfénger erfolgen kann oder zwar der Zustimmung
bedarf, wobei diese aber nicht unbillig zurlickgehalten oder verzGgert werden darf.
Anzeigepflichten von Novationen, Abtretungen oder anderen Ubertragungen einer
Lieferbaren Verbindlichkeit an einen Treuhander, eine Emissions-, Verwaltungs-, Clearing-
oder Zahlstelle gelten in diesem Sinne nicht als Zustimmungsvoraussetzung. Die Emittentin
wird, falls die erforderliche Zustimmung verweigert wird (gleich ob die Verweigerung
begriindet wird, und ungeachtet einer etwaigen Begrindung) oder nicht bis zum
[Barausgleichstermin] [oder einem] [Andienungstermin] eingegangen ist (in diesem Fall gilt
sie als verweigert), den Wertpapierinhabern diese Verweigerung oder angenommene
Verweigerung umgehend mitteilen. Die Feststellung, ob die Voraussetzungen fir das
Vorliegen einer Bedingt Ubertragbaren Verbindlichkeit vorliegen, richtet sich ausschlieBlich
nach den Bedingungen der Lieferbaren Verbindlichkeit am Liefertag und nach allen von der
Emittentin erhaltenen Ubertragungs- oder Zustimmungsunterlagen. [Diese
Begriffsbestimmung gilt ausschlieBlich in Bezug auf [den] [die] Referenzschuldner
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[maBgeblichen Referenzschuldner bzw. maBgebliche Referenzschuldner einfiigen] oder
einen Nachfolger [des] [der] Referenzschuldner[s] [maBgeblichen Referenzschuldner bzw.
mabBgebliche Referenzschuldner einfiigen).]][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]]

[.Begrenzt Geeigneter Ubertragungsempfianger* (Modified Eligible Transferee) bedeutet
[jede Bank, jedes Finanzinstitut oder jede andere juristische Person, die gewerbsméBig
Kredite, Wertpapiere oder andere Finanzanlagen ausreicht, begibt oder handelt oder in
diesen anlegt, oder fir die entsprechenden Zwecke gegrindet wurde.][andere
Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Berechnungsstelle” ist die in § 13 (2) bezeichnete Stelle.]
[,Beste Verfligbare Informationen” (Best Available Information) bedeutet]

(a) jede schriftliche Information, die von [dem] [den] Referenzschuldner[n] [seiner] [ihren
jeweils] zustandigen Wertpapieraufsichtsbehdérde[n] oder Hauptwertpapierbérse[n] zur
Verfigung gestellt werden oder solche Informationen, die von [dem] [den]
Referenzschuldner[n] [seinen] [ihren jeweiligen] Aktion&ren, Glaubigern oder anderen
Personen, deren Zustimmung fir ein Nachfolgeereignis notwendig ist, zur Verfligung
gestellt werden; oder

(b) fir den Fall, dass [der] [ein] Referenzschuldner keine Informationen bei seiner
zustandigen Wertpapieraufsichtsbehérde oder Hauptwertpapierbérse einreicht oder
seinen Aktionaren, Glaubigern oder anderen Personen, deren Zustimmung fir ein
Nachfolgeereignis notwendig ist, keine Informationen zur Verfligung stellt, 6ffentlich
zugangliche Informationen, die die Emittentin nach eigener Ansicht in die Lage
versetzen, [einen] Nachfolger zu bestimmen.][andere Begriffsbestimmung
einfiigen.]]

[,Bewertungstag“ (Valuation Date) ist [vorbehaltich des Vorliegens einer
Abwicklungsunterbrechung] [der [5.]]landere Anzahl von Geschiftstagen einfiigen).
Geschéftstag nach  Verodffentlichung  der  [Barausgleichsmitteilung]  [Andienungs-
mitteilung].][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Darlehen" (Loan) bedeutet [jede Verpflichtung fir Aufgenommene Gelder, die in der Form
eines Darlehens Uber eine feste Laufzeit, eines revolvierenden Darlehens oder eines
vergleichbaren Kreditvertrages dokumentiert ist.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Depotbank” bezeichnet [jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das
berechtigt ist, das Wertpapierverwahrgeschéft zu betreiben und bei der bzw. bei dem der
Wertpapierinhaber ein Wertpapierdepot fir die Wertpapiere unterhalt, einschlieBlich des
Verwahrers.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Direkte Darlehensbeteiligung" (Direct Loan Participation) bedeutet [ein Darlehen, bei dem
die Emittentin zugunsten der Wertpapierinhaber gemaB einem Beteiligungsvertrag ein
vertragliches Recht begriinden oder begriinden lassen kann, aufgrund dessen die
Wertpapierinhaber den BeteiligungsverdauBerer hinsichtlich eines bestimmten Teils von
falligen und an diesen geleisteten Zahlungen im Rahmen des entsprechenden Darlehens in
Anspruch nehmen kodnnen. Der Beteiligungsvertrag ist abzuschlieBen zwischen den
Wertpapierinhaber und entweder (1) der Emittentin (soweit die Emittentin zu diesem Zeitpunkt
Darlehensgeber oder Mitglied des Darlehenskonsortiums ist), oder (2) einem etwaigen
Geeigneten Beteiligungsverkaufer (soweit dieser Geeignete Beteiligungsverkaufer zu diesem
Zeitpunkt Darlehensgeber oder Mitglied des Darlehenskonsortiums ist).]landere
Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Entscheidungs-Komitee“ ist [ein von ISDA eingerichtetes Komitee, das aus Vertretern von
Teilnehmern am Kapitalmarkt zusammen gesetzt ist und das in Bezug auf Kreditderivate
bestimmte Entscheidungen trifft, wie in den Credit Derivatives Determinations Committee
Rules in ihrer jeweils geltenden Form festgelegt ist.] [andere Begriffsbestimmung
einfligen]]
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['Ersatz-Referenzverbindlichkeit" (Substitute Reference Obligation) ist [eine oder mehrere
Verbindlichkeiten [des] [eines] Referenzschuldners [(einschlieBlich Verbindlichkeiten in Form
einer Qualifizierten Garantie)], die eine oder mehrere Referenzverbindlichkeiten ersetzt und
die von der Emittentin wie folgt festgelegt wird:

(@)

Wenn (i) die [maBgebliche] Referenzverbindlichkeit voll zurlickgezahlt wird, oder (ii)
die Emittentin der Ansicht ist, dass (A) die Gesamtsumme der aus der [maBgeblichen]
Referenzverbindlichkeit félligen Betrdge durch Rickzahlung oder auf andere Weise
erheblich reduziert worden ist (auBer durch eine vorgesehene Rickzahlung,
Amortisation oder Vorauszahlungen), (B) die [maBgebliche] Referenzverbindlichkeit
eine Primarverbindlichkeit mit einer Qualifizierten Garantie [des] [eines]
Referenzschuldners ist und aus einem anderen Grund als aufgrund des Bestehens
oder des Eintritts eines Kreditereignisses nicht mehr wirksam, bindend und wie
vereinbart gegenliber dem Referenzschuldner durchsetzbar ist oder (C) aus einem
anderen Grund als wegen des Bestehens oder Eintritts eines Kreditereignisses [eine]
[die] Referenzverbindlichkeit keine Verbindlichkeit [des] [eines] Referenzschuldners
mehr ist, so wird die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) eine oder
mehrere  Verbindlichkeiten bezeichnen, die an die Stelle einer solchen
Referenzverbindlichkeit treten.

Eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit oder Ersatz-Referenzverbindlichkeiten missen
jeweils eine Verbindlichkeit sein, (1) die beziiglich der Zahlungsrangfolge mit dieser
Referenzverbindlichkeit und jeder Ersatz-Referenzverbindlichkeit gleichrangig ist,
(wobei die Zahlungsrangfolge einer solchen Referenzverbindlichkeit zu dem Datum
bestimmt wird, zu dem diese Referenzverbindlichkeit entstanden ist oder ein-
gegangen wurde, und ohne Berlcksichtigung von nach diesem Datum eintretenden
Anderungen bei der Zahlungsrangfolge), (2) durch die der wirtschaftliche Gegenwert
der Wertpapiere nach Bestimmung durch die Emittentin so weit wie praktisch méglich
erhalten bleibt und (3) bei der es sich um eine Verbindlichkeit [des] [eines] Referenz-
schuldners handelt, [(einschlieBlich einer Verbindlichkeit in Form einer Qualifizierten
Garantie)]). Die von der Emittentin bestimmte Ersatz-Referenzverbindlichkeit oder
bestimmten Ersatz-Referenzverbindlichkeiten ersetzt oder ersetzen die [jeweilige]
Referenzverbindlichkeit[en], ohne dass weitere MaBnahmen erforderlich sind.

Falls mehr als eine spezielle Referenzverbindlichkeit als eine Referenzverbindlichkeit
bestimmt ist und wenn eines der unter (a) oben aufgeflhrten Ereignisse bezlglich
einer oder mehrerer, aber nicht aller Referenzverbindlichkeiten eingetreten ist, und
die Emittentin feststellt, dass fur eine oder mehrere dieser Referenzverbindlichkeiten
keine Ersatz-Referenzverbindlichkeit verfligbar ist, so gelten alle Referenz-
verbindlichkeiten, flr die keine Ersatz-Referenzverbindlichkeiten verflgbar sind,
fortan nicht mehr als Referenzverbindlichkeiten.

Falls mehr als eine spezielle Referenzverbindlichkeit als eine Referenzverbindlichkeit
bestimmt ist und wenn eines der unter (a) oben aufgeflhrten Ereignisse bezlglich
aller Referenzverbindlichkeiten eingetreten ist, und die Emittentin feststellt, dass fir
diese Referenzverbindlichkeiten mindestens eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit
verfugbar ist, so wird jede Referenzverbindlichkeit durch eine Ersatz-
Referenzverbindlichkeit ersetzt, und alle Referenzverbindlichkeiten, fir die keine
Ersatzreferenzverbindlichkeiten verfigbar sind, gelten fortan nicht mehr als
Referenzverbindlichkeiten.

Falls (i) mehr als eine spezielle Referenzverbindlichkeit als eine
Referenzverbindlichkeit bestimmt ist und wenn eines der unter (a) oben aufgefiihrten
Ereignisse bezlglich aller Referenzverbindlichkeiten eingetreten ist, und die
Emittentin  feststellt, dass flir eine Referenzverbindlichkeit keine Ersatz-
Referenzverbindlichkeit verfligbar ist, und (i) nur eine spezielle Referenz-
verbindlichkeit als eine Referenzverbindlichkeit bestimmt ist und wenn eines der unter
(a) oben aufgefiinrten Ereignisse beziiglich einer solchen Referenzverbindlichkeit
eingetreten ist und die Emittentin feststellt, dass fir die Referenzverbindlichkeit keine
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Ersatz-Referenzverbindlichkeit verfigbar ist, dann wird die Emittentin ihre
Bemihungen, eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit zu ermitteln, bis zum
Kreditereignisbestimmungstag fortsetzen,[je nach dem, welcher dieser Tage zuletzt
eintritt]. Wenn die Emittentin bis zu diesem Tag nicht in der Lage ist, eine Ersatz-
Referenzverbindlichkeit gem&B der vorstehenden Methode zu ermitteln, dann wird sie
an diesem Tag eine Verbindlichkeit als Ersatz-Referenzverbindlichkeit auswahlen,
durch die der wirtschaftliche Gegenwert der Wertpapiere so weit wie praktisch
mdglich erhalten bleibt.

(f) Fir Identifikationszwecke einer Referenzverbindlichkeit wird die Anderung der ISIN-
Nummer oder einer dhnlichen Identifikationsnummer der Referenzverbindlichkeit eine
solche Referenzverbindlichkeit nicht in eine  andere Verbindlichkeit
umwandeln.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Euro“ bezeichnet [die Wahrung, die am 1. Januar 1999 aufgrund des Vertrags Uber die
Grindung der Europaischen Gemeinschaft, erganzt durch den Vertrag Uber die Europaische
Union, eingefiinrt wurde.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Euro-Vorganger-Wahrungen“ bezeichnet [die Wahrungen der Mitgliedstaaten der
Européischen Union, die am 1. Januar 2002 durch den Euro ersetzt wurden oder zukinftig
ersetzt werden.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Falliger Betrag" (Due and Payable Anmount) bezeichnet [den im Rahmen einer Lieferbaren
Verbindlichkeit (und gemaB deren Bedingungen) am Liefertag falligen Betrag, unabhéangig
davon, ob die Falligkeit auf vorzeitiger Falligstellung, Endfalligkeit, Kiindigung oder anderen
Umstanden (ausschlieBlich Verzugszinsen, Schadensersatzanspriichen,
Steuerausgleichsbetrdgen und anderen vergleichbaren Betrdgen) beruht.]landere
Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Falligkeitstag” ist [der in § 6 genannte Tag unter Berlcksichtigung der dort genannten
Verschiebungen.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Festgelegte Wéahrung" (Specified Currency) bedeutet [eine Verpflichtung, die in [Wdhrung
einfligen] [einer der gesetzlichen Wahrungen Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Kdnigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika sowie in Euro oder in
deren Nachfolgewdhrungen (zusammen ,Standardwahrungen®)] zahlbar ist.]landere
Begriffsbestimmung einfiigen.]

[,Geeigneter Beteiligungsverkaufer" (Qualifying Participation Seller) bedeutet [Anforde-
rungen einfiligen).]

[[Bei Anwendung des Merkmals ,Vollibertragbare Verbindlichkeit® im Hinblick auf das

Restrukturierungs-Kreditereignis einfiigen.]
[,Geeigneter Ubertragungsempfanger" (Eligible Transferee) bedeutet[:

(i)

(a) Banken oder andere Finanzinstitute;
(b) Versicherungen oder Rickversicherungen;
(c) Kapitalanlagegesellschaften (mutual fund), Investmentgesellschaften (unit

trust) oder ahnliche Kapitalanlagevehikel (collective investment vehicle) (au-
Ber einer juristische Person gemaB Absatz (iii)(a) unten); und

(d) registrierte oder lizenzierte Broker oder Handler (der keine natlrliche Person
und kein Einzelunternehmen (proprietorship) ist);

vorausgesetzt jedoch, dass die oben genannten juristischen Personen jeweils Uber
eine Bilanzsumme von mindestens 500 Millionen US-Dollar verfliigen;
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(i) ein Verbundenes Unternehmen einer der in (i) bezeichneten juristischen Personen;

(iii) eine Kapitalgesellschaft (corporation), Personengesellschaft (partnership), ein
Einzelunternehmen (proprietorship), eine Organisation, eine Treuhandgesellschaft
oder andere juristische Person,

(a) die ein Investmentvehikel ist (einschlieBlich von Hedge-Fonds, Emittenten
von besicherte Schuldtiteln (Collateralized Debt Obligations), Commercial Pa-
per Conduit oder andere Zweckgesellschaften), das (1) lber eine Bilanzsum-
me von mindestens 100 Millionen US-Dollar verfligt oder (2) als Teil einer
Gruppe von Investmentvehikeln unter gemeinsamer Kontrolle oder Verwal-
tung steht, die insgesamt Uber eine Bilanzsumme von mindestens 100 Millio-
nen US-Dollar verfligt;

(b) die Uber eine Bilanzsumme von mindestens 500 Millionen US-Dollar verfigt;
oder
(c) deren vertragliche Verbindlichkeiten garantiert oder in sonstiger Weise durch

eine Garantie, ein Akkreditiv (Letter of Credit), eine Patronatserklarung (Letter
of Keepwell) oder durch eine sonstige Sicherungsvereinbarung mit einer juris-
tischen Person, wie unter (i), (ii), (ii)(b) oder (iv) dieser Definition beschrieben,
gesichert sind, und

(iv) einen Staat, Hoheitstrager oder Supranationale Organisation.

Alle in dieser Begriffsbestimmung genannten Betrdge in US-Dollar entsprechen Betrédgen in
anderen Wa&hrungen.

[Diese Begriffsbestimmung gilt ausschlieBlich in Bezug auf [den] [die] Referenzschuldner
[maBgeblichen Referenzschuldner bzw. maBgebliche Referenzschuldner einfiigen] oder
einen Nachfolger [des] [der] Referenzschuldner[s] [maBgeblichen Referenzschuldner bzw.
mabBgebliche Referenzschuldner einfiigen).]][andere Begriffsbestimmung einftigen.]]]

[,Gekiindigt oder Féllig" (Accelerated or Matureq) ist [eine Verbindlichkeit, deren gesamter
geschuldeter Betrag (ausschlieBlich von Verzugszinsen, Schadensersatzanspriichen,
Steuerausgleichszahlungen oder vergleichbare Betrége), ob bei Félligkeit, bei Kindigung,
durch Beendigung oder durch sonstige Gegebenheiten fallig und zahlbar ist oder am bzw. vor
dem Liefertag nach den Bedingungen der Verpflichtung fallig und zahlbar sein wird, oder
ungeachtet etwaiger anwendbarer insolvenzrechtlicher Beschrdnkungen geworden
wére.][andere Begriffsbestimmung einfligen.]]

~<aeschéftstag” ist [ein Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem (a) die Banken in
[Frankfurt am Main] [und] [anderes Finanzzentrum einfiigen] (das ,MaBgebliche
Finanzzentrum®) fir Geschéfte (einschlieBlich Devisenhandelsgeschafte und Fremdwahrungs-
einlagengeschéfte) gedffnet sind, [und] (b) das Clearing-System betriebsbereit ist [.] [und (c) alle
fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer) Systems 2 (,TARGET2“) in Betrieb
sind].][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]

[,Gewichtete Durchschnittsquotierung® (Weighted Average Quotation) bedeutet[, unter
Beachtung der Quotierungsmethode, den gewichteten Durchschnitt der verbindlichen
Quotierungen, die von Handlern um [ca. 11:00 Uhr] [andere Uhrzeit einfiigen] [in Frankfurt
am Main] [am Haupthandelsmarkt der [maBgeblichen] Lieferbaren Verbindlichkeit] [anderen
Ort einfiigen] (die ,Bewertungszeit’) am Bewertungstag (soweit vernlnftigerweise
praktikabel) eingeholt werden, und zwar jeweils fiir den Ausstehenden Kapitalbetrag der
[maBgeblichen] Lieferbaren Verbindlichkeit, der jeweils so hoch wie mdglich, aber geringer
als der Quotierungsbetrag ist (aber gleich dem Mindestquotierungsbetrag oder, sollte es
keine Quotierung in gleicher H6he des Mindestquotierungsbetrags geben, Quotierungen, die
dem Mindestquotierungsbetrag so nahe kommen wie mdglich) und deren Gesamtbetrag etwa
gleich [oder grdBer als [Prozentangabe einfiigen] % des Quotierungsbetrages] [dem
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Quotierungsbetrag] ist.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Handler“ (Dealer) bedeutet [ein Handler [(der nicht der Emittentin oder einem Verbundenen
Unternehmen der Emittentin angehért)], der die [maBgebliche] Lieferbare Verbindlichkeit, fur
die Quotierungen eingeholt werden, handelt.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,H6chstlaufzeit" (Maximum Maturity) bedeutet [eine Verbindlichkeit, deren verbleibende
Laufzeit den [Barausgleichstermin] [oder den] [Andienungstermin] nicht um [30 Jahre]
[andere Frist einfiigen] Uberschreitet.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Hoheitlicher Referenzschuldner” [[ist] [sind] [Hoheitlichen bzw. Hoheitliche Referenz-
schuldner einfiigen.]).][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Hoheitstrager" (Sovereign Agency) bedeutet [jede Vertretung, Institution, jedes Ministerium,
jede Abteilung oder andere Behdrde (einschlieBlich der Zentralbank) eines Staates.][andere
Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Inlandswahrung" (Domestic Currency) bezeichnet [[[Wé&hrung einfiigen] und jegliche
Nachfolgewahrung] [die gesetzliche Wahrung und jegliche Nachfolgewahrung [des
[betreffenden] Referenzschuldners] [der Rechtsordnung des [betreffenden] Referenz-
schuldners, in der der Referenzschuldner gegriindet wurde] [(a) des [betreffenden]
Referenzschuldners, sofern der Referenzschuldner ein Hoheitlicher Referenzschuldner ist,
oder (b)] der Rechtsordnung des [betreffenden] Referenzschuldners, in der der
Referenzschuldner gegriindet wurde]. [Der Begriff "Inlandswahrung" bezieht sich nie auf eine
Nachfolgewahrung, sofern diese Nachfolgewahrung die gesetzliche Wahrung der folgenden
Lander oder der Euro (oder jegliche Nachfolgewahrung zu jeder der betreffenden
Wahrungen) ist: [Kanada, Japan, Schweiz, Vereinigtes Kdnigreich [,]J[oder] die Vereinigten
Staaten] [weitere oder andere Wahrung(en) einfiigen] und jegliche Nachfolge-
wahrung].][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[.Insolvenz* (Bankruptcy) [liegt vor, wenn

(i) [ein] [der] Referenzschuldner aufgelést wird (es sei denn, dies beruht auf einer
Konsolidierung (consolidation), Vermdgensibertragung (amalgamation) oder Ver-
schmelzung (merger));

(i) [ein] [der] Referenzschuldner Uberschuldet ist (insolvent) oder zahlungsunfahig wird
(unable to pay its debts), oder in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder Ver-
waltungsverfahren schriftlich seine Unfahigkeit eingesteht, generell seine Verbindlich-
keiten bei Falligkeit zu bezahlen;

(iii) [ein] [der] Referenzschuldner einen Liquidationsvergleich (general assignment),
Glaubigervergleich (arrangement) oder Insolvenzvergleich (composition) mit oder
zugunsten seiner Glaubiger vereinbart;

(iv) durch oder gegen [einen] [den] Referenzschuldner ein Verfahren zur Insolvenz- oder
Konkurser6ffnung oder ein sonstiger Rechtsbehelf (relief) nach irgendeiner Insolvenz-
oder Konkursordnung oder nach einem sonstigen vergleichbaren Gesetz, das Glau-
bigerrechte betrifft, eingeleitet wurde oder eingeleitet wird, oder beziiglich [eines]
[des] Referenzschuldners ein Antrag auf Aufldsung (winding up) oder Liquidation (/i-
quidation) gestellt wird, und im Falle eines solchen Verfahrens oder eines solchen
Antrags (A) entweder ein Urteil, in dem eine Insolvenz- oder Konkursfeststellung ge-
troffen wird, oder eine Rechtsschutzanordnung oder eine Anordnung zur Auflésung
oder Liquidation ergeht, oder (B) das Verfahren oder der Antrag nicht innerhalb von
dreiBig Kalendertagen nach Erdéffnung oder Antragstellung abgewiesen, erledigt, zu-
rickgenommen oder ausgesetzt wird;

(V) beziiglich [eines] [des] Referenzschuldners ein Beschluss Uber dessen Auflésung,

Fremdverwaltung (official management) oder Liquidation gefasst wird, es sei denn,
dies beruht auf einer Konsolidierung, Vermdgensuibertragung oder Verschmelzung;
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(vi) [ein] [der] Referenzschuldner die Bestellung eines Verwalters, vorlaufigen Liquidators,
Konservators, Zwangsverwalters, Treuhanders, Verwahrers oder einer anderen Per-
son mit vergleichbarer Funktion fir sich oder sein gesamtes Vermdgen oder wesentli-
che Vermdgensteile beantragt oder einem solchen unterstellt wird;

(vii) eine besicherte Partei das gesamte oder einen wesentlichen Teil des Vermbgens
[eines] [des] Referenzschuldners in Besitz nimmt oder hinsichtlich des gesamten oder
eines wesentlichen Teils des Vermdgens eines Referenzschuldners eine Beschlag-
nahme, Pfandung, Sequestration oder ein anderes rechtliches Verfahren eingeleitet,
durchgefiihrt oder vollstreckt wird und die besicherte Partei den Besitz flr dreiBig Ka-
lendertage danach behalt oder ein solches Verfahren nicht innerhalb von dreiBig Ka-
lendertagen danach abgewiesen, erledigt, zuriickgenommen oder ausgesetzt wird;
oder

(viii)  ein auf [einen] [den] Referenzschuldner bezogenes Ereignis eintritt, welches nach
den anwendbaren Vorschriften einer jeden Rechtsordnung eine den in (i) bis (vii)
(einschlieBlich) genannten Fallen vergleichbare Wirkung hat.][andere Begriffsbe-
stimmung einfiigen.]]

[LISDA” [,die International Swaps and Derivatives Association, Inc., ist eine Vereinigung von
Teilnehmern am Kapitalmarkt fir nicht bérsengehandelte Derivate mit dem Ziel, verbindliche
Regeln fiir den Handeln von Derivaten aufzustellen und weiter zu entwickeln. Informationen
zu ISDA kénnen auf der Webseite www.isda.org eingesehen werden.] [andere
Begriffsbestimmung einfiigen]]

[,Kein Inhaberpapier" (Not Bearer) bedeutet [eine Verbindlichkeit, die kein Inhaberpapier ist,
es sei denn, dass Rechte an diesem Inhaberpapier lber das Euroclear System, Clearstream
International oder ein anderes international anerkanntes Clearing System U(bertragen
werden.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Kein Inlandisches Recht" (Not Domestic Law) ist [eine Verpflichtung, die [weder (1) dem
Recht des [betreffenden] Referenzschuldners|, sofern der Referenzschuldner ein Hoheitlicher
Referenzschuldner ist,] noch (2)] [nicht] der Rechtsordnung des [betreffenden] Referenz-
schuldners, in der der Referenzschuldner gegrindet wurde[, sofern der Referenzschuldner
kein Hoheitlicher Referenzschuldner ist,] unterliegt.][andere Begriffsbestimmung
einfligen.]

[,Kein Staatsglaubiger" (Not Sovereign Lender) ist [eine Verpflichtung, die nicht vorwiegend
einem Staat oder einer Supranationalen Organisation geschuldet wird, einschlieBlich solcher
Verpflichtungen, die im Allgemeinen mit "Paris Club debt" bezeichnet werden.][andere
Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Keine Inlandsemission" (Not Domestic Issuance) ist [eine Verpflichtung, auBer einer
Verpflichtung, die zum Zeitpunkt ihrer Ausgabe oder ggf. ihrer Neu-Ausgabe oder ihrer
Begriindung vorwiegend im Inlandsmarkt des [betreffenden] Referenzschuldners zum
Verkauf angeboten werden sollte. Eine Verpflichtung, die auBerhalb des Inlandsmarktes des
[betreffenden] Referenzschuldners zum Verkauf zugelassen ist oder verkauft werden darf
(ungeachtet dessen, ob diese Verpflichtung auch auf dem Inlandsmarkt des [betreffenden]
Referenzschuldners zum Verkauf zugelassen ist oder verkauft werden darf), gilt als nicht
vorwiegend zum Verkauf auf dem Inlandsmarkt des Referenzschuldners vorgese-
hen.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Keine Inlandswahrung" (Not Domestic Currency) ist [eine Verpflichtung, die in einer
anderen als der Inlandswahrung zu zahlen ist.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[LKomitee-Entscheidungstag” ist [der Tag, an dem ein Entscheidungs-Komitee eine

Entscheidung in Bezug auf [einen] [den] Referenzschuldner bekannt gibt.]J[andere
Begriffsbestimmung einfiigen]]
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[,Kreditereignis“ (Credit Event) bedeutet [das Vorliegen einer von der Berechnungsstelle
festgestellten [Insolvenz][,] [oder] [Nichtzahlung][,] [oder] [Vorzeitige Félligstellung von
Verbindlichkeiten][,] [oder] [Leistungsstérungen im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten][,]
[oder] [Nichtanerkennung/Moratorium] [oder] [Restrukturierung].

Sofern die Voraussetzungen fiir den Eintritt eines der zuvor genannten Kreditereignisse
vorliegen, ist der Eintritt eines Kreditereignisses unabhangig davon, ob ein Kreditereignis
direkt oder indirekt entsteht oder einer Einwendung unterliegt, die beruht auf

(a) einem Mangel oder behaupteten Mangel an der Befugnis oder der Fahigkeit [des]
[eines] Referenzschuldners, eine Verbindlichkeit einzugehen oder eines Primar-
schuldners, eine Primarverbindlichkeit einzugehen; und/oder

(b) einer tatsachlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Ungesetzlichkeit,
Unmdglichkeit oder Unwirksamkeit einer Verbindlichkeit oder, sofern maBgeblich,
einer Primarverbindlichkeit; und/oder

(c) der Anwendung oder Interpretation eines Gesetzes, einer Anordnung, einer
Verordnung, eines Erlasses oder einer Bekanntmachung durch ein Gericht, ein Tribu-
nal, eine Aufsichtsbehdrde oder ein vergleichbares Verwaltungs- oder Gerichtsorgan,
dessen Zusténdigkeit aufgrund eines Gesetzes, einer Anordnung, einer Verordnung,
eines Erlasses oder einer Bekanntmachung gegeben ist oder zu sein scheint;
und/oder

(d) der Verhdngung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapitalbeschran-
kungen oder gleichartigen Beschrankungen, die von einer Wahrungs- oder sonstigen
Behdrde vorgenommen werden.][andere Begriffsbestimmung einfligen.]]

[,Kreditereignisbestimmungstag"“ ist [[Datum einfiigen][der spéatere der folgenden Tage:
[(a) der Vorgesehene Kreditereignisbestimmungstag; [oder]]

[[bei Nachfristverldngerung einfligen]
(b) der Tag, an welchem die maBgebliche Nachfrist ablauft, falls:

[() das Kreditereignis, das Gegenstand der Kreditereignis-Mitteilung ist, eine
Nichtzahlung ist, die nach dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag
eingetreten ist; und]

(i) die Potentielle Nichtzahlung in Zusammenhang mit dieser Nichtzahlung um
oder vor [28:59 Uhr [(mittlere Greenwich-Zeit (Greenwich Mean Time
(,GMT“)[ oder, falls [der][die] Referenzschuldner ein japanisches
Unternehmen oder ein japanischer Hoheitstrager ist, Tokio Zeit])] [(Londoner
Zeit)]] [andere Uhrzeit einfiigen) am Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag eintritt;]]

[[wenn auch Nichtanerkennung/Moratorium als Kreditereignis festgelegt ist, einfigen]
[oder][([b][c]) der Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag, falls:

(i) [eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium in Zusammenhang mit dieser
Nichtanerkennung/Moratorium um oder vor [23:59 Uhr (mittlere Greenwich-
Zeit (Greenwich Mean Time (,GMT"))[ oder, falls [der][die] Referenzschuldner
ein japanisches Unternehmen oder ein japanischer Hoheitstrager ist, Tokio
Zeit])] [(Londoner Zeit)]] [andere Uhrzeit einfiigen] am Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag eingetreten ist; und]

(i) [die Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsbedingung erflillt ist.]]

[.Kreditereignis-Mitteilung“ (Credit Event Notice) ist [eine schriftliche Mitteilung der
Emittentin an die Wertpapierinhaber, dass sich ein Kreditereignis ereignet hat, und die geman
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§ 15 bekannt gemacht wird. Die Kreditereignis-Mitteilung muss eine hinreichend detaillierte
Beschreibung der fiir die Feststellung des Eintritts eines Kreditereignisses maBgeblichen
Tatsachen enthalten. Das Kreditereignis, auf das sich die Kreditereignis-Mitteilung des
Kreditereignisses bezieht, muss im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Mitteilung des
Kreditereignisses nicht mehr fortbestehen.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Kreditereignis-Riickwirkungstag" ist [der Tag, der [60] [andere Anzahl von Kalendertagen
einftigen] Tage vor dem Ausgabetag liegt.] [andere Begriffsbestimmung einfiigen]]

[,Leistungsstéorungen im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten" (Obligation Default)
bedeutet][, dass eine oder mehrere, im Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag
entsprechende  Verbindlichkeiten  [des][eines] = Referenzschuldners infolge  einer
Leistungsstérung oder eines ahnlichen Umstands (jeglicher Art), mit der Ausnahme von
Zahlungsverzug, fallig gestellt werden kann bzw. kénnen, bevor sie anderweitig féllig
geworden wéren.|[andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Lieferbare Verbindlichkeit" (Deliverable Obligation) bedeutet]

(a) jede Verbindlichkeit [des] [eines] Referenzschuldners [(einschlieBlich einer
Verbindlichkeit in Form einer Qualifizierten Garantie)], die [in die Lieferbare Verbind-
lichkeitskategorie féllt, die Lieferbaren Verbindlichkeitsmerkmale erfillt und] [(aus-
schlieBlich Ausgeschlossener Lieferbarer Verbindlichkeiten)] die (i) in Héhe des Aus-
stehenden Kapitalbetrages oder des Falligen Betrages zahlbar ist, (ii) keinem Gegen-
anspruch, keiner Einrede oder einem Aufrechnungsrecht [eines] [des] Referenz-
schuldners oder [eines] [des] maBgeblichen Primarschuldners ausgesetzt ist [, und
(ii) im Fall einer Qualifizierten Garantie, die keine Qualifizierte Tochtergarantie ist, am
Liefertag von dem Inhaber oder den Inhabern oder in deren Namen sofort gegenlber
dem Referenzschuldner mindestens in Hohe des Ausstehenden Kapitalbetrages oder
des Falligen Betrages zwecks Ubertragung (im Sinne der Produktbedingungen) gel-
tend gemacht oder eingefordert werden kann, ohne dass es der Anzeige der Nicht-
zahlung oder einer vergleichbaren formellen Voraussetzung bedirfe; die vorzeitige
Falligkeit einer Primarverbindlichkeit gilt nicht als formelle Voraussetzung]; oder

(b) [vorbehaltlich des zweiten Absatzes der Begriffsbestimmung "Ohne Bedingung"] jede
Referenzverbindlichkeit, [sofern diese in den Bedingungen nicht als Ausgeschlossene
Lieferbare Verbindlichkeit aufgefihrt ist]

[oder]

[[Bei einem auf einen Hoheitlichen Referenzschuldner anwendbaren Restrukturierungs-
Kreditereignis Folgendes einfiigen.]
[(c) eine Staatliche Restrukturierte Lieferbare Verbindlichkeit][;] [oder]]

[([c]id]) [eine andere Verbindlichkeit des bzw. eines Referenzschuldners einfiigen).]

und die von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt wird, wobei die
Emittentin jedoch stets diejenige Verbindlichkeit auswahlen darf, die der Emittentin gegenliber
im Rahmen des Geschéfts zum Tragen kommt, das die Emittentin gegebenenfalls ihrerseits in
Bezug auf ein Kreditereignis bei [dem] [den] Referenzschuldner[n] abgeschlossenen
hat.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Lieferbare Verbindlichkeitskategorie" (Deliverable Obligation Category) ist [in Bezug auf
[den] [einen] Referenzschuldner die Kategorie [,Anleihe“] [,Anleihe oder Darlehen®]
[,Darlehen“].][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmale" (Deliverable Obligation Characteristics) sind [in
Bezug auf [den] [einen] Referenzschuldner

[- .Direkte Darlehensbeteiligung“] [,][und]

[- ,Festgelegte Wahrung] [,]J[und]

[- .Geklndigt oder Fallig“] [,][und]
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[- ,Hbchstlaufzeit“] [,][und]

[- ,Kein Inhaberpapier”] [,][und]

[- ,Kein Inlandisches Recht“] [,][und]
[- .Keine Inlandsemission] [,][und]
[- .Keine Inlandswahrung] [,]lund]
[- .Kein Staatsglaubiger] [,][und]

[- ,Nicht-Nachrangig“] [,]Jund]

[- .Notierung“] [,][und]

[- .Ohne Bedingung®] [,]lund]

[- .Ubertragbar“][,][und]

[- ,Ubertragbares Darlehen®] [und]
[- »Zustimmungspflichtiges Darlehen®
[nicht anwendbar].

[Soweit als Lieferbares Verbindlichkeitsmerkmal ,Notierung” oder ,Kein Inhaberpapier*
bestimmt wird, so ist auszulegen, dass dieses Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmal nur in
Bezug auf Anleihen als Lieferbares Verbindlichkeitsmerkmal gilt und nur maBgeblich ist, falls
die Lieferbare Verbindlichkeitskategorie Anleihen umfasst] [Soweit als Lieferbares
Verbindlichkeitsmerkmal "Ubertragbar" bestimmt wird, so ist auszulegen, dass dieses
Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmal nur in Bezug auf andere Lieferbare Verbindlichkeiten als
Darlehen als gewahltes Lieferbares Verbindlichkeitsmerkmal gilt (und nur maBgeblich ist,
soweit die gewdhlte Lieferbare Verbindlichkeitskategorie Verbindlichkeiten auBer Darlehen
umfasst).] [Soweit als Lieferbares Verbindlichkeitsmerkmal "Ubertragbares Darlehen,
"Zustimmungspflichtiges Darlehen" oder "Direkte Darlehensbeteiligung" als Lieferbares
Verbindlichkeitsmerkmal bestimmt wird, so ist auszulegen, dass dieses Lieferbare
Verbindlichkeitsmerkmal nur in Bezug auf Darlehen als Lieferbares Verbindlichkeitsmerkmal
gilt und nur maBgeblich ist, falls die gewahlte Lieferbare Verbindlichkeitskategorie Darlehen
umfasst.] [Soweit als Lieferbare Verbindlichkeitskategorie ,Anleihe oder Darlehen® oder
,Darlehen” festgelegt ist und von den Lieferbaren Verbindlichkeitsmerkmalen "Ubertragbares
Darlehen", "Zustimmungspflichtiges Darlehen" und "Direkte Darlehensbeteiligung" mehr als
eines bestimmt ist, so kénnen die Lieferbaren Verbindlichkeiten Darlehen beinhalten, die
irgendeines der jeweiligen, aber nicht unbedingt alle solcher Lieferbarer Verbindlichkeits-
merkmale erflllen.]

[[Bei Anwendung des Merkmals ,Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit* im Hinblick auf das
Restrukturierungs-Kreditereignis einfligen.]

Wenn die Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung verdffentlicht, in der Restrukturierung das
einzige genannte Kreditereignis ist, dann muss die Lieferbare Verbindlichkeit zusétzlich die
folgenden Merkmale aufweisen (i) Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit und (ii) einen
Falligkeitstermin, der nicht nach dem Modifizierten Restrukturierung-Laufzeitbeschrankungs-
Falligkeitstag liegt. [Die Regelung in diesem Abschnitt ist ausschlieBlich anwendbar in Bezug
auf [den] [die] Referenzschuldner [den bzw. die Referenzschuldner einfligen] oder einen
Nachfolger [des] [der] Referenzschuldner[s] [den bzw. die Referenzschuldner einfiigen).]
[Die Bestimmung im vorhergehenden Satz gilt ausschlieBlich in Bezug auf [den] [di€]
Referenzschuldner [maBgeblichen Referenzschuldner bzw. maBgebliche
Referenzschuldner einfiigen] oder einen Nachfolger [des] [der] Referenzschuldner[s]
[maBgeblichen Referenzschuldner bzw. maBgebliche Referenzschuldner einfiigen).]]

[[Bei Anwendung des Merkmals ,Volliibertragbarer Verbindlichkeit® im Hinblick auf das
Restrukturierungs-Kreditereignis einfiigen.]

Wenn die Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung verdffentlicht, in der Restrukturierung das
einzige genannte Kreditereignis ist, dann muss die Lieferbare Verbindlichkeit zusétzlich die
folgenden Merkmale aufweisen (i) Vollibertragbare Verbindlichkeit und (i) einen
Falligkeitstermin, der nicht nach dem Restrukturierung-Laufzeitbeschrankungs-Falligkeitstag
liegt. [Die Regelung in diesem Abschnitt ist ausschlieBlich anwendbar in Bezug auf [den] [die]
Referenzschuldner [den bzw. die Referenzschuldner einfiigen] oder einen Nachfolger [des]
[der] Referenzschuldner[s] [den bzw. die Referenzschuldner einfiigen).]

[Die Bestimmung im vorhergehenden Satz gilt ausschlieBlich in Bezug auf [den] [di€]
Referenzschuldner [maBgeblichen Referenzschuldner bzw. maBgebliche
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Referenzschuldner einfiigen] oder einen Nachfolger [des] [der] Referenzschuldner[s]
[maBgeblichen Referenzschuldner bzw. maBgebliche Referenzschuldner einfiigen).]]]
[andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Liefertag" (Delivery Date) bedeutet [in Bezug auf eine Lieferbare Verbindlichkeit [der
Barausgleichstermin] [oder der] [der Andienungstermin] [anderen Tag einfiigen.].]landere
Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Marktwert® (Market Value) bedeutet [in Bezug auf die Lieferbare Verbindlichkeit am
Bewertungstag folgenden Wert:

(a)

[FUr den Fall, dass von ISDA oder einem von ISDA beauftragten Unternehmen eine
Auktion zur Ermittlung des Marktiwerts der Lieferbaren Verbindlichkeit durchgefiihrt
wurde, gilt der so ermittelte Wert als ,Marktwert” im Sinne der Begriffsbestimmung,
falls die Emittentin diesen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als Marktwert akzep-
tiert. In diesem Fall findet Abschnitt (b) dieser Begriffsbestimmung keine Anwendung.
[Das Gleiche gilt, wenn ISDA ein Abwicklungsprotokoll hinsichtlich [des] [betroffenen]
Referenzschuldners zum Zwecke der Feststellung des ,Marktwertes® verdffentlicht hat
oder eine andere Bestimmung zur Ermittlung des ,Marktwerts” getroffen hat. Ansons-
ten gilt]]

[falls von ISDA oder einem von ISDA beauftragten Unternehmen keine Bestimmung
des Marktwerts durchgefiihrt wird,

(i) werden mehr als drei Vollquotierungen eingeholt, das arithmetische Mittel die-
ser Vollquotierungen, wobei die hdchsten und niedrigsten Werte zu streichen
sind (und sollten mehr als eine solcher Vollquotierungen den gleichen héchs-
ten oder niedrigsten Wert haben, wird eine solcher héchsten oder niedrigsten
Vollquotierungen gestrichen);

(i) werden exakt drei Vollquotierungen eingeholt, die nach Streichung der héchs-
ten und niedrigsten Vollguotierung verbleibende Vollquotierung (und sollten
mehr als eine solcher Vollquotierungen den gleichen hdchsten oder niedrigsten
Wert haben, wird eine solcher héchsten oder niedrigsten Vollquotierungen ge-
strichen);

(iii) werden exakt zwei Vollquotierungen eingeholt, das arithmetische Mittel dieser
beiden Vollquotierungen;

(iv) werden weniger als zwei Vollquotierungen und eine Gewichtete Durchschnitts-
quotierung eingeholt, gilt diese Gewichtete Durchschnittsquotierung;

(v) werden innerhalb von [finf] [andere Anzahl von Geschiftstagen einfiigen]
Geschaftstagen nicht mindestens zwei Vollquotierungen und auch keine Ge-
wichtete Durchschnittsquotierung fir einen Geschéftstag innerhalb dieser Frist
eingeholt, so gilt ein Betrag, den die Berechnungsstelle am néachstfolgenden
Geschaftstag bestimmt, an dem mindestens zwei Vollquotierungen oder eine
Gewichtete Durchschnittsquotierung eingeholt werden kdnnen; und

(vi) werden innerhalb von weiteren [fiinf] [andere Anzahl von Geschiéftstagen
einfiigen] Geschéftstagen nicht mindestens zwei Vollquotierungen oder eine
Gewichtete Durchschnittsquotierung fir einen Geschéftstag innerhalb dieser
Frist eingeholt, so ist die von einem Héandler am letzten Geschéftstag dieser
Frist eingeholte einzelne Vollquotierung mafBgeblich oder, sofern keine Voll-
quotierung eingeholt werden kann, fir den Teil des Quotierungsbetrages, fir
den eine solche Quotierung eingeholt werden kann, jede verbindliche Quotie-
rung, die von einem Handler am letzten Geschéftstag dieser Frist gestellt wird
und null fir den Teil des Quotierungsbetrages, fiir den keine verbindliche Quo-
tierung eines Handlers eingeholt werden kann.]]

[andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]
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[,Mindestquotierungsbetrag“ (Minimum Quotation Amount) bedeutet [[Betrag einfiigen]
[entweder

(a) USD 1.000.000 (oder den Gegenwert in der Wahrung der [maBgeblichen] Lieferbaren
Verbindlichkeit) oder

(b) den Quotierungsbetrag,
je nachdem, welcher Betrag niedriger ist].][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Mitteilungszeitraum” (Notice Delivery Period) bezeichnet [den Zeitraum ab dem
Ausgabetag bis zum Falligkeitstag.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[[Bei Anwendung des Merkmals ,Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit* im Hinblick auf das
Restrukturierungs-Kreditereignis einfigen.]

[,Modifizierter Restrukturierung-Laufzeitbeschrankungs-Falligkeitstag" (Modified
Restructuring Maturity Limitation Date) ist[, je nachdem, welcher Tag spater liegt,

(a) [der Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag] [anderen Termin einfiigen), oder

(b) der Tag, der [60] [andere Anzahl von Monaten einfiigen] Monate nach dem
Restrukturierungstag liegt, wenn es sich um eine restrukturierte Anleihe oder ein
restrukturiertes Darlehen handelt, bei den Ubrigen Lieferbaren Verbindlichkeiten [30]
[andere Anzahl von Monaten einfiigen] Monate nach diesem Tag.

[Diese Begriffsbestimmung gilt ausschlieBlich in Bezug auf [den] [die] Referenzschuldner
[maBgeblichen Referenzschuldner bzw. maBgebliche Referenzschuldner einfiigen] oder
einen Nachfolger [des] [der] Referenzschuldner[s] [maBgeblichen Referenzschuldner bzw.
maBgebliche Referenzschuldner einfiigen].]][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Nachfolgeereignis” (Succession Event) ist

[[[()] bezlglich eines Referenzschuldners, der kein Hoheitlicher Referenzschuldner ist,]
eine Fusion, Konsolidierung, Verschmelzung, Ubertragung von Vermdgenswerten
oder Verbindlichkeiten, Abspaltung, Ausgliederung oder vergleichbares Ereignis, bei
dem eine juristische Person kraft Gesetzes oder durch Vertrag Verpflichtungen einer
anderen juristischen Person Ubernimmt. Unbeachtet des Vorstehenden liegt kein
Nachfolgeereignis vor, wenn die Inhaber von Verbindlichkeiten [des] [eines]
Referenzschuldners diese Verbindlichkeiten gegen Verbindlichkeiten einer anderen
juristischen Person tauschen, es sei denn, ein solcher Tausch erfolgt in Verbindung
mit  einer  Fusion, Konsolidierung, = Verschmelzung,  Ubertragung  von
Vermodgenswerten oder Verbindlichkeiten, Spaltung, Ausgliederung oder einem
vergleichbaren Ereignis[, und]]

[l[(i)] beziglich eines Referenzschuldners, der ein Hoheitlicher Referenzschuldner ist,] ein
Ereignis das eintritt, wenn in Bezug auf den Referenzschuldner (gemaB der
Begriffsbestimmung ,Nachfolger®) ein Nachfolger benannt wird].]]

[andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Nachfolger® (Successor) ist [, sofern ein Entscheidungs-Komitee eine Entscheidung Uber
einen Nachfolger [eines] [des] Referenzschuldners getroffen hat, der vom Entscheidungs-
Komitee benannte Nachfolger. Hat das Entscheidungs-Komitee keine Entscheidung in Bezug
auf einen Nachfolger [eines] [des] Referenzschuldners getroffen, [gelten] [gilt] die folgende[n]
Regel[n]:

[[() beziiglich eines Referenzschuldners, der kein Hoheitlicher Referenzschuldner ist,]:
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(a) Ubernimmt aufgrund eines Nachfolgeereignisses eine juristische Person
direkt oder indirekt 75% oder mehr der Relevanten Verbindlichkeiten [des]
[eines] Referenzschuldners, ist diese juristische Person alleiniger Nachfolger.

(b) Ubernimmt aufgrund eines Nachfolgeereignisses eine juristische Person
direkt oder indirekt mehr als 25%, aber weniger als 75% der Relevanten
Verbindlichkeiten [des] [eines] Referenzschuldners und verbleiben nicht mehr
als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten bei dem [jeweiligen]
Referenzschuldner, ist die juristische Person, die mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten Gbernimmt, alleiniger Nachfolger.

(c) Ubernehmen aufgrund eines Nachfolgeereignisses mehrere juristische
Personen direkt oder indirekt mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten
[des] [eines] Referenzschuldners und verbleiben nicht mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten bei dem [jeweiligen] Referenzschuldner, so sind
diese juristische Personen, die mehr als 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten bernehmen, jeweils Nachfolger.

(d) Ubernehmen aufgrund eines Nachfolgeereignisses mehrere juristische
Personen direkt oder indirekt mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten
[des] [eines] Referenzschuldners und verbleiben gleichwohl mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten bei dem [jeweiligen] Referenzschuldner, so sind
diese juristische Personen sowie der [jeweilige] Referenzschuldner jeweils
Nachfolger.

(e) Ubernehmen aufgrund eines Nachfolgeereignisses ein oder mehrere
juristische  Personen direkt oder indirekt Teile von Relevanten
Verbindlichkeiten [des] [eines] Referenzschuldners, aber keine dieser
juristische Personen (dbernimmt mehr als 25 % der Relevanten
Verbindlichkeiten des [jeweiligen] Referenzschuldners und der [jeweilige]
Referenzschuldner besteht weiter, so gibt es keinen Nachfolger.

(f) Ubernehmen aufgrund eines Nachfolgeereignisses ein oder mehrere
juristische Personen direkt oder indirekt einen Teil der Relevanten
Verbindlichkeiten [des] [eines] Referenzschuldners, aber keine dieser
juristische  Personen (Ubernimmt mehr als 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten des [jeweiligen] Referenzschuldners und der [jeweilige]
Referenzschuldner hért auf zu existieren, so ist alleiniger Nachfolger
entweder diejenige juristische Person, die den gréBten prozentualen Anteil
der Relevanten Verbindlichkeiten des [jeweiligen] Referenzschuldners
Ubernimmt, oder, wenn auf mehrere juristische Personen der gleiche
prozentuale Anteil an Relevanten Verbindlichkeiten des [jeweiligen]
Referenzschuldners entfallt, diejenige juristische Person, die den gr6Bten
prozentualen Anteil der Verpflichtungen des [jeweiligen] Referenzschuldners
dbernimmt.

[Bei der Berechnung der relevanten Schwellenprozentsatze fir die Feststellung, ob
die vorstehend genannten Schwellenwerte erreicht wurden, oder gegebenenfalls der
Feststellung, welche juristische Person gemaB Abschnitt (f) als Nachfolger gilt, hat die
Emittentin fir jede einschldgige Relevante Verbindlichkeit, die in diese Berechnung
einbezogen wird, den Haftungsbetrag anzusetzen, der fiir die jeweilige Relevante
Verbindlichkeit in den Besten Verflgbaren Informationen genannt ist.]

[FUr den Fall, dass ein Referenzschuldner (der ,Fortbestehende Referenzschuldner®)
Nachfolger eines anderen Referenzschuldners wird, bleibt dieser Fortbestehende
Referenzschuldner als Nachfolger unbericksichtigt.]

Sofern nach den vorstehenden Regeln kein Nachfolger fir den vom

Nachfolgeereignis betroffenen Referenzschuldner identifiziert werden kann, ist
Nachfolger ein bzw. alle direkten oder indirekten Nachfolger des Referenzschuldners,
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wie von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt, unabhangig
davon, ob dieser bzw. diese irgendeine Verpflichtung des Referenzschuldners
Ubernimmt bzw. Ubernehmen. Bestimmt die Emittentin keinen Nachfolger, dann gilt
der betroffene Referenzschuldner mit Eintritt des Tages des Nachfolgeereignisses
nicht mehr als Referenzschuldner im Sinne der Produktbedingungen.]] [, und]

(D) beziiglich eines Referenzschuldners, der ein Hoheitlicher Referenzschuldner ist, ist
Nachfolger][Nachfolger ist] ein bzw. alle direkten oder indirekten Nachfolger [des]
[eines] Referenzschuldners, wie von der Emittentin nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) bestimmt, unabhangig davon, ob dieser bzw. diese irgendeine
Verpflichtung des Referenzschuldners Gbernimmt bzw. Gbernehmen.]

[Wurden ein oder mehrere Nachfolger fiir [den] [einen] [Referenzschuldner] bestimmt und hat
dieser oder haben diese die [maBgebliche] Referenzverbindlichkeit nicht Gbernommen, so
wird die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) eine Ersatz-Referenzverbindlichkeit
bestimmen.]][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[.Nachfrist* (Grace Period) bedeutet[:

(a) vorbehaltlich [des nachstehenden Absatzes (b)] [der nachstehenden Abséatze (b) und
(c)], die fur Zahlungen auf eine Verbindlichkeit geltende Nachfrist, wobei diejenigen
Bestimmungen maBgeblich sind, die am Ausgabetag galten, es sei denn, die
Verbindlichkeit wurde erst nach dem Ausgabetag eingegangen oder begeben; in
diesem Fall sind die Bestimmungen maBgeblich, die zu diesem spéateren Zeitpunkt
galten;

[(b) [Bei Nachfristverldngerung einfiigen.] wenn eine Potentielle Nichtzahlung am oder vor
dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag [(bestimmt in Bezug auf mittlere
Greenwich-Zeit (Greenwich Mean Time) [(bzw. falls die der Referenzschuldner ein
japanisches Unternehmen oder japanisches Hoheitstrager ist, Tokio Zeit)]]
eingetreten ist und die fUr die Verbindlichkeit maBgebliche Nachfrist nicht am oder vor
dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag [(bestimmt in Bezug auf mittlere
Greenwich-Zeit (Greenwich Mean Time) [(bzw. falls [die] [der] Referenzschuldner ein
japanisches Unternehmen oder japanisches Hoheitstrager ist, Tokio Zeit)]] enden
kann, betragt die Nachfrist nicht mehr als [30] [andere Anzahl von Kalendertagen
einfligen] Kalendertage;]

([o]llc))wenn zum Zeitpunkt der Begebung bzw. Entstehung der Verbindlichkeit keine
Nachfrist fir Zahlungen auf diese Verbindlichkeit oder nur eine Nachfrist mit weniger
als drei Geschéftstagen vorgesehen ist, dann gilt eine Nachfrist von [drei] [andere
Anzahl von Nachfrist-Bankarbeitstagen einfiigen] Nachfrist-Bankarbeitstagen fiir
diese Verbindlichkeit[[einfligen, wenn Nachfristverldngerung nicht festgelegt isf],
wobei die Nachfrist jedoch spatestens am Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag endet.]]

[andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Nachfrist-Bankarbeitstag“ (Grace Period Business Day) ist [jeder Tag, an dem die
Geschaftsbanken und Devisenmarkite an dem/den fir die Zahlung der maBgeblichen
Verbindlichkeit geltenden Ort/Orten fir die Abwicklung von Zahlungen im Allgemeinen
gebffnet sind.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Nachrangigkeit® (Subordination) bezeichnet], bezogen auf das Verhaltnis einer
Verbindlichkeit (die ,Nachrangige Verbindlichkeit”) zu einer anderen Verbindlichkeit (die
svorrangige Verbindlichkeit) [des] [eines] Referenzschuldners, eine vertragliche,
treuh&nderische oder dhnliche Vereinbarung, die vorsieht, dass

(a) infolge der Liquidation (liquidation), Auflésung (dissolution), Reorganisation
(reorganization) oder Abwicklung (winding-up) [des] [eines] Referenzschuldners
Forderungen der Glaubiger der Vorrangigen Verbindlichkeit vor den Forderungen der
Glaubiger der Nachrangigen Verbindlichkeit erfillt werden, oder
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(b) die Glaubiger der Nachrangigen Verbindlichkeit nicht berechtigt sind, Zahlungen in
Bezug auf ihre Forderungen gegen [den] [einen] Referenzschuldner zu erhalten oder
einzubehalten, solange [der] [ein] Referenzschuldner in Bezug auf die Vorrangige
Verbindlichkeit in Zahlungsriickstand oder sonstigem Verzug ist.

Der Begriff ,nachrangig® wird entsprechend ausgelegt. [[Soweit der maBgebliche
Referenzschuldner kein Hoheitlicher Referenzschuldner ist, sind fiir] [FUr] die Nachrangigkeit
[sind] Rangfolgen, die sich kraft Gesetzes oder aus Sicherheiten oder Kreditunterstliitzungen
oder anderen KreditverbesserungsmaBnahmen ergeben, nicht maBgeblich.]][andere
Begriffsbestimmung einfiigen.]

[,Nicht-Nachrangig" (Not Subordinated) bedeutet [eine Verpflichtung, die in Bezug auf [(1)]
die im héchsten Rang stehende Referenzverbindlichkeit [oder (2) [falls in den Produktbedin-
gungen keine Referenzverbindlichkeit angegeben ist] nichtnachrangige Verpflichtungen [des]
[eines] Referenzschuldners der Kategorie "Aufgenommene Gelder"] nicht Nachrangig ist. Zur
Entscheidung, ob eine Verpflichtung das Verbindlichkeitsmerkmal oder das Lieferbare
Verbindlichkeitsmerkmal "Nicht-Nachrangig" erfiillt, ist der fir die Bestimmung des Rangs der
Zahlungsverpflichtung maBgebliche Zeitpunkt der spéatere von: (1) [Ausgabetag] [anderen
Tag einfiigen] und (2) dem Datum, an dem diese Verbindlichkeit begeben wurde oder
entstanden ist; die Rangfolge der Zahlungsverpflichtung nach diesem spéter eintretenden
Tag bleibt dabei unberlcksichtigt.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Nichtanerkennung/Moratorium" (Repudiation/Moratorium) bedeutet [den Eintritt der
beiden folgenden Ereignisse:

(i) ein  Vertretungsberechtiger [des] [eines] Referenzschuldners oder einer
Regierungsbehoérde (A) erkennt die Geltung einer oder mehrerer Verbindlichkeiten in
einer mindestens dem Schwellenbetrag entsprechenden Gesamtbetrag nicht an bzw.
bestreitet die Geltung einer oder mehrerer Verbindlichkeiten ganz oder teilweise, lehnt
sie ganz oder teilweise ab oder weist sie ganz oder teilweise zurlick oder (B) erklart oder
verhangt, entweder de facto oder de jure, ein Moratorium, Stillhalteabkommen, eine
Verlangerung oder Stundung im Hinblick auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten in einer
mindestens dem Schwellenbetrag entsprechenden Gesamtsumme und

(i) eine Nichtzahlung, die ungeachtet des Zahlungserfordernisses festgestellt wird, oder
eine Restrukturierung, die ungeachtet des Schwellenbetrags festgelegt wird, tritt im
Zusammenhang mit einer solchen Verbindlichkeit an oder vor einem Nichtanerkennung-
/Moratorium-Bewertungstag ein.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Nichtanerkennung/Moratorium-Bewertungstag” (Repudiation/Moratorium  Evaluation
Date) ist, [fir den Fall, dass eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium am oder vor dem
Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag [(bestimmt in Bezug auf mittlere Greenwich-
Zeit (Greenwich Mean Time)] [(bzw. falls [die] [der] Referenzschuldner ein japanisches
Unternehmen oder ein japanisches Hoheitstrager ist, Tokio Zeit)] eintritt,

(a) wenn zu den  Verbindlichkeiten, auf die sich diese Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, Anleihen gehéren, (A) der [60.] [andere
Anzahl von Kalendertagen einfiigen] Tag nach dem Tag einer solchen Potentiellen
Nichtanerkennung/Moratorium, oder (B) der erste Zahlungstag unter einer dieser
Anleihen nach dem Tag dieser Potentiellen Nichtanerkennung/Moratorium (oder,
wenn dieser spater folgt, der letzte Tag einer gewadhrten Nachfrist), je nach dem,
welcher der unter (A) und (B) bezeichneten Tage der spétere ist oder

(b) wenn zu den spezifizierten Verbindlichkeiten, auf die sich diese Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, keine Anleihen gehéren, der [60.] [andere
Anzahl von Kalendertagen einfiigen]) Tag nach dem Tag einer solchen Potentiellen
Nichtanerkennung/Moratorium;
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vorausgesetzt, dass in jedem Fall (a) oder (b) der Nichtanerkennungs/Moratorium-
Bewertungstag nicht nach dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag liegt, es sei
denn die Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsbedingung ist erfillt.]

[andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsbedingung"” (Repudiation/Moratorium
Extension Condition) [wird durch die Veréffentlichung einer Nichtanerkennung/Moratorium-
Verldngerungsmitteilung durch die Emittentin erflllt, die am oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag ver6ffentlicht wurde.][andere Begriffsbestimmung
einfligen.]]

[,Nichtanerkennung/Moratorium-Verlangerungsmitteilung" (Repudiation/Moratorium
Extension Notice) ist eine unwiderrufliche Mitteilung durch die Emittentin an die
Wertpapierinhaber, die gemaB § 15 bekannt gemacht wird und in der eine Potentielle
Nichtanerkennung/Moratorium beschrieben wird, die am oder nach dem Ausgabetag und an
oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag [(bestimmt in Bezug auf mittlere
Greenwich-Zeit (Greenwich Mean Time)] [oder fir den Fall, dass der Referenzschuldner ein
japanische Unternehmen oder ein japanischer Hoheitstrager ist, Tokio Zeit])] erfolgt ist. Eine
Nichtanerkennung/Moratoriums-Verlangerungsmitteilung muss eine angemessen detaillierte
Beschreibung der Tatsachen enthalten, die fir die Bestimmung des Eintritts einer Potentiellen
Nichtanerkennung/Moratorium relevant sind und muss das Datum des Eintritts angeben. Die
Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium, die Gegenstand der
Nichtanerkennung/Moratoriums-Verlangerungsmitteilung ist, muss nicht bis zu dem Tag
fortbestehen, an dem die Nichtanerkennung/Moratoriums-Verlangerungsmitteilung wirksam
wird.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Nichtzahlung“ (Failure to Pay) [liegt vor, wenn [der] [ein] Referenzschuldner es nach Ablauf
einer etwaigen Nachfrist versdumt, zum Zeitpunkt und am Ort der Falligkeit Zahlungen auf
eine oder mehrere Verbindlichkeiten zu leisten, deren Gesamtbetrag mindestens dem
Zahlungserfordernis entspricht.]Jandere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Notierung" (Listed) ist [eine Verpflichtung, die an einer Bdrse quotiert, notiert oder
gewdhnlich ge- und verkauft wird.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Nur Referenzverbindlichkeit" (Reference Obligations Only ) [stellt eine Verbindlichkeit dar,
die eine Referenzverbindlichkeit ist, und es finden auf "Nur Referenzverbindlichkeit" keine
Verbindlichkeitsmerkmale Anwendung.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Ohne Bedingung" (Not Contingent) ist [eine Verpflichtung, die am Liefertag und jederzeit
danach einen Ausstehenden Kapitalbetrag aufweist, bzw. bei Verpflichtungen, die keine
Aufgenommenen Gelder sind, die einen Faélligen Betrag aufweist, der gemaB den
Bedingungen dieser Verpflichtung nicht infolge des Eintritts oder Nicht-Eintritts eines
Ereignisses oder eines Umstandes (auBer durch Zahlung) gesenkt werden kann. Eine
Wandelbare Verbindlichkeit, eine Umtauschbare Verbindlichkeit und eine Auflaufende
Verbindlichkeit erfiillen das Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmal "Ohne Bedingung" nur, wenn
die betreffende Wandelbare Verbindlichkeit, Umtauschbare Verbindlichkeit oder Auflaufende
Verbindlichkeit die anderweitigen Bestimmungen des vorangegangenen Satzes erfillt,
solange bei einer Wandelbaren Verbindlichkeit oder einer Umtauschbaren Verbindlichkeit das
Recht (1) auf Wandlung bzw. Umtausch oder (2) das Recht, vom Emittenten den Kauf oder
die Rulckzahlung der betreffenden Verbindlichkeit zu verlangen (sofern der Emittent das
Recht auf Zahlung des Kaufpreises oder des Rlckzahlungsbetrags ganz oder teilweise in
Aktiendhnliche Wertpapiere ausgelbt hat oder austben kann), an oder vor dem Liefertag
noch nicht ausgetbt worden ist (oder die entsprechende Ausibung wirksam rickgéngig
gemacht wurde).

Sofern [eine] [die] Referenzverbindlichkeit eine Wandelbare Verbindlichkeit oder eine
Umtauschbare Verbindlichkeit ist, kann diese nur dann als eine Lieferbare Verbindlichkeit
aufgenommen werden, falls die in (1) und (2) des vorstehenden Absatzes erwéhnten Rechte
an oder vor dem Liefertag noch nicht ausgelbt worden sind (oder die entsprechende
Ausitibung wirksam riickgangig gemacht wurde).][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]
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[,Potentielle Nichtzahlung" (Potential Failure to Pay) bedeutet [, dass [der] [ein] Referenz-
schuldner Zahlungsverpflichtungen aus einer oder mehreren Verbindlichkeiten in einem
Gesamtbetrag mindestens in Héhe des Zahlungserfordernisses nicht erflllt, wenn und wo sie
fallig werden, wobei Nachfristen oder aufschiebende Bedingungen fir den Beginn einer
Nachfrist, die fir solche Verbindlichkeiten gelten, nicht berlcksichtigt werden.][andere
Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium" (Potential Repudiation/Moratorium) [bedeutet
der Eintritt eines unter Ziffer (i) der Begriffsbestimmung von "Nichtanerkennung/Moratorium"
beschriebenen Ereignisses.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Qualifizierte Garantie" (Qualifying Guarantee) bedeutet [eine durch eine Urkunde
bewiesene Vereinbarung, gemaB derer sich [ein] [der] Referenzschuldner unwiderruflich
verpflichtet (durch eine Zahlungsgarantie oder eine gleichwertige rechtliche Vereinbarung),
alle Betrage zu zahlen, die im Rahmen einer Verbindlichkeit (die ,Priméarverbindlichkeit")
fallig sind, deren Schuldner ein anderer ist (der ,Priméarschuldner”) und die zum Zeitpunkt
des Kreditereignisses gegeniber nicht nachrangigen Verpflichtungen des Primé&rschuldners
aus Aufgenommenen Geldern nicht Nachrangig ist (wobei Bezugnahmen auf den
Referenzschuldner in der Definition von ,Nachrangigkeit" als Bezugnahmen auf den
Primé&rschuldner gelten). Die folgenden Vereinbarungen sind keine Qualifizierten Garantien:
(i) Garantiescheine (surety bonds), Finanzversicherungs-Policen, Akkreditive (Letters of
Credit) oder vergleichbare Vereinbarungen oder (ii) Vereinbarungen, deren Bedingungen
zufolge die Zahlungsverpflichtungen des Referenzschuldners infolge des Eintritts oder Nicht-
Eintritts eines Ereignisses oder eines Umstandes (auBer der Zahlung) erflllt, reduziert,
abgetreten oder anderweitig geéndert werden kdnnen. Die Anspriiche aus einer Qualifizierten
Garantie missen gemeinsam mit der Primarverbindlichkeit Ubertragen (im Sinne der
Produktbedingungen) werden kénnen.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Qualifizierte Tochtergarantie" (Qualifying Affiliate Guarantee) bedeutet eine von [einem]
[dem]  Referenzschuldner  gewahrte  Qualifizierte  Garantie  hinsichtlich  einer
Primé&rverbindlichkeit eines Tochterunternehmens [dieses] [des] Referenzschuldners.][andere
Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Quotierung” (Quotation) bedeutet jede Vollquotierung sowie eine - wie nachfolgend
beschrieben - eingeholte und als Prozentsatz in Bezug auf den [maBgeblichen] Bewertungs-
tag ausgedriickte Gewichtete Durchschnittsquotierung:

(a) Die Berechnungsstelle wird versuchen, von mindestens fiinf Handlern auf den
Bewertungstag bezogene Vollquotierungen einzuholen. Wenn fir einen Geschéftstag,
innerhalb eines Zeitraums von drei Geschéftstagen nach dem Bewertungstag, nicht
mindestens zwei solcher Vollquotierungen einholbar sind, dann wird die
Berechnungsstelle am néachstfolgenden Geschéftstag (und, wenn notwendig, an
jedem darauf folgenden Geschéftstag bis zum zehnten Geschéftstag nach dem
Bewertungstag) versuchen, Vollquotierungen von mindestens finf Handlern
einzuholen, und, wenn auch dann zwei Vollquotierungen nicht einholbar sind, eine
Gewichtete Durchschnittsquotierung.

(b) Kénnen nicht mindestens zwei Vollquotierungen oder eine Gewichtete
Durchschnittsquotierung fiir einen Geschéftstag innerhalb dieser Frist eingeholt
werden, so ist die von einem Handler am letzten Geschéftstag dieser Frist eingeholte
einzelne Vollquotierung maBgeblich oder, sofern keine Vollquotierung eingeholt
werden kann, flir den Teil des Quotierungsbetrages, fir den eine solche Quotierung
eingeholt werden kann, jede verbindliche Quotierung, die von einem Héandler am
letzten Geschéftstag dieser Frist gestellt wird und null fir den Teil des
Quotierungsbetrages, fir den keine verbindliche Quotierung eines Handlers eingeholt
werden kann.

(c) [Die Quotierungen sollen aufgelaufene, nicht ausbezahlte Zinsbetrdge [nicht]
enthalten.] [andere Bestimmung einfiigen)
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(d) Wenn eine Quotierung, die in Bezug auf eine Auflaufende Verbindlichkeit erhalten
wird, als Prozentsatz des Betrags ausgedriickt wird, der hinsichtlich dieser
Verbindlichkeit bei Falligkeit bezahlt werden muss, wird statt dessen diese Quotierung
fir die Bestimmung des Endpreises als ein Prozentsatz des Ausstehenden
Kapitalbetrags ausgedriickt.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Quotierungsbetrag® (Quotation Amount) [bedeutet das Emissionsvolumen.][andere
Bestimmung einfiigen]

[,Quotierungsmethode” (Quotation Method) bedeutet [[Geld] [Brief] [Mid-market]. In diesem
Zusammenhang bedeutet [,Geld" (Bid), dass nur Ankaufsquotierungen von Handlern
angefragt werden.] [,Brief" (Offer), dass nur Verkaufsquotierungen von Héndlern angefragt
werden.] [,Mid-market" (Mid-market), dass Ankaufs- und Verkaufsquotierungen von Handlern
angefragt werden und zur Bestimmung der Quotierung des jeweiligen Handlers der
Durchschnitt hieraus gebildet wird.]][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Referenzschuldner” (Reference Entit[y][ies]) bedeutet [Referenzschuldner einfiigen] oder
[deren] [dessen] Nachfolger.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Referenzverbindlichkeit (Reference Obligation) [bedeutet [in Bezug auf den Referenz-
schuldner [Referenzschuldner einfiigen]] die folgende Emission:

Emittent: [Emittenten einfiigen)

[Garantin: [Garantin einfiigen]]

[Gesamtnennbetrag: [Gesamtnennbetrag einfiigen]]

[Falligkeit: [Félligkeit einfligen]]

[Zinsen: [Zinsen einfligen]]

[Nominalbetrag: [Nennbetrag einfiigen] [kleiner als oder gleich dem Nennbetrag der
Wertpapiere]]

ISIN: [ISIN einfiigen][; WKN: [WKN einfiigen]][; Common Code: [Common Code einfiigen]]
oder jede Ersatz-Referenzverbindlichkeit fur die [jeweilige] Emission.]

[andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Regierungsbehoérde“ (Governmental Authority) bedeutet [alle de facto oder de jure
bestimmten Regierungsstellen (einschlieBlich der dazu gehérenden Behérden, Organe,
Ministerien oder Dienststellen), Gerichte, Tribunale, Verwaltungs- und andere Behdrden
sowie sonstige privatrechtliche oder 6ffentlich-rechtliche juristische Personen (einschlieBlich
der jeweiligen Zentralbank), die mit Aufsichtsfunktionen Uber die Finanzmarkte [des] [eines]
Referenzschuldners bzw. in der Rechtsordnung, in der der [entsprechende]
Referenzschuldner gegriindet wurde, betraut sind.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Relevante Verbindlichkeiten“ (Relevant Obligations) bezeichnen [nach Bestimmung durch
die Emittentin die ausstehenden Anleihen und Darlehen [des] [der] Referenzschuldner[s]
unmittelbar vor der Bekanntmachung eines Nachfolgeereignisses, ausschlieBlich jeder
ausstehenden Verbindlichkeit zwischen dem [jeweiligen] Referenzschuldner und seinen
Verbundenen Unternehmen. Die Emittentin bestimmt auf Basis der Besten Verfligbaren
Informationen die juristische Person, auf die solche Relevanten Verbindlichkeiten Gbertragen
werden. Falls der Tag, an dem die Besten Verfligbaren Informationen vorliegen oder
eingereicht werden, dem Tag des rechtméaBigen In-Kraft-Tretens des maBgeblichen
Nachfolgeereignisses vorangeht, gilt jede Annahme, die in den Besten Verfugbaren
Informationen enthalten ist und die sich auf die Verteilung von Verpflichtungen des
[jeweiligen] Referenzschuldners zwischen oder unter den juristischen Personen bezieht, mit
Wirkung des Tages des rechtmaBigen In-Kraft-Tretens des maBgeblichen Nachfolge-
ereignisses als eingetreten, gleichgultig ob dies tatsé&chlich der Fall ist oder nicht.]Jandere
Begriffsbestimmung einfligen.])

[[Bei Anwendung des Merkmals ,Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit* bzw. bei Anwendung

des Merkmals ,Vollibertragbare Verbindlichkeit” jeweils im Hinblick auf das
Restrukturierungs-Kreditereignis einfligen.]
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.Restrukturierte Verbindlichkeit® bedeutet [eine Verbindlichkeit, die aufgrund einer
Restrukturierung Gegenstand einer Kreditereignis-Mitteilung ist[; diese Begriffsbestimmung
gilt ausschlieBlich in Bezug auf [den] [die] Referenzschuldner [maBgeblichen
Referenzschuldner bzw. maBgebliche Referenzschuldner einfligen] oder einen
Nachfolger [des] [der] Referenzschuldner[s] [maBgeblichen Referenzschuldner bzw.
maBgebliche Referenzschuldner einfiigen]].][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Restrukturierung" (Restructuring) bedeutet[, dass im Hinblick auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten in Bezug auf einen Gesamtbetrag, der nicht unter dem Schwellenbetrag
liegt, eines oder mehrere der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer Form eintritt,
die for samtliche Inhaber einer solchen Verbindlichkeit bindend ist, bezlglich eines oder
mehrerer der nachstehend beschriebenen Ereignisse eine Vereinbarung zwischen [dem]
[einem] Referenzschuldner oder einer Regierungsbehdrde und einer ausreichenden Anzahl
von Inhabern der jeweiligen Verbindlichkeit getroffen wird, um alle Inhaber der Verbindlichkeit
zu binden, oder bezlglich eines oder mehrerer der nachstehend beschriebenen Ereignisse
eine Anklndigung oder anderweitige Anordnung durch [den] [einen] Referenzschuldner oder
eine Regierungsbehérde in einer Form erfolgt, durch die samtliche Inhaber einer solchen
Verbindlichkeit gebunden werden, und ein solches Ereignis nicht in den fur diese
Verbindlichkeit geltenden Bedingungen bereits geregelt ist, die entweder (i) am [Ausgabetag]
[Kreditereignis-Rickwirkungstag] oder, falls dieser Tag spater ist, (i) am Tag der Begebung
bzw. Entstehung der Verbindlichkeit giltig sind:

(a) eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrags,
oder der vertraglich vorgesehenen Zinsen (scheduled interest accruals);

(b) eine Reduzierung des bei Falligkeit oder zu den vereinbarten Riickzahlungsterminen
zu zahlenden Kapitalbetrages oder einer Pramie;

(c) eine Verlegung oder eine Verschiebung eines oder mehrerer Termine fir (A) die
Zahlung oder Entstehung von Zinsen oder (B) die Zahlung von Kapitalbetrdgen oder
Pramien;

(d) eine Veranderung in der Rangfolge von Zahlungen auf eine Verbindlichkeit, die zu

einer Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit fihrt; oder

(e) eine Anderung der Wahrung oder der Zusammensetzung von Zins- oder
Kapitalzahlungen zu einer Wahrung, die nicht (1) die gesetzlichen Zahlungsmittel der
G7-Staaten (oder eines Staates, der im Falle der Erweiterung der G7-Gruppe Mitglied
der G7-Gruppe wird); oder (2) das gesetzliche Zahlungsmittel eines Staates, der zum
Zeitpunkt der Anderung Mitglied der OECD ist und dessen langfristige
Verbindlichkeiten in der entsprechenden Landeswé&hrung von Standard & Poor's, ein
Unternehmen der The McGraw-Hill Companies, Inc., oder einem Nachfolger dieser
Ratingagentur mit AAA oder besser, von Moody's Investor Service oder einem
Nachfolger dieser Ratingagentur mit Aaa oder besser, oder von Fitch Ratings oder
einem Nachfolger dieser Ratingagentur mit AAA oder besser bewertet wird.

Ungeachtet der Bestimmungen von oben gelten nicht als "Restrukturierung”

(x) eine Zahlung in Euro auf Zinsen oder Kapital im Hinblick auf eine Verbindlichkeit, die auf
eine Wahrung eines Mitgliedstaates der Europaischen Union lautet, der die gemeinsame
Wahrung nach MaBgabe des Vertrags zur Grindung der Europdischen Gemeinschaft,
geandert durch den Vertrag Uber die Europaische Union, einfiihrt oder eingefiihrt hat;

(y) der Eintritt, die Vereinbarung oder die Verkiindung eines der in Abschnitt (a) bis (e) oben
genannten Ereignisse, sofern dies auf administrativen, buchhalterischen, steuerlichen oder
sonstigen technischen Anpassungen, die im Rahmen des (blichen Geschéftsablaufs
vorgenommen werden, beruht; und

(z) der Eintritt, die Vereinbarung oder die Verkindung eines der in Abschnitt (a) bis (e) oben
genannten Ereignisse, sofern es auf Umstanden beruht, die weder direkt noch indirekt mit
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einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit oder finanziellen Situation [des] [eines]
Referenzschuldners zusammenhangen.

Fir die Zwecke der vorstehenden Satze 1 und 2 dieser Begriffsbestimmung [und der
Begriffsbestimmung der ,Verbindlichkeit Gegenlber Mehreren Glaubigern®] schlieBt der
Begriff der Verbindlichkeit alle Primé&rverbindlichkeiten, flr die der [jeweilige]
Referenzschuldner [Qualifizierte Tochtergarantien] [oder] [Qualifizierte Garantien] abgegeben
hat, mit ein. [Im Falle einer Qualifizierten Garantie und einer Primarverbindlichkeit gelten
Bezugnahmen in Satz 1 dieser Begriffsbestimmung auf [den] [einen] Referenzschuldner als
Bezugnahmen auf den Primarschuldner und Bezugnahmen in Satz 2 dieser
Begriffsbestimmung auf [den] [einen] Referenzschuldner gelten weiterhin als Bezugnahmen
auf [den] [einen] Referenzschuldner.]

[Ungeachtet samtlicher vorstehender Regelungen, stellt der Eintritt, die Vereinbarung oder die
Ankindigung eines der in den vorstehenden Abséatzen (a) bis (e) beschriebenen Ereignisse
keine Restrukturierung dar, wenn die Verbindlichkeit, auf die sich diese Ereignisse beziehen,
keine Verbindlichkeit Gegentber Mehreren Glaubigern ist.]]Jandere Begriffsbestimmung
einfiigen.]

[[Bei Anwendung des Merkmals ,Vollibertragbare Verbindlichkeit” im Hinblick auf das
Restrukturierungs-Kreditereignis einfiigen.]
.Restrukturierung-Laufzeitbeschrankungs-Falligkeitstag" (Restructuring Maturity
Limitation Date) ist[, je nachdem, welcher Tag fruher liegt,

(a) der Tag, der [30] [andere Anzahl von Monaten einfiigen] Monate nach dem
Restrukturierungstag liegt oder

(b) der letzte Falligkeitstermin einer Restrukturierten Verbindlichkeit, vorausgesetzt
jedoch, dass unter keinen Umsténden der Restrukturierung-Laufzeitbeschrankungs-
Falligkeitstag vor oder spater als [30] [andere Anzahl von Monaten einfligen]
Monate nach dem Vorgesehenen Falligkeitstag liegt[; falls dies doch der Fall ist, so
gilt als Restrukturierung-Laufzeitbeschrankungs-Falligkeitstag der Vorgesehene
Falligkeitstag bzw. der Tag, der [30] [andere Anzahl von Monaten einfiigen] Monate
nach dem Vorgesehenen Félligkeitstag liegt.

[Diese Begriffsbestimmung gilt ausschlieBlich in Bezug auf [den] [die] Referenzschuldner
[maBgeblichen Referenzschuldner bzw. maBgebliche Referenzschuldner einfiigen] oder
einen Nachfolger [des] [der] Referenzschuldner[s] [maBgeblichen Referenzschuldner bzw.
maBgebliche Referenzschuldner einfiigen]].][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[[Bei Anwendung des Merkmals ,Bedingt Ubertragbare Verbindlichkeit“ bzw. bei Anwendung
des Merkmals ,Vollibertragbare Verbindlichkeit* jeweils im Hinblick auf das
Restrukturierungs-Kreditereignis einfiigen.]

.Restrukturierungstag“ (Restructuring Date) ist [in Bezug auf eine Restrukturierte
Verbindlichkeit der Tag, an dem eine Restrukturierung geman den fir die Restrukturierung
maBgeblichen Bestimmungen rechtswirksam wird[; diese Begriffsbestimmung gilt
ausschlieBlich in  Bezug auf [den] [die] Referenzschuldner [maBgeblichen
Referenzschuldner bzw. maBgebliche Referenzschuldner einfligen] oder einen
Nachfolger [des] [der] Referenzschuldner[s] [maBgeblichen Referenzschuldner bzw.
maBgebliche Referenzschuldner einfiigen]].][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[.Schwellenbetrag” (Default Requirement) ist [[Betrag einfiigen] [ein Betrag von US-Dollar
10.000.000 (oder dem entsprechenden Gegenwert in der Verbindlichkeitenwadhrung zum
Zeitpunkt des Eintritts des jeweiligen Kreditereignisses)].][andere Begriffsbestimmung
einfiigen.]

[,Staat" (Sovereign) bezeichnet [einen Staat, eine politische Untereinheit oder Regierung,

oder jede Vertretung oder Institution, Ministerium, Abteilung oder andere Behérde
(einschlieBlich der Zentralbank) dieses Staates.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]
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[,Staatliche Restrukturierte Lieferbare Verbindlichkeit" (Sovereign Restructured
Deliverable Obligation) bedeutet [eine Verbindlichkeit eines Hoheitlichen Referenzschuldners
(1) hinsichtlich derer eine in der betreffenden Kreditereignis-Mitteilung bezeichnete
Restrukturierung eingetreten ist, und (2) die in die in diesen Produktbedingungen festgelegte
Lieferbare Verbindlichkeitskategorie fallt, und vorbehaltlich der Bestimmungen in der
Begriffsbestimmung ,Lieferbare Verbindlichkeitsmerkmale® jedes der in den Produktbedin-
gungen genannten Lieferbaren Verbindlichkeitsmerkmale aufweist, wobei in allen Fallen
abgestellt wird auf den Zeitpunkt, unmittelbar bevor diese Restrukturierung geman den fir sie
geltenden Vertragen rechtlich wirksam wird, ungeachtet dessen, ob die Verbindlichkeit nach
der Restrukturierung in diese Lieferbare Verbindlichkeitskategorie fallt oder diese Lieferbaren
Verbindlichkeitsmerkmale aufweisen wirde.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Stimmberechtigte Anteile” (Voting Shares) bezeichnet [die Aktien oder anderen
Gesellschaftsanteile, die zur Wahl des Vorstands oder eines dhnlichen Leitungsorgans eines
Unternehmens berechtigen.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[.Supranationale Organisation" (Supranational Organization) bezeichnet [jede durch ein
Abkommen oder andere Vereinbarung zwischen mindestens zwei Staaten oder mindestens
zwei Hoheitstrdgern von mindestens zwei Staaten gegriindete Einheit oder Organisation, und
umfasst ohne Einschrédnkungen des Vorhergehenden den Internationalen Wahrungsfonds,
die Europaische Zentralbank, die Internationale Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung und
die Europaische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung.llandere Begriffsbestimmung
einfligen.)

[,Tochterunternehmen" (Downstream Affiliate) bezeichnet [ein Unternehmen, dessen
ausstehende Stimmberechtigte Anteile sich zum Zeitpunkt [des in der Kreditereignis-
Mitteilung spezifizierten Eintritts eines Kreditereignisses, des Liefertages oder der
Bestimmung der Ersatz-Referenzverbindlichkeit] [der Abgabe der Qualifizierten Garantie] zu
mehr als 50% direkt oder indirekt im Eigentum [des] [eines] Referenzschuldners
befinden.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[.Ubertragbar" ( Transferable) ist [eine Verbindlichkeit, die ohne vertragliche, gesetzliche oder
aufsichtsrechtliche Beschrankungen an institutionelle Anleger Ubertragbar ist. Keine
vertraglichen, gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Beschrénkungen in diesem Sinne sind:

(a) vertragliche, gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Beschrankungen, deren Beachtung
zur Zuléssigkeit des Vertriebs gemaB Rule 144A oder Regulation S unter dem United
States Securities Act 1933 in seiner jeweiligen Fassung erforderlich ist (sowie solche
vertraglichen, gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Beschrédnkungen nach den ge-
setzlichen Bestimmungen anderer Staaten, die eine entsprechende Wirkung bezlig-
lich der Zulassigkeit des Vertriebs von einer Verbindlichkeit entfalten); oder

(b) Beschrankungen zuléassiger Anlagen, wie etwa gesetzliche oder aufsichtsrechtliche,
Versicherungen oder Pensionsfonds betreffende Anlagebeschrankungen.]
[andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[.Ubertragbares Darlehen" (Assignable Loan) ist [ein Darlehen, das durch Abtretung oder
Novation auch an Geschéftsbanken und Finanzinstitute (unabhangig von der Rechtsordnung
ihrer Organisation), die zu diesem Zeitpunkt nicht Darlehensgeber sind oder Mitglied des
betreffenden Darlehenskonsortium sind, ohne Zustimmung des [betreffenden] Referenz-
schuldners oder eines etwaigen Garanten des Darlehens (oder der Zustimmung des
entsprechenden Darlehensnehmers, falls der Referenzschuldner das Darlehen garantiert),
oder eines Vertreters Ubertragen werden kann.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Umtauschbare Verbindlichkeit® (Exchangeable Obligation) ist [jede Verbindlichkeit, die
nach Wabhl der Inhaber oder ihrer Treuhander oder einem vergleichbaren Vertreter ganz oder
teilweise in Aktienahnliche Wertpapiere (oder in einen entsprechenden Barbetrag)
ausgetauscht werden kann.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Verbindlichkeit” (Obligation) bedeutet]
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(a) eine Verbindlichkeit [des] [eines] Referenzschuldners (entweder unmittelbar oder in
Form einer [Qualifizierten Tochtergarantie] [Qualifizierten Garantie]), die [in die
Verbindlichkeitskategorie fallt und] die Verbindlichkeitsmerkmale hat, [ausschlieBlich
einer Ausgeschlossenen Verbindlichkeit] oder

(b) jede Referenzverbindlichkeit[, soweit nicht als Ausgeschlossene Verbindlichkeit
bestimmt,] [.][oder]

[(c) [eine andere Verbindlichkeit des bzw. eines Referenzschuldners einfiigen.]]

[[Bei einer Verbindlichkeit in Form einer Qualifizierten Garantie und soweit vereinbart,
Folgendes einzuftigen.]

[Besteht die Verbindlichkeit in Form einer Qualifizierten Garantie, muss die
Priméarverbindlichkeit ebenfalls [in die Verbindlichkeitskategorie fallen] [und] [die
Verbindlichkeitsmerkmale erfillen].]

[andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Verbindlichkeit Gegeniiber Mehreren Glaubigern“ (Multiple Holder Obligation) bedeutet
[eine Verbindlichkeit, die

(a) zum Zeitpunkt des Ereignisses, das ein Restrukturierungs-Kreditereignis begriindet,
von mehr als drei Glaubigern, die nicht Verbundene Unternehmen sind, gehalten wird
und

(b) hinsichtlich derer (gemaB den dann anwendbaren Bedingungen) mindestens ein

prozentualer Anteil von 66 2/3 der Glaubiger zustimmen muss, damit ein
Kreditereignis ,Restrukturierung® eintreten kann.]
[andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Verbindlichkeitskategorie" (Obligation Category) ist [die Kategorie [,Zahlungskategorie®]
[,Aufgenommene Gelder] [,Nur Referenzverbindlichkeit] [,Anleihe”] [,Anleihe oder
Darlehen“] [,Darlehen”].][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Verbindlichkeitsmerkmale" (Obligation Characteristics) sind [[,Festgelegte Wahrung“]
[[Jlund] [,Kein Inlandisches Recht‘] [,Jlund] [,Keine Inlandsemission“] [,Jlund] [,Keine
Inlandswahrung“] [Jlund] [.Kein Staatsglaubiger”] [,Jlund] [,Nicht-Nachrangig“] [und]
[,Notierung]. [Soweit als Verbindlichkeitsmerkmal ,Notierung” bestimmt wird, so ist
auszulegen, dass dieses Verbindlichkeitsmerkmal nur in Bezug auf Anleihen als Verbindlich-
keitsmerkmal gilt und nur maBgeblich ist, falls die Verbindlichkeitskategorie Anleihen
umfasst.]][andere Begriffsbestimmung einfligen.]]

[,Verbindlichkeitenwahrung“ (Obligation Currency) bedeutet [die Wahrung oder
Wahrungen, in der bzw. in denen die Verbindlichkeit denominiert ist.][andere
Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Verbundenes Unternehmen" (Affiliate) bezeichnet [hinsichtlich einer Person jedes
Unternehmen, das direkt oder indirekt von der Person beherrscht wird, jedes Unternehmen,
das die Person direkt oder indirekt beherrscht, und jedes Unternehmen, das sich mit der
Person direkt oder indirekt unter gemeinsamer Beherrschung befindet. Im Sinne dieser
Definition bezeichnet "Beherrschung" den Besitz der Mehrheit der Stimmrechte der
Person.][andere Begriffsbestimmung einfiigen])

[,Vollquotierung“ (Full Quotation) bezeichnet[, unter Beachtung der Quotierungsmethode,
jede verbindliche Quotierung, die zur Bewertungszeit am Bewertungstag (soweit
verniinftigerweise praktikabel) von einem Héandler fir den Ausstehenden Betrag der
[maBgeblichen] Lieferbaren Verbindlichkeit in der H6he des Quotierungsbetrags eingeholt
wird.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]
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[[Bei Anwendbarkeit des Merkmals ,Volliibertragbare Verbindlichkeit” im Hinblick auf das
Restrukturierungs-Kreditereignis einfligen.]

.Volliibertragbare Verbindlichkeit" (Fully Transferable Obligation) ist [eine Lieferbare
Verbindlichkeit, die entweder - im Falle von Anleihen — ,Ubertragbar” ist oder die - im Falle
einer Lieferbaren Verbindlichkeit, die keine Anleihe ist, - an alle Geeigneten Ubertragungs-
empfanger zustimmungsfrei durch Abtretung oder Novation Ubertragen werden kann.
Anzeigepflichten von Novationen, Abtretungen oder Ubertragungen einer Lieferbaren
Verbindlichkeit an einen Treuhander, eine Emissions-, Verwaltungs-, Clearing- oder Zahistelle
gelten in diesem Sinne nicht als Zustimmungsvoraussetzung. Die Feststellung, ob eine
Lieferbare Verbindlichkeit eine Vollubertragbare Verbindlichkeit ist, wird am Liefertag der
Lieferbaren Verbindlichkeit getroffen und richtet sich ausschlieBlich nach ihren Bedingungen
und allen von der Emittentin erhaltenen Ubertragungs- oder Zustimmungsunterlagen. [Diese
Begriffsbestimmung gilt ausschlieBlich in Bezug auf [den] [die] Referenzschuldner
[maBgeblichen Referenzschuldner bzw. maBgebliche Referenzschuldner einfiigen] oder
einen Nachfolger [des] [der] Referenzschuldner[s] [maBgeblichen Referenzschuldner bzw.
maBgebliche Referenzschuldner einfiigen].]][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Vorgesehener Kreditereignisbestimmungstag" ist [der [Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag einfiigen)]. [Der Vorgesehene Kreditereignisbestimmungstag
wird [nicht] gemaB der Geschéaftstagekonvention angepasst.]landere Begriffsbestimmung
einfiigen.]

[.Vorzeitige Falligstellung von Verbindlichkeiten® (Obligation Acceleration) bedeutet[, dass
eine oder mehrere, im Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag entsprechende
Verbindlichkeiten [des][eines] Referenzschuldners infolge einer Leistungsstérung oder eines
ahnlichen Umstandes (gleich welcher Art), mit der Ausnahme von Zahlungsverzug, féllig
gestellt werden, bevor sie anderweitig fallig geworden wéren.][andere Begriffsbestimmung
einfiigen.]

[,\Wandelbare Verbindlichkeit‘ (Convertible Obligation) ist [jede Verbindlichkeit, die nach
Wahl der Inhaber oder ihrer Treuhander oder einem vergleichbaren Vertreter ganz oder
teilweise in Aktienahnliche Wertpapiere (oder in einen entsprechenden Barbetrag) gewandelt
werden kann.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Zahlungserfordernis” (Payment Requirement) ist [[Betrag einfiigen] [ein Betrag von US-
Dollar 1.000.000 oder der entsprechende Gegenwert in der Verbindlichkeitenwahrung zum
Zeitpunkt  der Nichtzahlung [oder  der Potentiellen Nichtzahlung]].l][andere
Begriffsbestimmung einfiigen.]

[,Zahlungskategorie" (Payment) ist [jede Verpflichtung (gegenwartig oder kiinftig, bedingt
oder sonstiger Art) zur Zahlung oder Rickzahlung von Geldbetragen, einschlieBlich
Aufgenommene Gelder.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Zustimmungspflichtiges Darlehen" (Consent Required Loan) ist [ein Darlehen, das nur
mit Zustimmung des [betreffenden] Referenzschuldners oder eines etwaigen Garanten (oder
mit Zustimmung des entsprechenden Darlehensnehmers, falls der Referenzschuldner das
Darlehen garantiert) oder eines Vertreters durch Abtretung oder Novation lbertragen werden
kann.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]
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§ 4 Spezielle Begriffsbestimmungen

[Soweit erforderlich, kbnnen in den Produktbedingungen weitere als die nachfolgenden Begriffe
definiert werden.]

[[Erfolgt bei Eintritt eines Kreditereignisses die Rickzahlung in Form eines
Barausgleichsbetrages, sind die folgenden speziellen Begriffsbestimmungen anwendbar.]

[,Barausgleichsbetrag” bedeutet [ein Betrag in der Wertpapierwahrung je Wertpapier, der
sich aus der Multiplikation des Nennbetrages mit dem Marktwert der Lieferbaren Verbindlich-
keit [des Referenzschuldners, bei dem ein Kreditereignis eingetreten ist,] am Bewertungstag,
ausgedrickt als Prozentsatz, ergibt. Die Auszahlung des
Barausgleichsbetrages je Wertpapier, erfolgt Gber den Verwahrer bzw. Uber die depotfihren-
den Banken zur Gutschrift auf den Konten der Wertpapierinhaber gegen Ausbuchung der
jeweiligen Depotguthaben fir die Wertpapiere. Die Emittentin ist verpflichtet, die Auszahlung
des festgelegten Barausgleichsbetrages je Wertpapier sowie alle eingeholten Quotierungen
und die exakte Berechnung des Barausgleichsbetrages gemaB § 15 bekannt zu ma-
chen.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Barausgleichsmitteilung“ bezeichnet [eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin, dass
sie einen Barausgleichsbetrag zahlt. Die Emittentin ist verpflichtet, [vorbehaltlich des
Vorliegens einer Abwicklungsunterbrechung] eine Barausgleichsmitteilung innerhalb von [60]
[andere Anzahl von Kalendertagen einfiigen] Kalendertagen nach der Veréffentlichung der
betreffenden Kreditereignis-Mitteilung gemaB § 15 bekannt zu machen.][andere Begriffsbe-
stimmung einfiigen.]]

[,Barausgleichstermin” ist [ein von der Emittentin zu bestimmender Geschéaftstag, der in
dem Zeitraum zwischen dem Tag der Veréffentlichung der Barausgleichsmitteilung
(ausschlieBlich) und dem [65.] [andere Anzahl von Geschiéftstagen einfiigen] Geschéftstag
(einschlieBlich) [vorbehaltlich des Vorliegens einer Abwicklungsunterbrechung] nach dem Tag
der Veroéffentlichung der Barausgleichsmitteilung liegt.][andere Begriffsbestimmung
einfiigen.]]]

[[Erfolgt bei Eintritt eines Kreditereignisses die Riickzahlung in Form eines anteiligen
Barausgleichsbetrages, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar.]

[LAnteiliger Nennbetrag“ bedeutet [der jeweilige, auf den jeweiligen Nennbetrag der
Wertpapiere entfallende Anteil eines Referenzschuldners: [je Referenzschuldner
prozentualen Anteil am jeweiligen Nennbetrag einfiigen] [[e¢] % des jeweiligen
Nennbetrages der Wertpapiere im Hinblick auf jeden Referenzschuldner].]landere
Begriffsbestimmung einfiigen.])

[,Barausgleichsbetrag” bedeutet [ein Betrag in der Wertpapierwahrung je Wertpapier, der
sich aus der Multiplikation des auf den Referenzschuldner, bei dem ein Kreditereignis
eingetreten ist, entfallenden Anteiligen Nennbetrags mit dem Marktwert der Lieferbaren
Verbindlichkeit in Bezug auf diesen Referenzschuldner am Bewertungstag, ausgedriickt als
Prozentsatz, ergibt. Die Auszahlung des Barausgleichsbetrages je Anteiligem Nennbetrag,
der auf einen Referenzschuldner entfallt, erfolgt Uber den Verwahrer bzw. (ber die
depotfihrenden Banken zur Gutschrift auf den Konten der Wertpapierinhaber. Die Emittentin
ist verpflichtet, die Auszahlung des festgelegten Barausgleichsbetrages je Wertpapier sowie
alle eingeholten Quotierungen und die exakte Berechnung des Barausgleichsbetrages geman
§ 15 bekannt zu machen.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]

[,Barausgleichsmitteilung” bedeutet [eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin, dass sie
einen Barausgleichsbetrag zahlt. Die Emittentin ist verpflichtet, [vorbehaltlich des Vorliegens
einer Abwicklungsunterbrechnung] eine Barausgleichsmitteilung innerhalb von [60] [andere
Anzahl von Kalendertagen einfiigen] Kalendertagen nach der Verdffentlichung der

betreffenden Kreditereignis-Mitteilung gemaB § 15 bekannt zu machen.][andere Begriffsbe-
stimmung einfiigen.]]
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[,Barausgleichstermin® ist [ein von der Emittentin zu bestimmender Geschéftstag, der in
dem Zeitraum zwischen dem Tag der Verbffentlichung der Barausgleichsmitteilung
(ausschlieBlich) und dem [65.] [andere Anzahl von Geschéftstagen einfiigen] Geschéftstag
(einschlieBlich) [vorbehaltlich des Vorliegens einer Abwicklungsunterbrechung] nach dem Tag
der Veroéffentlichung der Barausgleichsmitteilung liegt.][andere Begriffsbestimmung
einfiigen.]]]

[[Erfolgt bei Eintritt eines Kreditereignisses die Rickzahlung in Form einer Andienung, sind
die folgenden Bestimmungen anwendbar.]

[LAndienungsbetrag” bedeutet [der Ausstehende Betrag der Lieferbareren Verbindlichkeit
[des Referenzschuldners, bei dem ein Kreditereignis eingetreten ist,] am Bewertungstag
(ausschlieBlich etwaiger aufgelaufener, aber noch nicht ausgezahlter Zinsen), der entweder
dem Nennbetrag entspricht oder ihm mdglichst nahe kommt. Ist der Ausstehende Betrag der
Lieferbareren Verbindlichkeit nicht in [Euro denominiert, so ist der Euro-Gegenwert zum Euro-
FiXing am Bewertungstag zu bestimmen. Das Euro-FiXing wird als ein in Euro ausgedrickter
Kassa-Mittelkurs — derzeit auf der REUTERS-Internetseite ,www.eurofx.de (oder einer
Ersatz-Internetseite oder einer anderen Ersatzseite bei REUTERS oder einem anderen
festgelegten Informationsanbieter oder Nachfolger) — um 13:00 Uhr am Sitz der Berech-
nungsstelle verdffentlicht. Wird an dem maBgeblichen Geschéftstag kein solches Euro-FiXing
festgestellt, wird die Emittentin an dem Bewertungstag aufgrund von Angeboten von
mindestens zwei im Devisenhandel fiihrenden Banken in Frankfurt am Main einen Mittelkurs
(Durchschnitt zwischen Geld- und Briefkursen) fiir die betreffende Wahrung berech-
nen][andere Regelung einfiigen, falls die Wertpapiere nicht auf Euro lauten).

Besteht fur die Lieferbare Verbindlichkeit im Falle des Eintritts oder Nichteintritts einer
Bedingung die Verpflichtung, einen hdéheren als den Ausstehenden Betrag zu zahlen, so ist
die Differenz zum Ausstehenden Betrag bei der Anrechnung auf den Nennbetrag nach
MaBgabe des vorstehenden Absatzes nicht in Ansatz zu bringen.][andere Begriffsbestim-
mung einfiigen.]]

[L,Andienungsmitteilung“ bedeutet [eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin, dass sie
eine Andienung vorzunehmen beabsichtigt. Die Andienungsmitteilung muss eine genaue
Beschreibung der Lieferbaren Verbindlichkeit enthalten, welche die Emittentin den
Wertpapierinhabern anzudienen beabsichtigt, einschlieBlich des Ausstehenden Betrags der
Lieferbaren Verbindlichkeit. Die Emittentin ist verpflichtet, eine Andienungsmitteilung
innerhalb von [60] [andere Anzahl von Kalendertagen einfiigen] [vorbehaltlich des
Vorliegens einer Abwicklungsunterbrechung] Kalendertagen nach der Verdéffentlichung der
betreffenden Kreditereignis-Mitteilung geman § 15 bekannt zu machen.][andere Begriffsbe-
stimmung einfligen.]]

[LAndienungstermin® ist [ein von der Emittentin zu bestimmender Geschéftstag, der in dem
Zeitraum zwischen dem Tag der Bekanntmachung der Andienungsmitteilung (ausschlieBlich)
und dem [65.] [andere Anzahl von Geschiéftstagen einfiigen] Geschéftstag (einschlieBlich)
nach dem Tag der Bekanntmachung der Andienungsmitteilung liegt.Jandere Begriffsbe-
stimmung einfiigen.]]

[,Ausgleichsbetrag” bezeichnet [die positive Differenz, ausgedriickt in der Wertpapierwah-
rung, zwischen dem Nennbetrag und dem entsprechenden Andienungsbetrag, multipliziert
mit dem Marktwert der Lieferbaren Verbindlichkeit am Bewertungstag, ausgedriickt als
Prozentsatz. Die Auszahlung des Ausgleichsbetrages je Wertpapier, erfolgt Uber den
Verwahrer bzw. Uber die depotfiihrenden Banken zur Gutschrift auf den Konten der
Wertpapierinhaber.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]]

[[Erfolgt bei Eintritt eines Kreditereignisses die Rickzahlung in Form einer anteiligen
Andienung, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar.]

[LAndienungsbetrag” bedeutet [der Ausstehende Betrag der Lieferbareren Verbindlichkeit
[des bzw. der Referenzschuldner, bei dem bzw. denen ein Kreditereignis eingetreten ist,] am
Bewertungstag (ausschlieBlich etwaiger aufgelaufener, aber noch nicht ausgezahlter Zinsen),
der entweder dem auf einen Referenzschuldner entfallenden Anteiligen Nennbetrag am
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Emissionsvolumen entspricht oder ihm mdglichst nahe kommt. Ist der Ausstehende Betrag
der Lieferbareren Verbindlichkeit nicht in [Euro denominiert, so ist der Euro-Gegenwert zum
Euro-FiXing am Bewertungstag zu bestimmen. Das Euro-FiXing wird als ein in Euro
ausgedriickter Kassa-Mittelkurs — derzeit auf der REUTERS-Internetseite ,www.eurofx.de”
(oder einer Ersatz-Internetseite oder einer anderen Ersatzseite bei REUTERS oder einem
anderen festgelegten Informationsanbieter oder Nachfolger) — um 13:00 Uhr am Sitz der
Berechnungsstelle veroffentlicht. Wird an dem maBgeblichen Geschéaftstag kein solches
Euro-FiXing festgestellt, wird die Emittentin an dem Bewertungstag aufgrund von Angeboten
von mindestens zwei im Devisenhandel fihrenden Banken in Frankfurt am Main einen
Mittelkurs (Durchschnitt zwischen Geld- und Briefkursen) fir die betreffende Wahrung
berechnen.][andere Regelung einfiigen, falls die Wertpapiere nicht auf Euro lauten)

Besteht flur dielLieferbare Verbindlichkeit im Falle des Eintritts oder Nichteintritts einer
Bedingung die Verpflichtung, einen héheren als den ausstehenden Nominalbetrag zu zahlen,
so ist die Differenz zum ausstehenden Nominalbetrag bei der Anrechnung auf den Anteiligen
Nennbetrag nach MaBgabe des vorstehenden Absatzes nicht in Ansatz zu bringen.][andere
Begriffsbestimmung einfiigen.]

[L,Andienungsmitteilung“ bedeutet [eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin, dass sie
entweder eine Andienung vorzunehmen beabsichtigt. Die Andienungsmitteilung muss eine
genaue Beschreibung der Lieferbaren Verbindlichkeit enthalten, welche die Emittentin den
Wertpapierinhabern anzudienen beabsichtigt, einschlieBlich des Ausstehenden Betrags der
Lieferbaren Verbindlichkeit. Die Emittentin ist verpflichtet, eine Andienungsmitteilung
innerhalb von [60] [andere Anzahl von Kalendertagen einfiigen] Kalendertagen nach der
Verdéffentlichung der betreffenden Kreditereignis-Mitteilung gemaB § 15 bekannt zu
machen.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[ Andienungstermin® ist [ein von der Emittentin zu bestimmender Geschéaftstag, der in dem
Zeitraum zwischen dem Tag der Bekanntmachung der Andienungsmitteilung (ausschlieBlich)
und dem [65.] [andere Anzahl von Geschiéftstagen einfiigen] Geschéftstag (einschlieBlich)
nach dem Tag der Bekanntmachung der Andienungsmitteilung liegt.Jandere Begriffsbe-
stimmung einfiigen.]]

[,Anteiliger Nennbetrag“ bedeutet [der jeweilige, auf den jeweiligen Nennbetrag der
Wertpapiere entfallende Anteil eines Referenzschuldners: [je Referenzschuldner
prozentualen Anteil am jeweiligen Nennbetrag einfiigen] [[e¢] % des jeweiligen
Nennbetrages der Wertpapiere im Hinblick auf jeden Referenzschuldner].]landere
Begriffsbestimmung einfiigen.]

[LAusgleichsbetrag® bezeichnet [die positive Differenz, ausgedriickt in der Wertpapierwéh-
rung, zwischen dem auf einen Referenzschuldner entfallenden Anteiligen Nennbetrag am
Emissionsvolumen und dem entsprechenden Andienungsbetrag, multipliziert mit dem
Marktwert der Lieferbaren Verbindlichkeit am Bewertungstag, ausgedriickt als Prozentsatz.
Die Auszahlung des Ausgleichsbetrages je Anteiligem Nennbetrag, der auf einen Referenz-
schuldner entfallt, erfolgt Uber den Verwahrer bzw. Uber die depotfiihrenden Banken zur
Gutschrift auf den Konten der Wertpapierinhaber.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]]

[[Erfolgt bei Eintritt eines Kreditereignisses die Rickzahlung in Form eines
Barausgleichsbetrags oder einer Andienung, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar.]

[L,Andienungsbetrag“ bedeutet [der Ausstehende Betrag der Lieferbaren Verbindlichkeit [des
Referenzschuldners, bei dem ein Kreditereignis eingetreten ist,] am Bewertungstag
(ausschlieBlich etwaiger aufgelaufener, aber noch nicht ausgezahlter Zinsen), der entweder
dem Nennbetrag entspricht oder ihm mdglichst nahe kommt. Ist der Ausstehende Betrag der
Lieferbaren Verbindlichkeit nicht in [Euro denominiert, so ist der Euro-Gegenwert zum Euro-
FiXing am Bewertungstag zu bestimmen. Das Euro-FiXing wird als ein in Euro ausgedrickter
Kassa-Mittelkurs — derzeit auf der REUTERS-Internetseite ,www.eurofx.de” (oder einer
Ersatz-Internetseite oder einer anderen Ersatzseite bei REUTERS oder einem anderen
festgelegten Informationsanbieter oder Nachfolger) — um 13:00 Uhr am Sitz der Berech-
nungsstelle verdffentlicht. Wird an dem maBgeblichen Geschéftstag kein solches Euro-FiXing
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festgestellt, wird die Emittentin an dem Bewertungstag aufgrund von Angeboten von
mindestens zwei im Devisenhandel fiihrenden Banken in Frankfurt am Main einen Mittelkurs
(Durchschnitt zwischen Geld- und Briefkursen) fiir die betreffende Wahrung berech-
nen.][andere Regelung einfiigen, falls die Wertpapiere nicht auf Euro lauten]

Besteht fur die Lieferbare Verbindlichkeit im Falle des Eintritts oder Nichteintritts einer
Bedingung die Verpflichtung, einen hdéheren als den Ausstehenden Betrag zu zahlen, so ist
die Differenz zum Ausstehenden Betrag bei der Anrechnung auf den Nennbetrag nach
MaBgabe des vorstehenden Absatzes nicht in Ansatz zu bringen.][andere Begriffsbestim-
mung einfiigen.]]

[LAndienungstermin® ist [ein von der Emittentin zu bestimmender Geschéftstag, der in dem
Zeitraum zwischen dem Tag der Bekanntmachung der Andienungsmitteilung (ausschlieBlich)
und dem [65.] [andere Anzahl von Geschiiftstagen einfiigen] Geschéftstag (einschlieBlich)
[vorbehaltlich des Vorliegens einer Abwicklungsunterbrechung] nach dem Tag der
Bekanntmachung der Andienungsmitteilung liegt.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[»Ausgleichsbetrag® bezeichnet [die positive Differenz, ausgedriickt in der Wertpapierwéh-
rung, zwischen dem Nennbetrag und dem entsprechenden Andienungsbetrag, multipliziert
mit dem Marktwert der Lieferbaren Verbindlichkeit am Bewertungstag, ausgedriickt als
Prozentsatz. Die Auszahlung des Ausgleichsbetrages je Wertpapier, erfolgt Uber den
Verwahrer bzw. Uber die depotfiihrenden Banken zur Gutschrift auf den Konten der
Wertpapierinhaber.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Barausgleichsbetrag” bedeutet [ein Betrag in der Wertpapierwahrung je Wertpapier, der
sich aus der Multiplikation des Nennbetrages mit dem Markiwert einer Lieferbaren
Verbindlichkeit [des Referenzschuldners, bei dem ein Kreditereignis eingetreten ist,] am
Bewertungstag, ausgedrickt als Prozentsatz, ergibt. Die Auszahlung des Bar-
ausgleichsbetrages je Wertpapier, erfolgt Gber den Verwahrer bzw. Gber die depotfihrenden
Banken zur Gutschrift auf den Konten der Wertpapierinhaber gegen Ausbuchung der
jeweiligen Depotguthaben fir die Wertpapiere. Die Emittentin ist verpflichtet, die Auszahlung
des festgelegten Barausgleichsbetrages fir die Lieferbare Verbindlichkeit je Wertpapier sowie
alle eingeholten Quotierungen und die exakte Berechnung des Barausgleichsbetrages geman
§ 15 bekannt zu machen.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]

[,Barausgleichsmitteilung“ bezeichnet [eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin, dass
sie entweder einen Barausgleichsbetrag zu zahlen oder eine Andienung vorzunehmen
beabsichtigt. Die Barausgleichsmitteilung muss eine genaue Beschreibung der Lieferbaren
Verbindlichkeit enthalten, welche die Emittentin den Wertpapierinhabern anzudienen
beabsichtigt oder die zur Berechnung des Barausgleichsbetrages herangezogen wird,
einschlieBlich des Ausstehenden Betrags der Lieferbaren Verbindlichkeit. Die Emittentin ist
verpflichtet, eine Barausgleichsmitteilung innerhalo von [60] [andere Anzahl von

Kalendertagen einfiigen] Kalendertagen nach der Verdffentlichung der betreffenden
Kreditereignis-Mitteilung [vorbehaltlich des Vorliegens einer Abwicklungsunterbrechung]
geman § 15 bekannt zu machen.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Barausgleichstermin® ist [ein von der Emittentin zu bestimmender Geschéftstag, der in den
Zeitraum zwischen dem Tag der Verdéffentlichung der Barausgleichsmitteilung (ausschlieB3-
lich) und dem [65.] [andere Anzahl von Geschifistagen einfiigen] Geschéftstag
(einschlieBlich) [vorbehaltlich des Vorliegens einer Abwicklungsunterbrechung] nach dem Tag
der Verbéffentlichung der Barausgleichsmitteilung liegt.]landere Begriffsbestimmung
einfligen.]]]

[[Erfolgt bei Eintritt eines Kreditereignisses die Riickzahlung in Form eines anteiligen
Barausgleichsbetrags oder einer anteiligen Andienung, sind die folgenden Bestimmungen
anwendbatr.]

[LAndienungsbetrag” bedeutet [der Ausstehende Betrag der Lieferbareren Verbindlichkeit

[des bzw. der Referenzschuldner, bei dem bzw. denen ein Kreditereignis eingetreten ist,] am
Bewertungstag (ausschlieBlich etwaiger aufgelaufener, aber noch nicht ausgezahlter Zinsen),

66



der entweder dem auf einen Referenzschuldner entfallenden Anteiligen Nennbetrag am
Emissionsvolumen entspricht oder ihm mdglichst nahe kommt. Ist der Ausstehende Betrag
der Lieferbareren Verbindlichkeit nicht in [Euro denominiert, so ist der Euro-Gegenwert zum
Euro-FiXing am Bewertungstag zu bestimmen. Das Euro-FiXing wird als ein in Euro
ausgedrickter Kassa-Mittelkurs — derzeit auf der REUTERS-Internetseite ,www.eurofx.de”
(oder einer Ersatz-Internetseite oder einer anderen Ersatzseite bei REUTERS oder einem
anderen festgelegten Informationsanbieter oder Nachfolger) — um 13:00 Uhr am Sitz der
Berechnungsstelle veroffentlicht. Wird an dem maBgeblichen Geschéaftstag kein solches
Euro-FiXing festgestellt, wird die Emittentin an dem Bewertungstag aufgrund von Angeboten
von mindestens zwei im Devisenhandel fuhrenden Banken in Frankfurt am Main einen
Mittelkurs (Durchschnitt zwischen Geld- und Briefkursen) fir die betreffende Wahrung
berechnen.][andere Regelung einfiigen, falls die Wertpapiere nicht auf Euro lauten)

Besteht fir die Lieferbare Verbindlichkeit im Falle des Eintritts oder Nichteintritts einer
Bedingung die Verpflichtung, einen hdéheren als den Ausstehenden Betrag zu zahlen, so ist
die Differenz zum Ausstehenden Betrag bei der Anrechnung auf den Anteiligen Nennbetrag
nach MaBgabe des vorstehenden Absatzes nicht in Ansatz zu bringen.][andere Begriffsbe-
stimmung einfiigen.]]

[ Andienungstermin® ist [ein von der Emittentin zu bestimmender Geschéaftstag, der in dem
Zeitraum zwischen dem Tag der Bekanntmachung der Andienungsmitteilung (ausschlieBlich)
und dem [65.] [andere Anzahl von Geschiiftstagen einfiigen] Geschéftstag (einschlieBlich)
[vorbehaltlich des Vorliegens einer Abwicklungsunterbrechung] nach dem Tag der
Bekanntmachung der Andienungsmitteilung liegt.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[LAnteiliger Nennbetrag“ bedeutet [der jeweilige, auf den jeweiligen Nennbetrag der
Wertpapiere entfallende Anteil eines Referenzschuldners: [je Referenzschuldner
prozentualen Anteil am jeweiligen Nennbetrag einfiigen] [[e¢] % des jeweiligen
Nennbetrages der Wertpapiere im Hinblick auf jeden Referenzschuldner].]landere
Begriffsbestimmung einfiigen.])

[,Ausgleichsbetrag® bezeichnet [die positive Differenz, ausgedriickt in der Wertpapierwah-
rung, zwischen dem auf einen Referenzschuldner entfallenden Anteiligen Nennbetrag am
Emissionsvolumen und dem entsprechenden Andienungsbetrag, multipliziert mit dem
Marktwert der Lieferbaren Verbindlichkeit am Bewertungstag, ausgedriickt als Prozentsatz.
Die Auszahlung des Ausgleichsbetrages je Anteiligem Nennbetrag, der auf einen Referenz-
schuldner entfallt, erfolgt Uber den Verwahrer bzw. Uber die depotfiihrenden Banken zur
Gutschrift auf den Konten der Wertpapierinhaber.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]

[,Barausgleichsbetrag® bedeutet [ein Betrag in der Wertpapierwédhrung je Wertpapier, der
sich aus der Multiplikation des auf den Referenzschuldner, bei dem ein Kreditereignis
eingetreten ist, entfallenden Anteiligen Nennbetrags mit dem Marktwert der Lieferbaren
Verbindlichkeit in Bezug auf diesen Referenzschuldner am Bewertungstag, ausgedriickt als
Prozentsatz, ergibt. Die Auszahlung des Barausgleichsbetrages je Anteiligem Nennbetrag,
der auf einen Referenzschuldner entfallt, erfolgt Uber den Verwahrer bzw. Uber die
depotfiihrenden Banken zur Gutschrift auf den Konten der Wertpapierinhaber. Die Emittentin
ist verpflichtet, die Auszahlung des festgelegten Barausgleichsbetrages fiir die Lieferbare
Verbindlichkeit je Wertpapier sowie alle eingeholten Quotierungen und die exakte
Berechnung des Barausgleichsbetrages gemaB § 15 bekannt zu machen.][andere
Begriffsbestimmung einfligen.])

[,Barausgleichsmitteilung“ bedeutet [eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin, dass sie
entweder einen Barausgleichsbetrag zu zahlen oder eine Andienung vorzunehmen
beabsichtigt. Die Barausgleichsmitteilung muss eine genaue Beschreibung der Lieferbaren
Verbindlichkeit enthalten, welche die Emittentin den Wertpapierinhabern anzudienen
beabsichtigt oder die zur Berechnung des Barausgleichsbetrages herangezogen wird,
einschlieBlich des Ausstehenden Betrags der Lieferbaren Verbindlichkeit. Die Emittentin ist
verpflichtet, eine Barausgleichsmitteilung innerhalb von [60] [andere Anzahl von Kalender-
tagen einfligen] Kalendertagen [vorbehaltlich des Vorliegens einer Abwicklungsunterbre-
chung] nach der Veréffentlichung der betreffenden Kreditereignis-Mitteilung gemaB § 15
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bekannt zu machen.][andere Begriffsbestimmung einfiigen.]]

[,Barausgleichstermin® ist [ein von der Emittentin zu bestimmender Geschéftstag, der in
dem Zeitraum zwischen dem Tag der Veréffentlichung der Barausgleichsmitteilung
(ausschlieBlich) und dem [65.] [andere Anzahl von Geschiéftstagen einfiigen] Geschéftstag
(einschlieBlich) [vorbehaltlich des Vorliegens einer Abwicklungsunterbrechung] nach dem Tag
der Veroéffentlichung der Barausgleichsmitteilung liegt.][andere Begriffsbestimmung
einfiigen.]]]

§ 5 Verzinsung

[Die folgenden Bestimmungen sehen Verzinsungsalternativen fir den Fall vor, dass die
Wertpapiere mit Festverzinsung oder mit variabler Verzinsung ausgegeben werden.]

[[Sind die zu begebenden Wertpapiere, fir die gesamte Dauer ihrer Laufzeit oder fiir einzelne
Zinsperioden mit einem festen Zinssatz ausgestattet, sind die folgenden Bestimmungen
anwendbar, ggf. wird die Nummerierung der einzelnen Absétze angepasst.]

(1) Die Wertpapiere werden [vorbehaltlich des Absatzes 2] ab dem [Tag des Zinsbeginns
einfiigen] mit [[Festzinssatz]%)] pro Jahr (der ,Zinssatz") verzinst. [Die Verzinsung endet
mit [Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag vorausgeht] [anderer Tag des Zinsablaufes
einfiigen).]

[Der vorhergehende Absatz kann beliebig oft wiederholt werden.]

[[Fallt bei Eintritt eines Kreditereignisses die Verzinsung vollstdndig aus, sind die folgenden

Bestimmungen anwendbar.]

(2) Tritt nach den Feststellungen der Emittentin zwischen [00:01 mittlere Greenwich-Zeit
(Greenwich Mean Time)] [oder, falls [der][die] Referenzschuldner ein japanisches
Unternehmen oder ein japanischer Hoheitstrédger ist, Tokio Zeit]] [andere Uhrzeit
einfiigen] [am][dem] [Ausgabetag] [Kreditereignis-Rickwirkungstag][(einschlieBlich) und
[23:59 mittlere Greenwich-Zeit (Greenwich Mean Time)] J[oder, falls [der][di€]
Referenzschuldner ein japanisches Unternehmen oder ein japanischer Hoheitstrager ist,
Tokio Zeit]] [andere Uhrzeit einfiigen] [am][dem] Kreditereignisbestimmungstag
(einschlieBlich) in Bezug auf [den] [einen] Referenzschuldner ein Kreditereignis ein und
verdffentlicht  die  Emittentin ~ eine  Kreditereignis-Mitteilung  innerhalb  des
Mitteilungszeitraums, so werden Zinsen auf die Wertpapiere weder fir die Zinsperiode, in
der das Kreditereignis eingetreten ist[, von dem Tag, an dem das Kreditereignis eingetreten
ist (einschlieBlich) bis zum letzten Tag dieser Zinsperiode (einschlieBlich)], noch fir die
nachfolgenden Zinsperioden gezahlt. Der entfallene Anspruch auf Verzinsung lebt auch
nicht dadurch wieder auf, dass die Umstande, die ein Kreditereignis ausgeldst haben,
nachtraglich behoben werden oder wegfallen.]

[[Féllt bei Eintritt eines Kreditereignisses die Verzinsung anteilig aus, sind die folgenden

Bestimmungen anwendbar.]

(2) Tritt nach den Feststellungen der Emittentin zwischen [00:01 mittlere Greenwich-Zeit
(Greenwich Mean Time)] [oder, falls [der][die] Referenzschuldner ein japanisches Unter-
nehmen oder ein japanischer Hoheitstrager ist, Tokio Zeit]] [andere Uhrzeit einfiigen)
[am][dem] [Ausgabetag] [Kreditereignis-Riuckwirkungstag] (einschlieBlich) und [23:59
mittlere Greenwich-Zeit (Greenwich Mean Time)] [oder, falls [der][die] Referenzschuldner
ein japanisches Unternehmen oder ein japanischer Hoheitstréger ist, Tokio Zeit]] [andere
Uhrzeit einfiigen] [am][dem] Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) in Bezug auf
einen Referenzschuldner ein Kreditereignis ein und veréffentlicht die Emittentin eine
Kreditereignis-Mitteilung innerhalb des Mitteilungszeitraums, so reduziert sich der
Zinssatz, indem der Zinssatzanteil des Referenzschuldners, bei welchem das Krediter-
eignis eingetreten ist, sowohl fir die Zinsperiode, in der das Kreditereignis eingetreten
ist[, von dem Tag, an dem das Kreditereignis eingetreten ist (einschlieBlich) bis zum
letzten Tag dieser Zinsperiode (einschlieBlich)], als auch fiir die nachfolgenden Zinsperi-
oden von dem Zinssatz abgezogen wird. Der entfallene Anspruch auf Verzinsung lebt
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auch nicht dadurch wieder auf, dass die Umstande, die ein Kreditereignis ausgeldst
haben, nachtraglich behoben werden oder wegfallen.]

JZinssatzanteil* bedeutet der auf einen Referenzschuldner entfallende Anteil am
Zinssatz wie folgt:

[je Referenzschuldner Anteil am Zinssatz einfiigen).]

(21

(3) JZinsen werden jeweils fir eine Zinsperiode [nachtraglich] am [Tag und Monat eines
jeden Zinszahlungstages einfiigen] eines jeden Jahres, [erstmalig am [Datum einfii-
gen]] [und letztmalig am [Datum einfiigen]] (jeweils ein ,Zinszahlungstag®) gezahlt.

[Tritt eine Potentielle Nichtzahlung in Bezug auf eine Verbindlichkeit, auf die eine Nach-
frist Anwendung findet, am oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag
ein und endet diese Nachfrist nicht an oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbe-
stimmungstag, dann verschiebt sich der betreffende Zinszahlungstag auf den [28.]
[andere Anzahl von Geschiiftstagen einfiigen] Tag nach dem Tag, an welchem die
Nachfrist ablauft.]

[Tritt eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium am oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag ein und st die Nichtanerkennung/Moratorium—
Verlangerungsbedingung erflllt, dann verschiebt sich der betreffende Zinszahlungstag
auf den [28.] [andere Anzahl von Geschiiftstagen einfiigen] Tag nach dem Nichtaner-
kennung/ Moratorium-Bewertungstag.]

[Wurde innerhalb von 60 Tagen vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag
ein Antrag auf Entscheidung in Bezug auf das Vorliegen eines Kreditereignisses im
Hinblick auf [den] [einen] Referenzschuldner an das Entscheidungs-Komitee gestellt und
hat das Entscheidungs-Komitee Uber diesen Antrag nicht bis zum letzten Geschéftstag
vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag eine Entscheidung getroffen,
verschiebt sich der betreffende Zinszahlungstag [im Ubrigen] auf den [Datum einfiigen].]

[Hat sich der Zinszahlungstag verschoben und veréffentlicht die Emittentin keine Kredit-
ereignis-Mitteilung innerhalb des Mitteilungszeitraums, ist die Emittentin nur verpflichtet,
den entsprechenden Zinsbetrag zu zahlen, der ohne eine solche Verschiebung an dem
urspriinglich vorgesehenen Zinszahlungstag zu zahlen gewesen ware. Die Emittentin ist
nicht verpflichtet, zusatzliche Betrdge zu zahlen.]

Ist ein Zinszahlungstag kein Geschéaftstag, so gilt die nachfolgende Regelung (die ,Ge-
schéftstagekonvention®):

[[Im Fall der ,,Following Business Day Convention’:]
MaBgeblicher Zinszahlungstag ist der nachstfolgende Geschéftstag.]

[[Im Fall der ,,Modified Following Business Day Convention”]

MaBgeblicher Zinszahlungstag ist der nachstfolgende Geschéftstag, sofern dieser Tag
nicht in den nachsten Monat fallt. In diesem Fall ist der maBgebliche Zinszahlungstag der
letzte dem urspriinglichen Zinszahlungstag vorausgehende Geschéftstag.]

[[Im Fall der ,,Preceding Business Day Convention”]
MaBgeblicher Zinszahlungstag ist der vorhergehende Geschéftstag.]

[[/Im Fall der ,,Floating-Rate Note Convention“]

MaBgeblicher Zinszahlungstag ist der numerisch dem Tag vor dem Zinszahlungstag im
Monat entsprechende Tag, welcher [andere Anzahl von Monaten einfiigen] Monate als
festgelegte Zinsperiode nach dem Monat des vorhergehenden Zinszahlungstages folgt,
wobei jedoch gilt:
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(i) falls kein derartiges entsprechendes Datum in dem Monat existiert, auf das der betref-
fende Tag fallen sollte, so ist der betreffende Tag der letzte Geschéftstag in diesem
Monat;

(ii) falls ein derartiger Tag ansonsten auf einen Tag fallen wiirde, der kein Geschéftstag ist,
so ist der betreffende Tag der erste darauf folgende Geschaftstag, es sei denn, dieser
Tag fallt in den nachsten Monat, wobei in diesem Fall der Tag der unmittelbar vorher-
gehende Geschéftstag ist; und

(iii) falls ein derartiger Tag auf den letzten Geschéftstag eines Monat fallt, so werden alle
nachfolgenden Zinszahlungstage auf den letzten Geschéftstag eines Monats fallen, der
der angegebenen Anzahl von Monaten auf den Monat des vorhergehenden Tages
folgt.]

LZinsperiode“ ist jeder Zeitraum vom [Datum einfiigen] (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) sowie jeder Zeitraum von einem Zinszahlungstag (ein-
schlieBlich) bis zum darauf folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich)[.] [, [im Fall von
»unadjusted”: wobei die Geschaftstagekonvention fir die Bestimmung der Zinsperiode
nicht anwendbar ist.]

(B

(4) JZinsen fir einen Zeitraum [,der kleiner ist als der Zeitraum vom Ausgabetag
(einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (ausschlieBlich),J[lvon weniger als einem Jahr]
werden auf Grundlage des Zinstagequotienten berechnet.] [Bei Kdufen und Verk&ufen von
Wertpapieren zwischen den Zinszahlungstagen werden keine Stlickzinsen berechnet und
bezahlt.]

»Zinstagequotient®, im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fir einen bestimmten
Zeitraum (der ,Berechnungszeitraum®), bedeutet:

[[Im Falle von ,,Actual/Actual (ICMA Regelung 251)“]

wenn (a) der Berechnungszeitraum kiirzer oder gleich der Bewertungsperiode ist, in die er
fallt, die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum geteilt durch die Anzahl der Tage in
dieser Bewertungsperiode und wenn (b) der Berechnungszeitraum langer ist als eine
Bewertungsperiode, die Summe aus:

(A) der Anzahl der Tage des Berechnungszeitraumes, der in die Bewertungsperiode fallt, in
welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch die Anzahl der Tage in dieser
Bewertungsperiode und

(B) der Anzahl der Tage des Berechnungszeitraumes, der in die néchstfolgende Bewer-
tungsperiode fallt, geteilt durch die Anzahl der Tage in dieser Bewertungsperiode.

.Bewertungsperiode“ bedeutet der Zeitraum von einem Zinsbewertungstag (einschlieB-
lich) in einem Jahr bis zum n&chstfolgenden Zinsbewertungstag (ausschlieBlich) und
[.Zinsbewertungstag"] bedeutet [Zinsbewertungstag(e) einfligen] eines jeden Jahres.

[[Im Fall von ,,30/360*]

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum geteilt durch 360 (wobei die Anzahl dieser
Tage auf Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwdlf Monaten zu je 30 Tagen
bestimmt wird (wobei ein Monat, in dem der Berechnungszeitraum endet, nicht als auf 30
Tage (i) verkirzt gilt, wenn der letzte Tag des Berechnungszeitraumes auf den 31. Tag des
Monats fallt und der erste Tag des Berechnungszeitraumes auf einen anderen Tag als den
30. oder 31. Tag eines Monats fallt und (ii) verlangert gilt, wenn der letzte Tag des Berech-
nungszeitraumes auf den letzten Tag des Monats Februar féllt)).]

[[Im Fall von ,,30E/360“ oder ,,Eurobond Basis*“:]

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum geteilt durch 360 (wobei der Monat Februar
als nicht auf 30 Tage verlangert gilt, wenn der auf den Riickzahlungstag fallende letzte Tag
des Berechnungszeitraumes der letzte Tag des Monats Februar ist).]
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[[/lm Fall von ,,Actual/365” oder ,,Actual/Actual (ISDA)”’:]

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum geteilt durch 365 (oder, wenn ein Teil des
Berechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt, die Summe von (A) der Anzahl der in das
Schaltjahr fallenden Tage im Berechnungszeitraum geteilt durch 366 und (B) der Anzahl
der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage im Berechnungszeitraum geteilt durch 365).]

[[/Im Fall von ,,Actual/365 (Fixed)“]
die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum geteilt durch 365.]

[[Im Fall von ,,Actual/360“:]
die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum geteilt durch 360.]]

[Sind die zu begebenen Wertpapiere, fiir die gesamte Dauer ihrer Laufzeit oder fiir einzelne
Zinsperioden mit einem variablen Zinssatz ausgestattet, sind die folgenden Bestimmungen
anwendbatr.]

(1) Die Wertpapiere werden [vorbehaltlich des Absatzes 2] ab dem [Tag des Zinsbeginns
einfiigen] (einschlieBlich) bis zum [letzten Zinszahlungstag im [Monat, Jahr] [n&chstfol-
genden Zinszahlungstag im [Monat, Jahr]] [anderer Tag] (ausschlieBlich) mit einem [Satz]
[Betrag] (der ,Zinssatz") verzinst, der wie folgt bestimmt wird:

[Art der Feststellung einfiigen.]

[[Im Fall eines Mindestzinssatzes: Wenn der gemaf den obigen Bestimmungen fur eine
Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als [Mindestzinssatz einfiigen)], betragt der
Zinssatz fur diese Zinsperiode [Mindestzinssatz einfiigen).]

[[Im Fall eines H6échstzinssatzes] Wenn der gemaB den obigen Bestimmungen fur eine
Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als [HOchstzinssatz einfiigen], betragt der
Zinssatz fir diese Zinsperiode [Hochstzinssatz einfiigen].]

[Der Zinssatz wird jeweils [zwei] [andere Anzahl von Tagen einfiigen] Geschéftstage vor
[Beginn] [Ende] einer Zinsperiode festgesetzt.]

[Die vorhergehenden Absétze kénnen beliebig oft wiederholt werden.]

[[Féllt bei Eintritt eines Kreditereignisses die Verzinsung vollstdndig aus, sind die folgenden

Bestimmungen anwendbar.]

(2) Tritt nach den Feststellungen der Emittentin zwischen [00:01 mittlere Greenwich-Zeit
(Greenwich Mean Time)] [oder, falls [der][die] Referenzschuldner ein japanisches
Unternehmen oder ein japanischer Hoheitstrager ist, Tokio Zeit]] [andere Uhrzeit
einfiigen] [am][dem] [Ausgabetag] [Kreditereignis-Rickwirkungstag] (einschlieBlich) und
[23:59 mittlere Greenwich-Zeit (Greenwich Mean Time)] [oder, falls [der][die]
Referenzschuldner ein japanisches Unternehmen oder ein japanischer Hoheitstrager ist,
Tokio Zeit]] [andere Uhrzeit einfiigen] [am][dem] Kreditereignisbestimmungstag
(einschlieBlich) in Bezug auf [den] [einen] Referenzschuldner ein Kreditereignis ein und
verdffentlicht  die  Emittentin = eine  Kreditereignis-Mitteilung  innerhalb  des
Mitteilungszeitraums, so werden Zinsen auf die Wertpapiere weder fir die Zinsperiode, in
der das Kreditereignis eingetreten ist[, von dem Tag, an dem das Kreditereignis eingetreten
ist (einschlieBlich) bis zum letzten Tag dieser Zinsperiode (einschlieBlich)], noch fir die
nachfolgenden Zinsperioden gezahlt. Der entfallene Anspruch auf Verzinsung lebt auch
nicht dadurch wieder auf, dass die Umstande, die ein Kreditereignis ausgeldst haben,
nachtraglich behoben werden oder wegfallen.]

[[Fallt bei Eintritt eines Kreditereignisses die Verzinsung anteilig aus , sind die folgenden

Bestimmungen anwendbar.]

(2) Tritt nach den Feststellungen der Emittentin zwischen [00:01 mittlere Greenwich-Zeit
(Greenwich Mean Time)] [oder, falls [der][die] Referenzschuldner ein japanisches
Unternehmen oder ein japanischer Hoheitstrager ist, Tokio Zeit]] [andere Uhrzeit
einfiigen] [am][dem] [Ausgabetag] [Kreditereignis-Rickwirkungstag](einschlieBlich) und
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[23:59 mittlere Greenwich-Zeit (Greenwich Mean Time)] [oder, falls [der][di€]
Referenzschuldner ein japanisches Unternehmen oder ein japanischer Hoheitstrager ist,
Tokio Zeit]] [andere Uhrzeit einfiigen] [am][dem] Kreditereignisbestimmungstag
(einschlieBlich) in Bezug auf einen Referenzschuldner ein Kreditereignis ein und
verdffentlicht  die  Emittentin  eine  Kreditereignis-Mitteilung  innerhalb  des
Mitteilungszeitraums, so reduziert sich der geméaB Absatz 1 ermittelte Zinssatz, indem der
Zinssatzanteil des Referenzschuldners, bei welchem das Kreditereignis eingetreten ist,
sowohl flir die Zinsperiode, in der das Kreditereignis eingetreten ist[, von dem Tag, an dem
das Kreditereignis eingetreten ist (einschlieBlich) bis zum letzten Tag dieser Zinsperiode
(einschlieBlich)], als auch fir die nachfolgenden Zinsperioden von dem Zinssatz
abgezogen wird. Der entfallene Anspruch auf Verzinsung lebt auch nicht dadurch wieder
auf, dass die Umsténde, die ein Kreditereignis ausgeldst haben, nachtréaglich behoben
werden oder wegfallen.

LZinssatzanteil* bedeutet der auf einen Referenzschuldner entfallende Anteil am
Zinssatz wie folgt:

[je Referenzschuldner Anteil am Zinssatz einfiigen).]

(21

(3) ]Zinsen werden jeweils fUr eine Zinsperiode [nachtraglich] am [Tag und Monat eines
jeden Zinszahlungstages einfiigen] eines jeden Jahres, [erstmalig am [Datum einfii-
gen]] [und letztmalig am [Datum einfiigen]] (jeweils ein ,Zinszahlungstag®) gezahlt.

[Tritt eine Potentielle Nichtzahlung in Bezug auf eine Verbindlichkeit, auf die eine Nach-
frist Anwendung findet, am oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag
ein und endet diese Nachfrist nicht an oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbe-
stimmungstag, dann verschiebt sich der betreffende Zinszahlungstag auf den [28.]
[andere Anzahl von Geschiiftstagen einfiigen] Tag nach dem Tag, an welchem die
Nachfrist ablauft.]

[Tritt eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium am oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag ein und ist die Erfillung der Nichtanerkennung/
Moratorium—Verldngerungsbedingung erfillt, dann verschiebt sich der betreffende
Zinszahlungstag auf den [28.] [andere Anzahl von Geschéftstagen einfiigen] Tag nach
dem Nichtanerkennung/ Moratorium-Bewertungstag.]

[Wurde innerhalb von 60 Tagen vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag
ein Antrag auf Entscheidung in Bezug auf das Vorliegen eines Kreditereignisses im
Hinblick auf [den] [einen] Referenzschuldner an das Entscheidungs-Komitee gestellt und
hat das Entscheidungs-Komitee Uber diesen Antrag nicht bis zum letzten Geschéftstag
vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag eine Entscheidung getroffen,
verschiebt sich der betreffende Zinszahlungstag [im Ubrigen] auf den [Datum einfiigen).]

[Hat sich der Zinszahlungstag verschoben und veréffentlicht die Emittentin keine Kredit-
ereignis-Mitteilung innerhalb des Mitteilungszeitraums, ist die Emittentin nur verpflichtet,
den entsprechenden Zinsbetrag zu zahlen, der ohne eine solche Verschiebung an dem
urspriinglich vorgesehenen Zinszahlungstag zu zahlen gewesen ware. Die Emittentin ist
nicht verpflichtet, zusatzliche Betrage zu zahlen.]

Ist ein Zinszahlungstag kein Geschéaftstag, so gilt die nachfolgende Regelung (die ,Ge-
schéftstagekonvention®):

[[Im Fall der ,,Following Business Day Convention”:]
MaBgeblicher Zinszahlungstag ist der nachstfolgende Geschéftstag.]

[[Im Fall der ,,Modified Following Business Day Convention”]

MaBgeblicher Zinszahlungstag ist der nachstfolgende Geschéftstag, sofern dieser Tag
nicht in den nachsten Monat fallt. In diesem Fall ist der maBgebliche Zinszahlungstag der
letzte dem urspriinglichen Zinszahlungstag vorausgehende Geschéftstag.]
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[[Im Fall der ,,Preceding Business Day Convention’:]
MaBgeblicher Zinszahlungstag ist der vorhergehende Geschéftstag.]

[[Im Fall der ,,Floating Rate Note Convention“]

MaBgeblicher Zinszahlungstag ist der numerisch dem Tag vor dem Zinszahlungstag im
Monat entsprechende Tag, welcher [andere Anzahl von Monaten einfiigen] Monate als
festgelegte Zinsperiode nach dem Monat des vorhergehenden Zinszahlungstages folgt,
wobei jedoch gilt:

(i) falls kein derartiges entsprechendes Datum in dem Monat existiert, auf das der
betreffende Tag fallen sollte, so ist der betreffende Tag der letzte Geschéaftstag in die-
sem Monat;

(i) falls ein derartiger Tag ansonsten auf einen Tag fallen wiirde, der kein Geschéaftstag
ist, so ist der betreffende Tag der erste darauf folgende Geschéftstag, es sei denn,
dieser Tag féallt in den nachsten Monat, wobei in diesem Fall der Tag der unmittelbar
vorhergehende Geschéftstag ist; und

(iii) falls ein derartiger Tag auf den letzten Geschéftstag eines Monat féllt, so werden alle
nachfolgenden Zinszahlungstage auf den letzten Geschéftstag eines Monats fallen,
der der angegebenen Anzahl von Monaten auf den Monat des vorhergehenden Tages
folgt.]

LZinsperiode® ist jeder Zeitraum vom Ausgabetag (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszah-
lungstag (ausschlieBlich) sowie jeder Zeitraum von einem Zinszahlungstag (einschlieBlich)
bis zum darauf folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich)[.] [, [im Fall von ,,unadjusted*:
wobei die Geschéftstagekonvention flr die Bestimmung der Zinsperiode nicht anwendbar
ist.]

(3

(4) [Zinsen [fUr einen Zeitraum] [,der Kkleiner ist als der Zeitraum vom Ausgabetag (einschlie3-
lich) bis zum Falligkeitstag (ausschlieBlich),][von weniger als einem Jahr] werden auf
Grundlage des Zinstagequotienten berechnet.] [Bei Kaufen und Verkaufen von Wertpapie-
ren zwischen den Zinszahlungstagen werden keine Stiickzinsen berechnet und bezahlt.]]

[(D]I(5) .Zinstagequotient®, im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages fir einen
bestimmten Zeitraum (der ,Berechnungszeitraum"), bedeutet:

[[Im Falle von ,,Actual/Actual (ICMA Regelung 251)“]

wenn (a) der Berechnungszeitraum kirzer oder gleich der Feststellungsperiode ist, in die er
fallt, die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum geteilt durch die Anzahl der Tage in
dieser Feststellungsperiode und

wenn (b) der Berechnungszeitraum langer ist als eine Feststellungsperiode, die Summe
aus:

(A) der Anzahl der Tage des Berechnungszeitraumes, der in die Feststellungsperiode fallt,
in welcher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch die Anzahl der Tage in die-
ser Feststellungsperiode und

(B) der Anzahl der Tage des Berechnungszeitraumes, der in die néchstfolgende Feststel-
lungsperiode fallt, geteilt durch die Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode

.Bewertungsperiode“ bedeutet der Zeitraum von einem Zinsbewertungstag (einschlieB-
lich) in einem Jahr bis zum né&chstfolgenden Zinsbewertungstag (ausschlieBlich) und
[.Zinsbewertungstag"] bedeutet [Zinsbewertungstag(e) einfligen] eines jeden Jahres.

[[/m Fall von ,,30/360*:]

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum geteilt durch 360 (wobei die Anzahl dieser
Tage auf Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwdlf Monaten zu je 30 Tagen
bestimmt wird (wobei ein Monat, in dem der Berechnungszeitraum endet, (i) nicht als auf 30
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Tage verkirzt gilt, wenn der letzte Tag des Berechnungszeitraumes auf den 31. Tag des
Monats fallt und der erste Tag des Berechnungszeitraumes auf einen anderen Tag als den
30. oder 31. Tag eines Monats fallt und (ii) nicht als auf 30 Tage verlangert gilt, wenn der
letzte Tag des Berechnungszeitraumes auf den letzten Tag des Monats Februar féllt)).]

[[Im Fall von ,,30E/360“ oder ,,Eurobond Basis*]

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum geteilt durch 360 (wobei der Monat Februar
als nicht auf 30 Tage verlangert gilt, wenn der auf den Riickzahlungstag fallende letzte Tag
des Berechnungszeitraumes der letzte Tag des Monats Februar ist).]

[[Im Fall von ,,Actual/365” oder ,,Actual/Actual (ISDA)”]

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum geteilt durch 365 (oder, wenn ein Teil des
Berechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt, die Summe von (A) der Anzahl der in das
Schaltjahr fallenden Tage im Berechnungszeitraum geteilt durch 366 und (B) der Anzahl
der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage im Berechnungszeitraum geteilt durch 365).]

[[/Im Fall von ,,Actual/365 (Fixed)“]
die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum geteilt durch 365.]

[[/Im Fall von ,,Actual/360“:]
die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum geteilt durch 360.]]

[(5)]i(6)] Die Berechnungsstelle wird jeden von ihr bestimmten oder errechneten Zinssatz,
Zinszahlungstag, Ausschittungsbetrag und jede Information der Zahistelle sobald wie
maglich nach der Bestimmung oder Berechnung, geméaB § 15 bekannt geben.

[(8)][(7)] Die Bestimmung oder Berechnung aller Zinssétze, Zinszahlungstage, Zinsbetrdge und
anderer Informationen, die von der Berechnungsstelle vorzunehmen ist, ist fir alle Beteilig-
ten auBer bei offensichtlichem Irrtum endgultig und bindend.]

§ 6 Riickzahlung, [Barausgleich] [Andienung] [Barausgleich oder Andienung] [Zahlung
eines Prozentsatzes] [Zahlung gemaB einer Formel]

[(1)] Die Wertpapiere werden vorbehaltlich [der folgenden Bestimmungen und] der §§ 8 und 11
am [Félligkeitstag einfiigen] (der ,Falligkeitstag“) zum Nennbetrag zurlickgezahlt.

[Tritt eine Potentielle Nichtzahlung in Bezug auf eine Verbindlichkeit, auf die eine Nach-
frist Anwendung findet, an oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag
ein und endet diese Nachfrist nicht an oder vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbe-
stimmungstag, dann verschiebt sich der Félligkeitstag auf den [28.] [andere Anzahl von
Geschiftstagen einfiigen] Tag nach dem Tag, an welchem die Nachfrist ablauft.]

[Tritt eine Potentielle Nichtanerkennung/Moratorium an oder vor dem Vorgesehenen
Kreditereignisbestimmungstag ein und ist die Nichtanerkennung/Moratorium — Verlange-
rungsbedingung erflllt, dann verschiebt sich der Falligkeitstag auf den [28.] [andere
Anzahl von Geschéftstagen einfiigen] Tag nach dem Nichtanerkennung/Moratorium-
Bewertungstag].

[Wurde innerhalb von 60 Tagen vor dem Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag ein
Antrag auf Entscheidung in Bezug auf das Vorliegen eines Kreditereignisses im Hinblick
auf [den] [einen] Referenzschuldner an das Entscheidungs-Komitee gestellt und hat das
Entscheidungs-Komitee Uber diesen Antrag nicht bis zu dem letzten Geschéftstag vor dem
Vorgesehenen Kreditereignisbestimmungstag eine Entscheidung veréffentlicht, verschiebt
sich der Falligkeitstags [im Ubrigen] auf den [Datum einsetzen).]
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[[Erfolgt bei Eintritt eines Kreditereignisses Barausgleich, sind die folgenden Bestim-
mungen anwendbar.)

(2)

Tritt nach den Feststellungen der Emittentin zwischen [00:01 mittlere Greenwich-Zeit
(Greenwich Mean Time) [oder, falls [der][die] Referenzschuldner ein japanisches Unter-
nehmen oder ein japanischer Hoheitstrager ist, Tokio Zeit]] [andere Uhrzeit einfiigen]
[am] [dem] [Ausgabetag][Kreditereignis-Ruckwirkungstag] (einschlieBlich) und [23:59
mittlere Greenwich-Zeit (Greenwich Mean Time [oder, falls [der][die] Referenzschuldner
ein japanisches Unternehmen oder ein japanischer Hoheitstrager ist, Tokio Zeit]] [andere
Uhrzeit einfiigen] [am] [dem] Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) in Bezug
auf [den] [einen] Referenzschuldner ein Kreditereignis ein und verdffentlicht die Emitten-
tin eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb des Mitteilungszeitraums und eine Ba-
rausgleichsmitteilung, wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung, die Wertpapiere am
Falligkeitstag zum Nennbetrag zurlickzuzahlen, frei . Der Anspruch auf Rickzahlung des
Nennbetrages lebt auch nicht dadurch wieder auf, dass die Umstande, die ein Krediter-
eignis ausgeldst haben, nachtraglich behoben werden oder wegfallen.

Soweit die Emittentin gem&B vorstehendem Absatz 2 von ihrer Verpflichtung zur
Ruickzahlung der Wertpapiere frei wird, hat sie den Wertpapierinhabern fir den Nennbe-
trag spatestens am Barausgleichstermin nach MaBgabe der Barausgleichsmitteilung
einen Barausgleichsbetrag zu zahlen. Die Auszahlung des Barausgleichsbetrages je
Wertpapier erfolgt tGber den Verwahrer bzw. Uber die depotfihrenden Banken zur
Gutschrift auf den Konten der Wertpapierinhaber gegen Ausbuchung der jeweiligen
Depotguthaben fir die Wertpapiere.]

[[Erfolgt bei Eintritt eines Kreditereignisses anteiliger Barausgleich, sind die folgenden
Bestimmungen anwendbar.]

(2)

Tritt nach den Feststellungen der Emittentin zwischen [00:01 mittlere Greenwich-Zeit
(Greenwich Mean Time) [oder, falls [der][die] Referenzschuldner ein japanisches Unter-
nehmen oder ein japanischer Hoheitstrager ist, Tokio Zeit]] [andere Uhrzeit einfiigen]
[am] [dem] [Ausgabetag] [Kreditereignis-Rickwirkungstag] (einschlieBlich) und [23:59
mittlere Greenwich-Zeit (Greenwich Mean Time) [oder, falls [der][die] Referenzschuldner
ein japanisches Unternehmen oder ein japanischer Hoheitstrager ist, Tokio Zeit]] [andere
Uhrzeit einfiigen] [dem] [am] Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) in Bezug
auf [den][einen] Referenzschuldner ein Kreditereignis ein und veréffentlicht die Emittentin
eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb des Mitteilungszeitraums und eine Ba-
rausgleichsmitteilung, wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung, die Wertpapiere am
Falligkeitstag zum Nennbetrag zurlickzuzahlen, in H6he des Anteiligen Nennbetrages in
Bezug auf den Referenzschuldner, bei welchem das Kreditereignis eingetreten ist, frei. In
diesem Fall haben die Wertpapierinhaber nur Anspruch auf einen entsprechend dem
vorstehenden Satz zu berechnenden reduzierten Nennbetrages am Félligkeitstag. Der
Anspruch auf Rickzahlung des vollstindigen Nennbetrages lebt auch nicht dadurch
wieder auf, dass die Umstande, die ein Kreditereignis ausgeldst haben, nachtraglich
behoben werden oder wegfallen.

Soweit die Emittentin gemaB vorstehendem Absatz 2 von ihrer Verpflichtung zur
Rickzahlung der Wertpapiere frei wird, hat sie den Wertpapierinhabern fir den Anteili-
gen Nennbetrag des Referenzschuldners, bei welchem das Kreditereignis eingetreten ist,
spéatestens am Barausgleichstermin nach MaBgabe der Barausgleichsmitteilung einen
Barausgleichsbetrag zu zahlen. Die Auszahlung des Barausgleichsbetrages je Wertpa-
pier erfolgt lber den Verwahrer bzw. Uber die depotfiihrenden Banken zur Gutschrift auf
den Konten der Wertpapierinhaber.]

[[Erfolgt bei Eintritt eines Kreditereignisses Andienung, sind die folgenden Bestim-
mungen anwendbar.

(2) Tritt nach den Feststellungen der Emittentin zwischen [00:01 mittlere Greenwich-Zeit

(Greenwich Mean Time) [oder, falls [der][die] Referenzschuldner ein japanisches Unter-
nehmen oder ein japanischer Hoheitstrager ist, Tokio Zeit]] [andere Uhrzeit einfligen]
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[am] [dem] [Ausgabetag][Kreditereignis-Rickwirkungstag] (einschlieBlich) und [23:59
mittlere Greenwich-Zeit (Greenwich Mean Time) [oder, falls [der][die] Referenzschuldner
ein japanisches Unternehmen oder ein japanischer Hoheitstrager ist, Tokio Zeit]] [andere
Uhrzeit einfiigen] [am] [dem] Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) in Bezug auf
[den] [einen] Referenzschuldner ein Kreditereignis ein und veréffentlicht die Emittentin
eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb des Mitteilungszeitraums und eine Andienungsmit-
teilung, wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung, die Wertpapiere am Félligkeitstag zum
Nennbetrag zurtickzuzahlen, frei. Der Anspruch auf Riickzahlung des Nennbetrages lebt
auch nicht dadurch wieder auf, dass die Umsténde, die ein Kreditereignis ausgeldst
haben, nachtraglich behoben werden oder wegfallen.

(3) Soweit die Emittentin gemaB vorstehendem Absatz 2 von ihrer Verpflichtung zur
Rulckzahlung der Wertpapiere frei wird, hat sie den Wertpapierinhabern fur den Nennbe-
trag spétestens am Andienungstermin nach MaBgabe der Andienungsmitteilung Lieferba-
re Verbindlichkeiten des Referenzschuldners [, bei welchem das Kreditereignis eingetre-
ten ist,] zu Ubereignen (die ,Andienung®). Die Andienung erfolgt gemaB Absatz 5.

(4) Die Andienung der Lieferbaren Verbindlichkeiten hat in Héhe des Andienungsbetrages zu
erfolgen. Eine etwaige Differenz zwischen dem Andienungsbetrag und dem Nennbetrag
hat die Emittentin durch einen Ausgleichsbetrag spéatestens am Andienungstermin
abzugelten.

(5) Die Emittentin ist im Rahmen der Andienung verpflichtet, die Lieferbaren Verbindlichkeiten
bis zum Andienungstermin zu [(ibertragen (bei einer Qualifizierten Garantie einschlieBlich
Ubertragung der Leistung aus der Qualifizierten Garantie), abzutreten oder zu verkaufen,
je nachdem, welche Abwicklungsmodalitat bei der Lieferbaren Verbindlichkeit handelsiib-
lich ist (einschlieBlich der Unterzeichnung aller notwendigen Unterlagen und der Vornah-
me anderer notwendiger Handlungen), um alle Rechte, Anspriiche und sonstige Berechti-
gungen an den in der Andienungsmitteilung festgelegten Lieferbaren Verbindlichkeiten auf
die Wertpapierinhaber frei von Pfandrechten, Sicherungsrechten, Anspriichen und
sonstigen Belastungen [(einschlieBlich Gegenanspriichen, Einreden (mit Ausnahme der
Gegenanspriiche und Einreden, die auf den in den Punkten (a) bis (d) der Begriffsbe-
stimmung ,Kreditereignis” festgelegten Gegebenheiten beruhen) oder Aufrechnungsrech-
ten des Referenzschuldners oder Priméarschuldners)] zu (bertragen (,ibertragen®)]
[andere Begriffsbestimmung einfiigen.]. [Soweit Lieferbare Verbindlichkeiten aus
.Direkten Darlehensbeteiligungen® bestehen, bedeutet ,lbertragen“ die Beteiligung
zugunsten der Wertpapierinhaber bewirken bzw. bewirken lassen.] [Soweit Lieferbare
Verbindlichkeiten aus ,Qualifizierten Garantien“ bestehen, bedeutet ,lbertragen” sowohl
die ,Qualifizierte Garantie” als auch die ,Primarverbindlichkeit” zu Ubertragen.] ,Ubertra-
gung*“ und ,lbertragen werden“ werden entsprechend ausgelegt. [Im Falle von ,Darlehen®
soll die Ubertragung durch die Verwendung der Dokumentation im Wesentlichen in der
Form der Dokumentation, die Ublicherweise im maBgeblichen Markt fiir die Ubertragung
solcher ,Darlehen” zu der jeweiligen Zeit benutzt wird, erfolgen.] [Soweit die Lieferbaren
Verbindlichkeiten ,Anleihen® sind, erfolgt die Andienung durch die Lieferung an den
Verwahrer zwecks Ubertragung auf die Wertpapierdepots der jeweiligen Depotbanken zur
Weiterleitung an die Wertpapierinhaber bis spatestens zum Andienungstermin gegen
Ausbuchung der jeweiligen Depotguthaben fiir die Wertpapiere. Das Recht der Wertpa-
pierinhaber auf Lieferung von Einzelurkunden fir die Lieferbaren Verbindlichkeiten ist
ausgeschlossen. Die Lieferung der Lieferbaren Verbindlichkeiten an die Wertpapierinha-
ber erfolgt durch Girosammelilibertragung gemaB den Regeln und Bestimmungen des
Verwahrers. Die Lieferung der Lieferbaren Verbindlichkeiten erfolgt auf das Risiko der
Inhaber.] [Alle Kosten, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf, die Depotgebihren,
Bdrsenumsatzsteuern, Stempelabgaben oder Transaktionskosten sowie andere Steuern
oder Abgaben, die auf Grund der Lieferung der Lieferbaren Verbindlichkeiten entstehen,
tragt der Inhaber.] [Weder die Emittentin noch die Zahistelle noch die Berechnungsstelle
wird beziiglich der Ubertragung der Lieferbaren Verbindlichkeit eine Gebiihr erheben.]
[andere Bestimmung einfiigen.]]
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[[Erfolgt bei Eintritt eines Kreditereignisses anteilige Andienung, sind die folgenden
Bestimmungen anwendbar.]

(2)

Tritt nach den Feststellungen der Emittentin zwischen [00:01 mittlere Greenwich-Zeit
(Greenwich Mean Time) [oder, falls [der][die] Referenzschuldner ein japanisches Unter-
nehmen oder ein japanischer Hoheitstrager ist, Tokio Zeit]] [andere Uhrzeit einfiigen]
[dem] [am] [Ausgabetag][Kreditereignis-Rickwirkungstag] (einschlieBlich) und [23:59
mittlere Greenwich-Zeit (Greenwich Mean Time) [oder, falls [der][die] Referenzschuldner
ein japanisches Unternehmen oder ein japanischer Hoheitstrager ist, Tokio Zeit]] [andere
Uhrzeit einfiigen] [dem][am] Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) in Bezug auf
[den][einen] Referenzschuldner ein Kreditereignis ein und veréffentlicht die Emittentin
eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb des Mitteilungszeitraums und eine Andienungs-
mitteilung, wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung, die Wertpapiere am Falligkeitstag
zum Nennbetrag zurlickzuzahlen, in H6he des Anteiligen Nennbetrags in Bezug auf den
Referenzschuldner, bei welchem das Kreditereignis eingetreten ist, frei. In diesem Fall
haben die Wertpapierinhaber nur Anspruch auf einen entsprechend dem vorstehenden
Satz zu berechnenden reduzierten Nennbetrag am Falligkeitstag. Der Anspruch auf
Ruckzahlung des vollstdéndigen Nennbetrages lebt auch nicht dadurch wieder auf, dass
die Umsténde, die ein Kreditereignis ausgelést haben, nachtraglich behoben werden oder
wegfallen.

Soweit die Emittentin gemaB vorstehendem Absatz 2 von ihrer Verpflichtung zur
Rickzahlung der Wertpapiere frei wird, hat sie den Wertpapierinhabern fir den Anteiligen
Nennbetrag des Referenzschuldners, bei welchem das Kreditereignis eingetreten ist,
spatestens am Andienungstermin nach MaBgabe der Andienungsmitteilung Lieferbare
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, bei welchem das Kreditereignis eingetreten
ist, zu Gbereignen (,Andienung*). Die Andienung erfolgt geman Absatz 5.

Die Andienung der Lieferbaren Verbindlichkeiten hat in Héhe des Andienungsbetrags zu
erfolgen. Eine etwaige Differenz zwischen dem Andienungsbetrag und dem Anteiligen
Nennbetrag hat die Emittentin spatestens am Andienungstermin durch einen Ausgleichs-
betrag abzugelten.

Die Emittentin ist im Rahmen der Andienung verpflichtet, die Lieferbaren Verbindlichkei-
ten bis zum Andienungstermin zu [Ubertragen (bei einer Qualifizierten Garantie ein-
schlieBlich Ubertragung der Leistung aus der Qualifizierten Garantie), abzutreten oder zu
verkaufen, je nachdem, welche Abwicklungsmodalitat bei der Lieferbaren Verbindlichkeit
handelsiblich ist (einschlieBlich der Unterzeichnung aller notwendigen Unterlagen und
der Vornahme anderer notwendiger Handlungen), um alle Rechte, Anspriiche und
sonstige Berechtigungen an den in der Andienungsmitteilung festgelegten Lieferbaren
Verbindlichkeiten auf die Wertpapierinhaber frei von Pfandrechten, Sicherungsrechten,
Anspriichen und sonstigen Belastungen (einschlieBlich Gegenanspriichen, Einreden (mit
Ausnahme der Gegenanspriiche und Einreden, die auf den in den Punkten (a) bis (d) der
Begriffsbestimmung ,Kreditereignis® festgelegten Gegebenheiten beruhen) oder Auf-
rechnungsrechten des Referenzschuldners oder Primarschuldners) zu (bertragen
(,ubertragen”)] [andere Begriffsbestimmung einfiigen.]. [Soweit Lieferbare Verbind-
lichkeiten aus ,Direkten Darlehensbeteiligungen® bestehen, bedeutet ,lUbertragen“ die
Beteiligung zugunsten der Wertpapierinhaber bewirken bzw. bewirken lassen.] [Soweit
Lieferbare Verbindlichkeiten aus ,Qualifizierten Garantien bestehen, bedeutet ,lbertra-
gen“ sowohl die ,Qualifizierte Garantie” als auch die ,Primarverbindlichkeit® zu (bertra-
gen.] ,Ubertragung” und ,lbertragen werden“ werden entsprechend ausgelegt. [Im Falle
von ,Darlehen® soll die Ubertragung durch die Verwendung der Dokumentation im
Wesentlichen in der Form der Dokumentation, die Ublicherweise im maBgeblichen Markt
fir die Ubertragung solcher ,Darlehen” zu der jeweiligen Zeit benutzt wird, erfolgen.]
[Soweit die Lieferbaren Verbindlichkeiten ,Anleihen” sind, erfolgt die Andienung durch die
Lieferung an den Verwahrer zwecks Ubertragung auf die Wertpapierdepots der jeweili-
gen Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber bis spatestens zum
Andienungstermin gegen Ausbuchung der jeweiligen Depotguthaben fiir die Wertpapiere.
Das Recht der Wertpapierinhaber auf Lieferung von Einzelurkunden fiir die Lieferbaren
Verbindlichkeiten ist ausgeschlossen. Die Lieferung der Lieferbaren Verbindlichkeiten an
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die Wertpapierinhaber erfolgt durch Girosammeliibertragung geméan den Regeln und
Bestimmungen des Verwahrers. Die Lieferung der Lieferbaren Verbindlichkeiten erfolgt
auf das Risiko der Inhaber.] [Alle Kosten, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf, die
Depotgebiihren, Bérsenumsatzsteuern, Stempelabgaben oder Transaktionskosten sowie
andere Steuern oder Abgaben, die auf Grund der Lieferung der Lieferbaren Verbindlich-
keiten entstehen, tragt der Inhaber.] [Weder die Emittentin noch die Zahlstelle noch die
Berechnungsstelle wird bezlglich der Ubertragung der Lieferbaren Verbindlichkeit eine
Geblhr erheben.] [andere Bestimmung einfiigen.]]

[[Erfolgt bei Eintritt eines Kreditereignisses Barausgleich oder Andienung, sind die
folgenden Bestimmungen anwendbar.]

(@)

Tritt nach den Feststellungen der Emittentin zwischen [00:01 mittlere Greenwich-Zeit
(Greenwich Mean Time) [oder, falls [der][die] Referenzschuldner ein japanisches Unter-
nehmen oder ein japanischer Hoheitstrager ist, Tokio Zeit]] [andere Uhrzeit einfiigen)
[dem] [am] [Ausgabetag][Kreditereignis-Rickwirkungstag] (einschlieBlich) und [23:59
mittlere Greenwich-Zeit (Greenwich Mean Time) [oder, falls [der][die] Referenzschuldner
ein japanisches Unternehmen oder ein japanischer Hoheitstrager ist, Tokio Zeit]] [andere
Uhrzeit einfiigen] [dem] [am] Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) in Bezug
auf [den] [einen] Referenzschuldner ein Kreditereignis ein und veréffentlicht die Emitten-
tin eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb des Mitteilungszeitraums und, nach Wahl der
Emittentin, entweder eine Barausgleichsmitteilung oder eine Andienungsmitteilung, wird
die Emittentin von ihrer Verpflichtung, die Wertpapiere am Falligkeitstag zum Nennbetrag
zuriickzuzahlen, frei. Der Anspruch auf Rlckzahlung des Nennbetrages lebt auch nicht
dadurch wieder auf, dass die Umstande, die ein Kreditereignis ausgeldst haben, nach-
tréaglich behoben werden oder wegfallen.

Soweit die Emittentin gem&B vorstehendem Absatz 2 von ihrer Verpflichtung zur
Ruickzahlung der Wertpapiere frei wird, hat sie den Wertpapierinhabern fir den Nennbe-
trag nach MaBgabe der Barausgleichsmitteilung bzw. der Andienungsmitteilung entweder
(a) spatestens am Barausgleichstermin einen Barausgleichsbetrag zu zahlen oder (b)
spéatestens am Andienungstermin Lieferbare Verbindlichkeiten des Referenzschuldners |,
bei welchem das Kreditereignis eingetreten ist,] zu Ubereignen (,Andienung®). Die
Auszahlung des Barausgleichsbetrages je Wertpapier erfolgt Gber den Verwahrer bzw.
Uber die depotfihrenden Banken zur Gutschrift auf den Konten der Wertpapierinhaber
gegen Ausbuchung der jeweiligen Depotguthaben fiir die Wertpapiere. Die Andienung
erfolgt gemanB Absatz 5.

Die Andienung der Lieferbaren Verbindlichkeiten hat in Hohe des Andienungsbetrags zu
erfolgen. Eine etwaige Differenz zwischen dem Andienungsbetrag und dem Nennbetrag
hat die Emittentin durch einen Ausgleichsbetrag spatestens am Andienungstermin
abzugelten.

Die Emittentin ist im Falle einer Andienung verpflichtet, die Lieferbaren Verbindlichkeiten
bis zum Andienungstermin zu [Ubertragen (bei einer Qualifizierten Garantie einschlieBlich
Ubertragung der Leistung aus der Qualifizierten Garantie), je hachdem, welche Abwick-
lungsmodalitat bei der Lieferbaren Verbindlichkeit handelsiblich ist (einschlieBlich der
Unterzeichnung aller notwendigen Unterlagen und der Vornahme anderer notwendiger
Handlungen), um alle Rechte, Anspriiche und sonstige Berechtigungen an den in der
Barausgleichsmitteilung festgelegten Lieferbaren Verbindlichkeiten auf die Wertpapierin-
haber frei von Pfandrechten, Sicherungsrechten, Anspriichen und sonstigen Belastungen
[(einschlieBlich Gegenanspriichen, Einreden (mit Ausnahme der Gegenanspriiche und
Einreden, die auf den in den Punkten (a) bis (d) der Begriffsbestimmung ,Kreditereignis*
festgelegten Gegebenheiten beruhen) oder Aufrechnungsrechten des Referenzschuld-
ners oder Primarschuldners)] zu Ubertragen (,ubertragen®)] [andere Begriffsbestim-
mungen einfiigen.]. [Soweit Lieferbare Verbindlichkeiten aus ,Direkten Darlehensbetei-
ligungen“ bestehen, bedeutet ,lUbertragen” die Beteiligung zugunsten der Wertpapierin-
haber bewirken bzw. bewirken lassen.] [Soweit Lieferbare Verbindlichkeiten aus ,Qualifi-
zierten Garantien® bestehen, bedeutet ,lbertragen” sowohl die ,Qualifizierte Garantie” als
auch die ,Primarverbindlichkeit” zu tbertragen.] ,Ubertragung” und ,ibertragen werden®
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werden entsprechend ausgelegt. [Im Falle von ,Darlehen” soll die Ubertragung durch die
Verwendung der Dokumentation im Wesentlichen in der Form der Dokumentation, die
Ublicherweise im maBgeblichen Markt fur die Ubertragung solcher ,Darlehen® zu der
jeweiligen Zeit benutzt wird, erfolgen.] [Soweit die Lieferbaren Verbindlichkeiten ,Anlei-
hen“ sind, erfolgt die Andienung durch die Lieferung an den Verwahrer zwecks Ubertra-
gung auf die Wertpapierdepots der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber bis spatestens zum Barausgleichstermin gegen Ausbuchung der
jeweiligen Depotguthaben fir die Wertpapiere. Das Recht der Wertpapierinhaber auf
Lieferung von Einzelurkunden fir dieLieferbaren Verbindlichkeiten ist ausgeschlossen.
Die Lieferung der Lieferbaren Verbindlichkeiten an die Wertpapierinhaber erfolgt durch
Girosammellbertragung gemaB den Regeln und Bestimmungen des Verwahrers. Die
Lieferung der Lieferbaren Verbindlichkeiten erfolgt auf das Risiko der Inhaber.] [Alle
Kosten, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf, die Depotgeblihren, Bérsenumsatz-
steuern, Stempelabgaben oder Transaktionskosten sowie andere Steuern oder Abgaben,
die auf Grund der Lieferung der Lieferbaren Verbindlichkeiten entstehen, tragt der
Inhaber.] [Weder die Emittentin noch die Zahistelle noch die Berechnungsstelle wird
beziiglich der Ubertragung der Lieferbaren Verbindlichkeit eine Gebihr erheben. [andere
Bestimmung einfiigen.]]

[[Erfolgen bei Eintritt eines Kreditereignisses anteiliger Barausgleich oder anteilige
Andienung, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar.]

(2)

Tritt nach den Feststellungen der Emittentin zwischen [00:01 mittlere Greenwich-Zeit
(Greenwich Mean Time) [oder, falls [der][die] Referenzschuldner ein japanisches Unter-
nehmen oder ein japanischer Hoheitstrager ist, Tokio Zeit]] [andere Uhrzeit einfiigen]
[dem][am] [Ausgabetag][Kreditereignisrickwirkungstag] (einschlieBlich) und [23:59
mittlere Greenwich-Zeit (Greenwich Mean Time) [oder, falls [der][die] Referenzschuldner
ein japanisches Unternehmen oder ein japanischer Hoheitstrager ist, Tokio Zeit]] [andere
Uhrzeit einfiigen] [dem] [am] Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) in Bezug auf
[den][einen] Referenzschuldner ein Kreditereignis ein und veréffentlicht die Emittentin
eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb des Mitteilungszeitraums und, nach Wahl der
Emittentin, entweder eine Barausgleichsmitteilung oder eine Andienungsmitteilung, wird
die Emittentin von ihrer Verpflichtung, die Wertpapiere am Falligkeitstag zum Nennbetrag
zuriickzuzahlen, in Héhe des Anteiligen Nennbetrages in Bezug auf den Referenzschuld-
ner, bei welchem das Kreditereignis eingetreten ist, frei. In diesem Fall haben die Wert-
papierinhaber nur Anspruch auf einen entsprechend dem vorstehenden Satz zu berech-
nenden reduzierten Nennbetrag am Falligkeitstag. Der Anspruch auf Rickzahlung des
vollstdndigen Nennbetrages lebt auch nicht dadurch wieder auf, dass die Umstande, die
ein Kreditereignis ausgelést haben, nachtraglich behoben werden oder wegfallen.

Soweit die Emittentin gemaB vorstehendem Absatz 2 von ihrer Verpflichtung zur
Ruickzahlung der Wertpapiere frei wird, hat sie den Wertpapierinhabern fir den Anteiligen
Nennbetrag des Referenzschuldners , bei welchem das Kreditereignis eingetreten ist,
nach MaBgabe der Barausgleichsmitteilung bzw. der Andienungsmitteilung entweder (a)
spatestens am Barausgleichstermin einen Barausgleichsbetrag zu zahlen oder (b)
spatestens am Andienungstermin Lieferbare Verbindlichkeiten des Referenzschuldners,
bei welchem das Kreditereignis eingetreten ist, zu Ubereignen (,Andienung®). Die
Auszahlung des Barausgleichsbetrages je Wertpapier erfolgt Gber den Verwahrer bzw.
Uber die depotfiihrenden Banken zur Gutschrift auf den Konten der Wertpapierinhaber.
Die Andienung erfolgt gem&B Absatz 5.

Die Andienung der Lieferbaren Verbindlichkeiten hat in Héhe des Andienungsbetrags zu
erfolgen. Eine etwaige Differenz zwischen dem Andienungsbetrag und dem Anteiligen
Nennbetrag hat die Emittentin durch einen Ausgleichsbetrag spatestens am Andienungs-
termin abzugelten.

Die Emittentin ist im Falle einer Andienung verpflichtet, die Lieferbaren Verbindlichkeiten
bis zum Andienungstermin zu [Ubertragen (bei einer Qualifizierten Garantie einschlieBlich
Ubertragung der Leistung aus der Qualifizierten Garantie), abzutreten oder zu verkaufen,
je nachdem, welche Abwicklungsmodalitét bei der Lieferbaren Verbindlichkeit handelsiib-
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lich ist (einschlieBlich der Unterzeichnung aller notwendigen Unterlagen und der Vor-
nahme anderer notwendiger Handlungen), um alle Rechte, Anspriiche und sonstige
Berechtigungen an den in der Barausgleichsmitteilung festgelegten Lieferbaren Verbind-
lichkeiten auf die Wertpapierinhaber frei von Pfandrechten, Sicherungsrechten, Anspri-
chen und sonstigen Belastungen [(einschlieBlich Gegenanspriichen, Einreden (mit
Ausnahme der Gegenanspriiche und Einreden, die auf den in den Punkten (a) bis (d) der
Begriffsbestimmung ,Kreditereignis“ festgelegten Gegebenheiten beruhen) oder Auf-
rechnungsrechten des Referenzschuldners oder Priméarschuldners)] zu Ubertragen
(,ubertragen®)] [andere Begriffsbestimmung einfiigen.). [Soweit Lieferbare Verbind-
lichkeiten aus ,Direkten Darlehensbeteiligungen® bestehen, bedeutet ,lUbertragen“ die
Beteiligung zugunsten der Wertpapierinhaber bewirken bzw. bewirken lassen.] [Soweit
Lieferbare Verbindlichkeiten aus ,Qualifizierten Garantien bestehen, bedeutet ,lbertra-
gen“ sowohl die ,Qualifizierte Garantie“ als auch die ,Primarverbindlichkeit® zu Gbertra-
gen.] ,Ubertragung“ und ,0bertragen werden* werden entsprechend ausgelegt. [Im Falle
von ,Darlehen” soll die Ubertragung durch die Verwendung der Dokumentation im
Wesentlichen in der Form der Dokumentation, die Ublicherweise im maBgeblichen Markt
fir die Ubertragung solcher ,Darlehen” zu der jeweiligen Zeit benutzt wird, erfolgen.]]
[Soweit die Lieferbaren Verbindlichkeiten ,Anleihen” sind, erfolgt die Andienung durch die
Lieferung an den Verwahrer zwecks Ubertragung auf die Wertpapierdepots der jeweili-
gen Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber bis spatestens zum
Barausgleichstermin gegen Ausbuchung der jeweiligen Depotguthaben fir die Wertpa-
piere. Das Recht der Wertpapierinhaber auf Lieferung von Einzelurkunden fiir die
Lieferbaren Verbindlichkeiten ist ausgeschlossen. Die Lieferung der Lieferbaren Verbind-
lichkeiten an die Wertpapierinhaber erfolgt durch Girosammellbertragung geman den
Regeln und Bestimmungen des Verwahrers. Die Lieferung der Lieferbaren Verbindlich-
keiten erfolgt auf das Risiko der Wertpapierinhaber.] [Alle Kosten, einschlieBlich, aber
nicht beschrankt auf, die Depotgeblhren, Bérsenumsatzsteuern, Stempelabgaben oder
Transaktionskosten sowie andere Steuern oder Abgaben, die auf Grund der Lieferung
der Lieferbaren Verbindlichkeiten entstehen, tragt der Wertpapierinhaber.] [Weder die
Emittentin noch die Zahlstelle noch die Berechnungsstelle wird bezlglich der Ubertra-
gung der Lieferbaren Verbindlichkeit eine Gebliihr erheben.] [andere Bestimmung
einfiigen.]]

[[Erfolgt bei Eintritt eines Kreditereignisses Zahlung eines Betrags, der in einem
Prozentsatz ausgedriickt ist, der auch null betragen kann, sind die folgenden Bestim-
mungen anwendbar]

(2)

Tritt nach den Feststellungen der Emittentin zwischen [00:01 mittlere Greenwich-Zeit
(Greenwich Mean Time) [oder, falls [der][die] Referenzschuldner ein japanisches Unter-
nehmen oder ein japanischer Hoheitstrager ist, Tokio Zeit]] [andere Uhrzeit einfiigen]
[dem] [am] [Ausgabetag][Kreditereignis-Rickwirkungstag] (einschlieBlich) und [23:59
mittlere Greenwich-Zeit (Greenwich Mean Time) [oder, falls [der][die] Referenzschuldner
ein japanisches Unternehmen oder ein japanischer Hoheitstrager ist, Tokio Zeit]] [andere
Uhrzeit einfiigen] [dem][am] Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) in Bezug auf
[den] [einen] Referenzschuldner ein Kreditereignis ein und verdffentlicht die Emittentin
eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb des Mitteilungszeitraums, wird die Emittentin von
ihrer Verpflichtung, die Wertpapiere am Falligkeitstag zum Nennbetrag zurlickzuzahlen,
frei. Der Anspruch auf Riickzahlung des Nennbetrages lebt auch nicht dadurch wieder
auf, dass die Umstande, die ein Kreditereignis ausgelést haben, nachtraglich behoben
werden oder wegfallen.

Soweit die Emittentin gem&B vorstehendem Absatz 2 von ihrer Verpflichtung zur
Ruickzahlung der Wertpapiere frei wird, hat sie den Wertpapierinhabern fir den Nennbe-
trag spatestens am [Datum einfiigen][[e]. Tag nach Veréffentlichung der Kreditereignis-
Mitteilung] einen Betrag in H6he von [e] % des Nennbetrags zu zahlen]. [Betragt der
Prozentsatz null, besteht keine Verpflichtung der Emittentin, eine Zahlung an die Wert-
papierinhaber zu leisten.] [Die Auszahlung des Betrags je Wertpapier erfolgt Gber den
Verwahrer bzw. lber die depotfiihrenden Banken zur Gutschrift auf den Konten der
Wertpapierinhaber gegen Ausbuchung der jeweiligen Depotguthaben fir die Wertpapie-
re.]]
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[[Erfolgt bei Eintritt eines Kreditereignisses die Zahlung eines Betrags, der geméB
einer Formel berechnet wird, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar.]

(2)

Tritt nach den Feststellungen der Emittentin zwischen [00:01 mittlere Greenwich-Zeit
(Greenwich Mean Time) [oder, falls [der][die] Referenzschuldner ein japanisches Unter-
nehmen oder ein japanischer Hoheitstrager ist, Tokio Zeit]] [andere Uhrzeit einfiigen]
[dem] [am] [Ausgabetag][Kreditereignis-Rickwirkungstag] (einschlieBlich) und [23:59
mittlere Greenwich-Zeit (Greenwich Mean Time) [oder, falls [der][die] Referenzschuldner
ein japanisches Unternehmen oder ein japanischer Hoheitstrager ist, Tokio Zeit]] [andere
Uhrzeit einfiigen] [dem][am] Kreditereignisbestimmungstag (einschlieBlich) in Bezug auf
[den] [einen] Referenzschuldner ein Kreditereignis ein und verdffentlicht die Emittentin
eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb des Mitteilungszeitraums, wird die Emittentin von
ihrer Verpflichtung, die Wertpapiere am Falligkeitstag zum Nennbetrag zurlickzuzahlen,
frei. Der Anspruch auf Riickzahlung des Nennbetrages lebt auch nicht dadurch wieder
auf, dass die Umstande, die ein Kreditereignis ausgelést haben, nachtraglich behoben
werden oder wegfallen

Soweit die Emittentin gem&B vorstehendem Absatz 2 von ihrer Verpflichtung zur
Rulckzahlung der Wertpapiere frei wird, hat sie den Wertpapierinhabern fir den Nennbe-
trag spatestens am [Datum einfiigen][[e]. Tag nach Veréffentlichung der Kreditereignis-
Mitteilung] einen Betrag zu zahlen, der sich gem&aB der folgenden Formel berechnet:
[Formel einfiigen). Die Auszahlung des so ermittelten Betrags je Wertpapier erfolgt Gber
den Verwahrer bzw. Uber die depotfihrenden Banken zur Gutschrift auf den Konten der
Wertpapierinhaber gegen Ausbuchung der jeweiligen Depotguthaben fir die Wertpapie-
re.]

§ 7 (entfallt)

§ 8 Kiindigungsrecht der Emittentin

[Dieser Paragraph findet keine Anwendung] [Die Emittentin hat das Recht, die Wertpapiere
aufgrund einer Absicherungsstérung zu kiindigen.

~Absicherungsstérung“ heif3t, dass es fir die Emittentin oder fir einen Dritten, mit dem
die Emittentin im Hinblick auf die Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren ein
Absicherungsgeschaft abschlieBt, auch unter kaufmannisch vernlinftigen Anstrengungen
unmdglich, rechtswidrig oder unzumutbar ist, ein Absicherungsgeschaft abzuschlieBen
oder aufrechtzuerhalten.

In einem solchen Fall kann die Emittentin die Wertpapiere insgesamt, jedoch nicht
teilweise, durch eine unwiderrufliche Mitteilung an die Wertpapierinhaber mit einer Frist von
mindestens fiinf Tagen zu kiindigen. Die Wertpapiere werden zu ihrem Abrechnungsbetrag
zuzlglich etwaiger Zinsen, die bis zum dem fir die Zahlung des Abrechnungsbetrages
festgesetzten Tag aufgelaufen sind, zurlickgezahlt.

Far die Zwecke der Berechnung des Abrechnungsbetrages ist Bewertungstag der [achte]
[andere Anzahl von Tagen einfiigen] Geschéaftstag vor dem Tag der tatséchlichen
vorzeitigen Rickzahlung.

Die Bekanntmachung der Kiindigung erfolgt geman § 15.]
§ 9 Zahlungen

Sémtliche Zahlungen sind in [Euro] [andere Wéhrung einfiigen] (die ,Wertpapierwéh-
rung®) zu erbringen.
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(2) Die zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle zu zahlen. Die Zahlstelle hat die zahlbaren
Betrage an das Clearingsystem zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Geldkonten der
Hinterleger von Wertpapieren zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber zu zahlen. Die
Betrage sind den Wertpapierinhabern vorbehaltlich am Zahlungsort geltender steuer-
rechtlicher, devisenrechtlicher und sonstiger Bestimmungen gut zubringen, ohne dass
die Abgabe einer eidesstattlichen Versicherung oder die Erfiillung irgendeiner sonstigen
Férmlichkeit verlangt werden darf.

(3) Alle Zahlungen unterliegen unbeschadet der Bestimmungen in § 10 in jedem Fall allen
anwendbaren Steuer- und sonstigen Gesetzen und Bestimmungen.

(4) Ist der Falligkeitstag fur eine Zahlung kein Geschéftstag, hat der Wertpapierinhaber einen
Anspruch auf Zahlung des félligen Betrages erst am nachsten Geschéftstag und keinen
Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen in Bezug auf diese Verzdgerung.

(5) Wenn die Emittentin eine féllige Zahlung auf die Wertpapiere aus irgendeinem Grund
nicht leistet, wird der ausstehende Betrag von dem Falligkeitstag (einschlieBlich) bis zu
dem Tag der vollstandigen Zahlung an die Wertpapierinhaber (ausschlieBlich) mit dem
gesetzlichen Verzugszins verzinst.

§ 10 Steuern

Sémtliche auf die Wertpapiere gemé&B diesen Produktbedingungen zahlbaren Betrédge sind
ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern, behdrdlichen Gebiihren oder sonstigen Abgaben
gleich welcher Art (,Steuern”) zu leisten, die von der Bundesrepublik Deutschland [[bei
Emission (iber die Niederlassung London einfiigen:], von dem Vereinigten Kdnigreich] oder
von einer Gebietskérperschaft oder einer sonstigen Stelle, die zur Erhebung von Steuern
berechtigt ist, erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist durch die
jeweils geltenden Gesetze und deren Ausflhrungsvorschriften in ihrer Anwendung durch die
jeweiligen Behdrden vorgeschrieben.

§ 11 Kiindigung durch die Wertpapierinhaber
(1) Im Falle des Eintritts einer der folgenden Umstande:

(a) Nichtzahlung: Die Emittentin zahlt Kapital oder Zinsen aus den Wertpapieren nicht
vollstandig bei Falligkeit und der Verzug dauert lber einen Zeitraum von 15 Tagen an;
sofern die Emittentin beim Eintritt eines Kreditereignisses gemaB § 5 von ihrer
Verpflichtung, Zinsen zu zahlen und gemdB §6 von ihrer Verpflichtung, die
Wertpapiere zum Nennbetrag zurlickzuzahlen, frei wird, stellt die Nichtzahlung der
entsprechenden Betrége keine Nichtleistung im Sinne dieses Absatzes dar, oder

(b) Verletzung anderer Verpflichtungen: Die Emittentin erfillt oder beachtet eine andere
Verpflichtung aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren nicht und diese
Verletzung wird nicht innerhalb von 30 Tagen nach schrifticher Mahnung an die
Emittentin durch den Wertpapierinhaber, welche der Emittentin oder der Zahlstelle in
ihrer angegebenen Geschéftsstelle zugestellt wurde, geheilt, oder

(c) Abwicklung usw.: Es ergeht eine Anordnung oder es wird ein wirksamer Beschluss
gefasst zur Abwicklung, Liquidation oder Auflésung der Emittentin (auBer flr die
Zwecke eines Zusammenschlusses, einer Verschmelzung oder einer sonstigen Form
der Vereinigung mit einer anderen juristischen Person, soweit die fortbestehende
Person oder die infolge des Zusammenschlusses, der Verschmelzung oder der
Vereinigung entstehende Person die Verpflichtungen der Emittentin aus den
Wertpapieren bernimmt; oder

(d) Insolvenz usw.: Konkurs- oder Insolvenzverfahren werden durch ein Gericht gegen die
Emittentin er6ffnet, und nicht innerhalb von 60 Tagen nach dessen Erdffnung
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aufgehoben oder ausgesetzt, oder die Emittentin beantragt ein solches Verfahren oder
stellt inre Zahlungen voribergehend ein oder bietet ein generelles Verfahren zugunsten
aller Wertpapierinhaber an oder fihrt ein solches Verfahren durch;

kann jedes Wertpapier durch schriftliche Erklarung des jeweiligen Wertpapierinhabers an
die angegebene Anschrift der Zahlstelle fiir sofort fallig und zahlbar erklart werden, worauf-
hin das entsprechende Wertpapier zum Nennbetrag (soweit der Anspruch auf Rlickzahlung
nicht geman § 6 erloschen ist) zusammen mit aufgelaufenen Zinsen] ohne weitere MaB-
nahmen oder Formalitdten sofort fallig und zahlbar wird. Den Wertpapierinhabern ist
unverziglich Mitteilung Uber jede solche berechtigtermaBen erfolgte Erklarung zu machen.

[[/m Falle der Rickzahlung durch Andienung die folgenden Bestimmungen einfligen.]

(2) [Hat die Emittentin in einer Andienungsmitteilung erklart, Lieferbare Verbindlichkeiten
andienen zu wollen, und hat sie die Lieferbaren Verbindlichkeiten nicht spatestens am
Andienungstermin ganz oder teilweise Ubertragen (im Sinne der Produktbedingungen),
stellt eine solche Nichtlieferung bzw. Nichtlbertragung keinen Kindigungsgrund fur die
Wertpapierinhaber dar. Vielmehr finden die nachfolgenden Bestimmungen Anwendung.

(@)

Wenn aufgrund eines Umstandes, der sich der Kontrolle der Emittentin entzieht, eine
Ubertragung (im Sinne der Produktbedingungen) der in einer Andienungsmitteilung
genannten Lieferbaren Verbindlichkeiten am Andienungstermin teilweise oder
vollstdndig unmdglich oder rechtswidrig ist, (einschlieBlich eines Ausfalls des
Abwicklungssystems des Verwahrers oder durch ein anwendbares Gesetz, eine
gesetzliche Bestimmung oder einen Gerichtsbeschluss, aber ausschlieBlich
vorherrschender Marktbedingungen), dann wird die Emittentin

(i) die in der Andienungsmitteilung genannten Lieferbaren Verbindlichkeiten, so-
weit es moéglich und rechtm@&Big ist, zum entsprechenden Andienungstermin
Ubertragen (im Sinne der Produktbedingungen) und

(i) angemessen ausfuhrlich die Tatsachen beschreiben, die Ursache einer sol-
chen Unmdglichkeit oder Rechtswidrigkeit waren, und eine entsprechende Be-
schreibung geman § 15 bekannt machen und

(i)  sobald es mdglich ist, die in dieser Andienungsmitteilung genannten Lieferba-
ren Verbindlichkeiten, die bisher nicht geliefert wurden, liefern.

Fir diejenigen Lieferbaren Verbindlichkeiten, die in der Andienungsmitteilung
benannt wurden, die aber, vollstandig oder teilweise, aufgrund des Eintritts der
Unmadglichkeit oder Rechtswidrigkeit nicht an oder vor dem [30.] [andere Anzahl von
Kalendertagen einfiigen] Kalendertag nach dem Andienungstermin (,Letzter
Zulassiger Andienungstag”) (im Sinne der Produktbedingungen) Ubertragen wurden
(die ,Nicht-Lieferbare Verbindlichkeit’), hat die Emittentin fir die Nicht-Lieferbaren
Verbindlichkeiten einen Ausgleichsbetrag am Ausgleichsbetragzahlungstermin an die
Wertpapierinhaber zu zahlen. In diesem Fall haben die folgenden Begriffe
abweichend von ihrer sonstigen Bedeutung in diesem Absatz fir die Zwecke der
Bestimmung eines Ausgleichsbetrags folgende Bedeutung:

~Ausgleichsbetrag“ bedeutet der Ausstehende Betrag jeder Nicht-Lieferbaren Ver-
bindlichkeit multipliziert mit dem Marktwert am Bewertungstag der Lieferbaren Ver-
bindlichkeiten, ausgedriickt als Prozentsatz;

~Ausgdleichsbetragzahlungstermin“ bedeutet der [5.] [andere Anzahl von Ge-
schiftstagen einfiigen] Geschéaftstag nach dem Bewertungstag;

.Lieferbare Verbindlichkeit“ bedeutet jede Nicht-Lieferbare Verbindlichkeit;

.Bewertungstag“ bedeutet der [5.] [andere Anzahl von Geschiéftstagen einfiigen)
Geschaftstag nach dem Letzten Zuléssigen Andienungstag;
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~Quotierungsbetrag” bedeutet in Bezug auf jede Nicht-Lieferbare Verbindlichkeit
einen Betrag, der dem dieser Nicht-Lieferbaren Verbindlichkeit zugeordneten ausste-
henden Betrag entspricht (oder, in jedem Falle, den betreffenden Betrag in die Wert-
papierwdhrung, den die Berechnungsstelle gemaBR kaufmannischer Gepflogenheiten
und anhand des zum Zeitpunkt der Einholung der betreffenden Quotierung aktuellen
Wechselkurses konvertiert hat);

-Mindestquotierungsbetrag” entfallt.

(c) Wenn aufgrund eines nicht unter die Regelung des vorstehenden Absatzes (b)
fallenden Umstandes, eine Ubertragung (im Sinne der Produktbedingungen) der in
einer Andienungsmitteilung genannten Lieferbaren Verbindlichkeiten nicht erfolgt, hat
die Emittentin [5.] [andere Anzahl von Geschiéftstagen einfiigen] weitere
Geschaftstage Zeit, um ihren Liefer- bzw. Ubertragungsverpflichtungen
nachzukommen. Nach Ablauf dieser Frist hat die Emittentin fiir Nicht-Lieferbaren
Verbindlichkeiten einen — nach MaBgabe des in vorstehendem Absatz (b)
beschriebenen Verfahrens zu berechnenden — Ausgleichsbetrag zuziglich eines
Aufschlags von [10%] [andere Prozentangabe einfligen] am
Ausgleichsbetragzahlungstermin an die Wertpapierinhaber zu zahlen.]

[andere Bestimmung einfiigen.]]

§ 12 Vorlegungsfrist

Die Frist zur Vorlage von Wertpapieren wird gemaB § 801 Abs. 3 BGB in Abweichung von
§ 801 Abs. 1 BGB bestimmt und betragt 10 Jahre ab Falligkeit der Wertpapiere.

(1)

§ 13 Zahistelle und Berechnungsstelle
Zahlstelle ist:

[Landesbank Berlin AG
Alexanderplatz 2
10178 Berlin]

[andere Zahlstelle einfiigen]
Berechnungsstelle ist:

[Landesbank Berlin AG
Alexanderplatz 2
10178 Berlin]

[andere Berechnungsstelle einfiigen]

Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle handeln im Zusammenhang mit den Wertpapie-
ren ausschlieBlich als Erfullungsgehilfen der Emittentin, Gbernehmen keine Verpflichtungen
gegeniber den Wertpapierinhabern und stehen in keinem Auftrags- oder Treuhandverhalt-
nis zu diesen.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die Ernennung von Zahlstelle und
Berechnungsstelle zu @ndern oder zu beenden und Nachfolger oder weitere Zahlstellen zu
ernennen. Den Wertpapierinhabern ist unverzlglich von jeder Anderung der Zahistellen,
der Berechnungsstelle oder der angegebenen Geschéaftsstelle einer Zahistelle Mitteilung zu
machen.

Falls es sich nicht um einen offensichtlichen Fehler handelt, sind Entscheidungen der

Zahlstelle oder der Berechnungsstelle endgultig und fur die Emittentin sowie die Wertpa-
pierinhaber verbindlich.
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§ 14 Zusammenlegung und weitere Emissionen

Die Emittentin kann ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber diese Wertpapiere mit einer oder
mehreren von ihr begebenen Tranchen anderer Wertpapiere so zusammenlegen, dass diese
Tranchen eine einheitliche Serie bilden, wenn beide Tranchen ab der Zusammenlegung
(i) unter derselben Internationalen Wertpapierkennnummer (ISIN) bei jedem Clearing-System
abgerechnet und abgewickelt werden kdnnen und (ii) in Bezug auf sédmtliche Zeitrdume ab der
Zusammenlegung im wesentlichen die gleichen Bedingungen (mit Ausnahmen des
Ausgabetages und des Ausgabepreises) haben.

§ 15 Mitteilungen

(1) Alle die Wertpapiere betreffenden Mitteilungen werden in einem Uberregionalen
Bérsenpflichtblatt [derjenigen Bérsen, an denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen
sind] [der Boérse Berlin] [andere Bérse einfiigen), veroffentlicht. Jede derartige Mitteilung
gilt am [dritten] [andere Anzahl einfiigen] Tag nach dem Tag der Veréffentlichung (oder
bei mehreren Verdffentlichungen am [dritten] [andere Anzahl einfiigen] Tag [nach dem
Tag] der ersten solchen Veréffentlichung) als wirksam erfolgt.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, eine Zeitungsverdffentlichung nach Absatz 1 durch eine
Mitteilung an das Clearing-System zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber oder durch
Verodffentlichung auf der Internetseite der Bérse oder der Emittentin zu ersetzen, vorausge-
setzt, dass solange Wertpapiere an einer Bérse notiert sind, die Regeln dieser Borse diese
Form der Mitteilung zulassen. Jede derartige Mitteilung gilt am [finften] [andere Anzahl
einftigen] Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing-System als den Wertpapierin-
habern mitgeteilt.

§ 16 Ersetzung der Emittentin

—
—_
~

Die Emittentin kann jederzeit ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber als Hauptverpflich-
tete hinsichtlich samtlicher sich aus den Wertpapieren ergebenden Verpflichtungen an ihre
Stelle jede Tochtergesellschaft der Landesbank Berlin AG, deren stimmberechtigte Anteile
zu mehr als 50% mittelbar oder unmittelbar von der Landesbank Berlin AG gehalten
werden oder jede andere Gesellschaft (die ,Ersatzschuldnerin®), einsetzen, wenn:

(a) die Ersatzschuldnerin alle und jegliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im
Zusammenhang mit den Wertpapieren Ubernimmt;

(b) die Ersatzschuldnerin alle etwa erforderlichen Genehmigungen erhalten hat und an die
Zahlstelle in der gesetzlichen Wahrung der Bundesrepublik Deutschland und ohne
Verpflichtung zum Einbehalt oder Abzug von Steuern oder sonstigen Abgaben jeglicher
Art, die in dem Land oder in den Landern, in denen die Ersatzschuldnerin ihren Sitz
oder ihren steuerlichen Sitz hat, erhoben werden, alle Betrage Uberweisen kann, die fiir
die Erfullung der Zahlungsverpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Wert-
papieren erforderlich sind, und

(c) die Emittentin alle und jegliche Verpflichtungen der Ersatzschuldnerin aus oder im
Zusammenhang mit den Wertpapieren unbedingt und unwiderruflich garantiert.

(2) Im Falle einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Bedingungen auf die Emittentin
ab der betreffenden Zeit als eine Bezugnahme auf die Ersatzschuldnerin und jede Bezug-
nahme in § 10 auf die Bundesrepublik Deutschland gilt von dem Zeitpunkt als an eine
Bezugnahme auf das Land oder die Lander, in denen die Ersatzschuldnerin ihren Sitz oder
steuerlichen Sitz hat.

(3) Jede Ersetzung der Emittentin ist gemaB § 15 bekannt zu machen. Mit dieser Mitteilung
wird die Ersetzung wirksam und die Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwen-
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dung dieses § 16 jede vorherige Ersatzschuldnerin) ist an dem Tag, an dem die Ersetzung
bekannt gemacht wird, von allen und jeglichen Verpflichtungen aus den Wertpapieren
befreit.

§ 17 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Auslegung

(1) Die Wertpapiere und alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten unterliegen
ausschlieBlich dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Erflllungsort ist Berlin.

(2) Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle aus den Wertpapieren ergebenden
Rechtsstreitigkeiten ist Berlin.

[(3) Diese Produktbedingungen werden unter Beriicksichtigung der Bestimmungen der 2003
von der International Swaps and Derivatives Association, Inc. (mit dem Geschéftssitz in
One Bishops Square, London E1 6AD, Vereinigtes Konigreich) veroffentlichten ,ISDA
Credit Derivatives Definitions" ausgelegt.]

§ 18 Teilunwirksamkeit

Sollte eine Bestimmung dieser Produktbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die (brigen Bestimmungen dieser
Produktbedingungen davon unberlhrt. Eine infolge Unwirksamkeit oder Undurchfihrbarkeit
einer Bestimmung dieser Produktbedingungen etwa entstehende Licke ist durch eine dem
Sinn und Zweck dieser Produktbedingungen und den Interessen der Beteiligten
entsprechende Regelung auszuflllen.]
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Muster — Deckblatt und Einleitung der Endgultigen
Bedingungen

LANDESBANK BERLIN AG
[London Branch]

Endgultige Bedingungen

vom [Datum einfligen]

zum Basisprospekt
geman § 6 Wertpapierprospektgesetz
vom 20. Februar 2012
fur kreditereignisbezogene Wertpapiere
far
[Bezeichnung der Wertpapiere einfiigen]

[ISIN einfiigen]

//II[_ BB LandesBank

Berlin
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Einleitung

Gegenstand dieser Endglltigen Bedingungen vom [Datum einfigen] (die ,Endgiltigen
Bedingungen®) zum Basisprospekt gemaB § 6 Wertpapierprospekigesetz vom 20. Februar
2012 far kreditereignisbezogene Wertpapiere (der ,Basisprospekt®) [ist][sind] [Bezeichnung
der Wertpapiere einfligen], die mit der Internationalen Wertpapierkennnummer (,ISIN®) [ISIN
einfigen] von der Landesbank Berlin AG [, London Branch,] begeben [wird][werden] (die
Wertpapiere®). [Im Fall einer Neuemission einfliigen: Die Wertpapiere werden [im
Gesamtnennbetrag von [bis zu] Euro [Gesamtnennbetrag einfiigen]['] begeben (zusammen
die ,Emission” oder die ,Serie®).] [Im Fall einer Aufstockung einfligen: Die Wertpapiere
werden [im Gesamtnennbetrag von Euro [Gesamtnennbetrag einfligen] begeben und bilden
zusammen mit den Wertpapieren mit der WKN [WKN einfligen], die in Bezug auf die
Endglltigen Bedingungen Nr. [Nummer einfliigen] vom [Datum einfiigen] (die ,Ersten
Endgultigen Bedingungen®) zum Basisprospekt vom [Datum einfiigen] (der ,Erste Basispros-
pekt) emittiert wurden, eine einheitliche Emission im Sinn des § 14 der Produktbedingungen,
d.h. sie haben die gleiche WKN und gleiche Ausstattungsmerkmale (zusammen die
~Emission®).]

Darstellung der Endgiiltigen Bedingungen

Die Endgultigen Bedingungen werden gemaRB Artikel 26 Absatz 5 Unterabsatz 1 Alternative 1
der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 in Form eines gesonderten Dokuments, das lediglich die
Endglltigen Bedingungen enthalt, dargestellt. Damit werden diejenigen Teile des Basispros-
pektes in diesem Dokument wiedergegeben, in denen sich aufgrund der konkreten
Ausgestaltung der Wertpapiere Konkretisierungen ergeben sowie Informationsbestandteile
erganzt, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts noch nicht bekannt waren. Dies
erfolgt durch Auswahl der auf die jeweilige Emission zutreffenden Angaben, die im Basispros-
pekt in eckigen Klammern als mdgliche Fallalternative dargestellt wurden, beziehungsweise
durch Ausfullen von in dem Basisprospekt in eckigen Klammern vorgesehenen Platzhaltern.

Die Endgultigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

Allgemeine Angaben zu den Wertpapieren [Seitenzahl einfiigen]
Angaben zum Angebot [Seitenzahl einfiigen]
Risikofaktoren im Hinblick auf die Wertpapiere [Seitenzahl einfiigen]
Produktbedingungen [Seitenzahl einfiigen]

Es ist zu beachten, dass die vollstandigen Angaben Uber die Emittentin und das Angebot sich
nur aus dem Basisprospekt und den Endgultigen Bedingungen zusammen ergeben.

Begriffe, die nachstehend verwendet, aber nicht definiert werden, haben, soweit eine
Definition in den Produktbedingungen vorhanden ist, die ihnen in den Produktbedingungen
zugewiesene Bedeutung.

Der Basisprospekt, dazugehdrende Nachtrage, per Verweis einbezogene Dokumente sowie
die Endgiltigen Bedingungen sind in elektronischer Form im Internet unter
www.zertifikate.lbb.de verdffentlicht.

(Ende des Deckblatts und der Einleitung der Endgultigen Bedingungen)

! Die tatsachliche Gesamtsumme ist abhangig von dem Betrag, der bis zum Ende der Zeichnungsfrist gezeichnet
wurde. Die Gesamtsumme wird unverziglich nach dem letzten Tag der Zeichnungsfrist gemans § 15 der
Produktbedingungen bekanntgegeben.
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Beschreibung der Landesbank Berlin AG

Der Abschnitt ,Beschreibung der Landesbank Berlin AG*, der Bestandteil des Basisprospek-
tes der Landesbank Berlin AG zur Begebung von Schuldverschreibungen und Pfandbriefen
vom 1. Dezember 2011 ist, wird an dieser Stelle durch Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen (ndheres siehe Abschnitt “Einbeziehung per Verweis®).

Die Ubersicht tiber die Konzernstruktur der Emittentin wird durch die folgende neue Ubersicht
aktualisiert:

Regiona v erbandsgesellschaft der S - Finanzgrup pe mbH Streubesitz

Komplementarin

Emnwerbsgesellschaft der S - Finanzgruppe mbH &Co. KG

1,33 %

Komplementarin
Beteiligungsge sellschaft der 88,04 %
S-Finanzgruppe mbH & Co. KG
10,63 %
Landesbank Berlin Holding AG
100 %
Landesbank Berlin AG
Berliner Sparkasse
100 %
100 % 75% | -1 Akdie
BerlinHannov ersche BankenService netbank AG S-Kreditpartner Landesbank Bedin | |
Hypothek enbank AG e o Inve stment GmbH

Der Konzernabschluss der Emittentin fiir das Geschéaftsjahr 2009 und der diesbeziigliche
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers ist in Nachtrag Nr. 2 vom 28. April 2010 zum
Basisprospekt der Landesbank Berlin AG vom 2. Juli 2009 fir Anleihen und strukturierte
Wertpapiere auf den Seiten F-2, F-4 sowie F-6 bis F-152 wiedergegeben und wird durch
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (ndheres siehe Abschnitt ,Einbeziehung per
Verweis®).

Der Konzernabschluss der Emittentin flir das Geschaftsjahr 2010 und der diesbeziigliche
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers sind im Abschnitt 11.1 des Nachtrags vom 21.
April 2011 zu den Basisprospekten der Landesbank Berlin AG vom 23. Februar 2011 fir
kreditereignisbezogene Wertpapiere und vom 1. Juni 2011 fir Anleihen und strukturierte
Wertpapiere wiedergegeben und wird duch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
(ndheres siehe Abschnitt ,Einbeziehung per Verweis®).

Der Jahresabschluss der Emittentin fir das Geschéaftsjahr 2010 und der diesbeziigliche
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers sind im Abschnitt 1.2 des Nachtrags vom 21.
April 2011 zu den Basisprospekten der Landesbank Berlin AG vom 23. Februar 2011 fir
kreditereignisbezogene Wertpapiere und vom 1. Juni 2011 fir Anleihen und strukturierte
Wertpapiere wiedergegeben und wird durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
(ndheres siehe Abschnitt ,Einbeziehung per Verweis®).

Der Zwischenbericht (halbjahrliche Finanzinformation) zum Konzern der Emittentin fir den

Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2011 ist im Abschnitt 1l.1 des Nachtrags vom 20.
September 2011 zu den Basisprospekten der Landesbank Berlin AG vom 7. Juni 2010 fir
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Anleihen und strukturierte Wertpapiere, vom 23. Februar 2011 fir kreditereignisbezogene
Wertpapiere und vom 1. Juni 2011 fir Anleihen und strukturierte Wertpapiere wiedergegeben
und wird durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (ndheres siehe Abschnitt
~Einbeziehung per Verweis®).

Abschlusspriifer fir den Konzernabschluss der Emittentin fir die Geschéftsjahre 2009 und 2010
sowie flr den Jahresabschluss der Emittentin fir das Geschéftsjahr 2010 ist Pricewaterhouse-
Coopers Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft. PricewaterhouseCoopers Aktien-
gesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft hat ihren Sitz in der Olof-Palme-StraBe 35,
D-60439 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.
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Steuerliche Behandlung

Die folgenden Ausfihrungen stellen keine steuerliche Beratung dar und beschreiben
nicht alle steuerlichen Gesichtspunkte, die flir einen potentiellen Kéaufer der
Weripapiere relevant sein kénnten. Potentielle Kdufer werden gebeten, sich selbst (iber
alle steuerlichen Auswirkungen in Bezug auf den Erwerb, das Halten und/oder den
Verkauf der Wertpapiere auf Grundlage der jeweiligen Endgiltigen Bedingungen zu
informieren.

Deutschland

Der folgende Abschnitt enthalt Angaben zu steuerlichen Folgen in Deutschland, die im
Hinblick auf die Wertpapiere relevant sein oder werden kénnten. Dieser Abschnitt ist
keine umfassende Beschreibung der steuerlichen Grundsétze in Deutschland, die fir
einen Wertpapierinhaber von Bedeutung sein kénnten. Die steuerliche Behandlung
héngt von den persdnlichen Verhaltnissen des jeweiligen Wertpapierinhabers ab. Die
Angaben basieren auf der aktuellen inlandischen Steuergesetzgebung in Deutschland
zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospektes. Die Bestimmungen kdnnen sich
kurzfristig andern, auch mit rickwirkendem Effekt.

Potentiellen Wertpapierinhabern wird daher geraten, ihren eigenen Steuerberater
zur Klarung der steuerlichen Auswirkungen in Zusammenhang mit dem Erwerb,
dem Halten, dem Verkauf und der Ubertragung der Wertpapiere zu konsultieren.
Nur diese Berater konnen alle relevanten steuerlichen Details, die fiir den
jeweiligen potentiellen Wertpapierinhaber zutreffen, beriicksichtigen.

Steuerinlander

Personen, die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtig sind
(vornehmlich Personen, die ihren Wohnort, gewdhnlichen Aufenthaltsort, Sitz oder
Geschéftssitz in  Deutschland haben) (,Inldndischer Halter”), unterliegen der
Einkommensbesteuerung  (Einkommens- bzw. Koérperschaftssteuer  zuziglich
Solidaritdtszuschlag) auf ihr weltweites Einkommen. Dies ist unabhéangig von der
Herkunft der Einnahmen. Auch Zinseinnahmen und Einkinfte aus der VerduBerung der
Wertpapiere sind, unabhangig davon, ob die Wertpapiere im Betriebsvermdgen oder im
Privatvermbégen gehalten werden, steuerpflichtig. Als steuerpflichtige VerauBerung
eines Wertpapiers gilt dabei auch die Einlésung, Rickzahlung, Abtretung oder
verdeckte Einlage des Wertpapiers. Auch eine bei einem Kreditereignis erfolgte
Zahlung eines Barausgleichsbetrags und eine Andienung der Lieferbaren
Verbindlichkeit stehen der (teilweisen) VerduBerung des Wertpapiers gleich.

Werden die Wertpapiere im Betriebsvermdgen gehalten, unterliegen die Zinseinkinfte
sowie die VerauBerungsgewinne zusatzlich der Gewerbesteuer.

Werden die Wertpapiere im Privatvermdgen gehalten, unterliegen die Zinszahlungen
und die VerauBerungsgewinne als Kapitalertrage der Einkommensteuer in Form einer
Abgeltungsteuer in H6he von 25% zuzlglich Solidaritédtszuschlag Uber 5,5% darauf
sowie gegebenenfalls der Kirchensteuer. Grundsétzlich wird die auf die Kapitalertrédge
entfallende Einkommensteuer durch den Einbehalt von Kapitalertragsteuer abgegolten,
so dass hinsichtlich der Kapitalertrdge keine Veranlagung erfolgt. Der Inlédndische
Halter kann jedoch zur Veranlagung der Kapitalertrage optieren. Ein Abzug von
Werbungskosten ist, bis auf die Geltendmachung des Sparerpauschbetrages in Héhe
von EUR 801,-- (zusammen veranlagte Ehegatten EUR 1.602,--) ausgeschlossen.

Der Gewinn aus der VerduBerung der Wertpapiere ermittelt sich aus dem
Unterschiedsbetrag zwischen den Einnahmen aus der VerduBerung abzlglich der
VerduBerungskosten und den Anschaffungskosten des Wertpapiers. Bei der
Andienung einer Lieferbaren Forderung ist fir diese eine Einnahme in HOhe des
Zeitwertes der Lieferbaren Forderung anzusetzen.
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Werden Wertpapiere im Betriebsvermdgen gehalten, gelten fir diese die Regeln der
betrieblichen Gewinnermittlung. Sie werden mit dem individuellen Steuersatz des
Inlandischen Halters bzw. mit dem Korperschaftsteuersatz von 15% zuzlglich
Solidaritdtszuschlag Uber 5,5% darauf besteuert. Gleichwohl wird grundsétzlich
zunachst ein Steuereinbehalt von 25% plus 5,5% Solidaritdtszuschlag erhoben, der
aber keine abgeltende Wirkung hat, sondern eine Vorauszahlung auf die spater
festzusetzende (Korperschaft-)Steuerschuld ist.

Steuerauslander

Personen, die in der Bundesrepublik Deutschland beschrankt steuerpflichtig sind,
(»+Auslandischer  Halter”), unterliegen der deutschen  Einkommen-  und
Kérperschaftsteuer (inkl. Solidaritdtszuschlag) und Gewerbesteuer in Bezug auf
Zinseinkiinfte und VerduBerungsgewinne nur dann, wenn die Wertpapiere als
Betriebsvermdgen einer deutschen Betriebsstatte eines Auslandischen Halters
gehalten werden.

Kapitalertragsteuer

Wenn die Wertpapiere in einem Wertpapierdepot einer inlandischen Niederlassung
eines inlandischen oder auslandischen Kredit- bzw. Finanzdienstleistungsinstituts
verwahrt oder verwaltet werden, welches die Zinsen und VerauBerungserldse auszahlt
oder gutschreibt, wird auf die Zinsertrage und die Gewinne aus der VeraufBerung der
Wertpapiere eine Kapitalertragsteuer von 25% zuzlglich Solidaritatszuschlag Uber
5,5% darauf erhoben. Der Gesamtsteuereinbehalt betragt damit 26,375% der
Kapitalertrage. Voraussetzung fir diese Steuererhebung ist, dass (a) es sich um einen
Inlandischen Halter handelt oder (b) es sich um einen Auslandischen Halter handelt
und die Kapitalertrdge unter den § 49 EStG fallen. Auf einen Einbehalt der
Kapitalertragsteuer wird verzichtet, wenn der Halter dem depotfiihrenden Institut eine
Nichtveranlagungsbescheinigung vorlegt. Zudem wird keine Steuer einbehalten, soweit
der Anleger einen Freistellungsauftrag hat und der Sparer-Pauschbetrag nicht
ausgeschopft ist. Ein Kapitalertragsteuerabzug auf VerduBerungsgewinne unterbleibt,
wenn der Halter eine im Inland unbeschrankt steuerpflichtige und nicht steuerbefreite
Kérperschaft ist und dies unter Umstanden durch eine entsprechende Bescheinigung
des zustandigen Finanzamts nachgewiesen wird. Gleichfalls keine Kapitalertragsteuer
auf VeraduBerungsgewinne wird erhoben, wenn eine Bescheinigung Uber die
Zugehorigkeit dieser Kapitalertrdge zu den Betriebseinnahmen eines inlandischen
Betriebs vorlegt wird.

Dem Steuerabzug unterliegen grundsétzlich der Bruttobetrag der Zinsertrdge und der
volle Gewinn aus der VerauBerung der Wertpapiere. Hat der Halter nach der vor dem
1. Januar 2009 erfolgten Anschaffung der Wertpapiere diese zwischen Depots bei
verschiedenen Instituten Ubertragen und liegen dem bei der VerduBerung
depotfihrenden Institut keine verlasslichen Daten Uber die Anschaffungskosten des
Wertpapiers vor, werden als Gewinn aus der VerduBerung 30% des
VerauBerungserldses angesetzt. Stickzinsen, die ein Inldndischer Halter bei Kauf der
Wertpapiere gezahlt hat, und andere sog. negative Kapitaleinkiinfte kdbnnen bei der
Ermittlung der kapitalertragsteuerlichen Ertrdge durch das depotfiihrende Institut
abgezogen werden. Koénnen die negativen Kapitalerirdge in einem Jahr nicht
ausgeglichen werden, werden sie in das nachste Jahr vorgetragen und dort zum
Ausgleich verwandt. Verlangt der Halter stattdessen die Ausstellung einer
Bescheinigung Uber die nicht ausgeglichenen negativen Kapitalertrdge, um sie in seiner
Steuererklarung geltend zu machen, erfolgt kein Verlustiibertrag in das Folgejahr.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung der Steuern an der
Quelle.

Luxemburg

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthdlt eine kurze Zusammenfassung des
Verstandnisses der Emittentin betreffend einige wichtige Grundsatze, die im
Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerauBerung der Wertpapiere
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in Luxemburg bedeutsam sind. Die Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch,
samtliche steuerliche Uberlegungen vollstandig wiederzugeben und geht auch nicht
auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die flr einzelne potenzielle Anleger von
Bedeutung sein kdénnen. Sie basiert auf den derzeit gultigen luxemburgischen
Steuergesetzen.

Potentiellen Wertpapierinhabern wird daher geraten, ihren eigenen Steuerberater
zur Klarung der steuerlichen Auswirkungen in Zusammenhang mit dem Erwerb,
dem Halten, dem Verkauf und der Ubertragung der Wertpapiere zu konsultieren.
Nur diese Berater konnen alle relevanten steuerlichen Details, die fiir den
jeweiligen potentiellen Wertpapierinhaber zutreffen, beriicksichtigen.

Grundsatzlich (Einschrankungen siehe unten) werden Zahlungen (Zinsen und Kapi-
tal) des Emittenten im Zusammenhang mit dem Halten, Kauf, Verkauf oder Einlésen
der Wertpapiere ohne Einbehalt irgendwelcher Steuern (,Quellensteuer”), die von
oder in Luxemburg erhoben werden, geleistet.

Dies gilt nicht

- falls die Emittentin eine Zahlstelle in Luxemburg ernennt und dadurch das lu-
xemburger Gesetz zur Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie (siehe unten) vom
21. Juni 2005 oder bilaterale Vertrage mit abh&ngigen oder verbundenen Ter-
ritorien anwendbar sind, weswegen seit dem 1. Juli 2011 mdglicherweise
Quellensteuer in Héhe von 35% auf Zinsen erhoben wird, die an bestimmte
nicht in Luxemburg ansdssige Anleger (unter anderem Privatpersonen) ge-
zahlt werden; oder

- im Zusammenhang mit dem Privatvermdgen eines in Luxemburg anséssigen
Wertpapierinhabers. Dann kann gem. luxemburger Gesetz vom 23. Dezem-
ber 2005 eine Quellensteuer in H6he von 10% auf alle Einkommen aus
Spareinlagen i.S.d. luxemburger Gesetz vom 21. Juni 2005 anfallen.

Zustandig fir den Einbehalt der entsprechenden Steuern ist die Zahlstelle in Luxem-
burg und nicht die Emittentin.

EU-Zinsrichtlinie

Am 3. Juni 2003 hat der Rat der Européischen Union eine neue Richtlinie hinsichtlich
der Besteuerung von Zinsertrdgen beschlossen (die ,EU-Zinsrichtlinie). Die EU-
Zinsrichtlinie ist in den Mitgliedsstaaten mit Wirkung vom 1. Juli 2005 anwendbar.
GemaB der EU-Zinsrichtlinie ist jeder Mitgliedstaat verpflichtet, die Steuerbehérden
der anderen Mitgliedstaaten mit Informationen lber Zinszahlungen oder vergleichba-
rer Einkommen (i.S.d. EU-Zinsrichtlinie) zu versorgen, die eine Zahlstelle innerhalb
seiner Jurisdiktion an eine natlrliche Person (oder Personenzusammenschluss i.S.d.
EU-Zinsrichtlinie) zahlt oder fir eine natlrliche Person (oder Personenzusammen-
schluss i.S.d. EU-Zinsrichtlinie) einsammelt, die ihren Sitz in einem anderen Mitglied-
staat hat. Fir einen Ubergangszeitraum diirfen Osterreich und Luxemburg das Infor-
mationssystem wahlweise einsetzen oder stattdessen eine Quellensteuer auf ent-
sprechende Zinszahlungen an die wirtschaftlichen Begunstigten (i.S.d. EU-
Zinsrichtlinie) erheben. Die Quellensteuer betragt 35%. Die Ubergangsperiode ist mit
dem Ende des ersten Steuerjahres abgeschlossen, das einer Einigung verschiedener
Nicht-EU-Staaten Uber den Austausch von Informationen Uber Zinszahlungen folgt.
Die einbehaltende Quellensteuer wird im Wohnsitzstaat des Halters auf die Einkom-
mensteuerschuld angerechnet bzw., soweit die auf die Zinszahlungen entfallende
Einkommensteuer niedriger als die Quellensteuer ist, an den Halter erstattet.

Mit Wirkung vom 1. Juli 2005 haben eine Anzahl nicht EU-Mitgliedstaaten (Schweiz,
Andorra, Lichtenstein, Monaco und San Marino) zugestimmt, vergleichbare MafBnah-
men einzuflhren, nédmlich entweder den Informationsaustausch durchzufiihren oder
eine Quellensteuer auf Zinszahlungen oder vergleichbare Einkommen, die eine Zahl-
stelle innerhalb seiner Jurisdiktion an eine natlrliche Person (oder Personenzusam-
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menschluss i.S.d. EU-Zinsrichtlinie) zahlt oder fir eine natiirliche Person (oder Per-
sonenzusammenschluss i.S.d. EU-Zinsrichtlinie) einsammelt , die ihren Sitz in einem
EU-Mitgliedstaat hat.

Zusétzlich hat Luxemburg mit verschiedenen abhéngigen bzw. assozierten Territorien
(Jersey, Guernsey, Isle of Man, Montserrat, British Virgin Islands, Niederlandischen
Antillen, und Aruba) bilaterale Vertrdge abgeschlossen, wonach diese Territorien
wahlweise dem oben beschriebenen Informationsaustausch beitreten oder Quel-
lensteuer erheben.
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Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung des Basisprospektes und/oder der Endgtiltigen Bedingungen und das Angebot
bzw. der Erwerb der Wertpapiere kdnnen in bestimmten Landern gesetzlichen Beschrankungen
unterliegen. Die Emittentin gibt keine Zusicherung tber die RechtmaBigkeit des Angebots der
Wertpapiere oder die Bérsennotierung in irgendeinem Land nach den dort geltenden
Registrierungs- und sonstigen Bestimmungen oder geltenden Ausnhahmeregelungen und
Ubernimmt keine Verantwortung dafiir, dass ein Angebot oder eine Bérsennotierung
ermoglicht wird.

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Verdffentlichung und Hinterlegung des Prospektes in
der Bundesrepublik Deutschland keinerlei MaBnahmen ergriffen, um das Angebot oder die
Bérsennotierung der Wertpapiere oder ihren Besitz oder den Vertrieb von
Angebotsunterlagen in Bezug auf die Wertpapiere in irgendeiner Rechtsordnung zulassig zu
machen, in der zu diesem Zweck besondere MaBnahmen ergriffen werden missen.
DemgemaB dirfen in keinem Land die Wertpapiere direkt oder indirekt angeboten oder
verkauft, oder deren Notierung an der Bdrse beantragt, oder der Prospekt, irgendwelche
Werbung oder sonstige Verkaufsunterlagen verbreitet oder veréffentlicht werden, es sei denn
in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden rechtlichen Vorschriften. Personen, die im
Besitz dieses Prospektes sind, missen sich Uber die geltenden Beschréankungen informieren
und diese einhalten.

Die Emittentin hat darlber hinaus die Mdglichkeit, den Prospekt auch in andere Mitglieds-
staaten des Européischen Wirtschaftsraumes notifizieren zu lassen, um dort Wertpapiere im
Rahmen dieses Basisprospekts 6ffentlich anbieten zu kénnen.

Ein Angebot bzw. Erwerb der Wertpapiere ist in jedem Land nur unter Einhaltung der dort
geltenden Verkaufsbeschrankungen und unter Beachtung der dort bestehenden Regelungen
fir den Erwerb der Wertpapiere zulassig.

Jeder der in den Besitz dieses Prospekt oder Teilen davon gelangt, ist verpflichtet, sich selbst
Uber mdgliche Beschrankungen zu informieren und diese zu beachten. Potentielle Anleger
sollten mit ihren Rechtsberatern klaren, ob ein Kauf der Wertpapiere in ihrem Einzelfall zuldssig
ist oder Beschréankungen unterliegt.

Im Folgenden sind nahere Informationen zu den Verkaufsbeschrankungen der Vereinigten
Staaten von Amerika, des Vereinigten Kdnigreichs und der Mitgliedsstaaten des Européischen
Wirtschaftsraums aufgefihrt. Gegebenenfalls weitere Verkaufsbeschrankungen kdénnen in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen aufgefihrt sein. Die folgenden Informationen erheben
keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht gemaB dem U.S.-amerikanischen Gesetz
~Securities Act of 1933“ (der ,Securities Act“) oder gemaB anderen U.S.-rechtlichen
Vorgaben registriert, und der Handel mit den Wertpapieren wurde nicht und wird nicht von der
U.S.-amerikanischen Behérde ,Commodity Futures Trading Commission* (die ,CFTC")
gemaB dem U.S.-amerikanischen Gesetz ,Commodity Exchange Act® genehmigt. Die
Wertpapiere oder anstelle einer Riickzahlung zu liefernde Wertpapiere dirfen weder mittelbar
noch unmittelbar zu irgendeinem Zeitpunkt in den ,Vereinigten Staaten® (wie unten definiert)
oder an oder fiir Rechnung von ,U.S.-Personen” (wie unten definiert) angeboten, verkauft,
weiterverkauft, geliefert oder gehandelt werden. Wertpapiere diirfen nicht von oder zugunsten
einer U.S.-Person oder einer Person in den Vereinigten Staaten ausgetbt oder zurlickgezahlt
werden.

In diesem Zusammenhang sind unter ,Vereinigte Staaten* die Vereinigten Staaten (die
Bundesstaaten und der District of Columbia), ihre Territorien, Besitzungen und sonstigen
Hoheitsgebiete zu verstehen und unter ,U.S.-Personen® (i) natiirliche Personen mit Wohnsitz
in den Vereinigten Staaten, (ii) Koérperschaften, Personengesellschaften und sonstige
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rechtliche Einheiten, die in oder nach dem Recht der Vereinigten Staaten oder deren
Gebietskérperschaften errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten
Staaten haben, (iii) Nachldsse oder Treuhandvermdgen, die unabhangig von ihrer
Einkommensquelle der US Bundeseinkommensteuer unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen,
soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten die oberste Aufsicht Uber die Verwaltung des
Treuhandvermdgens auslben kann und soweit ein oder mehrere US-Treuhander zur
maBgeblichen Gestaltung aller wichtigen Beschliisse des Treuhandvermégens befugt sind,
(v) Pensionsplédne flr Arbeitnehmer, Geschéftsfihrer oder Inhaber einer Kd&rperschaft,
Personengesellschaft oder sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) zum Zweck der
Erzielung hauptsachlich passiver Einkiinfte existierende Rechtstréger, deren Anteile zu 10
Prozent oder mehr von Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der
Rechtstrager hauptsachlich zur Anlage durch diese Personen in einen Warenpool errichtet
wurde, deren Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der CFTC Vorschriften befreit
ist, weil dessen Teilnehmer keine U.S.-Personen sind, oder (vii) sonstige ,U.S.-Personen” im
Sinne der Regulation S aufgrund des Securities Act oder der aufgrund des Commodity
Exchange Act geltenden Vorschriften.

Vereinigtes Konigreich

Wertpapiere dirfen nur Personen angeboten oder verkauft werden, deren normaler
Geschéftsbetrieb den Erwerb, die Verwahrung, die Verwaltung oder den Absatz von
Vermobgensanlagen (in eigenem oder fremden Namen) umfasst, soweit die Begebung der
Wertpapiere einen VerstoB der Emittentin gegen Paragraph 19 Financial Services and Markets
Act 2000 (,FSMA”) begriinden wiirde.

Eine Einladung oder Aufforderung zur Beteiligung an einem Investment (,investment activity” im
Sinne von Paragraph 21 FSMA), die im Zusammenhang mit der Begebung und dem Verkauf
der Wertpapiere erhalten werden, dirfen nur verbreitet werden, wenn Paragraph 21 (1) FSMA
auf die Emittentin keine Anwendung findet bzw. keine Anwendung finden wiirde, wenn sie keine
autorisierte Person (,authorised person®) waére.

Alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA im Zusammenhang mit sdmtlichen Handlungen in
Bezug auf die Wertpapiere sind einzuhalten, die innerhalb, ausgehend vom oder in anderer
Weise unter Einbeziehung des Vereinigten Kénigreichs erfolgen.

Europaischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf Mitgliedsstaaten des Europaischen Wirtschaftsraumes, die die Prospektrichtlinie
umgesetzt haben, findet ein offentliches Angebot der Wertpapiere in dem betreffenden
Mitgliedsstaat nur statt:

(a) ab dem Tag der Veréffentlichung eines Prospektes in Bezug auf die Wertpapiere, der von
der zustandigen Behorde dieses betreffenden Mitgliedsstaates genehmigt wurde bzw. in
einem anderen Mitgliedsstaat genehmigt und die zustidndige Behdrde in diesem
Mitgliedsstaat unterrichtet wurde, jeweils in Ubereinstimmung mit der Prospekitrichtlinie, bis
zu dem Tag, der 12 Monate nach dem Tag einer solchen Veréffentlichung liegt;

(b) zu jedem beliebigen Zeitpunkt an juristische Personen, die in Bezug auf ihre Tatigkeit auf
den Finanzmarkten zugelassen sind bzw. beaufsichtigt werden, oder, falls sie nicht
zugelassen sind oder beaufsichtigt werden, deren einziger Geschéftszweck in der
Wertpapieranlage besteht;

(¢) an juristische Personen, die laut ihrem letzten Jahresabschluss bzw. konsolidierten
Abschluss mindestens zwei der nachfolgenden Kriterien erfillen: (i) eine durchschnittliche
Beschaftigtenzahl im  letzten Geschéftsjahr von mindestens 250, (i) eine
Gesamtbilanzsumme von Uber EUR 43.000.000 und (iii) ein Jahresnettoumsatz von Uber
EUR 50.000.000; oder
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(d) zu jedem Zeitpunkt unter anderen Umsténden, die eine Verdffentlichung eines Prospektes
durch die Emittentin geman Artikel 3 der Prospektrichtlinie nicht erfordern.

In diesem Zusammenhang bezeichnet der Ausdruck ,Offentliches Angebot” in Bezug auf
Wertpapiere in einem Mitgliedsstaat eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf
jedwede Weise, die ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die
anzubietenden Wertpapiere enthélt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich Uber den
Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden (unter Berucksichtigung von
Modifikationen durch die Umsetzung in den jeweiligen Mitgliedsstaaten). Kaufer der
Wertpapiere sollten beachten, dass der Begriff ,offentliches Angebot‘ je nach
UmsetzungsmaBnahme in den Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraumes
variieren kann. Der Ausdruck ,Prospektrichtlinie” bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG und
umfasst die jeweiligen UmsetzungsmafBnahmen in dem betreffenden Mitgliedsstaat.
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Allgemeine Informationen

Gerichts- oder Schiedsverfahren

Es bestehen keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren
(einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhéngig sind
oder eingeleitet werden kénnten) und die in den letzten 12 Monaten bestanden bzw.
abgeschlossen wurden, die sich erheblich auf die Finanzlage oder Rentabilitdt der Emittentin
oder der Gruppe auswirken kdnnten bzw. in jingster ausgewirkt haben.

Tendenzielle Informationen und wesentliche Veranderungen in der

Finanzlage

Es gibt keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Landesbank
Berlin AG seit dem 31. Dezember 2010 (Datum des zuletzt verdffentlichten gepriften
Jahresabschlusses).

Es gibt keine wesentlichen Verédnderungen in der Finanzlage des Konzerns der Landesbank
Berlin AG, die seit dem Ende des 30. Juni 2011 eingetreten sind (Stichtag, flr den der
Zwischenbericht (halbjahrliche Finanzinformation) des Konzerns der Emittentin fir den
Zeitraum vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2011 verdéffentlicht worden ist).

Verfugbarkeit von Dokumenten

Wahrend der Gilltigkeit des Prospekts sind die folgenden Dokumente wahrend der Geschafts-
zeiten von 9 bis 17 Uhr bei der Landesbank Berlin AG, Capital Markets — Client Business,
Alexanderplatz 2, D-10178 Berlin, kostenlos erhaltlich:

(a) die Satzung der Emittentin,

(b) die gepriften Abschlisse der Emittentin fiir die Bilanzjahre endend am 31. Dezember
2009 und am 31. Dezember 2010 und der ungepriften Zwischenabschluss der
Emittentin zum 30. Juni 2010 zusammen mit allen anderen gepriften und ungepriften
AbschlUssen der Emittentin, die nach dem 30. Juni 2011 vero6ffentlicht wurden,

(c) alle Endgultigen Bedingungen, die aufgrund dieses Basisprospektes veréffentlicht
wurden, und

(d) dieser Basisprospekt, die per Verweis in diesen einbezogenen Dokumente und etwaige
Nachtrage.

Der vorliegende Basisprospekt, die jeweiligen Endguiltigen Bedingungen und etwaige Nachtrage
sind zusétzlich unter www.zertifikate.lbb.de abrufbar.

Einbeziehung per Verweis

In diesem Prospekt wird auf die nachfolgenden Dokumente gemaB § 11
Wertpapierprospektgesetz verwiesen, die als Bestandteil dieses Prospektes gelten. Die nicht
per Verweis aufgenommenen Teile der folgenden Dokumente sind entweder fir die Anleger
nicht relevant oder bereits an anderer Stelle in diesem Prospekt enthalten:

Basisprospekt Durch Verweis einbezogenes Dokument und
Seite Seitenangabe
38 Basisprospekt der Landesbank Berlin AG vom

30. Januar 2009 fur kreditereignisbezogene

Wertpapiere sowie die dazugehdérenden

Nachtrage Nr. 1 vom 12. Mé&rz 2009 und Nr.

4 vom 2. Juni 2009

= Seiten 37 bis 98 des Basisprospektes
vom 30. Januar 2009, “Produktbedingun-
gen”

= Seiten 2 bis 3 des Nachtrags Nr. 1 vom
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12. Méarz 2009 zum Basisprospekt vom
30. Januar 2009

= Seiten 5 bis 49 des Nachtrags Nr. 4 vom
2. Juni 2009 zum Basisprospekt vom 30.
Januar 2009

Basisprospekt der Landesbank Berlin AG vom

3. Marz 2010 fir kreditereignisbezogene

Wertpapiere

= Seiten 40 bis 98 des Basisprospektes
vom 3. Mé&rz 2010, “Produktbedingungen”

Basisprospekt der Landesbank Berlin AG vom

23. Februar 2011 fUr kreditereignisbezogene

Wertpapiere

= Seiten 39 bis 88 des Basisprospektes
vom 23. Februar 2011, “Produktbedin-
gungen”

Basisprospekt der Landesbank Berlin AG zur

Begebung von Schuldverschreibungen und

Pfandbriefen vom 1. Dezember 2011

= Seiten 32 bis 42 des Basisprospektes
vom 1. Dezember 2011, “Beschreibung
der Landesbank Berlin AG”

Nachtrag Nr. 2 vom 28. April 2010 zum

Basisprospekt der Landesbank Berlin AG

vom 2. Juli 2009 fur Anleihen und

strukturierte Wertpapiere

= Seite F-2 des Nachtrags Nr. 2 vom 28.
April 2010, ,Gewinn- und Verlust-
rechnung des Konzerns 2009*

= Seite F-4 des Nachtrags Nr. 2 vom 28.
April 2010, ,Bilanz des Konzerns 2009*

= Seiten F-6 bis F-7 des Nachtrags Nr. 2
vom 28. April 2010, ,Kapitalflussrechnung
des Konzerns 2009*

= Seite F-8 bis F-150 des Nachtrags Nr. 2
vom 28. April 2010, ,Anhang zum
Konzernabschluss 2009*

= Seite F-151 bis F-152 des Nachtrags Nr.
2 vom 28. April 2010, ,Bestatigungsver-
merk des Abschlussprifers zum Konzern-
abschluss 2009*

Nachtrag vom 21. April 2011 zu den

Basisprospekten der Landesbank Berlin AG

vom 23. Februar 2011 fir kreditereignisbezo-

gene Wertpapiere und vom 1. Juni 2011 fir

Anleihen und strukturierte Wertpapiere

= Seite 21 des Nachtrags vom 21. April
2011, ,Gewinn- und Verlustrechnung des
Konzerns 2010*

=  Seite 23 des Nachtrags vom 21. April
2011, ,Bilanz des Konzerns 2010“

= Seiten 26 bis 27 des Nachtrags vom
21. April 2011, ,Kapitalflussrechnung des
Konzerns 2010*

= Seiten 28 bis 164 des Nachtrags vom
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21. April 2011, ,Anhang zum Konzernab-
schluss 2010*

= Seiten 165 bis 166 des Nachtrags vom
21. April 2011, ,Bestétigungsvermerk des
Abschlussprifers zum Konzernabschluss
2010°

Nachtrag vom 21. April 2011 zu den

Basisprospekten der Landesbank Berlin AG

vom 23. Februar 2011 fir kreditereignisbezo-

gene Wertpapiere und vom 1. Juni 2011 f0r

Anleihen und strukturierte Wertpapiere

= Seiten 168 bis 169 des Nachtrags vom
21. April 2011, ,Bilanz 2010

= Seiten 170 bis 171 des Nachtrags vom
21. April 2011, ,Gewinn- und Verlust-
rechnung 2010*

= Seiten 172 bis 214 des Nachtrags vom
21. April 2011, ,Anhang zum Jahresab-
schluss 2010*

= Seiten 215 bis 216 des Nachtrags vom
21. April 2011, ,Bestatigungsvermerk des
Abschlussprifers zum Jahresabschluss
2010*

Nachtrag vom 20. September 2011 zu den
Basisprospekten der Landesbank Berlin AG
vom 7. Juni 2010 fdr Anleihen und
strukturierte Wertpapiere, vom 23. Februar
2011 far kreditereignisbezogene Wertpapiere
und vom 1. Juni 2011 fir Anleihen und
strukturierte Wertpapiere
= Seite 21 des Nachtrags vom
20. September 2011, ,Gewinn- und
Verlustrechnung far die Zeit vom 1.
Januar bis zum 30. Juni 2011*
= Seiten 24 bis 25 des Nachtrags vom
20. September 20110, ,Bilanz des
Konzerns zum 30. Juni 2011*
= Seite 28 des Nachtrags vom
20. September 2011, ,Kapitalflussrech-
nung far die Zeit vom 1. Januar bis zum
30. Juni 2011
= Seiten 29 bis 70 des Nachtrags vom
20. September 2011, ,Anhang zum
Zwischenbericht 2011

Die folgenden Prospekte wurden bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
hinterlegt und werden wahrend der Geschaftszeiten von 9 bis 17 Uhr bei der Landesbank Berlin
AG, Capital Markets — Client Business, Alexanderplatz 2, D-10178 Berlin, kostenlos zur

Ausgabe bereitgehalten:

Basisprospekt der Landesbank Berlin AG vom 30. Januar 2009 fiir kreditereignisbezo-
gene Wertpapiere sowie die dazugehdrenden Nachtrége Nr. 1 vom 12. Marz 2009,
Nr. 2 vom 2. April 2009, Nr. 3 vom 11. Mai 2009, Nr. 4 vom 2. Juni 2009 und Nr. 5
vom 28. August 2009

Basisprospekt der Landesbank Berlin AG fir kreditereignisbezogene Wertpapiere vom
3. Marz 2010 sowie die dazugehérenden Nachtrage Nr. 1 vom 28.April 2010 und Nr. 2
vom 16. September 2010
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» Basisprospekt der Landesbank Berlin AG flr kreditereignisbezogene Wertpapiere vom
23. Februar 2011 sowie die dazugehérenden Nachtrage Nr. 1 vom 21. April 2011 und
Nr. 2 vom 20. September 2011

= Basisprospekt der Landesbank Berlin AG vom 2. Juli 2009 fiir Anleihen und struktu-
rierte Wertpapiere sowie die dazugehdrenden Nachtrdge Nr. 1 vom 28. August 2009
und Nr. 2 vom 28. April 2010

= Basisprospekt der Landesbank Berlin AG zur Begebung von Schuldverschreibungen
und Pfandbriefen vom 1. Dezember 2011

Unterschriften
Berlin, den 20. Februar 2012
Landesbank Berlin AG
(gez. Gerald Klein) (gez. Frank Klingelhéfer)
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