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MABGEBLICHE EMISSIONSBEDINGUNGEN
5,29% festverzinsliche DekaBank Inhaberschuldverschreibungen (Nachrangig — Tier2) 2024, fillig 24.07.2034
Serie 7845
(die ,,Serie der Schuldverschreibungen®, auch die ,,Serie*)

§1

WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Gesamtemissionsvolumen, Nennbetrag, Wihrung, Stiickelung.

Diese Serie der Schuldverschreibungen der Emittentin wird in der Festgelegten Wéhrung (auch ,,Emissionswihrung®) im
nachfolgend genannten Gesamtemissionsvolumen, eingeteilt in die definierte Anzahl Schuldverschreibungen in der
Festgelegten Stiickelung, begeben.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Schuldverschreibungen: Diese Serie von Schuldverschreibungen, auch ,,Anleihe*.
Emittentin: DekaBank Deutsche Girozentrale

Festgelegte Wihrung: Euro (auch ,,EUR")

Gesamtemissionsvolumen: Bis zu EUR 30.000.000,00

(auch der ,,Gesamtnennbetrag der Serie®)
(in Worten: Bis zu dreiflig Millionen Euro)

Festgelegte Stiickelung: Eine Schuldverschreibung im definierten Nennbetrag.
Nennbetrag: EUR 100.000,00 je Festgelegte Stiickelung.
MafBigeblicher Nennbetrag: Ist der definierte Nennbetrag je Festgelegte Stiickelung.

Anzahl der in der Festgelegten
Stiickelung ausgegebenen

Schuldverschreibungen: Bis zu 300 Stiick

Kleinste handelbare und

iibertragbare Einheit: Ist die Festgelegte Stiickelung oder ein ganzzahliges Vielfaches davon.
(2) Form.

Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

(3) Dauerglobalurkunde.

Die Schuldverschreibungen sind durch eine oder mehrere Dauerglobalurkunde(n) (die ,,Dauerglobalurkunde” oder
,Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde trdgt die eigenhdndigen oder faksimilierten
Unterschriften zweier ordnungsgemif bevollméchtigter Vertreter der Emittentin. Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.

(4) Clearing-System.

Jede Globalurkunde wird (falls sie nicht ausgetauscht wird) solange von einem oder im Namen eines Clearing-Systems
verwahrt, bis sémtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Clearing-System: Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (,,CBF”)
Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn

oder deren Funktionsnachfolger.

(5) Gliubiger, einseitige Anderungen durch die Emittentin, Anderung der Form.
(a) Glaubiger.

Gléubiger: Bezeichnet soweit und solange fiir die Schuldverschreibungen Globalurkunden bei
einem Clearing-System verwahrt werden jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder
anderen Rechts an den Schuldverschreibungen, das gemidB den anwendbaren
Bestimmungen und Regeln des Clearing-Systems sowie des anwendbaren Rechts
iibertragen werden kann.
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(b) Einseitige Anderungen durch die Emittentin.

In diesen Emissionsbedingungen festgelegte Rechte der Emittentin zur einseitigen Agderung der Emissionsbedingungen
oder zur Ersetzung der Emittentin stellen eine rechtsgeschéftliche Grundlage fiir die Anderung der in der Globalurkunde
enthaltenen oder Niedergelegten Emissionsbedingungen dar.

Die Emittentin gilt dabei als - im Falle von Globalurkunden gegeniiber dem Clearing-System bzw. der zustdndigen Stellen
und im Fall von elektronischen Wertpapieren gegeniiber der Registerfithrenden Stelle - rechtsgeschiftlich weisungsbefugt,
die erforderlichen Anderungen der Niedergelegten Emissionsbedingungen sowie ggf. der Eintragung gemif §13(1) eWpG
zu veranlassen.

Anderung der Form.

(c

~'

Die Emittentin behilt sich — unter Beriicksichtigung der jeweils aktuellen Regelungen des jeweiligen Clearing-Systems —
vor, diese mittels Globalurkunde begebenen Wertpapiere gemaB § 6(3) eWpG durch inhaltsgleiche elektronische, in einem
Zentralen Register in  Sammeleintragung eingetragene  Wertpapiere im  Sinne von §4(2) eWpG
(,,Zentralregisterwertpapiere”) zu ersetzen. Die Emittentin ist in diesem Fall berechtigt, die Regelungen in den
Emissionsbedingungen, welche die Verbriefung mittels Urkunde vorsehen oder eine Verbriefung mittels Urkunde
voraussetzen, an die gednderte Verbriefungsform anzupassen.

Eine solche geinderte Form — einschlieBlich der dafiir erforderlichen Anderungen der Emissionsbedingungen - wird gemaB
§ 12 bekanntgegeben.

(6) Weitere Definitionen.

(a) Allgemeine Definitionen.

Bankgeschiiftstag: Ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fiir den allgemeinen
Geschéftsverkehr gedffnet sind.

Clearing-System-

Geschiftstag: Jeder Tag, an dem alle gewéhlten Clearing-Systeme fiir die Annahme und Ausfiihrung
von Abwicklungsanweisungen gedffnet sind (oder wiren, wenn nicht eine Clearing-
System-Abwicklungsstérung eingetreten ware).

Tag der Begebung: 24. Juli 2024
Filligkeitstag: 24. Juli 2034
Geschiiftstag: Ist jeder Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing-System

Zahlungen abwickelt und der ein TARGET-Geschéftstag ist.

Rundungsregeln: Soweit nachfolgend in diesen Emissionsbedingungen nicht etwas Anderes bestimmt ist,
gelten fiir sémtliche Berechnungen, Ermittlungen und Festsetzungen, die unter diesen
Schuldverschreibungen getroffen werden, folgende Rundungsregeln:
a) Betrdge in der Festgelegten Wéhrung werden auf die kleinste Einheit der
Festgelegten Wiahrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet
werden.
b) Zinssdtze in Prozent per annum werden grundsitzlich auf die dritte Stelle nach dem
Komma auf- oder abgerundet, wobei ab 0,0005 aufgerundet wird.

TARGET: Das vom Eurosystem betriebene Real Time Gross Settlement System (T2) (oder ein
Nachfolgesystem).
TARGET-Geschiiftstag: Bedeutet einen Tag, an dem TARGET betriebsbereit ist.

(b) Spezielle Definitionen.

BGB: Bezeichnet das deutsche Biirgerliche Gesetzbuch, in der jeweils geltenden oder ersetzten
Fassung.

EStG: Bezeichnet das deutsche Einkommensteuergesetz, in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung.

eWpG: Bezeichnet das deutsche Gesetz liber elektronische Wertpapiere, in der jeweils geltenden
oder ersetzten Fassung.

KWG: Bezeichnet das deutsche Kreditwesengesetz, in der jeweils geltenden oder ersetzten
Fassung.

CRR: Bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des

Rates vom 26.Juni 2013 {iber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in der jeweils
geltenden oder ersetzten Fassung

InsO: Bezeichnet die deutsche Insolvenzordnung, in der jeweils geltenden oder ersetzten
Fassung.
SAG: Bezeichnet das Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und

Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz - SAG), in der jeweils geltenden
oder ersetzten Fassung.
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SRM-Verordnung: Bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines
einheitlichen Verfahrens fiir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten
Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines
einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung.

MafBgebliche Behorde: bezeichnet in Bezug auf die Emittentin die zum jeweiligen Zeitpunkt jeweils zustindige
Behorde fiir die Beaufsichtigung und Anwendung der auf den betreffenden
Sachzusammenhang und Zeitpunkt anwendbaren aufsichtsrechtlichen Vorgaben gemaf3
der CRR oder fiir die Beaufsichtigung und Umsetzung der Sanierungs- und
Abwicklungsanforderungen geméfl der SRM-Veordnung und des SAG.

Besondere Regulatorische Jede Kiindigung, Riickzahlung, jeder Riickkauf und jede Modifizierung oder Anderung
Bedingungen: der Emissionsbedingungen unterliegt der Einhaltung der CRR, einschlieBlich, soweit
relevant:
(a) Einholung der vorherigen Erlaubnis
Die Emittentin hat die vorherige Erlaubnis der Mafigeblichen Behdrde gemif
Artikel 77 und 78 CRR beantragt und erhalten, sofern eine der folgenden
Bedingungen erfiillt ist:

(i) die Emittentin hat die Schuldverschreibungen bei oder vor einer solchen
Riickzahlung oder einem solchen Riickkauf oder einer solchen Modifizierung
oder Anderung (sofern anwendbar) durch Eigenmittelinstrumente zumindest
gleicher Qualitdt zu Bedingungen ersetzt, die fiir die Ertragsmdoglichkeiten der
Emittentin nachhaltig sind; oder

(i) die Emittentin hat der MaBgeblichen Behorde hinreichend nachgewiesen, dass
ihre Eigenmittel und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten nach einer
solchen Riickzahlung oder einem solchen Riickkauf oder einer solchen
Modifizierung oder Anderung die gemiB der CRR, der Richtlinie 2013/36/EU
und der Richtlinie 2014/59/EU  geforderten Mindestanforderungen
(einschlieBlich etwaiger Kapitalpufferanforderungen) um eine Spanne
tibersteigen wiirden, die die MaBigebliche Behorde zu diesem Zeitpunkt fiir
erforderlich halt; und

(b) Zusdtzliche Anforderungen vor dem fiinften Jahrestag des Tages der Begebung
in Bezug auf eine Kiindigung, eine Riickzahlung, einen Riickkauf, eine
Modifizierung oder eine Anderung vor dem fiinften Jahrestag des Tages der
Begebung, wenn und soweit dies gemil3 Artikel 78(4) CRR oder der Delegierten
Verordnung (EU) Nr. 241/2014 der Kommission vom 7. Januar 2014 erforderlich
ist

(i) im Falle einer Kiindigung und Riickzahlung gemdB § 5(2)(c)
(Sonderkiindigungsrecht - Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
bei Zusitzlichen Betragen gemél § 7):

wenn die Emittentin der MaB3geblichen Behorde hinreichend nachgewiesen
hat, dass die Anderung der anwendbaren steuerlichen Behandlung der
Schuldverschreibungen wesentlich ist und zum Tag der Begebung nicht
vorherzusehen war; oder

(i) im Falle einer Kiindigung und Riickzahlung gemdl § 5(2)(d)(ii)
(Sonderkiindigungsrecht - Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen einer
Rechtsédnderung):
wenn sich eine aufsichtsrechtliche Einstufung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen @ndert, was wahrscheinlich zu ihrem Ausschluss aus
den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitét
fithren wiirde, die Mafigebliche Behorde es fiir ausreichend sicher hélt dass
eine solche Anderung stattfindet und die Emittentin der MafBgeblichen
Behorde hinreichend nachgewiesen hat, dass die aufsichtsrechtliche
Neueinstufung der Schuldverschreibungen zum Tag der Begebung nicht
verniinftigerweise vorhersehbar war; oder

(iii) im Falle eines Riickkaufs gemaf3 §11(2) (Riickkauf) aus anderen Griinden als
nachstehend (iv) sowie der Entwertung bzw. Léschung gemidf3 §11(3), einer
Ersetzung gemél §10(1) (Ersetzung), einer Berichtigung bzw. Ergénzung
gemil §14(3) (Widerspriichliche, unvollstindige oder liickenhafte Angaben)
und §14(5) (Recht zur Anderung der Emissionsbedingungen im Falle einer
Rechtsédnderung):

die Emittentin ersetzt die Schuldverschreibungen bei oder vor einer solchen
Riickzahlung oder einem solchen Riickkauf oder einer solchen Modifizierung
oder Anderung (wie jeweils anwendbar) durch Eigenmittelinstrumente
zumindest gleicher Qualitit zu Bedingungen, die fiir die Ertragsmoglichkeiten
der Emittentin nachhaltig sind, und die MalBgebliche Behorde hat diese
MafBnahme auf der Grundlage der Feststellung gestattet, dass sie aus

3-
TC_DEO000DKO12R3_7845 TIER2 24072024.docx



DE000DKO12R3

aufsichtsrechtlicher Sicht vorteilhaft und durch auBergewo6hnliche Umstédnde
gerechtfertigt wére; oder

(iv) im Falle eines Riickkaufs gemdf3 §11(2) (Riickkauf):
der Riickkauf der Schuldverschreibungen zum Zwecke des Market Making
erfolgt,
in jedem Fall gemaf vorstehend (a) und (b) vorbehaltlich alternativer oder zusitzlicher
Bedingungen oder Anforderungen, die von Zeit zu Zeit im Rahmen der CRR
(einschlieBlich etwaiger Verwaltungsrichtlinien oder -berichte) gelten konnen.

(c) Allgemeine Erlaubnis

Die Mafigebliche Behorde kann fiir einen bestimmten Zeitraum, der ein Jahr nicht
tiberschreiten darf, eine allgemeine Erlaubnis erteilen, die Schuldverschreibungen
zuriickzuzahlen oder zuriickzukaufen (einschlieBlich zu Market-Making-Zwecken)
oder zu modifizieren oder abzuidndern, und zwar in Hohe eines im Voraus
festgelegten Betrags, der den niedrigeren der folgenden Werte nicht iiberschreiten
darf:

(1) 10 %. (oder einem anderen Schwellenwert, der von der zustindigen Behoérde
von Zeit zu Zeit verlangt werden kann) des Gesamtnennbetrags der
betreffenden Schuldverschreibungen und

(i) 3 Prozent (oder einem anderen Schwellenwert, der von der zustindigen
Behorde von Zeit zu Zeit verlangt werden kann) des ausstehenden
Gesamtnennbetrags der Instrumente des Ergdnzungskapitals (Tier 2) oder des
zusdtzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) der Emittentin zu dem
betreffenden Zeitpunkt,

vorbehaltlich von Kriterien, die sicherstellen, dass eine solche Riickzahlung oder
ein solcher Kauf oder eine solche Modifizierung oder Anderung im Einklang mit
den unter Buchstabe (i) oder (ii) des Unterabsatzes (a) des vorstehenden Absatzes
genannten Bedingungen erfolgt.

Auch Schuldverschreibungen dieser Serie konnen unter dieser Erlaubnis nach Wahl
der Emittentin hiervon betroffen sein.

§2
STATUS

(1) Rangstufe im Insolvenzverfahren.

Die Schuldverschreibungen stellen bei Emission ein Instrument des Ergdnzungskapitals der Emittentin geméaf Teil 2, Titel 1,
Kapitel 4 (Ergdnzungskapital) der CRR dar. Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und
nicht besicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen Instrumenten des Ergédnzungskapitals der
Emittentin gleichrangig sind, soweit gesetzliche Bestimmungen dem nicht entgegenstehen.

Dementsprechend gehen die Forderungen der Schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren den Forderungen

(1) aller nicht nachrangigen Glaubiger der Emittentin (einschlieflich der Glaubiger aller Schuldtitel im Sinne des § 46f Abs.
6 Satz 1 und Abs. 9 KWG) und

(i) , solange die Schuldverschreibungen als Ergdnzungskapital anerkannt sind, aller Glaubiger aus allen anderen
nachrangigen Verbindlichkeiten, die keine Eigenmittel nach CRR darstellen,

vollstdndig im Rang nach.

Die Forderungen aus den Schuldverschreibungen sind vorrangig zu aus der Bereitstellung von Kernkapitalinstrumenten
stammenden Forderungen der Trédger, den Forderungen sonstiger Gldubiger von harten Kernkapitalinstrumenten gemél
Art. 26 ff. CRR und den Forderungen der Inhaber von Instrumenten des zusétzlichen Kernkapitals gemaB Art. 61 i.V.m. Art. 51
ff. der CRR der Emittentin. Sofern die Schuldverschreibungen vollstdndig nicht mehr und nicht mehr teilweise als
Ergdnzungskapital anerkannt werden, gehen die Forderungen aus den Schuldverschreibungen gemil § 46f Abs. 7a KWG
samtlichen Forderungen aus Eigenmitteln gemifl der CRR vor und sind gleichrangig mit allen anderen nachrangigen
Forderungen auBler aus Eigenmitteln gemaf3 der CRR gegen die Emittentin soweit nicht ausdriicklich anderweitig geregelt.

(2) Keine Garantie.

Die Schuldverschreibungen sind nicht Gegenstand einer Garantie, welche den Rang der Forderungen aus den
Schuldverschreibungen erhoht. Es besteht daher keine Ausfallgarantie von Dritten. Fiir die Schuldverschreibungen ist und wird
zukiinftig zu keinem Zeitpunkt eine Sicherheit oder Garantie durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt.

Die Schuldverschreibungen sind auch nicht Gegenstand einer sonstigen Vereinbarung, welche den Rang der Forderungen aus
den Schuldverschreibungen erhoht.

(3) Ausschluss der Aufrechnung durch die Gliubiger.

Der Glaubiger ist nicht berechtigt, Forderungen aus den Schuldverschreibungen gegen etwaige Forderungen der Emittentin
gegen ihn aufzurechnen. Eine entgegenstehende Vereinbarung ist unwirksam.

(4) Riickerstattung
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Werden die Schuldverschreibungen anders als infolge einer vorzeitigen Kiindigung nach Maligabe des § 5 zuriickgezahlt oder
von der Emittentin anderweitig als nach §11 (2) zuriickerworben, so ist der zuriickgezahlte oder gezahlte Betrag der Emittentin
ohne Riicksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen zuriick zu erstatten.

(5) Keine Negativverpflichtung (negative pledge).

Die Emittentin bestétigt, dass es keine Negativverpflichtung (sog. ,negative pledge*) der Emittentin in Bezug auf die

Schuldverschreibungen gibt.

§3
ZINSEN
(1) Zinszahlungen, Zinszahlungstage und Zinsperioden.
(a) Zinszahlungen.
Die Schuldverschreibungen werden — vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung — in Hoéhe ihres Mafigeblichen
Nennbetrags mit dem in Absatz (2) fiir die jeweilige Zinsperiode definierten Zinssatz verzinst.
Die Zinsen auf die Schuldverschreibungen werden jeweils nachtriglich am Zinszahlungstag in der Festgelegten Wiahrung
zahlbar.
Die Berechnung erfolgt auf der Grundlage des in Absatz (7) beschriebenen Zinstagequotienten.
(b) Zinszahlungstage.
Zinszahlungstag: Ist vorbehaltlich der Geschiftstage-Konvention (wie nachstehend beschrieben) der
jeweilige Festzinstermin.
Hierbei gilt:
Geschiftstage-Konvention: Es gilt fiir den jeweiligen Zinszahlungstag die Definition der Tage-Konvention
gemal §4 (5).
Festzinstermin: Ist der 24. Juli der Kalenderjahre 2025 bis 2034, beginnend mit dem 24. Juli 2025
(,,Erster Festzinstermin“) und endend mit dem 24. Juli 2034 (,Letzter
Festzinstermin®).
Erster Zinszahlungstag: Ist voraussichtlich der 24. Juli 2025.
(¢) Zinsperioden.
Zinsperiode: Ist jeweils der Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlielich) bis zum Ersten
Malgeblichen Zinsperioden-Endtag (ausschlieBlich) (Zinsperiode mit der laufenden
Nr. (i=1)) bzw. von jedem Mafigeblichen Zinsperioden-Endtag (einschlie8lich) bis
zum jeweils darauf folgenden MaBigeblichen Zinsperioden-Endtag (Zinsperioden mit
der laufenden Nr. (i=2) und die Folgenden) (ausschlieBlich)
(nicht angepasst).
Hierbei gilt:
Verzinsungsbeginn: Ist der Tag der Begebung.
MafBigeblicher Zinsperioden-
Endtag: Ist der jeweilige Festzinstermin.
Erster Mafigeblicher
Zinsperioden-Endtag: Ist der erste Festzinstermin.
(2) Zinssatz.

Fiir die Schuldverschreibungen ist ein Zinssatz festgelegt:

Zinssatz: Ist fiir die einzelnen Zinsperioden jeweils der folgende Zinssatz:

Zinsperiode (Ifd. Nr.)

Fiir alle Zinsperioden gilt

Zinssatz in % p.a.
5,29

(3) Zinsbetrag.

Der ,,Zinsbetrag” wird von der Berechnungsstelle fiir die jeweilige Zinsperiode ermittelt, indem der Zinssatz und der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) zunédchst auf den Maflgeblichen Gesamtnennbetrag der Serie angewendet werden,
wobei der sich ergebende Gesamtzinsbetrag in Festgelegter Wahrung entsprechend der Rundungsregeln gerundet wird. Der
Zinsbetrag je Festgelegte Stiickelung ergibt sich, in dem der ermittelte Gesamtzinsbetrag durch die Anzahl der in der
Festgelegten Stiickelung ausgegebenen Schuldverschreibungen dividiert wird.
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Hierbei gilt:

‘ Mafigeblicher Gesamtnennbetrag: ‘ Ist der zum Zinsberechnungszeitpunkt ausstehende Gesamtnennbetrag der Serie.

‘ Zinsberechnungszeitpunkt: ‘ Ist der TARGET-Geschiftstag vor dem Zinszahlungstag.

(4) Bekanntmachungen.

Die Berechnungsstelle wird — soweit nicht bereits in diesen Emissionsbedingungen festgelegt oder bezeichnet — veranlassen,
dass alle Festlegungen gemif diesem § 3 in Bezug auf den etwaigen Zinssatz, den Zinsbetrag fiir die jeweilige Zinsperiode, die
jeweilige Zinsperiode und der relevante Zinszahlungstag der Emittentin, den Gldubigern, der Zahlstelle und allen Borsen, an
denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung verlangen, mitgeteilt
werden.

Im Falle einer Verldngerung oder Verkiirzung der Zinsperiode kdnnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankiindigung nachtriaglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche
Anpassung wird umgehend allen Borsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind, sowie den
Gldubigern mitgeteilt.

Die Mitteilung an die Glaubiger erfolgt jeweils gemal § 12.
(5) Verbindlichkeit der Festsetzungen.

Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 3 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir die Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.

(6) Auflaufende Zinsen.

Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einldst, erfolgt die Verzinsung der Schuldverschreibungen
vom Tag der Falligkeit bis zum Tag der tatsdchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieBlich) in Hohe des
gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen.

(7) Zinstagequotient.

Zinstagequotient
(Actual/Actual (ICMA)): Bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrags fiir einen beliebigen
Zeitraum (der ,,Zinsberechnungszeitraum”):

1. falls der Zinsberechnungszeitraum kiirzer ist als die Feststellungsperiode, in die er
fallt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum
geteilt durch das Produkt
(a) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und
(b) der Anzahl der Feststellungsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden;

und

2. falls der Zinsberechnungszeitraum ldnger ist als eine Feststellungsperiode, die
Summe aus

(a) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die
Feststellungsperiode fallen, in welcher dieser Zinsberechnungszeitraum
beginnt, geteilt durch das Produkt

(i) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und
(i1) der Anzahl der Feststellungsperioden, die normalerweise in einem Jahr
enden; und

(b) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die nidchste
Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das Produkt

(i) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und
(i1) der Anzahl der Feststellungsperioden, die normalerweise in einem Jahr
enden.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Feststellungsperiode: Bezeichnet den Zeitraum ab einem Feststellungstermin
(einschlieBlich), der in ein beliebiges Jahr fillt, bis zum
nichsten Feststellungstermin (ausschliefSlich).

Feststellungstermin: 24. Juli

§4
ZAHLUNGEN

(1) Aligemeine Bestimmungen.

Alle Zahlungen durch die Emittentin unter den Schuldverschreibungen unterliegen in jeder Hinsicht den am Zahlungsort
geltenden Gesetzen, Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin, noch die Zahlstelle iibernimmt eine Haftung fiir den
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Fall, dass die Emittentin oder die Zahlstelle aufgrund dieser Gesetze, Vorschriften und Verfahren nicht in der Lage sein sollte,
die geschuldeten Zahlungen unter den Schuldverschreibungen vorzunehmen.

(2) Zahlungen von Kapital und etwaigen Zinsen.

Zahlungen von Kapital und etwaigen Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach Maf3gabe der nachstehenden Absétze
an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-Systems
in der fiir die jeweilige Zahlung anwendbaren Festgelegten Wéhrung.

(3) Zahlungsweise.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen
auf die Schuldverschreibungen in der Festgelegten Wéhrung.

(4) Erfiillung.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing-System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.
(5) Zahltag.

Sofern in diesen Emissionsbedingungen flir Zahlungen nichts Abweichendes festgelegt ist, gilt Folgendes:

Féllt der Tag, an dem eine Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen fillig wird, auf einen Tag, der kein Zahltag ist,
dann gilt der entsprechend der am relevanten Tag anwendbaren Tage-Konvention ermittelte Tag als Zahltag und der Glaubiger
hat keinen Anspruch auf Zahlung vor diesem ermittelten Tag.

Der Glaubiger ist nicht berechtigt weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

Hierbei gilt:
Tage-Konvention: Fallt ein Zahltag auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, so wird der Zahltag auf den
nédchstfolgenden Geschiftstag verschoben.
Zahltag: Ist jeder Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing-System

Zahlungen abwickelt und der ein TARGET-Geschiftstag ist.

(6) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen.

Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der Schuldverschreibungen schlieen, soweit anwendbar, die
folgenden Betrége ein:

den Riickzahlungsbetrag gemal § 5(1),
den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemif § 5 (2)
sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betréige.
Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Zinsen auf Schuldverschreibungen schlieen, soweit anwendbar,
samtliche gemdB § 7 zahlbaren zusitzlichen Betrige ein.

(7) Hinterlegung von Kapital und etwaigen Zinsen.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Kapitalbetréige und etwaige Zinsbetrdge zu hinterlegen, die
von den Gléubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Félligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die
Gldubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme
verzichtet wird, erldschen die Anspriiche der Glaubiger gegen die Emittentin.

(8) Herabschreibung oder Umwandlung von Kapital / Entfall von Zinsen aufgrund einer Abwicklungsmafinahme.

Ungeachtet der iibrigen Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen konnen die Schuldverschreibungen Gegenstand einer
AbwicklungsmafBnahme aufgrund von Befugnissen der MaB3geblichen Behorde entsprechend der fiir die Emittentin geltenden
Abwicklungsvorschriften nach der SRM-Verordnung und des SAG sein.

Die MaBgebliche Behorde kann im Rahmen ihrer Befugnisse AbwicklungsmaBinahmen ergreifen, insbesondere aber nicht
abschliefend

(1) den Nennwert oder ausstehenden Restbetrag der Schuldverschreibungen ganz oder teilweise dauerhaft herabschreiben;
(i) Zinsen oder Anspriiche auf sonstige Betrdge in Bezug auf die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise streichen;

(iii) die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise in Anteile oder ein oder mehrere Instrumente des harten Kernkapitals der
Emittentin, eines gruppenangehdrigen Unternehmens oder eines Briickeninstituts umwandeln und diese an die Glaubiger
ibertragen;

(iv) sonstige AbwicklungsmaBnahmen anwenden, einschlieBlich (ohne Beschrinkung) der Ubertragung der
Schuldverschreibungen auf einen anderen Rechtstriiger und einer Anderung der Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen.

Samtliche Anspriiche der Glaubiger dieser Schuldverschreibungen erléschen in dem Umfang, in dem die Maligebliche Behorde
Abwicklungsmafinahmen vornimmt oder anordnet. In diesem Umfang wird die Emittentin von ihren entsprechenden
Verpflichtungen unter diesen Emissionsbedingungen befreit.

Angeordnete Abwicklungsmalinahmen der Mafigeblichen Behorde sind fiir die Gldubiger dieser Schuldverschreibungen
verbindlich; sie stellen insbesondere kein Recht zur Kiindigung dar.
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.85
RUCKZAHLUNG
(1) Riickzahlung bei Filligkeit.
(a) Allgemeine Bestimmungen.

Soweit die Schuldverschreibungen nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet sind,
werden die Schuldverschreibungen am Filligkeitstag durch Zahlung des nachfolgend definierten Riickzahlungsbetrags
zuriickgezahlt.

Die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte gelten als am Filligkeitstag automatisch ausgeiibt, ohne dass es
der Abgabe einer Ausiibungserkldrung oder der Erfiillung sonstiger Voraussetzungen bedarf (Automatische Ausiibung).

(b) Riickzahlungsbetrag.

Es gilt folgende Definition:

Riickzahlungsbetrag: 100,00 % des MaBigeblichen Nennbetrags je Festgelegter Stiickelung.

(2) Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen im Ermessen der Emittentin
(Ordentliches Kiindigungsrecht und Sonderkiindigungsrechte).
(a) Allgemeine Bestimmungen.

Die Schuldverschreibungen kdnnen im billigen Ermessen der Emittentin gemif3 den nachfolgenden Bestimmungen dieses
Unterabsatzes (a) durch Ausiibung des jeweiligen Sonderkiindigungsrechts gemif3 des jeweils anwendbaren folgenden
Unterabsatzes vor dem Filligkeitstag am Vorzeitigen Riickzahlungstag und zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag
(wie jeweils nachfolgend definiert) zuriickgezahlt werden. Im Fall einer Kiindigung gemil diesem § 5(2) gelten die
Besonderen Regulatorischen Bedingungen.

Die Ausiibung des jeweiligen Kiindigungsrechts (der ,,Zeitpunkt der Kiindigung™) erfolgt — unter Einhaltung einer
etwaigen Kiindigungsfrist — entsprechend der nachfolgenden Bestimmungen durch Mitteilung (die
. Kiindigungsmitteilung*) gemil § 12.

Die Kiindigung ist unwiderruflich. Die Bekanntmachung wird die folgenden Angaben enthalten:
(1) die Bezeichnung der zuriickzuzahlenden Serie von Schuldverschreibungen;

(2) eine Erkldrung, ob diese Serie ganz oder teilweise zuriickgezahlt wird und im letzteren Fall die Anzahl der
zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen;

(3) den Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie nachstehend definiert);

(4) den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) bzw. Angaben zu seiner Ermittlung/Berechnung, zu
dem die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden;

(5) einen Verweis auf die betreffenden Emissionsbedingungen sowie bei einem Sonderkiindigungsrecht eine
zusammenfassende Beschreibung der Umsténde des Sonderkiindigungsrechts.

Mit der Zahlung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags erldschen alle Rechte aus den gekiindigten Schuldverschreibungen.

Hierfiir und fiir die Zwecke der nachfolgenden Bestimmungen des jeweils anwendbaren Unterabsatzes gelten die
folgenden Definitionen:

Vorzeitiger

Riickzahlungsbetrag: Ist der im jeweils anwendbaren, nachfolgenden Unterabsatz definierte Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag.

Vorzeitiger Riickzahlungstag: Ist der im jeweils anwendbaren, nachfolgenden Unterabsatz definierte Vorzeitige
Riickzahlungstag.

(b) Ordentliches Kiindigungsrecht - Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

Die Emittentin ist nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen ohne Angabe von besonderen Griinden vorzeitig zu
kiindigen und zuriickzuzahlen.

(¢) Sonderkiindigungsrecht - Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden bei Zusétzlichen Betrigen geméf} § 7.

Die Schuldverschreibungen konnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin unter Einhaltung der
Kiindigungsfrist vorzeitig gekiindigt werden, falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Ergéinzung der Steuer-
oder Abgabengesetze und —vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untereinheiten oder
Steuerbehdrden oder als Folge einer Anderung oder Erginzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser
Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt diese Anderung oder Ergiinzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte
Tranche dieser Serie von Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam) am néchstfolgenden Zinszahlungstag (wie in
§ 3(1) definiert) zur Zahlung von Zusétzlichen Betrdgen (wie in § 7 dieser Emissionsbedingungen definiert) verpflichtet
sein wird, vorausgesetzt, dass im Falle einer Riickzahlung vor dem fiinften Jahrestag des Tages der Begebung die
Emittentin der MaBgeblichen Behorde hinreichend nachweist, dass eine solche Anderung oder Erginzung wesentlich ist
und zum Tag der Begebung nicht verniinftigerweise vorherzusehen war.
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Bei einer solchen vorzeitigen Kiindigung zahlt die Emittentin den Gldubigern die Schuldverschreibungen zu ihrem
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag am Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert) zuziiglich etwaiger
bis zum Vorzeitigen Riickzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen zuriick.

Fiir die Zwecke dieses Unterabsatzes gilt:

Kiindigungsfrist: Nicht weniger als 30 Tage und nicht mehr als 60 Tage vor dem Vorzeitigen
Riickzahlungstag.

Vorzeitiger

Riickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag entspricht dem Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibung geméal § 5(1).

Vorzeitiger Der Vorzeitige Riickzahlungstag wird im Rahmen der Kiindigung — unter

Riickzahlungstag: Beriicksichtigung der Kiindigungsfrist — von der Emittentin festgelegt und
bekanntgegeben.

(d) Sonderkiindigungsrecht - Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsinderung

(i) Allgemeine Bestimmungen.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit vor dem
Falligkeitstag unter Beriicksichtigung der nachfolgend definierten Kiindigungsfrist vorzeitig gekiindigt und zu ihrem
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag am Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert), zuziiglich
etwaiger bis zum Vorzeitigen Riickzahlungstag (ausschlieBlich) aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen,
zurlickgezahlt werden, falls es zu einem der im folgenden Absatz (ii) definierten Ereignisse kommt.

Fiir die Zwecke dieses Unterabsatzes gilt:

Kiindigungsfrist: Nicht weniger als 30 Tage und nicht mehr als 60 Tage vor dem Vorzeitigen
Riickzahlungstag.

Vorzeitiger

Riickzahlungsbetrag: Der Vorzeitige Riickzahlungsbetrag entspricht dem Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibung gemaf § 5(1).

Vorzeitiger

Riickzahlungstag: Der Vorzeitige Riickzahlungstag wird im Rahmen der Kiindigung von der Emittentin

festgelegt und bekanntgegeben.
(ii) Kiindigungsrecht bei Eintritt einer Rechtsiinderung.

Die Emittentin hat das Recht die Schuldverschreibungen bei Eintritt einer Rechtsinderung gemill Absatz (i) zu
kiindigen.

Rechtsinderung: Bedeutet, dass sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen nach
dem Tag der Begebung é&ndert, was wahrscheinlich zur Folge hat, dass die
Schuldverschreibungen (aufler bei einer Amortisierung) nicht oder nicht mehr als
Erginzungskapital der Emittentin gemal Teil 2, Titel 1, Kapitel 4 (Ergénzungskapital)
der CRR anerkannt werden, vorausgesetzt, dass im Falle einer Riickzahlung vor dem
fiinften Jahrestag des Tages der Begebung die Maf3gebliche Behorde es fiir ausreichend
sicher hilt, dass eine solche Anderung stattfindet, und die Emittentin der MaBgeblichen
Behorde hinreichend nachweist, dass diese Anderung zum Tag der Begebung nicht
verniinftigerweise vorherzusehen war.

(3) Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl des Gliubigers (Einlosungsrecht).
Dem Glaubiger steht kein Recht zu, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen.
(4) (Absichtlich freigelassen)

(5) Bekanntmachungen.

Die Berechnungsstelle wird — soweit nicht bereits in diesen Emissionsbedingungen festgelegt oder bezeichnet — veranlassen,
dass alle Betrége, die entsprechend diesem § 5 zur Zahlung an die Glaubiger fillig werden, umgehend der Emittentin, den
Gldubigern, der Zahlstelle und allen Borsen, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind
und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, mitgeteilt werden. Die Mitteilung an die Glaubiger erfolgt geméal
§ 12.

(6) Verbindlichkeit der Festsetzungen.

Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 5 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir die Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.
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§6

DIE EMISSIONSSTELLE, DIE ZAHLSTELLE
UND DIE BERECHNUNGSSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschiiftsstelle.

Die anfinglich bestellte Emissionsstelle, die Zahlstelle und die Berechnungsstelle und deren jeweils anfinglich bezeichnete
Geschiftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle: DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstrafle 16

60325 Frankfurt am Main

ab 26. August 2024

Grof3e Gallusstralie 14

60315 Frankfurt am Main
Telefax: (+49) 69 71 47 - 7630
Email: issuance@deka.de

Zahlstelle: DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstrafie 16

60325 Frankfurt am Main

ab 26. August 2024

Grofle Gallusstrafie 14

60315 Frankfurt am Main
Telefax: (+49) 69 71 47 - 7630
Email: issuance@deka.de

Berechnungsstelle: DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstrafle 16

60325 Frankfurt am Main

ab 26. August 2024

Grofle Gallusstrafle 14

60315 Frankfurt am Main

Die Emissionsstelle, die Zahlstelle und die etwaige Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete
Geschiftsstelle durch eine andere Geschéftsstelle zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung.

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Emissionsstelle, einer Zahlstelle oder der
Berechnungsstelle zu dndern oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle oder zusétzliche oder andere Zahlstellen oder
eine bzw. eine andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jederzeit

(i) eine Emissionsstelle, eine Zahlstelle und Berechnungsstelle (sofern gemél Absatz (1) bestellt) entsprechend der jeweils
anwendbaren Bestimmungen unterhalten und

(i) sofern und solange die Schuldverschreibungen an einer oder mehreren Borsen notiert sind, eine Zahlstelle (die die
Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschiftsstelle — sofern aufgrund der anwendbaren rechtlichen
Bestimmungen erforderlich — im Sitzland der jeweiligen Boérse und/oder an solchen anderen Orten unterhalten, die die
Regeln dieser Borse verlangen.

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auBer im Fall eines Wechsels wegen
Insolvenz der Emissionsstelle, Zahlstelle oder Berechnungsstelle, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern
die Glaubiger hieriiber gemdf § 12 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert
wurden.

(3) Beauftragte der Emittentin.

Die Emissionsstelle, die Zahlstelle(n) und die etwaige Berechnungsstelle handeln ausschlieflich als Beauftragte der Emittentin
und tbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Gldubigern; es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhiltnis
zwischen ihnen und den Glaubigern begriindet.

§7

STEUERN

Séamtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrége sind frei von und ohne Einbehalt oder Abzug von an der Quelle
einzubehaltenden bestehenden oder zukiinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leisten, die nach den
Gesetzen der Bundesrepublik Deutschland von oder im Namen der Bundesrepublik Deutschland oder deutscher
Gebietskorperschaften oder sonstiger deutscher Behorden, die berechtigt sind, Steuern zu erheben, auferlegt oder erhoben werden,
es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

In letzterem Fall wird die Emittentin — soweit sie die Schuldverschreibungen nicht gemifl § 5(2)(c) vorzeitig zuriickzahlt —
diejenigen zusitzlichen Betrdge in Bezug auf die Zinszahlungen (die ,,Zusétzlichen Betriige”) zahlen, die erforderlich sind, damit
die den Glaubigern zuflieBenden Nettobetrdge nach einem solchen Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrdgen entsprechen, die
ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug von den Gldubigern empfangen worden wéren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher
Zusitzlichen Betrége besteht jedoch nicht fiir solche Steuern und Abgaben, die:
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(a) aufBasis der Vorschriften zur deutschen Kapitalertragsteuer (§§ 20, 43 ff. EStG) einschlieSlich etwaigen Zuschlagsteuern (z. B.
Solidaritiatszuschlag oder Kirchensteuer) einbehalten oder abgezogen werden. Dies gilt auch, wenn der Abzug oder Einbehalt
durch die Emittentin, ihren Stellvertretern oder die auszahlende Stelle vorzunehmen ist und ebenso fiir jede andere Steuer,
welche die oben genannten Steuern ersetzen sollte; oder

(b) wegen einer gegenwirtigen oder frilheren privaten oder geschiftlichen Beziehung des Gldubigers zur Bundesrepublik
Deutschland zu zahlen sind; dies gilt nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in der
Bundesrepublik Deutschland stammen (oder fiir Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(c) aufgrund oder infolge
(1) eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Bundesrepublik Deutschland ist, oder
(i1) einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines solchen Vertrages auferlegt oder erhoben werden; oder

(d) deswegen zu zahlen sind, weil die Schuldverschreibungen von einem oder fiir einen Gldubiger gehalten werden, der einen
solchen Einbehalt oder Abzug durch Erfiillung gesetzlicher Anforderungen oder eine Nichtanséssigkeitsbescheinigung oder
einen dhnlichen Anspruch auf Befreiung gegeniiber der relevanten Steuerbehdrde hitte vermeiden konnen; oder

(e) wegen einer Rechtsdnderung zu zahlen sind, welche spater als 30 Tage nach Filligkeit der betreffenden Zahlung oder, falls dies
spdter erfolgt, ordnungsgeméfer Bereitstellung aller félligen Betrdge und einer diesbeziiglichen Bekanntmachung gemaf § 12
wirksam wird; oder

(f) deswegen zu zahlen sind, weil die Schuldverschreibungen von einem oder fiir einen Gléubiger gehalten werden, der in einem
Steuerhoheitsgebiet ansdssig ist, das zum Zeitpunkt der Steuerentstehung als nicht kooperatives Steuerhoheitsgebiet im Sinne
der jeweils giiltigen Fassung des Gesetzes zur Abwehr von Steuervermeidung und unfairem Steuerwettbewerb (Steueroasen-
Abwehrgesetz) in Verbindung mit der Verordnung zur Durchfithrung des § 3 des Steueroasen-Abwehrgesetzes (Steueroasen-
Abwehrverordnung) und/oder der jeweils giiltigen Fassung der EU-Liste nicht kooperativer Lander und Gebiete fiir
Steuerzwecke des Rates der Europédischen Union gilt.

Unbeschadet sonstiger Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen, ist die Emittentin zum Einbehalt oder Abzug der Betrige
berechtigt, die gemiB §§ 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code  (einschlieBlich dessen Anderungen oder
Nachfolgevorschriften), gemal zwischenstaatlicher Abkommen, geméf den in einer anderen Rechtsordnung in Zusammenhang mit
diesen Bestimmungen erlassenen Durchfithrungsvorschriften oder gemdf mit dem Internal Revenue Service geschlossenen
Vertriigen (,,FATCA Quellensteuer”) (einschlieBlich dessen Anderungen, Nachfolgevorschriften oder dazu erlassener Richtlinien
oder Verordnungen) erforderlich sind. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, zusdtzliche Betrdge zu zahlen oder Glaubiger in Bezug
auf FATCA Quellensteuer schadlos zu halten, die von der Emittentin, einer Zahlstelle oder von einem anderen Beteiligten abgezogen
oder einbehalten wurden.

§8

MARKTSTORUNGEN, ANPASSUNGEN

Vorbehaltlich anderer in diesen Emissionsbedingungen enthaltenen Bestimmungen unterliegen die Festlegungen und Berechnungen
der Berechnungsstelle unter diesen Emissionsbedingungen keinen weiteren Regelungen beziiglich Marktstérungen und/oder
Anpassungen.

§9

AUSSERORDENTLICHE KUNDIGUNG

Das auferordentliche gesetzliche Kiindigungsrecht geméll § 314 BGB sowie das Recht nach § 313 BGB stehen den Gléubigern
nicht zu.

§10
ERSETZUNG

(1) Ersetzung.

Die Emittentin ist in Ubereinstimmung mit den Besonderen Regulatorischen Bedingungen jederzeit berechtigt, sofern sie sich
nicht mit einer Zahlung von Kapital oder etwaigen Zinsen auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, an ihrer Stelle
eine andere Gesellschaft (deren stimmberechtigtes Kapital mehrheitlich unmittelbar oder mittelbar von der Emittentin gehalten
wird, vorausgesetzt, dass nach ihrer verniinftigen Einschétzung,

(i) es der Emittentin gestattet ist, eine solche Gesellschaft zu errichten und fortzufithren und
(ii) sie mit der Erteilung der hierfiir erforderlichen Genehmigungen rechnen kann;

andernfalls kann diese Gesellschaft eine nicht mit der Emittentin verbundene Gesellschaft sein) als Hauptschuldnerin (die
,Nachfolgeschuldnerin”) fiir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt,
dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen tibernimmt und,
sofern eine Zustellung an die Nachfolgeschuldnerin auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen miisste, einen
Zustellungsbevollméchtigten in der Bundesrepublik Deutschland bestellt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle ggf. erforderlichen Genehmigungen erhalten haben und berechtigt sind,
an die Emissionsstelle die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrége in
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der hierin Festgelegten Wiahrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die Emittentin oder die
Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art abzuziehen oder
einzubehalten;

(c¢) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder behordlichen
Lasten freizustellen, die einem Gldubiger beziiglich der Ersetzung auferlegt werden;

(d) hinsichtlich der von der Nachfolgeschuldnerin beziiglich der Schuldverschreibungen iibernommenen Verpflichtungen der
Nachrang zu mit den Bedingungen der Schuldverschreibungen tibereinstimmenden Bedingungen begriindet wird und

(i) die Nachfolgeschuldnerin ein Tochterunternehmen der Emittentin im Sinne des Artikels 4 Abs. 1 Nr. 16 CRR ist,

(ii) die Nachfolgeschuldnerin eine Einlage in Hoéhe eines Betrages, der dem Gesamtemissionsvolumen der
Schuldverschreibungen entspricht, bei der Emittentin vornimmt und zwar zu Bedingungen, die den
Emissionsbedingungen (einschlieBlich der Nachrangigkeit) entsprechen,

(iii)die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegeniiber den Gldubigern die Zahlung aller von der Nachfolgeschuldnerin
auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrige auf nachrangiger Basis garantiert, und die Forderungen aus der
Garantie den gleichen Rang haben, wie zuvor die Forderungen gegen die Emittentin aus den Schuldverschreibungen
und

(e) die Anwendbarkeit der in § 4(8) beschriebenen AbwicklungsmaBinahmen gewéhrleistet ist.

(2) Bekanntmachung.
Jede Ersetzung ist gemél § 12 bekannt zu geben.
(3) Anderung von Bezugnahmen.

Im Falle einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der
Ersetzung als Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz
oder Steuersitz hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder
Steuersitz hat.

Des Weiteren gilt im Falle einer Ersetzung in § 7 und § 5(2)(c) eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik
Deutschland als aufgenommen (zusitzlich zu der Bezugnahme nach Maf3gabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem
die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat).

§11

BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN,
RUCKKAUF UND ENTWERTUNG BZW. LOSCHUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Gldubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung (ggf. mit Ausnahme des Tags der Begebung, des etwaigen Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in
der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2) Riickkauf.

Jeder Riickkauf von Schuldverschreibungen durch die Emittentin auf dem freien Markt oder anderweitig oder der Austausch
gegen andere Schuldverschreibungen ist nur in Ubereinstimmung mit den Besonderen Regulatorischen Bedingungen, zulissig
und moglich.

Alle von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen jederzeit nach Wahl der Emittentin und unter Beachtung
der Besonderen Regulatorischen Bedingungen von ihr gehalten, weiterverkauft, getilgt oder bei der Emissionsstelle zwecks
Entwertung bzw. Léschung eingereicht werden.

(3) Entwertung bzw. Loschung.

Sémtliche vollstindig zuriickgezahlte Schuldverschreibungen sind unverziiglich zu entwerten bzw. zu 16schen und kdnnen nicht
wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§12

MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung.

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind entweder im Bundesanzeiger oder einem Nachfolgemedium
oder in einer fiihrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung (die ,,Zeitungsveroffentlichung™) in den Relevanten
Léandern oder auf der Relevanten Internetseite zu verdffentlichen.

Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Verdffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen mit dem Tag der ersten
solchen Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Relevantes Land: voraussichtliche Tageszeitung fiir die Zeitungsversffentlichung: Relevante Internetseite:
Deutschland Borsen Zeitung www.dekabank.de
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(2) Mitteilung an das Clearing-System.

Die Emittentin ist berechtigt, eine Bekanntmachung nach Absatz (1) durch eine Mitteilung an das Clearing-System zur
Weiterleitung an die Gldubiger zu ersetzen, vorausgesetzt, dass in Fillen, in denen die Schuldverschreibungen an einer Borse
notiert sind, die Regeln dieser Borse dies zulassen. Jede derartige Mitteilung gilt am fiinften Tag nach dem Tag der Mitteilung
an das Clearing-System als den Glaubigern mitgeteilt.

§13

ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT,
GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG, VORLEGUNGSFRIST

(1) Anwendbares Recht.

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glédubiger und der Emittentin bestimmen sich
in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfiillungsort.
Erfiillungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.
(3) Gerichtsstand.

Nicht ausschlieBlich zusténdig fiir simtliche im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder
sonstige Verfahren (die ,,Rechtsstreitigkeiten”) ist das Landgericht Frankfurt am Main. Die deutschen Gerichte sind
ausschlieSlich zustindig fiir die Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Wertpapierurkunden.

(4) Gerichtliche Geltendmachung.

Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem
Rechtsstreit, in dem der Gldubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen
Namen auf jede im Lande der Geltendmachung prozessual zuldssige Weise geltend zu machen, insbesondere indem er:

(a) eine Bescheinigung der Depotbank bei bringt, bei der er fiir die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhilt,
welche

(i) den vollstindigen Namen und die vollstindige Adresse des Glaubigers enthilt,

(i1) die Anzahl der Schuldverschreibungen bezeichnet bzw. alle vorhandenen Daten enthalt, welche die Anzahl eindeutig
bestimmen lésst, die unter dem Datum der Bestétigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und

(iii)bestdtigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing-System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die
vorstehend unter (i) und (ii) bezeichneten Informationen enthélt; und

(b) im Fall eines Wertpapiers in Urkundenform eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden
Globalurkunde vorlegt, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing-Systems
oder des Verwahrers des Clearing-Systems bestdtigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die
Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich wire.

Fiir die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,,Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das
berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschift zu betreiben, einschlielich des Clearing-Systems.
(5) Vorlegungsfirist.

Die in § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fiir die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekiirzt. Die
Vorlegung erfolgt durch ausdriickliches Leistungsverlangen unter Glaubhaftmachung der Berechtigung. Zur
Glaubhaftmachung geniigt die Vorlage einer auf den Glaubiger ausgestellten Depotbescheinigung gemill § 6(2) DepotG.

§14

AUSUBUNG VON ERMESSEN, BERICHTIGUNGEN
UND RECHT AUF ANDERUNG DER EMISSIONSBEDINGUNGEN

(1) Ausiibung von Ermessen. Festlegungen oder Entscheidungen durch die Emittentin erfolgen, soweit in diesen
Emissionsbedingungen nicht anders angegeben, nach billigem Ermessen. Soweit diese Emissionsbedingungen vorsehen, dass
die Emittentin oder die Berechnungsstelle Festlegungen oder Entscheidungen nach ,.billigem Ermessen‘ treffen, erfolgt die
Ausiibung des billigen Ermessens durch die Emittentin nach § 315 BGB.

(2) Berichtigung offenbarer Unrichtigkeiten.

Die Emittentin ist berechtigt, offenbare Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen zu berichtigen. Die Berichtigung erfolgt,
indem die Unrichtigkeit mit dem erkennbaren richtigen Inhalt korrigiert wird. Offenbare Unrichtigkeiten sind erkennbare
Schreibfehler sowie vergleichbare offenbare Unrichtigkeiten. Die Berichtigung wird Glaubigern geméal § 12 mitgeteilt.
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(3) Widerspriichliche, unvollstindige oder liickenhafte Angaben.

Widerspriichliche, unvollstdndige bzw. liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die Emittentin nach
billigem Ermessen berichtigen bzw. ergidnzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Ergidnzungen zulédssig, die unter
Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Glaubiger zumutbar sind. Solche Berichtigungen oder Ergénzungen
werden den Gldubigern gemadf3 § 12 mitgeteilt.

Jede Korrektur oder Anderung gemiB diesem § 14(3) oder § 14(2) muss in Ubereinstimmung mit den Besonderen
Regulatorischen Bedingungen, erfolgen.
(4) Kenntnis der Fehlerhaftigkeit.

Waren dem Gléubiger Schreib- oder Berechnungsfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim
Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so gilt anstelle des fehlerhaften der richtige Inhalt der Emissionsbedingungen.

(5) Recht zur Anderung der Emissionsbedingungen im Falle einer Rechtsiinderung

Wenn eine Rechtsdnderung eingetreten ist, kann die Emittentin die Bedingungen der Schuldverschreibungen dndern, ohne dass
die Zustimmung oder Genehmigung der Glaubiger erforderlich ist, so dass die Schuldverschreibungen weiterhin Konforme
Schuldverschreibungen bleiben oder gegebenenfalls zu Konformen Schuldverschreibungen werden, vorausgesetzt, dass eine
Anderung durch die Emittentin gemiB diesem § 14(5) nicht anderweitig die Moglichkeit gibt, die betreffenden
Schuldverschreibungen geméf den Emissionsbedingungen vorzeitig zuriickzuzahlen.

Die Anderung wird gemiB § 12 mindestens 60 Kalendertage vor dem von der Emittentin festgelegten Datum des Inkrafttretens
solcher Anderungen mitgeteilt.

Jede Anderung gemiB diesem § 14(5) muss in Ubereinstimmung mit den Besonderen Regulatorischen Bedingungen
vorgenommen werden.

Hierbei gilt:

Konforme
Schuldverschreibungen: Bedeutet in Bezug auf die Schuldverschreibungen, dass sie die folgenden Bedingungen nach
einer Anderung erfiillen:

(a) sie enthalten Bedingungen, die den jeweils geltenden Anforderungen fiir das
Ergénzungskapital der Emittentin gemél Teil 2, Titel I, Kapitel 4 (Ergdnzungskapital)
CRR entsprechen;

(b) sie haben mindestens den gleichen Rang wie die Schuldverschreibungen;

(c) sie haben mindestens den gleichen Zinssatz und die gleichen Zinszahlungstage wie die
Schuldverschreibungen;

(d) sie haben die gleichen Riickzahlungsrechte wie die Schuldverschreibungen;

(e) sie wahren alle bestehenden Rechte der Glaubiger aus den Schuldverschreibungen auf
aufgelaufene, aber nicht gezahlte Zinsen in Bezug auf den Zeitraum ab (und
einschlieBlich) dem Zinszahlungstag, der dem Tag der Anderung unmittelbar vorausgeht;

(f) sie haben ansonsten Bedingungen, die fiir einen Glaubiger der Schuldverschreibungen
nicht wesentlich ungiinstiger sind als die Bedingungen der Schuldverschreibungen vor
dem Eintritt der Rechtsinderung, mit Ausnahme der Anderungen, die erforderlich sind,
um (a) oben zu erfiillen;

(g) sie sind an einer anerkannten Borse notiert, wenn die Schuldverschreibungen unmittelbar
vor dem Tag der Anderung notiert worden wiren; und

(h) sie erhalten (oder behalten) dieselbe oder eine hohere Bonititseinstufung, die den
Schuldverschreibungen unmittelbar vor dem Tag der Anderung zugewiesen war.

Rechtsinderung: Bedeutet fiir §14(5), dass sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen
nach dem Tag der Begebung #ndert und diese Anderung zum Zeitpunkt der Begebung der
Schuldverschreibungen nicht verniinftigerweise vorherzusehen war, was wahrscheinlich zur
Folge hat, dass die Schuldverschreibungen (aufler bei einer Amortisierung) nicht oder nicht
mehr als Erginzungskapital der Emittentin gemdfl Teil 2, Titel 1, Kapitel 4
(Ergénzungskapital) der CRR anerkannt werden.

§15

ERHALTUNGSKLAUSEL

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise nichtig oder rechtsunwirksam sein oder werden, so wird
dadurch die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen nicht beriihrt.

§16

SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.
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