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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Montag: Die Wirtschaft in der Europdischen Wahrungsunion
befindet sich auf einem soliden Wachstumskurs. Dies durfte
auch das Economic Sentiment der EU-Kommission fur den
Mai zum Ausdruck bringen. Wie bereits der Gesamteinkaufs-
managerindex gezeigt hat, ist der Spielraum fr eine Verbesse-
rung des Wirtschaftsvertrauens in Euroland allerdings gering.
Dafur sind die politischen und wirtschaftlichen Unsicherheitsfak-
toren doch zu zahlreich. Von politischer Seite stehen der EU im
zweiten Quartal noch das Brexit-Referendum und kurz danach
die spanische Parlamentswahl bevor. Allerdings scheinen sich
nicht alle EWU-Lander von der politischen Verunsicherung an-
stecken lassen, wie das deutsche ifo Geschéftsklima im Mai
gezeigt hat.

Donnerstag: Nach der EZB-Ratssitzung im April klang Prasi-
dent Draghi verhalten optimistisch. Die Wirkung der expansiven
Geldpolitik habe zugenommen und konjunkturelle Abwartsrisi-
ken nachgelassen. Diesen Eindruck durfte er auf der jetzt anste-
henden Pressekonferenz bekraftigen und dabei auch auf die
neuen makrodkonomischen Projektionen des Mitarbeiterstabs
der EZB zuriickgreifen. Die Vorhersage fir das Wirtschafts-
wachstum insbesondere im Jahr 2016 besitzt ein wenig Luft
nach oben. Zudem durfte sich der Anstieg des Olpreises in et-
was hoheren Inflationsprognosen niederschlagen. Draghis
Kommentare hierzu sollten andeuten, dass eine weitere Locke-
rung der Geldpolitik zwar nach wie vor nicht ausgeschlossen,
aber doch weniger wahrscheinlich geworden ist.

Freitag: Die Beschaftigungsdynamik am US-Arbeitsmarkt hat
in den vergangenen Monaten an Schwung verloren und dies
ddrfte sich im Mai in der Tendenz fortsetzen. Hintergrund hier-
fur ist das nur begrenzt zur Verfigung stehende Angebot an
Arbeitskraften. Die unverdndert hohe Arbeitsnachfrage wirkt
daher mehr Uber die Lohnkomponente. Speziell im Mai sorgt
aber noch ein Sondereffekt fur eine Belastung fur die Beschafti-
gungsentwicklung. In der Telekommunikationsbranche gab es
einen groBeren Streik und nach der Art und Weise der Datener-
hebung zéhlen die Streikenden nicht zu den Beschéftigten. Da
die Arbeitslosen in einer separaten Erhebung ermittelt werden,
ist die Entwicklung der Arbeitslosenquote von diesem Sonderef-
fekt nicht betroffen. Wir erwarten daher einen Ruickgang der
Arbeitslosenquote auf 4,9 %.
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Wochenvorschau
Mo, 30.05. Al Indikatoren/Ereignisse
Datum
Euroland 11:00 |Economic Sentimentsb (Mai)
11:00 | Industrie-/Verbr.- / Dienstleistervertr. sb (Mai)
DEU 08:00 Einfuhrpreise nsb (Apr)
14:00 Verbraucherpreise nsb (Mai, v)

14:00 Verbraucherpreise HVPI nsb (Mai, v)
FRA 08:45 BIPsb (Q1,v)
ESP 09:00 Verbraucherpreise HVPI nsb (Mai, v)
NLD 06:30 Erzeugervertrauen sb (Mai)
GRC 11:00 |BIP sb (nsb) (Qf1,f)
SWE 09:30 BIP sb (atb) (Q1,)
Di, 31.05.

Euroland 10:00 M3 sb (Apr/3-Monats-@ Feb - Apr)
10:00 Kredite an Nicht-MFlIs sb (Apr)
10:00 Buchkredite an den priv. Sektor sb (Apr)
11:00 |Arbeitslosenquote sb (Apr)
11:00 Verbraucherpreise HVPI nsb (Mai, v)
11:00 HVPIo. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Mai, v)
DEU 08:00 Einzelhandelsumsatz, real sb (nsb) (Apr)

09:55 Arbeitslosenquote sb (nsb) (Mai)
09:55 Veranderung Arbeitslose Tsd sb (Mai)
FRA 08:45 Verbraucherpreise HVPI nsb (Mai, v)
ITA 11:00 Verbraucherpreise HVPI nsb (Mai, v)
12:00 |BIP sb (Q1,f)
BEL 15:00 |BIP sb (Q1,f)
DNK 09:00 BIPsb (Q1,v)
USA 14:30 |Deflator des privaten Konsums sb (Apr)

14:30 Deflator des priv. Konsums, Kernrate sb (Apr)

14:30 Personliche Einnahmen sb (Apr)

14:30 | Private Konsumausgaben sb (Apr)

15:00 | Case-Shiller-Hauspreisindex (20 Stadte) sb (nsb) (Mr;

15:45 Einkaufsmanagerindex Chicago (Mai)

16:00 |Verbrauchervertrauen Conf. Board (Mai)
CAN 14:30 BIP sb (Q1,ann.)

14:30 'Monatliches BIP sb (Mrz)

JPN 01:30 Arbeitslosenquote sb (Apr)

01:50 | Industrieproduktion sb (nsb) (Apr, v)

Em. Mark.

POL 14:00 Verbraucherpreise nsb (Mai, v)
IND 14:00 BIP (nsb) (Q1)

Mi, 01.06.

Euroland 10:00 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Mai, f)
DEU 09:55 Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Mai, f)
FRA 09:50 Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Mai, f)
ITA 09:45 Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Mai)
ESP 09:15 Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Mai)

GBR 10:30 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Mai)

CHE 07:45 BIP sb (nsb) (Q1)

USA 16:00 Bauausgaben sb (Apr)

16:00 |ISM-Indexverarbeitendes Gewerbe (Mai)
20:00 Fed Beige Book
AUS 03:30 BIPsb (Q1)
Em. Mark.
CHN 03:00 Eink.-managerindex (CFLP) verarb. Gew. nsb (Mai)
03:00 Eink.-managerindex (CFLP) Dienste nsb (Mai)
03:45 | Caixin PMI verarb. Gewerbe sb (Mai)
BRA 14:00 |BIP sb (nsb) (Q1)
Do, 02.06.

Euroland 11:00 |Erzeugerpreise nsb (Apr)
13:45 |EZB Zinsentscheid
USA 14:15 |ADP Report Beschaftigte Tsd sb (Mai)
14:30 Erstantrédge Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
Fr, 03.06.
Euroland 10:00 |Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Mai, f)

10:00 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Mai, f)
11:00 Einzelhandelsumsatzsb (atb) (Apr)
DEU 09:55 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Mai, f)
FRA 09:50 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Mai, f)
ITA 09:45 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Mai)
ESP 09:15 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Mai)
GBR 10:30 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Mai)
USA 14:30 |Beschaftigte non farm Tsd sb (Mai)

14:30 Arbeitslosenquote sb (Mai)
14:30 Stundenléhne sb (Mai)
14:30 Handelsbilanzsaldo Mrd USD sb (Apr)
16:00  Auftragseingang Industrie sb (Apr)
16:00 ISM-Gesamtindex nicht-verarbeit. Gew. (Mai)
Em. Mark.
CHN 03:45 | Caixin PMI Dienste sb (Mai)
Erlauterungen siehe Seite 4.

Vorh. Wert

103,9
-3,7/-9,3/11,5
0,7 (-5,9)
-0,4 (-0,1)
-0,5 (-0,3)
0,5s(1,3s)
0,5 (-1,2)

4,7
-04s(-1,2s)
1,3 (4,5)

(5,0/5,0)
(3.1)

0,0 (1,0)
10,2

0,0 (-0,2)
0,0 (0,7)
-1,4 (0,7)
6,2 (6,3)
-16

0,1 (-0,1)
0,2 (-0,4)
0,3s(1,0s)
0,2v(1,5v)
0,1 (0,5)
0,1 (0,8)
0,1 (1,6)
0,4 (4,2)
0,1 (3,5)
0,7 (54)
50,4
94,2

0,8

-0,1 (1,5)
3,2
3,8(0,2)

0.3 (-1,1)
(7.3)

51,5v
524 v
48,3 v
53,9
53,5
49,2

0,4 (0,4)
0,3 (8,0)
50,8

0,6 (3,0)

50,1
53,5
494
-1,5(-5,9)

03 (-4,2)
0,00
156
268

52,9 v
53,1 v
0,5 (2.1)
552v
518v
52,1

55,1
52,3

160

5,0

03 (2.5)
404

1,5 (-4,4)
55,7

51,8
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Umfrage*
mom/qoq (yoy)
104,4
-3,5/-7,0/11,5
0,3(-6,2)
0,3(0,1)
0,3(-0,1)
0,5(1,3)
0,5(-1,2)

0,6 (4,2)

(5,0 /n.v.)

10,2
(-0,1)
0,8)

1,0 (2,1)
6,2

-5

0,4 (0,0)
0,3 (-0,3)

0,1(-0,2)
0,3(1,1)
0,2 (1,6)
0.4

0,6

0,7 (5,1)
50,7
96,0

2,8

0,0

3,2
-1,5(-5,1)

0,1(-0,9)
(7.5)

51,5
52,4
48,3

52,5
496

0,3 (0,9)
05

50,5

0,6 (2,7)
50,0

49,2
-0,6 (-5,8)

0,1(-4,1)
0,00
178

52,9
53,1
04 (2,1)
55,2
51,8

52,6
160

49

0.2 (2.5)
-41,9
08

553

DekaBank

104,2
-3,6/-7,0/11,0
0,7 (-5,8)

0.4 (0,3)

0.4 (0,0)

0,5 (1,3)

0,5 (-1,1)

4,9

04 (-1,2)
0.7 (4,3)

(4,9/5,0)

0,1(1,1)
10,2

0,4 (-0,1)
0,3 (0,9)

6,1 (6,1)
-7

0,4 (0,0)
0,4 (-0,2)
0,3 (1,0)
0,2 (1,5)
0,2 (0,1)
0,3 (1,0)
0,1(1,6)
0,4 (4,0)
0,6 (3.8)

96,0
3.1

0.2 (-0,9)
(7.4)

515
52,4
483
53,0
52,6
50,2
0,3 (0,9)
0,5 (54)
50,0

0,6 (2,7)

50,1
53,4
494
0,9 (-6,0)

0,4 (-3,8)
0,00

52,9
53,1

55,2
51,8
50,9
53,5
52,5
150

49

0.2 (2.5)

1,9 (-1,9)
55,0

51,6

Kommentar

VA Weiterhin auf solidem Wachs-
tumskurs
Anstieg des Olpreises dominiert

Mit den Maizahlen werden die Bezugs-
groRen fiir die Quoten angepasst

Inflation steigt Energiepr.-bedingt
Seitwarts bei der Inflationsrate
Lohnwachstum kraftig

Gute Einzelhandelsumsatze

Kaum Anderungsbedarf fiir Sttimmung
AuBlenhandel schiebt

(Vormonat: 51,7)
(Vormonat: 51,8)
(Vormonat: 48,0)

VA Reg. Indikat. etwas schwacher

AuRenhandel schiebt

Weiterhin Riickgédnge ex Energie
VA (EZB-Kompass, Mi, 01.06.2016)

(Vormonat: 53,0)
(Vormonat: 53,1)

(Vormonat: 54,5)
(Vormonat: 50,6)

Belastung durch Streik;
VA sonst: eher unauffalliger
Arbeitsmarktbericht

Gebrauchsguter kraftig angestiegen
Reg. Indikatoren waren schwacher
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Ruckblick

Fr, 20.05. Indikatoren/Ereignisse

USA Verkauf bestehender Hauser Mio sb ann. (Apr)

CAN Verbraucherpreise sb (nsb) (Apr)
Verbraucherpreise Kernrate nach BoC sb (nsb) (Apr)

Mo, 23.05.

Euroland |Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Mai, v)
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Mai, v)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Mai, v)
Verbrauchervertrauen sb (Mai, v)

DEU Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Mai, v)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Mai, v)
FRA Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Mai, v)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Mai, v)
NLD Verbrauchervertrauen sb (Mai)

USA Markit Flash-PMI verarb. Gew. (Mai, v)

JPN Handelsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Apr)
Gesamtwirtschaftsindexsb (Mrz)

Di, 24.05.

Euroland |ZEW-Konjunkturerwartungen (Mai)

DEU BIP sb (Q1, detaillierte Ergebnisse)
BIP nsb (Q1, detaillierte Ergebnisse)
ZEW-Konjunkturlage / -erwartungen (Mai)
FRA Geschaftsklima verarb. Gew. (INSEE) sb (Mai)
Geschaftsklima Gesamtwirtschaft (INSEE) nsb (Mai)
USA Neubauverkadufe Tsd sb (Apr)
Em. Mark.
HUN NBH Zinsentscheid
Mi, 25.05.
Euroland
DEU GfK Konsumklima sb (Jun)
ifo Geschaftsklima (Mai)
ifo Geschaftslage / -erwartungen (Mai)
BEL Unternehmensvertrauen sb (Mai)

USA FHFA Hauspreisindex (Verkaufe) sb (Mrz)

CAN BoC Zinsentscheid

Do, 26.05.

Euroland

ESP BIP sb (Q1, f)

GBR BIP sb (Q1, Verwendungsseite, v)

USA Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
Auftragseingang langl. Giter sb (Apr, v)
Auftragseingang Investitionsguter sb (Apr, v)
Auslieferungen Investitionsguter sb (Apr, v)
Schwebende Hausverkaufe sb (nsb) (Apr)

Fr,27.05.

Euroland

FRA Verbrauchervertrauen sb (Mai)
ITA Unternehmensvertrauen sb (Mai)
Verbrauchervertrauen sb (Mai)

GBR GfK Verbrauchervertrauen sb (Mai)

USA BIP sb (Q1, gog=ann., 2. Verdffentlichung)
BIP-Deflator sb (Q1, ann., 2. Veréffentlichung)
Konsumklima Uni Michigan (Mai, f)

JPN Verbraucherpreise nsb (Apr)

Verb.-pr. ohne Nahrungsmittel und Energie nsb (Apr)

Vorh. Wert Umfrage*

mom/qoq (yoy)

5361 A 5,40

0,2 (1,3) 0,2(1,7)

0,3(2,1) 0,1(2,0)

53,0 53,2

51,7 51,9

53,1 532rVv

-9,3 -9,0

51,8 52,0

54,5 54,6

48,0 489rV

50,6 50,6

1

50,8 51,0

2953r A 2741

-09r(-06r)A 05rV

21,5

0,7s(1,6s) 0,7 (1,6)

(1,3s) (1,3)

47,7111,2 490rVv /12,0

105r A 104

101 101rV

531r A 523r A

1,05 0,90

9,7 9,7

106,7r A 106,8

113,2/100,5r A|{113,3r ¥/100,81 A

2,4 24rV

05r A (5,6) 0,5

0,50 0,50

0,8v(34v) 0,8 (3,4)

0,4s(2,1s) 0,4 (2,1)

278 275

19r A (-29rV)05r A

-0,1r(-50r)v 03

-0,3r(-6,1r) ¥ 0,1

16r(3,2r) A 0,7r A (0,2)

94 95

102,7 103,0

1141rV 1145

-3 4r A

0,5s(1,9s) 09r A

0,7s 0,7

95,8 v 954rV

(-0,1) (-0,4)

(0,7) (0,7r A)
(0,6)

Verb.-pr. oh. Nahrungsmittel u. Energie Tokio nsb (Mai)|(0,6)
Erlauterungen siehe Seite 4.
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5,35

53,1
51,8
53,2
-8,9
52,0
54,6
494
50,4

51,0

0,7 (1,6)
(1.3)
48,9/123
104
102
520

0,90

9,7

106,8
113,4/100,6
-2,2

0,50

0,8 (3,4)
0,4(2,1)

0,5 (-1,3)
1,0 (-0,7)
0,5(-2,8)

95
103,0
114,0
-4
08

96,0

(0.,6)

Tatséachliche Werte /
Kommentar
5,45
0,2 (1,7)
0,2 (2,2)

52,9 Seitwartsentwicklung
51,5 deutet Verlangsamung
53,1 der BIP-Dynamik an
-7,0

52,4

55,2

48,3

51,8

1

50,5

426,6

0,1(-0,5)

16,8

0,7 (1,6) inlandische Ver-
(1,3) wendung +2,0 % yoy
53,1/6,4

104

102

619

0,90

9,8
107,7
114,2/101,6
28

0,7 (6,1)
0,50

0,8f(341
0.4 (2,0)
268
34(19)
-0,8 (-5,0)
0,3 (-5,1)
5,1(2,9)

98
102,1
12,7
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Erlduterungen zu den Tabellen:

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschdtzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegenlber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
veroffentlichten Wert.

Landerkdrzel: Siehe 1SO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhangig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Bertcksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veroffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Ankindigung andern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugdnglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausflhrungen, ist ausgeschlossen.

Diese Information inklusive Einschatzungen durfen weder in Ausztigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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