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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Montag: Das japanische Bruttoinlandsprodukt ist unserer
Prognose zufolge im Schlussquartal 2015 wieder einmal ge-
schrumpft. Trotz der global schwachen Entwicklung lief AuBen-
handel im vierten Quartal sogar verhaltnismaBig gut und leistete
den starken Wachstumsbeitrag. Auch fur den privaten Konsum
rechnen wir mit einem — wenngleich geringen —Plus. Hingegen
durften die Anlageinvestitionen gegentiber dem Vorquartal
geschrumpft sein. Insbesondere der zuletzt kraftige Wohnungs-
bau durfte wieder ricklaufig gewesen sein. Die gewichtigste
Belastung erwarten wir allerdings von den Lagerinvestitionen.
Insgesamt rechnen wir fir 2015 mit einem Plus beim japani-
schen Bruttoinlandsprodukt von 1,0 %.

Dienstag: Die Kapitalmarkte werden gerade von einem regel-
rechten Wintersturm in Unruhe versetzt. Der Verfall der Roh-
stoffpreise weckt Beflirchtungen, dass die globale Konjunktur
ins Stottern gerat. Bislang standen dabei die Sorgen um die
Schwellenlénder, allen voran China, im Vordergrund. Doch
inzwischen mehren sich auch Stimmen, die eine schwachere
Gangart in den USA erwarten. Diese Sorgen und die Reaktion
der Kapitalmarkte darauf lassen die Stimmung der Finanzmarkt-
analysten weiter sinken. Die Umfrage von sentix hat schon einen
Vorgeschmack geliefert, die ZEW-Umfrage folgt nun. Wir erwar-
ten eine merkliche Verringerung der ZEW-Konjunkturerwar-
tungen fiir Deutschland im Februar.

Freitag: Die Inflationsrate der US-Konsumentenpreise dirf-
te im Januar einen Sprung nach oben gemacht haben. Nach
0,7 % im Dezember ist nun ein Anstieg auf 1,3 % zu erwarten.
Zwar sind im Januar dieses Jahres die Energiepreise gegentiber
dem Vormonat gefallen. Der Riickgang der Energiepreise war
aber Anfang 2015 noch deutlich ausgepragter und sorgte da-
mals fur Indexrtickgang um 0,7 % gegeniber dem Vormonat.
Klammert man die schwankungsanfalligen Energie- und Nah-
rungsmittelpreise aus, erhalt man die so genannte Kerninflati-
onsrate. Diese durfte mit 2,1 % auf dem Vormonatsniveau ge-
blieben sein.
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Wochenvorschau
Mo, 15.02. zeit Indikatoren/Ereignisse 00, BTE Ui e DR Kommentar
Datum mom/gog (yoy)
Euroland | 11:00 'Handelsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Dez) 22,7 (23,6)
JPN 00:50 BIP sb (nsb) (Q4, 1. Verdffentlichung) 0,3 (1,6) -0,2 -0,1(1,1) VA  Inlandische Schwache
00:50 |BIP-Deflator (Q4, 1. Veroffentlichung) (1,8) (1,6)
05:30 |Dienstleistungssektorindexsb (Dez) -0,8 (1,3) -0,1
05:30 |Industrieproduktion sb (nsb) (Dez, f) -1,4v(-1,6 v)
05:30 |Kapaztatsauslastung sb (Dez) -0,1
Em. Mark.
CHN k.A. | Ausfuhr/Einfuhr nsb (Jan) (-1,4)/(-7,6) (-1,8)/(-3,6)
k.A. |HandelsbilanzMrd USD nsb (Jan) 60,09 60,60
Di, 16.02.
Euroland | 11:00 |ZEW-Konjunkturerwartungen (Feb) 22,7 Verunsicherung durch Kapital-
DEU 11:00 |ZEW-Konjunkturlage / -erwartungen (Feb) 59,7/10,2 55,0/0,0 57,0/-3,0 marktentwicklung
GBR 10:30 |Erzeugerpreise, Outputbasis nsb (Jan) -0,2 (-1,2) -0,2 (-0,9)
10:30 |Verbraucherpreise HVPI (CPI) nsb (Jan) 0,1(0,2) -0,7 (0,3) -0,7 (0,3)
10:30 |Verbraucherpreise HVPI Kernrate nsb (Jan) (1,4) (1,3)
NOR 10:00 |BIP (nur Festland) sb (Q4) 0,2 0,1 0,3
USA 14:30 |[Empire State Produktionsindikator (Feb) -19,37 -10,00 -8,0 Positiver Rickpralleffekt
16:00 |NAHB Wohnungsmarktindex (Feb) 60 61 60
Em. Mark.
CZE 09:00 BIP sb (Q4, V) 0,7 (4,7) 0,4 (4,5) 0,3(44)
KOR k.A. |BoK Zinsentscheid 1,50 1,50 1,50
Mi, 17.02.
GBR 10:30 |Arbeitslosenquote (ILO-Def.) sb (Dez, 3-Mo-@) 51 5,0 5,0
USA 14:30 |Baubeginne Tsd sb (Jan) 1149 1175 1140
14:30 |Baugenehmigungen Tsd sb (Jan) 1204 1205 1200
14:30 |Erzeugerpreise sb (nsb) (Jan) -0,2 (-1,0) -0,2 (-0,6) 0,0 (-0,4)
14:30 |Erzeugerpreise Kernrate sb (nsb) (Jan) 0,1(0,3) 0,1(04) 0,2 (0,5)
15:15 |Industrieproduktion sb (Jan) -0,4 (-1,8) 0,4 0,3 (-1,2) Versorger schieben
15:15 |Kapaztatsauslastung sb (Jan) 76,5 76,7 76,6
20:00 Fed Minutes vom 26./27. Januar 2016 VA (Do, 18.02.2016)
JPN 00:50 |Auftragseingang Maschinen sb (nsb) (Dez) -14,4 (1,2) 4,7 (-2,8)
Do, 18.02.
Euroland | 10:00 |Leistungsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Dez) 26,4 (29,8)
13:30 |Zusammenfassung der EZB-Sitzung vom 21.1.16
FRA 08:45 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Jan, f) -1,0v (0,4 v) -1,0 (0,4) -1,0 (0,4)
USA 14:30 |Philly-Fed-Index (Feb) -3,5 -2,9 -5,0 Schwache Stimmungslage
14:30 |Erstantrage Arbeitslosenbhilfe Tsd. (Vorwoche) 269
16:00 |Indexof Leading Indicators (Jan) -0,2 -0,2
JPN 00:50 |Handelsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Jan) 36,6 62,1
Em. Mark.
CHN 02:30 |Verbraucherpreise nsb (Jan) 0,5(1,6) (1,9) (1,7)
02:30 |Erzeugerpreise nsb (Jan) (-5,9) (-5,4)
Fr, 19.02.
Euroland 16:00 |Verbrauchervertrauen sb (Feb, v) -6,3 -6,6 -6,7
DEU 08:00 |Erzeugerpreise nsb (Jan) -0,5 (-2,3) -0,3 (-2,0) -0,4 (-1,9)
NLD 06:30 |Verbrauchervertrauen sb (Feb) 4
GBR 10:30 |Einzelhandelsumsatzsb (Jan) -1,0 (2,6) 0,7 (3,5) 0,7
USA 14:30 |Verbraucherpreise sb (nsb) (Jan) -0,1(0,7) -0,1(1,3) -0,1(1,3) } VA Energiepreise nur leicht
14:30 |Verbraucherpreise Kernrate sb (nsb) (Jan) 0,1(2,1) 0,2 (2,1) 0,2 (2,1) gesunken
CAN 14:30 |Verbraucherpreise sb (nsb) (Jan) 0,1(1,6) -0,1 (1,7)
14:30 |Verbraucherpreise Kernrate nach BoC sb (nsb) (Jan) 0,1 (1,9) 0,2 (1,9)
JPN 05:30 | Gesamtwirtschaftsindexsb (Dez) -1,0 (0,7) -0,3

Erlduterungen siehe Seite 4.
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Rickblick

Fr, 05.02. Indikatoren/Ereignisse Vorh. Wert Umfrage* DekaBank Taséachliche Werte / Kommentar

mom/qoq (yoy)

USA Beschaftigte non farm Tsd sb (Jan) 262r Vv 190r Vv 220 151 trotzmauem Beschaftigungs-
Arbeitslosenquote sb (Jan) 50 5,0 4.9 4.9 aufbau ein starker Arbeits-
Stundenldéhne sb (Jan) 0,0 (2,5) 0,3 (2,2) 0,4 (2,3) 0,5(2,5) marktbericht
Handelsbilanzsaldo Mrd USD sb (Dez) 42231 A -4320r Vv -43,36
Konsumentenkredite Mrd USD sb (Dez) 14,021 A 16,00r A 21,27

So, 07.02.

Em. Mark.

CHN Wahrungsreserven (Bestand, Mrd USD) (Jan) 3330 3210 3230 3231 Rickg. schwacher als erwart.

Mo, 08.02.

Euroland |sentix-Konjunkturindex: Gesamtindex (Feb) 9,6 74rV 8,3 6,0
sentix-Konjunkturindex: Lage / Erwartungen (Feb) 13,0/6,3 10,5/1,5

ESP Industrieproduktion sb (Dez) 0,1r(4,3r) A [(41) -0,2 (3,7)

USA Labor Market Condition Index (LMCI) sb (Jan) 23rvV 2,5 0,4

JPN Leistungsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Dez) 1423,5 1590,0 16354

Em. Mark.

IND BIP (nsb) (Q4) (77r A) 71rv) (7,2) (7,3)
Di, 09.02.
Euroland
DEU Nettoproduktion sb (atb) (Dez) -0,1r A (0,1) 05(-06rVv) 07 -1,2 (-2,2)
Leistungsbilanzsaldo Mrd EUR nsb (Dez) 243rV 26,7 25,6 Jahr: 249,1 nach 212,1in 2014
Warenausfuhr/ -einfuhr sb (Dez) 05/13rV 05/-0,5r A |0,6/n.v. -1,6/-1,6
NLD Industrieproduktion verarb. Gew. sb (nsb) (Dez) (1,2r(2,5r) A 0,4 (2,4)

USA BLS JOLTS-Daten, offene Stellen Tsd (Dez) 5346r Vv 5413 5607

Em. Mark.

MEX Verbraucherpreise nsb (Jan) 0,4 (2,1) 0,3 (2,5) 0,3 (2,5) 0,4 (2,6)

Mi, 10.02.

Euroland

FRA Industrieproduktion sb (Dez) -09(3,0raA) |03rv(1,7) |04 -1,6 (-0,7)
ITA Industrieproduktion sb (atb) (Dez) -05(1,1r A) 0,3(1,4) 0,3 -0,7 (-1,0)

GBR Industrieproduktion sb (Dez) -0,8r(0,7r)¥v -0,1(1,0) 0,0 -1,1(-0,4)

Do, 11.02.

Euroland

NLD Verbraucherpreise HVPI nsb (Jan) -0,1 (0,5) -0,9r(0,8r) ¥v|-0,9 (0,8) -1,5(0,2)
BIP sb (nsb) (Q4, s) 0,1(1,9) 0,3rv(1,3) |0,2(1,2) 0,3 (1,6)

USA Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 285 280 269

SWE Riksbank Zinsentscheid -0,35 -0,45 -0,35 -0,50

Em. Mark.

HUN Verbraucherpreise (Jan) -0,3 (0,9) 0,1 (1,2) 0,1(1,2) -0,1 (0,9)

Fr, 12.02.

Euroland BIP sb (Q4,s) 0,3 (1,6) 0,3 (1,5) 0,3 (1,5) 0,3 (1,5)
Industrieproduktion sb (atb) (Dez) -0,5r(1,4r) A 0,3(0,7) -1,0r(-09r) ¥ |-1,0 (-1,3)

DEU BIP sb (Q4, s) 0,3 (1,7) 0,3 (1,4) 0,2 (1,3) 0,3 (1,3)
BIP nsb (Q4, s) 1,7rV) 1,7) (2,1) 2,1)
Verbraucherpreise nsb (Jan, f) -0,8v(0,5v) -0,8 (0,5) -0,8 (0,5) -0,8 f(0,5f1)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Jan, f) -1,0v (0,4 v) -1,0 (0,4) Veroéffentl. mit neuer Basis am 25.2.

ITA BIP sb (Q4, s) 0,2 (0,8) 0,3(1,2) 0,2 (1,1) 0,1(1,0)

ESP Verbraucherpreise HVPI nsb (Jan, f) -25v(-04v) |-2,5(-0,4) -2,5(-0,4) -2,5f(-0,4f)

PRT BIP sb (Q4, s) 0,0 (1,4) 04 (14) 0,2 (1,2)

GRC BIP sb (nsb) (Q4, s) -1,4r(-1,7r) v -0,8 (-1,5) -0,6 (-2,0)

USA Einfuhrpreise nsb (Jan) -1,2 (-8,2) -1,5(-6,8)

Einzelhandelsumsatzsb (Jan) -0,1(2,2) 0,1 0,0 (3,2)
Einzelhandelsumsatz ex Auto sb (Jan) -0,1 (1,2) 00rv -0,1 (2,4)
Einzelhandelsumsatz ("BEA-Abgrenz.") sb (Jan) |(-0,3 (2,4) 03rV 0,4 (2,9)
Lagerbestéande sb (Dez) -0,2 (1,6) 01rVv 0,2
Konsumklima Uni Michigan (Jan, v) 92,0 923r vV 93,0

Em. Mark.

CZE Verbraucherpreise (Jan) -0,1(0,1) 0,5 (0,5) 0,4 (0,4) 0,6 (0,6)

HUN BIP sb (nsb) (Q4, v) 0,7r A (24) 10,7(25) 0,6 1,0 (3,2)

POL BIP sb (nsb) (Q4, v) 0,9 (3,5) 1,1 (3,8) 0,9 1,1 (3,9)
Verbraucherpreise nsb (Jan) -0,2 (-0,5) -0,2r A (-0,5) |-0,1 (-0,5)

IND Verbraucherpreise nsb (Jan) (5,6) (54r A)

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Erlduterungen zu den Tabellen:

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorldufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegentber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A )/ Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
veroffentlichten Wert.

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhangig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Beriicksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veroffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Ankiindigung andern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht tberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfihrungen, ist ausgeschlossen.

Diese Information inklusive Einschatzungen dirfen weder in Ausztigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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