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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Montag: Die Sorgen um die wirtschaftliche Entwicklung in
China halten an. Der Trend der vergangenen Quartale zeigt,
dass insbesondere dem verarbeitenden Gewerbe neue Impul-
se fehlen, da sowohl die globale Nachfrage als auch der chinesi-
sche Bausektor schwacheln. Mit Blick auf die Finanzmarktunsi-
cherheiten zu Jahresbeginn durften auch die Januar-Werte der
Einkaufsmanagerindizes keine Trendwende einlduten. Wir
erwarten, dass sowohl der offizielle PMI als auch der von Caixin
veroffentlichte im nochmals leicht nachgeben. Die ebenfalls zur
Veréffentlichung anstehenden Einkaufsmanagerindizes der
Dienstleister halten sich auf héherem Niveau. Der Strukturwan-
del der chinesischen Wirtschaft setzt sich fort.

Montag: Das wichtigste Inflationsmal3 der Fed ist der Deflator
der privaten Konsumausgaben ohne die Bereiche Lebens-
mittel und Energie (Kernrate). Im Gegensatz zu seinem Pe-
dant aus der Statistik der Verbraucherpreise ist dessen Inflations-
rate seit Januar 2015 mit 1,3% unverandert geblieben. Die
Phase der Seitwartsentwicklung scheint nun zum Jahresende zu
Ende zu gehen. Im Dezember durfte diese Inflationsrate sogar
auf 1,5 % angestiegen sein. Hintergrund hierfdr ist ein auslau-
fender Basiseffekt vom Jahr zuvor. Hinzu kommt, dass sich im
Bereich Gesundheit die schwache Preisentwicklung der Vormo-
nate nicht mehr fortgesetzt hat. Hierauf deuten Informationen
von den bereits bekannten Erzeugerpreisen und den Verbrau-
cherpreisen hin.

Freitag: In den vergangenen drei Monaten war die Beschafti-
gungsdynamik in den USA Uberaus kraftig. Die bislang fur Ja-
nuar vorliegenden Frihindikatoren signalisieren, dass sich an der
grundsatzlich hohen Dynamik am Arbeitsmarkt nicht viel ge-
andert haben sollte. Der Beschéftigsaufbau im Vergleich zum
Vormonat dirfte mit gut 200.000 also erneut recht hoch sein.
Trotz der zuletzt sehr hohen Beschaftigungszuwachse verharrte
die Arbeitslosenquote bei 5,0 %. Der scheinbare Widerspruch
hat auch mit einem Anstieg der Partizipationsrate zu tun ge-
habt. Fir Januar zeichnet sich nun ein Riickgang der Arbeitslo-
senquote auf 4,9 % ab. Hinsichtlich der Lohndynamik rechnen
wir mit einem im Vormonatsvergleich verhaltnismaBig kraftigen
Anstieg.
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China: Einkaufsmanagerindex
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USA: Deflator der privaten Konsumausgaben (Kernrate)
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USA: Arbeitsmarktbericht Januar
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Wochenvorschau
Mo, 01.02. zeit Indikatoren/Ereignisse
Datum
Euroland | 10:00 Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Jan, f)
DEU 09:55 |Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Jan, f)
FRA 09:50 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Jan, f)

ITA 09:45 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Jan)

ESP 09:15 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Jan)
GBR 10:30 Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Jan)
USA 14:30 |Personliche Einnahmen sb (Dez)

14:30 |Private Konsumausgaben sb (Dez)
14:30 |Deflator des privaten Konsums sb (Dez)
14:30 |Deflator des priv. Konsums, Kernrate sb (Dez)
16:00 |ISM-Index verarbeitendes Gewerbe (Jan)
16:00 Bauausgaben sb (Dez)

Em. Mark.

Vorh. Wert
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)
)
)
)

CHN 02:00 Eink.-managerindex (CFLP) verarb. Gew. nsb (Jan) 49,7

02:00 |Eink.-managerindex (CFLP) Dienste nsb (Jan)
02:45 |Caixin PMI verarb. Gewerbe sb (Jan)
Di, 02.02.
Euroland | 11:00 |Arbeitslosenquote sb (Dez)
11:00 Erzeugerpreise nsb (Dez)
DEU 09:55 |Arbeitslosenquote sb (nsb) (Jan)
09:55 |Veranderung Arbeitslose Tsd sb (Jan)

AUS 04:30 |RBAZinsentscheid
Em. Mark.

IND 06:30 |RBI Zinsentscheid
Mi, 03.02.

Euroland | 10:00 Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Jan, f)
10:00 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jan, f)
11:00 Einzelhandelsumsatzsb (atb) (Dez)
DEU 09:55 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jan,
FRA 09:50 EinkaufsmanagerindexDienste sb (Jan,
ITA 09:45 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jan)
11:00 Verbraucherpreise HVPI nsb (Jan, v)
ESP 09:15 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jan)

)

f
f)

GBR 10:30 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jan)
USA 14:15 ADP Report Beschaftigte Tsd sb (Jan)
16:00 ISM-Gesamtindex nicht-verarbeit. Gew. (Jan)
Em. Mark.
POL k.A. |NBP Zinsentscheid
CHN 02:45 |Caixin PMI Dienste sb (Jan)
Do, 04.02.
Euroland | 10:00 EZB Wirtschaftsbericht
GBR 13:00 |BoE Inflationsbericht
13:00 |BoE Zinsentscheid + Minutes
USA 14:30 | Produktivitat ex Agrar (Q4, ann., v)
14:30 |Lohnstlickkosten (Q4, ann., v)
14:30 Erstantrage Arbeitslosenbhilfe Tsd. (Vorwoche)
16:00 Auftragseingang Industrie sb (Dez, )
Em. Mark.

CZE 13:00 | CNB Zinsentscheid
MEX 20:00 |Banxico Zinsentscheid (Overnight Rate)

Fr, 05.02.

Euroland
DEU 08:00 |Auftragseingang Industrie sb (nsb) (Dez)
USA 14:30 Beschaftigte non farm Tsd sb (Jan)
14:30 |Arbeitslosenquote sb (Jan)
14:30 Stundenléhne sb (Jan)
14:30 Handelsbilanzsaldo Mrd USD sb (Dez)
21:00 Konsumentenkredite Mrd USD sb (Dez)
Em. Mark.

BRA 12:00 |Verbraucherpreise IPCA (Jan)
Erlauterungen siehe Seite 4.
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Umfrage*
mom/goq (yoy)
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Moderater Lohnzuwachs
Unaufgeregte Konsumdynamik

VA Inflation steigt
Globale Entwick. belastet

Anstieg der nsb-Quote saison-
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Beschaftigungsdynam. an



Wochenvorschau
01. bis 07. Februar 2016

Makro Research
29. Januar 2016

Ruckblick

Fr,22.01. Indikatoren/Ereignisse Vorh. Wert Umfrage* DekaBank Tasachliche Werte /

mom/goqg (yoy) Kommentar

USA Markit Flash-PMI verarb. Gew. (Jan, v) 51,2 510rvVv 51,0 52,7
Index of Leading Indicators (Dez) 05r A -02rvVv -0,2
Verkauf bestehender Hauser Mio sb ann. (Dez) 4,76 5,20 5,20 5,46

CAN Verbraucherpreise sb (nsb) (Dez) 0,2 (1,4) 0,1(1,7) 0,1(1,6)
Verbraucherpreise Kernrate nach BoC sb (nsb) (Dez) (0,1 (2,0) 0,2 (2,0) 0,1(1,9)

Mo, 25.01.

Euroland

DEU ifo Geschaftsklima (Jan) 1086r Vv 108,4 108,2 107,3
ifo Geschaftslage / -erwartungen (Jan) 112,8/1046r Vv (11261 V¥V /104,1 112,8/103,7 /112,5/102,4
BEL Unternehmensvertrauen sb (Jan) -14 -1.8r A -1,8 -3,0

JPN Handelsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Dez) 224r A 84,2 36,6

Di, 26.01.

USA Case-Shiller-Hauspreisindex (20 Stadte) sb (nsb) (Nov) 0,8 (5,5) 0,8 (5,7) 0,9 (5,8)
FHFA Hauspreisindex (Verkaufe) sb (Nov) 0,5(6,1) 0,5 0,5(5,9)
Verbrauchervertrauen Conf. Board (Jan) 96,3rV 96,5 100 98,1

Em. Mark.

POL BIP 2015 33rvVv) (3,5) (3,4) (3,6)
HUN NBH Zinsentscheid 1,35 1,35 1,35 1,35
KOR BIP sb (nsb) (Q4, v) 1,3(2,7) 0,6 (3,0r A) 0,4 (2,8) 0,6 (3,0)

Mi, 27.01.

Euroland

DEU GfK Konsumklima sb (Feb) 9,4 9,3 9,3 9,4

FRA Verbrauchervertrauen sb (Jan) 96 96 96 97

ITA Unternehmensvertrauen sb (Jan) 1040r Vv 103,8 103,5 103,2
Verbrauchervertrauen sb (Jan) 1M17,7r A 117,0 116,0 118,9

USA Neubauverkaufe Tsd sb (Dez) 491r A 500 510 544
Fed Zinsentscheid 0,25 bis 0,50 0,25 bis 0,50 0,25 bis 0,50 0,25 bis 0,50

AUS Verbraucherpreise nsb (Q4) 0,5 (1,5) 0,3(1,6) 0,4(1,7)

Do, 28.01.

Euroland |Economic Sentimentsb (Jan) 106,7r Vv 1064rV 106,4 105,0
Industrie- / Verbr.- / Dienstleistervertr. sb (Jan) -2,0/-5,7128r v |-2,5rv/-6,3/12,9rv |-2,0/-6,3/12,9/-3,2/-6,3/11,6

DEU Einfuhrpreise nsb (Dez) -0,2 (-3,5) -1,1 (-3,1) -1,1 (-3,0) -1,2 (-3,1) Jahres-@: -2,6 %
Verbraucherpreise nsb (Jan, v) -0,1(0,3) -0,8(04rV) -1,0 (0,3) -0,8 (0,5)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Jan, v) 0,0 (0,2) -1,0 (0,4) -1,1(0,4) -1,0 (0,4)

NLD Erzeugervertrauen sb (Jan) 3,0 3,2

GBR BIP sb (Q4, Entstehungsseite, s) 04 (2,1) 0,5(1,9) 0,5(1,9) 0,5(1,9)

USA Auftragseingang langl. Glter sb (Dez, v) -0,5r(06r)V -0,7rV 1,0 (6,3) -5,1 (-0,6)
Auftragseingang Investitionsgtter sb (Dez, v) -1,1r(-25n) Vv -0,2 -0,5 (-3,1) -4,3 (-7,5)
Auslieferungen Investitionsgtter sb (Dez, v) -11r(-1,7r) Vv 0,8 0,5(-1,9) -0,2 (-3,0)
Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 294r A 281 278
Schwebende Hausverkaufe sb (nsb) (Dez) -1,1r49n Vv 09r Vv (4,8) 0,1(3,1)

Fr,29.01.

Euroland M3 sb (Dez/3-Monats-@ Okt - Dez) (5,0rv/51) (5,2/n.v.) (5,2/5,2) (4,7/5,0)
Kredite an Nicht-MFlIs sb (Dez) 26rv) (2,3)
Buchkredite an den priv. Sektor sb (Dez) 03(1,2rv) 0,2 (1,4) -0,4 (0,6)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Jan, v) 0,0 (0,2) (0,4) -1,4 (0,3) -1,4 (0,4)
HVPI o. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Jan, v) 0,3 (0,9) (0,9) -1,8 (1,0) -1,7 (1,0)

DEU Einzelhandelsumsatz, real sb (nsb) (Dez) 04 (24r A) 04 (19r A) -0,2 (1,5)

FRA BIP sb (Q4,v) 0,3 (1,1) 0,2 (1,2) 0,2 (1,2) 0,2 (1,3)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Jan, v) 0,2 (0,3) -1,0 (0,4) -1,0 (0,4) -1,0 (0,4)

ESP BIP sb (Q4, s) 0,8 (34) 08((34rV) 0,6 (3,3) 0,8 (3,5)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Jan, v) -0,4 (-0,1) -20(-0,1rVv) -2,3(-0,3) -2,5(-04)

BEL BIP sb (Q4,v) 0,2 (1,3) 0,3

AUT BIP sb (nsb) (Q4, s) 0,0r Vv (1,0) 0,2 0,0 (1,1)

GBR GfK Verbrauchervertrauen sb (Jan) 2 1 0 4

USA Arbeitskostenindexsb (nsb) (Q4) 0,6 (2,0) 0,6 0,7 (2,1)

BIP sb (Q4, gog=ann., 1. Veroffentlichung) 2,0(2,1) 0,8r A 0,8 (1,8)
BIP-Deflator sb (Q4, ann., 1. Veréffentlichung) 1,3 0,8 1,0
Einkaufsmanagerindex Chicago (Jan) 42,9 453r Vv

Konsumklima Uni Michigan (Jan, f) 93,3 v 93,0r A 93,0

CAN Monatliches BIP sb (Nov) 0,0 (-0,2) 0,3(0,2)

JPN Arbeitslosenquote sb (Dez) 3,3 3,3 3,3
Verbraucherpreise nsb (Dez) (0,3) 0,2) (0,2)
Verb.-pr. ohne Nahrungsmittel und Energie nsb (Dez) |(0,9) (0,9) (0,9) (0,8)
Verb.-pr. oh. Nahrungsmittel u. Energie Tokio nsb (Jan) |(0,6) (0,6) (0,4)
Industrieproduktion sb (nsb) (Dez, v) -0,9 (1,7) -0,3 (-0,6) -1,4 (-1,6)

Em. Mark.

RUS Zinsentscheid der russischen Zentralbank 11,00 11,00 11,00 11,00

MEX BIP sb (nsb) (Q4, v) 0,8 (2,6) 0,6r A (2,3) 0,5(2,4)

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Erlduterungen zu den Tabellen:

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegentber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
veroffentlichten Wert.

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhangig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Berlcksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veroffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Anktndigung dandern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht Gberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfihrungen, ist ausgeschlossen.

Diese Information inklusive Einschatzungen dirfen weder in Ausztigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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