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USA: Schwache Auftragseingange und leichte Stimmungseintriibung bei den privaten
Haushalten

I Die Auftragseingange stiegen im Mérz um 0,8 % und damit schwécher als erwartet gegentiber dem VVormonat an. Die Aus-
lieferungen fir Investitionsgtter (ohne Verteidigung und Flugzeugbau) sanken im ersten Quartal um 2,5 % (qoq). Hierdurch
hat sich das Risiko einer Schrumpfung des Bruttoinlandsprodukts in diesem Zeitraum erhéht. Die Daten zum Bruttoinlandspro-
dukt werden am kommenden Donnerstag veréffentlicht.

I Das Verbrauchervertrauen (Conference Board) ist im April von 96,1 auf 94,2 Punkte leicht gesunken. Allerdings verbesserte
sich die Einschadtzung zur Lage am Arbeitsmarkt.

1. Bis Ende kommender Woche wird eine Vielzahl an Makrodaten ver6ffentlicht. Zudem steht morgen der néchste Zinsent-
scheid der Fed an. Den Auftakt zu dieser Datenflut machten heute die Auftragseingange, die im Marz zwar gegenlber
dem Vormonat um 0,8 % leicht ansteigen konnten, aber hiermit die Erwartungen nicht erfillten (Bloomberg-Umfrage: 1,9 %,
DekaBank: 2,2 %). Zudem resultierte der Zuwachs nur vom volatilen und damit wenig aussagekraftigen Transportsektor. Au-
Berhalb des Transportsektors sanken die Auftragseingange um 0,2 % gegeniber dem Vormonat (Bloomberg-Umfrage: 0,5 %,
DekaBank: 0,8 %). Am Donnerstag wird das Bruttoinlandsprodukt fir das erste Quartal veréffentlicht. Mit den Auftragsein-
gangen bzw. den Auslieferungen fur Investitionsgtter (ohne Verteidigung und Flugzeugbau) wurden heute die letzten Informa-
tionen zur Schatzung der Unternehmensinvestitionen bekannt gegeben. Auch hier gab es Enttduschungen: So stagnierten die
Auftragseingdnge gegenlber dem Vormonat (Bloomberg-Umfrage: 0,6 %, DekaBank: 2,0 %), und die Auslieferungen nahmen
nur um 0,3 % zu (Bloomberg-Umfrage: 0,9 %, DekaBank: 1,5 %). Letztere sanken im ersten Quartal um 2,5 % gegenlber
dem Vorquartal. Fir Aufschwungphasen ist dies ein ungewdhnlich ausgepragter Riickgang, und er erhéht das Risiko, dass
das Bruttoinlandsprodukt im ersten Quartal geschrumpft ist. Wir erwarten derzeit einen leichten Anstieg um 0,5 % (qogq,
ann.). Zu beachten ist hierbei, dass bereits seit mehreren Jahren das Wachstum im ersten Quartal grundsatzlich schwécher aus-
fallt, als in den Folgequartal und daher kein Abbild fur den weiteren Jahresverlauf liefert.

2. Die Stimmung der privaten Haushalte hat sich im April leicht eingetriibt. Das vom Conference Board erhobene Ver-
brauchervertrauen sank im April von 96,1 auf 94,2 Punkte (Bloomberg-Umfrage: 95,8 Punkte, DekaBank: 99,0 Punkte).
Verantwortlich hierftir war eine Verschlechterung der Erwartungskomponente. Hingegen stieg die Lagekomponente gegen-
Uber dem Vormonat an. Grund hierfur war eine Aufhellung der Lageeinschdtzung zum Arbeitsmarkt. Diese deutet nun fur sich
genommen einen Rickgang der Arbeitslosenquote in den Bereich von 4,8 % an. Grund fir die, wenn auch nur wenig ausge-
pragte, Stimmungseintriibung kénnten die gestiegenen Benzinpreise sein. Zudem kénnten Nachrichten zum vermutlich schwa-
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chen Wirtschaftswachstum im ersten Quartal belastet haben. Allerdings befindet sich das Verbrauchervertrauen weiter-
hin auf einem beruhigend hohem Niveau.
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