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Euroraum: Economic Sentiment — miihsam aufwarts im Juni

1 Das Wirtschaftsvertrauenim Euroraum ist deutlich angestiegen. Darauf deutet das Economic Sentiment der Europdischen
Kommission hin. Mit 75,7 Punkten lag esim Juni 82 Punkte héher als im Vormonat. Auch wenn das Economic Sentiment sich
splrbar verbessert hat, befindet es sich weiterhin auf einem Rezessionsniveau und 27,7 Punkte unter seinem Vorkrisenstand
aus dem Februar.

I Der Anstieg beim Gesamtindikator geht auf Verbesserungen in allen Teilbereichen Industrie, Konsumenten, Dienstleister,
Einzelhandel und Bauwirtschaft zurlick. Besonders ausgeprédgt war der Anstieg mit mehr als zehn Punktenim Einzelhandel.

1 In der Ldnderabgrenzung zeigte sich ebenfalls ein einheitlich positives Bild unter den finf gréBten EWU-Staaten im Juni:
Frankreich (+9,4 Punkte), Niederlande (+8,3 Punkte), Spanien und Italien (jeweils +8,2 Punkte)und Deutschland (+6,6 Punkte).

1 Das Economic Sentiment bringt bei den européischen Unternehmen und privaten Haushalten mehr Zuversicht zum Aus-
druck. Es bleibt aber ein mihsamer Prozess. Im zweiten Quartal liegt der Durchschnittswert des Economic Sentiments mit 69,3
Punkten tiefim Rezessionsbereich. Ein Rickgang der Wirtschaftsleistung im Euroraum im zweiten Quartal von etwas mehr als
10% Iim Vergleich zum Vorquartal ist gesetzt.

1. Das Wirtschaftsvertrauen im Euroraum ist spiirbar angestiegen. Darauf deutet das Economic Sentiment der EU-
Kommission mit einem Wert im Juni von 75,7 Punkten (+8,2 Punkte) hin (Bloomberg-Median: 80,0 Punkte; DekaBank: 77,1
Punkte). Auch wenn das Economic Sentiment sich verbessert hat, kann das aktuelle Niveau nicht dartber hinwegtauschen,
dass der Euroraum sich in einer schweren Rezession befindet. Das Economic Sentiment lag im Juni noch 27,7 Punkte unter sei-
nem Vorkrisenstand aus dem Februar. Eurostat berichtet Uber keine nennenswerten Erhebungsschwierigkeiten mehr im Zu-
sammenhang mit der Corona-Krise.

2. Der Juni ist gepragt von Aufwartsbewegungen. In allen Teilsektoren ist das Wirtschaftsvertrauen angestie-
gen. In der europdischen Industrie haben sich vor allem die Produktionsaussichten deutlich verbessert. Darliber hinaus ge-
ben die Industrieunternehmen an, dass auch die vergangene Produktion klar angestiegen ist. Die Teilfrage ,vergangenen
Produktion” geht aber nicht ein in die Berechnung des Industrievertrauens. Weiter verschlechtert hat sich hingegen bei den In-
dustrieunternehmen die Lage bei den Exportauftragen. Bei den Dienstleistern haben sich die Nachfrageerwartungen stark
verbessert und wesentlich zur Verbesserung des europdischen Dienstleistervertrauens beigetragen. Dies gilt auch fir die Ge-
schaftserwartungen im Einzelhandel.

Euroraum: Industrievertrauen Euroraum: Dienstleistervertrauen Euroraum: Konsumentenvertrauen
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3. Inder Landerabgrenzung féllt das Ergebnis im Juni ebenfalls einheitlich positiv aus. In den funf gréBten EWU-
landern ging es beim Gesamtindex und jeweils in allen Teilkomponenten aufwarts: Deutschland (81,9 Punkte; 6,6 Punkte),
Frankreich (77,1 Punkte; +9,4 Punkte), Italien (71,2 Punkte; +8,2 Punkte), Spanien (83,1 Punkte; +8,2 Punkte), Niederlande
(77,4 Punkte; 8,3 Punkte). Es geht wieder nach oben, aber ohne Ausnahme zeigen die Niveaus in den fiinf EWU-
Landern, dass noch erhebliche Probleme bestehen. Keines der finf Lander durfte im zweiten Quartal einer zweistelligen
Schrumpfung der Wirtschaftsleistung entgehen.

4.  Das Economic Sentiment bringt bei den europaischen Unternehmen und privaten Haushalten mehr Zuversicht
zum Ausdruck. Es bleibt aber ein miihsamer Prozess. Im zweiten Quartal liegt der Durchschnittswert des Economic Senti-
ments mit 69,3 Punkten tief im Rezessionsbereich. Ein Rickgang der Wirtschaftsleistung im Euroraum im zweiten Quartal von
etwas mehr als 10% im Vergleich zum Vorquartal scheint unausweichlich.
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