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Euroraum: Einkaufsmanagerindizes — seitwarts zum Jahresauftakt 2020

B Die Stimmung der Unternehmen im Euroraum hat sich seitwérts entwickelt. Der vorldufige Wert flr den Gesamteinkaufsma-
nagerindex (Composite) verharrte im Januar auf einem Stand von 50,9 Punkten.

1 Die Entspannung bei einigen Problemen wie dem internationalen Handelskonflikt und dem Brexit hat zwar nicht zum An-
stieg des Gesamtindex gereicht, aber zumindest zu einer Stimmungsauthellung in der Industrie beitragen kénnen. Dies gentg-
te im Gesamtindex, um den Rickgang beim Teilindex fir die Dienstleister ausgleichen zu k6nnen. Der Industrieindex erreichte
den hdchsten Stand seit neun Monaten.

1 In der Ldnderabgrenzung konnte der deutsche Gesamtindex zulegen, wéhrend der franzésische Gesamtindex leicht gefallen
war. Fur die mit den vorldufigen Daten noch nicht gemeldeten Lander, insbesondere Italien und Spanien, ergibt sich eine mar-
kante sektorale Divergenz. Wéhrend es im Durchschnitt in der Industrie deutlich bergauf gehen dlirfte, zeichnen sich bei den
Dienstleistern starke Riickgange ab.

I Die Einkaufsmanagindizes geben keinen Hinweis auf eine splirbare Beschleunigung der europdischen Konjunkturdynamik. Es
bleibt der Ausblick auf ein leichtes Wachstumsplus im ersten Quartal.

1. Der vorlaufige Wert fiir den Gesamteinkaufsmanagerindex (Composite) fiir den Euroraum hat sich im Januar
mit einem Stand von 50,9 Punkten (Consensus: 51,2 Punkte; DekaBank: 51,1 Punkte) seitwarts entwickelt. Es zeigt sich in
der sekoralen Aufteilung, dass die europdischen Industrieprobleme und insbesondere die deutschen Schwierigkeiten der In-
dustrie abnehmen. Denn die Seitwartsbewegung beim Gesamtindex wurde durch einen Anstieg beim Teilindex der Industrie
(47,8 Punkte; +1,5 Punkte) getragen. Der Teilindex der Dienstleister (52,2 Punkte; -0,6 Punkte) hingegen ist leicht zurlick-
gegegangen.

2. Inden Teilfragen zeigte sich fiir die Gesamtwirtschaft ein leichter Auftragszuwachs und ein anhaltender Ruickgang
beim Auftragsbestand. Die Unternehmen gaben darlber hinaus eine leichte Beschleunigung des Beschaftigungsaufbaus
an, der aber durch die Dienstleister getragen wird. Die Industrie berichtete erneut iiber einen Stellenabbau.

3. Der Gesamtindex (Composite) fiir Deutschland ist auf 51,1 Punkte (+0,9 Punkte) angestiegen. Die Verbesserung ergibt
sich aus einem Anstieg beim Teilindex der Industrie (45,2 Punkte; +1,5 Punkte) und einem Anstieg beim deutschen Dienst-
leisterindex (54,2 Punkte; +1,3 Punkte). Der Industrieindex erreichte das hochste Niveau seit 11 Monaten. Die Stimmung in
der Industrie wird besser, aber sie liegt nachwievor auf Rezessionsniveau.

4. Der franzbsischen Gesamtindex (51,5 Punkten; -0,5 Punkte) hat sich leicht verschlechtert. Der Anstieg beim Indust-
rieindex auf 51,0 Punkte (+0,6 Punkte) reichte nicht aus, um den Rickgang beim Dienstleisterindex (51,7 Punkte; -0,7

Euroraum: Einkaufsmanagerindizes Euroraum: Einkaufsmanagerindex und BIP
65 60
3
l I
) [
60 5 U ||| ', l ‘
l l” . 55
- g 1L o 11
W AT
50 ||I||| 50
-1
45
-2 45
40 -3
Dienstleister e ndustrie

mmmmm BIP, yoy, in %

-5
I Einkaufsmanagerindex, gesamt

30

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 -6 35
08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Quelle: IHS Markit, DekaBank. Quelle: Eurostat, IHS Markit, DekaBank.




Makro Research
Volkswirtschaft Aktuell

Freitag, 24. Januar 2020

Punkte) zu kompensieren. Frankreich diirfte trotz der Streikwelle seinen bisherigen Wachstumspfad im ersten Quartal
2019 fortsetzen. Sollten allerdings die Streiks und Demonstrationen wieder an Starke zunehmen und die nachsten Monate
anhalten, ist mit einer splrbaren Belastung der wirtschaftlichen Aktivitdt in Frankreich zu rechnen.

5. Die Entwicklung der Einkaufsmanagerindizes in der Peripherie ist im Januar ebenfalls deutlich zweigeteilt. Fir
die noch nicht gemeldeten Lander, insbesondere Italien und Spanien, ergeben sich im Durchschnitt Verschlechterungen beim
Dienstleisterindex (-2,4 Punkte) und Verbesserungen beim Industrieindex um 1,8 Punkte.

6. Die Einkaufsmanagindizes geben keinen Hinweis auf eine spirbare Beschleunigung der europdischen Konjunkturdynamik.
Es bleibt der Ausblick auf ein leichtes Wachsumsplus im ersten Quartal.
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