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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Dienstag: Das britische Parlament, das mehrheitlich gegen
einen No-Deal-Brexit ist, steht in dieser ersten Sitzungswoche
nach der Sommerpause unter enormem Handlungsdruck. Um
einen No-Deal-Brexit am 31. Oktober zu verhindern, mdisste
entweder ein von allen Seiten akzeptierter Brexit-Deal vorliegen,
was wenig realistisch erscheint, oder aber die EU um einen
weiteren Brexit-Aufschub gebeten werden. Flr Letzteres muUss-
te die Regierung Johnson entweder per Misstrauensvotum ab-
gewahlt oder aber per Gesetz dazu verpflichtet werden. Die Zeit
fir diese MaBnahmen ist extrem knapp, nachdem Johnson von
seinem Recht Gebrauch gemacht hat und das Parlament vor
Verklndung seines neuen Regierungsprogramms in eine unge-
wohnlich lange Zwangspause (zweite Septemberwoche - 14.
Oktober) schickt.

Freitag: Die deutsche Industrie befindet sich seit einem Jahr in
einer Rezession, deren AusmaB sich zuletzt noch verscharft hat.
Die mannigfaltigen politischen Unwégbarkeiten vom Handels-
streit bis zu Brexit lassen die Unternehmen vorsichtig werden.
Sie bereiten sich durch eine Verringerung der Lager und Bestel-
lungen sowie durch das Aufschieben von Investitionen auf
schwere Zeiten vor. Das durfte auch im Juli die industrielle Er-
zeugung behindert haben. Belastend kénnten sich auch die in
vielen Bundeslandern beginnenden Schulferien ausgewirkt ha-
ben. Etwas besser scheint es in der Bauwirtschaft gelaufen zu
sein, doch unterm Strich geht die Produktion im produzie-
renden Gewerbe nach dem starken Minus im Vormonat
nochmals leicht zurtick.

Freitag: Der US-Arbeitsmarktbericht fir August dirfte ein-
mal mehr bestatigten, dass sich die US-Wirtschaft weiterhin auf
einem relativ robusten Wachstumspfad befindet. Die bislang
vorliegenden Frihindikatoren deuten sogar eine leichte Zunah-
me der Beschaftigungsdynamik an. Der von uns erwartete Be-
schaftigungsaufbau Gbertrifft mit 180.000 Stellen den Durch-
schnitt der vergangenen sechs Monate um ca. 40.000 Stellen.
Vollkommen immun ist die US-Wirtschaft allerdings von den
globalen Abschwdchungstendenzen nicht. Insbesondere im
verarbeitenden Gewerbe ware ein Beschaftigungsabbau nicht
verwunderlich. Neben einem leichten Rickgang der Arbeitslo-
senquote deuten die Frihindikatoren auch eine gute Lohndy-
namik an.
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Wochenvorschau
Sa, 31.08. e Indikatoren/Ereignisse Vorh. Wert Umfrage* DekaBank Kommentar
Datum mom/qoq (yoy)
Em. Mark.
CHN 03:00 |Eink.-managerindex (CFLP) verarb. Gew. nsb (Aug) 49,7 49,6 49,5
03:00 |Eink.-managerindex (CFLP) Dienste nsb (Aug) 53,7 53,7 53,5
Mo, 02.09.
Euroland 10:00 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Aug, f) 47,0v 47,0 47,0 Industrieschwache setzt sich fort
DEU 09:55 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Aug, f) 43,6 v 43,6 43,6
FRA 09:50 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Aug, f) 510v 51,0 51,0
ITA 09:45 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Aug) 48,5 48,6 48,2
ESP 09:15 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Aug) 48,2 49,0
GBR 10:30 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Aug) 48,0 48,3 49,0 Erneut starker Lageraufbau?
Em. Mark.
TUR 09:00 BIP sb (nsb) (Q2) 1,3(-2,6) 0,9 (-2,0) 0,3 (-2,1)
CHN 03:45 |Caixin PMI verarb. Gewerbe sb (Aug) 499 49,8 49,7
Di, 03.09.
Euroland 11:00 |Erzeugerpreise nsb (Jul) -0,6 (0,7) 0,2 (0,2) Ohne Energie: 0,1 (0,8)
USA 15:45 |Markit Flash-PMI verarb. Gew. (Aug, f) 499 v
16:00 |Bauausgaben sb (Jul) -1,3(-2,1) 0,3 0,6 (-1,8)
16:00 |ISM-Index verarbeitendes Gewerbe (Aug) 51,2 51,5 52,0 VAregionale Umfr. angestiegen
GBR k.A. |Erste Sitzungswoche des Parlaments nach der Sommerpause: Misstrauensvotum gegen die Regierung Johnson?
AUS 06:30 RBAZinsentscheid 1,00 1,00 1,00 Leitzinstief noch nicht erreicht
Em. Mark.
TUR 09:00 |Verbraucherpreise nsb (Aug) 1,4 (16,7) 1,3(15,5) 1,0 (154)
ZAF 11:30 |BIP sb, ann. (nsb) (Q2) -3,2(0,0) 25(0,7) 2,0
Mi, 04.09.
Euroland 10:00 |Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Aug, f) 518v 51,8 51,8 schwaches Wachstumssignal
10:00 |EinkaufsmanagerindexDienste sb (Aug, f) 534 v 53,4 53,4 Dienstleister stiitzen
11:00 |Einzelhandelsumsatzsb (atb) (Jul) 1,1(2,6) -0,5 -0,7
DEU 09:55 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Aug, f) 54,4 v 54,4 54,4
FRA 09:50 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Aug, f) 53,3v 53,3 53,3
ITA 09:45 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Aug) 51,7 51,2 51,3
ESP 09:15 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Aug) 52,9 52,9
GRC 11:00 |BIP sb (nsb) (Q2) 0,2 (0,9)
GBR 10:30 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Aug) 51,4 51,2 51,0
USA 14:30 |Handelsbilanzsaldo Mrd USD sb (Jul) -55,2 -55,2
20:00 |Fed Beige Book
CAN 16:00 |BoC Zinsentscheid 1,75 1,75 1,75 Vorbereitung auf LZ-Senkg im Okt
AUS 03:30 BIPsb (Q2) 0,4 (1,8) 05(14) 0,6 Der "ewige" Aufschwung halt an
Em. Mark.
CHN 03:45 |Caixin PMI Dienste sb (Aug) 51,6 51,7 51,5
Do, 05.09.
Euroland
DEU 08:00 |Auftragseingang Industrie sb (atb) (Jul) 2,5(-3,6) -1,3 (-4,2) -1,5
NLD 06:30 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Aug) 0,9 (2,6)
SWE 09:30 Riksbank Zinsentscheid -0,25 -0,25 -0,25
CHE 07:45 BIP sb (nsb) (Q2) 0,6(1,7) 0,2(0,9) 03
USA 14:15 |ADP Report Beschéftigte Tsd sb (Aug) 156 143
14:30 |Erstantrédge Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 209
14:30 |Produktivitat ex Agrar (Q2, ann., f) 2,3v 2,2 2,3
14:30 |Lohnstiickkosten (Q2, ann., f) 24v 2,5 2,0
16:00 |Auftragseingang Industrie sb (Jul) 0,6 (-1,2) 0,8 1,4 (0,5) Gebrauchsgliter schieben
16:00 |ISM-Gesamtindex nicht-verarbeit. Gew. (Aug) 53,7 53,6 55,0 Regionale Umfragen angestiegen
Fr, 06.09.
Euroland 11:00 |BIP sb (Q2, f) 0,2v(1,1v) 0,2 (1,1)
11:00 |Erwerbstatige sb (nsb) (Q2, f) 0,2v(1,1v)
DEU 08:00 |Arbeitskostenindexsb (atb) (Q2) 1,1(2,5)
08:00 |Nettoproduktion sb (atb) (Jul) -1,5(-5,2) 04 (-4,1) -0,2
USA 14:30 |Beschaftigte non farm Tsd sb (Aug) 164 165 180 Frihindikatoren haben
14:30 |Arbeitslosenquote sb (Aug) 3,7 37 3,6 VA sich leicht verbessert
14:30 |Stundenldhne sb (Aug) 0,3(3,2) 0,3(3,0) 0,3 (3,1)
Em. Mark.
RUS 12:30 |Zinsentscheid der russischen Zentralbank 7,25 7,00 7,00
BRA 14:00 |Verbraucherpreise IPCA (Aug) 0,2 (3,2)

Erlduterungen siehe Seite 4.
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Riickblick
Fr,23.08. Indikatoren/Ereignisse
Euroland
BEL Unternehmensvertrauen sb (Aug)
USA Neubauverkaufe Tsd sb (Jul)
JPN Verbraucherpreise nsb (Jul)
Mo, 26.08.
Euroland

DEU ifo Geschaftsklima (Aug)
ifo Geschaftslage / -erwartungen (Aug)
USA Auftragseingang langl. Guter sb (Jul, v)

Auftragseingang Investitionsgtter sb (Jul, v)
Auslieferungen Investitionsguter sb (Jul, v)

Di, 27.08.
Euroland
DEU BIP sb (Q2, )
BIP nsb (Q2, f)

FRA Geschaftsklima verarb. Gew. (INSEE) sb (Aug)

Verbrauchervertrauen sb (Aug)

USA Case-Shiller-Hauspreisindex (20 Stadte) sb (nsb) (Jun)

FHFA Hauspreisindex (Verkaufe) sb (Jun)
Verbrauchervertrauen Conf. Board (Aug)
Em. Mark.
HUN NBH Zinsentscheid

Mi, 28.08.

Euroland (M3 sb (Jul / 3-Monats-@ Mai - Jul)
Kredite an Nicht-MFls sb (Jul)
Buchkredite an den priv. Sektor sb (Jul)

DEU GfK Konsumklima sb (Sep)
Einfuhrpreise nsb (Jul)
ITA Unternehmensvertrauen sb (Aug)
Verbrauchervertrauen sb (Aug)
Do, 29.08.
Euroland Economic Sentimentsb (Aug)

Industrie- / Verbr.- / Dienstleistervertr. sb (Aug)

DEU Arbeitslosenquote sb (nsb) (Aug)
Veranderung Arbeitslose Tsd sb (Aug)
Verbraucherpreise nsb (Aug, v)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Aug, v)

FRA BIP sb (Q2, f)

ESP Verbraucherpreise HVPI nsb (Aug, v)

NLD Erzeugervertrauen sb (Aug)

NOR BIP (nur Festland) sb (Q2)

USA BIP sb (Q2, gog=ann., 2. Veréffentlichung)
Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)

Em. Mark.
BRA BIP sb (nsb) (Q2)

Fr, 30.08.

Euroland |Arbeitslosenquote sb (Jul)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Aug, v)

HVPIl o. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Aug, v)

DEU Einzelhandelsumsatz, real sb (nsb) (Jul)
FRA Verbraucherpreise HVPI nsb (Aug, v)
ITA Verbraucherpreise HVPI nsb (Aug, v)

BIP sb (Q2, f)
FIN BIP sb (atb) (Q2)
GBR GfK Verbrauchervertrauen sb (Aug)
DNK BIP sb (Q2, v)
USA Deflator des privaten Konsums sb (Jul)

Deflator des priv. Konsums, Kernrate sb (Jul)

Persdénliche Einnahmen sb (Jul)
Private Konsumausgaben sb (Jul)
Einkaufsmanagerindex Chicago (Aug)
Konsumklima Uni Michigan (Aug, f)

CAN BIP sb (Q2, ann.)
Monatliches BIP sb (Jun)
JPN Arbeitslosenquote sb (Jul)

Industrieproduktion sb (nsb) (Jul, v)
Em. Mark.
POL Verbraucherpreise nsb (Aug, v)
IND BIP (nsb) (Q2)
KOR BoK Zinsentscheid
Erlduterungen siehe Seite 4.

Vorh. Wert
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Erlduterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v” oder ,s”, handelt es sich um
die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorldufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegentber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A )/ Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
veroffentlichten Wert.

Landerkdrzel: Siehe I1SO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhangig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Bericksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veroffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Ankiindigung andern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht tberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfihrungen, ist ausgeschlossen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen dirfen weder in Ausztigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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