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Euroraum: Einkaufsmanagerindizes - deutsches Industriedesaster im September

1 Die Stimmung der Unternehmen im Euroraum hat sich verschlechtert. Der vorldufige Wert fir den Gesamteinkaufsmana-
gerindex (Composite) ist im September auf einen Stand von 50,4 Punkten gefallen. Die leichte Entspannung im internationalen
Handelsstreit durch die Gespréchsbereitschaft zwischen den USA und China reichte fir eine Stimmungsstabilsierung nicht aus.

I Hinter der Verschlechterung des européischen Gesamtindex verbergen sich spurbare Riickgdnge sowohl! beim Teilindex der
Industrie als auch beim Teilindex der Dienstleister. Die Industrie in Euroland scheint den Boden noch zu suchen. Von einem be-
reits niedrigen Niveau aus ist der européische Industrieindex auf 45,6 Punkte gefallen und liegt damit tief im Rezessionsbereich.
Dahinter verbirgt sich ein Absturz des deutschen Industrieindex auf 41,4 Punkte.

1 In der Landerabgrenzung hat sich sowohl der Gesamtindex fiir Deutschland als auch der franzésische Gesamtindex ver-
schlechtert. Fir die mit den vorldufigen Daten noch nicht gemeldeten Ldnder, insbesondere Italien und Spanien, ergeben sich
im Durchschnitt bei der Industrie und den Dienstleistern ebenfalls Riickgdnge.

1 Ein Anziehen der européischen Wirtschaft ist nicht zu erkennen. Vielmehr scheint das schwache Wachstum aus dem zweiten
Quartal auch das héchstens erreichbare Wachstum im laufenden Quartal zu sein.

1. Der vorlaufige Wert fiir den Gesamteinkaufsmanagerindex (Composite) fiir den Euroraum ist im September
auf einen Stand von 50,4 Punkten (Consensus: 52,0 Punkte; DekaBank: 52,1 Punkte) zurlickgegangen. Die Entpanungssig-
nale durch die Gesprachsbereitschaft der USA und China im internationalen Handelskonflikt oder die schnelle Regierungsbil-
dung in Italien konnten nicht zur Stimmungsstabilisierung beitragen. Hinter der Verschlechterung des europdischen Gesamtin-
dex verbergen sich Rickgdnge sowohl beim Teilindex der Industrie (47,0 Punkte; -1,4 Punkte) als auch beim Teilindex der
Dienstleister (52,0 Punkte; -1,5 Punkte). Wahrend der Dienstleisterindex auf einem Achtmonatstief liegt, erreicht der Indust-
rieindex sogar den tiefsten Stand seit 83 Monaten.

2. Die Binnenwirtschaft als stabilisierende Saule der Wirtschaft im Euroraum bréckelt langsam und die Industrie gibt mittler-
weile ein erchreckendes Bild ab. Dies zeigen die Teilfragen in den Sektorindizes. Bei der Produktion geben die Dienstleister
eine deutliche Verlangsamung des Geschaftswachstums an und die Industrie verzeichnet den starksten Riickgang
seit 2012. Bei den Neuauftragen erzielen die Dienstleister noch einen leichten Anstieg und in der Industrie gab es erneut einen
deutlichen Rickgang. Der Beschaftigungsaufbau bleibt insgesamt erhalten, aber es ist der schwachste seit knapp funf Jah-
ren.

3. Der Gesamtindex (Composite) fr Deutschland (49,1 Punkte; -2,6 Punkte) ist ebenfalls spurbar gefallen. Die Stimmung
in der Industrie ist desastros. Darauf weist der deutsche Industrieindex mit einem Absturz auf 41,4 Punkte klar hin. Dies ist
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der niedrigste Stand seit mehr als zehn Jahren. Die deutsche Industrierezession scheint sich zu verscharfen. Die Wirtschaft wird
noch durch die Binnenwirtschaft gehalten. Der Riickgang beim deutsche Dienstleisterindex (52,5 Punkte; -2,3 Punkte) zeigt,
dass auch die Luft bei den Dienstleistern dtinner wird. Nach der Schrumpfung der Wirtschaft im zweiten Quartal, steuert
Deutschland auch im dritten Quartal auf ein Rickgang der Wirtschaft zu. In Frankreich konnte sich der Industrieindex (50,3
Punkte; -0,8 Punkte) noch knapp Uber der Expansionsmarke von 50-Punkten halten und der Dienstleisterindex ist auf 51,6
Punkte (-1,8 Punkte) gefallen. Die enorme sektorale Zweiteilung der Wirtschaft wie in Deutschland zwischen den
Dienstleistern und der Industrie ist in Frankreich nicht vorhanden.

5. Die Entwicklung der Einkaufsmanagerindizes in der Peripherie im September verbreitet wenig Hoffnung. Fur
die noch nicht gemeldeten Lander, insbesondere Italien und Spanien, ergeben sich im Durchschnitt Verschlechterungen beim
Industrieindex (1,0 Punkte) und beim Dienstleisterindex um 0,4 Punkte.

6. Ein Anziehen der europdischen Wirtschaft ist nicht zu erkennen. Vielmehr scheint das schwache Wachstum aus
dem zweiten Quartal auch das hdchstens erreichbare Wachstum im laufenden Quartal zu sein.
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