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Euroraum: Einkaufsmanagerindizes - leichter Anstieg im Februar

B Die Stimmung der Unternehmen im Euroraum hat sich etwas aufgehellt. Der vorlaufige Wert fir den Gesamteinkaufsmana-
gerindex (Composite) ist im Februar auf einen Stand von 51,4 Punkten angestiegen. Die Konsolidierung nach dem ,, Gelbwes-
tenschock” in Frankreich hat maBgeblich zur Stimmungsauthellung beigetragen.

I Die Stimmungsverbesserung beruht auf einem Anstieg beim Teilindex der Dienstleister. Hingegen hat sich die Stimmung in
der Industrie weiter veschlechtert. Der europdische Industrieindex ist erstmals seit Sommer 2013 wieder unter die 50-
Punktemarke gefallen. Es lag vor allem an der deutschen Industrie, dass der Industrieindex auch auf europdischer Ebene gefal-
len ist.

I In der Ldnderabgrenzung ist sowohl! der Gesamtindex fir Deutschland als auch der franzésische Gesamtindex angestiegen.
Ftr die mit den vorldufigen Daten noch nicht gemeldeten Lénder, insbesondere Italien und Spanien ergeben sich im Durch-
schnitt splirbare Rickgédnge. Damit dirften die italienischen Einkaufsmanagerindizes auch im Februar auf eine Rezession in Ita-
lien hindeuten.

1 Von den Einkaufsmanagerindizes geht weiterhin ein Wachstumssignal aus. Sie deuten derzeit fir den Euroraum aber nur ein
schwaches gesamtwirtschaftliches Wachstum von 0,1 % im ersten Quartal im Vergleich zum Vorquartal an.

1. Der vorlaufige Wert fiir den Gesamteinkaufsmanagerindex (Composite) fiir den Euroraum ist im Februar auf
einen Stand von 51,4 Punkten (Reuters-Consensus: 50,9 Punkte; DekaBank: 51,1 Punkte) angestiegen. Der Anstieg beruht
auf einer Verbesserungerung des Dienstleisterindex (52,3 Punkte; +1,1 Punkte). Der Industrieindex (49,2 Punkte; -1,3
Punkte) hat sich hingegen verschlechtert. Die europaischen Unternehmen berichten wie im Januar Uber einen Rickgang bei
den Neuauftradgen und den Auftragsbestanden. Von den zahlreichen nationalen Problemen, die die Stimmung bei den europai-
schen Unternehmen stark belastet haben, scheint die Konsolidierung nach dem ,, Gelbwestenschock” in Frankreich ein wichti-
ger Einflussfaktor fur die Verbesserung des europdischen Einkaufsmanagerindex (Composite) gewesen zu sein. Wahrend die
Probleme in der deutschen Automobilindustrie und die italienische Wirtschaftspolitik als nationale Belastungfaktoren er-
halten bleiben. Dartiber hinaus sorgt der Brexit und der internationale Handelsstreit nach wie vor fiir erhéhte Unsicherheit.

2. In Frankreich hat sich der Gesamtindex (49,9 Punkte: +1,7 Punkte) verbessert. Dies lag in erster Linie am Dienst-
leisterindex (47,8 Punkte; +1,0 Punkte), doch auch der Industrieindex (51,4 Punkte; +0,2 Punkte) legte etwas zu. Bereits die
franzésischen Wachstumsdaten fir das vierte Quartal 2018 haben gezeigt, dass die Stimmungsreaktion der Unternehmen auf
die , Gelbwestenproteste” Ubertrieben waren, die im wesentlichen von Mitte Novermber bis Mitte Dezemember 2018 stattge-
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funden hatten. Im ersten Quartal 2019 durften die , Gelbwesten” keine Bremsspuren mehr in der franzosischen Wirtschaft hin-
terlassen haben.

3. Der Gesamtindex (Composite) fur Deutschland (52,7 Punkte; +0,6 Punkte) ist leicht angestiegen. Die Verbesserung
kommt allerdings ausschlieBlich aus dem Dienstleisterindex (55,1 Punkte; +2,1 Punkte). Die Stimmung in der deutschen In-
dustrie (47,6 Punkte; -2,1 Punkte) hat sich erneut spurbar verschlechtert und liegt nun auf dem niedrigsten Stand seit mehr als
sechs Jahren. Die deutsche Industrie leidet unter den immer schlechter werdenden globalen Bedingungen (Handels-
streit, Brexit, Autokonjunktur). Sie berichtet aber auch von einem zunehmenden Wettbewerbsdruck in Europa. Die Binnen-
wirtschaft scheint dagegen weiter zu laufen. Der anhaltende Beschaftigungsaufbau in beiden Bereichen ldsst vermuten,
dass die Unternehmen sich nicht auf eine langere Schwachephase einstellen. Wir rechnen nicht mit einer Rezession.

4. Fur die noch nicht gemeldeten Lander insbesondere Italien und Spanien ergeben sich im Durchschnitt spirbare Ruck-
gange (Dienstleisterindex: -0,7 Punkte und Industrieindex: -1,1 Punkte). Die italienische Rezession scheint sich auch auf
das erste Quartal 2019 auszudehnen.

4. Von den Einkaufsmanagerindizes geht weiterhin ein Wachstumssignal aus. Sie deuten derzeit fir den Euroraum
aber nur ein schwaches gesamtwirtschaftliches Wachstum von 0,1 % im ersten Quartal im Vergleich zum Vorquartal an.
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