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Euroland: Bruttoinlandsprodukt — gutes zweites Quartal bestatigt

0 Nach der Schnellschétzung von Eurostat konnte das Bruttoinlandsprodukt (BIP) in Euroland im zweiten Quartal 2017 um
0,6 % im Vergleich zum Vorquartal zulegen. Damit wurde die vorldufige Schnellschatzung vom 1. August bestétigt.

1 Die hohe politische Unsicherheit im ersten Halbjahr 2017 durch Einflussfaktoren aus Europa und Ubersee konnte den Wachs-
tumsmotor in Euroland nicht ins Stottern bringen.

I Euroland steht seit langerem auf einem breiten Wachstumsfundament. Unter den fiinf gréBten Volkswirtschaften ragten im
zweiten Quartal die Niederlande und Spanien mit einem Wachstum von 1,5 % bzw. 0,9 % hervor. Wahrend Spanien seit lan-
gerem eine hohe Wachstumsdynamik zeigt, hat sich die wirtschaftliche Aktivitat in den Niederlanden deutlich beschleunigt. Die
Wirtschaft in Deutschland und in Frankreich konnte um 0,6 % bzw. 0,5 % zulegen. Das Schlusslicht unter den finf groBen
EWU-L&ndern bildet Italien mit einem BIP-Wachstum von 0,4 %.

1 Durch die Revision der vergangenen Quartale in einzelnen Landern, u.a. Deutschland, erqgibt sich ein leichter Aufwértsrevisi-
onsbedarf fiir unsere Prognose. Euroland ist damit auf Kurs, ein Wachstum von etwas mehr als 2 % in diesem Jahr zu erzielen.

1. Nach der Schnellschdtzung von Eurostat konnte das Bruttoinlandsprodukt (BIP) in Euroland im zweiten Quar-
tal 2017 um 0,6 % im Vergleich zum Vorquartal zulegen. Damit wurde die vorlaufige Schnellschatzung vom 1. August be-
statigt. Die hohe politische Unsicherheit im ersten Halbjahr 2017 durch Einflussfaktoren aus Europa und Ubersee konnte den
Wachstumsmotor in Euroland nicht ins Stottern bringen. Details zur Aufteilung des Wachstums auf die BIP-Komponenten lie-
gen zwar noch nicht vor, aber aus den Informationen zur Entwicklung in den einzelnen Landern deutet sich an, dass die inléan-
dische Verwendung den wesentlichen Beitrag geleistet haben sollte. Sowohl die Konsum- als auch die Investitionstatigkeit
durften daran beteiligt gewesen sein. Vom AuBenbeitrag ist mit keinem starken positiven Impuls zu rechnen. Das Wachstum
in Euroland steht weiterhin auf einem ausgewogenen binnenwirtschaftlichen Fundament.

2. In der Landeraufteilung zeigt sich eine breite Wachstumsbasis. Unter den funf gréBten Volkswirtschaften ragten die Nie-
derlande und Spanien mit einem Wachstum von 1,5 % bzw. 0,9 % hervor. Wahrend Spanien seit langerem eine hohe Kon-
junkturdynamik zeigt, hat sich die wirtschaftliche Aktivitat in den Niederlanden deutlich beschleunigt. Das niederlandische
Quartalswachstum ist das héchste seit 2007. Es teilt sich zu fast gleichen Teilen auf die inlandische Verwendung und den Au-
Benbeitrag auf. Deutschland und Frankreich erreichten ein Plus von 0,6 % bzw. 0,5 %. Schlusslicht unter den finf groBten
EWU-Landern ist die italienische Wirtschaft mit einem Plus von 0,4 %. Dennoch ist dies fir Italien ein Erfolg, denn fir das Ge-
samtjahr deutet sich das starkste Wachstum seit mehr als finf Jahren an. Von den bislang gemeldeten Landern der EWU ist

Euroraum: reales BIP (goqg, in %) Landervergleich: reales BIP, saisonbereinigt (qoq, in %)
% %
0.8 1,0
0.6 0,5
0.4
0,0
0.2
-0,5
0.0 mDeutschland  mFrankreich
' m ltalien ® Spanien
-1,0
0.2
0.4 -1,5
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

Quellen: Eurostat, DekaBank. Quellen :Eurostat, DekaBank.




Makro Research
Volkswirtschaft Aktuell

Freitag, 18. August 2017

Finnland (-0,5 % qoq) das einzige mit einer Schrumpfung im zweiten Quartal. Griechenland hat fur das zweite Quartal noch
keine Daten gemeldet.

3. Fur Deutschland liegen wie fur die meisten Lander noch keine detaillierten Zahlen vor. Das Plus von 0,6 % goq beim
Bruttoinlandsprodukt im zweiten Quartal speist sich nach Angaben des Statistischen Bundesamtes aus der inlandischen Ver-
wendung. Dabei wird auf den privaten und den staatlichen Konsum verwiesen sowie auf die Ausriistungs- und Bauinvestitio-
nen. Einen bremsenden Effekt gab es hingegen vom AuBenbeitrag (siehe auch Volkswirtschaft Aktuell: , Deutschland: Bruttoin-
landsprodukt — stabiler Stand”). Fir das Gesamtjahr 2017 rechnen wir mit einem Wachstum der deutschen Wirtschaft wie im
Vorjahr von 1,9 %.

4.  Durch die Revisionen der vergangenen Quartale in einzelnen Landern u.a. Deutschland ergibt sich ein leichter
Aufwartsrevisionsbedarf fiir unsere Prognose. Euroland ist damit auf Kurs ein Wachstum von etwas mehr als 2 % in die-
sem Jahr zu erzielen.

Reales Bruttoinlandsprodukt (saisonbereinigt; % gegen Vorquartal)

Land Anteil? Q3 2016 Q4 2016 Q1 2017 Q2 2017
Eurozone.........cccccvveen 100 0,4 0,6 0,5 0,6
Deutschland................ 28,2 0,3 0,4 0,7 0,6
Frankreich.................. 21,1 0,2 0,5 0,5 0,5
ltalien.......coooeeeeeeeinens 15,6 0,3 0,4 0,4 0,4
Spanien.......cccceveeeeenen. 10,9 0,7 0,7 0,8 0,9
Niederlande................. 6,7 0,8 0,7 0,6 1,5
Belgien... . 3,9 0,1 0,4 0,6 0,4
Osterreich.......ccoco....... 3,1 0,7 0,6 0,7 0,9
Irland.....cc.cccooeeviveeeinnenns 2,5 3,0 5,8 -2,6
Finnland....... 1,9 0,8 0,4 1,0 -0,5
Griechenland............... 1,8 0,7 -1,1 0,4
Portugal.....cc.ccccovvernnnnne. 1,7 0,9 0,7 1,0 0,2
Slow akei . 0,8 0,7 0,8 0,8 0,8
Luxemburg.....c.cccoeuee 0,5 1,0 12 0,1
Slowenien........cccoue...... 0,4 1,2 1,3 1,5
Litauen 0,3 0,5 15 1,3 0,6
Lettland........cc.ccoveeenee. 0,2 0,5 1,2 1,6 1,3
ZYPEIN..eeeeeiiieaeaaiienn 0,2 0,8 0,8 1,0 0,9
Estland........ccccoevvenenen. 0,2 0,5 1,9 0,8
Malta......ccoeeeeieeiieenne. 0,1 1,3 1,8 0,2

1) Anteil am realen Bruttoinlandsprodukt des Euroraums im Jahr 2016.
Quellen: Eurostat, DekaBank.
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Empféanger aufgefordert, eine unabhangige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhéngig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hinblick auf wirtschaftliche
Vorteile und Risiken unter Berticksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und bilanziellen Aspekte zu ziehen.
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