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Euroraum: Einkaufsmanagerindizes — 71-Monatshoch!

1 Die Stimmung der Unternehmen im Euroraum hat sich unerwartet weiter verbessert. Der vorlaufige Wert fir den Gesamt-
einkaufsmanagerindex (Composite) ist im Mérz auf 56,7 Punkte angestiegen und erreicht den héchsten Stand seit 71 Mona-
ten. Nichts scheint den Stimmungsaufschwung der Unternehmen derzeit authalten zu kénnen.

I In sektoraler Abgrenzung beruht der Anstieg des Gesamtindex fiir den Euroraum auf einer Verbesserung sowohl! des Teilin-
dex fur die Dienstleister als auch des Teilindex fir die Industrie. Beide erreichen ebenfalls ein 71-Monatshoch.

B Auch in der Ldnderabgrenzung gab es beim Gesamtindex (Composite) ein deutliches Plus fir Frankreich und Deutschland.
Fir die noch nicht gemeldeten Lander der EWU ist im Durchschnitt sowoh! beim Teilindex der Dienstleister als auch beim Tei-
lindex der Industrie mit einer Seitwértsbewegqung zu rechnen.

I Der Einkaufsmanagerindex erreicht im Durchschnitt fir das erste Quartal 2017 den héchsten Wert seit sechs Jahren und deu-
tet im Vergleich zum vierten Quartal 2016 auf eine leichte Wachstumsbeschleunigung hin. Wir rechnen mit einem BIP-
Wachstum im ersten Quartal von 0,5 % im Vergleich zum Vorquartal.

1. Der vorlaufige Wert fiir den Gesamteinkaufsmanagerindex (Composite) fiir den Euroraum ist im Marz um 0,7
Punkte auf 56,7 Punkte unerwartet angestiegen (Reuters-Consensus: 55,8 Punkte; DekaBank: 55,4 Punkte). Dies ist der
hochste Stand seit 71 Monaten. Seit Monaten steigt die Stimmung ohne Verschnaufpause an. Wann kippt die Stimmung?
Die Wahlen in den Niederlanden am 15. Marz haben keinen Anlass dazu gegeben. Diese dirften eine ausgabenfreudige und
europafreundliche Regierung zum Ergebnis haben. Die niederlandischen EU-Gegner wurden in die Schranken verwiesen. Soll-
ten die franzosischen Prasidentschaftswahlen (23. April / 7. Mai) auch noch einen sehr EU-freundlichen und ,, weichen” Refor-
mer als nachsten Prasidenten hervorbringen, ware dies sicherlich auch kein Anlass fur ein Kippen der Stimmung im Euroraum,
und weitere Stimmungsanstiege wirden erleichtert.

2. In sektoraler Abgrenzung beruht der Anstieg des Gesamtindex fiir den Euroraum auf einer Verbesserung sowohl des Tei-
lindex fur die Dienstleister (56,5 Punkte; +1,0 Punkte) als auch des Teilindex fur die Industrie (56,2 Punkte; +0,8 Punkte). In
beiden Teilbereichen wird tber eine starke Zunahme der Auftragsbestande sowie -eingange und einen hohen Beschaf-
tigungszuwachs berichtet. Die Beschaftigungskomponente beim Einkaufsmanagerindex der Dienstleister zeigt sogar den
starksten Zuwachs seit zehn Jahren an.

3. Auch in der Landerabgrenzung gab es beim Gesamtindex (Composite) ein deutliches Plus fir Frankreich (57,6 Punkte;
+1,7 Punkte) und Deutschland (57,0 Punkte; +0,9 Punkte). Die Impulse fur diese Stimmungsverbesserungen kamen in
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Deutschland und Frankreich von beiden Teilindizes. Der franzésische Dienstleisterindex verbesserte sich um 2,1 Punkte auf 58,5
Punkte und der Teilindex der Industrie konnte um 1,2 Punkte auf 53,4 Punkte zulegen. Der deutsche Dienstleisterindex klettert
auf 55,6 Punkte (+1,2 Punkte) und der Teilindex fur die Industrie legte um 1,5 Punkte zu. Er erreichte mit 58,3 Punkten den
hochsten Stand seit 71 Monaten. Die franzosische Wirtschaft hat in den vergangenen Monaten einen fulminanten
Stimmungsaufschwung erlebt. Im ersten Quartal 2017 ist in Frankreich mit einem BIP-Wachstum von 0,5 % im Ver-
gleich zum Vorquartal zu rechnen. Aber auch Deutschland ist auf Kurs, mit einem starken ersten Quartal in das Jahr 2017

zu starten.

4. Fur die noch nicht gemeldeten Lander der EWU ist im Durchschnitt sowohl beim Teilindex der Dienstleister als auch beim
Teilindex der Industrie mit einer Seitwartsbewegung zu rechnen. Dies deutet auch im Marz auf eine gute Stimmung bei
den italienischen Unternehmen und sogar eine anhaltend sehr gute Stimmung bei den Unternehmen in Spanien

hin.

5.  Der Einkaufsmanagerindex erreicht im Durchschnitt fir das erste Quartal 2017 den hochsten Wert seit sechs Jahren und
deutet im Vergleich zum vierten Quartal 2016 auf eine leichte Wachstumsbeschleunigung hin. Wir rechnen mit einem BIP-
Wachstum im ersten Quartal von 0,5 % im Vergleich zum Vorquartal.
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Quelle: IHS Markit /BME, DekaBank. Quelle: IHS Markit, DekaBank.
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