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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Dienstag: Bislang verkraftet Euroland die Brexit-Entscheidung
der Briten ohne nennenswerte Turbulenzen an den Finanzmark-
ten und in der Realwirtschaft. Auch im August ist nicht mit
einem Stimmungseinbruch unter den Unternehmern zu rech-
nen. Darauf durften auch die Einkaufsmanagerindizes hin-
deuten. Dies gilt sowohl fur den Teilindex der Dienstleister als
auch fir den Teilindex des verarbeitenden Gewerbes. Ein Signal
fur ein spurbares Anziehen der Wachstumsdynamik im dritten
Quartal ist aber auch nicht zu erwarten. Denn die Unsicherheits-
faktoren sind nach wie vor zahlreich. Insbesondere die miihsame
Regierungsbildung in Spanien sowie der ungewisse Ausgang des
Verfassungsreferendums in Italien dirften auf die dortige Un-
ternehmerstimmung drticken.

Donnerstag: Den erste Schock Uber das Brexit-Votum haben
die deutschen Unternehmen verdaut: Ohne Anzeichen von
Panik sank das ifo Geschaftsklima in der exportorientierten
Industrie, wahrend es von den robusten Binnenbranchen stabi-
lisiert wurde. Im August sollte der positive Einfluss der inlands-
orientierten Branchen weiter anhalten. Der erste Schreck der
Industrie sollte zudem verdaut sein und die Erkenntnis um sich
greifen, dass die Auswirkungen des Referendums auf Europa
vorlaufig noch recht begrenzt sind. Wir erwarten daher eine
bessere Stimmung der Industrie und somit einen Anstieg des
ifo Geschaftsklimas. Schon zwei andere Stimmungsindikatoren
haben diese ruckfedernde Entwicklung vorgemacht, namlich
die sentix- und die ZEW-Konjunkturerwartungen der Finanz-
marktanalysten.

Freitag: Am Ende dieser Woche findet das jahrliche Symposium
der regionalen Fed Kansas in Jackson Hole statt und Fed-
Prasidentin Janet L. Yellen hat sich mit einem Gastbeitrag
angekundigt. Sie wird vermutlich das bisherige zogerliche Agie-
ren der Fed erkldren, sowie auf internationale Entwicklungen zu
sprechen kommen. Da ihr Publikum weitgehend aus Okonomen
und Journalisten bestehen wird, kann mit einer Rede gerechnet
werden, die sich starker an theoretische Aspekte zum jingsten
Stand der geldpolitischen Forschungskenntnisse orientiert. Die
Hoffnungen auf zusatzliche Erkenntnisse Gber den weiteren
geldpolitischen Kurs der Fed werden wohl nicht erfullt werden.
Es ware eine groBe Uberraschung, wenn Yellen einen zeitnahen
Zinsschritt in Aussicht stellen wiirde. Dies stiinde im absoluten
Gegensatz zum bislang verfolgten datenabhdngigen Ansatz.
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Wochenvorschau
Mo, 22.08. zeit Indikatoren/Ereignisse el tes i Dkl Kommentar
Datum mom/goq (yoy)
Keine - fur uns - relevanten Daten
Di, 23.08.
Euroland 10:00 Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Aug, v) 53,2 53,3 53,1 Wachstumskurs bestatigt
10:00 Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Aug, v) 52,0 52,0 51,9 VA
10:00 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Aug, v) 52,9 53,0 52,8
16:00 Verbrauchervertrauen sb (Aug, v) -7,9 -1,7 -75
DEU 09:30  Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Aug, v) 53,8 53,7 53,8
09:30 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Aug, v) 54,4 54,3 54,6
FRA 09:00 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Aug, v) 48,6 49,0 48,8
09:00 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Aug, V) 50,5 50,5 50,2
USA 15:45 |Markit Flash-PMI verarb. Gew. (Aug, V) 52,9 53,0 52,5
16:00 Neubauverkaufe Tsd sb (Jul) 592 575 580 Ricksetzer nach stk. Anstiegen
Em. Mark.
HUN 14:00 |NBH Zinsentscheid 0,90 0,90 0,90
Mi, 24.08.
Euroland
DEU 08:00 |BIP sb (Q2,v) 0,4s(1,8s) 104(1,8) 0,4 (1,8) Starke Impulse vom AuBenbei-
08:00 |BIP nsb (Q2,V) (3,1s) (3,1) (3,1) trag, schwache Investitionen
BEL 15:00 Unternehmensvertrauen sb (Aug) 1,0 1,0 13
USA 15:00 FHFAHauspreisindex (Verkaufe) sb (Jun) 0,2 (5,6) 0,3
16:00 |Verkaufbestehender Hauser Mio sb ann. (Jul) 5,57 5,55 5,50
Do, 25.08.
Euroland
DEU 10:00 ifo Geschéftsklima (Aug) 108,3 108,5 109,1 } VA Der erste Schock des
10:00 ifo Geschéftslage / -erwartungen (Aug) 114,7/102,2 115,0/102,5 1115,4/102,9 Brexit-Votums ist verdaut
FRA 08:45 |Geschaftsklima verarb. Gew. (INSEE) sb (Aug) 103 103
08:45 |Geschaftsklima Gesamtwirtschaft INSEE) nsb (Aug) 102 103 103
ESP 09:00 BIPsb (Q2,f) 0,7v(3,2v) 10,7(32) 0,7 (3,2)
USA 14:30 Auftragseingang langl. Giiter sb (Jul, v) -3,9 (-6,3) 3,5 4,0 (-3,4) Nicht nur Boeing-bedingt kraftiger
14:30 Auftragseingang Investitionsguter sb (Jul, v) 0,4 (-3,6) 0,1 1,0(-5,5) Orderanstieg - Investitiongster
14:30 Auslieferungen Investitionsgiiter sb (Jul, v) -0,2 (-4,9) 0,5 (0,6) mit Zuwachsen
14:30 |Erstantrdge Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 262
Fr, 26.08.
Euroland 10:00 M3 sb (Jul/3-Monats-@ Mai - Juli) (5,0/4,9) (5,0/n.v.) (4,714,9) Negativer Basiseffekt
10:00 |Kredite an Nicht-MFIs sb (Jul) 0,3(3,8)
10:00 Buchkredite an den priv. Sektor sb (Jul) -0,1(1,1) 0,2(1,2) Moderater Aufwértstrend
DEU 08:00 |GfK Konsumklima sb (Sep) 10,0 10,0 10,1
FRA 08:45 |Verbrauchervertrauen sb (Aug) 96 97
08:45 BIP sh (Q2,V) 00s(1,4s) 0,0(14) 0,0 (1.4)
GBR 10:30 |BIP sb (Q2, Verwendungsseite, V) 065 (22s) 10,6(2,2) 0,6 (2.2)
USA 14:30 BIP sb (Q2, gog=ann., 2. Verdffentlichung) 12s(1,2s) 11 10 Geringe Korrekturen in Teilaggr.
16:00 Konsumklima Uni Michigan (Aug, f) 90,4 v 90,6 91,0
k.A. |Jackson Hole: Rede der Fed-Prasidentin Janet L. Yellen Keine Hinweise auf 2. Zinsschritt
JPN 01:30 |Verbraucherpreise nsb (Jul) (-0,4) (-0,4)
01:30 |Verb.-pr. ohne Nahrungsmittel und Energie nsb (Jul) (0,5) 0,4)
01:30 |Verb.-pr. oh. Nahrungsmittel u. Energie Tokio nsb (Aug) |(0,3) 0,3)

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Ruckblick

Fr,12.08. Indikatoren/Ereignisse Vorh. Wert Umfrage* DekaBank Tatsachliche Werte / Kommentar

mom/qoq (yoy)

USA Einzelhandelsumsatz sb (Jul) 08r(3,0r A 04 0,6 (2,8) -0,0 (2,3) mit stagnierenden Ein-

Einzelhandelsumsatz ex Auto sb (Jul) 09r(33r)A 0,1rV 0,2(2,6) -0,3(2,2) zelhandelsumséatzen
Einzelhandelsumsatz ("BEA-Abgrenz.") sb (Jul) 05(4,0rv) 0,3rV 0,5(3,9) -0,0 (3,3) ins 3. Quartal
Erzeugerpreise sb (nsb) (Jul) 0,5(0,3) 0,1(0,2rv) |0,1(0,3) -0,4 (-0,2)
Erzeugerpreise Kernrate sb (nsb) (Jul) 0,4 (1,3) 02(1,2rv) 02(12) -0,3(0,7)
Lagerbestéande sb (Jun) 0,2 (1,0) 0,1 0,2 (0,5)
Konsumklima Uni Michigan (Aug, V) 90,0 91,5 91,0 90,4

Em. Mark.

IND Verbraucherpreise nsb (Jul) (5,8) (5,9) (6,1)

Mo, 15.08.

USA Empire State Produktionsindikator (Aug) 0,55 2,00 -1,0 -4,21
NAHB Wohnungsmarktindex (Aug) 58rvV 60 59 60

JPN BIP sb (nsb) (Q2, 1. Veroffentlichung) 0,5(0,2r A) 0,2 0,3 0,0 (0,6) Investitionen und Au3en-
BIP-Deflator (Q2, 1. Veroffentlichung) (0,9) 0,7) (0,8) beitrag schwach
Industrieproduktion sb (nsb) (Jun, f) 19v(-19v) 23f(-1,5)
Kapaztatsauslastung sb (Jun) -2,4 15

Di, 16.08.

Euroland |Handelsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Jun) 2461 A (24,6) 25,3(26,0) 23,4 (29,2)
ZEW-Konjunkturerwartungen (Aug) -14,7 46

DEU ZEW-Konjunkturlage / -erwartungen (Aug) 498/-6,8 50,2rVv /20 |46,0/3,0 576/05

GBR Erzeugerpreise, Outputbasis nsh (Jul) 0,3r(-0,2r) A 0,2r(00r)V 0,3(0,3)
Verbraucherpreise HVPI (CPI) nsb (Jul) 0,2 (0,5) -0,1(0,5) -0,1(0,5) -0,1 (0,6)
Verbraucherpreise HVPI Kernrate nsb (Jul) 1,4) (1,4r A) (1,3)

USA Baubeginne Tsd sb (Jul) 1186r Vv 1180r A 1190 1211
Baugenehmigungen Tsd sb (Jul) 1153 1160 1170 1152
Verbraucherpreise sb (nsb) (Jul) 0,2 (1,0) 0,0 (0,9) 0,1(0,9) 0,0 (0,8) Riickgang im Energiebe-
Verbraucherpreise Kernrate sb (nsb) (Jul) 0,2 (2,3) 0,2 (2,3) 0,2 (2,3) 0,1 (2,2) reich druckt Index
Industrieproduktion sb (Jul) 04rVv (-0,7) 03raA 0,3 (-1,0) 0,7 (-0,5)

Kapazitatsauslastung sb (Jul) 75,4 75,6 75,6 75,9

Em. Mark.

CZE BIP sb (Q2) 0,4 (3,0) 0,6 (2,3) 0,6 (2,3) 0,9 (2,5)

Mi, 17.08.

GBR Arbeitslosenquote (ILO-Def.) sb (Jun, 3-Mo-@) 4.9 49 49 4.9

USA Fed Minutes vom 26./27. Juli 2016 Wenig neue Informat. zum Zinspfad

Do, 18.08.

Euroland |Leistungsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Jun) 31,8r(16,5r) A 28,2 (37,6)

Verbraucherpreise HVPI nsb (Jul, f) -0,5v (0,2 V) -0,5(0,2) -0,5(0,2) -0,6 f(0,2)
HVPI 0. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Jul, f) -0,7v(0,9v) 0,9) -0,7 (0,9) -0,71(0,9f)
Zusammenfassung der EZB-Sitzung vom 21.7.16

NLD Verbrauchervertrauen sb (Aug) 1 2 2

GBR Einzelhandelsumsatz sb (Jul) -0,9 (4,3) 01rv42) 01 1,4 (5,9)

USA Philly-Fed-Index (Aug) -2,9 20r A 4,0 2,0
Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 266 265 262
Index of Leading Indicators (Jul) 0,3 0,3 0,4

JPN Handelsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Jul) 336,6r A 167,7r A 317,6

Fr, 19.08.

Euroland

DEU Erzeugerpreise nsb (Jul) 0,4 (-2,2) 0,1(-2,1) 0,0 (-2,1) 0,2 (-2,0)

CAN Verbraucherpreise sb (nsb) (Jul) 0,2 (1,5) 02(1,4rVv)

Verbraucherpreise Kernrate nach BoC sb (nsb) (Jul) 10,2 (2,1) 0,2 (2,1)
JPN Gesamtwirtschaftsindexsb (Jun) -1,3r(-0,2r) ¥ 0,9 1,0 (0,3)

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Erlduterungen zu den Tabellen:

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoqg = Veranderung gegentiber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
verdffentlichten Wert.

Landerkirzel: Siehe I1SO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Priifung vorzunehmen und/oder sich unabhangig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Bertcksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veréffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Ankindigung dndern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht Gberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfuhrungen, ist ausgeschlossen.

Diese Information inklusive Einschatzungen durfen weder in Ausztigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielféltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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