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Deutschland: ifo Geschaftsklima — Gelassenheit trotz Brexit-Votums

I £s hatte sich schon angedeutet, und nun ist es bestétigt: Die deutschen Unternehmen reagieren auf das Brexit-Votum mit
Gelassenheit.

I Erstens kam das Votum zu einer Zeit, in der die aktuellen Geschéfte ordentlich laufen und die globalen Indikatoren wieder
anziehen. Gleichzeitig kann sich die deutsche Volkswirtschaft derzeit auf eine robuste Binnennachfrage stitzen.

I Zweitens gibt es bislang auBBer der gestiegenen Unsicherheit keine unmittelbaren Auswirkungen des EU-Austritts-Votums der
Briten.

I Fir das dritte Quartal ist wieder mit einem anziehenden gesamtwirtschaftlichen Wachstum zu rechnen.

1. ImJuni, dem Monat des Brexit-Referendums, stieg das ifo Geschaftsklima, und man fragte sich, was dieses Plus wirklich
wert sei. Mit den heute veroffentlichten Juli-Werten fir das ifo Geschaftsklima kann man festhalten: Die deutschen Unter-
nehmen bleiben insgesamt gelassen. Das ifo Geschaftsklima sank néamlich nur geringfiigig um 0,4 Punkte auf einen
Stand von 108,3 Punkten (Bloomberg-Median: 107,5 Punkte; DekaBank: 108,3 Punkte). Erwartungsgemal gingen die Ge-
schaftserwartungen etwas zurtick, jedoch véllig unaufgeregt, wahrend die Lagebeurteilung sich sogar verbesserte. Der Zeiger
der ifo-Uhr blieb damit weitgehend unverandert im Boom-Bereich stehen.

2. Die Ursachenanalyse beginnt bei einer Umfrage des ifo Instituts bei den Industrieunternehmen im Juni. Immerhin 62 %
der befragten Unternehmen rechneten im Vorfeld des Referendums mit keinen negativen Auswirkungen eines
Brexits. Naturgemaf war der Prozentsatz in groBen und exportorientierten Unternehmen geringer als in kleineren und eher
binnenorientierten Unternehmen. Die skeptischere Haltung der Exportwirtschaft ist nicht Giberraschend, denn sollte das
Vereinigte Kénigreich in eine Rezession verfallen oder sollten zu einem spéteren Zeitpunkte Z6élle wieder eingefihrt werden, so
ware das eine natUrlich eine Belastung. Doch unterm Strich dirfte das keine Katastrophe werden. Interessant in diesem Zu-
sammenhang ist, dass die Eintribung der Geschaftserwartungen im Juli Gberwiegend auf die Automobilindustrie zurtickging,
der am starksten von einem Brexit betroffenen Exportbranche. Hilfreich fiir eine Stabilisierung der Geschaftserwartungen
war wohl, dass gegenwartig die globalen Konjunkturindikatoren wieder etwas anziehen.

3. Gleichzeitig ist das konjunkturelle Fundament dank einer stabilen Binnennachfrage sehr robust. Der Konsum
zeigt sich unverandert kraftig, was letztlich auch in der guten Stimmung des Einzelhandels zum Ausdruck kommt. Die Bauwirt-
schaft freut sich Gber eine steigende Nachfrage, was deren Geschaftsklima von einem Allzeithoch zum anderen jagt, und auch
die gesondert befragten Dienstleister zeigen sich Gberdurchschnittlich zuversichtlich.
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4. Unterm Strich kann man die Reaktion der Unternehmen auf das Brexit-Votum guten Gewissens als ,Gelassen-
heit” bezeichnen. Die Risiken fur die Unternehmen sind sicherlich gestiegen, doch mit Ausnahme der gestiegenen Unsicher-
heit halten sich die unmittelbaren Konsequenzen bislang noch in engen Grenzen. Ein echter Trumpf dabei ist auch die robuste
deutsche Binnenkonjunktur. Fiir das dritte Quartal ist nach einer kurzzeitigen Schwache im zweiten Quartal wieder
mit einem anziehenden gesamtwirtschaftlichen Wachstum zu rechnen.
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