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Das Sparkassen-DynamikDepot ErtragPlus Alternativ ist eine Fondsgebundene Vermégensverwaltung. Vor dem
Hintergrund einer ausgewogenen Risikostreuung und einer mittel- bis langfristigen Anlagestrategie wird ein
international breit gestreutes Portfolio strukturiert und den Marktgegebenheiten laufend angepasst.

Fundamentales Marktumfeld

Die Aktienmarkte sind derzeit im Giriff
der Politik. Insbesondere der
Handelskonflikt zwischen den USA und
China belastet die Stimmung an den
Kapitalmarkten. Die zunehmende
Verscharfung des Konflikts beeinflusst
mittlerweile auch unternehmerische
Entscheidungen. Aufgrund der
Unsicherheit werden Investitionen der
Unternehmen auf unbestimmte Zeit
verschoben. In Italien gab es dagegen
eine uUberraschende Wende. So
scheiterte die Hoffnung von
Innenminister Matteo Salvini bei
Neuwabhlen als Gewinner
hervorzugehen. Stattdessen einigten
sich die bisherige Oppositionspartei
PD und die Fiinf-Sterne-Bewegung auf
eine vorlaufige Regierungsbildung. Da
diese Koalition auf Kooperation mit der
Europaischen Union setzen sollte,
nahmen die Marktteilnehmer diese
Nachricht positiv auf. Im Monat August
profitierten sichere Anlagen von der
zunehmenden Verunsicherung. Hinzu
kommt, dass viele institutionelle
Anleger aus regulatorischen Griinden
gezwungen sind, Staatsanleihen und
Unternehmensanleihen mit
Investment-Grade-Rating zu kaufen.
Weil immer mehr Staatsanleihen
negative Zinsen aufweisen, steigt die
Nachfrage nach amerikanischen
Staatsanleihen. Die Verzinsung der 30-
jahrigen US-Staatsanleihe sank auf 2%
und war damit so niedrig wie nie zuvor.

Aktuelle Positionierung
Renten

Der Fokus der aktuellen
Anlagestrategie liegt auf Euroland-
Staatsanleihen und Absolute-Return-
Fonds. Zusatzlich sind die Segmente
Rentenfonds Unternehmens- und
Schwellenlanderanleihen sowie
Rentenfonds flexibel beigemischt.

Die aktuelle Duration liegt bei 2,4
Jahren.

Aktien

Der Aktieninvestitionsgrad betragt
12,8 Prozent.

Der Schwerpunkt liegt auf
europaischen Aktienfondsanlagen.
Aktienfonds Nordamerika sind in
geringem Umfang beigemischt.

Alternative Investments

Die Segmente Private Equity,
Hedgefonds und Rohstoffe bilden das
Grundinvestment. Dabei werden im
Berichtsmonat Hedgefonds
Ubergewichtet, Rohstoffe neutral- und
Engagements im Bereich Private
Equity untergewichtet.

Depotstruktur nach Anlagesegmenten auf Fondsbasis (in %)

Rentenfonds Staatsanleihen
Euroland

Rentenfonds Staatsanleihen
Schwellenlédnder
Rentenfonds
Unternehmensanleihen

Rentenfonds flexibel
Absolute Return Fonds
Aktienfonds Nordamerika

Aktienfonds Europa

Alternative Investments
Hedgefonds

Alternative Investments Private
Equity

Alternative Investments
Rohstoffe

Alternative Investments
Sonstige
Geldmarktfonds/Rentenfonds
Kurzlaufer/Liquiditat

26,2

August 2019

Bitte beachten Sie die Erlauterung der FuBnoten ab Seite 5.
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1) Fondstausch im US-Aktiensegment. Derzeit spricht wenig fur eine deutlichere Fokussierung auf Finanzwerte. Es erfolgte
deshalb ein Tausch marktbreiter US-Aktienfonds. 2) Erhdhung der Duration Uber Bundesanleihen und US-Treasuries. Eine
weiterhin expansive Notenbankpolitik und eine zurlickgehende Weltkonjunktur sprechen fir weiter fallende Zinsen. 3)
Reduzierung des Aktieninvestitionsgrades tber Deutschland und Euroland. Aufgrund technischer Verkaufssignale und einer
Zuspitzung im Handelskonflikt USA/ China wurde eine Reduzierung des Aktienexposures uber Deutschland/ Euroland
umgesetzt. 4) Reduzierung der Duration Gber Bundesanleihen und US-Treasuries. Die erneute Verscharfung des
Handelskonflikts zum Monatsende hat vor allem bei US-Treasuries zu weiteren Renditerlickgangen gefuhrt. Es erfolgten
Gewinnmitnahmen durch die aktive Steuerung der Duration. 5) Reduzierung des Segments Rohstoffe tiber Gold und Silber.
Nach dem Anstieg in den vergangenen Monaten sehen beide Edelmetalle korrekturanfallig aus. Die Spekulation an den
Terminmarkten in Gold (und etwas abgeschwacht in Silber) hat sich zuletzt dem Allzeithoch aus dem Jahr 2016 genahert.
Ein Rucksetzer mit einem Ruckgang der Spekulation wirde dem Goldpreis Luft zum Durchschnaufen verschaffen.

Ausblick

Mittlerweile liegen die Renditen von
Uber 30 % der weltweit begebenen
Anleihen unter null. Die Nachfrage
nach den verbliebenen positiv
rentierenden Bonds driickt auch deren
Renditen. Aber nicht nur die
Anleihekurse, auch Gold und
Immobilien profitieren von dem
niedrigen Zinsniveau. Bei der
Bewertung von Aktien ist der aktuelle
Zins ebenfalls ein extrem wichtiger
Faktor. Der Ausblick fur die Konjunktur
der grofRen Staaten im Euroraum ist
nicht vielversprechend: Nahezu alle
relevanten Frihindikatoren sind in den
letzten Monaten gefallen und deuten
auf eine weitere Wachstumsabkiihlung
hin. Insbesondere die Industrie leidet
unter dem schwachen Welthandel.
Insgesamt hat die wirtschaftliche
Dynamik in den USA und in Europa
nachgelassen. Der private Konsum
bleibt vielfach eine Stitze. In diesem
angespannten Umfeld werden die
Zentralbanken entschlossen handeln.
Allerdings wird es schwierig, die hohen
Markterwartungen zu ubertreffen. Das
Niedrigzinsumfeld sollte sich weiterhin
fortsetzen. Unter den gegebenen
Umstanden wird es immer schwieriger,
noch attraktive Anlageformen im
Rentensegment zu finden. In diesem
Umfeld sollten Risiken nur mit
Augenmal eingegangen werden.

Bitte beachten Sie die Erlauterung der FuBnoten ab Seite 5.

Wertentwicklung (EUR)

Wertentwicklung: 31.08.2014 - 31.08.2019, uber 5 Jahre: 3,81 %, d.h. 0,75 % p.a.
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Bitte beachten Sie: Die frithere / angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher
Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Quelle: DekaBank.

Attraktive Kombination von klassischen und alternativen Anlagen

Zugang zu unterschiedlichen Anlageklassen, Markten und innovativen Finanzinstrurnenten.
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Anlageziel

Anlageziel des
Vermogensmanagements ist die
Erzielung stetiger Ertrage bei
geringflugig erhdhtem Risiko.

Anlagehorizont

Das Depot ErtragPlus Alternativ ist fir
die mittel- und langfristige Anlage
geeignet.

Anlagestrategie

Als zulédssige Finanzanlagen durfen
insbesondere folgende
Finanzinstrumente erworben werden:
Aktienfonds, Rentenfonds,
Geldmarktfonds, geldmarktnahe
Investmentfonds, offene
Immobilienfonds sowie Fonds, die
mittelbar in Immobilien investieren,
Wandelanleihefonds, Fonds, die in
Zertifikate investieren, Exchange
Traded Funds, Genussscheinfonds,
Private Equity, Private Equity-Fonds
und Private Equity-Zertifikate,
Hedgefonds und Dach-Hedgefonds,
Hedgefonds-Zertifikate, Rohstofffonds
und Rohstoff-Zertifikate sowie sonstige
alternative Investmentfonds und
Zertifikate.

Quoten

Zur Umsetzung der Anlagestrategie
kann eine Anlage in aktiennahe
Finanzanlagen von 10 % bis 30 % des
Depotvolumens erfolgen
('Aktienfondsquote'). Eine Anlage in
alternative Investments kann bis zu
maximal 20 % des Depotvolumens
erfolgen ('Quote der alternativen
Investments'). Die Aktienfondsquote in
Hohe von 30 % und die Quote der
alternativen Investments in Hohe von
20 % sind kumulativ, sodass eine
Investition in H6he von insgesamt 50
% in diese Anlageformen zulassig ist.
Die Anlagen kénnen ihre
Schwerpunkte innerhalb oder
aulerhalb Europas haben.

Portfoliokennzahlen

Durchschnittliche Duration (in Jahren)*

Aktieninvestitionsgrad (in %)

12,8

Risikobetrachtung (EUR)

Verwaltetes Vermf')gen9

Zeitraum Max. Gew. (%) ® Max. Verl. (%) & ' Volatilitit (%) 7 Sharpe Ratio 8
5 Jahre 9,7 -8,9 4.1 0,3
6 Jahre 1,5 8,9 3,8 0,4
8 Jahre 22,0 -8,9 3,8 0,5
10 Jahre 23,1 -8,9 3,8 0,4
Depotwerte

2.195,9 Mio. EUR

Verwaltetes Vermdgen in Depottyp10

13,9 Mio. EUR

Aktueller Musterdepotwert

111.303,75 EUR

Musterdepotwert 52-Wochen-Hoch

112.367,84 EUR

Musterdepotwert 52-Wochen-Tief

104.938,56 EUR

Auflegungsdatum 30.11.2006
Depotwahrung EUR
Jahresbericht 31.12.
Halbjahresbericht 30.06.

Depotfiihrung / Reporting

DekaBank Deutsche Girozentrale

Luxembourg S.A.

Vermdgensverwalter

Deka Vermégensmanagement GmbH,
DekaBank Deutsche Girozentrale

Luxembourg S.A.

Ertrage

Wiederanlage "

Konditionen

Mindestanlage 15.000,- EUR
Weitere Einzahlungen ab 5.000,- EUR
Auszahlungen ab 2.500,- EUR
Einzahlplan Startkapital: 5.000,- EUR

Raten ab: 100,- EUR
Auszahlplan Grundkapital: 5.000,- EUR

Raten ab: 250,- EUR

Ein-/Auszahlfrequenz

Monatlich, zweimonatlich, vierteljahrlich,

halbjéhrlich, jahrlich

Sparkassen-DynamikDepot ErtragPlus Alternativ: Gonnen Sie lhrem Geld allen

Komfort.

Bitte beachten Sie die Erlauterung der FuBnoten ab Seite 5.
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Unseren Kunden zu Diensten: das gesamte Management.

Das Vermdgen unserer Kunden geniel3t unsere ganze Aufmerksamkeit. Und das auf allen Ebenen.

Schritt 1: Steuerung der Anlageklassen.

Zuerst wird die grundsatzliche Vermogensstruktur festgelegt, sprich die Gewichtung der einzelnen Anlageklassen Aktien,
Renten und Immobilien sowie alternativen Investments und Liquiditat.

Schritt 2: Zusammensetzung der einzelnen Anlageklassen.

Auch die Zusammensetzung der einzelnen Anlageklassen muss laufend Uberwacht werden. Dafiir wird bei den Aktienfonds
eine Auswahl aus den unterschiedlichen Landern, Regionen und Branchen sowie bei den Rentenfonds eine Auswahl aus
den verschiedenen Wahrungen, Laufzeiten und Bonitaten getroffen.

Schritt 3: Auswahl der attraktivsten Einzelfonds.

Den vorangegangenen Entscheidungen entsprechend werden dann aus der Vielzahl der zur Verfigung stehenden
Investmentfonds des DekaBank-Konzerns und seiner international renommierten Kooperationspartner diejenigen
ausgewahlt, die die oben beschriebenen Kriterien erfullen. Dabei analysiert das Fondsresearch alle in Frage kommenden
Einzelfonds hinsichtlich verschiedener Kriterien wie z. B. Performance und Risiko, Investmentphilosophie, Anlageziel und
Kostenstruktur. Die attraktivsten Einzelfondsprodukte werden dann in den Depotvarianten gebindelt.

Managementprozess
Klassische Anlagen Alternative Anlagen
h Fir das Sparkassen-DynamikDepot
1 Taktische Asset Allakation . ErtragPlus Alternativ werden zusétzlich
Investor 2. Asset-Klassen-Struktur : v@‘ regelmaBig Anlageausschuss-Sitzungen
3. Fondsauswahl e innerhalb des Vermdgensmanagements
4 abgehalten:
Anlageidee: m Kategorisierung alternativer Investments-

Fan

Optimal strukturierte

) Beurteilung, ob es sich um alternative
Vermbgensanlage

Investments handelt.

m Attraktivitatseinschatzung in Form einer
Rangliste fiir das Gesamtuniversum des
alternativen Investments (produktunabhangig).

m Entscheidung Gber die Gewichtung der
attraktiven Investments.

=

"*.

Zuséatzliche Sitzungen mit den zustandigen
Kollegen der volkswirtschaftlichen Abteilung
und der Deka Investment zum

Information Ober Informationsaustausch fiir die einzelnen
Fandsuniversum Segmente:

B Private Equity

Fondsanalyse

Entscheidungsbedarf ® Hedgefonds

® Rohstoffe
Beurteilungssystematik

International renommierte auf attraktive Anlagesegmente
Kooperationspartner. einbringen. Neben verschiedenen
Marktsegmenten hat das
Vermégensmanagement die
Moglichkeit, unterschiedliche
Managementansatze und
Investmentstile im Auswahlprozess zu
berlcksichtigen. Je nach Marktlage
kann so das Risiko noch besser
gesteuert, die Produktqualitat
gesteigert und ein zusatzlicher
Mehrwert flir den Anleger
erwirtschaftet werden.

Bei der Auswahl der aussichts-
reichsten Einzelfonds kann das
Vermdgensmanagement in jeder
Marktphase alle relevanten
Marktsegmente abdecken. Dazu wurde
gemeinsam mit unseren international
renommierten Kooperationspartnern
das Fondsuniversum auf bis zu 1.800
Einzelfonds erweitert. Der Anleger
profitiert dabei von einem grofRen
Portfolio, in das unterschiedlichste
Spezialisten ihre Expertise in Bezug

Bitte beachten Sie die Erlauterung der FuBnoten ab Seite 5. Seite 4 von 6
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Kosten/Vertriebsvergiitung

Beim Erwerb: Vertriebsvergiitung
= Eintrittsgebuhr auf den Nettoanlagebetrag: 1,20 % Von den nebenstehenden Kosten erhalt der Vermittler:
Im Bestand: = Eintrittsgebuhr Vermittler: 1,20 %
- Depotman.agementgeb[]hr p.a.: 0,88 % = Anteil an Depotmanagementgebthr p.a.: 0,68 %
Im Zuge der Anlage in Investmentfonds kdnnen weitere Kosten Vertriebsvergutungen in Form geldwerter Vorteile kann die Sparkasse
anfallen. Fur die Anlage in Deka Mischfonds fallen beispielsweise insbesondere durch eine Bereitstellung in Form von technischer
die folgenden Kosten an: Unterstiitzung, Informationsmaterial sowie fir die Durchfiihrung von

(] . 0 Schulungsmalnahmen und fiir die Durchfiihrung von besonderen kunden-
" Verwaltungsvergutu"ng p-a.: 0,25 % o oder produktbezogenen Vertriebsaktionen erhalten. Die Sparkasse stellt
= Verwahrstellenvergitung p.a.: 0,20 % dabei organisatorisch sicher, dass die Dienstleistungen lhnen gegentiber
Auf Ebene der Zielfonds kénnen weitere Kosten anfallen. stets im ausschlielichen Kundeninteresse erbracht werden.

Diese Kostendarstellung erfiillt nicht die Anforderungen an einen
aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Kostenausweis, den Sie
rechtzeitig vor Auftragsausfiihrung erhalten. Bei Fragen zu den Kosten
wenden Sie sich bitte an Ihren Kundenberater / lhre Kundenberaterin.

mPartizipation an der Wertentwicklung der internationalen Kapitalmarkte.

mAbdeckung verschiedener Anlageklassen und Méarkte: international, Gbersichtlich, bequem und flexibel.

sPermanente Uberpriifung der Anlagestrategie und somit dynamische Anpassung der Investments an die sich
verandernden Marktbedingungen.

mUmfassende Wertpapier-Komplettlésung aus einer Hand.

mBeimischung innovativer Finanzinstrumente (alternative Investments) mdoglich.

mDen Renditechancen stehen Wertverlustrisiken durch Wahrungs- und Kursschwankungen sowie Lander-,
Zinsanderungs- und Bonitatsrisiken gegenuber.

mJe héher der Aktienanteil der Variante, desto héher die Wahrscheinlichkeit und die Hohe moglicher Wertschwankungen.

mEinzelne Markte versprechen hohe Ertrage, bergen aber auch hdohere Risiken. Die Rendite des Gesamtportfolios kann
deshalb geringer sein als in einzelnen Marktbereichen.

mDie alternativen Investments (Rohstoffe, Private Equity, Hedgefonds etc.) kbnnen zu hohen Gewinnen, aber auch zu
starken Verlusten bis hin zum Totalverlust der investierten Vermogenswerte fihren.

Deka Vermégensmanagement
GmbH

Mainzer Landstrasse 16

60325 Frankfurt am Main
Deutschland

www.deka.de

1 Aufgrund von Rundungen kann die Summe der einzelnen Positionen von 100,00 Prozent abweichen. Sonderfondskonzepte kénnen unterschiedliche Asset-
Klassen abdecken. Die Struktur entspricht der am Ende des Berichtsmonats tatséchlichen Allokation gemafR der Buchhaltungsdaten.

2 Brutto-Wertentwicklung: Es wurden die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergiitung) berlicksichtigt. Die auf Kundenebene anfallenden
Kosten (Depotmanagementgebiihr: 0,88 %, Depotgebiihr: 0,00 %) sind nicht berlicksichtigt.

Bitte beachten Sie: Die friihere / angegebene Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertenwicklung.

3 Netto-Wertentwicklung: Auf Kundenebene wurden die Kosten beriicksichtigt, die bei einem beispielhaften Anlagebetrag in Hohe von 1.000 Euro anfallen
wirden: Eintrittsgebiihr vom Bruttoanlagebetrag: 1,19 % (= 11,90 EUR), Vermdgensmanagementgebiihr: 0,50 % p.a. (= 5,00 EUR p.a.) bis zum 30.11.2017,
Depotmanagementgebiihr: 0,00 % p.a. (= 0,00 EUR p.a.) bis zum 30.11.2017, 0,88 % p.a. (= 8,75 EUR p.a.) ab dem 01.12.2017. Zuséatzlich kénnen Depotkosten
anfallen, die die Wertentwicklung mindern. (Bitte vergleichen Sie hierzu das Preisverzeichnis Ihrer depotfiihrenden Stelle.)

Diese Kostendarstellung erfiillt nicht die Anforderungen an einen aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Kostenausweis, den Sie rechtzeitig vor
Auftragsausfiihrung erhalten. Bei Fragen zu den Kosten wenden Sie sich bitte an lhren Kundenberater / Ihre Kundenberaterin.

Bitte beachten Sie: Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertenwicklung.

4 Berechnet auf Staatsanleihefonds im strategischen Rentenfondsanteil.

Der Aktieninvestitionsgrad kann sich von der Aktienfondsquote unterscheiden, wenn Zielfonds nicht zu 100 Prozent in Aktien investiert sind.

Maximaler Gewinn/Verlust in Prozent auf Basis von wahrungsbereinigten Tagesperformancedaten iber den angegebenen Zeitraum.

Volatilitat in % wird auf Basis von Wochen- (bis 3 Jahre) bzw. Monatsdaten (ab 3 Jahre) berechnet.

Der risikofreie Zins orientiert sich an dem Zinssatz fiir 1-Monatsgeld. Ein negatives Sharpe Ratio hat keine Aussagekraft.

Verwaltetes Gesamtvermdgen in vergleichbaren Vermégensmanagement-Produkten der Deka-Gruppe.

10 Verwaltetes Vermaégen in der Anlagepolitik vergleichbarer Depottypen der Deka-Gruppe.
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1 Eine Ausschttung ist nicht vorgesehen. Eine nach steuerlichen Kriterien gegliederte Aufstellung der Ertragnisse des Depots, wie sie fiir Auftraggeber
maRgebend sind, die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind und ihre Investmentanteile im Privatvermdgen halten, erfolgt jahrlich.
Diese Angaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit kann jedoch keine Gewahr ilbernommen werden. Teilweise werden aktuelle Angaben
Uber den Fonds gemacht, die sich im Zeitverlauf andern. Die Angaben beziehen sich auf den im Dokument angegebenen Zeitraum.

Die enthaltenen Meinungsaussagen geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder, die sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung
andern kann.

Diese Information kann ein Beratungsgesprach nicht ersetzen. Alleinverbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Deka Investmentfonds bzw. fir den Abschluss
einer Vermdgensverwaltung mit Investmentfonds sind die jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Verkaufsprospekte und Berichte (fur Deka
Investmentfonds) bzw. die Sonderbedingungen (fiir Vermdgensverwaltungen mit Investmentfonds) - nachfolgend: ,die Publikationen®. Die Publikationen fiir Deka
Investmentfonds erhalten Sie in deutscher Sprache bei Ihrer Sparkasse oder Landesbank oder von der DekaBank Deutsche Girozentrale, 60625 Frankfurt und
unter www.deka.de. Die Publikationen fir Vermdgensverwaltungen mit Investmentfonds erhalten Sie in deutscher Sprache bei lhrer Sparkasse oder Landesbank,
der DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. oder von der DekaBank Deutsche Girozentrale, 60625 Frankfurt und unter www.deka.de.
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