Fondsportrat

Deka-RentenReal
Rentenfonds Inflationsindexierte Anleihen

Bei diesem Fondsportrat handelt es sich um Werbematerial WKN DKOAYK
und kein investmentrechtliches Pflichtdokument. ISIN  DEOOODKOAYK1
Es dient lediglich der Information fiir den Anleger. ' Stand 31.08.2019

Risiko- und Ertragsprofil 3
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Ziele und Anlagepolitik

= Das Anlageziel von Deka-RentenReal ist die Erwirtschaftung eines regelmafigen, inflationsgeschutzten Ertrages in
Euro. Dieser Ertrag bemisst sich am realen Zinssatz, das heif3t, an dem um die Inflationsrate bereinigten Nominalzins.

= Die Anlagen erfolgen lberwiegend in verzinsliche inflationsindexierte Wertpapiere staatlicher oder staatsnaher
Emittenten. Ergénzend kdnnen auch nicht-inflationsgeschiitzte Wertpapiere beigemischt werden. Durch die globale
Ausrichtung des Fonds sollen die unterschiedlichen Zins- und Inflationserwartungen ausgenutzt werden. Investitionen
erfolgen nahezu vollstandig in auf Euro lautende Wertpapiere oder in gegentber Euro abgesicherte Wertpapiere
fremder Wahrung.

= Weiterhin kdnnen Geschafte in von einem Basiswert abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) getatigt werden.
Dieser Investmentfonds darf in Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente der Bundesrepublik Deutschland
sowie der Staaten Frankreich, GroR3britannien und den USA jeweils mehr als 35 % des Wertes des Sondervermdgens
investieren.
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Bitte beachten Sie: Die friihere / angegebene Wertentwicklung Bitte beachten Sie: Die friihere / angegebene Wertentwicklung ist
ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
Quelle: DekaBank Quelle: DekaBank
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Wertentwicklung (EUR) *

Wertentwicklung: 31.12.2014 - 31.08.2019

Fonds (in %) Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez (Ifd.) Jahr
2015 1,6 -0,1 0,1 03 -10 -07 00 -04 -02 0,5 01 -12 -1,2
2016 1,1 0,2 0,8 -0,1 -0,3 1,3 0,3 0,1 03 -06 -14 0,2 21
2017 0,4 0,3 -0,5 0,3 01 -0,7 0,1 03 -04 0,0 0,0 -0,1 -0,1
2018 -06 -0,6 06 -04 -04 05 -0,3 -0,1 -06 -08 -04 -02 -3,2
2019 0,5 -0/ 0,8 0,1 0,7 1,0 0,4 0,9 4.4
g:ﬁzg::fhten Sie: Die friihere / angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Quelle:

Risikobetrachtung (EUR) in der Vergangenheit

Max. Gewinn (%) ¢ Max. Verlust (%) © Volatilitét (%) 7 Sharpe Ratio 8
Fonds (1 Jahr) 4,5 -2,1 2,1 1,25
Fonds (3 Jahre) 4.5 -5,2 1,9 0,10

Konditionen ° Fondspreise (in EUR)

Ausgabeaufschlag 3,00 % Anteilspreis aktuell 36,39
Verwaltungsvergiitung™ 0,900 % p.a. T.I.S. (Taxable Income per Share) -
Kostenpauschale™ 0,12 % p.a. 52-Wochen-Hoch 36,40
Laufende Kosten' 1,070 % 52-Wochen-Tief 34,83

Fondsvermdgen 219,0 Mio.

Aktuelle Fondspolitik

Die Renditen globaler Staatsanleihen sind im August deutlich gesunken. In vielen Markten wurden neue historische
Tiefststande erreicht bzw. die gréRten Renditeriickgange seit Langem verzeichnet. Ausschlaggebend war die
zunehmende politische Unsicherheit. Der Handelsstreit zwischen den USA und China eskalierte erneut, ebenso wie die
Spannungen zwischen Peking und Hongkong. Zudem ist die Wahrscheinlichkeit des Ausscheidens Grof3britanniens aus
der EU ohne Vertrag (,hard brexit*) deutlich gestiegen und auch die innenpolitische Situation in Italien belastete den
Euroraum deutlich. Damit verbunden verschlechterten sich andererseits viele Fruhindikatoren fur das globale Wachstum.
Damit einhergehend sind die marktbasierten Inflationserwartungen gesunken. In diesem Umfeld wurde das Fonds-
Exposure in inflationsindexierten Anleihen global breiter diversifiziert und insgesamt reduziert. Die Reduktion erfolgte
Uberwiegend in Kerneuropa. Gleichzeitig wurde die Zinssensitivitat des Fonds im Monatsverlauf erhéht. Der Deka-
RentenReal hat vom oben dargestellten Umfeld und den Anpassungen im August profitiert und an Wert zugelegt.
Kurzfristig ist das Umfeld fiir inflationsindexierte Anleihen (Linker) trotz der zwischenzeitlich tiefen Niveaus der Breakeven-
Renditen herausfordernd. Mittel- bis langfristig bieten Linker hingegen, auch angesichts der Ankiindigungen globaler
Zentralbanken am Inflationsziel festhalten zu wollen und dieses u.U. flexibler zu gestalten, attraktive Anlagemdglichkeiten.

Marktentwicklung

An den Rentenmarkten standen im August die aktuellen Handelskonflikte, vor allem zwischen den USA und China, im
Mittelpunkt der Investoren. Bereits am Anfang des Monats ist die Risikowahrnehmung an den Markten deutlich
angesprungen, nachdem Trump die Einfihrung von Zéllen auf weitere 300 Mrd. USD an Importen aus China verkindet
hat. Die Ausweitung der Zélle wird nun vor allem auch Konsumgiter treffen und kdnnte damit auch die
Inflationsentwicklung in den USA beeinflussen. Unerwartet kraftig fur viele Marktteilnehmer ist der deutsche ifo-
Geschaftsklimaindex im August gesunken. Der stetig eskalierende Handelsstreit, die zunehmende Gefahr eines
ungeregelten harten Brexits und die Regierungskrise in Italien setzen der deutschen Industrie zu. Als positiv erwiesen sich
die Einkaufsmanagerindizes im Euroraum, deren vorlaufiger Wert auf einen Stand von 51,8 Punkten angestiegen ist.
Belastend waren die Ergebnisse der Vorwahlen in Argentinien, die einen deutlichen Vorsprung des linken
Oppositionskandidaten Alberto Fernandez zeigten. Sowohl der argentinische Peso als auch die Hartwahrungsanleihen
des Landes verloren daraufhin erheblich an Wert. Nicht zuletzt dank der Aussicht auf eine erneute geldpolitische
Lockerung gingen die Renditen von US-Treasuries und deutschen Bundesanleihen weiter deutlich zurlick und erreichten
teilweise in den verschiedenen Laufzeiten historisch niedrige Werte. Der Bundfuture beendete den August entsprechend
hoéher bei 179,10. Der Euro tendierte gegeniiber dem USD etwas leichter bei 1,0991.
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Top Werte (in %)

Aug 2019

Wertpapier

U.S. Treasury Inflation-Ind. Bonds 98/28
U.S. Treasury Inflation-Prot.
U.S. Treasury Inflation-Prot.
U.S. Treasury Inflation-Prot.
U.S. Treasury Inflation-Prot.
U.S. Treasury Inflation-Prot.
U.S. Treasury Inflation-Prot.
U.S. Treasury Inflation-Prot.

Secs 13/23
Secs 14/24
Secs 12/22
Secs 13/23
Secs 15/25
Secs 07/27
Secs 12/22

WKN

DKOAYK

ISIN DEOOODKOAYK1
Stand 31.08.2019

Branche

nicht klassifiziert

Land

Vereinigte Staaten
Vereinigte Staaten
Vereinigte Staaten
Vereinigte Staaten
Vereinigte Staaten
Vereinigte Staaten
Vereinigte Staaten
Vereinigte Staaten

4,3
3,9
3,7
3,7
3,7
3,6
3,3
3,3

bis 2 Jahre

2 bis 3 Jahre
3 bis 4 Jahre
4 bis 5 Jahre
5 bis 6 Jahre
6 bis 8 Jahre
8 bis 9 Jahre
9 bis 12 Jahre
Uber 12 Jahre

August 2019

Restlaufzeit-Struktur (in %)

Die groBten Lander (in %) - Darstellung gemaR Land

der Konzernmutter

13,0
15,0
13,8

12,8

Fondskennzahlen

Durchschnittliche Restlaufzeit (in Jahren)

Durchschnittliche Rendite (in %) ™

August 2019

Vereinigtes Konigreich

Vereinigte Staaten
Frankreich
Italien

Spanien
Polen
Kanada
Deutschland
Australien
Schweden

56,3

59 Durchschnittliche Duration (in Jahren)

-0,22 Durchschnittlicher Kupon (in %)

6,1
1,21

Ratinginformationen
Morningstar Rating "

* *

Steuerliche Behandlung (je Anteil in EUR) b

Stammdaten

Geschiftsjahr 2017 2017/18 Fondswahrung
Ertragstermin 29.12.17 16.11.18 Auflegungsdatum
Ertragsverwendung (A/T) T A Mindestanlagebetrag
Betrag "’ 0,186 0,230 VL-fahig
Erforderlicher Sparerpauschbetrag 0,287 0,230 Sparplanfahig

EUR

02.11.2004
25,00 EUR

Nein

ab 25,00 EUR

1 Fur diese Information verantwortlich ist die DekaBank Deutsche Girozentrale. Bei der auflegenden Gesellschaft handelt es sich um die Deka Investment

GmbH.

2 Quelle: Nahere Angaben in Capital Heft 03/2019.
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3 Die Darstellung bildet das Chance-/Risikoprofil des Fonds anhand des synthetischen Risiko-Ertragsindikators (SRRI) der Wesentlichen
Anlegerinformationen des Fonds ab. Der Indikator erfasst nicht alle méglichen Risiken und sein Wert bezieht sich jeweils auf das Ende des Vormonats.
Erganzende Risiken und detaillierte Information zum SRRI sowie den aktuellen Wert des SRRI entnehmen Sie den Wesentlichen Anlegerinformationen, die Sie
unter der ISIN des Fonds auf www.deka.de abrufen kénnen.

4 Brutto-Wertentwicklung (BVI-Methode): Die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergltung) wurden berlicksichtigt. Die auf
Kundenebene anfallenden Kosten (Ausgabeaufschlag und Depotkosten) sind nicht beriicksichtigt.

Bitte beachten Sie: Die friihere / angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

5 Netto-Wertentwicklung: Neben den auf Fondsebene anfallenden Kosten wurden zusatzlich die auf Kundenebene anfallenden Kosten berlicksichtigt -
Ausgabeaufschlag vom Ausgabepreis einmalig bei Kauf: 2,91 % (= 29,10 Euro bei einem beispielhaften Anlagebetrag von 1.000 Euro). Zusatzlich kénnen
Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. (Bitte vergleichen Sie hierzu das Preisverzeichnis Ihrer depotfiihrenden Stelle.)

Bitte beachten Sie: Die frithere / angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
6 Maximaler Gewinn/Verlust in Prozent auf Basis von wahrungsbereinigten Tagesperformancedaten Gber den angegebenen Zeitraum.
7 Volatilitét in % wird auf Basis von Wochen- (bis 3 Jahre) bzw. Monatsdaten (ab 3 Jahre) berechnet.

8 Der risikofreie Zins orientiert sich an dem Zinssatz flr 1-Monatsgeld. Ein negatives Sharpe Ratio hat keine Aussagekraft.

9 Diese Kostendarstellung erfiillt nicht die Anforderungen an einen aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Kostenausweis, den Sie rechtzeitig vor
Auftragsausfiihrung erhalten werden. Bei Fragen zu den Kosten wenden Sie sich bitte an lhren Kundenberater / lhre Kundenberaterin.

10 Die Verwaltungsvergiitung kann bei in Deutschland aufgelegten Fonds eine Vertriebsprovision beinhalten. Details ergeben sich aus dem Verkaufsprospekt.
1 Die Pauschale umfasst die Verwahrstellengebiihr und sonstige Kosten und Geblihren, die dem Verkaufsprospekt entnommen werden kénnen.

12 Die hier angegebenen laufenden Kosten fielen im Geschéftsjahr des Fonds an, das im September 2018 endete. Sie kdnnen von Jahr zu Jahr schwanken
und enthalten weder Kosten fiir den An- und Verkauf von Wertpapieren (Transaktionskosten) noch ggf. anfallende, an die Wertentwicklung des Fonds
gebundene Geblihren. Sie beinhalten jedoch alle Kosten, die bei der Anlage in andere Fonds anfallen, sofern diese einen wesentlichen Anteil am
Fondsvermdgen ausmachen.

13 ohne eventuelle Derivate
14 Rating vom 31.08.2019; nahere Informationen unter www.morningstar.de

5 Aussagen geméR aktueller Rechtslage, Stand: 31.08.2019. Die steuerliche Behandlung der Anlage héngt von den personlichen Verhiltnissen des
jeweiligen Kunden ab und kann kiinftig auch riickwirkenden Anderungen (z.B. durch Gesetzesdnderung oder gednderte Auslegung durch die
Finanzverwaltung) unterworfen sein.

16 Ertragsverwendung ("T" fir thesaurierend bzw. "A" fir ausschittend); ein grundsétzlich ausschiittender Fonds kann im Einzelfall Ertrage auch thesaurieren.
17 Bitte beachten Sie: Die friihere Ausschiittung ist kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Ausschiittung.

Diese Angaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit kann jedoch keine Gewahr iibernommen werden. Teilweise werden aktuelle
Angaben uber den Fonds gemacht, die sich im Zeitverlauf andern. Die Angaben beziehen sich auf den im Dokument angegebenen Zeitraum.

Die enthaltenen Meinungsaussagen geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder, die sich jederzeit ohne vorherige Ankilindigung
andern kann.

Die Darstellung von Bestanden/Positionen in diesem Dokument (z.B. Top Werte, groRte Wahrungen), die nicht explizit als ,nach Investitionsgrad“ ausgewiesen
sind, beriicksichtigen nicht die Wirkung von Derivaten/Absicherungsgeschéften. Das Risiko des Fonds im Hinblick auf diese Bestédnde/Positionen kann
dementsprechend abweichen.

Diese Information kann ein Beratungsgesprach nicht ersetzen. Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Deka Investmentfonds sind die jeweiligen
wesentlichen Anlegerinformationen, die jeweiligen Verkaufsprospekte und die jeweiligen Berichte, die Sie in deutscher Sprache bei Ihrer Sparkasse oder
Landesbank oder von der DekaBank Deutsche Girozentrale, 60625 Frankfurt und unter www.deka.de erhalten.

DekaBank Deka Investment GmbH
Deutsche Girozentrale Mainzer Landstr. 16
Mainzer Landstralle 16 60325 Frankfurt

60325 Frankfurt Postfach 11 05 23

60040 Frankfurt
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