Dieses Dokument enthélt den

BASISPROSPEKT
der DekaBank Deutsche Girozentrale
vom 3. August 2018

fur Nichtdividendenwerte gemaR Artikel 22 Absatz 6 Nr. 4 der EU-Prospektverordnung (Verordnung (EG) Nr. 809/2004, in ihrer jeweils
giiltigen Fassung, ,,Prospektverordnung”) in deutscher Sprache und zum Zwecke von Artikel 5.4 der EU-Prospektrichtlinie (Richtlinie
2003/71/EG, in ihrer jeweils giltigen Fassung, ,,Prospektrichtlinie”); im Folgenden der ,Prospekt” der DekaBank Deutsche
Girozentrale (im Folgenden auch ,,DekaBank”, ,Bank” oder ,[Emittentin” genannt und zusammen mit ihren Tochter- und
Beteiligungsgesellschaften auch ,,Deka-Gruppe” oder ,,Konzern” genannt) unter dem

apeka

DekaBank Deutsche Girozentrale
(Rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts)

EMISSIONSPROGRAMM FUR BONITATSABHANGIGE
SCHULDVERSCHREIBUNGEN I

(das ,,Programm?)

Der Prospekt wurde gemal? dem luxemburgischen Gesetz betreffend den Prospekt tiber Wertpapiere vom 10. Juli 2005 (Loi relative aux
prospectus pour valeurs mobiliéres), in seiner jeweils giiltigen Fassung, (das ,,Luxemburger Prospektgesetz””) von der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF”) als der zustindigen Behorde im GroRherzogtum Luxemburg (,,Luxemburg®) (die
»Zustandige Behdrde”) gemdfl dem Luxemburger Prospektgesetz gebilligt. Die Emittentin hat zusammen mit dem Antrag auf Billigung
des Prospekts eine Notifizierung des Prospekts in die Bundesrepublik Deutschland (,,Deutschland”) beantragt und hat in diesem
Zusammenhang bei der CSSF in ihrer Funktion als Zustdndige Behorde ersucht, der zustandigen Behdrde in Deutschland fiir diesen
Prospekt eine Bescheinigung iber die Billigung entsprechend Artikel 19 des Luxemburger Prospektgesetzes zu ubermitteln
(,,Notifizierung”). Die Emittentin kann wahrend der Giiltigkeit des Prospekts Notifizierungen in weitere Mitgliedstaaten des
Europdischen Wirtschaftsraumes (jeweils ein ,,Mitgliedstaat” und zusammen die ,,Mitgliedstaaten”) bei der CSSF beantragen. Die
Schuldverschreibungen sind und werden auch in der Zukunft nicht unter dem United States Securities Act of 1933, in seiner jeweils
giltigen Fassung, registriert.



[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]



Teil A Zusammenfassung des Prospekts

Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten "Punkten'. Diese
Punkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1. - E.7.).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die fur eine Zusammenfassung dieses Typs von Wertpapieren und
Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden miussen, kann es Licken in der
Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann, besteht die
Mdglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden kénnen. In diesem Fall wird
eine kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwéhnung "Entfallt." eingeflgt.

[Im Zusammenhang mit der Erstellung der Zusammenfassung flir eine einzelne Emission von
Schuldverschreibungen ist der folgende Absatz zu lI6schen:
Die folgende Zusammenfassung enthélt durch eckige Klammern gekennzeichnete Optionen und Platzhalter beziglich

der Beschreibung der Schuldverschreibungen, die unter dem Programm begeben werden konnen. Die
Zusammenfassung im Hinblick auf die Beschreibung der einzelnen Emission der Schuldverschreibungen wird nur die
fur diese Emission von Schuldverschreibungen relevanten Optionen und vervollstdndigten Platzhalter beinhalten, wie
durch die Endgultigen Bedingungen festgelegt.]

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Punkt

Al Warnhinweise o Die Zusammenfassung sollte nur als Einleitung zum Prospekt verstanden werden;

e Anleger sollten sich bei jeder Entscheidung, in die Schuldverschreibungen zu
investieren, auf den gesamten Prospekt stiitzen;

o Anleger, die wegen der in dem Prospekt enthaltenen Angaben Klage einreichen
wollen, missen nach den geltenden nationalen Rechtsvorschriften ihrer
Mitgliedstaaten moglicherweise fiir die Ubersetzung des Prospekts aufkommen,
bevor ein Verfahren eingeleitet werden kann; und

e zivilrechtlich haftet die Emittentin fur die von ihr vorgelegte und Ubermittelte
Zusammenfassung nur, falls diese Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts irrefiihrend,
unrichtig oder inkohdrent ist oder, verglichen mit den anderen Teilen des
Prospekts, wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die
Schuldverschreibungen fir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen,
fehlen.




A2

Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts

Erklarung zur Prospektverwendung:

[Falls keine Zustimmung erteilt wird, einfligen:
Entfallt. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts flr
eine  spatere  WeiterverduBerung  oder  endgultige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Platzeure und/oder Finanzintermediare.]

[Falls eine generelle Zustimmung erteilt wird, einfligen:
Jeder Platzeur und jeder weitere Finanzintermediar, der die Schuldverschreibungen
nachfolgend weiter verkauft oder endgultig platziert, ist berechtigt den Prospekt
(einschliellich etwaiger Nachtrdge und der bei den zustdndigen Aufsichtsbehérden
hinterlegten maRgeblichen Endgtiltigen Bedingungen) fur den spéteren Weiterverkauf
oder die endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen wahrend des
Angebotszeitraums (wie unter Punkt E.3. definiert) zu verwenden:

[[@)] in der Bundesrepublik Deutschland [und][,]]
[[b)] im GroRherzogtum Luxemburg].]

[Falls eine individuelle Zustimmung erteilt wird, einfligen:
Die Emittentin hat [dem][den] nachfolgend genannten [Platzeur[en]] [und] [weiteren]
[Finanzintermedidr[en]] die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
(einschliellich etwaiger Nachtrdge und der bei den zustdndigen Aufsichtsbehdrden
hinterlegten maRgeblichen Endgdiltigen Bedingungen) fir den spéateren Weiterverkauf
oder die endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen wahrend des
Angebotszeitraums (wie unter Punkt E.3 definiert) erteilt:

[in der Bundesrepublik Deutschland: [Namen und Adressen einftigen] [ 1]
[im GroRherzogtum Luxemburg: [Namen und Adressen einfiigen] [ 11]

[Diese Zustimmung setzt voraus, dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit
Artikel 11 des Luxemburger Prospektgesetzes (Loi relative aux prospectus pour
valeurs mobilieres) in der jeweils giiltigen Fassung, welches die EU-Prospektrichtlinie
(Richtlinie 2003/71/EG, in ihrer jeweils glltigen Fassung, ,,Prospektrichtlinie*) oder
einen Nachfolgerechtsakt umsetzt, noch giltig ist.]

[Diese Zustimmung erfolgt vorbehaltlich der folgenden Bedingungen:
[Bedingungen einfiigen]]

[Der spatere Weiterverkauf und die endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen
ist auf den Angebotszeitraum [(wie unter Punkt E.3. definiert)][ ] zeitlich beschrankt.]

[Der Prospekt darf potenziellen Anlegern nur zusammen mit sdmtlichen bis zur
Ubergabe veroffentlichten Nachtragen libergeben werden.
Jeder Nachtrag zum Prospekt kann in elektronischer Form auf der Internetseite der
Luxemburger  Wertpapierbérse ~ (www.bourse.lu)  [und  der  Emittentin
(www.dekabank.de)] eingesehen werden.]

[Bei der Verwendung des Prospekts hat jeder [Platzeur] [und] [jeweilige weitere]
[Finanzintermediér] sicherzustellen, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen
Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften und die geltenden
Verkaufsbeschrankungen beachtet.

Fur den Fall, dass ein Platzeur und/oder weiterer Finanzintermediar ein Angebot
macht, informiert dieser Platzeur und/oder weitere Finanzintermediar die
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Giber die Angebotsbedingungen der
Schuldverschreibungen.]



http://www.bourse.lu)/

Abschnitt B — DekaBank als Emittentin

Punkt

B.1. Juristische und Firma (gesetzlicher Name): DekaBank Deutsche Girozentrale
komr_nemelle Kommerzieller Name: DekaBank
Bezeichnung der
Emittentin

B.2. Sitz, Rechtsform, Die DekaBank Deutsche Girozentrale ist eine rechtsféhige Anstalt des 6ffentlichen
geltendes Recht und | Rechts, die nach deutschem Recht in der Bundesrepublik Deutschland errichtet wurde
Land der Grindung |und ihren eingetragenen Sitz in Frankfurt am Main und Berlin hat.
der Emittentin

B.4b. | Trends Aussichten

Die Deka-Gruppe erwartet gegeniiber dem Geschaftsjahr 2017 keine mafligebliche
Veranderung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen. Die durch die EZB-Politik
verursachte Uberschussliquiditat am Geldmarkt sowie das auch kiinftig niedrige Zins-
und Renditeniveau stellen weiterhin vergleichsweise schwierige Rahmenbedingungen
fiir die Deka-Gruppe dar.

Fur die Deka-Gruppe als Wertpapierhaus der Sparkassen stehen die Sparkassen als
Verbundpartner weiterhin im Zentrum des Handelns.

Die Deka-Gruppe rechnet fiir 2018 mit einer weiterhin soliden Finanzlage auch wird
die Liquiditatssituation auf einem weiterhin auskdmmlichen Niveau erwartet. Die
Funktion als Liquiditats-, Risiko- und Sicherheitenplattform fiir die Sparkassen und
weitere institutionelle Kunden kann uneingeschrénkt erftllt werden.

Strategische Ziele des Geschéftsfelds Asset Management Wertpapiere sind der
Ausbau der Marktposition im Retailgeschaft sowie ein profitables Wachstum im
institutionellen Geschéft.

Das Geschéftsfeld Asset Management Immobilien hat sich zum Ziel gesetzt, die
Marktposition im Retail- und im institutionellen Geschéft unter strenger Beachtung
der Qualitats- und Stabilitatsanspriiche weiter auszubauen.

Das Geschaftsfeld Asset Management Services wird in Fortfihrung der
eingeschlagenen Multikanalstrategie das Angebot an Funktionalitaten und Tools fir
die  Wertpapierinvestments von  Selbstentscheidern  sowie die digitale
Vermogensverwaltung in der Internetfiliale der Sparkassen weiter ausbauen.

Das Geschaftsfeld Kapitalmarkt wird mit einer stirkeren Fokussierung auf
strukturierte Produkte die Positionierung als Produkt- und Ldésungsanbieter entlang
der Kundenbedarfe und kunftigen regulatorischen Anforderungen weiterentwickeln.

Das Geschaftsfeld Finanzierungen strebt fir das Jahr 2018 eine Ausweitung des
Neugeschéfts in den definierten Core-Segmenten an.

Regulatorische ~ Verscharfungen,  Gesetzesdnderungen und  steuerpolitische
Entwicklungen sowie marktseitige Turbulenzen kénnen die Entwicklung sowohl in
den Geschaftsfeldern als auch in der Deka-Gruppe beeintréchtigen.
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B.5. Beschreibung der Organisationsstruktur / Konzernstruktur
Gruppe und der Die DekaBank ist die  Muttergesellschaft des DekaBank-Konzerns
Stellung der . «
] o (auch die ,,Deka-Gruppe®).
Emittentin innerhalb
dieser Gruppe In den Konzernabschluss 2017 sind neben der DekaBank insgesamt zehn inléndische
und sechs auslandische verbundene Unternehmen einbezogen, an denen die
DekaBank direkt oder indirekt die Mehrheit der Stimmrechte hélt. Darlber hinaus
umfasst der Konsolidierungskreis sieben strukturierte Unternehmen, die von der
Deka-Gruppe beherrscht werden.
B.9. Gewinnprognosen Entféllt. Es erfolgt keine Gewinnprognose oder -schatzung.
oder -schatzungen
B.10. Beschrankungen im | Entféllt. Die Bestatigungsvermerke des Wirtschaftsprifers fur die Konzernabschlisse

Bestatigungsvermerk
zu den historischen
Finanzinformationen

der am 31. Dezember 2016 und 31. Dezember 2017 beendeten Geschéftsjahre
enthalten keine Einschrankungen.




B.12.

Ausgewahlte historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe*

31.12.2017 31.12.2016
Bilanzkennzahlen
Bilanzsumme Mio € 93.740 85.955
Forderungen Mio € 47.047 43.495
— an Kreditinstitute Mio € 26.396 20.654
—an Kunden Mio € 20.651 22.841
Verbindlichkeiten Mio € 45.899 40.782
— gegenuber Kreditinstituten Mio € 19.238 17.362
— gegeniiber Kunden Mio € 26.661 23.419
Kennzahlen zum Fondsgeschéft
Total Assets Mio € 282.888 256.805
Depotanzahl Tsd 4.492 4.289
01.01. - 31.12.2017 01.01. - 31.12.2016
Nettovertriebsleistung Mio € 25.671 16.914
Ergebniskennzahlen
Summe Ertrége Mio € 1.494,1 1.403,7
— davon Zinsergebnis Mio € 155,6 139,2
— davon Provisionsergebnis Mio € 1.202,7 1.107,4
Summe Aufwendungen Mio € 1.045,2 988,6
— davon Verwaltungsaufwand
(inklusive Abschreibungen) Mio € 1.039,8 970,1
Wirtschaftliches Ergebnis Mio € 448,9 4151
Ergebnis vor Steuern Mio € 480,5 489,5
Relative Kennzahlen
Eigenkapitalrentabilitat” % 9,9 9,6
Aufwands-Ertrags-Verhaltnis® % 68,3 60,7
31.12.2017 31.12.2016
Aufsichtsrechtliche Kennzahlen®
Eigenmittel Mio € 5.442 5.289
Harte Kernkapitalquote % 16,7 16,7
Kernkapitalquote % 18,6 18,7
Gesamtkapitalquote % 21,9 22,2
Risikokennzahlen
Risikokapazitat Mio € 5.912 5.785
Gesamtrisiko (value—at-risk)® Mio € 2.035 2.039
Auslastung der Risikokapazitat % 34,4 35,2
Mitarbeiter 4.649 4.556

* Zahlenangaben auf Basis der Geschéftsfeldstruktur per 01.01.2017. In der Segmentberichterstattung wurden die Vorjahreszahlen
(31.12.2016) auf Geschéftsfeldebene angepasst.

1) Die Berechnung der Eigenkapitalrentabilitéat (vor Steuern) wurde im Berichtsjahr 2017 umgestellt. Der Vergleichswert fur das Jahr
2016 wurde angepasst. Die Darstellung entspricht dem annualisierten Wirtschaftlichen Ergebnis bezogen auf das durchschnittliche
bilanzielle Eigenkapital inklusive atypisch stiller Einlagen, ohne zusétzliches Kernkapital (AT1) und bereinigt um immaterielle
Vermogenswerte. Die Berechnung der Eigenkapitalrentabilitdt (vor Steuern) orientiert sich an der Berechnungsmethodik der
European Banking Authority (EBA).

2) Aufwands-Ertrags-Verhéltnis entspricht dem Quotienten der Summe der Aufwendungen (ohne Restrukturierungsaufwendungen)
zu der Summe der Ertrage (vor Risikovorsorge im Kreditgeschéft).

3) ohne Ubergangsregelungen — fully loaded

4) ein Jahr Haltedauer, Konfidenzniveau 99,9%




Erklarung, dass sich
die Aussichten der
Emittentin seit dem
Datum des letzten
veroffentlichten
gepriften
Abschlusses nicht
wesentlich
verschlechtert haben

Es haben sich seit dem Datum des letzten verdffentlichten, gepriften
Jahresabschlusses (per 31. Dezember 2017) keine wesentlichen negativen
Verénderungen in den Aussichten der Emittentin ergeben.

Beschreibung
wesentlicher
Veréanderungen der
Finanzlage oder
Handelsposition der
Emittentin, die nach
dem von den
historischen
Finanzinformationen
abgedeckten
Zeitraum eingetreten
sind

Entfallt. Seit dem Stichtag des letzten vertffentlichten  Abschlusses
(per 31. Dezember 2017) sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage
der Deka-Gruppe eingetreten.

B.13. | Ereignisse aus der Geschéftsgang
jungsten Zeit ) . } . .
Entfallt. Es liegen nach der Veroffentlichung des letzten gepriften Jahresabschlusses
keine Ereignisse vor.
B.14. Die nachstehenden Informationen sind zusammen mit Punkt B.5. zu lesen.

Abhéangigkeit von
anderen
Unternehmen der
Gruppe

Entfallt. Die DekaBank ist die Muttergesellschaft der Deka-Gruppe.




B.15.

Haupttatigkeiten der
Emittentin

Die Deka-Gruppe dient den Zwecken der deutschen Sparkassenorganisation und den
ihr nahestehenden Kreditinstituten und Einrichtungen. Die DekaBank betreibt im
Rahmen ihrer Aufgaben Bankgeschéfte aller Art und sonstige Geschéfte, die ihren
Zwecken dienen.

Die DekaBank ist das Wertpapierhaus der Sparkassen. Gemeinsam mit ihren
Tochtergesellschaften bildet sie die Deka-Gruppe. Das Geschaftsmodell der Deka-
Gruppe ist durch das Zusammenwirken von Asset Management und Bankgeschéft
gepragt. Das Geschaft der Deka-Gruppe wird aus der Zentrale in Frankfurt am Main
gesteuert. Hier sind auch die wichtigsten inlandischen Tochtergesellschaften
angesiedelt.

Die DekaBank befindet sich im vollstdndigen Eigentum der deutschen Sparkassen
und richtet sich deshalb auf die Bedirfnisse der Sparkassen sowie deren Kunden im
Wertpapiergeschaft aus.

In 2016 waren die Aktivititen der Deka-Gruppe in vier Geschaftsfeldern
(Wertpapiere, Immobilien, Kapitalmarkt und Finanzierungen) geordnet. Seit dem 1.
Januar 2017 verteilen sich die Aktivitaten der Deka-Gruppe auf fiinf Geschaftsfelder.
Die Geschéftsfelder Asset Management Wertpapiere und Asset Management
Immobilien decken dabei die Aktivitdten der Deka im Asset Management ab. Die
Geschaftsfelder Kapitalmarkt und Finanzierungen betreffen das Bankgeschéft der
Deka-Gruppe. Das funfte Geschéaftsfeld Asset Management Services fokussiert sich
auf die Bereitstellung von Bankdienstleistungen flir das Asset Management. Die
Geschaftsfelder arbeiten untereinander sowie mit den Vertrieben und den
Zentralbereichen intensiv zusammen.

Das Geschéftsfeld Asset Management Wertpapiere konzentriert sich auf das aktive
Management von Wertpapierfonds sowie Vermdgensanlagelésungen und -
dienstleistungen fir private Anleger und institutionelle Adressen. Ergédnzend werden
auch passive Anlagelésungen angeboten.

Das Geschéaftsfeld Asset Management Immobilien bietet
Immobilienanlageprodukte fiir private und institutionelle Investoren sowie
Kreditfonds an und ist auch fiir die Sparkassen ein wichtiger Partner in der
gewerblichen Immobilienanlage.

Das Geschéaftsfeld Asset Management Services stellt Bankdienstleistungen fiir das
Asset Management bereit.

Das Geschaftsfeld Kapitalmarkt ist der zentrale Produkt-, Lésungs- und
Infrastrukturanbieter sowie Dienstleister und Innovationstreiber im kundeninduzierten
Kapitalmarktgeschaft der Deka-Gruppe.

Das Geschaftsfeld Finanzierungen hat die Aktivitaten in zwei Teilgeschaftsfeldern
zusammengefasst: Das Teilgeschaftsfeld Spezialfinanzierungen konzentriert sich auf
die Finanzierung von Flugzeugen und Schiffen (Transportmittelfinanzierungen), von
Projekten der Energie-, Netz-, Versorgungs-, Verkehrs- und Sozialinfrastruktur
(Infrastrukturfinanzierungen) sowie auf Export-Credit-Agencies(ECA)-gedeckte
Finanzierungen und verfugt (ber eine fiihrende Stellung in der Finanzierung
inlandischer  Sparkassen (ber alle Laufzeitbander. Das Teilgeschaftsfeld
Immobilienfinanzierungen bietet die Finanzierung von Gewerbeimmobilien an.

Der Zentralbereich Treasury managt die gruppenweiten Liquidititsreserven mit
klarem Liquiditatsfokus und unterstiitzt den Vorstand bei der Steuerung bestehender
Garantierisiken aus Fonds beziehungsweise Fondsprodukten fir die DekaBank,
steuert die Marktpreisrisiken und Adressenrisiken im  Anlagebuch, die
Gruppenliquiditit und die Refinanzierung der Deka-Gruppe uber alle Laufzeiten und
verantwortet das Aktiv-Passiv-Management inklusive der Eigenkapitalinstrumente.




Der Bereich Sparkassenvertrieb & Marketing fokussiert sich auf die ganzheitliche
Unterstiitzung der Sparkassen im Geschaft mit privaten und gewerblichen Kunden in
allen Vertriebskanalen.

Die Einheit Vertrieb Institutionelle Kunden betreut zum einen das Geschaft mit
Sparkassen, zum anderen mit professionellen Kunden und Gegenparteien aufRerhalb
des Sparkassensektors(institutionelle Investoren), wobei auch eine fokussierte
Internationalisierungsstrategie umgesetzt wird.

Das Nicht-Kerngeschaft enthélt Geschaftsaktivitaten, die nicht weiterverfolgt
werden sollen. Aufgrund des weitgehend abgeschlossenen vermdgenswahrenden
Abbaus dieser Aktivitadten wurden die verbleibenden Portfolios zum 1. Januar 2018
auf das Geschaftsfeld Kapitalmarkt Gbertragen.

B.16.

Beteiligungen oder
Beherrschungs-
verhaltnisse

Anteilseignerstruktur

Die Sparkassen werden wie alleinige Eigentlimer der DekaBank behandelt. Die
Anteilseignerstruktur in Bezug auf das Kapital (in Form direkter und atypisch stiller
Beteiligungen) ist wie folgt:

39,4% DSGV 0.K.

39,4%  Deka Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG
(die ,,Sparkassen-Erwerbsgesellschaft)

21,2%  Deka Treuhand Erwerbsgesellschaft mbH

Sémtliche Rechte der von der Deka Treuhand Erwerbsgesellschaft mbH, einer 100-
prozentigen Tochtergesellschaft der DekaBank, erworbenen Anteile ruhen,
insbesondere die Stimm- und Gewinnbezugsrechte sowie das Recht auf einen
Liquidationserlds. Der 100-prozentige Stimmrechtsanteil der Sparkassenverbande
besteht mittelbar tiber die Sparkassen-Erwerbsgesellschaft und den DSGV 6.K.
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Abschnitt C — Wertpapiere

Punkt
C.1. Art und Gattung der | Gattung / Art
V}/ertpa}ple.re, . Schuldverschreibungen mit bonitatsabhéngiger Zins- und Rickzahlungskomponente
einschliel3lich jeder . . B
. (die ,,Schuldverschreibungen®).
Wertpapier-
kennnummer Bezeichnung:  []
Serie: [
[+#Im Fall von Aufstockungen einfligen:
Tranche[n]: [ ]; [diese Tranche bildet zusammen mit den bereits begebenen
Tranchen eine einheitliche Serie und erhéht das Gesamtemissionsvolumen
entsprechend][diese Tranchen bilden [zusammen mit den bereits begebenen Tranchen]
eine einheitliche Serie [und erhdhen das Gesamtemissionsvolumen entsprechend].]
+#-Ende]
Wertpapierkennnummer
ISIN: [ [WKN: [1]
[Common Code: []] [Andere: []]
[+#Im Fall von Aufstockungen einfligen, sofern fiir diese Zwecke erforderlich:
Wertpapierkennnummer (Interims)
ISIN: [] [WKN:  []] [Common Code: []] [Andere: []]
]
C.2. Waéhrung Die Schuldverschreibungen sind in [ ] [(auch ,,[ ]*)] begeben
[(auch die ,,Emissionswéhrung)].
C.5. Beschrankungen der | Entfallt. Die Schuldverschreibungen sind frei tbertragbar.

freien
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere
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C.38.

Mit den
Wertpapieren
verbundene Rechte,
einschliel3lich der
Rangordnung und
Beschrankungen
dieser Rechte

Mit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte
Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

Jeder Glaubiger der Schuldverschreibungen (der ,,Glaubiger®) hat das Recht, von der
Emittentin die gemal den Emissionsbedingungen félligen Zahlungen von Zinsen und
Zahlungen von Kapital zu verlangen (wie in den Gliederungspunkten C.15. und C.18.
dargestellt).

Zahlungen von Zinsen und Zahlungen von Kapital erfolgen in der Emissionswahrung
der Schuldverschreibungen.

Verzinsung

Siehe hierzu auch die Ausfiihrungen unter C.15. und C.18. unter Berticksichtigung der
Definitionen in E.3.

Falligkeitstag und Vereinbarungen fur die Tilgung der Schuldverschreibungen:

Siehe hierzu die Ausfihrungen unter C.15., C.16., C.17. und C.18. unter
Berlicksichtigung der Definitionen in E.3.

Vorzeitige Ruckzahlung

[Eine vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]

[Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen durch Ausiibung eines der
Sonderkindigungsrechte ([Steuerliche Griinde][,] [Rechtsdnderungen (einschlieBlich
Steuerrechtsanderungen)][,] [Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes im
Hinblick auf[[den][einen] Referenzschuldner]])] zu kindigen und vorzeitig
zuriickzuzahlen.]

Die Schuldverschreibungen sind fiir die Gl&ubiger grundsétzlich nicht vorzeitig
kindbar.

Die Emittentin ist im Fall von offensichtlichen Schreib- oder Berechnungsfehlern oder
&hnlichen offensichtlichen Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen berechtigt,
die Schuldverschreibungen anzufechten. Die Emittentin kann mit der
Anfechtungserklarung ein Angebot auf Fortfihrung der Schuldverschreibung zu den
berichtigten Emissionsbedingungen verkniipfen oder die Schuldverschreibung
vorzeitig zurtickzahlen.

Rangfolge der Schuldverschreibungen (Status)

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht
besicherten und nicht nachrangigen gegenwaértigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch
zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.

Einschrankungen der mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte

Die Emittentin ist unter den in den Emissionsbedingungen festgelegten
Voraussetzungen zur Kindigung (wie oben unter vorzeitige Ruckzahlung
beschrieben)  der  Schuldverschreibungen und zu  Anpassungen  der
Emissionsbedingungen berechtigt.

Die Emittentin ist gemaR den Emissionsbedingungen berechtigt, bei Eintritt eines
Nachfolgeereignis in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner, die
Emissionsbedingungen anzupassen.




C.11. | Antrag auf [Entfallt. Die Emittentin hat fur die Schuldverschreibungen keinen
Zulassung zum Antrag auf Zulassung zum Borsenhandel im regulierten Markt gestellt sondern
Handel, um die [vorgesehen,] einen Antrag auf Einbeziehung in den Freiverkehr [an der/den
Wertpapiere an folgenden Wertpapierborsen] [an einer Wertpapierborse] [zu stellen][gestellt][:]]
einem geregelten [Es ist vorgesehen fiir die Schuldverschreibungen einen Antrag auf Zulassung zum
Markt oder anderen | gsrsenhandel im regulierten Markt an [der][/][den] folgenden Wertpapierborse[n] zu
gleichwertigen stellen]

Mérkten zu Borse: L b Wertpapierbi
platzieren [Borse:] [Luxemburger Wer pf.alplet orse]
[Frankfurter Wertpapierborse]
[Borse Frankfurt Zertifikate AG] [ 1]
[Marktsegment:] []
[Entfallt. Die Emittentin beabsichtigt nicht, fur die Schuldverschreibungen einen
Antrag auf [Zulassung zum] [oder] [auf Einbeziehung in den] Handel an einer Borse
zu stellen.]
C.15. | Beschreibung, wie Derivative Komponente bei der Zinszahlung:

der Wert der Anlage
durch den Wert des
Basisinstruments/der
Basisinstrumente
beeinflusst wird

Der Zinsbetrag je Festgelegter Stiickelung in festgelegter Wahrung wird ermittelt,
indem der Zinssatz (s. C.18.) und der Zinstagequotient auf den Nennbetrag
angewendet werden.

Die Zahlung eines bestimmten Zinsbetrags wird nicht garantiert; der Zinsbetrag kann
auch Null betragen.

Beschreibung der Beeinflussung der Verzinsung der Schuldverschreibungen
durch [den Referenzschuldner] [die Referenzschuldner]

Die Zahlung der Zinsen héngt vom Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge
eines Kreditereignisses [beim Referenzschuldner] [bei einem oder mehreren
Referenzschuldnern], siehe C.20., ab:

[Bonitatsabhangige Schuldverschreibungen mit Bezug auf einen Referenzschuldner
(Single):

Ist beim Referenzschuldner kein Ereignis-Feststellungstag als Folge eines
Kreditereignisses eingetreten, erfolgt die Zinszahlung am Zinszahlungstag. Die
Zinszahlung kann jedoch verschoben werden, wenn zuvor ein potenzielles
Kreditereignis

[Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfligen:
oder zuvor eine potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium]
eingetreten ist. Die Verschiebung kann bis zu ein Jahr und 5 Geschéftstage andauern;
der Glaubiger ist nicht berechtigt weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund
der Verschiebung zu verlangen.

Bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses
innerhalb  des  Kreditereigniszeitraums  entfallt  die  Verzinsung  der
Schuldverschreibungen.]

[Bonitatsabhangige  Schuldverschreibungen  mit auf  mehrere

Referenzschuldner (Basket-pro rata):

Bezug

Ist bei keinem Referenzschuldner ein Ereignis-Feststellungstag als Folge eines
Kreditereignisses eingetreten, erfolgt die Zinszahlung am Zinszahlungstag. Die
Zinszahlung kann jedoch verschoben werden, wenn zuvor ein potenzielles
Kreditereignis eingetreten ist
[Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfligen:
oder zuvor eine potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium eingetreten ist].
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Die Verschiebung der Zinszahlung erfolgt jedoch nur in Bezug auf den
Gewichtungsbetrag des betroffenen Referenzschuldners. Die Verschiebung kann bis
zu ein Jahr und 5 Geschaftstage andauern, der Glaubiger ist nicht berechtigt weitere
Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen.

Bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses
innerhalb des Kreditereigniszeitraums bei einem oder mehreren Referenzschuldner
werden Zinsen nur noch auf den reduzierten Nennbetrag gezahlt. Sind alle
Referenzschuldner vom Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines
Kreditereignisses betroffen, betrdgt der reduzierte Nennbetrag Null, wodurch die
Verzinsung der Schuldverschreibungen entféllt.]

Derivative Komponente bei der Riickzahlung:

Soweit nicht zuvor bereits zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
Schuldverschreibungen — vorbehaltlich einer Verschiebung — am vorgesehenen
Falligkeitstag zu ihrem Rickzahlungsbetrag getilgt.

Beschreibung der Beeinflussung der Rickzahlung der Schuldverschreibungen
durch [den Referenzschuldner] [die Referenzschuldner]

Die Zahlung des Riickzahlungsbetrags héangt vom Eintritt eines Ereignis-
Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses [beim Referenzschuldner] [bei
einem oder mehreren Referenzschuldnern], siehe C.20., ab.

Der Betrag der Riickzahlung wird wie folgt ermittelt:
[Bonitatsabhéngige Schuldverschreibungen mit Bezug auf einen Referenzschuldner

(Single):

(1) Ist beim Referenzschuldner kein Ereignis-Feststellungstag als Folge eines
Kreditereignisses eingetreten, wird der Rickzahlungsbetrag in Héhe von 100 %
des Nennbetrags je Schuldverschreibung zuriickgezahlt.

(2) Im Falle des Eintritts eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines
Kreditereignisses innerhalb des Kreditereigniszeitraums beim Referenzschuldner,
erfolgt eine Ruckzahlung am Barausgleichstag zum Barausgleichsbetrag. Der
Barausausgleichstag kann vor oder nach dem Vorgesehenen Félligkeitstag liegen.

Der Barausgleichsbetrag kann unter Bezugnahme auf das Ergebnis einer ISDA-
Auktion oder im billigen Ermessen der Emittentin bestimmt werden und auch Null
betragen. Der Barausgleichsbetrag entspricht: (a) falls eine Auktion gemaR der
International Swaps and Derivatives Association, Inc. (die ,,ISDA*) durchgefiihrt
wird, dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (ii) dem Auktions-Endkurs oder (b)
falls keine Auktion gemaR ISDA durchgefihrt wird, dem Produkt aus (i) dem
Nennbetrag und (ii) dem durch die Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der
Bewertungsverbindlichkeit.

Die Schuldverschreibungen haben eine begrenzte Laufzeit. Die Rickzahlung kann
jedoch verschoben werden, wenn zuvor ein potenzielles Kreditereignis
[Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfligen:
oder, wenn zuvor eine potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium]
eingetreten ist. Die Verschiebung kann bis zu ein Jahr und 5 Geschéftstage andauern;
der Glaubiger ist nicht berechtigt Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund der
Verschiebung zu verlangen.

Eine Zahlung nach dem Vorgesehenen Falligkeitstag kann bei Eintritt eines Ereignis-
Feststellungstags zudem dann erfolgen, wenn die Bestimmung des Auktions-
Endkurses bzw. Marktwerts bis dahin noch nicht erfolgt ist.

]




[Bonitatsabhangige  Schuldverschreibungen  mit  Bezug auf  mehrere

Referenzschuldner (Basket-pro rata) mit Barausgleich:

(1) Ist bei keinem Referenzschuldner ein Ereignis-Feststellungstag als Folge eines
Kreditereignisses eingetreten, wird der Riickzahlungsbetrag in Hohe von 100 %
des Nennbetrags je Schuldverschreibung zuriickgezahlt.

(2) Im Falle des Eintritts eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines
Kreditereignisses innerhalb des Kreditereigniszeitraums bei einem oder mehreren
Referenzschuldnern erfolgt eine Riickzahlung zum gegenuber dem anfénglichen
Nennbetrag entsprechend dem Gewichtungsbetrag des jeweils ausgefallenen
Referenzschuldners reduzierten Nennbetrag. Im Hinblick auf den jeweiligen
ausgefallenen Referenzschuldner  wird am Barausgleichstag der
Barausgleichsbetrag gezahlt. Der Barausausgleichstag kann vor oder nach dem
vorgesehenen Félligkeitstag liegen.

Sind alle Referenzschuldner vom Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge
eines Kreditereignisses betroffen, betragt der reduzierte Nennbetrag Null. Es erfolgt
keine Rickzahlung zum Vorgesehenen Falligkeitstag. Stattdessen erhalten die
Glaubiger den Barausgleichsbetrag je Referenzschuldner am  jeweiligen
Barausgleichstag.

Der jeweilige Barausgleichsbetrag kann unter Bezugnahme auf das Ergebnis einer
ISDA-Auktion oder im billigen Ermessen der Emittentin bestimmt werden und auch
Null betragen. Der jeweilige Barausgleichsbetrag entspricht: (a) falls eine Auktion
gemal der International Swaps and Derivatives Association, Inc. (die ,,ISDA%)
durchgefiihrt wird, dem Produkt aus (i) dem Gewichtungsbetrag des ausgefallenen
Referenzschuldners, bei dem ein Kreditereignis eingetreten ist und (ii) dem Auktions-
Endkurs oder (b) falls keine Auktion gemaR ISDA durchgefihrt wird, dem Produkt
aus (i) dem Gewichtungsbetrag des ausgefallenen Referenzschuldners und (ii) dem
durch die Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit.

Die Schuldverschreibungen haben eine begrenzte Laufzeit. Die Rickzahlung kann
jedoch verschoben werden, wenn zuvor ein potenzielles Kreditereignis
[Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfiigen:
oder, wenn innerhalo des  Kreditereigniszeitraums eine  potenzielle
Nichtanerkennung/Moratorium] eingetreten ist. Die Verschiebung der Félligkeit
erfolgt jedoch nur in Bezug auf den Gewichtungsbetrag des betroffenen
Referenzschuldners. Die Verschiebung kann bis zu ein Jahr und 5 Geschaftstage
andauern, der Glaubiger ist nicht berechtigt Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund
der Verschiebung zu verlangen.

Eine Zahlung nach dem Vorgesehenen Félligkeitstag kann bei Eintritt eines Ereignis-
Feststellungstags zudem dann erfolgen, wenn die Bestimmung des Auktions-
Endkurses bzw. Marktwerts bis dahin noch nicht erfolgt ist.]

C.16.

Verfalltag oder
Féalligkeitstermin der
derivativen
Wertpapiere-,
Austbungstermin
oder letzter
Referenztermin

Falligkeitstermin

Vorgesehener Falligkeitstag:
[]

(vorbehaltlich einer Verschiebung; die Verschiebung kann bis zu ein Jahr und
5 Geschéftstage andauern).

Letzter Referenztermin:
Quotierungstag:

[]

(fir die Bestimmung des Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit durch die
Emittentin  bei  Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines
Kreditereignisses).




C.17. | Abrechnungs- Zahlungen von Kapital und etwaigen Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen
verfahren fur die grundsétzlich an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den
derivativen Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-Systems. Die Emittentin wird durch
Wertpapiere Zahlung an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der

jeweiligen Kontoinhaber von ihrer Leistungspflicht befreit.

C.18. |Ertragsmodalitaten |Verzinsung
bei derivativen .

. Allgemeines
Wertpapieren
Die Schuldverschreibungen werden verzinst. Die etwaigen Zinszahlungen erfolgen
nachtréglich am Zinszahlungstag durch Barausgleich und sind wie in C.15. unter
,Derivative Komponente bei der Zinszahlung®“ beschriebenen abhidngig vom
Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses [beim
Referenzschuldner] [bei einem oder mehreren Referenzschuldnern].
Zinssatz, Zinsperiode (einschlief3lich Verzinsungsbeginn), Zinszahlungstag
Zins- von bis Zinssatz in % | Zinszahlungs-
periode | (einschlieRlich) | (ausschlief3lich) | p.a. tag
[] [] [] [ [1
[Zinstagequotient: [n
[Geschéftstage-Konvention: [1]]
[Nennbetrag: [10.000,00 EUR] [Anderen Nennbetrag der
Festgelegten Stickelung groRer gleich 10.000,00 EUR
oder entsprechenden Gegenwert in einer anderen
Waéhrung einfigen]
Rickzahlung
Die Zahlung des Ruickzahlungsbetrages oder eines etwaigen Barausgleichsbetrags
erfolgt durch Barausgleich an die jeweiligen Glaubiger bei Falligkeit. Die Ermittlung
bzw. Festlegung erfolgt gemal C.8. in Verbindung mit C.15.

C.19. | Ausubungspreis oder | Die Schuldverschreibungen werden, sofern kein Ereignis-Feststellungstag als Folge
endgultiger eines Kreditereignisses eingetreten ist, zu einem festen Betrag ohne Bezugnahme auf
Referenzpreis des einen Ausiibungspreis oder endgultigen Referenzpreis des Basiswerts zurlickgezahlt.
Basiswerts Bei Eintritt eines  Ereignis-Feststellungstags erfolgt die  Zahlung des

Barausgleichsbetrags auf der Basis des Endkurses.

C.20. | Art des Basiswerts Basiswert der Schuldverschreibungen
und Angabe des [Ist der im Folgenden genannte Referenzschuldner]
Ortes, an dem [Sind die im Folgenden genannten Referenzschuldner]:

Informationen tber
den Basiswert [Referenzschuldner[1][ 1 I1
[/Gewichtungsfaktor und [Informationsquelle: []]

erhaltlich sind

-betrag] [/Transaktionstyp]: [Internetseite: [ 1]

[Eigenes Credit-Research:

Da kein offizielles Rating einer anerkannten
Ratingagentur fur den Referenzschuldner
vorliegt, hat die Emittentin durch ein eigenes
Credit-Research (unter Einhaltung
vergleichbarer Malstébe) geprdift, ob der
Referenzschuldner tber eine hinreichende
Bonitat verfligt.]




Abschnitt D — Risiken

Punkt

D.2.

Zentrale Angaben zu
den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen sind

Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die

folgenden Faktoren konnten einen wesentlichen Einfluss auf die

Geschaftstatigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und
der Deka-Gruppe haben:

Rating-Veranderungen bei der DekaBank, als Folge von Verdnderungen der
Bewertung der Fé&higkeit, Verbindlichkeiten u.a. aus Schuldverschreibungen zu
erfiillen;

Neuschaffung ~ oder  Anderungen rechtlicher  bzw. regulatorischer
Rahmenbedingungen, wie beispielsweise die Einfihrung der seit dem
1. Januar 2014 fir die Deka-Gruppe geltenden Vorgaben der EU-CRD I1V-
Richtlinie (Richtlinie 2013/36/EU, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, ,,CRD 1V*)
und der EU-CRR-Verordnung (Verordnung (EU) Nr. 575/2013, in ihrer jeweils
glltigen Fassung, ,,CRR“) (gemeinsam das ,,CRD IV-Paket*) sowie der EU-
SRM-Verordnung (Verordnung (EU) Nr. 806/2014, in ihrer jeweils gultigen
Fassung, ,,SRM-Verordnung“) und der EU-Richtlinie zur Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Richtlinie 2014/59/EU,
in ihrer jeweils giiltigen Fassung, ,,BRRD) entsprechend dem Vorschlag der
Europdischen Kommission vom 23. November 2016, die EU-Richtlinie 2017/2399
zur Anderung der Richtlinie 2014/59/EU im Hinblick auf den Rang unbesicherter
Schuldtitel in der Insolvenzrangfolge, die geplante Einfihrung einer
Finanztransaktionssteuer und die Schaffung einer Bankenunion sowie die
Uberarbeitete EU-Finanzmarktrichtlinie (Richtlinie 2014/65/EU, in ihrer jeweils
giltigen Fassung, ,,MiFID II*), sowie die von der Europdischen
Bankenaufsichtsbehdrde im Oktober 2017 vorgelegte aufsichtliche Interpretation
zur Eigenmittelunterlegung von Garantien auf Anlagen in Investmentfonds
(,L,EBA-Q&A®), die insbesondere zu erhdhten Kosten der Emittentin fiihren und
gegebenenfalls nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit und
Finanzierungsmodelle der Emittentin haben und gegebenenfalls die Durchsetzung
der Anspriiche von Glaubigern beeintrachtigen oder — im Fall der EBA-Q&A —
materielle Auswirkungen auf die regulatorischen Kapitalquoten und die Leverage
Ratio der Deka-Gruppe haben kdnnen;

Kreditinstituten und Finanzgruppen, die bestimmte Schwellenwerte (berschreiten,
sind gemaR § 3 Abs. 2 KWG bestimmte Handels-, Kredit- und Garantiegeschafte
verboten. Zudem kann die zustdndige Behorde der Emittentin  zukinftig
institutsspezifisch weitere Geschéfte zur Vermeidung von Risiken verbieten. Es
kann auch zu einer Abtrennung als riskant qualifizierter Geschafte und einer
Uberfilhrung in ein separates Finanzinstitut kommen, um Risiken abzuschirmen
(Trennbankensystem). Ahnliche MaBnahmen sieht auch ein Entwurf fiir eine EU-
Trennbanken-Verordnung (Verordnung Uber strukturelle Mallnahmen zur
Verbesserung der Widerstandsfahigkeit von EU-Kreditinstituten, ,, Trennbanken-
Verordnung®) vor, auf den sich der Rat am 19. Juni 2015 verstandigt hat. Der
Vorschlag wurde von der Kommission allerdings im Oktober 2017
zuriickgezogen. Diese Entscheidung wurde am 4. Juli 2018 im Amtsblatt der EU
veroffentlicht.

nationale und internationale Finanzmarkt- und Wahrungskrisen, insbesondere
solche, die iiber ihren ,,Ursprung” hinaus negative Wirkungen entfalten und
verschiedene Marktteilnehmer, Teilméarkte und Staaten global in unterschiedlicher
Weise beeinflussen;

Entwicklungen im Bankensektor insbesondere in Deutschland und Luxemburg u.a.

Z-15-




vor dem Hintergrund der EU-Gesetzgebung und von EU-Kommissions-
entscheidungen speziell fir den 6ffentlich-rechtlichen Bereich und in Verbindung
mit der Zugehdrigkeit der Deka-Gruppe zur Sicherungsreserve der Landesbanken
und Girozentralen;

Verénderungen des konjunkturellen und politischen Umfelds — schwerpunktméaRig
im Gebiet der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion — sowie zunehmend
auch in anderen internationalen Markten;

generelle  Marktrisiken aufgrund des Eingehens von Handels- und
Anlagepositionen auf den Aktien-, Renten-, Devisen- und Derivatemérkten auf der
Basis von Einschatzungen und Erwartungen der zukiinftigen Entwicklungen;

eine durch irgendeinen Grund eintretende zeitliche Verzdégerung bzw.
Aufwandserhdhung bei der strategischen Weiterentwicklung bzw. Schérfung des
Geschaftsmodells, die verhindert, dass die Emittentin und die Deka-Gruppe
rechtzeitig die Voraussetzungen u.a. fur die geplante Weiterentwicklung des
Geschaftsmodells schaffen und die vorgesehenen Malinahmen umsetzen;

erhdhte Regulierung und Kosten im Zusammenhang mit der Datenverarbeitung
und Schéaden durch Angriffe auf die Datensysteme der Deka-Gruppe;

unerwartet hohe Aufwendungen, nicht erkannte oder falsch eingeschétzte Risiken
bei Akquisitionsaktivitaten, die dazu fuhren, dass die Integration neuer Einheiten
und eine damit verbundene Strategie nicht erfolgreich bzw. nicht umsetzbar ist, die
Erwartungen nicht erfallt werden, Profitabilitdt und Wachstumsmadglichkeiten
nicht gegeben sind und/oder Eigenkapitalbelastungen entstehen;

ein mogliches Versagen des Risikomanagement- und Risikosteuerungssystems,
welches zur Uberwachung und Kontrolle u. a. des Adressenrisikos,
Marktpreisrisikos, Liquiditétsrisikos, operationellen Risikos, Geschaftsrisikos,
Reputationsrisikos, Modellrisikos, weiterer Risikoarten (z.B. Beteiligungsrisikos
und Immobilienfondsrisiko) und anderer im Rahmen der Risikoinventur
identifizierten Risiken, die unter (bergeordneten Risikoarten betrachtet werden
sowie von Risikokonzentrationen dient und/oder

Es bestehen steuerliche Risiken im Zusammenhang mit Aktienhandelsgeschaften
um den Dividendenstichtag und die Mdoglichkeit, dass die Finanzverwaltung die
Steuerfestsetzung fur die Emittentin abandert und wegen derartiger Geschéfte die
diesbeziigliche Anrechnung der Kapitalertragsteuer versagt. Zudem kann die Deka
Gruppe nicht ausschlieBen, dass sie sich im Zusammenhang mit diesen
Transaktionen Ruckerstattungsforderungen seitens Dritter ausgesetzt sieht. Ob die
Emittentin darlber hinaus durch ihre Involvierung Dritten die Ausfiihrung von
Wertpapiergeschéaften um den Dividendenstichtag und missbrauchliche steuerliche
Gestaltungen ermdglicht hat oder ob sie anderweitig in solche Gestaltungen
involviert war und diesbeziiglich zukiinftig von der Finanzverwaltung in Anspruch
genommen werden wird, kann zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht ausgeschlossen
werden. Jegliche aus den oben genannten Geschéften mdgliche Inanspruchnahme
der Emittentin kdnnte erhebliche und nachteilige Folgen fir die Geschéftstatigkeit,
die finanzielle Lage und die Reputation der Deka Gruppe haben.




D.6.

Zentrale Angaben zu
den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren eigen
sind

und

Risikohinweis, dass
der Anleger seinen
Kapitaleinsatz ganz
oder teilweise
verlieren konnte.

Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen stellen mdéglicherweise kein geeignetes Investment fiir
alle Anleger dar

Die Schuldverschreibungen sind unter Umstadnden nicht fir jeden Anleger eine
geeignete Kapitalanlage. Jeder potenzielle Anleger in Schuldverschreibungen muss
die Geeignetheit dieser Investition unter Beriicksichtigung seiner eigenen
Lebensverhéltnisse einschatzen.

Emittentenrisiko / Bonitatsrisiko

Die Schuldverschreibungen sind mit einem Emittentenrisiko, auch Bonitéatsrisiko
genannt, verbunden. Hierunter ist die Gefahr der voriibergehenden oder dauernden
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin, d. h. ihre Unfahigkeit zur Erfillung ihrer
Zahlungsverpflichtungen zu verstehen.

Keine Besicherung

Die Schuldverschreibungen stellen unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin dar.
Sie werden weder mit Sicherheiten unterlegt, noch werden sie durch eine
Sicherungseinrichtung, die aufgrund des Einlagensicherungsgesetzes besteht,
abgesichert.

Ratings spiegeln unter Umstanden nicht alle Risiken wider

Ratings reflektieren nicht immer alle Risiken, welche den Wert der
Schuldverschreibungen beeinflussen.

Risiken eingeschrankter Marktgangigkeit (Sekundarmarkt) und Liquiditat

Es Dbesteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fir
Schuldverschreibungen entstehen wird, oder sofern er entsteht, dass er fortbestehen
wird. In einem illiquiden Markt konnte es sein, dass ein Anleger seine
Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu angemessenen Marktpreisen verduflern
kann. Die Mdglichkeit, Schuldverschreibungen zu veréuBern, kann dartiber hinaus aus
landesspezifischen Griinden eingeschrankt sein.

Marktpreis von Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen ist dem Risiko nachteiliger Entwicklungen
der Marktpreise seiner Schuldverschreibungen ausgesetzt, die durch eine Vielzahl von
Faktoren beeinflusst werden kénnen, unter anderem auch das Bonitatsrisiko des oder
der Referenzschulnder(s); er kann in diesem Fall einen Verlust erleiden, wenn er seine
Schuldverschreibungen vor Endfélligkeit verauRert.

Finanzmarktturbulenzen

Turbulenzen an den weltweiten Finanzmarkten kénnen direkt oder indirekt fast alle
Anlageformen beeintrachtigen und zu erheblichen staatlichen Eingriffen fuhren.
Verénderungen, die sich aufgrund der gegenwdrtigen und zukiinftigen
Marktbedingungen ergeben, kénnen erhebliche nachteilige Auswirkungen fir die
Schuldverschreibungen und gegebenenfalls die Referenzschuldner haben.

Risiken im Zusammenhang mit dem Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz und
einem Sanierungs- und Abwicklungsverfahren (sog. ,,Bail-in Regelungen®) fiir
Kreditinstitute und sonstige hoheitliche Eingriffe

Die Emittentin unterliegt als deutsches Kreditinstitut dem Kreditinstitute-
Reorganisationsgesetz, das die Mallnahmen des Sanierungsverfahrens und des
Reorganisationsverfahrens umfasst. Ein Reorganisierungsplan, der entsprechend
einem Reorganisationsverfahren nach dem Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz
erstellt wird, kann MafRnahmen vorsehen, die die Rechte der Glaubiger erheblich




negativ beeinflussen sowie die bestehen Anspriiche einschrénken.

Die Emittentin und die Schuldverschreibungen unterliegen dem SAG und der SRM-
Verordnung. Innerhalb dieser rechtlichen Rahmenbedingungen sind die zustandigen
Abwicklungsbehdrden ermachtigt, zur Restrukturierung und Abwicklung bestimmte
Sanierungs- und Abwicklungsinstrumente gegeniiber Kreditinstituten anzuwenden.
Dies schlief3t die Herabschreibung oder die Umwandlung von Schuldverschreibungen
in Eigenkapital (die sogenannten "Bail-in-Instrumente™) sowie eine Ubertragung von
Vermogen und Verbindlichkeiten von der Emittentin auf Dritte mit ein, sofern
bestimmte Voraussetzungen vorliegen. Eine Herabschreibung oder Umwandlung
wirde die Emittentin insoweit von ihren Verpflichtungen unter den
Emissionsbedingungen befreien und die Emissionsbedingungen kénnen modifiziert
werden. Die Glaubiger der Schuldverschreibungen hétten insoweit keinen weiteren
Anspruch aus den Schuldverschreibungen gegen die Emittentin. Die
Restrukturierungs- und Abwicklungsinstrumente konnen daher die Rechte der
Glaubiger stark beeinflussen, indem sie Anspriiche aus den Schuldverschreibungen
aussetzen, modifizieren und ganz oder teilweise zum Erléschen bringen kénnen. Dies
kann im schlechtesten Fall zum Verlust des gesamten angelegten Kapitals flhren.
Eine 6ffentliche Unterstlitzung zur Stabilisierung der Emittentin ist unwahrscheinlich.

Die genannten rechtlichen Bestimmungen und/oder VerwaltungsmaRnahmen kdnnen
die Rechte von Glaubigern erheblich beeintrachtigen und kénnen, auch im Vorfeld der
Bestandsgefahrdung oder Abwicklung, einen negativen Einfluss auf den Marktwert
der Schuldverschreibungen haben. Dies kann im unglnstigsten Fall zum Verlust des
gesamten Investments fuhren.

Es ist nicht auszuschlieBen, dass es, insbesondere im Rahmen einer erneuten
Finanzkrise, zu weiteren hoheitlichen Eingriffen kommt, was sich nachteilig auf die
Schuldverschreibungen auswirken kann.

[Bei Fremdwahrung einfligen:
Wechselkursrisiko/Wahrungsrisiko

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen, die auf eine fremde Wahrung lauten ist
dem Risiko ausgesetzt, dass Wechselkursschwankungen die Rendite solcher
Schuldverschreibungen beeinflussen kdnnen.]

Potenzielle Interessenkonflikte

Es konnen Konflikte zwischen den Interessen der an einer Emission beteiligten
Parteien entstehen, die sich negativ auf den Wert der Schuldverschreibungen
auswirken. Derartige Interessenkonflikte kénnen sich auch im Zusammenhang mit den
Referenzschuldnern ergeben, insbesondere aufgrund der verschiedenen Aufgaben der
Emittentin im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen und etwaiger
Tatigkeiten fiir die Referenzschuldner bzw. etwaiger Transaktionen und Geschafte,
die mit den Referenzschuldnern eingegangen werden.

Ferner kann die Emittentin einem Interessenkonflikt ausgesetzt sein, sofern die
Emittentin nach Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines
Kreditereignisses  die  far die  Hohe der  Rickzahlung  relevante
Bewertungsverbindlichkeit auswéhlt, an einer Auktion zur Bestimmung des Kurses
der Verbindlichkeiten des betroffenen Referenzschulnders teilnimmt, gegebenenfalls
den Wert der Bewertungsverbindlichkeiten selbst bestimmt oder andere ihr
zugewiesene Ermessensentscheidungen austibt.

Glaubiger sollten beachten, dass die Verpflichtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen unabhéngig von dem Bestehen oder der Hohe eines
Kreditengagements der Emittentin in Bezug auf den oder die Referenzschuldner sind.
Die Emittentin muss infolge des Eintritts eines Ereignis-Feststellungstags als Folge

Z-18-




eines Kreditereignisses daher nicht zwingend einen Vermdgensnachteil erleiden oder
einen Verlustnachweis erbringen.

Juristische Risiken

Der Erwerb der Schuldverschreibungen kénnte flr bestimmte Anleger unzuléssig sein.
Ferner kénnen sich Risiken aufgrund mdoglicher Unterschiede, zwischen dem
anwendbaren Recht der Schuldverschreibungen und der Jurisdiktion, in der der
Glaubiger anséssig ist, bestehen (z. B. hinsichtlich der Durchsetzung von Rechten).
SchlieBlich  kdnnen rechtliche Rahmenbedingungen bestimmte Investitionen
beschranken und es konnen Risiken aufgrund der individuellen Besteuerung der
Anleger oder einer moglichen Behandlung des Erwerbs von Schuldverschreibungen
als Investition in ein gesetzlich besonders geregeltes Anlagevehikel bestehen. Darlber
hinaus  kdénnen sich  die rechtlichen  (einschlieBlich  steuerrechtlicher)
Rahmenbedingungen in der Zukunft &ndern.

Risiken aufgrund regulatorischer oder steuerlicher Konsequenzen fir den
Anleger

Der Erwerb, das Halten und/oder die VerduBerung von Schuldverschreibungen kann
fur den Glaubiger mit negativen regulatorischen, steuerlichen oder anderen
Konsequenzen verbunden sein. In einigen Staaten konnen fur innovative
Finanzinstrumente wie die Schuldverschreibungen keine amtlichen Stellungnahmen,
Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehérden bzw. Gerichtsurteile vorliegen.

Preisfeststellung

Anleger haben unter Umstdnden keine Mdglichkeit, einen rechnerischen Wert fur
diese Schuldverschreibungen zu bestimmen. Der Preis wird von Faktoren beeinflusst,
die auf komplexe Art miteinander zusammenhéngen.

Einfluss von Absicherungsgeschéften der Emittentin

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen im Rahmen ihres
Geschéftsbetriebs ohne Offenlegung Absicherungsgeschéfte oder Geschéfte in den
Basiswert bzw. die Basiswerte der Schuldverschreibungen tatigen, die einen negativen
Einfluss auf den Marktwert der Schuldverschreibung sowie die Riickzahlung und/oder
Verzinsung unter den Schuldverschreibungen haben.

Besteuerung

Der Erwerb der Schuldverschreibungen ist unter anderem mit dem Risiko der
Doppelbesteuerung, Unsicherheiten bei der steuerlichen Behandlung von
Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung und/oder Rickzahlung,
Abziigen und Einbehalten auf Zahlungen unter den Schuldverschreibungen und
besonderen Regelungen zu Spekulationsfristen verbunden.

FATCA

Die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen kénnen der U.S. Quellensteuer
gemal 88 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code (iiblicherweise bezeichnet
als "FATCA") unterliegen.

Kreditfinanzierter Erwerb

Wenn der Erwerb der Schuldverschreibungen durch Kredit finanziert wurde, besteht
das Risiko, dass die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen nicht ausreichen, um
Zahlungen von Zinsen und Kapital unter dem Kredit zu leisten.

Risikoeinschrankende oder —ausschlieflende Geschéafte

Es kann sein, dass sich Anleger nicht durch entsprechende Geschafte gegen die
Risiken aus den Schuldverschreibungen absichern kénnen.
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Preisfindung und Zuwendungen

Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen kann Gber deren Marktwert liegen. Im
Zusammenhang mit der Platzierung und dem Angebot von Schuldverschreibungen
sowie deren Borsenzulassung kdénnen von der Emittentin  gegebenenfalls
Zuwendungen gewahrt werden, die den Preis der Schuldverschreibungen beeinflussen.

Transaktionskosten

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Schuldverschreibungen kdnnen neben den
mit dem Preis abgegoltenen Kosten weitere Entgelte bzw. Kosten (z. B. Agio,
Provisionen sowie Depot- oder Borsengebihren) anfallen und das Gewinnpotenzial
der Schuldverschreibungen erheblich negativ beeinflussen.

Risiken aufgrund der Einschaltung von Clearing-Systemen in Transfers,
Zahlungen und Kommunikation

Durch die Einschaltung von Clearing-Systemen in Transfers, Zahlungen und
Kommunikation sind Anleger von diesen abhangig und deren Regeln unterworfen.

Ausubung von Ermessen durch die Emittentin

Die Emittentin kann, in Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingungen, bei
bestimmten Feststellungen oder Anpassungen, die einen direkten oder indirekten
Einfluss auf die unter den Schuldverschreibungen zahlbaren Betrédge und die Ertrage
der Glaubiger haben koénnen, eigenes Ermessen ausiiben. Es kann hierbei vorkommen,
dass die Glaubiger nicht in der Lage sind nachzuvollziehen, ob die Ausiibung des
Ermessens der Emittentin sachgerecht war.

Risiko hinsichtlich der Verzinsungskomponente

Der Glaubiger der Schuldverschreibungen ist dem Risiko ausgesetzt, dass der Wert
einer solchen Schuldverschreibung infolge von Verénderungen des Marktzinssatzes
fallt. Die Zahlung der vorgesehenen Zinsen steht unter dem Vorbehalt, dass kein
Ereignisfeststellungstag als Folge eines Kreditereignisses eintritt.

Risiko hinsichtlich der Riickzahlungskomponente

Die Hohe des Riickzahlungsbetrages steht im Vorhinein nicht fest, sondern hangt
primér vom Bonitatsrisiko des jeweiligen Referenzschuldners ab. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Hohe der Riickzahlung deutlich unter dem fiir den
Erwerb der Schuldverschreibungen gezahlten individuellen Kaufpreis liegt oder sogar
Null betragt.

Die Ruckzahlung zum Nennbetrag am vorgesehenen Félligkeitstag hangt vom
Nichteintritt eines Kreditereignisses beim jeweiligen Referenzschuldner (oder
etwaigen Rechtsnachfolgern des Referenzschuldners) ab. Der Anleger ist daher
unmittelbar dem Bonitétsrisiko des jeweiligen Referenzschuldners ausgesetzt.

Nach Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisse wird
der in Bezug auf den [betreffenden] Referenzschuldner zu zahlende
Barausgleichsbetrag niedriger sein als der Nennbetrag der Schuldverschreibungen
[bzw. der Gewichtungsbetrag des jeweiligen Referenzschuldners] und kann auch Null
betragen, sodass auch gar keine Zahlung erfolgen kann.

Bei den Schuldverschreibungen besteht daher das Risiko des Verlusts des
gesamten eingesetzten Kapitals (Totalverlust) einschlielflich der aufgewendeten
Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhéangig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin.




Risiko der vorzeitigen Riuckzahlung

Falls die Schuldverschreibungen auf Grund eines der Ereignisse, die in den
Emissionsbedingungen ausgefilhrt sind oder aus einem sonstigen Grund vorzeitig
zuriickgezahlt werden, tragt der Glaubiger der Schuldverschreibungen das Risiko,
dass infolge der vorzeitigen Riickzahlung seine Kapitalanlage eine geringere Rendite
als erwartet aufweist.

Der vorzeitige Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibung kann unter dem
Ausgabepreis oder dem individuellen Kaufpreis des Glaubigers liegen und somit einen
Verlust eines Teils oder des gesamten eingesetzten Kapitals zur Folge haben.
Auferdem wird es einem Glaubiger unter Umsténden nicht mdglich sein, die aus der
vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen erhaltenen Betrdge in eine
hinsichtlich der Hohe der effektiven Verzinsung vergleichbare Anlageform zu
reinvestieren (Wiederanlagerisiko). Zudem besteht die Mdglichkeit, dass zwischen der
Kiindigung einer Schuldverschreibung und deren Rickzahlung ein Wertverlust
eintritt.

Spezifische Risiken in Bezug auf das Bonitatsrisiko eines Referenzschuldners

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist mit erheblichen Ausfallrisiken
verbunden. Die Verzinsung und die Rickzahlung der Schuldverschreibungen
unterliegen sowohl dem Bonitétsrisiko der Emittentin als auch dem Risiko, dass in
Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt. Eine
Anlage in die Schuldverschreibungen ist moglicherweise mit einem hdheren Risiko
verbunden als eine Direktanlage in die Verbindlichkeiten des Referenzschuldners.
Tritt ein Ereignis ein, das sich negativ auf die Bonitit eines Referenzschuldners
auswirkt, das jedoch nicht zum Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge
eines Kreditereignisses fiihrt, kann der Kurs der Schuldverschreibungen sinken. Die
historische Entwicklung des Bonitatsrisikos eines Referenzschuldners kann nicht als
aussagekréftig fur deren kiinftige Entwicklung wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen ~ angesehen  werden. Das  Bonitatsrisiko  eines
Referenzschuldners als Basiswert von bonitétsabh&ngigen Schuldverschreibungen und
die Analyse der Wahrscheinlichkeit eines Kreditereignisses ist komplex. Anleger
sollten daher beachten, dass Informationen zur Analyse von Kreditrisiken nicht
vollumfanglich oder tagesgenau offentlich zuganglich sein koénnen. Fir die
Einschatzung des Bonitatsrisikos eines Referenzschuldners sollten Anleger sémtliche
offentlich verfligbaren Informationen (ber die Leistungsfahigkeit und das
Unternehmen eines  Referenzschuldners, einschlielflich der verdffentlichten
Finanzinformationen, beachten sowie analysieren und ihrer Anlageentscheidung zu
Grunde legen.

Dartiber hinaus ergeben sich insbesondere die weiteren folgenden Risiken:

e Die Wahrscheinlichkeit eines Eintritts eines Ereignis-Feststellungstags als Folge
eines Kreditereignisses hangt von verschiedenen Faktoren ab und ist nicht zu
beziffern.  Die  zukinftige  (wirtschaftliche) Entwicklung und die
Wahrscheinlichkeit eines Eintritts eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines
Kreditereignisses lasst sich auch nicht anhand historischer Entwicklungen von
Referenzschuldnern bestimmen.

e Referenzschuldner kénnen unter gewissen Umstadnden ersetzt werden, was das
Risikoprofil der Schuldverschreibungen erheblich beeinflussen kann.

e Die Emittentin, die Berechnungsstelle, die Platzeure bzw. die Vertriebsstellen
oder eines ihrer verbundenen Unternehmen kénnen wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf das
Bonitétsrisiko von Referenzschuldnern erhalten. Keine der vorgenannten
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Personen hat eine Verpflichtung, diese Informationen an die Gl&ubiger der
Schuldverschreibungen oder an irgendeinen anderen Beteiligten weiterzugeben.
Ferner kénnen diese Personen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
Research-Berichte oder Empfehlungen in Bezug auf den jeweiligen
Referenzschuldner  publizieren. Diese  Tétigkeiten kdnnen  bestimmte
Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der
Schuldverschreibungen auswirken.

Es bestehen keinerlei Riickgriffsrechte gegentiber einem Referenzschuldner. Die
Referenzschuldner sind auch in keiner Weise verpflichtet, die Interessen der
Glaubiger zu berlcksichtigen.

Referenzschuldner konnen auch der Rechtsordnung eines Schwellen- oder
Entwicklungslands unterliegen, was zu zusétzlichen politischen, rechtlichen und
6konomischen Risiken filhren kann.

Sollte ein Ereignis-Feststellungstag als Folge eines Kreditereignisses eintreten,
kénnen Anleger ihren Zinsanspruch und ihren Kapitalriickzahlungsanspruch ganz
oder zum Teil verlieren, unabhdngig davon, ob der Umstand der das
Kreditereignis ausgeldst hat, spater wegfallt oder behoben wird.

Bestimmte Ereignisse und Sachverhalte gelten als eingetreten, wenn ein bei der
ISDA gebildetes Kreditderivate-Entscheidungskomitee  (,,Komitee*) eine
entsprechende Komitee-Entscheidung getroffen hat. Eine solche Entscheidung,
auf die der Anleger keinen Einfluss hat, kann negative Auswirkungen auf seine
Anlage haben. Es bestehen auch keinerlei Riickgriffsrechte gegen das Komitee.

Zusétzlich zu den oben genannten Interessenkonflikten kénnen sich gegenlaufige
Interessen auch im Zusammenhang mit der Beteiligung der Emittentin an einem
Komitee ergeben.

Die Emissionsbedingungen sehen vor, dass der nach Eintritt eines Ereignis-
Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses in Bezug auf einen
Referenzschuldner zu bestimmende Barausgleichsbetrag auf der Grundlage einer
von ISDA im Zusammenhang mit einem solchen Kreditereignis fur den
Kreditderivatemarkt durchgefiihrten Auktion unter Marktteilnehmern ermittelt
wird. In diesem Fall besteht das Risiko, dass der im Rahmen der ISDA-Auktion
erzielte Kurs mdoglicherweise niedriger ist, als der Kurs, den eine
Bewertungsverbindlichkeit mdglicherweise aufweisen wiirde, wenn die Auktion
nicht anwendbar ware.

Falls nach Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines
Kreditereignisses keine Auktion stattfindet, hat die Berechnungsstelle zur
Festlegung des Barausgleichsbetrages Quotierungen im Hinblick auf
Bewertungsverbindlichkeiten des betreffenden Referenzschuldners einzuholen.
Stehen keine entsprechenden Quotierungen zur Verfigung, wird der Marktwert
der Bewertungsverbindlichkeit von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen unter Berticksichtigung der Marktpraxis und der von der Emittentin in
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen abgeschlossenen
Absicherungsgeschéften bestimmt.

[Einfligen, falls mindestens ein Referenzschuldner ein Staat (Sovereign) oder ein
Referenzschuldner, bei dem die besonderen Bestimmungen fur finanzielle
Referenzschuldner gelten, ist:

Bei der Berechnung des zu zahlenden Barausgleichsbetrags kénnen auch andere
Vermogenswerte (also auch Vermdgenswerte, die keine Verbindlichkeiten
darstellen) bewertet werden, die durch Umwandlung oder Umtausch an die Stelle
einer Verbindlichkeit bzw. Bewertungsverbindlichkeit des Referenzschuldners
treten.




Risiko der Verschiebung von Zinszahlungstagen und des Falligkeitstags im
Zusammenhang mit Kreditereignissen

Sofern gemaR den Emissionsbedingungen unklar ist, ob ein Ereignis ein
Kreditereigniss darstellt oder nach Eintritt eines Kreditereignisses eine ISDA-Auktion
oder eine Bewertung der Bewertungsverbindlichkeit noch nicht erfolgt ist, kann die
Emittentin die Zahlung von Zinsen und die Rickzahlung tber den vorgesehenen
Zinszahlungstag oder Falligkeitstag hinaus verschieben.
[Einflgen, im Falle der Anwendbarkeit des Kreitereignisses
Nichtanerkennung/Moratorium: Im  Hinblick auf das Kreditereignisses
Nichtanerkennung/Moratorium kann sich infolge einer solchen Verschiebung auch der
Kreditereigniszeitraum, wahrend dem  Kreditereignisse in  Bezug auf
Referenzschuldner eintreten kénnen, verldngern. Daher kann ein Kreditereignis sogar
nach dem vorgesehenen Falligkeitstag eintreten.]
Gléaubiger sollten beachten, dass eine solche Verschiebung der betreffende Zahlung
bis zu ein Jahr und 5 Geschéftstage andauern kann. Die Zahlung des Zins- oder
Ruckzahlungsbetrags sowie eines Barausgleichsbetrags verschiebt sich, ohne, dass die
Emittentin zur Verzinsung des tber den vorgesehenen Falligkeitstag hinaus liegenden
Zeitraums verpflichtet ist.

RISIKOHINWEIS:

Der Anleger kann seinen Kapitaleinsatz ganz oder teilweise verlieren, im Fall des
Eintritts eines Kreditereignisses, einer vorzeitigen Ruckzahlung oder wenn sich
das Emittentenrisiko einschlieflich des Risikos der Anwendung von
Abwicklungsinstrumenten im Falle einer Bestandsgefahrdung verwirklicht.




Abschnitt E — Angebot

Punkt

E.2b.

Grinde fur das
Angebot,
Zweckbestimmung
der Erlése

Die Griinde fiir das Angebot sind folgende:

[Entfallt. Die Grinde fur das Angebot liegen in der Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung bestimmter Risiken].

[]

E.3.

Angebotskonditionen

Beschreibung der Angebotskonditionen:
[Ausgabepreis: []]
[Ausgabeaufschlag: []]

[Kleinste [handelbare] [und] [Ubertragbare] Einheit: [ ]J[(oder ein ganzzahliges
Vielfaches davon)]]

[Freibleibendes &ffentliches Angebot: ab [ ] [bis [ ] [zum Ende der Gultigkeit des
Prospekts] [(der ,,Angebotszeitraum*)]]]

[Angebotszeitraum und Zeichnungsfrist:

[Die Zeichnungsfrist dauert vom [ ] bis [ ]. Die Zeichnungsfrist kann verlangert oder
verkirzt werden.] [Danach erfolgt das Angebot freibleibend [bis [ ] [zum Ende der
Gultigkeit des Prospekts.] [ ] [(der ,,Angebotszeitraum®)]]]

[Mindestzeichnungsvolumen: [ ]]
[Héchstzeichnungsvolumen: []]
[Mitteilungsmethode: [ 1]
[Verkaufsprovision: []]

[Samtliche erforderlichen Definitionen fir Begriffe einfligen, die in der
Zusammenfassung verwendet werden und die nicht bereits vorstehend definiert
wurden: [Weitere Definitionen:] [«]]

[]

E.4.

Fur die Emission/das
Angebot wesentliche
Interessen,
einschliel3lich
Interessenkonflikten

Fur die Emission/das Angebot wesentliche Interessen:

[Entféllt. Es gibt keine derartigen Interessen.] [ ]

E.7.

Schéatzung der
Ausgaben, die dem
Anleger vom
Emittenten oder
Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

Geschétzte Ausgaben, die dem Anleger vom Emittenten oder Anbieter in
Rechnung gestellt werden:

[Entféllt. Die Emittentin selbst stellt keine Ausgaben in Rechnung. Es kénnen jedoch
andere Kosten, wie etwa Depotentgelte anfallen.] [ ]




Teil B Risikofaktoren

RISIKOFAKTOREN

Der folgende Abschnitt enthalt allgemeine Erlauterungen von bestimmten Risiken, welche die Fahigkeit der
DekaBank, ihre Verpflichtungen aus den von ihr emittierten Schuldverschreibungen zu erfiillen, beeinflussen kénnen,
und welche in Verbindung mit dem Kauf, dem Halten und dem Verkauf von Schuldverschreibungen stehen. Die
DekaBank erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit hinsichtlich der Nennung aller Risiken, die in Bezug auf die
Entscheidung tber den Kauf von Schuldverschreibungen relevant sind. Die nachfolgende Darstellung bertcksichtigt
auch nicht die personlichen Umstande oder den individuellen Kenntnisstand einzelner Anleger in Bezug auf die
typischen Risiken der DekaBank und den Kauf, das Halten und den Verkauf von Schuldverschreibungen. Die meisten
Faktoren hangen von Umstadnden und Ereignissen ab, deren Eintritt nicht vorhersehbar ist. Die Emittentin ist nicht in
der Lage, eine Aussage zur Wahrscheinlichkeit des Eintretens dieser Umsténde oder Ereignisse abzugeben.

Potenzielle K&ufer der Schuldverschreibungen sollten vor dem Kauf der Schuldverschreibungen die
folgenden Informationen (ber die Risiken zusammen mit allen anderen im Prospekt (einschlieBlich der
Informationen in etwaigen Nachtrédgen zum Prospekt und allen Dokumenten, die per Verweis in den Prospekt
einbezogen sind) und in den mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen enthaltenen Informationen sorgféltig
prufen. Potenziellen Ké&ufern der Schuldverschreibungen wird ferner empfohlen, sich von ihrem eigenen
Anlage-, Steuer- oder Rechtsberater, Wirtschaftspriifer oder anderen geeigneten Beratern hinsichtlich der
Risiken beraten zu lassen, die mit einem Kauf, dem Halten oder Verkauf der Schuldverschreibungen
(einschlieBlich der Auswirkungen des Rechts des jeweiligen Landes, in dem sie ansassig sind) verbunden sind.
Sofern ein potenzieller Kaufer der Schuldverschreibungen diese im Rahmen seiner Funktion als Treuhander fur
eine dritte Person erwerben mdchte, sollte er besondere Rucksicht auf die Verhéltnisse der Person nehmen, fur
deren Rechnung die Schuldverschreibungen erworben werden sollen.

Der Kauf von Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt begeben werden, ist mit wesentlichen
Risiken verbunden und nur fiur Anleger geeignet, die das Wissen und die Erfahrung in den finanziellen und
geschéftlichen Angelegenheiten haben, die notwendig sind und die sie dazu beféhigen, solche Risiken
einzuschatzen und die mit der Anlage in die Schuldverschreibungen verbundenen Risiken zu beurteilen. Alle
Anleger sollten beachten, dass die Aussicht auf Ertrage tber dem Durchschnittsniveau typischerweise mit einem
erhohten Investmentrisiko einhergeht und aufl’erdem mit einer langfristigeren Bindung von eingesetztem Kapital
oder eingeschrankter Liquiditat verbunden sein kann. Bestimmte Schuldverschreibungen kdnnen unter dem
Prospekt ohne Kapitalgarantie begeben werden, und folglich gibt es keine Garantie fur Glaubiger der
Schuldverschreibungen (die ,,Glaubiger*), am Filligkeitstag das eingesetzte Kapital zuriickzuerhalten. Dadurch
kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals fir Anleger kommen.

Dartber hinaus miussen potenzielle Anleger berucksichtigen, dass die nachfolgend beschriebenen
Risikofaktoren zusammenwirken und sich dadurch verstarken kénnen.

Der folgende Abschnitt B.1. enthalt allgemeine Erlauterungen von bestimmten Risiken, welche die
DekaBank als Muttergesellschaft der Deka-Gruppe direkt oder indirekt beeinflussen kénnen; die Abschnitte
B.2. bis B.8. enthalten die allgemeinen und besonderen Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen.



[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]



Teil B Risikofaktoren
B.1. Risiken in Bezug auf die Emittentin

Risiken in Bezug auf die Emittentin

Risiko aufgrund von Anderungen der Bewertung der Fahigkeit zur Erfiillung der Verbindlichkeiten aus
Schuldverschreibungen — Rating-Veranderungen

Die Bewertung der Fahigkeit der DekaBank zur Erfillung ihrer Verbindlichkeiten als Emittentin von
Schuldverschreibungen kann durch ein Rating einer Ratingagentur beschrieben werden. Informationen zu den
relevanten Ratingagenturen (unter Bericksichtigung der EU-Verordnung Uber Ratingagenturen (Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, ,,Ratingverordnung“)) sowie etwaige Ratings kdnnen zu den
uiblichen Geschéftszeiten an der angegebenen Adresse der Emittentin erfragt werden.

Je niedriger das erteilte Rating auf der anwendbaren Ratingskala der jeweiligen Ratingagentur ist, desto héher
schatzt diese das Risiko ein, dass die Verbindlichkeiten nicht oder nicht rechtzeitig erfullt werden. Ein Rating ist keine
Empfehlung, Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten und kann durch die Ratingagentur — ohne
Einfluss der Emittentin — ausgesetzt, herabgestuft oder zurlickgenommen werden. Eine solche Aussetzung,
Herabstufung oder Rucknahme kann den Marktpreis der von der DekaBank emittierten Schuldverschreibungen negativ
beeintrachtigen. Aulerdem kann eine Herabstufung der Schuldverschreibungen unter ein bestimmtes Ratingniveau zur
Folge haben, dass die Schuldverschreibungen fur bestimmte Investorengruppen als Investitionsmdglichkeit
ausscheiden. Ferner kann eine Herabstufung auch negative Einflisse auf die Refinanzierung der DekaBank und somit
auf ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben. Ratingagenturen kénnen im Zusammenhang mit dem Rating auch
einen Ausblick (Outlook) angeben. Der Ausblick stellt lediglich eine Einschatzung der jeweiligen Ratingagentur tber
die mdgliche mittelfristige Entwicklung des Ratings dar und ist weder eine zwingende Vorstufe einer RatingmalRnahme
noch fiihrt sie zwangsléufig zu einer solchen. Anleger sollten daher bei ihrer Anlageentscheidung insbesondere nicht
darauf vertrauen, dass ein Ausblick mit hoher Wahrscheinlichkeit oder tatséchlich zu einer bestimmten
Ratingveranderung fuhrt.

Risiken aufgrund von Anderungen oder Anwendungen rechtlicher oder regulatorischer Rahmenbedingungen bzw.
Vorschriften

Allgemeine Risiken

Die Geschéftstatigkeit der Deka-Gruppe unterliegt in den Léandern, in denen sie tétig ist, einem komplexen
gesetzlichen Rahmen und ist Gegenstand von Aufsichtsmanahmen der zustandigen Aufsichtsbehérden und
Zentralbanken. Der auf Unternehmen der Finanzbranche wie der Deka-Gruppe in den verschiedenen Léandern
anwendbare rechtliche Rahmen kann sich, auch im Hinblick auf den Umgang mit 6ffentlich-rechtlichen Institutionen
und unter anderem auch in Abhdangigkeit von der jeweils aktuellen wirtschaftlichen Situation des Unternehmens,
andern. Gleiches gilt fir die jeweils auf die Geschéftstatigkeit anwendbaren Gesetze und sonstigen Bestimmungen
einschlieBlich des auf Produkte der Deka-Gruppe anwendbaren Steuerrechts bzw. anderer Gesetze. Neben Anderungen
und Anpassungen der Geschéaftstatigkeit auf Grund von bereits bestehenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen kénnen
insbesondere die Neuschaffung, Anderung oder Anwendung von rechtlichen Rahmenbedingungen durch Gesetze,
Verordnungen, Rechts-/Verwaltungsakte oder ahnliches, auch im Rahmen der Umsetzung von Vorgaben der EU, der
Deka-Gruppe zusatzliche Verpflichtungen auferlegen und ihre Geschaftstatigkeit einschranken. Aktuelle Beispiele sind
die derzeit unter den Stichworten Basel 3.5 bzw. Basel 1V diskutierten, zum Teil tiefgreifenden Anpassungen der
Eigenmittelvorgaben, die geplanten Anpassungen der EU-CRD IV-Richtlinie (Richtlinie 2013/36/EU, in ihrer jeweils
giiltigen Fassung, ,,CRD IV*) und der EU-CRR-Verordnung (Verordnung (EU) Nr. 575/2013, in ihrer jeweils giltigen
Fassung, ,,CRR*) (gemeinsam das ,,CRD IV-Paket) sowie der EU-SRM-Verordnung (Verordnung (EU) Nr.
806/2014, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, ,,SRM-Verordnung“) und der EU-Richtlinie zur Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Richtlinie 2014/59/EU, in ihrer jeweils glltigen Fassung,
,»,BRRD*) entsprechend dem Vorschlag der Europdischen Kommission vom 23. November 2016 (der im Rahmen des
laufenden Rechtssetzungsverfahrens noch inhaltlich diskutiert und voraussichtlich auch noch abgeéndert wird), die EU-
Richtlinie 2017/2399 zur Anderung der Richtlinie 2014/59/EU im Hinblick auf den Rang unbesicherter Schuldtitel in
der Insolvenzrangfolge, die geplante Einflihrung einer Finanztransaktionssteuer und die Vervollstandigung einer
Bankenunion sowie die (berarbeitete EU-Finanzmarktrichtlinie (Richtlinie 2014/65/EU, in ihrer jeweils giltigen
Fassung, ,,MiFID II*), die insbesondere neue Organisations- und Meldepflichten sowie Anlegerschutzregelungen
vorsieht, sowie die von der Europdischen Bankenaufsichtsbehorde (European Banking Authority, “EBA*) im Oktober
2017 vorgelegte aufsichtliche Interpretation zur Eigenmittelunterlegung von Garantien auf Anlagen in Investmentfonds
(“EBA-Q&A").



Die Befolgung geédnderter gesetzlicher Vorschriften oder der Verwaltungspraxis der zustandigen
Aufsichtsbehdrden sowie die Anwendung gesetzlicher oder aufsichtsrechtlicher Bestimmungen kann zu einem
erheblichen Anstieg des Verwaltungsaufwands fliihren oder auch die Geschéftstatigkeit in einzelnen Geschéftsbereichen
beeintrachtigen und/oder einschranken. Die Nichtbefolgung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen kann unter
anderem mit empfindlichen GeldbufRen geahndet werden. Dariiber hinaus kann durch Anderungen des Steuerrechts oder
Schaffung ,,neuer Anlageinstrumente der Fokus der Anleger auf neue, noch nicht von der Deka-Gruppe abgedeckte
Produkte gelenkt werden. Eine Anwendung der in den EBA-Q&A vorgeschlagenen oder &hnlichen Regelungen auf
samtliche Garantiefonds und garantierte Fondsparplane, einschlielich der in Deutschland staatlich geférderten privaten
Altersvorsorge, kdnnte zu materiellen Auswirkungen auf die regulatorischen Kapitalquoten und die Leverage Ratio der
Deka-Gruppe fuhren. Branchenweit kdénnte auch das Angebot der entsprechenden Produkte im Markt negativ
beeinflusst werden.

Die Deka-Gruppe geht davon aus, dass sie im Hinblick auf die ihr bisher bekannten Verdnderungen der
rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen und den Marktbedingungen die erforderlichen Vorbereitungen
und MaRnahmen ergriffen hat. Sollten sich diese MaRnahmen im Nachhinein als doch nicht ausreichend und/oder
ungeeignet herausstellen und l&sst sich dies nicht durch weitere MaRnahmen ausgleichen bzw. kommen neue
Verénderungen/Anforderungen — einschliellich der Anforderung an neue Produkte — hinzu, kann dies u.a. die
Refinanzierung verteuern, den Verwaltungsaufwand erh6hen und Geschéaftsbereiche in ihrer Tatigkeit einschrénken, das
Risiko von GeldbuBRen erhéhen sowie einen negativen Einfluss auf den Absatz der Produkte der Deka-Gruppe haben.
Dies alles kénnte dazu fiihren, dass Neugeschéft nicht im erwarteten Umfang generiert werden kann und sich die
Erwartungen nicht erfiillen. Dariiber hinaus kénnen weitere negative Einfliisse auf die Geschéfte sowie die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der DekaBank und der Deka-Gruppe nicht ausgeschlossen werden.

Risiken im Zusammenhang mit bankaufsichtsrechtlichen Entwicklungen

Die Emittentin unterliegt dem CRD IV-Paket. Das CRD IV-Paket hat eine EU-weite Harmonisierung
bankaufsichtsrechtlicher Regelungen vorgenommen. Beispielsweise sind die Eigenmittelanforderungen verschéarft
worden. Eine Liquidititsdeckungsanforderung, die sog. Liquidity Coverage Ratio (LCR), wird schrittweise eingefthrt.
Dariiber hinaus sieht der am 23. November 2016 von der Europdischen Kommission verdffentlichte Vorschlag fir die
Anderung der CRR (“CRR-Anderungsvorschlag®) u.a. Anforderungen an eine stabile Refinanzierung von
Kreditinstituten und neue Anforderungen an berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten fir den Fall der Anwendung
der Glaubigerbeteiligung, (ein so genanntes Bail-in-Instrument, wie im ndchsten Unterabschnitt “Risiken im
Zusammenhang mit der Bankenunion und weiteren regulatorischen Maflnahmen* definiert) vor. Insbesondere die
Liquiditatsanforderungen konnen den finanziellen Spielraum der Emittentin und damit auch deren Geschéftstatigkeit
erheblich beschranken.

Das CRD IV-Paket enthélt zahlreiche zwingende Berechnungs-, Mitteilungs- und Veroffentlichungspflichten in
Bezug auf Eigenmittel und Liquiditat. Weiter sient das CRD IV-Paket bestimmte MalRhahmen zur Erkennung,
Uberwachung und Kontrolle der Risiken GibermaRiger Verschuldung, insbesondere eine sog. Leverage Ratio, vor. Der
Vorschlag der Européischen Kommission vom 23. November 2016 zur Anpassung des CRD IV-Pakets sieht eine
weitere Verscharfung dieser Anforderungen vor.

Das CRD IV-Paket und das Kreditwesengesetz (,,KWG®) in der zum 1. Januar 2014 gednderten Fassung
enthalten strengere VVorgaben zur Unternehmensfilhrung, zum Risikomanagement und zur Risikouberwachung sowie
die Befugnis der Aufsichtsbehdrden zur Verhdangung weitreichender Sanktionen bei VerstéRen. Dazu gehért auch die
Befugnis der Aufsichtsbehdrden, VerstdéRe gegen das KWG und die als Sanktion getroffenen MaRnahmen zu
veroffentlichen, was die Reputation betroffener Kreditinstitute wie der Emittentin beeintrachtigen kann.

Zahlreiche Bestimmungen des CRD IV-Pakets treten erst in Kraft, wenn die Europdische Kommission von der
EBA vorgeschlagene delegierte Rechtsakte und Durchfilhrungsrechtsakte verabschiedet hat. Andere Bestimmungen,
wie insbesondere auch die nationalen Umsetzungen im KWG, treten schrittweise in Kraft oder bedirfen weiterer
Durchflhrungsbestimmungen. Der endgdiltige Inhalt des CRD 1V-Pakets steht also noch nicht in jeder Hinsicht fest; die
endgultige Ausgestaltung der Regelungen kann in einigen Bereichen mehrere Jahre dauern.

Im KWG in der zum 21. Juli 2018 génderten Fassung ist insbesondere die Richtlinie (EU) 2017/2399 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 12. Dezember 2017 zur Anderung der BRRD im Hinblick auf den Rang
unbesicherter Schuldtitel in der Insolvenzrangfolge (ABl. L 345 vom 27.12.2017, S. 96) (“BRRD-
Anderungsrichtlinie”) umgesetzt. Die Erfiillung dieser Anforderungen ist mit weiterem Aufwand fiir die Emittentin
verbunden.



Die EBA, die Europdische Zentralbank (,,EZB*) und die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(,,BaFin*) nehmen insbesondere mittels Durchfilhrung von Stresstests regelméaRige Bewertungen potenzieller Risiken
und Schwachstellen des européischen Bankensektors vor. Dadurch, dass die Ergebnisse dieser Stresstests verdffentlicht
werden kdnnen, kann das Vertrauen der Anleger in die Finanzmarkte im Allgemeinen oder in konkrete Unternehmen
der Finanzbranche wie die Emittentin beeintréchtigt werden. Sollten bei diesen Stresstests Defizite festgestellt werden,
kénnten die Aufsichtsbehdrden unter Ausiibung ihrer Befugnisse MalRnahmen zur Abstellung dieser Defizite verlangen.

GeméR 83 Abs. 2 KWG haben Kreditinstitute bei Erreichen bestimmter Schwellenwerte gewisse vom
Gesetzgeber als risikobehaftet angesehene Handels-, Kredit- und Garantiegeschafte entweder in der gesamten Gruppe
einzustellen oder auf ein rechtlich und finanziell unabhé&ngiges Finanzhandelsinstitut zu 0bertragen
(,, Trennbankengesetz). Zudem kann die zustédndige Aufsichtsbehdrde gemaR § 3 Abs. 4 KWG institutsspezifisch zur
Vermeidung von Risiken weitere Geschéfte verbieten. Die Deka-Gruppe fallt aktuell aufgrund ihrer Bilanzsumme nicht
in den Anwendungsbereich des Trennbankengesetzes, kann zukunftig aber wieder in den Anwendungsbereich kommen,
sodass das Trennbankengesetz weiterhin von Relevanz fiir die Deka-Gruppe ist. Ahnliche MaBnahmen sieht auch ein
Entwurf fir eine EU-Trennbanken-Verordnung (Verordnung uber strukturelle MaBnahmen zur Verbesserung der
Widerstandsfahigkeit von EU-Kreditinstituten, ,, Trennbanken-Verordnung®) vor, auf den sich der Rat am
19. Juni 2015 versténdigt hat. Die Trennbanken-Verordnung konnte im Einzelfall auch weitergehende Auswirkungen
auf die Emittentin haben, als dies gegenwartig im Rahmen des Trennbankengesetzes der Fall ist. Die Umsetzung der
Trennbankenanforderungen, insbesondere Verbote und Beschrankungen gewisser Geschéftstatigkeiten oder eine
Verpflichtung zur Separierung bestimmter Geschéftstatigkeiten, kdnnen nachteilige Auswirkungen auf das
Geschaftsmodell und/oder auf die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Deka-Gruppe haben. Der VVorschlag wurde
von der Kommission allerdings im Oktober 2017, zuriickgezogen. Diese Entscheidung wurde am 4. Juli 2018 im
Amtsblatt der EU verdffentlicht.

SchlieBlich ist noch mit zusatzlicher Regulierung zur Abwendung weiterer Finanzkrisen zu rechnen.
Regulatorische Anderungen, wie beispielsweise die Umsetzung der Einlagensicherungsrichtlinie in deutsches Recht im
Jahr 2015 (siehe hierzu auch Abschnitt F.4.4. , Sicherungseinrichtungen in diesem Prospekt) oder die von der EU-
Kommission geplante Einfuhrung einer gemeinsamen Einlagensicherung, kénnen zu erhéhten Kosten fihren und
gegebenenfalls nachteilige Auswirkungen auf Finanzierungsmodelle von Banken haben. Dies gilt auch fur laufende
Reformen der internen Unternehmensfihrung bei Banken, insbesondere der Vergitungspolitik, und der
Finanzmarktinfrastrukturen.

Risiken im Zusammenhang mit der Bankenunion und weiteren requlatorischen MalRnahmen

Die Emittentin unterliegt als ,,bedeutendes Institut” seit dem 4. November 2014 auch der direkten Aufsicht durch
die EZB. Mit diesem Wechsel von der BaFin zur EZB als primér zustandiger Aufsichtsbehérde im Bereich der
prudentiellen Aufsicht Uber Kreditinstitute konnen fiir die Emittentin auch in der Zukunft ein erheblicher Aufwand und
zusétzliche Kosten verbunden sein. Auch flhrt insbesondere die EZB turnusméRig sog. SREP-Prozesse (Supervisory
Review and Evaluation Process) durch, die auf die Feststellung des individuellen Risikoniveaus gerichtet sind und zur
Festsetzung  erhohter  Kapitalanforderungen  beziehungsweise  zusétzlicher ~ Anforderungen in  anderen
bankaufsichtsrechtlichen Regelungsbereichen, wie zum Beispiel Anforderungen an die Liquiditat der Emittentin fihren
kdnnen.

Am 1. Januar 2016 ist der auf der SRM-Verordnung beruhende einheitliche Abwicklungsmechanismus (Single
Resolution Mechanism, ,,SRM”) in seinen wesentlichen Teilen in Kraft getreten; er bezweckt die Schaffung eines
einzigen, integrierten Systems fir den Umgang mit in Schieflage geratenen Banken in den Mitgliedsstaaten der
Bankenunion. Die Emittentin muss Beitrdge an einen gemeinsamen Bankenabwicklungsfonds fir alle Mitglieder der
Bankenunion entrichten, die deutlich iber denen liegen kdnnen, die sie bisher an den deutschen Restrukturierungsfonds
entrichtet hat.

Der SRM basiert materiell auf den Instrumenten des Abwicklungsregimes der BRRD, die in Deutschland durch
das Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (,SAG®) umgesetzt wurde. Diese
beinhalten Instrumente der Glaubigerbeteiligung (“Glaubigerbeteiligung®) und das Instrument der Beteiligung der
Inhaber relevanter Kapitalinstrumente (zusammen ,,Bail-in Instrumente) (vgl. Ausfihrungen unter Abschnitt B.2.
“Risiken im Zusammenhang mit einem Sanierungs- und Abwicklungsverfahren (sog. , Bail-in Regelungen®) fiir
Kreditinstitute in diesem Prospekt). Die Existenz und die potenzielle Anwendung dieses Abwicklungsregimes kann
auch zu einer Einschrankung der Geschaftstatigkeit und zu héheren Refinanzierungskosten der Deka-Gruppe fiihren.

SchlieBlich hat die EU Kommission am 11. Oktober 2017 einen erneuten Vorschlag zur Einfiihrung einer
gemeinsamen Einlagensicherung als dritten Pfeiler der Bankenunion verdffentlicht. Sollte dieser umgesetzt werden,
kénnten sich hieraus erhdhte Pflichten zur Leistung von Beitragen zur Einlagensicherung ergeben.



Risiken fur Ertrdge und Profitabilitat aufgrund von Finanzmarkt- und Wahrungskrisen

Finanzmarkt- und W&hrungskrisen konnen durch diverse Faktoren in den unterschiedlichsten
Geschéftsbereichen, Branchen, (Teil-)Mérkten, Lé&ndern sowie u.a. auch von einzelnen Unternehmen oder
Unternehmensgruppen, Krisen in einzelnen Staaten oder Staatsverbiinden, geopolitischen Konflikten und tberraschend
in Folge von Naturkatastrophen ausgelést werden. Die Globalisierung der Markte und die Komplexitat einzelner
Geschafte, die verschiedene Geschéftsbereiche bzw. Finanzmarktteile miteinander in der einen oder anderen Weise
verzahnen, haben die Folge, dass Krisen, die z. B. von den Finanzmarkten ausgehen, in der Uberschuldung von Staaten
ihren Ursprung haben, durch kriegerische Handlungen oder durch Fehlverhalten von Marktteilnehmern ausgeldst
werden, tiber ihren ,,Ursprung* hinaus weitreichende Wirkung entfalten und verschiedene Marktteilnehmer und (Teil-)
Markte global in unterschiedlichster Weise direkt oder indirekt, sofort oder mit zeitlicher Verzégerung — zum Teil auch
langerfristig — beeinflussen.

Allgemeine Vertrauensverluste an den Markten, die in der Regel zunéchst pauschal wirken und die Betrachtung
einzelner Unternehmen vernachl&ssigen, bis hin zu Panikreaktionen von Marktteilnehmern — einschlieBlich technisch
bedingter ,,Dominoeffekte — kdnnen weitergehende nachteilige Folgen haben.

Weltweit haben Notenbanken eine extrem offensive Rolle tibernommen, den Auswirkungen von Finanzkrise und
Euro-Staatsschuldenkrise Herr zu werden. Damit geht quasi ein Nullzinsumfeld einher, welches erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Profitabilitdt der Geschéftstatigkeit der Deka-Gruppe haben kann. Die EZB sieht zwar die
Deflationsgefahren als berwunden an, aber ihr Inflationsziel wird noch einige Zeit unterschritten bleiben. Daher
beldsst sie den Leitzins derzeit bei Null und fuhrt ihr Wertpapierankaufprogramm noch bis Ende 2018 fort. Mittelfristig
stehen Risiken fiir den Ausstieg aus dieser duBerst expansiven Geldpolitik auf der Agenda. Dabei kann es durch die
Korrelation zwischen einzelnen Teilmérkten zu sich verstarkenden negativen Effekten auf den verschiedenen
Finanzmérkten mit entsprechenden globalen Auswirkungen kommen.

Das Ausscheiden eines oder mehrerer Teilnehmerstaaten aus oder gar ein Zerfall der Européischen
Wahrungsunion kann weitreichende Folgen fiir die Gesamtwirtschaft und das Finanzsystem insgesamt haben, die nicht
vorherzusehen sind. Bei jeder anstehenden Wahl in der Eurozone wird der Fokus der Kapitalmérkte auf die politischen
Risiken gelenkt werden. Eine Riickkehr der Krise innerhalb der Europdischen Wahrungsunion kann ganz erhebliche
nachteilige Folgen fiir die Deka-Gruppe haben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sowohl Krisensituationen, die ihren Héhepunkt in der Vergangenheit
hatten, als auch aktuelle Konflikte und Krisen einen noch langfristigen, nachhaltigen Einfluss auf die Finanzmérkte, die
Konjunktur und das wirtschaftliche Wachstum haben, von denen auch die geschaftliche Entwicklung der Deka-Gruppe
abhéangt. Ferner kann nicht ausgeschlossen werden, dass andere Krisen an den Finanzmaérkten auftreten, die einen
erheblichen direkten negativen Einfluss auf Geschaftsfelder der Deka-Gruppe und somit ihre Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage haben kénnen.

Risiken flir Ertrage und Profitabilitat aufgrund von Branchenspezifika, konjunkturellem sowie politischem Umfeld
und Marktrisiken

Der deutsche Bankensektor ist durch einen intensiven Wettbewerb und durch Konsolidierungstendenzen
gekennzeichnet, welche u.a. auch durch EU-Gesetzgebung bzw. durch die Einflussnahme der EU-Kommission
getrieben werden. Neben Privatbanken, Genossenschaftsbanken und den offentlich-rechtlichen Kreditinstituten
(Sparkassen und Landesbanken) bestimmen in den letzten Jahren zunehmend auch auslédndische Banken den
Wettbewerb mit. In einzelnen Geschaftsfeldern sind Uberkapazitaten am Markt vorhanden. Infolge des intensiven
Wettbewerbs lassen sich in den einzelnen Geschaftsfeldern der Banken oft nur geringe — zum Teil nicht kostendeckende
bzw. nicht risikoaddquate — Margen erzielen, die durch Ertrdge in anderen Geschéftsfeldern ausgeglichen werden
missen. Die Deka-Gruppe ist diesem Wettbewerb auch ausgesetzt, der zudem durch das konjunkturelle und politische
Umfeld mit beeinflusst wird. Durch die Zugehorigkeit der Deka-Gruppe zur Sparkassen-Finanzgruppe sowie zur
Sicherungsreserve der Landesbanken und Girozentralen kann sie dartber hinaus von Entscheidungen der europdischen
Gremien zu Mitgliedsinstituten und den damit einhergehenden Lésungsvorschldgen Risiken ausgesetzt sein, die die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage direkt oder indirekt negativ beeinflussen.

Mit einem schwachen konjunkturellen Umfeld sind grundsétzlich direkte Auswirkungen auf die Kreditnachfrage
von Unternehmen, sinkende Kreditvergaben und Bonitétsverschlechterung sowie ein Anstieg von Insolvenzen und der
Notwendigkeit einer hoheren Risikovorsorge verbunden. Dies kann sich auf einzelne Unternehmen oder ganze
Branchen beziehen wie auch die Logistik-/Schifffahrtsbranche oder das Exportgeschéft. Sinkende Gewinnaussichten
von Unternehmen fiihren zudem zu niedrigeren Unternehmensbewertungen und infolgedessen zu geringerer
Bereitschaft fir M&A- sowie Kapitalmarkttransaktionen, was wiederum negative Auswirkungen auf die Finanzmaérkte
haben kann. Typischerweise weichen Anleger in derartigen Situationen auf risikodrmere — gleichzeitig auch
provisionsarmere — Anlageformen aus. Mangelndes Vertrauen in die Kapitalmérkte aufgrund der anhaltenden
Turbulenzen an den Finanzmérkten kann zu erheblichen Schwankungen bzw. Riickgéngen bei der Nachfrage nach
Kapitalanlageformen wie Aktien, Renten und Investmentfonds flihren, wéhrend klassische Spar- und Termineinlagen
erhebliche Zuflisse verzeichnen konnen. Dariliber hinaus sind die Handelsaktivitaten, das Treasury und das
Emissionsgeschaft der DekaBank sowie die in diesen Bereichen zu erzielenden Ergebnisbeitrage vom
Kapitalmarktumfeld, den Erwartungen der Marktteilnehmer und der unverminderten Globalisierung abhangig. Beim

W -6-



Eingehen von Handels- und Anlagepositionen auf den Aktien-, Renten-, Devisen- und Derivatemarkten werden
Einschatzungen und Vorhersagen in Bezug auf zukiinftige Entwicklungen vorgenommen. Ertrdge und Gewinne aus
solchen Positionen und Transaktionen hangen von Marktpreisen und der Kursentwicklung ab.

Da die Deka-Gruppe vor allem im deutschen und luxemburgischen Markt agiert, ist sie in besonderem Mal3e von
der konjunkturellen und politischen Entwicklung sowie der Wettbewerbssituation im Bankensektor in Deutschland und
Luxemburg sowie insgesamt in dem Gebiet der Européischen Wirtschafts- und Wahrungsunion abhéngig. Durch ihr
Engagement im Rahmen des Asset Managements in anderen Markten der Welt spielen auch weltwirtschaftliche
Entwicklungen fiir die Deka-Gruppe eine zunehmend starkere Rolle. Dartiber hinaus sind insbesondere die
Entwicklungen an den internationalen Wertpapiermarkten und fir das Geschéaftsfeld Immobilien an den
Immobilienmérkten von wesentlicher Bedeutung.

Die Weltwirtschaft expandiert mit moderatem Tempo anhaltend weiter. Zwei Entwicklungen sind in diesem
Umfeld besonders zu beachten, die aktiv auf Vermeidung von Deflation ausgerichtete Notenbankpolitik der
Volkswirtschaften und die politischen Risiken. Es gibt zum einen zwar eine Wende in der Zinslandschaft, da mit der
Bodenbildung an den Rohstoffmérkten die Deflationssorgen vertrieben werden konnten. Mit hoheren Inflationsraten
erhoht aber zunéchst nur die Notenbank in den Vereinigten Staaten von Amerika ihre Leitzinsen. Hieraus resultieren
diverse Unsicherheiten, wie es mit der Zinswende weitergeht und welche Auswirkungen dies auf die verschiedenen
Anlagesegmente hat. Unsicherheiten sind zum anderen aus politischen Risiken ableitbar. Die laufenden
Austrittsverhandlungen zwischen dem Vereinigten Konigreich und der Europdischen Union kdnnen fur Unsicherheiten
sorgen, wenn es auf einen harten Brexit hinauslaufen sollte. Politische Unsicherheiten bestehen zudem aufgrund der
neuen Machtverhéltnisse in den Vereinigten Staaten von Amerika, und zwar speziell aus protektionistischen Tendenzen
wie konkret der Einflihrung von Schutzzéllen. Jede dieser politischen Verénderungen kdnnte zu neuen nationalen
Schutzregularien oder Handels- und Dienstleistungsbeschrankungen filhren und insbesondere den Handel zwischen
wichtigen Volkswirtschaften und die Geschéaftstatigkeiten von globalen Unternehmen und Banken vor neue
Herausforderungen stellen. Es besteht daher das Risiko, dass durch Anderungen in den Handelsbeziehungen und
Dienstleistungsfreiheiten zwischen einzelnen Volkswirtschaften die Weltwirtschaft, der europdische Wirtschaftsraum
sowie die nationale Wirtschaft negativ beeintrachtigt werden. Jedes der beiden aufgefiihrten Risiken kann zu
schwécheren und volatileren Aktien- und Finanzmarkten filhren und das gesamte Geschaftsumfeld der Banken belasten.

Es bleibt jedoch abzuwarten, in welchem MalRe sich die starken Verdnderungen im Wirtschafts- und
Produktumfeld auf die Kosten- und Ertragsentwicklung der Deka-Gruppe auswirken werden. Daneben kénnen im Fall,
dass sich in fur Geschaftsfelder der DekaBank relevanten Teilmérkten negative oder nicht den Erwartungen
entsprechende Entwicklungen zeigen, auch wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der Deka-Gruppe ergeben. Gleiches gilt, sofern es der Deka-Gruppe nicht gelingt, ihre Produkte und
Dienstleistungen zu wettbewerbsfahigen Konditionen anzubieten, mit der MalRgabe, Margen zu erzielen, welche die mit
der Geschaftstatigkeit verbundenen Kosten und Risiken decken.

Risiken fur Ertrdge und Profitabilitét aufgrund der Weiterentwicklung des Geschéftsmodells

Die Deka-Gruppe ist das Wertpapierhaus der Sparkassen. Die Deka-Gruppe hat ihre eingeschlagene Strategie,
die darauf ausgerichtet ist, die Marktpositionierung zu stirken und den Unternehmenswert nachhaltig zu steigern und so
konsequent den Zwecken der Sparkassen-Finanzgruppe zu dienen, fortgeftihrt und weiterentwickelt. Strategisch steht
im neuen Strategieprogramm DekaPro die Kundenzentrik im Mittelpunkt einhergehend mit der Verbesserung der
Produkt- und Servicequalitdt sowie der Verbesserung der Kostenstruktur. Das Geschaftsmodell wird anhand der
Bedurfnisse der Sparkassen und deren privaten und institutionellen Kunden adjustiert und um neue Geschéftsaktivitaten
erganzt.

Erreicht werden soll dies unter anderem durch die gegenseitige Nutzung von Know-how und Infrastruktur, die
Weiterfihrung der MaBnahmen zur Optimierung der Produktpalette und zur nachhaltigen Verbesserung der
Performance sowie der ganzheitlichen Betreuung und Unterstiitzung der Sparkassen sowohl in der Eigenanlage als auch
im Kundengeschaft. Auf Basis dieser Aktivitaten und unter optimaler Nutzung des Potenzials der Sparkassen-
Finanzgruppe will die Deka-Gruppe zugleich in bislang unterreprésentierten Produktbereichen Marktanteile
hinzugewinnen. Besonderer Fokus liegt auf der Steigerung des Marktanteils bei Institutionellen Investoren. Gleichzeitig
soll das Ertragsniveau Uber die Geschaftsfelder hinweg stabilisiert werden. Laufende geschéftsfeldlibergreifende
MaRnahmen zur Effizienzsteigerung und der intensiven Prifung und Umsetzung von KostenstrukturmalRnahmen
unterstiitzen diese Zielsetzung.

Sollte es der Deka-Gruppe aus irgendeinem Grund (einschlieBlich technischer Griinde sowie aufgrund der
Entwicklungen an den internationalen Kapital-, Geld- und Immobilienmarkten — auch unter Berlicksichtigung der
globalen Finanzmarktkrise) im angedachten Zeitrahmen nicht gelingen, diese MaBnahmen umzusetzen, sollten im
Verlauf der Umsetzung hohere als die bisher erwarteten Aufwendungen erforderlich werden, sollten die Anteilseigner
Verénderungen an der Strategie bzw. dem Geschéftsmodell vornehmen oder regulatorische Vorgaben diese erzwingen,
kénnte dies grundsatzlich auch negative Auswirkungen auf die Ertragskraft bzw. die erwartete Ertragskraft sowie
Profitabilitat und somit auf die Vermdgens- und Finanzlage sowie den Unternehmenswert der Deka-Gruppe haben.



Risiken fur Ertrage und Profitabilitat aufgrund der Informations- und Datenverarbeitungssysteme

Der Informations- und Datenverarbeitung kommt fir die Geschéftstéatigkeit der Deka-Gruppe eine herausragende
Rolle zu, da viele Prozesse und Geschéftsabldufe automatisiert durch Anwendungssysteme umgesetzt oder gesteuert
werden. Angriffe auf die verarbeiteten Daten oder die Funktionalitit der von der Deka-Gruppe eingesetzten
Informations- und Datenverarbeitungssysteme (IT-Systeme) — sogenanntes ,,Cyber Crime“ — sowie anderweitig
verursachte Ausfélle der 1T-Systeme kénnen insbesondere Datenbanken, Banksteuerung und Risikomanagement sowie
Kommunikations-, Zahlungsverkehrs- und Handelssysteme beeintrachtigen und erhebliche finanzielle Verluste,
Reputationsschaden und aufsichtsrechtliche MalRnahmen nach sich ziehen. Darliber hinaus kénnen der Deka-Gruppe
erhebliche Kosten fir die Sicherung, Kontrolle und Wartung von IT-Systemen und die Einhaltung gesetzlicher und
aufsichtsrechtlicher Anforderungen an die IT-Systeme entstehen. All dies kann sich negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Deka-Gruppe auswirken.

Risiken fur Ertrage und Profitabilitat aufgrund von Akquisitionsaktivitaten

Die DekaBank fiihrt im Rahmen der Umsetzung ihrer Geschéftsstrategie auch Akquisitionen durch.
Akquisitionsaktivitaten sind generell mit Risiken verbunden, die sich z. B. aufgrund unternehmenskultureller Aspekte
wie Kommunikationsdefiziten und allgemeinen Schwierigkeiten der Integration sowie aufgrund operationeller oder
systemtechnischer Unterschiede ergeben und hinsichtlich ihrer Aufwendungen und Auswirkungen nur schwer
quantifizierbar sind. Hinzu kommen Risiken, die von der jeweils gewahlten Art und Weise der Akquisition — z. B.
Unternehmenserwerb oder Integration einzelner Assets bzw. Portfolien — abhangen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Risiken, die mit diesen Akquisitionen verbunden sind, nicht erkannt
oder falsch eingeschétzt wurden oder werden und sich nach der Akquisition zeigt, dass die Integration nicht erfolgreich
ist und den Erwartungen der Sparkassen-Finanzgruppe nicht gerecht wird, die DekaBank die Marktstellung, das
Ertragspotenzial, die Profitabilitdit und die Wachstumsmoglichkeiten oder andere wesentliche Faktoren falsch
eingeschétzt hat. Derartige Fehleinschdtzungen konnen sich auch auf die Umsetzbarkeit der der jeweiligen Akquisition
zugrunde gelegten Strategie beziehen.

In einem solchen Fall wére nicht nur die Erreichung der von der Emittentin mit der jeweiligen Akquisition
angestrebten Ziele, sondern auch der Wert einer etwaigen Beteiligung als Ganzes oder erworbener Assets erheblich
gefahrdet und erwartete Aufwendungen fur die Akquisition kénnen tberschritten werden und es kdnnen sich negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ergeben. Dariber hinaus kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich auch bei einer planméRig verlaufenden Akquisition aufgrund der mit dieser
verbundenen MaRnahmen, Aktivitdten und Aufwendungen zumindest voriibergehend negative Einflisse auf
Profitabilitat und Eigenkapital zeigen kdnnten.

Risikomanagement- und Risikosteuerungssystem

Die Deka-Gruppe unterliegt bei ihrer Geschaftstatigkeit verschiedenen rechtlichen, wirtschaftlichen und
organisatorischen Risiken. Die einzelnen Risikoarten werden zum Zweck der Risikosteuerung und -uUberwachung aus
der jahrlichen Risikoinventur abgeleitet.

Zu den als wesentlich erachteten Risikoarten, welche mit 6konomischem Risikokapital unterlegt werden, zéhlen
das Marktpreisrisiko, das Adressenrisiko, das operationelle Risiko und das Geschéaftsrisiko. Das Liquiditétsrisiko wird
ebenso als wesentlich eingestuft, jedoch auf3erhalb der Risikotragfahigkeitsanalyse gesteuert und tiberwacht.

Abgeleitet vom Zusammenhang, in dem Risiken eingegangen werden beziehungsweise auftreten, wird dabei
zwischen Financial und Non-Financial Risks unterschieden. Wéhrend Financial Risks im direkten Zusammenhang mit
einzelnen Geschéften bewusst eingegangen werden, um Ertrage zu generieren, sind Non-Financial Risks der jeweiligen
Geschaftstatigkeit immanent, werden aber nicht im Sinne einer Risikolbernahme mit Gewinnerzielungsabsicht
eingegangen. Zu den Non-Financial Risks zahlen insbesondere das operationelle Risiko und das Geschaftsrisiko.

Adressenrisiko

Das Adressenrisiko kennzeichnet das Risiko finanzieller Verluste, weil sich die Bonitt eines Kreditnehmers,
Emittenten oder Kontrahenten verschlechtert (Migrationsrisiko) oder er seine vertraglich vereinbarten Leistungen nicht
oder nicht rechtzeitig erbringt (Adressenausfallrisiko). Zum Adressenrisiko zahlt auch das Landerrisiko in Form des
Transferrisikos, welches nicht durch den Geschéftspartner selbst, sondern aufgrund seines Sitzes im Ausland besteht.
Grundsétzlich unterscheidet die Deka-Gruppe beim Adressenrisiko zwischen dem Positions- und dem
Vorleistungsrisiko sowie dem Risiko aus dem potenziellen zukiinftigen Forderungsbetrag (sogenanntes Potential Future
Exposure, auch “PFE®). Das Positionsrisiko umfasst das Kreditnehmer- und das Emittentenrisiko sowie das
Wiedereindeckungsrisiko und die offenen Posten. Das Kreditnehmerrisiko ist die Gefahr, dass ausstehende
Zahlungsverpflichtungen aus Krediten gegenuber der Deka-Gruppe nicht oder nicht rechtzeitig erfullt werden. Das
Emittentenrisiko stellt analog dazu das Adressenrisiko aus Wertpapieren dar. Das Wiedereindeckungsrisiko ist die
Gefahr, dass bei Ausfall des Geschaftspartners ein Ersatzgeschéft zu unglnstigeren Marktkonditionen getatigt werden
musste. Der offene Posten (Leistungsstérung) entsteht, wenn bei der Erbringung der vertraglich vereinbarten Leistung
des Geschaftspartners ein Verzug eingetreten ist. Das Vorleistungsrisiko bildet die Gefahr ab, dass im Fall einer
erbrachten Vorleistung durch die Deka-Gruppe ein Geschéftspartner seine vertraglich vereinbarte Gegenleistung nicht
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erbringt. Das PFE umfasst das Risiko aus potenziellen Marktpreisschwankungen bei Repo-Leihe-Geschéften sowie bei
synthetischen Leihe- und sonstigen Derivategeschaften.

Marktpreisrisiko

Marktpreisrisiken beschreiben den moglichen wirtschaftlichen Verlust aus kiinftigen
Marktparameterschwankungen tber einen festen Zeithorizont und umfassen in diesem Zusammenhang Zinsrisiken
(einschlieBlich Spreadrisiken), Wahrungsrisiken und Aktienrisiken.

Allgemeine Zinsrisiken entstehen durch Veranderungen wahrungsspezifischer Swapkurven, wobei sich auch
unterschiedliche Zinsbindungsfristen auswirken. Ebenso schlieen sie das Volatilitatsrisiko bei Zinsderivaten und
Optionen (Cap / Floor und Swaption) ein.

Spreadrisiken sind von Verénderungen emittentenspezifischer Aufschldge auf die Referenzkurven abhéngig.
Diese Aufschldge hdngen wesentlich von der Bonitétseinschdtzung einzelner Emittenten oder Sektoren ab. Daruber
hinaus sind Aufschlége einzelner Emissionen (Residualrisiken) relevant.

Aktienrisiken (ab dem Geschaftsjahr 2018 einschlieRlich Immobilienfondsrisiken) werden Uber die einzelnen
Aktien oder Indizes sowie Fonds als Risikofaktoren abgebildet und durch Risiken aus Aktien- beziehungsweise
Indexvolatilitdten beeinflusst. Auch hier werden entsprechende Optionsrisiken beziehungsweise Volatilitatsrisiken
integriert betrachtet.

Bei Wéhrungsrisiken wirken sich Verédnderungen der Wechselkurse aus.

Die Risikoabbildung unterscheidet hierbei nicht zwischen Handels- und Anlagebuch, es werden vielmehr
portfoliounabhéngig dieselben Verfahren fur alle Bestdnde der DekaBank angewandt. Darliber hinaus werden
Marktpreisrisiken auch mit Blick auf Garantien, die die Deka-Gruppe fir einzelne Sondervermégen tibernommen hat,
berechnet und unterliegen einer entsprechenden 6konomischen Kapitalallokation.

Liguiditatsrisiko
Die Deka-Gruppe unterscheidet bei den Liquiditatsrisiken zwischen dem Zahlungsunféhigkeitsrisiko
(Liquiditatsrisiko im engeren Sinne), dem Liquiditatsfristentransformationsrisiko und dem Marktliquiditatsrisiko.

Unter dem Zahlungsunfahigkeitsrisiko wird das Risiko verstanden, dass die Deka-Gruppe ihre gegenwartigen
und zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht fristgerecht erfillen kann, weil die Verbindlichkeiten die zur Verfligung
stehenden liquiden Mittel Gibersteigen.

Das Liquiditatsfristentransformationsrisiko beschreibt das Risiko, das sich aus einer Verédnderung der eigenen
Refinanzierungskurve der DekaBank bei Ungleichgewichten in der liquidititsbezogenen Laufzeitstruktur ergibt.

Das Marktliquiditétsrisiko beschreibt das Risiko, aufgrund unzulénglicher Markttiefe oder aufgrund von
Marktstorungen Geschéfte nicht oder nur mit Verlusten auflésen beziehungsweise glattstellen zu konnen.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko ist das Risiko von Verlusten, die durch die Unangemessenheit oder das Versagen von
internen Verfahren, Menschen und Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht werden.

Die operationellen Risiken schlieBen auch Rechtsrisiken ein, sofern diese sich nicht auf die zukinftige
Geschaftstatigkeit beziehen. Reputationsrisiken infolge von Schadensféllen werden nicht in der Schadenshéhe, jedoch
in den Methoden und Verfahren berlicksichtigt und qualitativ bewertet.

Geschaftsrisiko

Das Geschéftsrisiko erfasst mogliche negative Planabweichungen, die durch Anderungen des Kundenverhaltens
oder der Wettbewerbsbedingungen ebenso wie der allgemeinen wirtschaftlichen und rechtlichen Rahmenbedingungen
hervorgerufen werden. Wesentlich fir die Deka-Gruppe sind alle Faktoren, welche die Ergebnisentwicklung bedingt
durch Volumen- und Margendnderungen unerwartet negativ beeinflussen und keiner anderen Risikoart zuzuordnen
sind.

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko beschreibt die Gefahr, dass eingetretene Ereignisse oder Schadensfalle im Zusammenhang
mit anderen Risikoarten die AuRRenwirkung der Deka-Gruppe negativ beeinflussen und das Vertrauen von Kunden,
Geschafts- oder Vertriebspartnern, Ratingagenturen oder Medien in die Fahigkeiten der DekaBank mindern. Hierdurch
kénnen sie sich in zusatzlichen Verlusten, sinkenden Ertrdgen, einer verschlechterten Liquiditatslage oder einem
verringerten Unternehmenswert auswirken. Reputationsrisiken werden vor diesem Hintergrund nicht als eigenstandige
Risikoart, sondern als Bestandteil und méglicher Verstarker von Geschéfts- und Liquiditatsrisiken betrachtet.



Modellrisiko

Modellrisiken bezeichnen zum einen potenzielle Schéden, die aus Fehlern in der Konzeption, der Umsetzung
oder der Nutzung von Bewertungs- oder Risikomodellen oder auch aus fehlerhafter Einschatzung der Modelladdquanz
entstehen. Diese werden als eine Unterkategorie des operationellen Risikos behandelt. Uber die Abbildung und
Bewertung entsprechender Szenarien im Rahmen der Self Assessments sind sie in die Risikotragfahigkeit der Deka-
Gruppe unmittelbar einbezogen.

Zum anderen bezeichnen Modellrisiken mdgliche Schaden, die durch bewusste Wahl, Spezifikation,
Parametrisierung oder Kalibrierung von Modellen entstehen kdnnen und in der Konsequenz eine Unsicherheit in der
Bewertung beziehungsweise eine gegebenenfalls unzureichende Beruicksichtigung in der Risikotragféhigkeit zur Folge
haben kdnnten.

Fir Modellrisiken aus Bewertungsmodellen erfolgt die Beriicksichtigung unmittelbar (ber die Bildung
entsprechender Modellriickstellungen auf der Kapitalseite. Modellunsicherheiten aus der Spezifikation wvon
Risikomodellen werden dagegen im Zusammenhang mit der jeweiligen Risikoart gesehen und durch eingehende
Validierungshandlungen besonders untersucht. Bei Bedarf wird im Rahmen der jéhrlichen Risikokapitalplanung ein
Puffer fur Modellunsicherheiten gebildet; dieses reservierte 6konomische Kapital steht dann in der Folge nicht mehr zur
Allokation zur Verfligung.

Weitere Risikoarten

Im Rahmen der Risikoinventur wurden dariiber hinaus weitere Risikoarten identifiziert, die derzeit jedoch nur
einen untergeordneten Einfluss auf die Risikotragfahigkeit haben, aber mit 6konomischem Kapital unterlegt werden.
Dazu zéhlen das Beteiligungsrisiko und das Immobilienfondsrisiko.

Unter dem Beteiligungsrisiko versteht die Deka-Gruppe die Gefahr eines finanziellen Verlusts aufgrund von
Wertminderungen des Portfolios von Unternehmensbeteiligungen, sofern diese nicht bilanziell konsolidiert und damit
im Rahmen anderer Risikoarten bereits berticksichtigt werden.

Das Immobilienfondsrisiko resultiert aus der Mdoglichkeit, dass sich im Eigenbestand befindliche Anteile an
Immobilienfonds im Wert vermindern (ab dem Geschaftsjahr 2018 Teil des Marktpreisrisikos).

Weitere Non-Financial Risks, die im Rahmen der Risikoinventur identifiziert wurden, werden durch
Ubergeordnete Risikoarten abgedeckt. Dazu z&hlen beispielsweise das Conduct-Risiko (Risiko, das Gefahrdungen der
Ertrags- oder Vermdgenslage eines Instituts durch vorsatzliches oder fahrlassiges Fehlverhalten des Managements als
auch seiner Mitarbeiter umfasst) oder das Steuerrisiko, die im Rahmen insbesondere des operationellen Risikos
betrachtet werden. Zusatzlich bestehen fiir jedes dieser Risiken qualitative VVorgaben zur Risikotoleranz.

Risikokonzentrationen

Als Risikokonzentrationen werden Risiken bezeichnet, die in erster Linie aus einer ungleichmaRigen Verteilung
von Geschaftspartnerbeziehungen oder einer ungleichmaRigen Sensitivitat des Portfolios in Bezug auf wesentliche
Risikofaktoren entstehen und die in der Folge zu erheblichen wirtschaftlichen Verlusten fiir die Deka-Gruppe fiihren
kénnten.

Risikokonzentrationen kdnnen sowohl innerhalb der maRgeblichen Risikoarten (Intra-Risikokonzentrationen) als
auch zwischen verschiedenen wesentlichen Risikoarten (Inter-Risikokonzentrationen) auftreten. Diese bilden einen
Schwerpunkt der Risikosteuerung und -lberwachung hinsichtlich der risikoartenspezifischen wie auch der
risikoarteniibergreifenden Instrumente.

Zur Uberwachung und Kontrolle der vorstehend genannten Risiken verfiigt die Deka-Gruppe Uber ein
Risikomanagementsystem, welches die zeitnahe Uberwachung aller Risiken und das kontrollierte Eingehen von Risiken
im Rahmen der Geschéftsstrategie ermdglichen soll. Um der Risikosteuerungssystematik Rechnung zu tragen, erfolgt
eine fortlaufende Uberarbeitung und Weiterentwicklung des Systems, der Prozesse und Methoden. Zur Quantifizierung
der Risiken werden statistische Methoden auf die erhobenen Daten sowie Stresstests angewendet.

Die Deka-Gruppe geht davon aus, dass ihr Risikomanagement- und Risikosteuerungssystem die Risiken adéquat
erfasst und steuert. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass sich insbesondere bei Eintritt der vorstehend
genannten Risiken oder bei Eintritt neuer, bisher nicht erkannter oder unerwarteter Risiken die Erwartungen an das
System sowie die eingeleiteten Mafinahmen nicht erfiillen oder eingesetzte Methoden zur Quantifizierung der Risiken
sich nachtraglich als nicht ausreichend erweisen und daher ein negativer Einfluss auf die Reputation sowie auf die
kiinftige Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Deka-Gruppe entstehen kann.



Wesentliche Rechtsrisiken

Wertpapiergeschafte und Kapitalertragsteuer

Aufgrund des BMF (Bundesministerium der Finanzen)-Schreibens zur steuerlichen Behandlung von
Aktienhandelsgeschaften um den Dividendenstichtag vom 17. Juli 2017 besteht die Mdglichkeit, dass die
Finanzverwaltung die Steuerfestsetzung fir die Emittentin abandert und wegen derartiger Geschafte die diesbeziigliche
Anrechnung der Kapitalertragsteuer versagt. Zudem kann die Deka Gruppe nicht ausschlieen, dass sie sich im
Zusammenhang mit diesen Transaktionen Riickerstattungsforderungen seitens Dritter ausgesetzt sieht.

Dariber hinaus hat die Emittentin eine freiwillige Untersuchung eingeleitet, um zu beurteilen, ob sie durch ihre
Involvierung Dritten die Ausfiihrung von Wertpapiergeschaften um den Dividendenstichtag und missbrauchliche
steuerliche Gestaltungen ermdglicht hat oder ob sie anderweitig in solche Gestaltungen involviert war. Diese
Untersuchung ist derzeit noch nicht abgeschlossen. Zum gegenwaértigen Zeitpunkt kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die Emittentin diesbezuglich zukiinftig von der Finanzverwaltung in Anspruch genommen werden wird.

Jegliche aus den oben genannten Geschaften mégliche Inanspruchnahme der Emittentin kénnte erhebliche und
nachteilige Folgen fiir die Geschaftstatigkeit, die finanzielle Lage und die Reputation der Deka Gruppe haben.



[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]



Teil B Risikofaktoren
B.2. Allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Allgemeine Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen
Die Schuldverschreibungen stellen méglicherweise kein geeignetes Investment fir alle Anleger dar

Jeder potenzielle Anleger in Schuldverschreibungen muss auf der Grundlage seiner eigenen unabhéngigen
Beurteilungen und, soweit er es unter Berlcksichtigung der Sachlage flr erforderlich hélt, unter Hinzuziehung
professioneller Beratung dariiber entscheiden, ob der Kauf der Schuldverschreibungen in voller Ubereinstimmung mit
seinen finanziellen Bedurfnissen, Zielen und Bedingungen und mit allen anwendbaren Anlagegrundsatzen, Leitsatzen
und Einschrankungen steht und fir ihn eine geeignete und sachgerechte Anlage darstellt. Insbesondere sollte jeder
potenzielle K&ufer der Schuldverschreibungen:

(1 ausreichende Kenntnis und Erfahrung haben, die ihn in die Lage versetzen, eine aussageféahige
Beurteilung der Schuldverschreibungen, der mit einer Investition in die Schuldverschreibungen
verbundenen Vorteile und Risiken und der Informationen, die im Prospekt sowie den durch Verweis
einbezogenen Dokumenten und samtlichen Nachtrdgen zu diesem Prospekt enthalten sind,
vorzunehmen;

(i) Zugang zu und Kenntnisse im Umgang mit geeigneten Analyseinstrumenten haben, um unter
Beriicksichtigung seiner konkreten finanziellen Situation und der beabsichtigten Investitionen eine
Investition in die Schuldverschreibungen und die Auswirkungen, die eine solche Investition auf sein
gesamtes Portfolio haben kénnte, beurteilen zu kénnen;

(iii) ausreichende finanzielle Mittel und Liquiditdt zur Verfigung haben, um sémtliche Risiken im
Zusammenhang mit einer Anlageentscheidung fiir die Schuldverschreibungen tragen zu koénnen,
einschlieBlich solcher Risiken, die entstehen, wenn Kapital oder Zinsen in einer oder mehreren
Wéhrungen gezahlt werden oder die Wéhrung, in der Kapital oder Zinsen gezahlt werden, von der
Wéhrung des potenziellen K&ufers verschieden ist;

(iv) ein genaues Verstandnis der Bedingungen der konkreten Schuldverschreibungen und des Verhaltens des
Bonitatsrisikos eines Referenzschuldners und der Finanzmaérkte haben; und

(v) allein oder mit der Hilfe eines Finanzberaters in der Lage sein, mdgliche Szenarien fur wirtschaftliche
Faktoren, Zinssatze oder andere Parameter auszuwerten, die méglicherweise eine Auswirkung auf seine
Investition und seine Fahigkeit haben, das sich daraus ergebende Risiko zu tragen.

Die Schuldverschreibungen sind komplexe Finanzinstrumente. Selbst erfahrene risikobewusste Anleger nutzen
komplexe Finanzinstrumente grundsétzlich nicht als alleinige Investition, sondern als Mdglichkeit zur Risikoreduktion
oder Renditeerhbhung im Zusammenhang mit einer verstdndigen, ausgewogenen und angemessenen Hinzufligung von
Risiken und Absicherungen (Hedge) zu ihrem Gesamtportfolio. Daher sollte ein potenzieller Kéufer der
Schuldverschreibungen, der kein professioneller Anleger ist, nicht in solche Schuldverschreibungen investieren, die
komplexe Finanzinstrumente sind, wenn er nicht selbst oder zusammen mit einem Finanzberater tber entsprechende
Kenntnisse verfigt, um beurteilen zu kénnen, wie sich die Schuldverschreibungen unter wechselnden Bedingungen
entwickeln und welche Auswirkungen dies auf den Wert der Schuldverschreibungen hat und damit, welche
Auswirkungen eine solche Investition auf das gesamte Investmentportfolio des potenziellen Kdufers hat.

Ein potenzieller Kaufer sollte sich bei seiner Beurteilung der oben dargestellten Themen und im Hinblick auf die
Rechtmé&Rigkeit des Erwerbs der Schuldverschreibungen nicht auf die Emittentin oder die Platzeure bzw. die
Vertriebsstellen oder eines ihrer verbunden Unternehmen verlassen.

Emittentenrisiko/Bonitatsrisiko

Die Schuldverschreibungen sind mit einem Emittentenrisiko, auch Bonitétsrisiko genannt, verbunden. Hierunter
ist die Gefahr der voriibergehenden oder dauernden Zahlungsunfahigkeit der Emittentin, d. h. ihre Unfahigkeit zur
Erfallung ihrer Zahlungsverpflichtungen zu verstehen. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals kann dann nicht
ausgeschlossen werden. Die Risiken in Bezug auf die Emittentin sind dem Abschnitt B.1. ,,Risiken in Bezug auf die
Emittentin® zu entnehmen.

Keine Besicherung

Die Schuldverschreibungen stellen unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin dar. Sie werden weder mit
Sicherheiten unterlegt, noch werden sie durch eine Sicherungseinrichtung, die aufgrund des Einlagensicherungsgesetzes
besteht, abgesichert. Selbst fir den Fall, dass ein anderer Sicherungsmechanismus bestehen wirde, kann nicht
gewabhrleistet werden, dass die Forderungen eines Glaubigers aus den Schuldverschreibungen in voller Héhe erfallt
werden.



Ratings spiegeln unter Umstanden nicht alle Risiken wider

Eine oder mehrere unabhé&ngige Ratingagenturen kénnen Ratings im Hinblick auf die Schuldverschreibungen
abgeben. Die Ratings spiegeln unter Umstanden nicht die méglichen Auswirkungen aller Risiken, die mit der Struktur
(d. h., dem Zins- und Riickzahlungsprofil der Schuldverschreibungen), dem Markt, anderen Risikofaktoren und den
weiteren Faktoren, die den Wert der Schuldverschreibungen beeinflussen kénnen, wider. Ein Rating ist keine
Empfehlung, Schuldverschreibungen zu kaufen, zu halten oder zu verkaufen und kann zu jeder Zeit von der
Ratingagentur angepasst oder zuriickgenommen werden.

Risiken eingeschrankter Marktgangigkeit (Sekundarmarkt) und Liquiditat

Einige Schuldverschreibungen, die unter dem Prospekt begeben werden, sind nicht weit verbreitet, und es ist
kein aktiver Handel vorhanden. Die Liquiditat der Schuldverschreibungen héngt u.a. auch von der Anzahl der im
Umlauf befindlichen Schuldverschreibungen ab. Sollten wenige Schuldverschreibungen einer Serie im Umlauf sein,
kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Liquiditit der Schuldverschreibungen haben. Wenn die
Schuldverschreibungen nach ihrer Erstbegebung gehandelt werden, kann dies zu einem Preis sein, der in Abhé&ngigkeit
vom aktuellen Zinsniveau, dem Markt fir gleichartige Wertpapiere, allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen und der
finanziellen Situation der Emittentin unterhalb des anfénglichen Ausgabepreises liegt. Obgleich der Antrag auf
Borsennotierung zum amtlichen Kursblatt (Cote Officielle) der Luxemburger Wertpapierborse und der Antrag auf
Zulassung zum geregelten Markt bei der Luxemburger Wertpapierborse (Bourse de Luxembourg) sowie die Zulassung
zum regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierbdrse oder zu einem weiteren oder anderen geregelten Markt einer
Bdérse (wie in den malgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegt) in Bezug auf Schuldverschreibungen gestellt
werden bzw. erfolgen kann, ist dies keine Sicherheit dafiir, dass ein solcher Antrag auch fur jede einzelne Serie an
Schuldverschreibungen tatsachlich gestellt und akzeptiert wird und dass sich aufgrund der Borsenzulassung ein aktiver
Handel entwickelt. Die Regelwerke von Handelsplatzen sehen unter Umsténden so genannte Mistrade-Regeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistrade-Antrag stellen kann, um Geschéfte in einer gehandelten
Schuldverschreibung aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund einer
technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Dies kann unter Umsténden nachteilige wirtschaftliche Folgen fur
den betroffenen Anleger haben. Im Fall, dass Schuldverschreibungen Gberhaupt nicht an einer Borse notiert sind, kann
es passieren, dass Glaubiger nicht in der Lage sind, ihre Schuldverschreibungen zum von ihnen gewiinschten Zeitpunkt
zu verkaufen, weil unter Umsténden keine Gegenpartei vorhanden ist.

Die Emittentin ist ferner berechtigt, fur eigene oder fremde Rechnung Schuldverschreibungen zu kaufen und zu
verkaufen sowie weitere Schuldverschreibungen zu begeben, die gegebenenfalls &hnliche Ausstattungsmerkmale oder
andere zu den bereits begebenen Schuldverschreibungen vergleichbare Anlagemdglichkeiten bieten. Dies kann negative
Einflisse auf die Kursentwicklung sowie die Liquiditat der Schuldverschreibungen haben. Selbst wenn sich die
Emittentin verpflichtet hat, laufend fir einige Schuldverschreibungen An- und Verkaufskurse zu stellen (market
making), kann sie jedoch nicht gewahrleisten, dass sich ein aktiver Sekundarmarkt fur einen Handel mit den
Schuldverschreibungen entwickeln wird oder dass dieser, falls sich ein solcher entwickelt, bestehen bleibt. Zwischen
An- und Verkaufskurs besteht tblicherweise eine Preisspanne (spread), die die Emittentin in auBergewohnlichen
Marktsituationen unter Umstanden auch erheblich ausweiten kann, um ihr eigenes wirtschaftliches Risiko zu begrenzen.
In diesem Fall kann der Glaubiger die Schuldverschreibungen trotz market making gegebenenfalls nur mit einem
erheblichen Kursabschlag verduern. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, fir die Schuldverschreibungen market
making zu betreiben. Insbesondere kann die Emittentin das market making schon vor der Endfélligkeit der
Schuldverschreibungen einstellen. Es kann daher nicht garantiert werden, dass die Schuldverschreibungen jederzeit zu
einem angemessenen Preis weiterverduRRert werden kénnen. Je eingeschrénkter der Sekundarmarkt ist, desto schwieriger
kann es fir die Glaubiger sein, den Wert der Schuldverschreibungen vor der in den Endgiltigen Bedingungen
vorgesehenen Félligkeit zu realisieren.

Die in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen genannte Gesamtstiickzahl bzw. der in den jeweiligen
Endgiltigen Bedingungen genannte Gesamtnennbetrag l&sst keinen Rickschluss auf das Volumen der tatséchlich
begebenen oder ausstehenden Schuldverschreibungen und daher auf die Liquiditét eines moglichen Sekundarmarkts zu.

Marktpreis von Schuldverschreibungen

Der Marktpreis der Schuldverschreibungen wird durch die Bonitdt der Emittentin und durch eine Vielzahl
zusatzlicher Faktoren beeinflusst, wie u.a. die Ausstattung der betreffenden Schuldverschreibungen, das Bonitétsrisiko
der Referenzschuldner (auch ,,Bonitét des Referenzschuldners®).

Dabei ist auch der Markt fur Kreditderivate in Bezug auf die Referenzschuldner von wesentlicher Bedeutung.
Anleger sollten beachten, dass Kursanderungen der Schuldverschreibungen von etwaigen Anderungen im Preis der
entsprechenden auf einen Referenzschuldner bezogenen Kreditderivate abweichen. Das bedeutet auch, dass eine
Kursentwicklung eines Kreditderivats bezogen auf den Referenzschuldner kein verldsslicher Indikator fir eine
Kursentwicklung der Schuldverschreibungen darstellt. Der Preis von Kreditderivaten hangt unter anderem vom
Angebot und der Nachfrage nach einer Absicherung gegen den Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf die
entsprechenden Referenzschuldner ab. Angebot und Nachfrage kénnen dabei von makrotkonomischen Bedingungen
beeinflusst werden. Eine Anderung dieser makroskonomischen Bedingungen kann deshalb eine nachteilige
Auswirkung auf den Wert der Schuldverschreibungen haben, auch wenn sich die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner nicht geandert hat.
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Weitere preisbeeinflussende Faktoren sind sich &ndernde Marktzinssatze und Renditen sowie die Restlaufzeit bis
zum Félligkeitstag der Schuldverschreibungen. Grundsétzlich gilt, je 1anger die Restlaufzeit der Schuldverschreibungen
ist, desto groRer ist die Volatilitdit ihres Marktpreises im Vergleich zu herkdmmlichen, verzinslichen
Schuldverschreibungen mit einer vergleichbaren Laufzeit/Falligkeit.

Eine Anlage in Schuldverschreibungen beinhaltet das Risiko von Anderungen der Marktzinssétze wahrend der
Laufzeit, die den Wert der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen kénnen. Die Art und Weise der Einflussnahme
von Zinsanderungen auf den Wert der jeweiligen Schuldverschreibungen ist abhé&ngig von ihren konkreten
Ausstattungsmerkmalen, die in den mafl3geblichen Endgultigen Bedingungen festgelegt sind (vergleiche hierzu auch die
Risiken in Bezug auf spezielle Arten und spezielle Ausstattungsmerkmale von Schuldverschreibungen).

Der Wert der Schuldverschreibungen und das Bonitéatsrisiko der Referenzschuldner hangen im Allgemeinen von
einer Vielzahl von sich auch gegenseitig beeinflussenden Faktoren ab, einschlieRlich volkswirtschaftlicher,
6konomischer, politischer Ereignisse in Deutschland oder andernorts und von Faktoren, die grundsétzlich auf den
Kapitalmarkt und die Bérsen Einfluss haben, an denen die Schuldverschreibungen gehandelt werden. Der Preis, zu dem
der Glaubiger einer Schuldverschreibung diese vor Falligkeit verkaufen kann, kann erheblich unter dem Preis liegen, zu
dem er die Schuldverschreibung gekauft hat.

Finanzmarktturbulenzen

Turbulenzen an den weltweiten Finanzmarkten kdnnen die Inflation, Zinssétze, den Kurs von Wertpapieren und
damit fast alle Anlageformen beeintrachtigen und zu erheblichen staatlichen Eingriffen fihren. Die strukturellen
und/oder aufsichtsrechtlichen Veranderungen, die sich aufgrund der gegenwartigen und zukiinftigen Marktbedingungen
ergeben kdnnen, koénnen grundsétzlich ebenso wenig vorhergesagt werden wie etwaige erhebliche nachteilige
Auswirkungen flr die Schuldverschreibungen und gegebenenfalls die Referenzschuldner.

Risiken im Zusammenhang mit dem Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz und einem Sanierungs- und
Abwicklungsverfahren (sog. ,,Bail-in Regelungen*) fiir Kreditinstitute und sonstige hoheitliche Eingriffe

Die Emittentin unterliegt als deutsches Kreditinstitut dem Gesetz zur Reorganisation von Kreditinstituten
(,,KredReorgG*). Dieses umfasst folgende Mafinahmen: (i) das Sanierungsverfahren gemaR den §§ 2 ff. KredReorgG
und (ii) das Reorganisationsverfahren gemaR den 8§ 7 ff. KredReorgG.

Wiéhrend ein Sanierungsverfahren grundsétzlich die Rechte eines Glaubigers nicht beeintrdchtigt, kann ein
Reorganisationsplan, der im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens erstellt wurde, MaRnahmen vorsehen, die die
Rechte der Gldubiger von Kreditinstituten erheblich negativ beeinflussen sowie die bestehenden Anspriiche
einschranken. Diese MalRnahmen sind abhangig von einem Mehrheitsbeschluss der Glaubiger und Aktiondre des
jeweiligen Kreditinstituts, gelten aber mit Wirkung firr alle betroffenen Glaubiger (ungeachtet ihres konkreten
Abstimmungsverhaltens). MaBnahmen nach dem KredReorgG werden auf Antrag des jeweiligen Kreditinstitutes und
nach entsprechender gerichtlicher Genehmigung unter Mitwirkung der BaFin ergriffen. Die Anspriche der Glaubiger
kdnnen durch einen Reorganisationsplan daher erheblich negativ beeinflusst werden.

Seit dem 1. Januar 2015 unterliegt die Emittentin dem SAG sowie seit dem 1. Januar 2016 auch der SRM-
Verordnung, deren Vorschriften bestimmte Abwicklungsinstrumente vorsehen (wie z. B. eine Herabsetzung von
Verbindlichkeiten oder deren Umwandlung in Eigenkapital, eine Ubertragung von Forderungen und/oder
Verbindlichkeiten des betroffenen Instituts oder sogar eine Auflésung des betroffenen Instituts), welche die Rechte der
Glaubiger stark beeinflussen und die Durchsetzung von Anspriichen aus den Schuldverschreibungen erheblich
beeintréchtigen kdnnen. Unter anderem kann die Emittentin von den nachfolgenden MaRRnahmen betroffen sein, die sich
auch auf die Schuldverschreibungen auswirken kénnen.

Im Rahmen des SAG und der SRM-Verordnung sind Instrumente vorgesehen, die den zustdndigen Aufsichts-
und Abwicklungsbehdrden unter gewissen Umstdnden die Mdoglichkeit geben, gegenlber Kreditinstituten die
Vornahme gewisser SanierungsmalRnahmen anzuordnen oder sie abzuwickeln. Zudem kénnen die Behdrden
MaRnahmen anordnen, welche die Widerstandsfahigkeit bzw. die Erfolgsaussichten einer etwaigen spateren Sanierung
oder Abwicklung erhdhen sollen. So konnen die Abwicklungsbehdrden, ohne dass sich die Finanzlage eines
Kreditinstituts wesentlich verschlechtert hat oder eine Bestandsgefahrdung vorliegt, anordnen, dass dieses Kreditinstitut
einen Mindestbestand an beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten vorhalten und damit die sogenannte MREL
(minimum requirement for own funds and eligible liabilities) erfiillen muss, welche das Verhaltnis von Eigenmitteln
und berlicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten zu den Gesamtverbindlichkeiten des Instituts ausdriickt. Die
Europdische Kommission hat am 23. November 2016 einen Vorschlag zur Anpassung dieser Regelungen unterbreitet,
um Konsistenz zu den dhnlich gelagerten, auf internationaler Ebene vereinbarten und nur fiir global systemrelevante
Banken (G-SIBs) anwendbaren sog. TLAC (Total Loss Absorbing Capacity)-Anforderungen herzustellen. Dieser
Vorschlag wurde ihm Rahmen der BRRD-Anderungsrichtlinie konkretisiert, die noch in deutsches Recht umzusetzen
ist. Die Verpflichtung zur Ausgabe von beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gegeniiber der Emittentin kann ihre
Refinanzierungskosten erhéhen und sich nachteilig auf ihre Fahigkeit zur Erfillung der Zahlungspflichten aus den
Schuldverschreibungen auswirken.

Insbesondere wenn sich die Finanzlage eines Kreditinstituts wesentlich verschlechtert und das Institut gegen
aufsichtsrechtliche Vorgaben verstofit, konnen die Aufsichtsbehdrden von dem Unternehmen die Umsetzung von
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Sanierungsmalinahmen verlangen, wie die Verringerung des Risikoprofils, die Durchfiihrung von Rekapitalisierungs-
oder Umstrukturierungsmanahmen sowie die Anderung der Geschifts- oder Refinanzierungsstrategie.

Weiterhin koénnen die Abwicklungsbehérden AbwicklungsmalRnahmen anordnen, wenn ein Kreditinstitut in
seinem Bestand geféhrdet ist, der drohende Ausfall nicht durch alternative Manahmen ebenso effektiv abgewendet
werden kann und die getroffene MalRnahme im Offentlichen Interesse liegt. In dieser Situation sind die
Abwicklungsbehdrden zu weitreichenden Eingriffen berechtigt. Diese beinhalten unter anderem Bail-in-Instrumente,
die es den Abwicklungsbehdrden ermdglichen, relevante Kapitalinstrumente und bestimmte berticksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten in Anteile oder Instrumente des harten Kernkapitals teilweise oder ganz herabzuschreiben oder
umzuwandeln. Die Abwicklungsbehdrden konnen zudem die Vertragsbedingungen dieser relevanten
Kapitalinstrumente bzw. beriicksichtigungsféhigen Verbindlichkeiten &ndern, z. B. hinsichtlich der Falligkeit von
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen. Dabei héngt der Umfang, in dem die sich aus den
Schuldverschreibungen ergebenden Anspriiche durch die Anwendung der Bail-in-Instrumente umgewandelt werden
oder erldschen, von einer Reihe von Faktoren ab, auf die die Emittentin unter Umsténden keinen Einfluss hat.

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die zustandige Abwicklungsbehdrde zudem als Alternative
oder in Kombination mit der Anwendung der Bail-in-Instrumente anordnen, dass die Anteile oder VVermdgenswerte und
Verbindlichkeiten der Emittentin insgesamt oder teilweise auf einen Dritten, ein sogenanntes Briickeninstitut oder eine
Vermdgensverwaltungsgesellschaft iibertragen werden. Die Anspriiche der Glaubiger konnen durch diese Ubertragung
negativ beeintrachtigt werden, insbesondere kann der urspriingliche Schuldner der Schuldverschreibung durch einen
anderen Schuldner ersetzt werden. Alternativ kann der Anspruch dem urspriinglichen Schuldner gegentiber verbleiben,
wobei die Situation hinsichtlich des Schuldnervermdgens, der Geschaftstatigkeit und/oder der Bonitdt negativ von
derjenigen vor der Ubertragung abweichen kann. Neben den Abwicklungsinstrumenten hat die Abwicklungsbehérde
zahlreiche ergéanzende Befugnisse, die sie einsetzen kann, um die praktische Wirksamkeit von Abwicklungsmafnahmen
zu gewadhrleisten.

Durch die Entscheidung der zustdndigen  Abwicklungsbehérde konnte daher, sofern die
Abwicklungsvoraussetzungen vorliegen, der Nennbetrag der Schuldverschreibungen teilweise oder ganz
herabgeschrieben werden oder die Schuldverschreibungen kénnten in ein oder mehrere Instrumente des Kernkapitals
der Emittentin umgewandelt werden und Zinsen kénnten entfallen. Eine Herabschreibung des Nennbetrags der
Schuldverschreibungen oder eine Umwandlung in ein oder mehrere Instrumente des Kernkapitals der Emittentin wirde
die Emittentin insoweit von ihren entsprechenden Verpflichtungen unter den Emissionsbedingungen befreien und die
Gléaubiger der Schuldverschreibungen hatten insoweit keinen weiteren Anspruch aus den Schuldverschreibungen gegen
die Emittentin. Die Abwicklungsinstrumente kénnen daher die Rechte der Glaubiger stark beeinflussen, indem sie
Anspriiche aus den Schuldverschreibungen aussetzen, modifizieren und teilweise oder ganz zum Erléschen bringen
kdnnen.

Nach dem SAG und der SRM-Verordnung ist ein Rickgriff auf staatliche Finanzmittel zur Stabilisierung der
Emittentin grundsatzlich nur in Ausnahmeféllen und nur nach Prifung und Ausschépfung aller verfligharen
AbwicklungsmalRnahmen einschlieBlich der Herabschreibung bzw. Umwandlung von Verbindlichkeiten der Emittentin
zuléssig. Die Beihilfeleitlinien zu staatlichen UnterstiitzungsmaRnahmen auf dem Bankensektor wurden entsprechend
angepasst. Daher ist es unwahrscheinlich, dass Glaubiger in einer finanziellen Krise der Emittentin von staatlichen
Finanzmitteln zur Stuitzung der Emittentin profitieren wirden.

Die genannten rechtlichen Bestimmungen und/oder Verwaltungsmalnahmen kénnen die Rechte von Gléubigern
erheblich beeintrachtigen und kénnen, auch im Vorfeld der Bestandsgefdhrdung oder Abwicklung, einen negativen
Einfluss auf den Marktwert der Schuldverschreibungen haben. Dies kann im ungunstigsten Fall zum Verlust des
gesamten Investments filhren.

SchlieBlich ist nicht auszuschliel3en, dass es, insbesondere im Rahmen einer erneuten Finanzkrise, zu weiteren
hoheitlichen Eingriffen kommt, die erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Emittentin haben kdnnten, was sich
wiederum nachteilig auf die Schuldverschreibungen auswirken kann.



Wechselkursrisiko / Wahrungsrisiko

Wechselkurse zwischen Wahrungen werden von Faktoren des Angebots und der Nachfrage auf den
internationalen Devisenmadrkten beeinflusst, die von makrodkonomischen Faktoren, Spekulationen, Interventionen von
Zentralbanken und staatlichen Stellen (einschlieBlich Auferlegung von Wahrungskontrollen und Beschrankungen)
abhangen.

Potenzielle Glaubiger miissen sich darlber im Klaren sein, dass Anlagen in Schuldverschreibungen mit
Wechselkursrisiken, Risiken von Wéhrungsabwertungen und anderen wahrungsbezogenen Risiken (einschlieBlich
Waéhrungsreformen) verbunden sein kénnen.

Die Schuldverschreibungen koénnen in einer Wahrung begeben sein, die von der Wéhrung der Heimat-
Jurisdiktion des Glaubigers abweicht bzw. von der Wahrung abweicht, in der er seine Finanzaktivitaten hauptséchlich
tatigt. Entsprechend besteht ein Risiko von wirtschaftlichen Verlusten des Glaubigers, wenn die Wéhrung der Heimat-
Jurisdiktion des Glaubigers oder die Wahrung, in der er seine Finanzaktivitdten hauptséchlich tétigt, im Vergleich zur
Wiéhrung, in der die Schuldverschreibungen begeben werden, aufgewertet wird oder umgekehrt letztere im Vergleich zu
ersteren abgewertet wird.

Potenzielle Interessenkonflikte

Die Emittentin, die Berechnungsstelle, die etwaigen Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen kénnen sich gegenwartig oder zukinftig fur eigene Rechnung oder fiir Rechnung eines
Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit dem Referenzschuldner oder den Referenzschuldnern, von denen die
Schuldverschreibungen abhéngen oder in Verbindung stehen (einschlieBlich der Absicherungsgeschéfte im
Zusammenhang mit den Verpflichtungen der Emittentin unter den Schuldverschreibungen).

In Bezug auf die Schuldverschreibungen bedeutet dies, dass sie unter Umstédnden Geschaftsbeziehungen mit
Referenzschuldnern unterhalten und diejenigen MaRnahmen ergreifen und Schritte einleiten kdénnen, die sie fir
erforderlich oder angemessen halten, um ihre eigenen Interessen aus dieser Geschéftsbeziehung zu wahren, ohne dabei
die Auswirkungen auf die Schuldverschreibung und die Glaubiger zu berticksichtigen. Die Emittentin oder eines ihrer
verbunden Unternehmen konnen Transaktionen und Geschéfte eingehen oder an diesen beteiligt sein, die das
Bonitétsrisiko des Referenzschuldners und der Schuldverschreibungen beeinflussen und gegenteilig zu den Interessen
der Glaubiger stehen koénnen. Die Emittentin oder eines ihrer verbunden Unternehmen kann als Konsortialbank,
Finanzberater oder Bank eines Referenzschuldners oder in vergleichbarer Funktion fiir einen Referenzschuldner
handeln. Die Ausiibung dieser Funktion konnte mittelbar die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses
auf den Referenzschuldner und damit den Wert der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen. Dies kann zu einem
Interessenkonflikt zwischen der Emittentin sowie ihren verbunden Unternehmen fiihren. Ferner kann die Emittentin
einem Interessenkonflikt ausgesetzt sein, sofern die Emittentin nach Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge
eines Kreditereignisses die fiir die Hohe der Rickzahlung relevante Bewertungsverbindlichkeit auswahlt, an einer
Auktion zur Bestimmung des Kurses der Verbindlichkeiten des betroffenen Referenzschuldners teilnimmt,
gegebenenfalls den Wert der Bewertungsverbindlichkeiten selbst bestimmt oder andere ihr zugewiesene
Ermessensentscheidungen ausubt. Anlass fir die Emission der Schuldverschreibungen durch die Emittentin ist nicht die
zum eigenen Vorteil erfolgende Verlagerung von Risiken aus Krediten, die von der Emittentin oder mit ihr verbundenen
Unternehmen gewéhrt wurden. Die Emittentin wird bei Emission der Schuldverschreibungen ein oder mehrere damit
zusammenhdngende Absicherungsgeschafte tatigen. Glaubiger sollten daher beachten, dass die Verpflichtungen der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen unabhéngig von dem Bestehen oder der Hohe eines Kreditengagements der
Emittentin in Bezug auf den oder die Referenzschuldner sind. Die Emittentin muss infolge des Eintritts eines
Kreditereignisses daher nicht zwingend einen Vermdgensnachteil erleiden oder einen Verlustnachweis erbringen.

AuBerdem kdnnen die Emittentin, die Berechnungsstelle, die Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen jederzeit (i) Handel mit bereits begebenen Schuldverschreibungen sowie mit allen
Verbindlichkeiten der Referenzschuldner, einschlieflich der Verbindlichkeiten, die in den jeweiligen
Emissionsbedingungen als Bewertungssverbindlichkeiten ausgewdhlt werden kénnen, treiben, und sich bei diesen
Geschaften so verhalten, als existierten die Schuldverschreibungen der Emittentin nicht und (ii) Finanzinstrumente
begeben, die sich auf den oder die gleichen Referenzschuldner beziehen, wie die von der Emittentin bereits begebenen
Schuldverschreibungen. Derartige Transaktionen und Geschafte konnen zu mdglichen Interessenkonflikten zwischen
den eigenen Interessen der genannten Personen und den Interessen der Glaubiger fiihren und unter Umsténden negative
Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen haben.

Madgliche Interessenkonflikte kénnen sich auch aus der Tatigkeit der Emissionsstelle, der Berechnungsstelle oder
der Zahlstelle (u.a. im Hinblick auf bestimmte Ermessensausiibungen, Festlegungen und Entscheidungen, welche diese
Emissionsstelle, Berechnungsstelle oder Zahlstelle unter den Emissionsbedingungen trifft und welche die Héhe der von
der Emittentin unter den Schuldverschreibungen zu erbringenden Leistungen beeinflusst) zwischen den eigenen
Interessen der Emittentin und/oder der Emissions-, der Berechnungs- oder der Zahlstelle und den Interessen der
Glaubiger ergeben. Ein maglicher Interessenkonflikt zwischen den Interessen der Glaubiger und den eigenen Interessen
der Emittentin, der Emissions-, der Berechnungs- und/oder der Zahlstelle kann insbesondere dann auftreten oder
verstarkt werden, wenn eine Stelle mehrere Funktionen wahrnimmt (z. B. die Emittentin zugleich Emissionsstelle,
Berechnungsstelle und/oder Zahlstelle ist oder eine andere Stelle Emissionsstelle und Berechnungsstelle ist).
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Weiterhin kann die Emittentin, eines ihrer verbundenen Unternehmen, die Berechnungsstelle oder ein
Vertriebspartner im Rahmen der Geschéftstatigkeit oder anderweitig wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
wesentliche (einschlieflich nicht 6ffentlich zugénglicher) Informationen Uber den Referenzschuldner bzw. die
Referenzschuldner besitzen oder erhalten. Die Ausgabe von Schuldverschreibungen verpflichtet weder die Emittentin,
noch die Berechnungsstelle dazu, derartige Informationen (ob vertraulich oder nicht) gegenlber Glaubigern
offenzulegen.

RechtmaRigkeit des Erwerbs

Weder die Emittentin, die Berechnungsstelle noch einer der Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen Ubernimmt die Verantwortung fur die RechtmaRigkeit des Erwerbs von
Schuldverschreibungen durch einen potenziellen Glaubiger, und zwar weder unter der Rechtsordnung, in der er seinen
Sitz hat, oder der Rechtsordnung, in der er seine Geschafte betreibt (sofern abweichend), noch fiir die Ubereinstimmung
mit den Gesetzen, Bestimmungen und regulatorischen Grundsétzen, die auf den potenziellen Glaubiger anwendbar sind.

Risiken in Bezug auf Rechtsénderungen (einschlielflich Steuerrechtsénderungen)

Die in diesem Prospekt enthaltenen Darstellungen basieren auf den Gesetzen zum Zeitpunkt des Datums dieses
Prospekts. Es kann keine Zusicherung hinsichtlich mdglicher  Auswirkungen aufgrund  mdglicher
Gerichtsentscheidungen oder Anderungen der Gesetze oder der Verwaltungspraxis nach dem Datum des Prospekts bzw.
der Endgiiltigen Bedingungen gegeben werden.

Risiken aufgrund regulatorischer oder steuerlicher Konsequenzen fiir den Anleger

Der Erwerb, das Halten und/oder die VerduBerung der Schuldverschreibungen kann fiir den Glaubiger mit
zusétzlichen negativen regulatorischen oder anderen Konsequenzen verbunden sein, im Vergleich zu nicht
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen. Potenziellen Erwerbern und Verkaufern der Schuldverschreibungen sollte
bewusst sein, dass sie zur Zahlung von Steuern, sonstigen Gebuhren und Abgaben nach Maligabe der Gesetze und
Praktiken des Landes, in das die Schuldverschreibungen transferiert oder in dem sie gehalten werden, oder anderer
Staaten, verpflichtet sein konnen. In einigen Staaten konnen fur innovative Finanzinstrumente wie die
Schuldverschreibungen keine amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehérden bzw.
Gerichtsurteile vorliegen. Potenziellen Anlegern wird geraten, den Rat ihrer eigenen Rechts- und Steuerberater
hinsichtlich der Folgen des Erwerbs, Haltens und/oder der VerduRerung der Schuldverschreibungen einzuholen. Nur die
vorgenannten Berater sind in der Lage, diese besondere Situation des potenziellen Anlegers richtig einzuschétzen.

Preisfeststellung

Anleger haben unter Umsténden keine Mdglichkeit, einen rechnerischen Wert fir diese Schuldverschreibungen
zu bestimmen. Der Preis wird von Faktoren beeinflusst, die auf komplexe Art miteinander zusammenhéngen, u.a. auch
durch die Preise auf den Mérkten fur derivative Finanzinstrumente. Den an der Borse bekanntgegebenen Preisen liegen
nicht immer Transaktionen zu Grunde, so dass sie nicht notwendig den rechnerischen Wert der Schuldverschreibung
widerspiegeln missen. Ein Vergleich mit anderen strukturierten Wertpapieren kann wegen des Fehlens von Produkten
mit vergleichbaren Ausstattungsmerkmalen schwierig sein.

Einfluss von Absicherungsgeschaften der Emittentin

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen kénnen im Rahmen ihres Geschéftsbetriebs Geschéfte
mit Bezug auf den betreffenden Referenzschuldner tétigen. Dariiber hinaus koénnen die Emittentin und mit ihr
verbundene Unternehmen von Zeit zu Zeit Transaktionen tétigen, mit denen die aus der Begebung der
Schuldverschreibungen resultierenden Risiken abgesichert werden sollen. Diese Aktivitdten kdnnen einen negativen
Einfluss auf den Marktwert der Schuldverschreibungen haben. Es besteht keine Verpflichtung zur Offenlegung von
Interessen der Emittentin an der Entwicklung des Referenzschuldners bzw. der Referenzschuldner.

Verschiedene Jurisdiktionen

Das auf die Schuldverschreibungen anwendbare Recht kann ein geringeres oder anderweitig unterschiedliches
Schutzniveau fur den Glaubiger oder eine schlechtere oder anderweitig unterschiedliche Durchsetzbarkeit seiner
Anspriche vorsehen als die Jurisdiktion des Landes, in dem der Glaubiger anséssig ist, oder der der Glaubiger im
Ubrigen unterliegt. Die Durchsetzung von Rechten in einer anderen Jurisdiktion kann fiir den Glaubiger im Vergleich
zu der Jurisdiktion des Landes, in dem er anséssig ist, erheblich erschwert und/oder mit zusétzlichen Kosten verbunden
sein.



Rechtliche Rahmenbedingungen kénnen bestimmte Investitionen beschranken

Die Anlageaktivitaten einiger Anleger unterliegen investitionsbezogener Gesetzgebung und Regelwerken oder
der Uberpriifung oder Regulierung durch bestimmte Behorden. Jeder potenzielle Anleger sollte seinen Rechtsberater
konsultieren, um zu bestimmen, ob und zu welchem Umfang (i) die Schuldverschreibungen rechtlich giltige Anlagen
fiir ihn sind, (ii) die Schuldverschreibungen als Sicherheit fiir verschiedene Typen von Darlehen verwendet werden
kénnen und (iii) andere Beschrankungen im Hinblick auf den Erwerb oder die Verpfandung von Schuldverschreibungen
Anwendung finden. Potenzielle Anleger sollten ihre Rechtsberater oder, soweit anwendbar, die einschlégigen
Regulierungsbehdrden konsultieren, um die erforderliche Behandlung der Schuldverschreibungen unter Betrachtung
jedweder risikobezogener Kapitalregeln oder dergleichen zu bestimmen.

Besteuerung

Zu den mdglichen steuerlichen Risiken einer Anlage in die Schuldverschreibungen zéhlen unter anderem das
Risiko der Doppelbesteuerung, Unsicherheiten bei der steuerlichen Behandlung von Schuldverschreibungen mit
bonitatsabhangiger Verzinsung und/oder Riickzahlung, Abziige und Einbehalte auf Zahlungen unter den
Schuldverschreibungen und besondere Regelungen zu Spekulationsfristen. Potenzielle Kdufer und Verkaufer von
Schuldverschreibungen miissen sich bewusst sein, dass sie verpflichtet sein kdnnen, Steuern oder andere
Verwaltungsgebihren gemaR der Gesetze und Verwaltungspraxis der L&nder, in welche die Schuldverschreibungen
transferiert werden, oder anderer Rechtsordnungen zu zahlen. In einigen Rechtsordnungen existieren keine offiziellen
Verlautbarungen von Finanzverwaltungen oder sind keine Gerichtsentscheidungen zu innovativen Finanzprodukten,
worunter auch bestimmte Schuldverschreibungen fallen kénnen, ergangen. Potenziellen Glaubigern wird geraten, nicht
auf die in diesem Prospekt oder gegebenenfalls in den Endglltigen Bedingungen enthaltenen zusammenfassenden
Angaben zu Steuern zu vertrauen, sondern sich von ihrem eigenen Steuerberater oder einer steuerfachkundigen Person
bezogen auf ihre individuelle steuerliche Situation in Bezug auf den Erwerb, das Halten, den Verkauf und die Félligkeit
der Schuldverschreibungen beraten zu lassen. Nur diese Berater sind in der Lage, die spezifische Situation des
potenziellen Glaubigers ordnungsgeméR zu berticksichtigen. Diese Anlageerwégungen sollten in Verbindung mit Teil
E. ,,Steuern” dieses Prospekts gelesen werden.

Zahlungen unter den Schuldverschreibungen kénnen in bestimmten Fallen einer U.S. Quellensteuer unterliegen

Die Vereinigten Staaten von Amerika haben unter den Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code
von 1986, in seiner jeweils giiltigen Fassung (der ,,Code) Vorschriften erlassen, die iiblicherweise als ,,FATCA”
bezeichnet werden, und die generell ein neues Melde- und Quellensteuer-Regime einfiihren. Das Quellensteuer-Regime
im Sinne von FATCA betrifft

(i) bestimmte Zahlungen aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika, und auslandische
durchgeleitete Zahlungen (foreign passthru payments) (ein bislang nicht definierter Begriff) an bestimmte
Nicht-US-Finanzinstitute, die an dem neuen Steuermeldesystem nicht teilnehmen, und

(if) Zahlungen an bestimmte Anleger, die keinen Identitatsnachweis erbringen.

Es ist nicht zu erwarten, dass FATCA sich auf die Hohe der von den Clearingsystemen zu vereinnahmenden
Zahlungen auswirken konnte. FATCA kann sich jedoch in der anschliefenden, zum Endanleger fiihrenden
Zahlungskette auf an Depotstellen oder Finanzintermedidre geleistete Zahlungen auswirken, wenn diese Depotstellen
oder Finanzintermedidre grundsatzlich nicht in der Lage sind, Zahlungen ohne Abzug der FATCA-Quellensteuer
entgegenzunehmen. FATCA kann sich auch auf Zahlungen an Endanleger auswirken, bei denen es sich um
Finanzinstitute handelt, die nicht zum Erhalt von Zahlungen ohne Abzug der FATCA-Quellensteuer berechtigt sind.
Gleichfalls kann es zu Auswirkungen auf Zahlungen an Endanleger kommen, die es versdumen, ihrem Broker (oder
sonstigen Depotstellen oder Finanzintermedidren, die Zahlungen an sie leisten) Informationen, Formulare, sonstige
Unterlagen oder Einwilligungen vorzulegen, die zur Leistung von Zahlungen ohne Abzug der FATCA-Quellensteuer
maoglicherweise notwendig sind.

Kreditfinanzierter Erwerb

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit einem Kredit finanziert und kommt es anschlielend zu einem
Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs der
Schuldverschreibungen erheblich, muss der Glaubiger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch
den Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch ist das Verlustrisiko erheblich erhéht. Ein Anleger sollte nicht darauf
vertrauen, dass Zins- und Riickzahlung eines Kredits aus den Zahlungen unter den Schuldverschreibungen oder aus den
Gewinnen eines Verkaufs der Schuldverschreibungen finanziert werden kdnnen.



Risikoeinschrankende oder -ausschlieRende Geschéfte

Ein Glaubiger darf nicht darauf vertrauen, wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen Geschafte
abschlieRen zu kdnnen, durch die er die Risiken aus den Schuldverschreibungen ausschlieBen oder einschranken kann.
Solche Geschéfte konnen mdglicherweise nicht oder nur zu einem fir den Glaubiger verlustbringenden Preis getatigt
werden.

Potenzielle Glaubiger, die sich mit einem Kauf der Schuldverschreibungen gegen Marktrisiken in Verbindung
mit einer risikomaBig gegenlaufigen Position in den mdéglichen Basiswerten bzw. anderer Verbindlichkeiten oder
anderen lieferbaren Wertpapieren eines oder mehrerer Schuldner dieser Verbindlichkeiten absichern mdchten, sollten
insbesondere beriicksichtigen, dass der Wert der Schuldverschreibungen nicht notwendig (unmittelbar) an den Wert
moglicher Basiswerte bzw. anderer Verbindlichkeiten oder lieferbarer Wertpapiere eines oder mehrerer Emittenten
bzw. Schuldner dieser Verbindlichkeiten gekoppelt ist. Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen kann - unter
anderem wegen mdoglicher Angebots- und Nachfrageschwankungen - keine Gewéhr fur eine gleichlaufende
Entwicklung der Marktpreise der Schuldverschreibungen zu mdglichen Basiswerten bzw. anderen Verbindlichkeiten
oder lieferbaren Wertpapieren eines oder mehrerer Schuldner dieser Verbindlichkeiten ibernommen werden.

Preisfindung und Zuwendungen

Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen kann auf internen Preisfindungsmodellen der Emittentin oder des
jeweiligen Platzeurs bzw. der jeweiligen Vertriebsstelle basieren und Uber deren Marktwert liegen. Der Kaufpreis fur
die Schuldverschreibungen kann Ausgabeaufschldge enthalten, deren Hohe und Rahmen in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben wird. Des Weiteren kénnen im Zusammenhang mit der Platzierung und dem Angebot der
Schuldverschreibungen sowie deren Borsenzulassung von der Emittentin  bestimmte Zuwendungen an
Wertpapierdienstleistungsunternehmen (z. B. den Platzeur oder die jeweilige Vertriebsstelle) (oder intern) gewahrt
werden. Hierzu zdhlen unter anderem Platzierungsprovisionen, umsatzabhéngige Vertriebsfolgeprovisionen (z. B.
Verwaltungsentgelte und Bestandsprovisionen) und gegebenenfalls Abschldage auf den Emissionspreis.

Transaktionskosten

Die Schuldverschreibungen koénnen in Form eines Festpreisgeschéfts oder im Rahmen eines
Kommissionsgeschéfts erworben werden. Im Fall des Kommissionsgeschafts kdnnen zusétzliche Entgelte anfallen
(z. B. ein Agio oder Provisionen). Bei Vereinbarung eines festen oder bestimmbaren Preises (,,Festpreisgeschift™)
werden fiir den Erwerb und die VerduRerung keine zusétzlichen Entgelte und fremden Kosten berechnet. Diese sind mit
dem Festpreis abgegolten. Im Kommissions- und Festpreisgeschéft konnen fiir den Erwerb oder die VerduRerung neben
dem aktuellen Preis verschiedene Entgelte der jeweiligen depotfilhrenden Bank anfallen. Wenn Mindestentgelte
berechnet werden, kénnen die Transaktionskosten bei geringen Ordervolumina prozentual zum investierten Kapital
héher sein. Daneben kdnnen weitere Kosten, wie zum Beispiel Borsengebihren, anfallen. Diese Kosten kdnnen das
Gewinnpotenzial der Schuldverschreibungen erheblich negativ beeinflussen.

Risiken aufgrund der Einschaltung von Clearing-Systemen in Transfers, Zahlungen und Kommunikation

Unter dem Prospekt begebene Schuldverschreibungen werden in einer oder mehreren Globalurkunden verbrieft.
Einzelurkunden werden nicht ausgegeben. Die Globalurkunden werden bei einem Clearing-System und/oder im Fall
von Euroclear und/oder Clearstream Luxembourg bei der maf3geblichen gemeinsamen Verwahrstelle (im Fall einer
Classical Global Note) bzw. bei einer gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) (im Fall einer New
Global Note) verwahrt und gefiihrt. Das Clearing-System wird die Unterlagen uber die Rechte aus der Globalurkunde
fiihren. Gldubiger konnen ihre Anspriiche nur (ber das entsprechende Clearing-System und entsprechend dessen
maRgeblichen Regularien geltend machen.

Die Emittentin wird ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen mit schuldbefreiender
Wirkung an das Clearing-System oder die gemeinsame Verwahrstelle (im Fall einer Classical Global Note) oder an die
gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) (im Fall einer New Global Note) fiir das Clearing-System
zur Weiterleitung an deren Konto- bzw. Depotinhaber leisten; im Fall eines Ausfalls dieser Stellen erfolgt daher keine
erneute Zahlung an die Glaubiger. Die Glaubiger sind auf die Verfahren des maRgeblichen Clearing-Systems
angewiesen, um die auf die Schuldverschreibung entfallenden Zahlungen zu erhalten. Die Emittentin bernimmt
auBerdem keine Verantwortung und keine Haftung fur die Unterlagen in Bezug auf die Rechte an der Globalurkunde
oder die Zahlungen, die in Bezug auf diese erfolgen.



Ausiibung von Ermessen durch die Emittentin

Die Emittentin kann, in Ubereinstimmung mit den jeweiligen Emissionsbedingungen, bei bestimmten
Feststellungen, Festlegungen oder Anpassungen, die einen direkten oder indirekten Einfluss auf die unter den
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrége und die Ertrage der Glaubiger haben kdnnen, billiges Ermessen ausiiben. Die
Emittentin kann u.a. berechtigt sein, festzulegen, ob bestimmte Ereignisse eingetreten sind (z. B. Erreichen,
Uber-/Unterschreiten einer Schwelle oder Eintritt eines bestimmten Ereignisses, beispielsweise, ob ein Kreditereignis
eingetreten ist), oder den Wert der Bewertungsverbindlichkeit bestimmen.

Die Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass die Bestimmung von Preisen und Berechnungsgrundlagen auf
Angaben beruhen, welche die Emittentin von Dritten bezogen hat und deren Korrektheit sie nicht nachpriift und zu
deren Nachprifung sie auch nicht verpflichtet ist. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Kriterien mitzuteilen, die sie
bei der Auslibung ihres Ermessens angewandt hat. Aus diesem Grund kann es sein, dass die Glaubiger nicht in der Lage
sind nachzuvollziehen, ob die Austibung des Ermessens der Emittentin sachgerecht war.
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Risiken im Hinblick auf die Zinskomponente der Schuldverschreibungen
Risiken im Hinblick auf die Verzinsung

Die Schuldverschreibungen kénnen mit fiir die gesamte Laufzeit festgelegtem Zinssatz bzw. Zinsbetrag oder mit
variierenden Zinsséatzen bzw. Zinsbetradgen ausgestattet sein. Die Zahlung des Zinssatzes bzw. Zinsbetrages steht jedoch
stets unter dem Vorbehalt, dass ein in den Emissionsbedingungen beschriebener Ereignis-Feststellungstag als Folge der
dort beschriebenen Kreditereignisse in Bezug auf den oder die Referenzschuldner nicht eingetreten ist.

Dartiber hinaus kann die Zinszahlung verschoben werden, wenn zuvor ein Ereignis eingetreten ist, bei dem
gemil den Emissionsbedingungen unklar ist, ob es ein Kreditereignis darstellt (ein ,,Potenzielles Kreditereignis®)
oder, wenn zuvor eine potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium eingetreten ist. Die Zinszahlung verschiebt sich,
ohne, dass die Emittentin zur Verzinsung des Uber den jeweiligen Zinszahlungstag hinaus liegenden Zeitraums
verpflichtet ist. Die Verschiebung kann bis zu ein Jahr und 5 Geschéftstage andauern. Weitere Informationen hierzu
sind dem Abschnitt B.5. ,,Besondere Risiken aufgrund der Bonitdtsabhdingigkeit der Schuldverschreibungen* unter
., Mogliche Verschiebung von Zinszahlungen und der Riickzahlung* in diesem Prospekt zu entnehmen.

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist mit dem Risiko verbunden, dass sich wéhrend der Laufzeit die
Marktzinssatze verandern, was einen wesentlichen negativen Einfluss auf den Wert der Schuldverschreibungen haben
kann.

Nach dem Eintritt eines Kreditereignisses kann der Anspruch auf Zinszahlungen reduziert werden oder erlgschen

Im Falle von einzelnen Referenzschuldnern (Single) werden nach dem Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug
auf diesen Referenzschuldner grundsétzlich keine Zinsen mehr unter den Schuldverschreibungen gezahlt. Die Glaubiger
haben nach Eintritt eines Kreditereignisses keinen Anspruch mehr auf weitere Zinszahlungen (entweder vom Tag an, an
dem ein Kreditereignis den Glaubigern der Schuldverschreibungen bekanntgegeben wird (ausschliellich) oder ab und
einschlieBlich der Zinsperiode, in der das Kreditereignis eingetreten ist). Fallt der Umstand, der das Kreditereignis
ausgelost hat, spater weg oder wird behoben, andert dies nichts an dem Wegfall von Zinszahlungen.

Im Falle von mehreren Referenzschuldnern (Basket pro rata) wird nach dem Eintritt eines Kreditereignisses
nicht mehr der gesamte Nennbetrag der Schuldverschreibungen verzinst, sondern nur noch ein reduzierter Nennbetrag.
Die Glaubiger haben nach Eintritt eines Kreditereignisses keinen Anspruch mehr auf Verzinsung des gesamten
Nennbetrags (entweder vom Tag an, an dem ein Kreditereignis den Glaubigern der Schuldverschreibungen
bekanntgegeben wird (ausschlieflich) oder ab und einschlieflich der Zinsperiode, in der das Kreditereignis eingetreten
ist). Sofern alle Referenzschuldner von einem Kreditereignisses betroffen sind, werden keine Zinsen mehr gezahlt.
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Risiken im Hinblick auf die Riickzahlungskomponente der Schuldverschreibungen
Risiken im Hinblick auf die Riickzahlung

Die Riickzahlung der Schuldverschreibungen steht unter dem Vorbehalt, dass ein in den Emissionsbedingungen
beschriebener Ereignis-Feststellungstag als Folge der dort beschriebenen Kreditereignisse in Bezug auf den oder die
Referenzschuldner nicht eingetreten ist.

Dariiber hinaus kann die Rickzahlung verschoben werden, wenn zuvor ein Potenzielles Kreditereignis
eingetreten ist oder, wenn zuvor eine potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium eingetreten ist. Die Verschiebung kann
bis zu ein Jahr und 5 Geschéftstage andauern. Die Rickzahlung verschiebt sich, ohne, dass die Emittentin zur
Verzinsung des (ber den vorgesehenen Félligkeitstag hinaus liegenden Zeitraums verpflichtet ist. Weitere
Informationen hierzu sind dem Abschnitt B.5. ,,Besondere Risiken aufgrund der Bonitatsabhéngigkeit der
Schuldverschreibungen ™ unter ,, Mégliche Verschiebung von Zinszahlungen und der Riickzahlung® in diesem Prospekt
zu entnehmen.

Nach dem Eintritt eines Kreditereignisses kann der Anspruch auf Riickzahlung reduziert werden oder erlgschen

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Riickzahlung der Schuldverschreibungen deutlich unter dem
Ausgabepreis oder dem fir den Erwerb der Schuldverschreibungen gezahlten individuellen Kaufpreis liegt oder sogar
Null betrdgt. Weitere Informationen hierzu sind dem Abschnitt B.5. ,,Besondere Risiken aufgrund der
Bonitatsabhangigkeit der Schuldverschreibungen® in diesem Prospekt zu entnehmen.

Die Rickzahlung zum Nennbetrag am vorgesehenen Falligkeitstag héngt vom Nichteintritt eines
Kreditereignisses (Insolvenz, Nichtzahlung, Restrukturierung, Nichtanerkennung/Moratorium oder staatlicher Eingriff)
bei einem oder mehreren Referenzschuldnern (oder etwaigen Rechtsnachfolgern des Referenzschuldners) wéhrend
eines festgelegten Kreditereigniszeitraums ab. Der Anleger ist daher unmittelbar dem Bonitétsrisiko des
Referenzschuldners ausgesetzt.

Im Falle von einzelnen Referenzschuldnern (Single) wird nach dem Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf
diesen Referenzschuldner der Nennbetrag nicht mehr zuriickgezahlt. Stattdessen erfolgt die Zahlung des
Barausgleichsbetrages. Fallt der Umstand, der das Kreditereignis ausgeldst hat, spater weg oder wird behoben, andert
dies nichts an dem Wegfall der Verpflichtung zur Zahlung des Nennbetrages.

Im Falle von mehreren Referenzschuldnern (Basket pro rata) wird nach dem Eintritt eines Kreditereignisses
nicht mehr der gesamte Nennbetrag der Schuldverschreibungen zuriickgezahlt, sondern nur noch ein reduzierter
Nennbetrag. In Bezug auf den oder die betroffenen Referenzschuldner erfolgt jeweils die Zahlung des
Barausgleichsbetrages. Fallt der Umstand, der das Kreditereignis ausgeldst hat, spater weg oder wird behoben, dndert
dies nichts an dem Wegfall der Verpflichtung zur Zahlung des Nennbetrages. Sofern alle Referenzschuldner von einem
Kreditereignisses betroffen sind, erfolgt die Rickzahlung der Schuldverschreibung ausschlieRlich zu den jeweiligen
Barausgleichsbetragen.

Unabhéngig davon, ob sich die Schuldverschreibungen auf einen oder mehrere Referenzschuldner beziehen,
wirde ein nach Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge der dort beschriebenen Kreditereignisse in Bezug auf
den betreffenden Referenzschuldner zu zahlender Barausgleichsbetrag niedriger sein als der Nennbetrag der
Schuldverschreibungen bzw. der Gewichtungsbetrag des jeweiligen Referenzschuldners und kann auch Null betragen,
sodass abhangig vom ermittelten Barausgleichsbetrag, auch gar keine Zahlung erfolgen kann.

Bei den Schuldverschreibungen besteht daher das Risiko des Verlusts des gesamten eingesetzten Kapitals
(Totalverlust) einschliellich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhéngig von der
finanziellen Leistungsféhigkeit der Emittentin.

Risiken bei einer vorzeitigen Riickzahlung von Schuldverschreibungen (einschliellich Anfechtung)

In den maligeblichen Endgiltigen Bedingungen konnen verschiedene Mdglichkeiten der vorzeitigen
Riickzahlung der Schuldverschreibungen festgelegt sein. Ein Risiko fur den Glaubiger ergibt sich insbesondere dann,
wenn die vorzeitige Riickzahlung nicht von ihm zu beeinflussen ist. Schuldverschreibungen mit der Méglichkeit einer
solchen vorzeitigen Riickzahlung kénnen gréReren Preisschwankungen unterliegen und einen niedrigeren Marktwert
haben als vergleichbare Schuldverschreibungen ohne eine solche Mdglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung.

Die Emittentin kann nach den malgeblichen Endgultigen Bedingungen berechtigt sein, die
Schuldverschreibungen aufgrund verschiedener Sonderkiindigungsrechte zu kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen.
Sie kann berechtigt sein, aus steuerlichen Griinden zu kiindigen und die Schuldverschreibungen vorzeitig
zuriickzuzahlen, sofern sie infolge einer Anderung oder Erginzung der steuerlichen Vorschriften in Deutschland oder
ihrer Anwendung oder Auslegung z.B. verpflichtet ware, im Zusammenhang mit Zahlungen, die unter den
Schuldverschreibungen fallig werden, zusétzliche Zahlungen zu erbringen.
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Daruiber hinaus konnen die malgeblichen Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass die Emittentin die
Schuldverschreibungen vorzeitig kiindigen und an die Glaubiger zuriickzahlen kann, wenn bestimmte
Rechtsanderungen eintreten.

Ferner koénnen bei den Schuldverschreibungen besondere Beendigungsgriinde im Hinblick auf den
Referenzschuldner vorgesehen sein. Insbesondere infolge des Eintritts einer Rechtsnachfolge bei einem oder mehreren
Referenzschuldnern, wenn die in den Emissionsbedingungen genannten Voraussetzungen erfillt sind.

Eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen (z.B. infolge der Ausubung eines
Sonderkiindigungsrechts), kann dazu fihren, dass die Schuldverschreibungen zum Marktwert zuriickgezahlt werden
und die Rendite einer Anlage in die Schuldverschreibungen (sofern es eine solche gibt) geringer ausfallt als vom
Glaubiger erwartet. In allen Féllen einer vorzeitigen Ruckzahlung kann der vorzeitige Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen unter dem Ausgabepreis oder dem individuellen Kaufpreis des Glaubigers liegen und somit
einen Verlust eines Teils oder des gesamten eingesetzten Kapitals zur Folge haben. Zudem besteht die Mdglichkeit,
dass zwischen der Kiindigung einer Schuldverschreibungen und deren Riickzahlung ein Wertverlust eintritt.

Die Emittentin ist im Fall von offensichtlichen Schreib- oder Berechnungsfehler oder ahnliche offensichtliche
Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen berechtigt, die Schuldverschreibungen anzufechten. Die Emittentin kann
mit der Anfechtungserkldrung ein Angebot auf Fortfuhrung der Schuldverschreibung zu den berichtigten
Emissionshbedingungen verkniipfen. Im Falle einer Anfechtung wird die Emittentin den Anleiheglaubigern den
nachweislich fur den Erwerb der Schuldverschreibungen aufgewendeten Betrag abziiglich von der Emittentin bereits
geleisteter Kapitalzahlungen zuriickzahlen.

Einem Gl&ubiger wird es unter Umstidnden nicht méglich sein, die aus der vorzeitigen Rickzahlung oder
Anfechtung der Schuldverschreibungen erhaltenen Betrége in eine hinsichtlich der Hohe der effektiven Verzinsung
vergleichbare Anlageform zu reinvestieren.

Ferner wird bei den Schuldverschreibungen im Falle des Eintritts eines Ereignis-Feststellungstages als Folge
eines Kreditereignisses der Barausgleichsbetrag am Barausgleichstag gezahlt. Der Barausgleichstag kann in
Abhéngigkeit von Zeitpunkt der Feststellung des Kreditereignisses vor, am oder erst nach dem vorgesehenen
Falligkeitstag liegen.
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Besondere Risiken aufgrund der Bonitatsabhangigkeit der Schuldverschreibungen
Bonitéatsrisiko hinsichtlich des Referenzschuldners

Eine Anlage in bonitatsabhdngige Schuldverschreibungen ist mit erheblichen Ausfallrisiken verbunden. Die
Verzinsung und die Rickzahlung der Schuldverschreibungen unterliegen sowohl dem Bonitétsrisiko der Emittentin als
auch dem Risiko, dass in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt. Die
Schuldverschreibungen werden von dem Referenzschuldner weder garantiert, noch sind sie mit Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners besichert. Nach dem Eintritt eines Kreditereignisses hinsichtlich des Referenzschuldners kommen
den Glaubigern etwaige positive (wirtschaftliche) Entwicklungen des betreffenden Referenzschuldners nicht zugute.
Insbesondere kénnen die in den Emissionsbedingungen beschriebenen Folgen des Eintritts eines Kreditereignisses nicht
rickgangig gemacht werden. Daher ist eine Anlage in die Schuldverschreibungen méglicherweise mit einem hoheren
Risiko verbunden als eine Direktanlage in die Verbindlichkeiten des Referenzschuldners. Die Wertentwicklung der
Schuldverschreibungen kann von einer Vielzahl verschiedener Faktoren abh&ngen, wie z. B. volkswirtschaftlichen,
finanzwirtschaftlichen oder politischen Ereignissen. Tritt ein Ereignis ein, das sich negativ auf die Bonitét eines
Referenzschuldners auswirkt, das jedoch nicht zum Eintritt eines Kreditereignisses flihrt, kann der Wert (d. h. Kurs) der
Schuldverschreibungen sinken. Folglich kénnen Glaubiger, die ihre Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt
verkaufen, einen erheblichen Verlust ihres eingesetzten Kapitals erleiden.

Die Schuldverschreibungen werden von dem betreffenden Referenzschuldner weder garantiert noch sind sie mit
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners besichert. Des Weiteren ist zu beachten, dass ein Kreditereignis auch
eintreten kann, wenn die Verbindlichkeit, hinsichtlich derer das Kreditereignis festgestellt wird, selbst nicht
vollstreckbar ist oder die Ausflihrung gesetzlich verboten ist.

Die historische Entwicklung des Bonitétsrisikos eines Referenzschuldners kann nicht als aussagekraftig fir
deren kinftige Entwicklung wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen angesehen werden. So lassen sich auch
von einer historischen (wirtschaftlichen) Entwicklung eines Referenzschuldners keine zwingenden Rickschlusse auf
dessen zukiinftige (wirtschaftliche) Entwicklung ziehen. Daher kdnnen keine Zusicherungen im Hinblick auf die
kinftige (wirtschaftliche) Entwicklung von Referenzschuldnern abgegeben werden. In Statistiken Uber Ausfélle in der
Vergangenheit sind mdglicherweise solche Ereignisse nicht berlcksichtigt, die fur die Zwecke der
Schuldverschreibungen Kreditereignisse darstellen wirden. Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle oder die
Platzeure bzw. Vertriebsstellen oder eines ihrer verbundenen Unternehmen tibernehmen eine Zusicherung, dass durch
eine Anlage in die Schuldverschreibungen eine positive Rendite erzielt werden kann. Die sich aus einer Anlage in die
Schuldverschreibungen tatséchlich ergebende Rendite (sofern es eine solche tiberhaupt gibt) kann daher im Zweifel erst
nach der VerauRRerung bzw. Riickzahlung der Schuldverschreibungen bestimmt werden. Zu beachten ist auBerdem, dass
der Marktwert von Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit aufgrund des Einflusses von allgemeinen
Marktfaktoren unter Umstdnden das Bonitétsrisiko des bzw. der jeweiligen Referenzschuldner nich vollstandig
widerspiegelt.

Das Bonitatsrisiko eines Referenzschuldners und die Analyse der Wahrscheinlichkeit eines Kreditereignisses ist
komplex. Der Handel und die Preisbestimmung von Bonitétsrisiken hinsichtlich eines Referenzschuldners erfolgt in der
Regel an fiir den Anleger gegebenenfalls weniger transparenten Markten und auBerhalb von Handelsplatzen. Zudem ist
es mdglich, dass nicht alle fiir die Analyse des Bonitatsrisikos begebenen Anleihen oder Verbindlichkeiten eines
Referenzschuldners an Handelsplatzen gehandelt werden. Anleger sollten daher beachten, dass Informationen zur
Analyse von Bonitatsrisiken nicht vollumfanglich oder tagesgenau Offentlich zugédnglich sein kdnnen. Fir die
Einschatzung des Bonitétsrisikos eines Referenzschuldners sollten Anleger sémtliche &ffentlich verfiigbaren
Informationen (ber die Leistungsfahigkeit und das Unternehmen eines Referenzschuldners, einschlieBlich der
veroffentlichten Finanzinformationen, beachten sowie analysieren und ihrer Anlageentscheidung zu Grunde legen.

Verlustrisiko

Falls ein Kreditereignis in Bezug auf einen Referenzschuldner eintritt, werden die Glaubiger von
Schuldverschreibungen, falls Gberhaupt, einen Betrag erhalten, der sich aus den jeweiligen Emissionsbedingungen
ergibt und der voraussichtlich erheblich niedriger sein wird, als der Ausgabepreis bzw. der individuelle Kaufpreis der
Schuldverschreibungen. Glaubiger von bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen kénnen, im Falle des Eintritts eines
Kreditereignisses, sogar einen Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals einschlieRlich s&mtlicher Zinsanspriiche
erleiden.



Risiko bei einer Rechtsnachfolge

Ein Referenzschuldner kann durch einen oder mehrere Rechtsnachfolger ersetzt werden. Eine solche Ersetzung
kann zu dem Risiko fiihren, dass der oder die neuen Referenzschuldner in wirtschaftlicher Hinsicht oder mit Blick auf
das Risikoprofil nicht mehr mit dem ersetzten Referenzschuldner verglichen werden kénnen.

Die Emissionsbedingungen kénnen bei einer Rechtsnachfolge in bestimmten Féllen eine vorzeitige Riickzahlung
durch die Emittentin zu einem fir diesen Fall vorgesehenen vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (ggf. abziglich
entsprechender Auflésungskosten) vorsehen.

Falls vor der Nachfolge hinsichtlich eines solchen Nachfolgers ein Kreditereignis bereits eingetreten und
bekanntgemacht worden ist, kbnnen in Bezug auf den Nachfolger weitere Kreditereignisse eintreten.

Informationen zu den Referenzschuldnern

Die Emittentin, die Berechnungsstelle, die Platzeure bzw. die Vertriebsstellen oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen konnen wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf
das Bonitatsrisiko von Referenzschuldnern erhalten, die fur die betreffenden Schuldverschreibungen wesentlich sind
oder sein konnen. Die Emission von Schuldverschreibungen begriindet fiir keine der vorgenannten Personen eine
Verpflichtung, diese Informationen an die Glaubiger oder an irgendeinen anderen Beteiligten weiterzugeben
(unabhéngig davon, ob sie vertraulich sind oder nicht). Die Emittentin, die Berechnungsstelle, die Platzeure bzw.
Vertriebsstellen oder eines ihrer verbundenen Unternehmen konnen auflerdem wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen Research-Berichte oder Empfehlungen in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner
publizieren. Diese Tétigkeiten kénnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der
Schuldverschreibungen auswirken.

Keine Rechte am Referenzschuldner

Mit den Schuldverschreibungen werden keine Rechte gegeniiber dem Referenzschuldner erworben. Es werden
insbesondere auch keine Rechte an Verbindlichkeiten eines Referenzschuldners erworben. Die Emittentin gewéhrt kein
Sicherungsrecht an entsprechenden Verbindlichkeiten.

Kein Referenzschuldner ist an der Emission der Schuldverschreibungen beteiligt. Er ist in keiner Weise
verpflichtet, die Interessen der Glaubiger zu bertcksichtigen, wenn er geschéftspolitische oder gesellschaftsrechtliche
MaRnahmen ergreift, die sich auf den Wert der Schuldverschreibungen negativ auswirken kénnen. Insbesondere haben
die Anleger kein Ruckgriffsrecht gegeniiber dieser Person wegen eines Verlustes, den sie aus einer Anlage in die
Schuldverschreibungen erleiden.

Risiken in Verbindung mit Referenzschuldnern in Schwellenldndern

Referenzschuldner kénnen auch der Rechtsordnung eines Schwellen- oder Entwicklungslands unterliegen bzw.
ein solches Schwellen- oder Entwicklungsland sein. Eine Investition in Schuldverschreibungen, die sich auf einen oder
mehrere solcher Referenzschuldner beziehen, ist daher mit zusétzlichen rechtlichen, politischen und wirtschaftlichen
Risiken, einschlieBlich eines Wahrungsverfalls, verbunden. Schwellen- und Entwicklungsléander sind erheblichen
rechtlichen, wirtschaftlichen und politischen Risiken ausgesetzt, die groRer sein konnen als beispielsweise in EU-
Mitgliedsstaaten oder anderen Industrieldndern. Daher beinhalten Anlagen mit Bezug zu Schwellen- oder
Entwicklungslandern neben den allgemeinen mit der Anlage in den oder die Referenzschuldner verbundenen Risiken
zusétzliche Risikofaktoren. Hierzu gehoren insbesondere die instabile politische oder wirtschaftliche Lage, erhdhte
Inflation sowie erhéhte Wahrungsrisiken. Die Instabilitdt dieser Lander kann u. a. durch autoritdre Regierungen oder die
Beteiligung des Militdrs an politischen und wirtschaftlichen Entscheidungsprozessen verursacht werden. Hierzu
gehdren auch mit verfassungsfeindlichen Mitteln erzielte oder versuchte Regierungswechsel, Unruhen in der
Bevdlkerung, verbunden mit der Forderung nach verbesserten politischen, wirtschaftlichen und sozialen Bedingungen,
feindliche Beziehungen zu Nachbarlandern oder Konflikte aus ethnischen, religiésen oder rassistischen Griinden.
Politische oder wirtschaftliche Instabilitat kann sich auf das Vertrauen von Anlegern auswirken, was wiederum einen
negativen Effekt auf die Bonitat dieser Referenzschuldner haben kann. Zudem kénnen Uber Referenzschuldner in
Schwellen- und Entwicklungslédndern gegebenenfalls weniger 6ffentlich zugéngliche Informationen verfugbar sein, als
Glaubigern ublicherweise zugénglich gemacht werden. Transparenzanforderungen, Buchfiihrungs-, Abschlussprifungs-
oder Finanzberichterstattungsstandards sowie regulatorische Standards sind in vielerlei Hinsicht weniger streng
entwickelt als Standards in Industrieldandern und es kann zu staatlichen Eingriffen in die Markte kommen. S&mtliche der
vorgenannten Faktoren kénnen einen nachteiligen Einfluss auf den Wert der Schuldverschreibungen haben.

Kreditereignis als dauerhafter Faktor

Glaubiger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass das eingetretene Kreditereignis bestehen bleibt, auch wenn
die Tatsachen, die das Kreditereignis ausgelost haben, nur voriibergehend sind oder behoben werden kénnen. Daher
erleiden die Glaubiger selbst dann Verluste, wenn die negativen Umsténde, die das Kreditereignis ausgeldst haben, fur
den Referenzschuldner nur von voriibergehender Natur sind.



Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses

Wie wahrscheinlich der Eintritt eines Kreditereignisses auf einen Referenzschuldner unter den
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen ist, héngt insbesondere von der Finanzlage und anderen Kennzahlen des
Referenzschuldners, der allgemeinen konjunkturellen Lage, der Lage und Liquiditdt an den Finanzmaérkten,
insbesondere der Kreditderivatemarkte, politischen Ereignissen, Entwicklungen oder Tendenzen in bestimmten
Industriesektoren, Anderung der geltenden Zinssitze und weiteren Faktoren ab. Potenzielle Glaubiger sollten daher eine
eigene eingehende Analyse des/der Referenzschuldner(s) insbesondere mit Blick auf dessen Bonitatsrisiko und die
Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses auf diese(n) vornehmen. Dabei sollte beachtet werden, dass
Informationen zur Analyse von Bontitatsrisiken nicht vollumfanglich oder tagesgenau oOffentlich zugéanglich sein
kdénnen.

Kein Schaden erforderlich

Im Rahmen der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen werden Verbindlichkeiten der Referenzschuldner fir
Zwecke der Schuldverschreibungen unabh&ngig davon berechnet, ob der Emittentin oder ihren verbundenen
Unternehmen tatsachlich Schaden im Hinblick auf den Referenzschuldner oder dessen Verbindlichkeiten entstanden
sind.

Feststellungen durch ISDA, Rolle der Emittentin

Die Emittentin kann den Eintritt eines Kreditereignisses und den Betrag, der im Hinblick auf ein solches
Kreditereignis zu zahlen ist (d. h. den Barausgleichsbetrag gemal? der Emissionsbedindungen) oder eine Nachfolge
eines Referenzschuldners durch Bezugnahme auf Feststellungen der International Swaps and Derivatives Association
(die ,ISDA*) bestimmen. Diese Feststellungen unterliegen ihren eigenen Definitionen und Regeln
(die ,,ISDA-Bedingungen®) und koénnen von Abstimmungen der sogenannten Credit Derivatives Determinations
Committees, welche von der ISDA eingesetzt wurden (jeweils ein ,,Komitee*) abhangen. Glaubiger sollten beachten,
dass die jeweiligen Mitglieder eines Komitees gegentiber den Glaubigern in keiner Weise verpflichtet sind.

Die Emittentin ist ein Mitglied der ISDA. In dieser Eigenschaft kann die Emittentin am nachfolgend unter
~Bewertung der Bewertungsverbindlichkeit auf Basis einer ISDA-Auktion beschriebenen Verfahren zur
Preisfeststellung und Bewertung unter Marktteilnehmern beteiligt sein, ohne die Interessen der Glaubiger
berticksichtigen zu miissen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Richtigkeit von Informationen im Zusammenhang
mit einer durch ein Komitee getroffenen Entscheidung zu verifizieren. Glaubiger haben keine Rickgriffsanspriiche
gegen das Komitee oder externe Prifer.

ISDA-Bedingungen und deren Auslegung kénnen sich andern

Da sich der Kreditderivatemarkt in einer standigen Weiterentwicklung befindet, ist es méglich, dass sich die
ISDA-Bedingungen, die iiblicherweise fir Kreditderivate gelten, in der Zukunft &ndern. Auch jede Anderung in der
Auslegung der ISDA-Bedingungen kann sich in den Entscheidungen der Emittentin, wie zum Beispiel ob ein
Kreditereignis in Bezug auf einen Referenzschuldner eingetreten ist, widerspiegeln und sich negativ auf die
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen und damit auf die Glaubiger auswirken.

Obwohl ISDA die ISDA-Bedingungen verdffentlicht hat, um Geschéfte im Kreditderivatemarkt zu
vereinheitlichen, konnen unterschiedliche Auslegungen fiir diese bestehen. Solche voneinander abweichenden
Auslegungen der Bestimmungen kénnen sich (indirekt) nachteilig auf die Glaubiger auswirken.

Bewertung der Bewertungsverbindlichkeit auf Basis einer ISDA-Auktion

Die Emissionsbedingungen sehen vor, dass der nach Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines
Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner zu bestimmende Barausgleichsbetrag auf Grundlage einer von
ISDA im Zusammenhang mit einem solchen Kreditereignis fiir den Kreditderivatemarkt durchgefiihrten Auktion unter
Marktteilnehmern ermittelt wird. Eine solche ISDA-Auktion wird nach den Vorgaben der ISDA-Bedingungen
durchgefiihrt und bezieht sich auf hypothethische Kreditderivate betreffend den Referenzschuldner und auf
voraussichtlich erheblich im Wert gesunkene, von dem mafligeblichen Komitee ausgewdahlte Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners. Fir die Ermittlung der Hohe des Barausgleichsbetrages ist daher entscheidend, welcher
einheitliche Abwicklungskurs fiir Kreditderivate betreffend den Referenzschuldner (jeweils ein ,,Auktions-Endkurs®)
im Rahmen einer solchen ISDA-Auktion festgestellt wird. Glaubiger sollten beachten, dass der maRgebliche Tag, an
dem der Auktions-Endkurs festgestellt wird, mehrere Tage, aber auch mehrere Wochen nach dem Eintritt des
maRgeblichen Kreditereignisses liegen kann. Dieser Preis kann auch Null betragen mit der Folge, dass der
Barausgleichsbetrag in einem solchen Fall ebenfalls Null betrégt.



Glaubiger von bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen konnen daher im Falle des Eintritts eines
Kreditereignisses einen Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals einschliel3lich samtlicher Zinsanspriche
erleiden.

Bewertung der Bewertungsverbindlichkeit durch Einholung von Quotierungen

Falls nach Eintritt eines Ereignis-Feststellungstages als Folge eines Kreditereignisses keine ISDA-Auktion
stattfindet, kann die Berechnung des zu zahlenden Barausgleichsbetrags entsprechend der Emissionsbedingungen
anhand von Quotierungen der von der Emittentin ausgewahlten Bewertungsverbindlichkeit zu einem Zeitpunkt nach
Eintritt des Kreditereignisses erfolgen. Stehen mehrere Bewertungsverbindlichkeiten eines Referenzschuldners zur
Auswahl, wird die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen im Regelfall die Verbindlichkeit mit
dem geringsten Marktwert auswéhlen, ohne die Interessen der Glaubiger zu bericksichtigen. Der Marktwert der
betreffenden ausgewéhlten Bewertungsverbindlichkeit kann nach Eintritt eines Kreditereignisses erheblich im Wert
sinken und erheblichen Schwankungen nach oben und unten unterliegen.

Bei staatlichen Referenzschuldnern kdnnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass fir die Zwecke der
Berechnung des zu zahlenden Barausgleichsbetrags auch andere Vermdgenswerte (also auch Vermdgenswerte, die
keine Verbindlichkeiten darstellen) bewertet werden konnen, die im Anschluss an eine Restrukturierung (auch wenn
sich die Kreditereignis-Mitteilung auf ein anderes, zuvor eingetretenes Kreditereignis bezieht) durch Umwandlung oder
Umtausch an die Stelle solcher Verbindlichkeiten treten.

Bei Banken oder anderen Finanzinstituten als Referenzschuldner kénnen die Emissionsbedingungen vorsehen,
dass fur die Zwecke der Berechnung des zu zahlenden Barausgleichsbetrags auch andere Vermdgenswerte (also auch
Vermogenswerte, die keine Verbindlichkeiten darstellen) bewertet werden kénnen, die im Anschluss an eine Staatlichen
Eingriff (auch wenn sich die Kreditereignis-Mitteilung auf ein anderes, zuvor eingetretenes Kreditereignis bezieht)
durch Umwandlung oder Umtausch an die Stelle solcher Verbindlichkeiten treten. Das Gleiche gilt, wenn die durch
ISDA  vertdffentlichte  Standard-Referenzschuldverschreibung  des  Referenzschuldners  Gegenstand  einer
Restrukturierung ist, sodass diese Standard-Referenzschuldverschreibung oder die an deren Stelle tretenden
Vermogenswerte bewertet werden kdnnen. Der Wert dieser Vermdgenswerte kann erheblich unter dem Wert anderer
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners liegen.

Stehen keine Quotierungen fur die Referenzschuldverschreibung zur Verfiigung, wird der Wert durch die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen bestimmt und kann auch Null betragen. Glaubiger sollten beachten, dass der
maRgebliche Tag, an dem der Preis fiir die betreffende Bewertungsverbindlichkeit festgestellt wird, mehrere Tage, aber
auch mehrere Wochen nach dem Eintritt des malRgeblichen Kreditereignisses liegen kann. Dieser Preis kann auch Null
betragen mit der Folge, dass der Barausgleichsbetrag in einem solchen Fall ebenfalls Null betragt.

Maégliche Verschiebung von Zinszahlungen und der Ruckzahlung

Sofern ein Potenzielles Kreditereignis eingetreten ist oder nach Eintritt eines Kreditereignisses eine ISDA-
Auktion oder eine Bewertung der Bewertungsverbindlichkeit noch nicht erfolgt ist, kann die Emittentin die Zahlung
von Zinsen und die Rickzahlung ber den vorgesehenen Zinszahlungstag oder Félligkeitstag hinaus verschieben.

Im Falle der Anwendbarkeit des Kreditereignisses Nichtanerkennung/Moratorium kann sich infolge einer
solchen Verschiebung auch der Kreditereigniszeitraum, wéhrend dem Kreditereignisse in Bezug auf Referenzschuldner
eintreten kdnnen, verlangern. Daher kann ein Kreditereignis sogar nach dem vorgesehenen Falligkeitstag eintreten.

Gldubiger sollten daher beachten, dass eine solche Verschiebung der betreffende Zahlung bis zu ein Jahr und 5
Geschéftstage andauern kann. Die Zahlung des Zins- oder Riickzahlungsbetrags sowie eines Barausgleichsbetrags
verschiebt sich, ohne, dass die Emittentin zur Verzinsung des lber den vorgesehenen Falligkeitstag hinaus liegenden
Zeitraums verpflichtet ist.



Teil C Wichtige Hinweise und allgemeine Informationen
C.1. Wichtige Hinweise

WICHTIGE HINWEISE

1. Verantwortliche Personen

Die Emittentin tbernimmt die Verantwortung fur die Informationen, die im Prospekt enthalten oder in ihn
einbezogen sind. Sie erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass nach
ihrem besten Wissen die im Prospekt enthaltenen Angaben zutreffend und keine wesentlichen Tatsachen ausgelassen
worden sind, die die Aussagen des Prospekts wahrscheinlich verandern kénnten.

Die CSSF ubernimmt keine Verantwortung fir die wirtschaftliche und finanzielle Tragféhigkeit der
Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt begeben werden, oder fur die Qualitat oder Bonitat der Emittenten
geméR der Bestimmungen des Artikels 7(7) des Luxemburger Prospektgesetzes.

2. Verbreitung und Verwendung des Prospekts

Der Prospekt ist mit allen etwaigen Nachtrdgen und allen Dokumenten, die per Verweis in diesen Prospekt
einbezogen wurden (siehe Teil G ,,Per Verweis Einbezogene Dokumente“) zu lesen. Dieser Prospekt ist auf der
Grundlage gestaltet und zu lesen, dass die Informationen in diesen Dokumenten Bestandteil des Prospekts sind.

Vollstandige Informationen zur Emittentin und zu den Schuldverschreibungen sind nur auf der Basis des
Prospekts jeweils zusammen mit etwaigen Nachtrdgen und den maRgeblichen endgiltigen Bedingungen (die
»Endgultigen Bedingungen®) erhéltlich.

Der Prospekt und alle etwaigen Nachtrége sowie alle Endgultigen Bedingungen geben jeweils den Stand zu dem
Tag wieder, auf den sie datiert sind. Weder die Aushéndigung des Prospekts, eines Nachtrags (falls vorhanden) oder
von Endgultigen Bedingungen, noch das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung von Schuldverschreibungen sind
dahingehend auszulegen, dass die Informationen in einem solchen Dokument nach dem Datum des jeweiligen
Dokuments noch richtig und vollstandig sind und dass keine wesentlichen nachteiligen Verénderungen in der
Vermogens- und Finanzlage der Emittentin oder der Gruppe seit dem Datum des jeweiligen Dokuments eingetreten
sind.

Niemand ist befugt, im Zusammenhang mit der Emission und dem Verkauf von Schuldverschreibungen andere
als in dem Prospekt enthaltene Angaben zu machen oder Zusicherungen abzugeben. Falls solche Angaben gemacht oder
Zusicherungen abgegeben worden sind, dirfen sie nicht als von der Emittentin oder einem der Platzeure genehmigt
angesehen werden. Die Bezeichnung ,,Platzeur(e)“ im Prospekt umfasst auch etwaige Vertriebsstellen, die von Zeit zu
Zeit unter diesem Prospekt benannt werden.

Weder der Prospekt oder etwaige Nachtrdge zu seinen Bestandteilen noch die Endgiltigen Bedingungen stellen
ein Angebot bzw. eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots bzw. zur Zeichnung von Schuldverschreibungen der
oder namens der DekaBank bzw. der Platzeure dar.

Die Verbreitung des Prospekts und das Angebot bzw. der Vertrieb der Schuldverschreibungen kann in einigen
Jurisdiktionen aufgrund gesetzlicher Bestimmungen oder behdrdlicher Anordnungen Beschrankungen oder Verboten
unterliegen. Personen, die in den Besitz des Prospekts kommen, sind von der Emittentin und den etwaigen Platzeuren
aufgefordert, sich (ber die fur sie geltenden Beschrankungen zu informieren und diese einzuhalten. Die
Schuldverschreibungen wurden nicht und werden nicht gem&B dem US-Wertpapiergesetz (wie in
,,Verkaufsbeschrankungen“ in Teil C.3. definiert) registriert und sind Inhaberschuldverschreibungen, die den
Bestimmungen des US-Steuerrechts unterliegen. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen diirfen Schuldverschreibungen
nicht in den Vereinigten Staaten oder an U.S. Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden. Eine Erlauterung
bestimmter Beschréankungen fiir das Angebot und den Verkauf von Schuldverschreibungen und fiir den Vertrieb dieses
Prospekts findet sich unter ,,Verkaufsheschrénkungen in Teil C.3. Weder der Prospekt noch ein anderes Dokument, auf
das im Prospekt Bezug genommen wird, darf von irgendjemandem fir die Zwecke eines Angebots oder die
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots in einer Jurisdiktion verwendet werden, in dem ein solches Angebot bzw. die
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots verboten ist, oder gegeniiber einer Person, gegeniiber der ein solches Angebot
oder die Aufforderung zur Abgabe eines solchen rechtswidrig ist.



Kein Platzeur gibt ausdriicklich oder stillschweigend eine Zusicherung ab oder ibernimmt eine Verantwortung in
Bezug auf die Richtigkeit und Vollstandigkeit irgendwelcher Informationen im Prospekt. Weder dieser Prospekt noch
irgend ein anderes Dokument, welches in diesen per Verweis einbezogen wurde, ist als Basis fur eine
Bonitatsbeurteilung oder eine andere Beurteilung geeignet und darf nicht als Empfehlung der Emittentin oder der
Platzeure an die Empfanger dieses Prospekts oder jedweder anderen Dokumente, die in den Prospekt per Verweis
einbezogen wurden, zum Kauf von Schuldverschreibungen verstanden werden. Jeder potenzielle Kaufer der
Schuldverschreibungen sollte fiir sich selbst die Bedeutung der Informationen, die im Prospekt und etwaigen
Nachtrdgen enthalten sind, beurteilen und einen Kauf von Schuldverschreibungen nur auf der Grundlage eigener
Nachforschungen, die er fiir erforderlich halt, vornehmen. Jeder Anleger, der einen Kauf von Schuldverschreibungen in
Erwégung zieht, sollte seine eigene, unabhéngige Analyse der finanziellen Umstande und Angelegenheiten und eine
eigene Beurteilung der Kreditwirdigkeit der DekaBank und der Deka-Gruppe und der steuerlichen, bilanziellen und
rechtlichen Konsequenzen der Investition in Schuldverschreibungen fiir sich durchfiihren. Die Platzeure haben sich
weder verpflichtet, die finanziellen Umsténde und Angelegenheiten der DekaBank oder der Deka-Gruppe wahrend der
Gultigkeit der mit diesem Prospekt verbundenen Vereinbarungen zu Uberpriifen, noch irgend einem Anleger oder
potenziellen Anleger von Schuldverschreibungen irgendwelche Informationen mitzuteilen, die ihm zur Kenntnis
gelangen.

3. Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Die Emittentin wird in den maBgeblichen Endgiltigen Bedingungen festlegen, ob sie einer Verwendung dieses
Prospekts (einschlieflich etwaiger Nachtrdge und der bei den zustdndigen Aufsichtsbehdrden hinterlegten
maRgeblichen Endgultigen Bedingungen) flr den spateren Weiterverkauf oder die endgiltige Platzierung der darin
beschriebenen Schuldverschreibungen in Deutschland und/oder Luxemburg (i) nicht zustimmt oder (ii) durch alle
anbietenden Platzeure und/oder Finanzintermediére (generelle Zustimmung) oder (iii) durch die in den malgeblichen
Endgultigen Bedingungen aufgefiihrten und benannten anbietendenden Platzeure und/oder Finanzintermedidre
(individuelle Zustimmung) wéhrend des Angebotszeitraums oder eines anderen definierten Zeitraums (wie jeweils in
den mafRgeblichen Endgtltigen Bedingungen festgelegt bzw. angegeben) zustimmt. Die Erteilung der Zustimmung zur
Verwendung dieses Prospekts setzt voraus, dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit Artikel 11 des Luxemburger
Prospektgesetzes, welches die Prospektrichtlinie umsetzt, oder einem Nachfolgerechtsakt noch gultig ist und,
gegebenenfalls, dass die Billigung dieses Prospekts in die anderen bezeichneten Mitgliedstaaten, in denen das
offentliche Angebot erfolgen soll, notifiziert wurde (siehe auch nachstehend unter C.1.4.). Die Emittentin ibernimmt
die Verantwortung fur die Informationen, die im Prospekt enthalten sind auch im Hinblick auf den spateren
Weiterverkauf und die endgultige Platzierung von Schuldverschreibungen, firr die sie ihre generelle oder individuelle
Zustimmung gegeben hat.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts fur den spéateren Weiterverkauf und die endgliltige Platzierung von
Schuldverschreibungen kann Bedingungen unterworfen werden, die in den maBgeblichen Endglltigen Bedingungen
genannt werden. Die Emittentin kann eine solche Zustimmung nach ihrem alleinigen Ermessen widerrufen.

Im Falle einer individuellen Zustimmung werden neue Information zu anbietenden Platzeuren und Finanzintermediéren,
die zum Zeitpunkt der Billigung dieses Prospekts oder gegebenenfalls der Hinterlegung der Endgiltigen Bedingungen
unbekannt waren (einschliellich des Widerrufs einer solchen Zustimmung) auf der Internetseite der Emittentin
(www.dekabank.de) bekanntgemacht.

Der Prospekt darf potenziellen Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe veréffentlichten Nachtrégen
Uibergeben werden. Etwaige Nachtrdge zu diesem Prospekt kénnen in elektronischer Form auf der Internetseite der
Luxemburger Wertpapierborse (www.bourse.lu) und/oder der Internetseite der Emittentin (www.dekabank.de)
eingesehen werden.

Bei der Verwendung des Prospektes hat jeder Platzeur und/oder weitere Finanzintermedidr sicherzustellen, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften und die geltenden
Verkaufsbeschrankungen beachtet.

Fur den Fall, dass ein Platzeur und/oder weiterer Finanzintermediar ein Angebot macht, informiert dieser
Platzeur und/oder weiterer Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Angebotsbedingungen der Schuldverschreibungen.

Im Falle einer generellen Zustimmung hat jeder Platzeur und/oder Finanzintermedidr, der den Prospekt
verwendet, auf seiner Internetseite anzugeben, dass er diesen Prospekt mit Zustimmung und gemaR den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.



4. Billigung und Notifizierung

Die Billigung dieses Prospekts gemal Artikel 13 der Prospektrichtlinie in Verbindung mit Artikel 7 des
Luxemburger Prospektgesetzes wurde nur bei der zustdndigen Behérde und bei keiner anderen zustdndigen Behdrde
eines anderen Mitgliedstaats oder einem anderen Staat, der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat oder umsetzen wird,
beantragt.

Zum Datum dieses Prospekts wurde von der Emittentin nur die Notifizierung fur Deutschland geméal Artikel 19
des Luxemburger Prospektgesetzes und entsprechend Artikel 17 und 18 der Prospektrichtlinie und den umsetzenden
Gesetzen in anderen Jurisdiktionen beantragt. Die Emittentin hat jedoch grundsatzlich die Mdéglichkeit, wahrend der
Gultigkeit des Prospekts die Notifizierung gemal Artikel 17 und 18 der Prospektrichtlinie in Bezug auf weitere
Jurisdiktionen zu beantragen.

Der Prospekt kann auch flr offentliche Angebote und Borsenzulassungen (siehe C.2. Nr.6) von
Schuldverschreibungen in Luxemburg verwendet werden und in anderen Mitgliedstaaten und anderen Staaten, die die
Prospektrichtlinie in nationales Recht umgesetzt haben oder umsetzen werden und fir die eine Notifizierung
entsprechend Artikel 17 und 18 der Prospektrichtlinie nach dem Datum dieses Prospekts erfolgt ist.

5. Stabilisierung

Im Zusammenhang mit der Begebung einer Tranche von Schuldverschreibungen kann oder kénnen der oder die
(gegebenenfalls) in den maBgeblichen Endgultigen Bedingungen als Kkursstabilisierende(r) Manager eingesetzte(n)
Platzeur(e) (dies kann auch die Emittentin sein) (oder in dessen oder deren Auftrag handelnde Personen) eine erhohte
Anzahl an Schuldverschreibungen zuteilen oder in gréRerem Umfang als unter normalen Umstanden MaRnahmen zur
Stiitzung des Kurses ergreifen. Jedoch besteht keine Verpflichtung des oder der kursstabilisierenden Manager (oder in
dessen oder deren Auftrag handelnder Personen)  StabilisierungsmaBnahmen zu ergreifen. Eine
Stabilisierungsmafinahme kann an oder nach dem Tag beginnen, an dem die Endgultigen Bedingungen des Angebots
der jeweiligen Tranche von Schuldverschreibungen in angemessener Weise verdffentlicht wurden, und, sobald
begonnen, zu jeder Zeit, aber spatestens 30 Tage nach dem Tag der Begebung der jeweiligen Tranche von
Schuldverschreibungen bzw. 60 Tage nach der Zuteilung der jeweiligen Tranche von Schuldverschreibungen (je
nachdem, welcher Tag friiher ist) eingestellt werden.

Jede StabilisierungsmaBnahme oder erhéhte Zuteilung muss in Ubereinstimmung mit allen anwendbaren
Gesetzen und Regelungen durch den oder die kursstabilisierenden Manager (oder in dessen oder deren Auftrag
handelnde Personen) vorgenommen werden.

6. Informationen von Seiten Dritter

Soweit Informationen von Seiten Dritter in diesen Prospekt Gbernommen wurden, sind diese Informationen
korrekt wiedergegeben und es sind — soweit es der DekaBank bekannt ist — keine Fakten ausgelassen worden, welche
die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend erscheinen lassen. Die Quelle der Information ist bei der
entsprechenden Information angegeben. Die Emittentin hat diese Informationen nicht selbststandig geprift und
Ubernimmt keine Verantwortung fur den Inhalt der Quelle selbst.

7. Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen einschlieBlich Erklarungen der Emittentin
uber ihre gegenwértigen Erwartungen sowie kinftige Entwicklungen und Erwartungen. Zukunftsgerichtete Aussagen
werden insbesondere durch die Verwendung von ,,glauben®, ,einschitzen®, ,,erwarten, ,, vermuten®, , beabsichtigen
oder &hnlichen Formulierungen kenntlich gemacht. Dies gilt insbesondere immer dort, wo der Prospekt Angaben (ber
zukunftige Ertragsfahigkeit, Plane, Erwartungen, Wachstum und Profitabilitat in Bezug auf das zukinftige Geschaft der
DekaBank und der Deka-Gruppe sowie tber wirtschaftliche Rahmenbedingungen, denen die DekaBank und die Deka-
Gruppe ausgesetzt sind, enthélt. Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen unterliegen Risiken und Unsicherheiten,
die auRerhalb des Einflussbereichs der DekaBank liegen und die dazu fiihren kdnnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse
und Entwicklungen wesentlich von den Erwartungen der DekaBank abweichen. Fir das tatsachliche Eintreten bzw.
Nichteintreten dieser kann die Emittentin keine Haftung Ubernehmen. Die zukunftsgerichteten Aussagen werden
ausschlieBlich zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts abgegeben bzw. zu dem Datum, welches bei der
Aussage bezeichnet ist.

8. Interessen von Seiten naturlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Sofern im Hinblick auf die Emission bzw. auf das Angebot von Schuldverschreibungen wesentliche Interessen
von Seiten natdrlicher oder juristischer Personen bestehen, die an der Emission bzw. dem Angebot beteiligt sind, wird
die Emittentin diese Interessen und die betreffenden Personen in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen angeben.



9. Bestimmte Definitionen

Soweit im Prospekt nicht anders definiert und sich aus dem Zusammenhang nichts anderes ergibt, beziehen sich
die Begriffe ,,U.S. dollars* and ,,U.S. $* auf den Dollar der Vereinigten Staaten von Amerika, ,,€“, ,,Euro“, ,,EUR*,
und ,,Eurocent“ auf die Wéhrung, die zu Beginn der dritten Stufe der Europédischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
eingefiihrt wurde und in Artikel 2 der EU-Verordnung (ber die Einfiihrung des Euro (Verordnung (EG) Nr. 974/98, in

ihrer jeweils giiltigen Fassung, ,,Verordnung tber die Einfihrung des Euro®) definiert ist, und ,,£ auf das britische
Pfund Sterling.
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C.2 Allgemeine Beschreibung des Programms

ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

1. Emissionsverfahren
Art des Emissionsverfahrens

Unter diesem Programm findet ein Emissionsverfahren Anwendung, bei dem die DekaBank grundséatzlich die
Funktion der Emissionsstelle, der Berechnungsstelle (so erforderlich) und der Zahlstelle (neben etwaigen zuséatzlichen
erforderlichen Zahlstellen) selbst iibernimmt (das ,,DekaBank-Verfahren). Die Einlieferung der Urkunde erfolgt im
Falle der Girosammelverwahrung durch die Emittentin grundsétzlich bei der Clearstream Banking in Frankfurt am
Main.

Dies gilt, soweit in den mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen nicht etwas anderes festgelegt wird.
Allgemein

Die Emittentin legt die Emissionsbedingungen selbst fest, die fir die bestimmte Tranche der
Schuldverschreibungen  anwendbar  sind (die ,,Bedingungen bzw. ,Emissionsbedingungen®). Die
Emissionsbedingungen fur die jeweiligen Schuldverschreibungen, ergeben sich aus der Wahl eines in Teil D.3. dieses
Prospekts enthaltenen Satzes von Emissionsbedingungen (Option) und durch die Bestimmungen der Endgiltigen
Bedingungen, wie dies unten beschrieben und weiter spezifiziert wird.

Optionen fur Emissionsbedingungen

Im Prospekt sind unterschiedliche Sétze von Emissionsbedingungen vorgesehen. Die Endgiltigen Bedingungen
ermdglichen es der Emittentin unter den folgenden Optionen auszuwahlen:

Option | —
Satz der Emissionsbedingungen fr
bonitatsabhangige Schuldverschreibungen mit einem Referenzschuldner.

Option Il —
Satz der Emissionsbedingungen fir
bonitatsabhangige Schuldverschreibungen mit mehreren Referenzschuldnern.

Dokumentation der Emissionsbedingungen

Die Endgltigen Bedingungen legen im ersten Schritt fest, welcher Satz von Emissionsbedingungen (ob Option |
oder Option 1) fiir eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen gilt. Jeder Satz von Emissionsbedingungen der
Option | oder Option Il enthdlt bestimmte weitere Auswahlmdglichkeiten (erkennbar dadurch, dass die optionale
Bestimmung durch Anweisungen und Erklarungen, welche durch eckige Klammern vom Text der
Emissionsbedingungen, wie er im Prospekt abgedruckt ist, abgetrennt sind angezeigt wird) und Platzhalter (erkennbar
durch eckige Klammern, welche die entsprechenden Informationen enthalten). Basierend auf den fur die konkrete
Emission festgelegten Ausstattungsmerkmalen, wird durch Ausfillen der entsprechenden Platzhalter im entsprechenden
Satz der Emissionsbedingungen festgelegt, welche Option und welche Auswahlmdglichkeiten fir eine konkrete
Emission von Schuldverschreibungen anwendbar sein sollen. Allein die wiedergegebenen und ausgefillten
Bestimmungen des entsprechenden Satzes von Emissionsbedingungen stellen die Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen dar, welche der jeweiligen Globalurkunde, die die Schuldverschreibungen verbrieft, beigefligt
werden.

2. Programmvolumen

Der von Zeit zu Zeit ausstehende Gesamtnennbetrag aller begebenen Schuldverschreibungen (oder, (i) im Falle
von Schuldverschreibungen, die mit einem Abschlag begeben wurden, ihr Amortisationsbetrag bzw. (ii) im Fall von
Schuldverschreibungen, die ohne Nennwert begeben werden, ihr jeweiliger Ausgabepreis multipliziert mit der
entsprechenden Gesamtstiickzahl einer Emission) ist grundsatzlich nicht auf eine bestimmte Hohe festgelegt. Das
Programmvolumen wird entsprechend der geschaftspolitischen Zielsetzungen intern durch die entsprechenden Prozesse
und zustédndigen Fachbereiche/Gremien gesteuert. Die Schuldverschreibungen werden fortlaufend platziert, entweder
durch die Emittentin direkt an den Anleger oder an einen oder mehrere Platzeur(e).

3. Genehmigung

Die Etablierung des Programms erfolgte mit dem ordnungsgemaRen Beschluss des Vorstandes der DekaBank
vom 10. Juli 2018.



4. Verwendung des Emissionserldses

Die Emittentin ist in der Verwendung der Erlése aus den Schuldverschreibungen frei. Der Nettoemissionserlds
der Schuldverschreibungen dient den allgemeinen Geschaftszwecken der Emittentin oder den in den mafRgeblichen
Endgiltigen Bedingungen angegebenen Zwecken.

5. Platzierung von Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen kdnnen im Wege eines offentlichen oder eines nicht dffentlichen Angebots platziert
werden, und zwar jeweils auf syndizierter oder nicht syndizierter Basis. Die Art der Platzierung einer Tranche ist in den
betreffenden  Endglltigen Bedingungen anzugeben. Hinsichtlich der Kategorien potenzieller Anleger
(Anlegerkategorien) unterliegen die Schuldverschreibungen mit Ausnahme der in Abschnitt C.3. aufgefiihrten
Verkaufsbeschrankungen keinen Beschrankungen, sie koénnen fur Qualifizierte Anleger und/oder Privatanleger
vorgesehen sein, wie dies in den Endgultigen Bedingungen angegeben ist.

Werden unter diesem Prospekt (zugleich der ,,Ursprungsprospekt®) Schuldverschreibungen &ffentlich
angeboten, konnen die malgeblichen Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass das Offentliche Angebot der
Schuldverschreibungen nach Ablauf der Gultigkeit dieses Prospekts fortgesetzt werden kann, wenn ein
Nachfolgeprospekt veroffentlicht wird.

Wird unter diesem Prospekt das offentliche Angebot von in Teil H ,,Fortsetzung des Offentlichen Angebots*
definierten Betreffenden Schuldverschreibungen fortgesetzt, ist dieser Prospekt der Nachfolgeprospekt fir diese
Betreffenden Schuldverschreibungen.

Im Fall der Fortsetzung eines &ffentlichen Angebots unter einem Nachfolgeprospekt sind mit Ausnahme der
wertpapierspezifischen Bedingungen der jeweiligen Emission (die sich weiterhin ausschlieBlich nach dem
Ursprungsprospekt bestimmen) die malgeblichen Endgultigen Bedingungen einschlieBlich der etwaigen
Zusammenfassung dieser Emission in Verbindung mit dem jeweiligen Nachfolgeprospekt zu lesen, d.h. jede
Bezugnahme auf den Prospekt in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen gilt dann als Bezugnahme auf den
betreffenden Nachfolgeprospekt. Wertpapierspezifische Bedingungen bedeutet in diesem Zusammenhang insbesondere
die mafgeblichen Emissionsbedingungen sowie die mit den maBgeblichen Emissionsbedingungen in Verbindung
stehenden anderen Informationen zu den Schuldverschreibungen, wie im Nachfolgeprospekt angegeben.
»Nachfolgeprospekt ist der jeweils aktuellste gultige Basisprospekt, in dem die Schuldverschreibungen zum Zwecke
der Fortsetzung des offentlichen Angebots bezeichnet werden und in den die fiir die relevante Emission erforderlichen
Teile des Ursprungsprospekts per Verweis einbezogen sind.

6. Bérsennotierung und Zulassung zum Bérsenhandel von Schuldverschreibungen

In Bezug auf borsennotierte Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt emittiert werden, kann ein Antrag
gestellt werden (i) bei der Luxemburger Wertpapierbdrse auf Borsenzulassung der Schuldverschreibungen zum
amtlichen Kursblatt (Cote Officielle) der Luxemburger Wertpapierbdrse und auf Bérsenhandel im geregelten Markt der
Luxemburger Wertpapierborse (Bourse de Luxembourg) sowie (ii) auf Zulassung von Schuldverschreibungen zum
Bdrsenhandel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse, die zugelassen und gehandelt werden sollen, oder
(iii) bei einer anderen oder weiteren Borse auf Borsenzulassung an einem anderen oder weiteren geregelten Markt oder
in einem anderem Marktsegment einer solchen anderen oder weiteren Borse fir solche Schuldverschreibungen.

Bezugnahmen auf ,geregelter Markt* bezeichnen einen geregelten Markt wie in Artikel 2(1)(j) der
Prospektrichtlinie in Zusammenhang mit Artikel 4(1) Nr. 14 der EU-Finanzmarktrichtlinie (Richtlinie 2014/65/EU in
ihrer jeweils giltigen Fassung) definiert.

Das Programm gestattet, dass Schuldverschreibungen auf der Grundlage der Entscheidung der Emittentin auch
an anderen oder weiteren Borsen zugelassen oder in anderen Marktsegmenten (z. B. Freiverkehr) gehandelt werden.
Schuldverschreibungen kénnen auch ohne eine Bérsenzulassung begeben werden. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
eine Zulassung an einer Borse oder den Handel in einem Marktsegment aufrecht zu erhalten, d. h. sie kann die
Zulassung auch zurticknehmen bzw. den Handel einstellen lassen (,,Delisting*).

Die fur die jeweilige Schuldverschreibung anwendbaren Details sind in den maflgeblichen Endgultigen
Bedingungen festgelegt.

7. Clearing-Systeme

Fur die Schuldverschreibungen wird grundsatzlich der Antrag auf Girosammelverwahrung bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main (,,CBF*) gestellt. Die Schuldverschreibungen werden — soweit nicht anders bestimmt
— liber die CBF abgewickelt. Fiir die Anerkennung zur Abwicklung durch Euroclear Bank SA/NV (,,Euroclear®) und
Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg (,,CBL*) oder ein anderes Clearingsystem kann ein Antrag gestellt
werden. Der Common Code, die International Securities Identification Number (,,ISIN“) und die Deutsche Wertpapier-
Kenn-Nummer (WKN) (sofern jeweils vergeben) fiir die jeweilige Emission der Schuldverschreibungen wird in den
mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen angegeben.
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C.3. Verkaufsbeschrankungen

VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

1. Vereinigte Staaten von Amerika

(i)

(i)

Die Schuldverschreibungen wurden nicht und werden nicht gemaR dem U.S. Securities Act of 1933 in seiner
jeweils giltigen Fassung (,,Securities Act) oder den Wertpapiergesetzen eines Staates oder einer anderen
Jurisdiktion der Vereinigten Staaten registriert und werden nicht in den Vereinigten Staaten oder an U.S.-
Personen oder fur deren Rechnung oder zu deren Gunsten angeboten oder verkauft, ausgenommen in
Ubereinstimmung mit der Regulation S Ausnahme des Securities Act oder aufgrund einer anderen Ausnahme
von Registrierungsanforderungen des Securities Act.

Jeder Platzeur hat zugesichert und sich verpflichtet, dass er Schuldverschreibungen identifizierbarer Tranchen (i)
jederzeit als Teil seiner Platzierung oder (ii) andernfalls bis 40 Tage nach Abschluss der Platzierung dieser
Tranche entsprechend der Festlegung und der Mitteilung dieses Abschlusses durch die Emissionsstelle an jeden
relevanten Platzeur, oder im Falle von syndizierten Emissionen von Schuldverschreibungen, durch den
Konsortialfiihrer, weder angeboten noch verkauft hat und diese weder anbieten noch verkaufen wird, es sei denn
in Ubereinstimmung mit Rule 903 der Regulation S des Securities Act. Folglich hat jeder Platzeur zugesichert
und sich verpflichtet, dass weder er noch die mit ihm verbundenen Personen, noch ein fur ihn oder diese
handelnder Dritter in Bezug auf die Schuldverschreibungen gezielte Verkaufsbemithungen (,,directed selling
efforts®) unternommen haben und dies auch nicht tun wird und dass sie die sich aus Regulation S ergebenden
Angebotsbheschrédnkungen eingehalten haben und diese einhalten werden. Jeder Platzeur hat zugesichert, die
Emissionsstelle oder, im Falle von syndizierten Emissionen von Schuldverschreibungen, den Konsortialfuhrer zu
benachrichtigen, wenn die Platzierung seines Anteils identifizierbarer Tranchen abgeschlossen ist, so dass die
Emissionsstelle oder, im Falle von syndizierten Emissionen von Schuldverschreibungen, der Konsortialfihrer
den Abschluss der Platzierung aller Schuldverschreibungen dieser Tranche feststellen und die anderen relevanten
Platzeure (falls vorhanden) von dem Ende der Restriktionsperiode benachrichtigen kann. Jeder Platzeur hat sich
damit einverstanden erklart, dass er wéhrend der oben genannten Restriktionsperiode jeweils vor oder bei
Bestatigung eines Verkaufs von Schuldverschreibungen jedem Héandler, Platzeur oder sonstigen Dritten, der
Schuldverschreibungen kauft und der von ihnen eine Verkaufsvergiitung oder ein sonstiges Entgelt erhélt, eine
Bestatigung oder Mitteilung mit im Wesentlichen folgendem Inhalt zusenden wird:

,»Die hiervon erfassten Schuldverschreibungen sind nicht nach dem U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils
giltigen Fassung (,,Securities Act®) registriert worden und diirfen von einer in Rule 903(b)(2)(iii) der
Regulation S des Securities Act genannten Person weder in den Vereinigten Staaten von Amerika noch an U.S.-
Personen oder Dritte fur deren Rechnung oder zu deren Gunsten angeboten oder verkauft werden (i) zu
irgendeinem Zeitpunkt im Rahmen der Platzierung und (ii) bis zum Ablauf von 40 Tagen nach Beginn des
Angebots bzw. dem Schlusstermin (mal3geblich ist der spatere dieser beiden Zeitpunkte), es sei denn, dies erfolgt
in Ubereinstimmung mit Regulation S des Securities Act. Die in diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die
ihnen in der Regulation S zugewiesenen Bedeutungen.*

Jeder Platzeur, der Schuldverschreibungen einer Tranche hierunter erworben hat (oder im Falle des Verkaufs
einer Tranche von Schuldverschreibungen, die an oder Gber mehr als einen Platzeur ausgegeben werden, jeder
dieser Platzeure in Bezug auf die Schuldverschreibungen einer solchen Tranche, die von oder durch ihn
erworben werden, im Falle einer syndizierten Emission, der jeweilige Lead Manager), hat den Abschluss der
Platzierung der Schuldverschreibungen einer solchen Tranche festzustellen und der Emissionsstelle und der
Emittentin mitzuteilen.

Die in diesem Abschnitt (i) verwendeten Begriffe haben die ihnen in der Regulation S des Securities Act
zugewiesenen Bedeutungen.

Schuldverschreibungen, mit Ausnahme von (i) Schuldverschreibungen mit einer anfanglichen Laufzeit von
einem Jahr oder weniger und (ii) Schuldverschreibungen, die gemaR den Bestimmungen des Abschnitts 5f.103-1
der United States Treasury Regulations (die ,,U.S. Treasury Regulations*) und der Notice 2012-20 des U.S.
Internal Revenue Service (der ,,IRS“) als registrierte Schuldverschreibungen gelten, werden gemaR
Bestimmungen, welche identisch zu der U.S. Treasury Regulation 8§ 1.163-5(c)(2)(i)(D)
(die ,,D Bestimmungen®) sind oder gemafl Bestimmungen, welche identisch zu der U.S. Treasury Regulation
8 1.163-5(¢c)(2)(i)(C) (die ,,C Bestimmungen®) sind begeben.

AuBerdem hat jeder Platzeur, in Bezug auf gemadR den D Bestimmungen begebene Schuldverschreibungen,
zugesichert und sich verpflichtet:



(iii)

(iv)

V)

(a) dass er, auller soweit nach den D Bestimmungen erlaubt:

(X) auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen potenziellen Erwerbern, die sich in den Vereinigten
Staaten von Amerika oder deren Besitzungen befinden, oder einer ,,U.S. Person® weder angeboten noch
verkauft hat, noch wahrend der Restriktionsperiode anbieten und verkaufen wird; und

(y) Einzelurkunden wvon auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen, die wahrend der
Restriktionsperiode verkauft werden, innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder deren
Besitzungen weder geliefert hat noch liefern wird; und

(b) dass er geeignete MalRnahmen getroffen hat und wahrend der Restriktionsperiode solche Malinahmen treffen
wird, die angemessen gewahrleisten, dass seine Angestellten und Vertreter, die direkt in den Verkauf von
auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen eingeschaltet sind, sich der Tatsache bewusst sind, dass
diese Schuldverschreibungen wahrend der Restriktionsperiode nicht Personen, die sich innerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika oder deren Besitzungen befinden, oder einer ,,United States Person®
angeboten oder verkauft werden dirfen, auBer in Ubereinstimmung mit den D Bestimmungen; und

(c) dass er, sofern es sich bei ihm um eine ,,United States Person* handelt, die auf den Inhaber lautenden
Schuldverschreibungen fir Zwecke des Wiederverkaufs im Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen
Begebung erwirbt und, sofern er diese fiir eigene Rechnung halt, dies nur in Ubereinstimmung mit
Bestimmungen, die identisch mit der U.S. Treasury Regulation § 1.163-5(c)(2)(i)(D)(6) ist, tut; und

(d) dass fur jedes verbundene Unternehmen, das von ihm waéhrend der Restriktionsperiode auf den Inhaber
lautende Schuldverschreibungen zum Angebot und Verkauf erwirbt, er entweder (i) die Einhaltung der in
den Absétzen (a), (b) und (c) enthaltenen Gewaéhrleistungen im Namen des verbundenen Unternehmens
bestatigt, oder (ii) von jedem solchen verbundenen Unternehmen zugunsten der Emittentin die in den
Absétzen (a), (b) und (c) enthaltenen Gewahrleistungen einholen wird; und

(e) dass er im Zusammenhang mit dem Angebot und dem Verkauf der Schuldverschreibungen wahrend der
Restriktionsperiode von jeder Person, die kein verbundenes Unternehmen ist und mit der er einen
schriftlichen Vertrag, wie in § 1.163-5(c)(29(i)(D)(4) der U.S. Treasury Regulations definiert, abschlief3t, die
in den Unterabsétzen (a), (b), (c) und (d) enthaltenen Zusicherungen zugunsten der Emittentin einholen wird.

Die in diesem Absatz (ii) verwendeten Begriffe haben die ihnen im U.S. Internal Revenue Code von 1986, in
seiner jeweils giltigen Fassung (der ,,Code™), und den darunter erlassenen U.S. Treasury Regulations,
einschlieBlich der D Bestimmungen, zugewiesenen Bedeutungen.

Aulerdem missen die auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen, soweit die Kaufinformationen oder der
Ubernahmevertrag in Bezug auf eine oder mehrere Tranchen von auf den Inhaber lautenden
Schuldverschreibungen angibt, dass die anwendbare TEFRA Aushahme die C Bestimmungen sind, im
Zusammenhang mit der urspriinglichen Begebung auerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika einschlieflich
deren Besitzungen begeben und geliefert werden. In Bezug auf jede solche Tranche hat jeder Platzeur
zugesichert und sich verpflichtet, dass er in Zusammenhang mit der Begebung der Schuldverschreibungen diese
weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika einschlief3lich deren Besitzungen angeboten,
verkauft oder geliefert hat und solche nicht anbieten, verkaufen oder liefern wird. Dariiber hinaus versichert
jeder Platzeur im Zusammenhang mit der urspriinglichen Begebung der auf den Inhaber lautenden
Schuldverschreibungen, dass er weder direkt noch indirekt mit einem potenziellen Erwerber, wenn sich dieser
oder der Platzeur in den Vereinigten Staaten von Amerika oder deren Besitzungen befindet, Verbindung
aufgenommen hat oder aufnehmen wird, noch in anderer Art und Weise seine U.S. Geschéftsstelle in das
Angebot oder den Verkauf der auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen einbezieht. Die in diesem
Absatz verwendeten Begriffe haben die ihnen im U.S. Internal Revenue Code und den darunter erlassenen U.S.
Treasury Regulations, einschlieBlich der C Bestimmungen, zugewiesenen Bedeutungen.

Jeder Platzeur hat zugesichert und sich verpflichtet, dass er keine vertraglichen Vereinbarungen mit einer
Vertriebsstelle (so wie dieser Begriff fur die Zwecke der Regulation S des Securities Act und der
D Bestimmungen definiert ist) in Bezug auf den Vertrieb der Schuldverschreibungen geschlossen hat oder
schlielen wird, ausgenommen mit den mit ihm verbundenen Unternehmen oder mit der vorherigen schriftlichen
Zustimmung der Emittentin.

Jede Emission von index- oder wéhrungsgebundenen Schuldverschreibungen unterliegt zusatzlichen U.S.
Verkaufsbeschrdnkungen zu denen sich der/die relevanten Platzeur(e) mit der Emittentin als Bestandteil der
Emission, des Kaufs bzw. der Zeichnung der Schuldverschreibungen verpflichten muss/missen. Jeder Platzeur
verpflichtet sich, solche Schuldverschreibungen nur in Ubereinstimmung mit diesen zusatzlichen U.S.
Verkaufsbeschrankungen anzubieten, zu verkaufen und zu liefern.

Die Emittentin kann mit einem oder mehreren Platzeuren vereinbaren, dass diese(r) Platzeur(e) den Verkauf von
Schuldverschreibungen unter Verfahren und Beschrankungen organisiert/organisieren, die es erlauben, dass
dieser Verkauf von den Registrierungsanforderungen des Securities Act befreit ist.



2. Européischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums®, der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat
(jeder ein ,,relevanter Mitgliedstaat®), hat jeder Platzeur zugesichert, garantiert und sich verpflichtet und jeder weitere
unter dem Programm benannte Platzeur hat zuzusichern, zu garantieren und sich zu verpflichten, dass er mit Wirkung
vom und einschlieBlich dem Datum, an dem die Prospektrichtlinie in diesem relevanten Mitgliedstaat umgesetzt wird
(das ,,relevante Umsetzungsdatum®), kein o6ffentliches Angebot von Schuldverschreibungen, die Gegenstand des im
Prospekt vorgesehenen und durch die darauf bezogenen Endgultigen Bedingungen vervollstandigten Angebots sind, in
diesem relevanten Mitgliedstaat unterbreitet hat und unterbreiten wird. Ausgenommen sind mit Wirkung und
einschlieBlich dem relevanten Umsetzungsdatum &ffentliche Angebote von solchen Schuldverschreibungen in
relevanten Mitgliedstaaten:

(i)  Gebilligter Prospekt: wenn die Endgiltigen Bedingungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen bestimmen,
dass ein Angebot dieser Schuldverschreibungen in diesem relevanten Mitgliedstaat anders als nach Art. 3 Abs. 2
der Prospektrichtlinie (ein ,,nicht befreites Angebot®) nach dem Tag der Ver6ffentlichung eines Prospekts fiir
solche Schuldverschreibungen, welcher von der zustandigen Behdrde dieses relevanten Mitgliedstaates gebilligt
wurde bzw. von der zustdndigen Behdrde eines anderen relevanten Mitgliedstaates gebilligt und an die
zustandige Behorde in dem relevanten Mitgliedstaat notifiziert wurde, erfolgen darf, vorausgesetzt, dass ein
solcher Prospekt danach durch die ein solches nicht befreites Angebot vorsehenden Endgultigen Bedingungen
vervollstandigt  wurde, in  Ubereinstimmung mit der Prospektrichtliniec und den jeweiligen
Umsetzungsmallnahmen in dem relevanten Mitgliedstaat in dem Zeitraum beginnend und endend mit den in
einem solchen Prospekt bzw. in solchen Endgultigen Bedingungen bestimmten Tagen und die Emittentin der
Verwendung des Prospekts fir die Zwecke des nicht befreiten Angebots schriftlich zugestimmt hat;

(if)  Qualifizierte Anleger: zu jeder Zeit an juristische Personen, bei denen es sich um qualifizierte Anleger im Sinne
der Prospektrichtlinie und den jeweiligen Umsetzungsmanahmen in dem relevanten Mitgliedstaat handelt;

(iif)  Weniger als 150 Angebotsempfanger: zu jeder Zeit an weniger als 150 natrliche oder juristische Personen (mit
Ausnahme von qualifizierten Anlegern im Sinne der Prospektrichtlinie und den jeweiligen
UmsetzungsmaBRnahmen in dem relevanten Mitgliedstaat), vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung des/der
relevanten Platzeur(s)(e), der oder die von der Emittentin fiir ein solches Angebot benannt wurde bzw. wurden;
oder

(iv)  Andere befreite Angebote: die zu jeder Zeit unter irgendwelchen anderen Umstanden erfolgen, die unter Art. 3
Abs. 2 der Prospektrichtlinie fallen,

vorausgesetzt, dass kein solches Angebot, auf das in (ii) bis (iv) Bezug genommen wird, voraussetzt, dass die
Emittentin oder ein Platzeur einen Prospekt gemaR Art. 3 der Prospektrichtlinie verdffentlichen muss oder einen
Nachtrag zu einem Prospekt gemal Art. 16 der Prospektrichtlinie erstellen muss.

Fir Zwecke dieser Regelungen bedeutet ,,6ffentliches Angebot von Schuldverschreibungen“ in Bezug auf
Schuldverschreibungen in einem relevanten Mitgliedstaat eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf
jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen (ber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden
Schuldverschreibungen enthélt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung dieser
Schuldverschreibungen zu entscheiden, wobei diese Bedeutung in einem Mitgliedstaat durch Manahmen, welche die
Prospektrichtlinie in diesem Mitgliedstaat umsetzen, variieren kann.

3. Vereinigtes Konigreich

Jeder Platzeur hat zugesichert, gewahrleistet und sich verpflichtet und jeder weitere unter dem Programm
benannte Platzeur hat zuzusichern, zu gewéhrleisten und sich zu verpflichten, dass

(i) in Bezug auf Schuldverschreibungen, die eine Laufzeit von weniger als einem Jahr haben:

(a) es sich bei ihm um eine Person handelt, die im Rahmen ihrer tblichen Téatigkeit den Kauf, das Halten,
Verwalten oder Verkaufen von Wertpapieren (als Geschéftsherr oder Beauftragter) zu Geschaftszwecken
beinhaltet und

(b) er keine Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft hat oder sie anbieten oder verkaufen wird, aufer an
Personen,

(X) deren ubliche Téatigkeit der Kauf, das Halten, Verwalten oder Verkaufen von Wertpapieren (als
Geschéftsherr oder Beauftragter) zu Geschaftszwecken beinhaltet, oder

(y) von denen er verniinftigerweise erwarten kann, dass es sich bei ihnen um Personen handelt, deren
Ubliche Tatigkeit den Kauf, Besitz, die Verwaltung oder den Verkauf von Wertpapieren (als
Auftraggeber oder Beauftragter) zu Geschaftszwecken beinhaltet,

! Deralle Mitgliedstaaten der Europdischen Union und Island, Norwegen und Liechtenstein mit einbezieht.
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sofern die Begebung der Schuldverschreibungen anderenfalls einen VerstoR der Emittentin gegen die Vorschrift
von Section 19 Financial Services and Markets Act 2000 in seiner jeweils giltigen Fassung (,,FSMA®) darstellen
wirde;

(i)  er eine Einladung oder Veranlassung zur Aufnahme von Investmentaktivitaten im Sinne von Section 21 FSMA
in Verbindung mit der Begebung oder dem Verkauf der Schuldverschreibungen nur unter Umsténden, in denen
Section 21(1) des FSMA auf die Emittentin keine Anwendung findet, entgegengenommen oder in sonstiger
Weise vermittelt hat oder weitergeben oder in sonstiger Weise vermitteln wird bzw. eine solche Weitergabe oder
sonstige Art der Vermittlung nicht veranlasst hat oder veranlassen wird; und

(iii) er bei seinem Handeln hinsichtlich der Schuldverschreibungen in dem, aus dem oder anderweitig das
Vereinigte(n) Konigreich betreffend alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA eingehalten hat und einhalten
wird.

4. Luxemburg

Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit zum Ausgabezeitpunkt von weniger als zwolf Monaten, die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente im Sinne des Artikels 4.2 j) des Luxemburger Prospektgesetzes, welches die
Prospektrichtlinie implementiert, darstellen kénnen, dirfen im Hoheitsgebiet von Luxemburg nicht 6ffentlich angeboten
oder verkauft werden, es sei denn

M ein vereinfachter Prospekt wurde von der Commission de Surveillance du Secteur Financier gemal Teil 111 des
Luxemburger Prospektgesetz gebilligt und veréffentlicht; oder

(i)  das Angebot profitiert von einer Ausnahme von der Verpflichtung zur Verdffentlichung eines vereinfachten
Prospekts gemal Teil I11 des Luxemburger Prospektgesetzes oder stellt keine Transaktion dar, die einer solchen
Verpflichtung unterliegt.

5. Japan

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht geméaR dem japanischen Finanzinstrumente- und
Borsengesetz (Financial Instruments and Exchange Act of Japan (Act No. 25 of 1948) - in der jeweils gliltigen Fassung
»FIEA®) registriert. Entsprechend hat jeder Platzeur zugesichert und sich verpflichtet, und es wird von jedem weiteren
Platzeur, der im Rahmen des Programms bestellt wird, verlangt, zuzusichern und sich zu verpflichten, dass er die
Schuldverschreibungen weder direkt noch indirekt in Japan oder an einen Einwohner von Japan oder zugunsten eines
Einwohners von Japan (wobei dieser Begriff im hier verwendeten Sinne jeden Bewohner Japans, einschlieflich
Unternehmen oder sonstiger juristischer Personen, die nach japanischem Recht gegriindet sind, umfasst) oder an andere
Personen zum direkten oder indirekten Weiterangebot oder Weiterverkauf in Japan oder an einen Einwohner von Japan
oder zugunsten eines Einwohners von Japan angeboten oder verkauft hat bzw. anbieten oder verkaufen wird, es sei
denn, in Ubereinstimmung mit einer Ausnahmevorschrift von den Registrierungserfordernissen des — und ansonsten in
Ubereinstimmung mit dem — FIEA oder andere in Japan anwendbare Gesetze oder Rechtsvorschriften und die
ministeriellen Leitlinien Japans.

6. Allgemeines

Es wurde keinerlei MaRnahme in irgendeiner Jurisdiktion ergriffen, die ein 06ffentliches Angebot wvon
Schuldverschreibungen oder den Besitz oder Vertrieb des Prospekts oder von anderen Angebotsmaterialien oder von
Endgltigen Bedingungen in einem Land oder einer Jurisdiktion ermdéglichen wirde, in dem/der fiir diesen Zweck
MaRnahmen erforderlich sind. Jeder Platzeur hat sich verpflichtet und jeder weitere unter dem Programm benannte
Platzeur hat sich zu verpflichten, alle auf gesetzlichen Bestimmungen oder behdrdlichen Anordnungen basierenden
Beschrénkungen oder Verbote in jedem Land, in dem er Schuldverschreibungen erwirbt, anbietet, verkauft oder liefert
oder den Prospekt, etwaige Nachtrdge zu diesem Prospekt, Endglltige Bedingungen oder jedwedes Verkaufsmaterial
vertreibt, zu beachten, und jede Zustimmung, Genehmigung oder Erlaubnis, die von ihm fiir den Erwerb, das Angebot,
den Verkauf oder die Lieferung von Schuldverschreibungen nach den geltenden rechtlichen Bestimmungen und
Vorschriften der ihn betreffenden Rechtsordnung oder der Rechtsordnung, in der er solche K&ufe, Angebote, Verkaufe
oder Lieferungen von Schuldverschreibungen vornimmt, einzuholen. Weder die Emittentin noch jeder andere Platzeur
Ubernehmen dafur die Haftung.

Die Verkaufsbeschrankungen kénnen durch eine Vereinbarung zwischen der DekaBank und den Platzeuren u.a.
in Folge von Anderungen der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen und Vorschriften oder Verordnungen
modifiziert werden. Jede solche Modifizierung wird in einen Nachtrag zu diesem Prospekt aufgenommen.



Teil C Wichtige Hinweise und allgemeine Informationen
C.4. Andere allgemeine Informationen

ANDERE ALLGEMEINE INFORMATIONEN

1. Einsehbare Dokumente

Kopien der folgenden Dokumente betreffend die Emittentin kénnen wahrend der Gultigkeit dieses Prospekts zu
den Ublichen Geschéftszeiten am Sitz der Emittentin (siehe ,,Adressen-Liste”) und grundsétzlich am Sitz der
Listingstelle fir eine bestimmte Tranche der Schuldverschreibungen (sieche maRgebliche Endgultige Bedingungen), in
Bezug auf in Luxemburg bdrsennotierte Schuldverschreibungen bei der Niederlassung der DekaBank in Luxemburg,
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A., 6, rue Lou Hemmer, L-1748 Luxembourg - Findel, oder an einer
anderen Stelle, sofern erforderlich, eingesehen werden:

(i)  die Satzung der DekaBank Deutsche Girozentrale in deutscher Sprache;

(i)  die historischen Finanzinformationen (Einzelabschluss und Konzernabschluss, Konzernlagebericht und
Lagebericht, Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers der DekaBank und der Deka-Gruppe fur die am
31. Dezember 2016 und 31. Dezember 2017 beendeten Geschéftsjahre in deutscher Sprache);

(iii)  der Prospekt;

(iv) alle etwaigen Nachtrége zu diesem Prospekt und alle zukinftigen Endgultigen Bedingungen, sowie alle anderen
Dokumente, auf die in diesen Bezug genommen wird (die Endgultigen Bedingungen, die sich auf Tranchen nicht
borsenzugelassener Schuldverschreibungen, die nicht 6ffentlich angeboten werden, beziehen, liegen jedoch nur
fur die Glaubiger dieser Schuldverschreibungen zur Einsichtnahme bereit; der Glaubiger muss sein Eigentum
gegeniber der jeweiligen Zahlstelle nachweisen).

Zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts sind von der DekaBank keine Zwischenberichte seit der
Veroffentlichung der letzten historischen Finanzinformationen (siehe oben (ii)) vertffentlicht worden. In Anwendung
der geltenden Gesetze wird die DekaBank einen Zwischenabschluss fiir die ersten sechs Monate des Geschéftsjahres
2018 erstellen. Etwaige weitere von der DekaBank wahrend der Giltigkeit dieses Prospekts veroffentlichte
Jahresabschlisse oder Zwischenabschlisse der DekaBank bzw. der Deka-Gruppe, werden entsprechend nach deren
jeweiliger Veroffentlichung zur Einsichtnahme bereitgehalten.

Né&here Angaben zur Veroffentlichung und Verfugbarkeit des Prospekts, der etwaigen Nachtrdge zu diesem
Prospekt und der Endgtiltigen Bedingungen (siehe oben (iii) bis (iv)) sind nachstehend unter ,,3. Veroffentlichung und
Verfiigbarkeit* ersichtlich.

2. Prospekt, Nachtrage zu diesem, Endgiltige Bedingungen und Nachfolgeprospekte

Dieser Prospekt ist ab seiner Billigung 12 Monate gultig. Wird dieser Prospekt zu einem spateren Zeitpunkt
gemaR den Vorschriften der Prospektrichtlinie sowie den jeweiligen nationalen Umsetzungsregelungen dieser Richtlinie
nachgetragen, so gilt ab dem Zeitpunkt der Verdffentlichung des jeweiligen Nachtrags die aktualisierte Fassung. Die
Nachtrdge werden Bestandteil des Prospekts. Die Veroffentlichung und Bereithaltung der Nachtrdge erfolgt
entsprechend der des Prospekts.

Angaben zum Gesamtbetrag der Schuldverschreibungen, etwaigen Zinsen, die in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zu zahlen sind, dem Ausgabepreis der Schuldverschreibungen und allen anderen
Emissionsbedingungen, die nicht im Prospekt enthalten sind und die auf die jeweilige Tranche der Serie von
Schuldverschreibungen anwendbar sind, werden in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen festgelegt.

Dieser Prospekt und etwaige Nachtradge sowie die Endglltigen Bedingungen geben jeweils den Stand zum
Zeitpunkt ihres jeweiligen Datums wider. Abgesehen davon, gelten die Aussagen in diesen Dokumenten einschlief3lich
derer in den per Verweis einbezogenen Dokumenten, durch jeweils nachfolgende Dokumente fir die Zwecke des
Prospekts als verandert oder ersetzt. Bisherige Aussagen werden durch die nachtrdglich entweder per Verweis
einbezogenen oder im Nachtrag aufgenommenen Aussagen veréndert oder ersetzt. Diese Aussagen gelten ab diesem
Zeitpunkt in der entsprechend verdnderten oder ersetzten Fassung als Bestandteil des Prospekts.

Nach Ablauf der Giltigkeit des Prospekts kann, entsprechend der jeweiligen Endgultigen Bedingungen, das
Angebot auf der Basis eines Nachfolgeprospekts fortgesetzt werden (siehe hierzu auch die Informationen in Teil
,,C.2.5. Platzierung von Schuldverschreibungen*). Die Verdffentlichung des Nachfolgeprospekts erfolgt entsprechend
der Angabe in den Endgiltigen Bedingungen.

Zugleich ist dieser Prospekt Nachfolgeprospekt der in Teil H ,,Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots* genannten
Relevanten Ursprungsprospekte der Betreffenden Schuldverschreibungen.



3. Veroffentlichung und Verflgbarkeit

Kopien dieses Prospekts (und etwaiger Nachtrdge) und alle maBgeblichen Endgltigen Bedingungen (mit

Ausnahme von Endgultigen Bedingungen fiir Schuldverschreibungen, die weder an einer Borse zugelassen sind noch
offentlich angeboten werden),

werden auf der Internetseite der DekaBank unter www.dekabank.de verdffentlicht;

sind wahrend der gewohnlichen Geschiftszeiten kostenlos am Hauptsitz der DekaBank (siehe ,,Adressen-Liste®)
sowie am Sitz der jeweiligen Platzeure bzw. Finanzintermedidre wéhrend des Zeitraums von 12 Monaten ab dem
Datum dieses Prospekts erhéltlich;

werden bei der zustandigen Behorde hinterlegt. Im Hinblick auf an der Luxemburger Wertpapierbérse zugelassene
Schuldverschreibungen werden die maligeblichen Endgiltigen Bedingungen dartiber hinaus auch bei der
Luxemburger Wertpapierborse hinterlegt.

Daneben stehen

in Bezug auf bdrsenzugelassene Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt begeben werden, wahrend des
Zeitraums von 12 Monaten ab dem Datum dieses Prospekts darlber hinaus Kopien wéhrend der ublichen
Geschiftszeiten am Sitz (siehe ,,Adressen-Liste”) der Zahlstelle zur Einsichtnahme bereit bzw. sind kostenlos
erhaltlich;

in Bezug auf Schuldverschreibungen, die bei der Luxemburger Wertpapierbdrse zum amtlichen Kursblatt (Cote
Officielle) und die zum Bérsenhandel im geregelten Markt der Luxemburger Wertpapierborse zugelassen sind
und/oder oOffentlich angeboten werden, Kopien auf der Internetseite der Luxemburger Wertpapierbdrse unter
www.bourse.lu zur Verfiigung.

4. Sprache

Die bindende Sprache des Prospekts ist die deutsche Sprache.

Bestimmte Dokumente, die in diesen Prospekt per Verweis einbezogen sind bzw. auf die anderweitig im

Prospekt Bezug genommen wird, konnen in deutscher und englischer Sprache erstellt sein. Jede englische Version
solcher Dokumente ist eine nicht bindende Ubersetzung des deutschen Originals, es sei denn, es ist bei dem
entsprechenden Dokument etwas anderes angegeben.
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5. Rating

Die Emittentin hat von den Ratingagenturen Moody’s Deutschland GmbH (,,Moody’s*), und Standard & Poor's
Credit Market Services Europe Limited (,,S&P*), Ratings erhalten. Zum Datum dieses Prospekts sind dies unter
anderem die folgenden Ratings (Ausblick jeweils in Klammern, sofern von den Agenturen vergeben):

S&P

Moody's

Langfrist-Rating
Emittenten Rating

A+ (stabil)

Aa3 (negativ)

(Senior unsecured debt & Long-
term Issuer Rating)

Verbindlichkeiten

- Nicht nachrangige, nicht besicherte

Schuldverschreibungen, die keine Schuldtitel im

Sinne des § 46f (6) S. 1 KWG sind

- Nicht nachrangige, nicht besicherte

senior unsecured debt
A+

senior-senior unsecured debt
Aa2 (stabil)

senior subordinated debt

senior unsecured debt

Schuldverschreibungen, die Schuldtitel im Sinne des | A Aa3 (negativ)
§ 46f (6) S. 1 KWG sind
Kurzfrist-Rating A-1 P-1

Moody’s und S&P haben ihren Sitz in der Européischen Union, sie sind gemdl der Ratingverordnung, registriert

und werden in der Liste der registrierten und zertifizierten Ratingagenturen genannt, die unter www.esma.eu
verdffentlicht wurde.

Fur die Zwecke der Ratings von S&P bedeutet:

das Langfrist-Rating ,,AAA*“, dass die Fahigkeit des Schuldners, seinen finanziellen Verpflichtungen aus der
Verbindlichkeit nachzukommen, aul3erordentlich gut ist;

das Langfrist-Rating ,,AA“, dass die Féhigkeit des Schuldners, seinen finanziellen Verpflichtungen aus der
Verbindlichkeit nachzukommen, sehr gut ist;

das Langfrist-Rating ,,A“, dass die Fahigkeit des Schuldners, seinen finanziellen Verpflichtungen aus der
Verbindlichkeit nachzukommen, noch gut ist, jedoch anfalliger gegentber nachteiligen Auswirkungen von
Anderungen der Umsténde und der wirtschaftlichen Bedingungen, als Verbindlichkeiten in einer hdheren Rating-
Kategorie.

Die Langfrist-Ratings von ,,AA“ bis einschlieflich ,,CCC* kénnen durch das Hinzufiigen von Plus (+) oder

Minus (-) modifiziert werden, um die Einordnung innerhalb der Haupt-Rating-Kategorie zu verdeutlichen.

Eine kurzfristige Verbindlichkeit mit ,,A-1*“ Rating ist in der hochsten Kurzfristratingkategorie geratet. Die
Fahigkeit des Schuldners den finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit nachzukommen ist gut.
Innerhalb dieser Kategorie werden bestimmte Verbindlichkeiten mit einem (+) Zeichen versehen. Dies zeigt, dass
die Fahigkeit des Schuldners seinen finanziellen Verpflichtungen aus der Schuldverschreibung nachzukommen
auflRerordentlich gut ist;

eine kurzfristige Verbindlichkeit, die ,,A-2 geratet ist, ist etwas anfalliger gegentiber nachteiligen Auswirkungen
von Anderungen der Umstande und der wirtschaftlichen Bedingungen, als Verbindlichkeit in héheren Rating-
Kategorien. Dennoch ist die Fahigkeit des Schuldners seinen finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit
nachzukommen zufriedenstellend;

eine kurzfristige Verbindlichkeit, die ,,A-3“ geratet ist, zeigt angemessene Sicherungsparameter. Dennoch ist es
wahrscheinlicher, dass nachteilige Anderungen der wirtschaftlichen Bedingungen und der Umstande zu einer
Schwéchung der Féhigkeit des Schuldners seinen finanziellen Verpflichtungen aus der Verbindlichkeit
nachzukommen, fiihren kénnen.
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Fiir die Zwecke von Moody’s Ratings bedeutet:

e das Langfrist-Rating ,,Aaa“, dass die Verbindlichkeiten mit hochster Qualitdt und minimalem Kreditrisiko
eingeschétzt werden;

e das Langfrist-Rating ,,Aa“, dass die Verbindlichkeiten mit hoher Qualitit und sehr geringem Kreditrisiko
eingeschéatzt werden;

e das Langfrist-Rating ,,A“, dass die Verbindlichkeiten der ,,oberen Mittelklasse*“ zugerechnet werden und ein
geringes Kreditrisiko bergen.

Moody’s verwendet fiir die Langfrist-Ratings von ,,Aa"“ bis ,,Caa“ (einschlieBlich) numerische Zusétze ,,1%, ,,2
oder ,,3“, um die relativen Einschédtzungen innerhalb der Haupt-Rating-Kategorie zu verdeutlichen.

Kurzfrist-Ratings konnen flir Emittenten, kurzfristige Programme oder individuelle Kkurzfristige Schuldtitel
vergeben werden. Kurzfrist-Ratings werden in der Regel fir Verbindlichkeiten vergeben, deren Ursprungslaufzeit
dreizehn Monate nicht (berschreitet, es sei denn dies ist explizit vereinbart. Moody’s verwendet die nachfolgenden
Bezeichnungen um die relative Riickzahlungsfahigkeit der gerateten Emittenten abzubilden:

e Emittenten (oder unterstlitzende Institutionen), die Prime -1 (P-1) geratet sind, verfigen in herausragender Weise
Uber die Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen;

e Emittenten (oder unterstiitzende Institutionen), die Prime -2 (P-2) geratet sind, verfiigen in hohem MaRe ber die
Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen;

e Emittenten (oder unterstiitzende Institutionen), die Prime -3 (P-3) geratet sind, haben akzeptable Féhigkeiten
kurzfristige Schuldverschreibungen zurtickzuzahlen.

S&P und Moody‘s versehen die Langfrist-Ratings in der Regel mit einem Ausblick (Outlook). Dieser gibt an, ob
ein Rating mittelfristig mdglicherweise eine Herabstufung erhalten kénnte (,,negative®), eine Heraufstufung erhalten
konnte (,,positive*), stabil bleiben konnte (,,stable*) oder ob dessen Tendenz ungewiss ist (,,developing®).

Die vorstehenden Rating-Definitionen wurden fir S&P der Internetseite www.standardandpoors.com und fiir
Moody’s www.moodys.com entnommen (und sofern erforderlich {ibersetzt). Soweit der Emittentin bekannt und aus den
von S&P oder Moody’s jeweils verdffentlichten Informationen ableitbar, wurden keine Fakten weggelassen, die die
reproduzierten Informationen inkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

Die Schuldverschreibungen, die unter dem Prospekt begeben werden, kénnen auch mit einem Rating ausgestattet
sein; dieses muss nicht notwendigerweise mit dem vorstehend genannten identisch sein. Sollten die
Schuldverschreibungen iber ein Rating verfiigen, so werden die jeweiligen Endgltigen Bedingungen das Rating zum
Datum der Endgiltigen Bedingungen sowie die rechtlich vorgeschriebenen weiteren Informationen beziiglich dieses
Ratings enthalten, soweit diese nicht bereits im Prospekt enthalten sind. Weitere Informationen in Verbindung mit
846f KWG sind dem Teil B Risikofaktoren zu entnehmen, insbesondere den Informationen im Zusammenhang mit
Bail-in Regelungen sowie Teil D.1.1. Wertpapiertyp und Status der Schuldverschreibungen.

Eine Ratingangabe (einschlieflich einer Angabe zum Ausblick) ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder
zum Halten der Schuldverschreibungen. Sie kann jederzeit von der vergebenden Ratingagentur ausgesetzt, verandert
oder zuriickgenommen werden. Eine Aussetzung, Veranderung, Ricknahme oder das Ausbleiben einer vom Markt
erwarteten Verdnderung des den Schuldverschreibungen erteilten Ratings kann den Marktpreis der
Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen. Ein Ausblick stellt lediglich eine Einschatzung der jeweiligen
Ratingagentur ber die mdgliche Entwicklung des Ratings dar und ist weder eine Vorstufe einer RatingmalRnahme,
noch fihrt sie zwangsldufig zu einer solchen.
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Teil D Informationen zu den Schuldverschreibungen
D.1. Allgemeine Informationen zu Funktionsweisen und zu
optionalen Ausstattungsmerkmalen der Schuldverschreibungen

1. Allgemeine Informationen

Im Folgenden werden die allgemeinen Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen dargestellt und hierbei auf
optionale  Ausgestaltungsformen  hingewiesen. Die  Schuldverschreibungen sind in der Zins- und
Riickzahlungskomponente an einen oder mehrere Referenzschuldner gebunden. Auf die Referenzschuldner wird im
folgenden Abschnitt 2 und auf die Ausstattungsmerkmale der Zins- und Rilckzahlungskomponente und weitere
Sonderausstattungsmerkmale sowie vorzeitige Riickzahlungsmdglichkeiten wird in den folgenden Abschnitten 3 bis 5
sowie auf weitere Informationen zur Bonitétsabhé&ngigkeit der Schuldverschreibungen in Abschnitt 6 eingegangen.

Fur die einzelne Serie der Schuldverschreibungen erfolgt die Auswahl der Optionen in den Endgultigen Bedingungen.

1.1. Wertpapiertyp und Status der Schuldverschreibungen

Seit der Einflihrung der Vorschriften des § 46f (5) bis (7) Kreditwesengesetz (KWG) durch das Kreditwesengesetz in
der Fassung vom 23. Dezember 2016 (,,KWG 2016%) ist vorgesehen, dass bei einem Insolvenzverfahren, das am oder
nach dem 1.Januar 2017 ertffnet wird, bestimmte sog. nicht bevorrechtigte Schuldtitel (,,nicht bevorrechtigte
Schuldtitel) erst nach anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten und Schuldtiteln berichtigt werden (sog.
bevorrechtigte Schuldtitel im Sinne des § 46f (5) (,,bevorrechtigte Schuldtitel)).

Zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2017/2399 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 12. Dezember 2017 zur
Anderung der BRRD (ABI. L 345 vom 27.12.2017, S. 96) (,BRRD-Anderungsrichtlinie), die eine EU-weite
Harmonisierung der Rangfolge der Bankengldubiger von unbesicherten nicht nachrangigen Schuldtiteln in der
Insolvenzrangfolge eingefihrt, wurde das KWG gedndert (KWG in der Fassung vom 21. Juli 2018, das ,,KWG n.F.©).
In dem Umsetzungsgesetz wurden die Bedingungen des §46f(6) S. 1 KWG fur die Einordnung als nicht
bevorrechtigten Schuldtitel angepasst. Schuldverschreibungen, die unter diesem Programm begebenen werden sind
auch nach dem Inkrafttreten des Umsetzungsgesetzes bevorrechtigte Schuldtitel.

1.1.1. Wertpapiertyp

Die Schuldverschreibungen werden ausschlieBlich als Inhaberpapiere begeben.

1.1.2. Status der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen, begriinden direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, sofern diesen anderen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche
Bestimmungen ein Vorrang oder niedrigerer Rang im Insolvenzverfahren eingerdumt wird oder in deren vertraglichen
Bedingungen nicht ausdriicklich auf einen niedrigeren Rang im Insolvenzverfahren hingewiesen wird.

1.2. Wéahrung

Unter Beachtung aller anwendbaren Gesetze, Vorschriften und Richtlinien kénnen Schuldverschreibungen in der
jeweiligen Wahrung begeben werden, die zwischen der Emittentin und dem/den jeweiligen Platzeur(en) vereinbart und
entsprechend in den Endgltigen Bedingungen fiir eine Serie definiert wird.

Bestimmte Beschridnkungen: Jede Emission von Schuldverschreibungen, die auf eine Wahrung lauten, fur die
bestimmte Gesetze, Verordnungen, Richtlinien, Beschrdnkungen und Anzeigepflichten gelten, wird nur unter
Beachtung dieser Gesetze, Verordnungen, Richtlinien, Beschrdnkungen und Anzeigepflichten begeben (siehe
,»Verkaufsbeschrankungen” in Teil C.3. dieses Prospekts).

1.3. Stuckelung

Schuldverschreibungen werden mit einem festgelegten Nennbetrag bzw. Festbetrag je Festgelegte Stiickelung, wie in
den malgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegt, begeben werden. Der Nennbetrag bzw. Festbetrag muss
mindestens Euro 10.000,00 (oder den entsprechenden Gegenwert am Emissionstag in einer anderen Wahrung) (kleinste
Stilickelung) betragen.

1.4. Verbriefung

Die Schuldverschreibungen werden in Globalurkunden ohne Zinsschein verbrieft und bei einem Clearing-System oder
bei einer gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (common safekeeper) einer gemeinsamen Verwahrstelle (common
depositary) im Namen von Clearing-Systemen verwahrt, wie jeweils in den Emissionsbedingungen definiert.
Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.
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1.5. Laufzeit

Schuldverschreibungen kénnen fur jede Laufzeit begeben werden, die unter der MafRgabe des nachfolgend
Beschriebenen und in Ubereinstimmung mit allen anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und Richtlinien vereinbart
werden kann.

1.6. Quellensteuer/Kapitalertragsteuer

Wie in den Emissionsbedingungen beschrieben, erfolgen alle Zahlungen auf Kapital und etwaige Zinsen abziglich
gesetzlich geschuldeter Steuereinbehalte (u.a. Quellensteuern/Kapitalertragsteuer bzw. Abgeltungsteuer inklusive
etwaiger Zuschldge und etwaiger Kirchensteuer) und je nach Festlegung in den Emissionsbedingungen — unter
Beruicksichtigung etwaiger festgelegter Ausnahmen — mit oder ohne Zahlung von zusatzlichen Betrdgen geméR § 7 der
Emissionsbedingungen.

1.7. Methode der Preisfestlegung
Der Anfangliche Ausgabepreis steht zum Datum der Endgtiltigen Bedingungen fest und wird dort angegeben.

Die fortlaufende Festlegung weiterer Ausgabepreise und/oder Verkaufspreise orientieren sich auf Basis der jeweils
aktuellen internen Kalkulationsmodelle der Emittentin an marktpreisbestimmenden Faktoren und an der aktuellen
Marktlage sowie an Angebot und Nachfrage flr die betreffenden Schuldverschreibungen. Der Anféngliche
Ausgabepreis sowie ggf. die weiteren Ausgabepreise und/oder Verkaufspreise kdnnen Uber dem rechnerischen Wert
(d. h. dem Wert, der anhand eines objektiven Kalkulationsmodells errechnet wiirde) liegen.

Die Emittentin kann sich vorbehalten, sofern in den Emissionsbedingungen angegeben, im Rahmen der Begebung der
Schuldverschreibungen nach ihrem freien Ermessen in Einzelféllen von dem festgelegten Anfanglichen Ausgabepreis
abzuweichen und die Schuldverschreibungen an bestimmte Anleger zu niedrigeren Ausgabepreisen zu begeben.

1.8. Sonderkiindigungsrechte der Emittentin

Die Emissionsbedingungen konnen vorsehen, dass die Emittentin berechtigt ist, die Schuldverschreibungen durch
Ausiibung eines Sonderkiindigungsrechts vor Eintritt der Falligkeit am Laufzeitende vorzeitig zu beenden. § 5(2) der
Emissionsbedingungen kann etwa Sonderkiindigungsrechte aufgrund von steuerlichen Griinden, Rechtsanderungen
(einschlieBlich Steuerrechtsdnderungen) und/oder Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds im Hinblick auf den
Referenzschuldner oder einen der Referenzschuldner vorsehen.

Im Fall der Austbung eines Sonderkiindigungsrechts bestimmt sich der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag bzw. die
Methode zu dessen Bestimmung nach 8 5(2) der Emissionsbedingungen (z. B. Marktwert) und weicht in der Regel von
dem Ruickzahlungsbetrag oder der Methode zur Ermittlung des Rickzahlungsbetrags bei Falligkeit am Laufzeitende
(vgl. unter ,,3. Funktionsweise der optionalen Riickzahlungskomponenten bei Félligkeit der Schuldverschreibungen
(Auszahlungsprofile gemal § 5(1) und (4) der Emissionsbedingungen)*) erheblich ab.
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2. Referenzschuldner

Bei den Schuldverschreibungen héngen Zahlungen von Kapital und ggf. Zinsen vom Nichteintritt eines
Kreditereignisses in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner ab. Als Kreditereignis koénnen die
Emissionsbedingungen beispielsweise ggf. unter entsprechender Anwendung der Regelungen der International Swaps
and  Derivatives  Association, Inc. (die ,ISDA*) Insolvenz,  Nichtzahlung,  Restrukturierung,
Nichtanerkennung/Moratorium oder Staatlicher Eingriff in Bezug auf ein oder mehrere Unternehmen, Staat(en) oder
Finanzgesellschaften (Banken oder andere Finanzinstitute) als Referenzschuldner festlegen. Né&here Informationen
beziiglich der Kreditereignisse finden Sie unter ,,6.3 Kreditereignisse®.

Der jeweilige Referenzschuldner kann wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen durch einen oder mehrere
Rechtsnachfolger einer Anderung unterliegen und ersetzt werden. Eine solche Ersetzung kann z. B. im Fall eines
Unternechmens als Referenzschuldner bei einer Verschmelzung, Konsolidierung, Vermdgensiibertragung, Ubereignung
von Aktiva oder Passiva, Spaltung, Abspaltung oder durch ein dhnliches Ereignis erfolgen (ein ,,Nachfolgeereignis®).
Bei einem Staats als Referenzschuldner tritt ein Nachfolgeereignis bei einer Annektierung, Vereinigung, Abspaltung,
Teilung, Aufldsung, Zusammenlegung, erneute Griindung oder durch ein &hnliches Ereignis ein.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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3. Funktionsweise der optionalen Riickzahlungskomponenten bei Falligkeit der Schuldverschreibungen
(Auszahlungsprofile gemaR § 5(1) und (4) der Emissionsbedingungen)

3.1. Uberblick tiber optionale Riickzahlungskomponenten

Bei den Schuldverschreibungen besteht fiir die Glaubiger das Risiko, dass der jeweilige Riickzahlungsbetrag
Null sein kann. Dadurch kann es fur die Investoren zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen.

Bei diesen Schuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen, deren Rickzahlung und Verzinsung vom
Eintritt eines in §5 der Emissionsbedingungen beschriebenen Kreditereignisses in Bezug auf den oder die
Referenzschuldner abhéngt. Wie in 8§85 der Emissionsbedingungen néher dargelegt, flihrt der Eintritt eines
Kreditereignisses dazu, dass der Anspruch auf Rickzahlung zum Nennbetrag und die Verzinsung der
Schuldverschreibungen ganz bzw. teilweise erlischt.

Die Schuldverschreibungen sehen eine bonitatsabhdngige Verzinsung vorsehen. Diese ist in §3 der
Emissionsbedingungen festgelegt und entspricht den unter ,,4.2.2 , Finheitliche Verzinsung® bzw. unter Teil 4.2.3.
,»Variierende Verzinsung (einschlieBlich Stufenzinsvarianten)“ dargestellten bonitétsabhingigen Zinsmodellen.

Weitere Informationen in Bezug auf den oder die Referenzschuldner sind vorstehend unter ,,2. Referenzschuldner*
dargestellt. Weitere allgemeine Informationen zu bonititsabhéngigen Schuldverschreibungen sind ferner unter ,,6.
Weitere Informationen zur Bonitatsabhéngigkeit der Schuldverschreibungen* dargestellt.

Die Schuldverschreibungen werden, je nachdem ob sie sich auf einen oder mehrere Referenzschuldner beziehen, wie
folgt zurtickgezanhlt:

3.2. Bonitatsabhangige Schuldverschreibungen mit Bezug auf einen Referenzschuldner (Single)®

(1) Ist beim Referenzschuldner kein Ereignis-Feststellungstag als Folge eines Kreditereignisses eingetreten, wird
der Riickzahlungsbetrag in Hohe von 100 % des Nennbetrags je Schuldverschreibung zuriickgezahlt.

2) Im Falle des Eintritts eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses innerhalb des
Kreditereigniszeitraums beim Referenzschuldner erfolgt eine Rickzahlung am Barausgleichstag zum
Barausgleichsbetrag. Der Barausausgleichstag kann vor oder nach dem vorgesehenen Falligkeitstag liegen.

Der Barausgleichsbetrag kann unter Bezugnahme auf das Ergebnis einer ISDA-Auktion oder im billigen Ermessen der
Emittentin  bestimmt werden und auch Null betragen (siche ,,6.2 Auktionsverfahren; Bewertung der
Bewertungsverbindlichkeiten durch die Emittentin®). Der Barausgleichsbetrag entspricht: (a) falls eine Auktion gemaR
ISDA durchgefiihrt wird, dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (ii) dem Auktions-Endkurs oder (b) falls keine
Auktion gemalR ISDA durchgefiihrt wird, dem Produkt aus (i) dem Nennbetrag und (ii) dem durch die
Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit.

Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Eine Verschiebung der Félligkeit kann nur dann erfolgen, wenn
innerhalb des Kreditereigniszeitraums ein potenzielles Kreditereignis eingetreten ist. Fir den Fall, dass das
Kreditereignis ,,Nichtanerkennung/Moratorium* anwendbar ist, kann eine Verschiebung der Filligkeit auch dann
erfolgen, wenn innerhalb des Kreditereigniszeitraums eine potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium eingetreten ist.
Die Verschiebung kann bis zu ein Jahr und 5 Geschéftstage andauern, der Glaubiger ist nicht berechtigt Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen.

Eine Zahlung nach dem Vorgesehenen Félligkeitstag kann bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags zudem dann
erfolgen, wenn die Bestimmung des Auktions-Endkurses bzw. Marktwerts bis dahin noch nicht erfolgt ist.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung in 3.1. zu lesen.
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3.3. Bonitatsabhéngige Schuldverschreibungen mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-pro rata) mit
Barausgleich”

1) Ist bei keinem Referenzschuldner ein Ereignis-Feststellungstag als Folge eines Kreditereignisses eingetreten,
wird der Rickzahlungsbetrag in Hohe von 100 % des Nennbetrags je Schuldverschreibung zurtickgezahit.
2 Im Falle des Eintritts eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses innerhalb des

Kreditereigniszeitraums bei einem oder mehreren Referenzschuldnern erfolgt eine Rickzahlung zum
gegenuber dem anfanglichen Nennbetrag entsprechend dem Gewichtungsbetrag des ausgefallenen
Referenzschuldners reduzierten Nennbetrag. Im Hinblick auf den ausgefallenen Referenzschuldner wird am
Barausgleichstag der Barausgleichsbetrag gezahlt. Der Barausausgleichstag kann vor oder nach dem
vorgesehenen Félligkeitstag liegen.

Sind alle Referenzschuldner vom Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses betroffen,
betragt der reduzierte Nennbetrag Null. Es erfolgt keine Riickzahlung zum in den Emissionsbhedingungen vorgesehenen
Falligkeitstag. Stattdessen erhalten die Glaubiger den Barausgleichsbetrag je Referenzschuldner am jeweiligen
Barausgleichstag.

Der jeweilige Barausgleichsbetrag kann unter Bezugnahme auf das Ergebnis einer ISDA-Auktion oder im billigen
Ermessen der Emittentin bestimmt werden und auch Null betragen (siche ,,6.2 Auktionsverfahren; Bewertung der
Bewertungsverbindlichkeiten durch die Emittentin®). Der jeweilige Barausgleichsbetrag entspricht daher: (a) falls eine
Auktion gemal ISDA durchgefuhrt wird, dem Produkt aus (i) dem Gewichtungsbetrag des ausgefallenen
Referenzschuldners, bei dem ein Ereignis-Feststellungstag als Folge eines Kreditereignisses eingetreten ist und (ii) dem
Auktions-Endkurs oder (b) falls keine Auktion gemdR ISDA durchgefihrt wird, dem Produkt aus (i) dem
Gewichtungsbetrag des ausgefallenen Referenzschuldners, bei dem ein Ereignis-Feststellungstag als Folge eines
Kreditereignisses eingetreten ist und (ii) dem durch die Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der
Bewertungsverbindlichkeit.

Die Schuldverschreibung hat eine begrenzte Laufzeit. Eine Verschiebung der Falligkeit kann nur dann erfolgen, wenn
innerhalb des Kreditereigniszeitraums ein potenzielles Kreditereignis eingetreten ist. Fir den Fall, dass das
Kreditereignis ,,Nichtanerkennung/Moratorium* anwendbar ist, kann eine Verschiebung der Filligkeit auch dann
erfolgen, wenn innerhalb des Kreditereigniszeitraums eine potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium eingetreten ist.
Die Verschiebung der Félligkeit erfolgt jedoch nur in Bezug auf den Gewichtungsbetrag des betroffenen
Referenzschuldners. Die Verschiebung kann bis zu ein Jahr und 5 Geschéftstage andauern, der Glaubiger ist nicht
berechtigt Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen.

Eine Zahlung nach dem Vorgesehenen Félligkeitstag kann bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags zudem dann
erfolgen, wenn die Bestimmung des Auktions-Endkurses bzw. Marktwerts bis dahin noch nicht erfolgt ist.

* Die folgende Beschreibung der Riickzahlungskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung in 3.1. zu lesen.

W -48-



4. Funktionsweise der optionalen Zinskomponenten gemaR § 3 der Emissionsbedingungen.

4.1. Uberblick tiber optionale Zinskomponenten
4.1.1. Allgemeines:
Die Schuldverschreibungen sind verzinslich. Die maligeblichen Endgltigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass

o die L&nge der Zinsperioden und/oder,

o die fur die einzelnen Zinsperioden maflgeblichen Zinssitze bzw. Zinsbetrdge wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen variiert/variieren oder konstant bleibt/bleiben.

Die Zahlung des Zinssatzes bzw. Zinshetrages ist vom Eintritt eines in 8 5 der Emissionshedingungen beschriebenen
Ereignis-Feststellungstags als Folge der dort beschriebenen Kreditereignisse in Bezug auf den Referenzschuldner bzw.
die Referenzschuldner abhéngig.

4.1.2. Festlegung/Berechnung des Zinssatzes bzw. des Zinsbetrages:

Die Berechnung des Zinsbetrages erfolgt entweder auf der Basis des fiir die jeweilige Zinsperiode anwendbaren
Zinssatzes bzw. einer etwaigen anderen definierten GroRe (z. B. Zinstagequotient) unter Berlicksichtigung aller
sonstigen in den malgeblichen Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Regeln und Bedingungen.

4.2. Zinskomponenten
4.2.1. Einleitung

Bei Schuldverschreibungen mit einem der folgenden Zinsmodelle handelt es sich entweder um Schuldverschreibungen
mit einheitlicher Verzinsung oder um Schuldverschreibungen mit variierender Verzinsung. Die mdgliche Rendite
solcher Schuldverschreibungen steht bereits zu Beginn der Laufzeit fest. Sie steht bei bonitétsabhéngigen
Schuldverschreibungen jedoch unter dem Vorbehalt, dass kein Kreditereignis im Hinblick auf den bzw. einen der
Referenzschuldner eintritt.

4.2.2. Einheitliche Verzinsung*

Bei Schuldverschreibungen mit einheitlicher Verzinsung erhélt der Glaubiger gemaR § 3 der Emissionsbedingungen am
jeweiligen Zinszahlungstag fur die jeweilige Zinsperiode nachschiissig einen Zinsbetrag ausgezahlt.

Der Zinshetrag bzw. Zinssatz fiir jede Zinsperiode wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ist einheitlich
festgelegt.

Im Fall von Schuldverschreibungen mit Bezug auf einen Referenzschuldner (Single) sehen die Emissionsbedingungen
vor, dass bezogen auf einen einzelnen Referenzschuldner die Verzinsung bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags
als Folge eines Kreditereignisses innerhalb des Kreditereigniszeitraums beim Referenzschuldner entféllt. Dies gilt
entweder ab dem Ereignis-Feststellungstag (ausschlieBlich), an dem das Kreditereignis nach MafRgabe der
Emissionsbedingungen festgestellt wird, oder bereits mit Beginn der Zinsperiode, in der dieser Ereignis-
Feststellungstag eintritt.

Im Fall von bonitatsabh&ngigen Schuldverschreibungen mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-pro rata)
sehen die Emissionsbedingungen vor, dass fir die bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen bei Eintritt eines
Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses innerhalb des Kreditereigniszeitraums Zinsen nur noch auf
den reduzierten Nennbetrag gezahlt werden. Sind alle Referenzschuldner vom Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags
als Folge eines Kreditereignisses betroffen, betragt der reduzierte Nennbetrag Null, wodurch die Verzinsung der
Schuldverschreibungen entfallt. Dies gilt entweder ab dem Ereignis-Feststellungstag (ausschlieBlich), an dem das
Kreditereignis nach Mal’gabe der Emissionsbedingungen festgestellt wird, oder bereits mit Beginn der Zinsperiode, in
der dieser Ereignis-Feststellungstag eintritt.

Die Zinszahlung erfolgt am Zinszahlungstag. Eine Verschiebung der Zinszahlung kann jedoch dann erfolgen, wenn
zuvor ein  potenzielles  Kreditereignis eingetreten ist. Fir den Fall, dass das Kreditereignis
,»Nichtanerkennung/Moratorium* anwendbar ist, kann eine Verschiebung der Zinszahlung auch dann erfolgen, wenn
zuvor eine potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium eingetreten ist. Bei Schuldverschreibungen auf mehrere
Referenzschuldner erfolgt die Verschiebung der Zinszahlung jedoch nur in Bezug auf den Gewichtungsbetrag des
betroffenen Referenzschuldners. Die Verschiebung kann bis zu ein Jahr und 5 Geschéftstage andauern, der Glaubiger ist
nicht berechtigt weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung in 4.2.1. zu lesen.
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4.2.3. Variierende Verzinsung (einschlieBlich Stufenzinsvarianten)”

Bei Schuldverschreibungen mit variierender Verzinsung erhélt der Glaubiger geméR § 3 der Emissionsbedingungen am
jeweiligen Zinszahlungstag fiir die jeweilige Zinsperiode nachschiissig einen Zinsbetrag ausgezahlt.

Der Zinshetrag bzw. Zinssatz ist nicht einheitlich festgelegt, sondern kann fiir die verschiedenen Zinsperioden variieren,
d. h. der Zinsbetrag bzw. Zinssatz kann ansteigen, sog. Step up (Schuldverschreibung mit Stufenzins).

Im Fall von Schuldverschreibungen mit Bezug auf einen Referenzschuldner (Single) kénnen die Emissionsbedingungen
vorsehen, dass die Verzinsung bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses innerhalb
des Kreditereigniszeitraums beim Referenzschuldner entfallt. Dies gilt entweder ab dem Ereignis-Feststellungstag, an
dem das Kreditereignis nach MalRgabe der Emissionsbedingungen festgestellt wird, oder bereits mit Beginn der
Zinsperiode, in der dieser Ereignis-Feststellungstag eintritt.

Im Fall von Schuldverschreibungen mit Bezug auf mehrere Referenzschuldner (Basket-pro rata) sehen die
Emissionsbedingungen vor, dass fiir die Schuldverschreibungen bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge
eines Kreditereignisses innerhalb des Kreditereigniszeitraums Zinsen nur noch auf den reduzierten Nennbetrag gezahlt
werden. Sind alle Referenzschuldner vom Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags als Folge eines Kreditereignisses
betroffen, betrégt der reduzierte Nennbetrag Null, wodurch die Verzinsung der Schuldverschreibungen entféllt. Dies gilt
entweder ab dem Ereignis-Feststellungstag, an dem das Kreditereignis nach Malgabe der Emissionsbedingungen
festgestellt wird, oder bereits mit Beginn der Zinsperiode, in der dieser Ereignis-Feststellungstag eintritt.

Die Zinszahlung erfolgt am Zinszahlungstag. Eine Verschiebung der Zinszahlung kann jedoch dann erfolgen, wenn
zuvor ein  potenzielles  Kreditereignis eingetreten ist. Fur den Fall, dass das Kreditereignis
,»Nichtanerkennung/Moratorium* anwendbar ist, kann eine Verschiebung der Zinszahlung auch dann erfolgen, wenn
zuvor eine potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium eingetreten ist. Bei Schuldverschreibungen auf mehrere
Referenzschuldner erfolgt die Verschiebung der Zinszahlung jedoch nur in Bezug auf den Gewichtungsbetrag des
betroffenen Referenzschuldners. Die Verschiebung kann bis zu ein Jahr und 5 Geschéftstage andauern, der Glaubiger ist
nicht berechtigt weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen.

* Die folgende Beschreibung der Zinskomponente ist im Zusammenhang mit der Einleitung in 4.2.1 zu lesen.
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5. Funktionsweise der vorzeitigen Riickzahlungsmdglichkeiten

Eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen ist nur im Rahmen der in den Emissionsbedingungen
festgelegten bzw. in den maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen ausgewahlten Optionen der Kiindigungs- und
Beendigungsgrinde mdglich.

5.1. Emittentenkiindigungsrechte geméaR § 5(2) und Anfechtungsrecht gemaR § 14(2) der Emissionsbedingungen

In den Endgdltigen Bedingungen zu jeder Emission von Schuldverschreibungen wird festgelegt, ob und zu welchen
Bedingungen diese durch die Emittentin vor dem vorgesehenen Falligkeitstag fallig gestellt und zuriickgezahlt werden
kénnen. Die mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen konnen Sonderkiindigungsrechte vorsehen, z. B. dass die
Schuldverschreibungen:

e gemal 8§ 5(2)c der Emissionsbedingungen aus steuerlichen Griinden durch die Emittentin gekiindigt und vorzeitig
zuriickgezahlt werden kdnnen; und/oder

e gemdR §5(2)d der Emissionsbedingungen beim Eintritt bestimmter Verdnderungen rechtlicher
Rahmenbedingungen durch die Emittentin geklndigt und vorzeitig zurtickgezahlt werden kénnen;

e gemdl §5(2)(e) der Emissionsbedingungen beim Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes im
Zusammenhang mit der Bestimmung eines Nachfolgers eines Referenzschuldners durch die Emittentin gekindigt
und vorzeitig zuriickgezahlt werden kénnen.

Die Emissionsbedingungen sehen vor, dass die Emittentin im Falle von offensichtlichen Schreib- oder
Berechnungsfehlern oder ahnlichen offensichtlichen Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen, einschlieflich
solcher, bei denen Angaben erkennbar nicht mit dem Ausgabepreis der Schuldverschreibungen oder deren
wertbestimmenden Faktoren zu vereinbaren sind, zur Anfechtung berechtigt ist.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung ein Angebot auf Fortfiihrung der Schuldverschreibungen zu den
berichtigten Emissionsbedingungen verkniipfen, welches als angenommen gilt, wenn der Glaubiger nicht innerhalb von
6 Wochen nach Mitteilung des Angebots widerspricht.

Sofern die Emittentin kein Angebot auf Fortfiihrung der Schuldverschreibungen mit der Anfechtung verkniipft oder der
Gléaubiger dem Angebot auf Fortfiihrung der Schuldverschreibungen widerspricht, werden die Schuldverschreibungen
zum nachweislich fir den Erwerb der Schuldverschreibungen aufgewendeten Betrag abziglich von der Emittentin
bereits geleisteter Kapitalzahlungen zum in den Emissionsbedingungen definierten Tag zuriickgezahlt.

Nach Kiindigung der Schuldverschreibungen geméR den Emissionsbedingungen wird die Emittentin die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise am jeweils definierten Vorzeitigen Rickzahlungstag zum
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zuriickzahlen Im Falle einer Anfechtung erfolgt die vorzeitige Riickzahlung zum
Anfechtungs-Auszahlungsbetrag am Anfechtungs-Rlickzahlungstag.

5.2. Glaubigerkindigungsrechte

Dem Glaubiger stehen, insbesondere bei Vorliegen eines wichtigen Grundes, die gesetzlich vorgesehenen
Kindigungsrechte zu.



[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]



6. Weitere Informationen zur Bonitatsabhangigkeit der Schuldverschreibungen

6.1. ISDA-Entscheidungen

Die Endgultigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass bestimmte Ereignisse, insbesondere Kreditereignisse oder eine
Nachfolge hinsichtlich des Referenzschuldners, dann als eingetreten gelten, wenn ein bei der International Swaps and
Derivatives Association, Inc. (,,ISDA®) gebildetes sog. Credit Derivatives Determination Committe (ein ,,Komitee”)
entschieden hat, dass ein bestimmter, ihm vorgelegter Sachverhalt die Anforderungen an ein Kreditereignis bzw. an
eine Rechtsnachfolge erfulit.

ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder, sowohl groRe Institutionen weltweit, die mit derivativen,
auf bestimmte Basiswerte bezogenen Finanzprodukte handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen, am
Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern Standard-Bedingungen und Dokumentationsmaterialien
fiir den Derivatemarkt entwickelt und verdffentlicht (die ,,ISDA-Bedingungen”). ISDA-Bedingungen sind in englischer
Sprache verfasst und unterliegen englischem Recht oder dem Recht des Staates New York.

Die einheitliche Anwendung von ISDA-Bedingungen wird seitens ISDA unterstitzt durch Verlautbarungen, Protokolle
und Auslegungsdirektiven, die zwischen ISDA und den Markteilnehmern vereinbart werden (die ,,ISDA-
Verlautbarungen”) und/oder durch Entscheidungen der von ISDA gebildeten und mit Handlern und Ké&ufern von
kreditabh&ngigen Finanzinstrumenten besetzten Komitees, welche dem Zweck dienen, im Zusammenhang mit den
ISDA-Bedingungen, bestimmte Fragen und Sachverhalte zu entscheiden, (die ,,Komiteeentscheidungen™). Die
Zusammensetzung des jeweiligen Komitees, die Zusténdigkeit des Komitees flr bestimmte Fragen und Sachverhalte
und die Verfahren fiir die Durchfilhrung von Komiteeentscheidungen unterliegen besonderen, als ,,DC Rules*
bezeichneten, Regeln (in der von ISDA jeweils gednderten und auf ihrer Website http://dc.isda.org/ (oder einer
etwaigen Nachfolge-Website) verdffentlichten Fassung (das ,,Regelwerk™)).

Diejenigen Marktteilnehmer, die Mitglied der Komitees sind, tibernehmen nach Malgabe des anwendbaren Regelwerks
keine Haftung (mit Ausnahme fur grobe Fahrlassigkeit und Vorsatz) im Zusammenhang mit der Erfallung ihrer
Pflichten als Mitglied der Komitees. Die Glaubiger unterliegen, soweit dies in den Schuldverschreibungen vorgesehen
ist, indirekt den Entscheidungen des Komitees in Ubereinstimmung mit dem Regelwerk.

Die Veroffentlichungen, Feststellungen oder Beschliisse von ISDA und/oder der Komitees werden von ISDA auf deren
Internetseite bekannt gemacht. Die Entscheidungen eines maRgeblichen Komitees werden auf der ISDA Internetseite
http://www.isda.org/credit/ oder der entsprechenden Nachfolgeinternetseite verdffentlicht. Dort finden sich auch weitere
Informationen uber das jeweilige Komitee.

6.2. Auktionsverfahren; Bewertung der Bewertungsverbindlichkeiten durch die Emittentin

Die Endgultigen Bedingungen konnen vorsehen, dass der Barausgleichsbetrag unter Beriucksichtigung eines
einheitlichen Abwicklungskurses fir Kreditderivate betreffend den Referenzschuldner berechnet wird, der im Rahmen
eines im Zusammenhang mit einem solchen Kreditereignis fur den Kreditderivatemarkt von ISDA organisierten
Auktionsverfahrens bestimmt wird.

Im Rahmen dieser ISDA-Auktion geben Marktteilnehmer Angebots- und Verkaufskurse in Bezug auf bestimmte vom
malgeblichen Komitee ausgewdhlte Verbindlichkeiten des Referenzschuldners ab. Die Parameter des
Auktionsverfahrens richten sich nach den Credit Derivatives Auction Settlement Terms, welche auf der ISDA
Internetseite (http://www.isda.org/credit/) oder der entsprechenden Nachfolgeinternetseite in der aktuellen Fassung
verdffentlicht werden. Der nach diesen Parametern bestimmte Preis ist der Auktions-Endkurs der jeweiligen
Verbindlichkeit.

Sollte keine Auktion in Bezug auf Verbindlichkeit des Referenzschuldners stattfinden, ist die Emittentin berechtigt, eine
Verbindlichkeit des Referenzschuldners, welche die in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Bedingungen erfiillt,
als Bewertungsverbindlichkeit fur die Ermittlung des Barausgleichsbetrags der Schuldverschreibungen auszuwahlen
und deren Marktwert zu bestimmen.

Bei staatlichen Referenzschuldnern kénnen die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass fir die Zwecke der
Berechnung des zu zahlenden Barausgleichsbetrags auch andere Vermogenswerte (also auch Vermdgenswerte, die
keine Verbindlichkeiten darstellen) bewertet werden kénnen, die im Anschluss an eine Restrukturierung (auch wenn
sich die Kreditereignis-Mitteilung auf ein anderes, zuvor eingetretenes Kreditereignis bezieht) durch Umwandlung oder
Umtausch an die Stelle solcher Verbindlichkeiten treten.

Bei Banken oder anderen Finanzinstituten (,,Finanzgesellschaften®) als Referenzschuldner konnen die Endgiiltigen
Bedingungen vorsehen, dass fur die Zwecke der Berechnung des zu zahlenden Barausgleichsbetrags auch andere
Vermogenswerte (also auch Vermdgenswerte, die keine Verbindlichkeiten darstellen) bewertet werden kénnen, die im
Anschluss an einen Staatlichen Eingriff (auch wenn sich die Kreditereignis-Mitteilung auf ein anderes, zuvor
eingetretenes Kreditereignis bezieht) durch Umwandlung oder Umtausch an die Stelle solcher Verbindlichkeiten treten.
Das Gleiche gilt, wenn die durch ISDA veré6ffentlichte Standard-Referenzschuldverschreibung des Referenzschuldners
Gegenstand einer Restrukturierung ist, sodass diese Standard-Referenzschuldverschreibung oder die an deren Stelle
tretenden Vermdgenswerte bewertet werden kénnen. Der Wert dieser Vermdgenswerte kann erheblich unter dem Wert
anderer Verbindlichkeiten des Referenzschuldners liegen.
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6.3 Kreditereignisse

Als Kreditereignis kénnen die Emissionsbedingungen ggf. unter entsprechender Anwendung der Regelungen der ISDA
beispielsweise die folgenden Kreditereignisse in Bezug auf ein oder mehrere Unternehmen, Staat(en) oder
Finanzgesellschaften (Banken oder andere Finanzinstitute) als Referenzschuldner festlegen:

Insolvenz

Das Kreditereignis Insolvenz kann bei Unternehmen und Finanzgesellschaften Anwendung finden und tritt
beispielsweise ein, wenn hinsichtlich des Referenzschuldners ein Insolvenzverfahren oder ein vergleichbares Verfahren,
eine Liquidation oder eine Uberschuldung eintritt.

Nichtzahlung

Das Kreditereignis Nichtzahlung kann bei allen Arten von Referenzschuldnern vorgesehen werden. Ein Kreditereignis
Nichtzahlung tritt beispielsweise ein, wenn der Referenzschuldner eine Verbindlichkeit — unter Berlcksichtigung der
vorgesehenen Schwellenwerte und Fristen — nicht oder nicht fristgerecht bedient. Eine Nichtzahlung kann auch
aufgrund einer Wéhrungsumstellung infolge einer MafRnahme einer Regierungsbehdrde eintreten, wenn die
Wahrungsumstellung selbst zu einer Verringerung des zahlbaren Zinssatzes, Zinsbetrags oder Kapitalbetrags oder
Aufgeldes (wie durch Bezugnahme auf den dann frei verfligbaren marktiblichen Umrechnungssatz ermittelt) im
Zeitpunkt der Wahrungsumstellung fuhrt.

Restrukturierung

Das Kreditereignis Restrukturierung kann bei allen Arten von Referenzschuldnern vorgesehen werden. Es tritt
beispielsweise in Bezug auf eine Verbindlichkeit des Referenzschuldners — unter Berlicksichtigung der vorgesehenen
Schwellenwerte — ein, wenn in einer, alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit, bindenden Form der Zinssatz oder der
Kapitalbetrag reduziert, die Féalligkeit verlangert, Zahlungen gestundet, der Rang der Verbindlichkeit nachteilig
geandert wird oder ein Wahrungswechsel stattfindet, der nicht bestimmte Mindestanforderungen erfullt und eine solche
inhaltliche Anderung der Verbindlichkeit seine Grundlage in der Verschlechterung der Bonitit bzw. finanziellen
Situation des Referenzschuldners hat. Eine etwaige Wé&hrungsumstellung von Euro in eine andere Wéhrung stellt keine
Restrukturierung dar, wenn es unter anderem im Zeitpunkt dieser Wé&hrungsumstellung einen frei verfligbaren
marktiblichen Umrechnungssatz zwischen dem Euro und der anderen Wahrung gibt und sich der zahlbare Zinssatz,
Zinsbetrag oder Kapitalbetrag oder das zahlbare Aufgeld, wie durch Bezugnahme auf diesen frei verfligbaren
marktublichen Umrechnungssatz ermittelt, fur die Verbindlichkeit nicht verringert.

Nichtanerkennung/Moratorium

Das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium kann bei Staaten und bestimmten Unternehmen vorgesehen werden
und tritt beispielsweise ein, wenn (i) (a) der Referenzschuldner eine Verbindlichkeit — unter Beriicksichtigung der
vorgesehenen Schwellenwerte — teilweise bestreitet, ablehnt, nicht anerkennt oder zurtickweist, oder deren Wirksamkeit
bestreitet, oder (b) faktisch oder rechtlich ein Moratorium, einen Zahlungsstillstand, eine Verlangerung oder einen
Zahlungsaufschub erklért oder verfligt und (ii) der Referenzschuldner eine solche Verbindlichkeit nicht oder nicht
fristgerecht innerhalb des vorgegebenen zeitlichen Rahmens bedient oder es zu einer Restrukturierung dieser
Verbindlichkeit kommt.

Staatlicher Eingriff

Das Kreditereignis Staatlicher Eingriff kann bei Finanzgesellschaften Anwendung finden und tritt beispielsweise in
Bezug auf nicht-nachrangige oder nachrangige Verbindlichkeiten des Referenzschuldners (wie in den
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen vorgesehen) — unter Berlcksichtigung der vorgesehenen
Schwellenwerte — ein, wenn infolge einer verbindlichen MalRnahme oder Ankiindigung einer Regierungsbehdrde
aufgrund oder mittels einer Rechtsvorschrift betreffend die Sanierung oder Abwicklung des Referenzschuldners (oder
einer vergleichbaren Rechtsvorschrift), der Zinssatz oder der Kapitalbetrag reduziert, die Falligkeit verlangert,
Zahlungen gestundet oder der Rang der Verbindlichkeit nachteilig geédndert wird. Das gleiche gilt, wenn Anspriiche des
oder der Glaubiger aus einer solchen Verbindlichkeit enteignet oder anderweitig durch eine solche MaRnahme oder
Ankiindigung Ubertragen wirden oder eine zwingend vorgeschriebene Kindigung oder Umrechnung oder ein zwingend
vorgeschriebener Umtausch folgt. Dabei ist es unerheblich, ob die Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeit einen
solchen Staatlichen Eingriff ausdriicklich vorsehen. Gldubiger in bonitatsabhdngige Schuldverschreibungen sollten
daher bei Anwendbarkeit dieses Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner, der eine Finanzgesellschaft
ist, beachten, dass ein solches Sanierungs- und Abwicklungsrecht erhebliche Eingriffe und Einschnitte in
Verbindlichkeiten einer Finanzgesellschaft, bis hin zu einem Schuldenschnitt, ermdglichen kann, und zwar bereits im
Vorfeld einer Insolvenz, wenn beispielsweise die Finanzgesellschaft auszufallen droht oder ein Entzug der Banklizenz
zu befirchten ist. Glaubiger in bonitatsabhangige Schuldverschreibungen bezogen auf Finanzgesellschaften sind daher
auch in hohem MaRe von dem Inhalt und der Reichweite der betreffenden staatlichen Sanierungs- und
Abwicklungsgesetzgebung abhangig.



6.4 Auswahl der Referenzschuldner durch die Emittentin

Die Emittentin stellt sicher, dass nur solche Unternehmen, Finanzinstitute oder Staaten als Referenzschuldner
verwendet werden, die am ersten Tag des offentlichen Angebots der jeweiligen bonitatsabhéngigen
Schuldverschreibung Gber ein offizielles Rating einer von der Européischen Zentralbank anerkannten Ratingagentur
(Standard & Poor’s, Moody’s, FitchRatings, Dominion Bond Rating Service (,,DBRS®)) in den Kategorien ‘AAA* bis
,BBB-* (bei Standard & Poor’s und FitchRatings) bzw. ‘Aaa‘ bis ,Baa3* (bei Moody’s) bzw. ‘AAA‘ bis ,BBBL® (bei
DBRS) verfugen. Dabei ist es ausreichend, wenn eine der genannten Ratingagenturen den Referenzschuldner
entsprechend einstuft. Die Emittentin kann sich auch an den Kriterien der Europdischen Zentralbank zum ,,Eurosystem
credit assessment framework (,,ECAF*“) orientieren. Bei Nichtvorliegen eines offiziellen Ratings einer oder mehrerer
anerkannter Ratingagenturen bewertet die Emittentin (unter Einhaltung vergleichbarer Mal3stabe), ob die ausgewéhlten
Referenzschuldner tber eine hinreichende Bonitat verfiigen, die einem Rating in den oben genannten Kategorien
entspricht. Die Prufung der Referenzschuldner wird seitens der Emittentin in einem solchen Fall durch ein eigenes
Credit-Research realisiert. Bei mehreren Referenzschuldnern missen alle Referenzschuldner dieses Kriterium erftllen.



[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]



Teil D Informationen zu den Schuldverschreibungen
D.2. Muster der Endgultigen Bedingungen

MUSTER — ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

Endgultige Bedingungen [Nr. [Nr. einfigen]]* vom [Datum] [ ]

zum Basisprospekt vom 3. August 2018
[nachgetragen durch:
[alle relevanten Nachtrage mit Datum einflgen]] [ ]

(der ,,Prospekt®)
fiir das

Emissionsprogramm fir bonitatsabhangige Schuldverschreibungen |

der

apeka

DekaBank Deutsche Girozentrale
(die ,,Emittentin‘)

[Bezeichnung der betreffenden Serie der Schuldverschreibungen]
[Serie [ 1]

[Serie] [] [Tranche: [ ]I [ [ 1]

(auch die ,,Schuldverschreibungen«)®

[OSIN [ ]°
[Common Code [ 1]
[WKN [ 1]

[Diese Serie [wird][wurde] in mehreren Tranchen [begeben][aufgestockt]. Die [Tranche bildet] [Tranchen bilden]
[zusammen mit [der] [den] bereits begebenen Tranche[n] dieser Serie] eine einheitliche Serie. Die Summe der
[[Gesamtnennbetrédge][Gesamtstiickzahl] der Tranchen] ergibt [den Gesamtnennbetrag][die Gesamtstiickzahl] der Serie
[zum Datum dieser Endgtiltigen Bedingungen][zum (Datum einfligen)]:

Tranche: [Gesamtnennbetrag] [Anfénglicher] [Tag der Begebung der
[Gesamtstiickzahl] der Tranche:[*] Ausgabepreis der Tranche:]
Tranche:][*]
[] [ois zu][ ] [1] [1]

7

[Diese [Tranche bildet][Tranchen bilden] zusammen mit [der] [den] nachfolgend angegebenen Tranche[n] dieser Serie
eine einheitliche Serie und [erhéht][erhdhen] [ihren Gesamtnennbetrag][ihre Gesamtstiickzahl] entsprechend:
Tranche 1, begeben am [Tag der Begebung dieser Tranche einfligen] Gber [Gesamtnennbetrag in Festgelegte
Wahrung bzw. Gesamtstiickzahl dieser Tranche einfiigen] [][ 1 [und] [ 1[.11°

Eine Nummer ist in Abstimmung mit der Emittentin einzufiigen.

2 Im Falle von a) etwaigen nachtréglichen Korrekturen, die nicht unter die Anwendung des Artikel 16 Prospektrichtlinie und deren

Umsetzungsgesetze fallen ist einzufligen: (in der geanderten/korrigierten Fassung vom [DATUM einfligen])

b) sonstigen Hinweisen, z. B. ,,zum Zwecke einer nachtréglichen Borsennotierung einer bestehenden Emission® 0.4. einfiigen

Nur anwendbar, wenn Schuldverschreibungen unter einer bestehenden Serie emittiert werden (im Falle einer Aufstockung).

*Im Fall von mehrerer Tranchen einer Serie, die in diesen Endgiltigen Bedingungen zusammengefaft dargestellt werden, ggf. weitere einleitende
unterschiedliche Merkmale tabellarisch aufnehmen.

® In Abhéngigkeit von der Bezeichnung und den in diesen Endgiiltigen Bedingungen verwendeten Begriffen — soweit erforderlich zusétzlich -
einfligen.

® Im Falle einer Aufstockung mit anfanglich abweichenden Wertpapierkennnummern ist sowohl die der aufzustockenden Serie als auch die
Ubergangsweise fir die Tranche der Aufstockung anzugeben.

" Im Fall von einer Serie, die in mehreren Tranchen begeben oder aufgestockt wurde/wird und die in diesen Endgiiltigen Bedingungen

zusammengefasst dargestellt werden.

Im Fall, dass der Tag der Begebung der Tranchen nicht einheitlich ist, ist dieser in der Tabelle mit anzugeben.

Im Falle der Aufstockung nach der Bezeichnung der Serie anschlieen und fiir jede weitere Tranche dieser Serie entsprechende Informationen

hinzufligen.
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[Gesamtnennbetrag:] [Gesamtstlickzahl [der Tranche:][bis zu] [ ]
der Schuldverschreibungen:] [*]° [der Serie [nach dieser Aufstockung]: [ ]]

[[urspriinglich] begeben [aufgrund [des Programms][des Prospekts]][ ]*°

[Ausgabepreis:[*] [T [Tag der Begebung: []
[[(“Anfanglicher Ausgabepreis”] [der
[, danach freibleibend])]* Tranche[n][Nummer(n)
[zuziglich aufgelaufener Zinsen einfiigen]]*’

(Stuckzinsen) seit dem ersten Tag
der laufenden Zinsperiode
(einschlieBlich).]
[([.,JAnfanglicher] Ausgabepreis
der Tranche“[, danach
freibleibend])]*®
[[zuzlglich][einschlieBlich] eines
[etwaigen] Ausgabeaufschlags][.]**
[Der [Anfangliche] Ausgabepreis
[der Tranche] wird am [Ende der
Zeichnungsfrist][ ] gemaR den
Bestimmungen in diesen
Endgliltigen Bedingungen
festgelegt.]

[ ]15.]16
[Kleinste handelbare [ ] [lst die Festgelegte Stuickelung] ~ Vorgesehener
Einheit:] [oder ein ganzzahliges Vielfaches  Falligkeitstag: [ 1
davon][.]
Angebot: [*] [nicht offentliches Angebot ] [Angebotszeitraum:[*]]  []
[Offentliches Angebot.] [Zeichnungsfrist: [ 1]

[*

[(vorbehaltlich einer

Verléngerung oder

Verkirzung).]
Ausfihrlichere Informationen siehe nachfolgend unter Teil 111. C. in diesen Endgiiltigen Bedingungen.]

[Im Fall von einer Serie dessen Angebot unter einem Nachfolgeprospekt fortgesetzt werden kann, einfligen:

Die Giiltigkeit dieses Prospekts (,,Ursprungsprospekt“) endet am 3. August 2019. Nach Ablauf der Gultigkeit
kann das Angebot auf der Basis eines Nachfolgeprospekts fortgesetzt werden, sofern die Schuldverschreibungen
in diesem bezeichnet werden. Jeder solche Nachfolgeprospekt wird auf der im nachfolgenden Abschnitt
SWICHTIGE HINWEISE“ angegebenen Internetseite veroffentlicht.

]

10

11

12
13
14
15

16
17

18
19

Auszufiillen fur alle Schuldverschreibungen. Gesamtbetrag im Falle von Schuldverschreibungen mit Nennbetrag und Gesamtstiickzahl im Falle
von Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag einfligen oder, falls der Betrag oder die Stiickzahl zum Datum dieser Endgiiltigen Bedingungen
nicht feststeht, Verweisung auf Teil Ill. C. dieser Endgiiltigen Bedingungen. Im Fall einer Aufstockung die Unterteilung in Tranche (der
Aufstockungsbetrag ist relevant) und Serie vornehmen.
Kalenderjahr des relevanten Programms / Prospekts (einschlieRlich Bezeichnung) fiir die erste Tranche der Schuldverschreibung einfiigen, wenn
dieses nicht das aktuelle Programm ist.
Auszufiillen fur alle Schuldverschreibungen (im Fall von Schuldverschreibungen mit Nennbetrag) als Prozentsatz [X%] und als Stiickzahl (im Fall
von Schuldverschreibungen ohne Nennbetrag) [EUR X] oder Verweisung auf Teil I1l. C. dieser Endgltigen Bedingungen, falls der Ausgabepreis
zum Datum dieser Endguiltigen Bedingungen nicht feststeht.
Soweit fur die jeweilige Schuldverschreibung anwendbar, einfligen.
Im Fall der Aufstockungen einfiigen, soweit fir die jeweilige Schuldverschreibung anwendbar.
Fir den Fall, dass ein Ausgabeaufschlag vereinbart ist, zusatzlich einfiigen.
Far den Fall, dass die Endgdiltigen Bedingungen vor der Festlegung zwecks Beginn des 6ffentlichen Angebots verdffentlicht werden miissen: ,,Der
Anfangliche Verkaufspreis wird erst kurz vor dem 6ffentlichen Angebot auf der Basis der aktuellen Marktdaten zu Verkaufsbeginn festgelegt.
Einfiigen, sofern nicht bereits vorstehend angegeben.
Der Tag der Begebung ist der Tag, an dem die Schuldverschreibungen begeben und bezahlt werden. Bei freier Lieferung ist der Tag der Begebung
nicht zwingend der Tag der Lieferung. Einfligen, sofern nicht bereits vorstehend genannt.
Einzufligen ist der Tag der Riickzahlung.
Nur anwendbar, wenn es sich um ein Offentliches Angebot handelt.
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WICHTIGE HINWEISE

Diese Endgiiltigen Bedingungen enthalten die endgiltigen Bedingungen einer Emission von
Schuldverschreibungen unter dem Emissionsprogramm fiir bonitatsabhangige Schuldverschreibungen | der DekaBank
Deutsche Girozentrale (das ,,Programm”).

Diese Endgultigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der EU-Prospektrichtlinie
(Richtlinie 2003/71/EG, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, ,,Prospektrichtlinie”) abgefasst und sind in Verbindung mit
dem Basisprospekt fur das Emissionsprogramm fiir bonitatsabhéngige Schuldverschreibungen 1 vom
3. August 2018, wie von Zeit zu Zeit nachgetragen, (der "Prospekt" [und in Bezug auf die Fortsetzung eines
offentlichen Angebots unter einem Nachfolgeprospekt, wie nachstehend definiert, zugleich der ,,Ursprungsprospekt«
fur diese Emission von Schuldverschreibungen]) zu lesen.

[Im Fall von einer Serie dessen Angebot unter einem Nachfolgeprospekt fortgesetzt werden kann,
einfligen:
Im Fall der Fortsetzung eines o6ffentlichen Angebots dieser Emission unter einem Nachfolgeprospekt sind mit
Ausnahme der wertpapierspezifischen Bedingungen dieser Emission (die sich weiterhin ausschlieflich nach dem
Ursprungsprospekt bestimmen) die Endgdltigen Bedingungen
[einschlieBlich der Zusammenfassung dieser Emission]
in Verbindung mit dem jeweiligen Nachfolgeprospekt zu lesen, d. h. jede Bezugnahme auf den Prospekt in diesen
Endglltigen  Bedingungen gilt dann als Bezugnahme auf den betreffenden  Nachfolgeprospekt.
Wertpapierspezifische Bedingungen bedeutet in diesem Zusammenhang insbesondere die Emissionsbedingungen sowie
die mit den Emissionsbedingungen in Verbindung stehenden anderen Informationen zu den Schuldverschreibungen, wie
im Nachfolgeprospekt angegeben. ,,Nachfolgeprospekt® ist der jeweils aktuellste giiltige Basisprospekt, in dem die
Schuldverschreibungen zum Zwecke der Fortsetzung des ¢ffentlichen Angebots bezeichnet werden und in den die fir
die relevante Emission erforderlichen Teile des Ursprungsprospekis per Verweis einbezogen sind.

]

Kopien dieser oben genannten Dokumente sind bei der DekaBank, Mainzer Landstralie 16, 60325 Frankfurt am
Main, Deutschland, erhaltlich. Darliber hinaus ist der Prospekt, einschlieRlich etwaiger Nachtrdge, sowie — sofern
rechtlich erforderlich — die Endgiiltigen Bedingungen auf der Internetseite der Emittentin ([www.dekabank.de][ 1)
verfugbar. Die Endgultigen Bedingungen der Schuldverschreibungen, die weder an einer Borse gelistet noch 6ffentlich
angeboten werden, sind ausschlieRlich fir die Inhaber der entsprechenden Schuldverschreibungen erhaltlich. Endgultige
Bedingungen, die sich auf Schuldverschreibungen beziehen, die bei der Luxemburger Wertpapierborse zum amtlichen
Kursblatt (Cote Officielle) und die zum Boérsenhandel am geregelten Markt der Luxemburger Wertpapierborse
zugelassen sind und/oder &ffentlich angeboten werden, werden ebenfalls auf der Website der Luxemburger
Wertpapierborse unter www.bourse.lu vertffentlicht.

Vollstandige Informationen sind nur verfiigbar, wenn die Endgiltigen Bedingungen, der Prospekt, etwaige
Nachtrdge dazu zusammengenommen werden.

[Eine Zusammenfassung der einzelnen Emission der Schuldverschreibungen ist diesen Endgultigen
Bedingungen angefiigt.] ®

2 Einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder annihernd entsprechendem Gegenwert in

einer anderen Wahrung).
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Einzufligen, sofern bei den Endgiiltigen Bedingungen die (MaBgeblichen) Emissionsbedingungen als Anlage angefiigt werden.
22

Einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder annahernd entsprechendem Gegenwert in
einer anderen Wahrung).
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l. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UND EMISSIONSBEDINGUNGEN

[Dieser Teil I. dieser Endgiiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen einschlieBlich
der anderen Informationen zu den Schuldverschreibungen, die in der jeweils geltenden Fassung des in diesen
Basisprospekt per Verweis einbezogenen Teils des Prospekts vom [7. November 2017] [17. Februar 2017] enthalten
sind, zu lesen. Im Ubrigen sind diese Endgultigen Bedingungen in Verbindung mit dem Prospekt vom 3. August 2018
zu lesen. Die fiir die Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen (die ,,Emissionsbedingungen®) ergeben sich
durch folgende Auswahl, Ausfillen, Wiedergabe oder Ldschen von in den Emissionsbedingungen enthaltenen
Optionen.

Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls diese Endgiltigen Bedingungen nicht
etwas anderes bestimmen, dieselbe Bedeutung, wenn sie in diesen Endgultigen Bedingungen verwendet werden.
Bezugnahmen in diesem Teil der Endglltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absatze beziehen sich auf die
Paragraphen und Absatze der Emissionsbedingungen.]*®

A. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Produkttyp

Bonitatsabhéngige Schuldverschreibungen: [Bezeichnung der  Zinskomponenten und der
Rickzahlungskomponenten entsprechend der
Darstellung in Teil D.1. (gegebenenfalls des per Verweis
einbezogenen Prospekts) einfligen]

% Einfiigen, falls die fir die betreffende Tranche von Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen durch Verweisung auf einen Satz von
Emissionsbedingungen in einem per Verweis einbezogenen Teil eines Prospekts bestimmt werden.
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B. EMISSIONSBEDINGUNGEN?

[@ [Offentliches Angebot][Borsenzulassung] einer bestehenden Serie von Schuldverschreibungen

Die in diesen Endgiiltigen Bedingungen beschriebene Serie wurde urspriinglich am [Tag der Begebung der ersten
Tranche dieser Serie einfligen] begeben. Die furr sie maRgeblichen Emissionsbedingungen sind [(in Bezug auf die
erste  Tranche dieser Serie)] [die nachfolgenden][die als Anlage beigefiigten] Emissionsbedingungen (die
,,maligeblichen Emissionsbedingungen).
[Die maRgeblichen Emissionsbedingungen stehen dartiber hinaus grundsatzlich zum Abruf auf der Internetseite
www.dekabank.de zur Verfiugung.]

[FUr Schuldverschreibungen, die seit dem urspringlichen Tag der Begebung aufgestockt wurden, zusatzlich
einfligen:

Die Serie wurde zwischenzeitlich [Anzahl der Aufstockungen] mal aufgestockt. Das Gesamtemissionsvolumen
belduft sich zum Zeitpunkt dieser Endgiiltigen Bedingungen [abweichend von den Angaben in den mafgeblichen
Emissionsbedingungen] auf:

Gesamtemissionsvolumen: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie einfiigen]
(auch [die ,,Gesamtstuickzahl“] [der ,,Gesamtnennbetrag])
(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie in Worten einfugen])

[Anzahl der in der Festgelegten | [Anzahl Schuldverschreibungen einfiigen]]
Stiickelung ausgegebenen
Schuldverschreibungen fir die

Serie:
|
[Gegebenenfalls maRgebliche Emissionsbedingungen unter Berucksichtigung der emissionsspezifischen Auswahl
und Ausfillung (wie diese der Globalurkunde beigeflgt sind) einfligen]
I

2% Bei nicht anwendbaren Punkten, Unterabschnitte l6schen.



[O Aufstockung einer bestehenden Serie von Schuldverschreibungen

Die in diesen Endgultigen Bedingungen beschriebene Aufstockung (Tranche [Nummer[n] einfligen]) [bildet][bilden]
mit bereits existierenden Tranchen der Serie eine einheitliche Serie. Die fur die Serie mafRgeblichen
Emissionsbedingungen sind [(in Bezug auf die erste Tranche dieser Serie)] [die nachfolgenden][die als Anlage
beigefiigten] Emissionsbedingungen [(die »malfigeblichen Emissionsbedingungen®)].
[Die malgeblichen Emissionsbedingungen stehen dartber hinaus grundsatzlich zum Abruf auf der Internetseite
www.dekabank.de zur Verfligung.] [Von diesen maRgeblichen Emissionsbedingungen zum Zwecke der Aufstockung
abweichende Angaben fiir diese Tranche sind nachfolgend angegeben.

8 [1(D)][ ] der maligeblichen Emissionsbedingungen - Gesamtemissionsvolumen, Anzahl der
Schuldverschreibungen:

[Gesamtemissionsvolumen] [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche einfiigen]

[Gesamtnennbetrag] [Stuck][Wahrungskirzel einfligen]

[Gesamtstlickzahl] der Tranche: (auch [die ,,Gesamtstiickzahl der Tranche*] [der ,,Gesamtnennbetrag der
Tranche*])

(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche in Worten einfiigen]
[Stlick][Wahrung einfligen])

[Gesamtemissionsvolumen] [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie nach Aufstockung einfiigen]
[Gesamtnennbetrag] [Stuck][Wahrungskirzel einfligen]

[Gesamtstiickzahl] der Serie nach (auch [die ,,Gesamtstiickzahl*] [der ,,Gesamtnennbetrag*])

der Aufstockung durch Tranche[n] | (in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie nach Aufstockung in
[Nummer(n) einfligen]: Worten einfligen] [Stuck][Wahrung einfugen])

Anzahl der in der Festgelegten [Tranche [Nr. einfigen]:][Anzahl Schuldverschreibungen einfligen]
Stuckelung ausgegebenen

Schuldverschreibungen fur die

[jeweilige] Tranche:

Anzahl der in der Festgelegten [Anzahl Schuldverschreibungen einfiigen]
Stiickelung ausgegebenen

Schuldverschreibungen fiir die

Serie nach der Aufstockung durch

Tranche[n] [Nummer(n) einfiigen]:

§[1(6)(a)][ ] der maRgeblichen Emissionsbedingungen — Tag der Begebung der Tranche:

Tag der Begebung: [ist fur diese Tranche[n] [Nummer(n) einfligen] der]
[Tag der Begebung einfiigen]

[Im Fall einer Auftstockung nach dem Ersten Zinszahlungstag, zusatzlich einfligen:
8 [3][ ] der maRgeblichen Emissionsbedingungen — Verzinsungsbeginn, Zinszahlungstag:

Verzinsungsbeginn: ist fiir diese Tranche[n] [Nummer(n) einfligen] der
[Im Fall einheitlicher Verzinsung mit den bereits laufenden Tranchen:
erste Tag der laufenden Zinsperiode der Serie, d. h. der [Datum einfligen].]
[Im Fall vortibergehender abweichender Verzinsung gegeniiber den
bereits laufenden Tranchen: [Datum des Zinstermins/Zinszahlungstags
einfligen, an dem die Tranchen zusammengefiihrt werden]]

Erster Zinszahlungstag (der vorbehaltlich der fiir den/die Zinszahlungstag(e) geltenden Regelungen in den

Tranche): maRgeblichen Emissionsbedingungen, ist der Erste Zinszahlungstag fur diese
Tranche[n] [Nummer(n) einfligen] der [Datum des fur diese Tranche
ersten Zinszahlungstags einfigen].

]
]

[Gegebenenfalls anwendbaren Satz der Emissionsbedingungen unter Bericksichtigung der emissionsspezifischen
Auswahl und Ausfullung (wie dieser der Globalurkunde beigeftigt ist) einfligen]]



[O Neuemission

Anwendbarer Satz der Emissionsbedingungen

[O Option | —
Bonitatsabhéngige Schuldverschreibungen mit einem Referenzschuldner.]
[O Option Il -
Bonitatsabhéngige Schuldverschreibungen mit mehreren Referenzschuldnern.]

Allein  maRgeblich fur die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Glaubiger dieser Serie sind
[die nachfolgenden][die als Anlage beigefugten] Emissionsbedingungen.

[Gegebenenfalls anwendbaren Satz der Emissionsbedingungen unter Beriicksichtigung der emissionsspezifischen
Auswahl und Ausfillung (wie dieser der Globalurkunde beigeflgt ist) einfligen]

]



Il. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN UBER VERZINSUNG, RUCKZAHLUNG UND DEN
BASISWERT (REFERENZSCHULDNER)

Verzinsung

Basiswertabhangige Verzinsung: Vorbehaltlich der Beeinflussung durch [den Basiswert][die Basiswerte] ist der
Zinssatz gemé&R § 3 fiir jede Zinsperiode festgelegt (festverzinslich).

Beeinflussung der Schuldverschreibungen durch [den Basiswert][die Basiswerte]:%

[anwendbare Zinskomponentenbeschreibung (mit Uberschrift) aus C.15. der Zusammenfassung einfiigen]

Ruckzahlung

Basiswertabhangige Rlckzahlung: Die Riickzahlung wird gemé&R 8 5 ermittelt.

Beeinflussung der Schuldverschreibungen durch den Wert [des Basiswerts][der Basiswerte]: %

[anwendbare Riickzahlungskomponentenbeschreibung (mit Uberschrift) aus C.15. der Zusammenfassung
einfuigen]

Weitere Angaben zu jedem Basiswert (Referenzschuldner):?’

Referenzschuldner [[NR. [RS]]: [Bezeichnung einfugen]]
Quelle[n] fir Informationen: [Quelle(n) fur Informationen z. B. eine Internetseite einfligen.]

% Angaben sind einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder annahernd entsprechendem
Gegenwert in einer anderen Wahrung) oder wenn die Riickzahlung der Schuldverschreibungen von einem Basiswert abhangt.
% Angaben sind einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder annahernd entsprechendem
Gegenwert in einer anderen Wahrung) oder wenn die Riickzahlung der Schuldverschreibungen von einem Basiswert abhéngt.
21 Wenn mehr als ein Referenzschuldner die Nummer gemaR den Emissionsbedingungen beim Referenzschuldner angeben und die Informationen
fur jeden Referenzschuldner einfligen.
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I11. ZUSATZLICHE ANGABEN

A. INTERESSEN VON SEITEN NATURLICHER UND JURISTISCHER PERSONEN, DIE AN DER
EMISSION / DEM ANGEBOT BETEILIGT SIND

[Entfallt. Es sind keine Interessen von Seiten natlrlicher und juristischer Personen bekannt, die an der Emission / dem

Angebot beteiligt sind.][Einzelheiten einfiigen].

B. INFORMATIONEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Wertpapier-Kenn-Nummern? [siehe Seite 1 dieser Endgultigen Bedingungen]
[ISIN Code

[Commone Code

[Wertpapierkennnummer (WKN) [ 11

C. BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS? [Entfallt]

[Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitraum und erforderliche MaRnahmen zur Umsetzung des Angebots. *
Bedingungen des Angebots [und Angebotsvolumen]

Bedingungen des Angebots: [Entfallt.] [Einzelheiten der Bedingungen, denen das Angebot
unterliegt, einfligen]

[Angebotsvolumen: [Einzelheiten einfligen zur Beschreibung der Vereinbarungen und des
Zeitpunktes fur die Ankiindigung des endguiltigen Angebotsbetrags an
das Publikum]]

Frist und Verfahren fir [Angebot][und][Zeichnung] sowie Zahlung und Lieferung

[Angebotszeitraum] [und] [Einzelheiten zu Zeitraum — einschlieBlich etwaiger Anderungen —
[Zeichnungsfrist]: wéhrend dem das Angebot vorliegt, einfligen]
[Erwerb [und Zeichnung]][ 1: [Einzelheiten zur Beschreibung des Prozesses fur die Umsetzung des

Angebots einflgen]

[Zeichnungsauftrage und etwaige  [Einzelheiten zur Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung der
Zuteilungen][ ]: Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung des zuviel
gezahlten Betrags an die Zeichner einfiigen]

[Mindest- und/oder Hochstbetrag  [Einzelheiten zum Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung
der Zeichnung][ 1: (entweder in Form der Anzahl der Schuldverschreibungen oder des
aggregierten zu investierenden Betrages einfligen]

Zahlung und Lieferung: [Einzelheiten zur Methode und Fristen fur Zahlung und Lieferung der
Wertpapiere einfligen]

Veroffentlichung von [Einzelheiten zur Art und Weise sowie Termin, auf die bzw. an dem die

Angebotsbedingungen: Ergebnisse des Angebots offenzulegen sind einfligen]

[Soweit nicht bereits in diesen Endgiltigen Bedingungen enthalten, werden
die endglltigen oder gednderten Angebotsbedingungen entsprechend § 12
umgehend nach deren jeweiliger Festlegung (wie in diesem Teil C [ ] der
Endgultigen Bedingungen angegeben) verdffentlicht. Sie sind daruber
hinaus ab deren Festlegung jeweils bei der Emittentin zu den blichen
Geschéftszeiten auf Anfrage erhéltlich.] [ ]

% Wenn vorlaufige Wertpapierkennnummern erforderlich sind, sind die relevanten Nummern fiir die Zeitriume vor (,,vorldufige”) und nach der
Konsolidierung anzugeben (einschlieRlich vorgesehenem Konsolidierungsdatum).

% Angaben sind nur einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einem 6ffentlichem Angebot, mit einer Einzelstiickelung von weniger als
EUR 100.000 (oder annéhernd entsprechendem Gegenwert in einer anderen Wahrung) oder wenn die Riickzahlung der Schuldverschreibungen
von einem Basiswert abhangt. Die nachfolgenden Einzelheiten im Abschnitt C kénnen geldscht werden, sofern dieser Abschnitt C als nicht
anwendbar gekennzeichnet ist.

% Sofern anwendbar entweder Details in Form eines zusammenhéngenden Textes einfiigen oder durch Einfiigen jeweils an der entsprechenden
Stelle der Unterpunkte. Nicht anwendbare Unterpunkte sind zu I6schen. Sollte die Form des Gesamttextes gewahlt werden, kdnnen die
Unterpunkte geldscht werden.
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Plan fiir die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

Kategorien potenzieller Investoren,
denen die Schuldverschreibungen
angeboten werden:

Tranchen und Markte:

Mitteilung Uiber Zuteilung und
Handel vor Zuteilung:

Preisfestlegung: *

[Qualifizierte Anleger][und][Privatanleger]]

[Entféllt.][Angabe einfligen inwieweit Tranchen bestimmten Markten
vorbehalten sind]*

[Einzelheiten zum Verfahren zur Meldung des den Zeichnern
zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor
dem Meldeverfahren maglich ist einfligen]

Der anfangliche Ausgabepreis
[betragt

[bis  zu] [] [Wahrungskirzel einfligen][%][in Prozent]
[je Zertifikat][je Schuldverschreibung] [des Nennbetrags][in Prozent des
Nennbetrags][je Festgelegte Stlickelung]]
[-1[und]

[wird am  Anfanglichen Bewertungstag von der Emittentin
[auf Basis der jeweils aktuellen internen Kalkulationsmodelle an
marktpreisbestimmenden Faktoren und an der aktuellen Marktlage sowie
Angebot und Nachfrage]
festgelegt]

[(der ,,Anféngliche Ausgabepreis®)].

[Die fir die Zeichnungsfrist festgelegte Preisspanne betréagt:
[1 [Wahrungskdrzel einfligen] [%] bis [] [Wahrungskirzel einfligen]
[%] [je Nennbetrag] [je Zertifikat][je Schuldverschreibung].]

[Die Festsetzung erfolgt in Abhdngigkeit vom Wert des Basiswerts am
[Anfanglichen Bewertungstag][ ]
[und betréagt indikativ [ ] [Wéahrungskurzel einfigen][%]].]

[Der fir die Zeichnungsfrist festgelegte Hochstpreis betragt [[]
[Wahrungskirzel einfugen] [je Zertifikat][je Schuldverschreibung]]
[[ ] % des Nennbetrags].]

[Er wird entsprechend der vorstehenden  Ausfiihrungen  zur
Veroffentlichung von Angebotsbedingungen bekannt gemacht.]

[Zusétzlich wird bei Erwerb innerhalb der Zeichnungsfrist ein
Ausgabeaufschlag in Hohe von [bis zu] [] [Wahrungskurzel einfligen]
[%] [des Nennbetrags] [je Schuldverschreibung][des Anfanglichen
Ausgabepreises][je Zertifikat][je Schuldverschreibung] erhoben. ]

[Bei Erwerb innerhalb der Zeichnungsfrist ist im Anféanglichen
Ausgabepreis ein  Ausgabeaufschlag in Hoéhe wvon [bis zu] T[]
[Wahrungskirzel einfligen][%][des Nennbetrags][des Anfanglichen
Ausgabepreis] je Schuldverschreibung enthalten.]

[Bei Erwerb innerhalb der Zeichnungsfrist wird kein Ausgabeaufschlag
erhoben.]

[Bei Erwerb wéhrend der Laufzeit ist im [jeweiligen] Ausgabepreis ein
Ausgabeaufschlag in Héhe wvon [ ]% des jeweiligen
[Ricknahmepreises][Verkaufspreises], der fur die bankarbeitstagliche
Ruckgabe von der Emittentin festgelegt wird, enthalten.]

[Der Ausgabeaufschlag [wahrend der Laufzeit] entspricht der Differenz
zwischen den jeweiligen Ausgabe- und
[Ricknahmepreisen][Verkaufspreisen] (Geld/Brief-Spanne), die von der
Emittentin gestellt werden. Er berlicksichtigt verschiedene Kosten (z. B.
Strukturierungs-, Risikoabsicherungs- und Marketingkosten) sowie
Ertragserwartungen der Emittentin [und verbleibt vollstandig bei ihr].]

[Die weiteren [Ausgabepreise][Verkaufspreise] werden fortlaufend
angepasst und festgelegt.]

[Danach wird der [Ausgabepreis] [Verkaufspreis] freibleibend festgelegt.]

31 Nur anzugeben, sofern das Angebot gleichzeitig auf Markten in zwei oder mehreren Léandern erfolgt.
2 Nur anwendbar, wenn der Ausgabepreis zum Datum der Endgiiltigen Bedingungen nicht feststeht.
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[Platzierung und Ubernahme:

]

[Die fortlaufende  Festlegung  weiterer  [Verkaufspreise] [und]
[Ausgabepreise] orientiert sich auf Basis der jeweils aktuellen internen
Kalkulationsmodelle der Emittentin, an marktpreisbestimmenden Faktoren
und an der aktuellen Marktlage sowie Angebot und Nachfrage.]

[[Der Anfangliche Ausgabepreis sowie die] [Die] weiteren
[Verkaufspreise][Ausgabepreise] konnen tber dem rechnerischen Wert
(d.h. dem Wert, der anhand eines objektiven Kalkulationsmodells
errechnet wirde) liegen.]

[Die Emittentin [bzw. der Platzeur] behdlt sich vor, im Rahmen der
Begebung [bzw. Platzierung] der Schuldverschreibungen nach ihrem freien
Ermessen in Einzelfallen von dem festgelegten Anféanglichen Ausgabepreis
abzuweichen und an bestimmte Anleger zu niedrigeren Ausgabepreisen zu
begeben.]

[Entféllt.][Einzelheiten zum Namen und  Anschrift  des
Koordinators/der Koordinatoren des globalen Angebots oder einzelner
Teile des Angebots und — sofern der Emittentin oder dem Bieter
bekannt — Angaben zu den Platzeuren in den einzelnen Léndern des
Angebots einfiigen]]*

D. INFORMATIONEN UBER VERTRIEB UND PROVISIONEN / KOSTEN

Vertriebsmethode

Einzelheiten bezlglich Platzeur[,][und]/] Bankenkonsortium[,]J[und] [andere einfligen]

[Nicht syndiziert.][Syndiziert.]

[Entfallt]

[einschlieBlich der Art der Ubernahme [und Ubernahmevertrag]]

[[Platzeur/Bankenkonsortium] [/]
[andere einfligen]

[Art der Ubernahme

Ubernahmevertrag
[Datum des Ubernahmevertrags

[Angabe der Hauptmerkmale des
Ubernahmevertrages

Provisionen

[Management- und Ubernahmeprovision
[Verkaufsprovision
[Bdrsenzulassungsprovision

[Sonstige

Nettoerlds der Emission®®

[Name und Adresse einzufiigen]]

[Feste Zusage.]
[Keine feste Zusage / zu den bestmdglichen Bedingungen.]
[Nicht offengelegt.] [andere angeben]]

[Entfallt]
[ 1]

[

[Entfallt.]
[Keine.] [angeben]]
[Keine.] [angeben]]
[Keine.] [angeben]]
[Keine.] [angeben]]

[Entfallt.] [Nicht offengelegt.] [angeben]

33 Angaben sind nur einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder annahernd
entsprechendem Gegenwert in einer anderen Wahrung) oder wenn die Riickzahlung der Schuldverschreibungen von einem Basiswert abhangt.
Liegt kein offentliches Angebot vor, ist ,,Entféllt.* anzugeben.

34

Sofern anwendbar z. B. einfiigen ,m Ubernahmevertrag verpflichtet sich die Emittentin, die Schuldverschreibungen zu begeben und die

Manager verpflichten sich, die Schuldverschreibungen zu zeichnen und die Emittentin und die Manager vereinbaren die Provisionen®; Sonstiges

angeben, einschlieRlich Quoten, soweit anwendbar.
Ausgabepreis abziiglich Management- und Ubernahmeprovision sowie Verkaufsprovision. Nicht anwendbar, falls der Ausgabepreis und/oder der

35

Nennbetrag zum Datum dieser Endgliltigen Bedingungen nicht feststeht. Bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstlickelung von weniger als
EUR 100.000 (oder anndhernd entsprechendem Gegenwert in einer anderen Wahrung) oder wenn die Riickzahlung der Schuldverschreibungen
von einem Basiswert abh&ngt und wenn die Griinde fiir das Angebot nicht in der Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmter Risiken
bestehen (sieche Abschnitt ,,Verwendung des Emissionserldses® im Prospekt), sind weitere Angaben zu den Griinden fir das Angebot, die
geschétzten Gesamtkosten der Emission sowie dem geschétzten Nettoerlds einzufuigen.
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E. BORSENNOTIERUNG UND ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Bérsenzulassung(en) und Zulassung(en) zum Hande

[Regulierter Markt:

[Andere Markte:

[Letzter Handelstag:

[* [Entfallt, es ist keine Borsenzulassung vorgesehen.]

Der Antrag auf [Einfllhrung zugelassener Wertpapiere][bzw.][Zulassung
von Wertpapieren] im regulierten Markt an

[der Frankfurter Wertpapierbdrse (Deutschland)]
[im Zertifikate Standard-Segment]
[im Zertifikate Premium-Segment]

[[wird] [fur diese Tranche] frihestens mit Wirkung zum [Datum
einfugen]] [bzw.] [der Antrag an] [und][,][an]

[der Luxemburger Wertpapierborse (Luxemburg)]
[[wird] frihestens [fur diese Tranche] mit Wirkung zum [Datum
einfuigen]] [bzw.] [der Antrag an] [und] [,] [an]

[andere Borse einfuigen]
[wird [fir diese Tranche] friihestens mit Wirkung zum [Datum einfuigen]]
gestellt.

[Dieser Antrag erfolgt auf der Grundlage des Zulassungsbeschlusses
[der Frankfurter Wertpapierbérse vom [Datum einftigen]]

[bzw.] [der Luxemburger Wertpapierbdrse]

in Bezug auf die Zulassung von [unter dem Emissionsprogramm fur
bonitatsabhangige Schuldverschreibungen [I][ 11[ ] begebenen
Schuldverschreibungen.]

[Ab dem Datum ihrer Einfiuhrung ist diese Tranche fungibel mit allen
anderen Tranchen dieser Serie, die bereits zum Handel zugelassen sind.]

[Details angeben]]
Es ist vorgesehen, fiir die Schuldverschreibungen einen Antrag auf
Einbeziehung

[in den Freiverkehr
[der Frankfurter Wertpapierborse (Deutschland)]
[der Borse Frankfurt Zertifikate AG] [im Zertifikate Standard-Segment]
[im Zertifikate Premium-Segment]
[anderes Marktsegment]

[frihestens [fir diese Tranche] mit Wirkung zum [Datum einfiigen]]
J[und][der]

[in den Euro MTF Markt der Luxemburger Wertpapierbdrse (Luxemburg) ]
[anderes Marktsegment]
[frihestens [fur diese Tranche] mit Wirkung zum [Datum einfligen]]

[andere Borse und Land einfligen] [(Marktsegment einfligen)]
[frihestens [fir diese Tranche] mit Wirkung zum [Datum einfligen]]
zu stellen.]

[Details angeben]]

[[Vorbehaltlich einer Vorzeitigen Riickzahlung [bzw. eines Delistings] ist]
Letzter Handelstag fiir diese Schuldverschreibungen [ist] [vorbehaltlich
eines Delistings] regelmafig der
[[ 1[Tag, der fur [alle Borsen] [mindestens eine Borse], an [denen] [der]
die Schuldverschreibungen einbezogen bzw. zum Handel zugelassen sind,]
ein] Borsenhandelstag [ist,]] [[ ] Bankgeschaftstag] vor dem
Falligkeitstag.]

[Borsenhandelstag ist [in Bezug auf die [jeweilige] Borse, an der die
Schuldverschreibungen in den [Freiverkehr einbezogen] [bzw. in den]
[regulierten Markt eingefuihrt] wurden,] jeder Tag, an dem die [jeweilige]
Bdrse nach ihren jeweils aktuellen Regularien fiir den Handel ge6ffnet ist.
[Sofern die Schuldverschreibungen zum relevanten Zeitpunkt nicht oder
nicht mehr im [Freiverkehr] [bzw. in den] [regulierten Markt] [einer der
jeweiligen Borsen] [der Borse] [einbezogen][bzw.] [eingeflhrt] sind, gilt

% Einzufiigen sind 1) bei jeder relevanten Bérse/Markt Angaben zur Zulassung zum Handel der [Serie] [Tranche]: [Zulassung wurde beantragt]
[Sonstige Angaben] und 2) soweit bekannt, Angabe des friihestmdglichen Termins der Zulassung der Wertpapiere zum Handel [mit Wirkung zum

[Datum einfugen]].
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als Borsenhandelstag jeder [Tag in Frankfurt am Main, an dem die
DekaBank fiir den Handel gedffnet ist][Bankgeschéaftstag in Frankfurt am
Main.][andere Definition einfiigen]]

[Details angeben]]

Weitere bestehende Borsenzulassung(en) und Zulassung(en) zum Bérsenhandel®’ [Entfallt.]

[O Luxemburg

[O Deutschland
[O Sonstige

Sekundarhandel

[O Intermediére im Sekundarhandel®®
- [Kursstabilisierender Manager] [ ]

[O [Market Making][Sonstige]

[Keine.]

[Geregelter Markt der Luxemburger Wertpapierborse
(Bourse de Luxembourg)]
[Details angeben]]

[Details angeben]]
[Einzelheiten fur alle weiteren relevanten Markte einfiigen]]

[Entfallt.]

[Einzelheiten einfligen: Name und Anschrift sowie Hauptbedingungen
der Zusagevereinbarung]]

[Einzelheiten einfiigen: Name und Anschrift sowie
Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung]]

3 Nur anwendbar bei Schuldverschreibungen, die unter einer bereits bestehenden Serie ausgegeben werden. Angabe samtlicher geregelter oder
gleichwertiger Mérkte, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Schuldverschreibungen der Emittentin der gleichen Wertpapierkategorie, die zum
Handel angeboten oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind.

% Einzufiigen sind Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermedidre im Sekundarhandel tatig sind und Liquiditat mittels Geld- und

Briefkursen erwirtschaften.
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F. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Verkaufsbeschréankungen [C Bestimmungen][D Bestimmungen]
[Weder C Bestimmungen noch D Bestimmungen]

Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Zusatzliche Informationen zur [Falls keine Zustimmung erteilt wird, einfligen:

Zustimmung: Entfallt. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts fiir eine spatere WeiterverduRerung oder endgiiltige Platzierung
der Schuldverschreibungen durch Platzeure und/oder Finanzintermediére.]

[Falls eine generelle Zustimmung erteilt wird, einfligen:

Jeder Platzeur und jeder weitere Finanzintermedidr, der die
Schuldverschreibungen nachfolgend weiter verkauft oder endgiltig
platziert, ist berechtigt den Prospekt (einschlieBlich etwaiger Nachtréage und
der bei den zustdndigen Aufsichtsbehdrden hinterlegten maRgeblichen
Endgultigen Bedingungen) fur den spéteren Weiterverkauf oder die
endgiiltige  Platzierung der Schuldverschreibungen wahrend der
Angebotsfrist zu verwenden, vorausgesetzt jedoch, dass der Prospekt in
Ubereinstimmung mit Artikel 11 des Luxemburger Prospektgesetzes in der
jeweils geltenden Fassung, noch gultig ist:

[[a)] in Deutschland [und][,]]

[[b)] in Luxemburg ].]

[Falls eine individuelle Zustimmung erteilt wird, einfugen:

Die Emittentin hat [dem][den] nachfolgend genannten [Platzeur[en]] [und]
[weiteren] [Finanzintermedidr[en]] die Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts (einschlieflich etwaiger Nachtrdge und der bei den zustéandigen
Aufsichtsbehdrden hinterlegten mafgeblichen Endgultigen Bedingungen)
fur den spateren Weiterverkauf oder die endgultige Platzierung der
Schuldverschreibungen wahrend der Angebotsfrist erteilt, vorausgesetzt
jedoch, dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit Artikel 11 des
Luxemburger Prospektgesetzes in der jeweils geltenden Fassung, noch
gultig ist:

[in Deutschland: [Namen und Adressen einfiigen][ 1]

[in Luxemburg: [Namen und Adressen einfligen][ 1].]

Angebotsfrist: [Ist der unter Teil C dieser Endgultigen Bedingungen genannte
Angebotszeitraum.]

[Ist der Zeitraum vom [ ] biszum [ ]]

[Ist die Dauer der Gultigkeit des Prospekts gemdR Artikel 11 des
Luxemburger Prospektgesetzes in der jeweils geltenden Fassung.]

[]

Bedingungen betreffend die Zustimmung:  [Bedingungen einfligen]

[Entfallt, es gibt keine zusétzlichen zu den im Prospekt genannten
Bedingungen.]



Informationen nach erfolgter Emission im Hinblick auf [den][die] Basiswert[e]

Die Emittentin beabsichtigt keine Informationen nach erfolgter Emission zu veréffentlichen.

[Im Fall, dass Informationen veroffentlicht werden, Einzelheiten einfligen, wo die Informationen verdffentlicht
werden, welche Informationen verdéffentlicht werden und wo man die Informationen erhalten kann.]

Mindesterwerbsbetrag

Rating®

[Entfallt]

[[EUR 100.000][EUR 10.000][anderen Betrag einfiigen] oder annahernd
der entsprechende Gegenwert in einer anderen Wéahrung.]
[(Anzahl Schuldverschreibungen einfiigen) Schuldverschreibungen.]

Zum Rating der Emittentin einschlielich der Erlauterungen zur Bedeutung
der einzelnen Ratings siche im Prospekt ,,Teil C Wichtige Hinweise und
allgemeine Informationen — C.4. Andere Allgemeine Informationen —
5. Rating“.

[Falls Einzelrating anwendbar, folgende Informationen zusatzlich
einfligen:

Dariiber  hinaus  [hat][haben]  die  nachfolgend  genannte[n]
Ratingagentur[en] [fur diese Serie von Schuldverschreibungen] folgende[s]
Rating[s] vergeben:

Ratingagentur Rating

[Firma und Sitz der Ratingagentur, die | [soweit anwendbar Rating-
das Rating abgegeben hat einfiigen] Bezeichnung einfligen]
(,,]Abkiirzung einfiigen]*) [Rating einfligen]

[] []

[Die vorgenannte[n] Ratingagentur[en] [Kurzbezeichnung einfiigen],
[[hat] [haben] [ihren] Sitz nicht in der Européischen Union, aber eine
europdische Tochtergesellschaft hat die Registrierung gemaR der
Ratingverordnung beantragt und die Absicht angezeigt, Ratings abzugeben,
obwohl die entsprechende Registrierungsentscheidung (einschlieBlich der
Entscheidung uber die Nutzung von Ratings, die von [Kurzbezeichnung
einfligen] abgegeben wurden) durch die zustandige Aufsichtsbehtrde noch
nicht zugestellt wurde.]

[[hat][haben] [ihren] Sitz in der Européischen Union und die Registrierung
gemaR der Ratingverordnung beantragt, wenngleich die
Registrierungsentscheidung der zustandigen Aufsichtsbehdrde noch nicht
zugestellt worden ist.]

[[hat] [haben] [ihren] Sitz [nicht] in der Europdischen Union. Sie
[ist][sind][nicht] gem&R der Ratingverordnung Uber Ratingagenturen, in der
jeweils geltenden Fassung, registriert [und [wird][werden] in der Liste der
registrierten und zertifizierten Ratingagenturen genannt, die auf der
Internetseite der European Securities and Markets Authority www.esma.eu
veroffentlicht wird].]

]

[Soweit anwendbar und nicht bereits im Prospekt an der vorstehend
bezeichneten Stelle enthalten, hier kurze Erlauterung der Bedeutung
der vorstehend genannten Ratings einfiigen]]

39 Anwendbaren Hinweis gemaR Ratingverordnung in Bezug auf die jeweils vorstehend genannte Ratingagentur rechts mit einfligen
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Zusatzliche Information in Bezug auf NGN und fiir die ICSDs*: [Entfallt.]

[Im Fall der Anwendbarkeit der NGN ist damit beabsichtigt, die Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihrer Emission
bei einer der internationalen zentralen Verwahrstellen (ICSDs) als gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle einzureichen.
Das bedeutet nicht notwendigerweise, dass die Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihrer Emission oder zu einem
anderen Zeitpunkt wéhrend ihrer Laufzeit als geeignete Sicherheit im Sinne der Geldpolitik des Eurosystems und fur
Zwecke der untertagigen Kreditfahigkeit durch das Eurosystem anerkannt werden. Eine solche Anerkennung héngt von
der Erfiillung der Kriterien der Eignung des Eurosystems ab.]

[Zusétzliche Informationen zur Verwahrung:
Soll in EZB-féhiger Weise gehalten werden:

[Borsenzulassung und Zulassung zum Bdrsenhande

|.42

Ja.

Es wird darauf hingewiesen, dass ,ja“ hier lediglich
bedeutet, dass die Wertpapiere nach ihrer Begebung
bei einem der ICSDs als gemeinsamen Verwahrer
verwahrt werden; es bedeutet nicht notwendigerweise,
dass die Schuldverschreibungen bei ihrer Begebung, zu
irgendeinem Zeitpunkt wahrend ihrer Laufzeit oder
wahrend ihrer gesamten Laufzeit als zul&ssige
Sicherheiten fur die Zwecke der Geldpolitik oder fur
Innertageskredite des Eurosystems anerkannt werden.
Eine solche Anerkennung ist abhangig davon, ob die
Zulassungskriterien des Eurosystems erfiillt sind.] **

Die vorstehenden Endgultigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fir die Zulassung dieser Emission von
Schuldverschreibungen [voraussichtlich] ab dem Tag und an der/den Borse(n) wie unter E. (,,BORSENNOTIERUNG
UND ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN®) genannten unter dem Emissionsprogramm flr
Inhaberschuldverschreibungen der DekaBank Deutsche Girozentrale erforderlich sind.]

[Anlage:

[[Mal3gebliche] Emissionsbedingungen]
[Zusammenfassung der einzelnen Emission]

40
41

42
43

Anwendbar fiir alle Schuldverschreibungen, die in NGN-Form begeben werden, andernfalls ,,Entféllt* auswéhlen und Unterpunkte I6schen.
Nur ausfillen, falls die Schuldverschreibungen als NGN begeben werden und in EZB-féhiger Weise von einem Common Safekeeper im Namen

der ICSDs gehalten werden sollen.

Nur einzufligen, wenn vorgesehen ist, die Schuldverschreibungen an einer oder mehreren Borse(n) zuzulassen.
Einzufiigen bei Schuldverschreibungen mit einer Einzelstiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder annahernd entsprechendem Gegenwert in

einer anderen Wahrung).
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]



Teil D Informationen zu den Schuldverschreibungen
D.3. Emissionsbedingungen

D.3. EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (die "Emissionsbedingungen™) unterscheiden sich nach der Art der
Schuldverschreibungen. Sie sind durch Optionen, Auswahlmdglichkeiten und Bausteine und Platzhalter gekennzeichnet.

Fir die Schuldverschreibungen, ergeben sich die Emissionsbedingungen aus dem Satz der Emissionsbedingungen entsprechend
der gewdahlten Option:

Option | — Satz der Emissionsbedingungen flr bonitatsabhdngige Schuldverschreibungen mit einem Referenzschuldner
Option 11 — Satz der Emissionsbedingungen fir bonitétsabhéngige Schuldverschreibungen mit mehreren Referenzschuldnern,
unter Berticksichtigung der Auswahl des jeweils anwendbaren Bausteins in einzelnen Abschnitten der Emissionsbedingungen.

Die Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten fiir die Schuldverschreibungen so, wie sie durch die Bestimmungen der
Endgliltigen Bedingungen fir die jeweilige Emission vervollstandigt werden.

Die Platzhalter in den anwendbaren Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen gelten als durch die in den Endgultigen
Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefillt, so als ob die Platzhalter in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben
ausgefullt waren.

Alternative oder wahlbare Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen, deren Entsprechungen in den Endgultigen Bedingungen
nicht ausdriicklich gewahlt oder ausgefiillt bzw. die gestrichen sind, gelten als aus diesen Emissionsbedingungen gestrichen.

Die Emittentin wird die Emissionsbedingungen fiir eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen in der nachfolgend
beschriebenen Art dokumentieren:

Die Endgiiltigen Bedingungen legen durch die vollstandige Wiedergabe aller einschlagigen Auswahlmdglichkeiten und das
Ausfiillen der entsprechenden Platzhalter im entsprechenden Satz der Emissionsbedingungen fest, welcher Satz von
Emissionsbedingungen (Option | oder Option 1) und welche Auswahlmdglichkeiten fur eine konkrete Emission von
Schuldverschreibungen anwendbar sein sollen.
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OPTION I

SATZ DER EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR
BONITATSABHANGIGE SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT EINEM REFERENZSCHULDNER

[Bezeichnung der betreffenden Serie der auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen]
Serie [Nr. einfligen]
(die ,,Serie der Schuldverschreibungen®)

§1

WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Gesamtemissionsvolumen, Nennbetrag, Wéhrung, Stiickelung.

Diese Serie der Schuldverschreibungen der Emittentin wird in der Festgelegten Wéhrung (auch ,,Emissionswéhrung“) im
nachfolgend genannten Gesamtemissionsvolumen, eingeteilt in die definierte Anzahl Schuldverschreibungen in der
Festgelegten Stiickelung, begeben.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Schuldverschreibungen: ‘ Diese Serie von Schuldverschreibungen.
Emittentin: DekaBank Deutsche Girozentrale
Festgelegte Wahrung: In Bezug auf die Emission (auch ,,Emissionswahrung*):

[Euro (auch ,,EUR*)]
[andere Festgelegte Wahrung einschlieBlich Wahrungskiirzel einfiigen]

Gesamtemissionsvolumen: [Im Fall von Aufstockungen je Tranche einfuigen:

Gesamtemissionsvolumen der Tranche (Nummer einfiigen):

[Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche einfligen] [Stuck][EUR][andere
Waéhrungskurzel einfligen]

(auch [die ,,Gesamtstlickzahl der Tranche (Nummer einfiigen)*]

[der ,,Gesamtnennbetrag der Tranche (Nummer einfiigen)*])

(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche in Worten
einfiigen][Stlick][Euro][andere Wé&hrung einfligen]) ]

[Im Fall von Aufstockungen fur alle enthaltenen Tranchen zusammenfassend
einfligen: Gesamtemissionsvolumen der Serie einschlie3lich der Tranche[n] Nr.
(Nummer(n) einfiigen):

[Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie einfiigen][Stlick][EUR][anderes
Wahrungskiirzel einfiigen]

(auch [die ,,Gesamtstiickzahl“] [der ,,Gesamtnennbetrag der Serie*])

(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen in Worten einfiigen]
[Stlick][Euro][andere Wahrung einfligen])

Festgelegte Stiickelung: [Eine Schuldverschreibung] [im definierten Nennbetrag]

Nennbetrag: [10.000,00 EUR] [Anderen Nennbetrag der Festgelegten Stlickelung groRer gleich
10.000,00 EUR oder entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wéhrung
einfiigen]

je Festgelegte Stlickelung

Anzahl der in der Festgelegten
Sttickelung ausgegebenen
Schuldverschreibungen: [Im Fall von Aufstockungen einfiigen:

[je Tranche, die in diesen Emissionsbedingungen zusammengefasst sind, einfligen:
Fur die Tranche[n] (Nummer[n] einfiigen):

[Bis zu] [Anzahl Schuldverschreibungen in Bezug auf die Tranche einfligen] [Ist die
Gesamtstlickzahl der Tranchen (Nummer[n] einftigen).]

]

Fir die Serie einschlieBlich der Tranche[n] Nr. (Nummer(n) einfigen):

[Bis zu] [Anzahl Schuldverschreibungen einfligen] [Ist die Gesamtstiickzahl [der
Serie].]
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[Kleinste handelbare und e — . w—
Ubertragbare Einheit: [+#Sofern unterschiedlich zu definieren, Gliederung jeweils voranstellen:

[Fur die Kleinste handelbare Einheit gilt:][Fur die Kleinste {ibertragbare Einheit gilt:]
+#-Ende]

[Anzahl einfligen][Schuldverschreibungen]

[Betrag in Festgelegter Wahrung einfiigen]

[Ist [die][das [Ganze Zahl groRer gleich 1 einfiigen]-fache der] Festgelegte[n]
Stiickelung][ ] [oder ein ganzzahliges Vielfaches davon]].

[+# Im Fall von Aufstockungen zusétzlich einfuigen, sofern nicht bereits auf der Urkunde vermerkt:

Tranche[n]: [Nummer(n) der Tranche[n] einfligen]

Diese [Nummer(n) der Tranche(n) einfligen]. Tranche [bildet][bilden] zusammen mit [den][der] nachfolgend angegebenen
Tranche[n] dieser Serie eine einheitliche Serie:

Erste Tranche begeben am [Tag(e) der Begebung der ersten Tranche dieser Serie einfligen][,][und][.]

[Fur jede weitere Tranche dieser Serie von auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen entsprechende
Informationen einfligen:
[Nr. der Tranche einfuigen]. Tranche begeben am [Tag(e) der Begebung dieser Tranche einfiigen][,]J[und][.] ]

+#-Ende]

(2) Form.
Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

[#1-Bei Schuldverschreibungen, die ausschlieRlich durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft sind, einfiigen:
(3) Dauerglobalurkunde.

Die Schuldverschreibungen sind durch eine oder mehrere Dauerglobalurkunde(n) (die ,,Dauerglobalurkunde” oder
»Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde trigt die eigenhéndigen oder faksimilierten
Unterschriften zweier ordnungsgeman bevollmé&chtigter Vertreter der Emittentin

[

und ist von der Emissionsstelle oder in  deren Namen mit einer Kontrollunterschrift  versehen

|

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist:

und wird von der Gesellschaft, die von der Emittentin als gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) bestellt
ist, unterzeichnet
1

Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.

#1-Ende]

[#2-Bei Schuldverschreibungen, die anfanglich durch eine Vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind (D Bestimmungen),
einfligen:

(3) Vorléaufige Globalurkunde — Austausch.

(a) Die Schuldverschreibungen sind anfénglich durch eine vorlaufige Globalurkunde (die ,,Vorlaufige Globalurkunde™) ohne
Zinsscheine verbrieft. Die Vorlaufige Globalurkunde wird gegen Schuldverschreibungen in der Festgelegten Stiickelung,
die durch eine Dauerglobalurkunde (die ,,Dauerglobalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Die
Vorldufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde (jeweils eine ,,Globalurkunde®) tragen jeweils die eigenhdndigen
oder faksimilierten Unterschriften zweier ordnungsgeman bevollméchtigter Vertreter der Emittentin

und sind jeweils von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen

1

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfligen:

und werden von der Gesellschaft, die von der Emittentin als gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper)
bestellt ist (wie nachstehend definiert), unterzeichnet

1

Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.
(b

~

Die Vorldufige Globalurkunde wird an einem Tag (der ,,Austauschtag”) gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der
nicht weniger als 40 Tage und nicht mehr als 180 Tage nach dem Tag der Ausgabe der Vorldufigen Globalurkunde liegt.
Ein solcher Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen
Eigentimer der durch die Vorldufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen keine U.S.-Personen sind
(ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen iiber solche Finanzinstitute
halten). Zinszahlungen auf durch eine Vorlaufige Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen erst nach
Vorlage solcher Bescheinigungen. Eine gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich einer jeden solchen Zinszahlung
erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der Vorldufigen
Globalurkunde eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden, diese Vorldufige Globalurkunde gemél Absatz (3)(b)
dieses § 1 auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fir die Vorldufige Globalurkunde geliefert werden, sind nur
auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika (wie in § 1(6) definiert) zu liefern.

#2-Ende]
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(4) Clearing-System.

Jede Globalurkunde wird (falls sie nicht ausgetauscht wird) solange von einem oder im Namen eines Clearing-Systems
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind.

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden in Form einer neuen Globalurkunde (New Global Note ,,NGN”) ausgegeben und von einer
gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) im Namen beider ICSDs verwahrt und kdnnen gemaR
anwendbarem Recht und gemaR den anwendbaren Bestimmungen und Regeln des Clearing Systems Ubertragen werden.

]

Es gelten die folgenden Definitionen:

Clearing-System: [bei mehr als einem Clearing-System einfiigen:
Jeweils]
[Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (,,CBF”)] [Adresse einfligen] [,]
[Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg (,,CBL”)] [Adresse einfligen]
[und]
[Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems (,,Euroclear”)]
[Adresse einfligen]
[(CBL und Euroclear jeweils ein ,,ICSD” und zusammen die ,,ICSDs*)] [,] [und]
[anderes Clearing-System angeben]
oder deren Funktionsnachfolger.

[Falls die Globalurkunde eine CGN ist, einfligen:
(5) Glaubiger von Schuldverschreibungen.

Glaubiger: Bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den
Schuldverschreibungen, das gemal anwendbarem Recht und gemaR den anwendbaren
Bestimmungen und Regeln des Clearing-Systems tibertragen werden kann.

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfligen:
(5) Register der ICSDs.

Der Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen entspricht dem jeweils in den
Registern beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs (unter denen man die Register versteht, die jeder
ICSD fir seine Kunden (iber den Betrag ihres Anteils an den Schuldverschreibungen fiihrt) sind schliissiger Nachweis (iber den
Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen, und eine zu diesen Zwecken von einem
ICSD zu einem bestimmten Zeitpunkt ausgestellte Bestitigung mit dem Gesamtnennbetrag der so verbrieften
Schuldverschreibungen ist ein schliissiger Nachweis tber den Inhalt des Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Bei Rickzahlung oder Zahlung einer Rate oder einer Zinszahlung beziglich der durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen bzw. bei Kauf und Entwertung der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen stellt
die Emittentin sicher, dass die Einzelheiten tber Rickzahlung und Zahlung bzw. Kauf und Ldschung beziglich der
Globalurkunde pro rata in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und dass, nach dieser Eintragung, vom
Gesamtnennbetrag der in die Register der ICSDs aufgenommenen und durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen der Gesamtbetrag der zuriickgekauften bzw. gekauften und entwerteten Schuldverschreibungen bzw.
der Gesamtbetrag der so gezahlten Raten abgezogen wird.

[+#-1Im Falle einer vorlaufigen Globalurkunde, einfiigen:

Bei Austausch eines Anteils von ausschlieBlich durch eine vorléufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen wird
die Emittentin sicherstellen, dass die Einzelheiten dieses Austauschs pro rata in die Aufzeichnungen der ICSDs aufgenommen
werden.

+#-Ende]
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(6) Weitere Definitionen.
(a) Allgemeine Definitionen.

[Bankgeschaftstag:

[Clearing-System-
Geschaftstag:

Tag der Begebung:

Falligkeitstag:

Geschaftstag:

ISDA-Geschéftstag:

[Handelstag:
Rundungsregeln:

TARGET:

TARGET-Geschaftstag:

[Vereinigte Staaten von
Amerika:

BGB:

[TC-OPTION 1]

[Ist ein] [Ein] Tag, an dem die Banken in [Frankfurt am Main] [und] [andere(n)
relevante(n) Ort(e) einfligen] fiir den allgemeinen Geschaftsverkehr gedffnet sind.]

Jeder Tag, an dem alle gewahlten Clearing-Systeme fiir die Annahme und Ausfiihrung
von Abwicklungsanweisungen getffnet sind (oder wéren, wenn nicht eine Clearing-
System-Abwicklungsstérung eingetreten ware).]

[#1-Falls ein Datum definiert ist:

[Datum einfuigen]

#1--Ende]

[#2- Falls eine Abhéangigkeit von einem anderen Tag oder Termin besteht,
einfuigen:

[Ist der][Der] [[dritte][andere Zahl einfligen] Bankgeschaftstag nach dem Handelstag]
[anderen  Bezug einflgen], voraussichtlich der [Datum  einfiigen].
#2-Ende]

Ist der Vorgesehene Falligkeitstag ([vorgesehener Falligkeitstag einfligen]) [oder der
Verschobene Falligkeitstag] (wie in § 5(1) definiert).

[Ist jeder Tag (aufer einem Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing-System
Zahlungen abwickelt
[#1-Falls die Festgelegte Wahrung Euro ist oder wenn Zahlungen tiber TARGET
abgewickelt werden einfligen:

und der ein TARGET-Geschéftstag ist.

#1-Ende]

[#2-Falls die Festgelegte Wéahrung nicht Euro ist, einfligen:

[, der ein TARGET-Geschéftstag ist] und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte
in [samtliche relevante Finanzzentren einflgen]
Zahlungen abwickeln.

#2-Ende]]

[Ist] jeder Tag, an dem Geschaftsbanken und Devisenmérkte in [sémtliche relevanten
Finanzzentren abhangig vom Transaktionstyp einfligen] Zahlungen abwickeln
und/oder der ein TARGET-Geschéftstag ist.]

[Ist jeder Bankgeschéftstag.]

[Ist jeder Geschaftstag.]

[Datum einfiigen]]

Soweit nachfolgend in diesen Emissionsbedingungen nicht etwas anderes bestimmt ist,
gelten fir sdmtliche Berechnungen, Ermittlungen und Festsetzungen, die unter diesen
Schuldverschreibungen getroffen werden, folgende Rundungsregeln:

a) Betrdge in der Festgelegten Wahrung werden auf die kleinste Einheit der
Festgelegten Wéhrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 solcher Einheiten
aufgerundet werden.

b) Zinssatze in Prozent per annum werden grundsétzlich auf die [Relevante
Nachkommastelle angeben] Stelle nach dem Komma auf- oder abgerundet,
wobei ab [Relevante Zahl in folgendem Format einfiigen 0,xx5] aufgerundet
wird.

Das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET2) oder ein Nachfolgesystem davon.

Bedeutet einen Tag, an dem TARGET betriebsbereit ist.

Bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlielich deren Bundesstaaten
und des ,,District of Columbia”) sowie deren Territorien (einschlielich Puerto Ricos,
der U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana
Islands).]

Bezeichnet das deutsche Biirgerliche Gesetzbuch.
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(b) Spezielle Definitionen.

ISDA: International Swaps and Derivatives Association, Inc.

ISDA st eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder, sowohl groRe
Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezogenen
Finanzprodukte handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen, am
Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern Standard-Bedingungen
und Dokumentationsmaterialien fiir den Derivatemarkt entwickelt und verdffentlicht (die
,ISDA-Bedingungen”). ISDA-Bedingungen sind in englischer Sprache verfasst und
unterliegen englischem Recht oder dem Recht des Staates New York.

Die einheitliche Anwendung von ISDA-Bedingungen wird seitens ISDA unterstitzt
durch Verlautbarungen, Protokolle und Auslegungsdirektiven, die zwischen ISDA und
den Markteilnehmern vereinbart werden (die ,,ISDA-Verlautbarungen”) und/oder
durch Entscheidungen eines von ISDA gebildeten und mit Handlern und K&aufern von
kreditabhéngigen  Finanzinstrumenten  besetzten  Entscheidungskomitees  (das
»Komitee”), das dem Zweck dient, im Zusammenhang mit den ISDA-Bedingungen,
bestimmte Fragen und Sachverhalte zu entscheiden, (die ,,Komiteeentscheidungen”).
Die Zusammensetzung des Komitees, die Zustandigkeit des Komitees fiir bestimmte
Fragen und Sachverhalte und die Verfahren fiir die Durchfilhrung von
Komiteeentscheidungen unterliegen besonderen Regeln in den ISDA-Bedingungen (in
der von ISDA jeweils gednderten und auf ihrer Website www.isda.org (oder einer
etwaigen Nachfolge-Website) veroffentlichten Fassung, das ,,Regelwerk”).

Referenzschuldner: [Referenzschuldner einfugen]
und der oder die jeweils gemaR § 5b(2) bestimmte(n) Nachfolger.
[Im Fall von einem Da kein offizielles Rating einer anerkannten
Referenzschuldner ohne offizielles Ratingagentur  fir den Referenzschuldner
Rating einer anerkannten vorliegt, hat die Emittentin durch ein eigenes
Ratingagentur einfugen: Credit-Research (unter Einhaltung
Eigenes Credit-Research: vergleichbarer Mafstédbe) gepriift, ob der
Referenzschuldner Gber eine hinreichende
Bonitat verfigt.]
[Transaktionstyp: [ 11
Kreditereignis-
Beobachtungs-Endtag [Datum einfligen]

§2

STATUS

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
sofern diesen anderen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang oder niedrigerer Rang im
Insolvenzverfahren eingerdumt wird oder in deren vertraglichen Bedingungen nicht ausdriicklich auf einen niedrigeren Rang im
Insolvenzverfahren hingewiesen wird.
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§3
ZINSEN

(1) Zinszahlungen, Zinszahlungstage und Zinsperioden.
(a) Zinszahlungen.

(i) Zinszahlungen bei Nichteintritt eines Kreditereignisses:

Die Schuldverschreibungen werden — vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung und vorbehaltlich des Eintritts eines
Ereignis-Feststellungstages gemdR § 5a(1) — in Hohe ihres Nennbetrags mit dem in Absatz (2) fur die jeweilige Zinsperiode
definierten Zinssatz verzinst.

Die Zinsen auf die Schuldverschreibungen werden jeweils nachtraglich — vorbehaltlich einer Verschiebung nach Absatz (e)
—am Zinszahlungstag in der Festgelegten Wahrung zahlbar.

Die Berechnung erfolgt auf der Grundlage des in Absatz (7) beschriebenen Zinstagequotienten.
(ii) Zinszahlungen nach Eintritt eines Kreditereignisses:

[+#1-Im Fall, dass die Verzinsung fiir die gesamte Zinsperiode, in der das Kreditereignis eintritt, entfallt, einfligen:
Ist ein Ereignis-Feststellungstag gemaR § 5a(1) in Bezug auf den Referenzschuldner eingetreten, erlischt die Verpflichtung
der Emittentin zur Verzinsung der Schuldverschreibungen fir die gesamte Zinsperiode, in welche der Ereignis-
Feststellungstag fallt sowie fur zukiinftige Zinsperioden.
+#1-ENDE]

[+#2-Im Fall, dass die Verzinsung erst ab dem Tag nach dem Ereignis-Feststellungstag entféllt, einfligen:
Ist ein Ereignis-Feststellungstag geméaR § 5a(1) in Bezug auf den Referenzschuldner eingetreten, erlischt die Verpflichtung
der Emittentin zur Verzinsung der Schuldverschreibungen ab dem Ereignis-Feststellungstag (ausschlieBlich) sowie fiir
zukiinftige Zinsperioden.
+#2-ENDE]

Der Zinsbetrag kann auch den Wert Null betragen; es erfolgt dann keine Zinszahlung.

(b) Zinszahlungstage.

Zinszahlungstag: Ist [vorbehaltlich der Geschéftstage-Konvention (wie nachstehend beschrieben)] [der]
[jeweilige] Festzinstermin.

Es gelten die folgenden Definitionen:

[+#-Falls die Zinszahlungstage der Geschaftstage-Konvention unterliegen, zusatzlich einfligen:

Geschéaftstage-Konvention: Féllt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so wird der
Zinszahlungstag auf den néchstfolgenden Geschaftstag verschoben.
Festzinstermin: [Ist][jeweils][Sind]
[Festzinstermin[e] einfugen].
Erster Zinszahlungstag: Ist [voraussichtlich] der [Ersten Zinszahlungstag einfligen].
+#-Ende]
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(c) Zinsperioden.

Zinsperiode: [#1-Bei einer Zinsperiode einfligen:
Ist der Zeitraum vom [Verzinsungsbeginn] [anderen definierten Tag einfligen]
(einschliefflich) bis zum MaRgeblichen Zinsperioden-Endtag (ausschlieRlich)

]

[#2-Bei mehreren Zinsperioden einfligen:
Ist jeweils der Zeitraum vom [Verzinsungsbeginn][anderen definierten Tag
einflgen] (einschlieBlich) bis zum [ersten][Ersten] MaRgeblichen Zinsperioden-
Endtag (ausschlieBlich) (Zinsperiode mit der laufenden Nummer (i=[1][Nr.
einfligen])) bzw. von jedem MaRgeblichen Zinsperioden-Endtag (einschlieBlich) bis
zum jeweils darauf folgenden MaRgeblichen Zinsperioden-Endtag [, letztmals bis zum
[Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag] [Verschobenen Falligkeitstag][\VVorgesehenen
Félligkeitstag] [anderen definierten Tag einflgen]] (ausschlieBlich) (Zinsperioden
mit der laufenden Nummer (i=[2][Nr. einflgen]) und die Folgenden) ]

(nicht angepasst).
[+#Im Fall von kurzen bzw. langen ersten bzw. letzten oder einzigen Zinsperiode zusatzlich einfugen:

[Im Fall von abweichenden (ersten) Zinsperiode(n) einfiigen:
Es gibt [eine] [andere Anzahl einfiigen] [kurze] [lange] [erste] Zinsperiode.]

[Im Fall einer abweichenden letzten Zinsperiode einfligen:
Es gibt eine [kurze] [lange] letzte Zinsperiode.]

[Im Fall unterschiedlich langer Zinsperioden einfligen:
Die Zinsperioden sind in ihrer L&nge variabel.]
+#-Ende]

Es [gilt][gelten] die folgende[n] Definition[en]:

Verzinsungsbeginn: [Ist der Tag der Begebung.][anderen Verzinsungsbeginn einfligen]
MaRgeblicher
Zinsperioden-Endtag: Ist der [jeweilige] [Festzinstermin]

[Festgelegte Zinstermin]
[anderen maRgeblichen Zinsperioden-Endtag der jeweiligen Zinsperiode
einfiigen].

[Erster MaRgeblicher
Zinsperioden-Endtag: [Ersten MaRgeblichen Zinsperioden-Endtag einfugen]]

(d) (Absichtlich freigelassen)

(e) Verschiebung der Zinszahlung.

Wenn die Zinsverschiebungsvoraussetzungen vorliegen, kann die Emittentin die an einem Zinszahlungstag féllige
Zinszahlung durch Veréffentlichung einer Mitteilung gemafR 8§ 12 verschieben, muss diese jedoch spatestens an dem
Verschobenen Zinszahlungstag zahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer Verschiebung der Zahlung nicht verpflichtet,
zusétzlich Zinsen zu zahlen. Die Emittentin teilt den Glaubigern den Tag fiir die verschobene Zinszahlung geméal § 12
spétestens an dem Verschobenen Zinszahlungstag mit.

[+#1-Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium nicht anwendbar ist, einfiigen:

Verschobener
Zinszahlungstag: Ist der Tag, der ein Jahr und finf Geschéaftstage nach dem betreffenden Potenziellen
Kreditereignis (wie in § 5(1)(c) definiert) liegt.

Zinsverschiebungs-

voraussetzungen: Bedeutet, dass [am oder vor dem [letzten] [anderen Bezug einflgen]
[Bankgeschaftstag] [anderen relevanten Tag einfiigen] einer Zinsperiode bzw. im
Fall der letzten Zinsperiode] am oder vor dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag
ein Potenzielles Kreditereignis eingetreten ist.
Die Verschiebung der Zinszahlung ist fiir einen Zeitraum von bis zu einem Jahr ab
dem Potenziellen Kreditereignis zul&ssig.

+#1-Ende]
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[+#2-Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfligen:

Verschobener
Zinszahlungstag:

Zinsverschiebungs-
voraussetzungen:

+#2-Ende]

(2) Zinssatz.

Ist der spatere der beiden folgenden Tage:

(a) der Tag, der ein Jahr und fiinf Geschéaftstage nach dem betreffenden Potenziellen
Kreditereignis (wie in 8 5(1)(c) definiert) liegt oder

(b) der Tag, der ein Jahr und finf Geschaftstage nach der betreffenden Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium (wie in § 5a(2) definiert) liegt.

Bedeutet, dass

(@ [am oder vor dem [letzten] [anderen Bezug einfligen] [Bankgeschéftstag]
[anderen relevanten Tag einfiigen] einer Zinsperiode bzw. im Fall der letzten
Zinsperiode] am oder vor dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag ein Potenzielles
Kreditereignis eingetreten ist oder

(b) [am oder vor dem [letzten] [anderen Bezug einfiigen] [Bankgeschéftstag]
[anderen relevanten Tag einfiigen] einer Zinsperiode bzw. im Fall der letzten
Zinsperiode] am oder vor dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag eine Mitteilung
einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium verdffentlicht wurde.

Die Verschiebung der Zinszahlung ist fiir einen Zeitraum von bis zu einem Jahr ab dem
Potenziellen  Kreditereignis  bzw. der  Mitteilung  einer  Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium zuldssig.

[#1-Falls ein einheitlicher Festzinssatz fir die gesamte Laufzeit gilt, einfligen:

[Fur die Schuldverschreibungen ist ein Zinssatz festgelegt.]

[Fur die Schuldverschreibungen wird am Anfénglichen Bewertungstag von der Emittentin ein Zinssatz festgelegt.]

[Es gilt die folgende Definition: ]

[Zinssatz:]

#1-Ende]

[[Festzinssatz einfiigen] % [p.a.][per annum.]]

[Der von der Emittentin am Anfénglichen Bewertungstag festgelegte Prozentsatz per
annum, der mindestens [Zahl einfigen] % und maximal [Zahl einfugen] % betragen wird.]

[#2-Falls unterschiedliche Festzinssétze (Step up) zur Anwendung kommen sollen, einfligen:

[Fur die Schuldverschreibungen ist ein Zinssatz festgelegt.]

[Fur die Schuldverschreibungen wird am Anfénglichen Bewertungstag von der Emittentin ein Zinssatz festgelegt.]

[Es gilt die folgende Definition:

[Zinssatz:]
[*
]
#2-Ende]
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[Ist furr die einzelnen Zinsperioden jeweils der folgende Zinssatz:]

[Ist der von der Emittentin am Anfénglichen Bewertungstag flr die einzelnen Zinsperioden
jeweils im Rahmen der angegebenen Spanne festgelegte Prozentsatz per annum:]]

[Zinsperiode [([Ifd.] Nr.)]] [Zinssatz [in % [p.a.][per annum]]]

[Spanne fur die Festlegung des
Zinssatzes [in % [p.a.][per annum]]*]

[Zinsperiode einfugen] [(Ifd. Nr.)] [Festzinssatz einfugen]
[Spanne einfligen]

Der jeweilige Wert wird von der Emittentin am [Anfanglichen [Bewertungstag]] [anderen
relevanten Tag einfuigen] festgelegt.]
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(3) Zinsbetrag.

Der ,,Zinsbetrag” wird von der Berechnungsstelle fiir die jeweilige Zinsperiode ermittelt, indem der Zinssatz und der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) direkt auf den Nennbetrag angewendet werden, wobei der sich ergebende Betrag
in Festgelegter Wéhrung entsprechend der Rundungsregeln gerundet wird.

(4) Bekanntmachungen.

Die Berechnungsstelle wird — soweit nicht bereits in diesen Emissionsbedingungen festgelegt oder bezeichnet — veranlassen,
dass alle Festlegungen gemal diesem § 3 in Bezug auf den etwaigen Zinssatz, den Zinsbetrag fir die jeweilige Zinsperiode, die
jeweilige Zinsperiode und der relevante Zinszahlungstag der Emittentin, den Gl&ubigern, der Zahlstelle und allen Bérsen, an
denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung verlangen, mitgeteilt
werden.

Im Falle einer Verldngerung oder Verkirzung der Zinsperiode kdnnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankiindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche
Anpassung wird umgehend allen Bérsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind, sowie den
Glaubigern mitgeteilt.

Die Mitteilung an die Glaubiger erfolgt jeweils gemaR § 12.
(5) Verbindlichkeit der Festsetzungen.

Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 3 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) flr die Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.

(6) Auflaufende Zinsen.

Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst erfolgt die Verzinsung der Schuldverschreibungen
vom Tag der Falligkeit bis zum Tag der tatsachlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieBlich) in Hohe des
gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen. Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr funf Prozentpunkte Gber

dem jeweils von der Deutschen Bundesbank verdffentlichten Basiszinssatz, 88 288 Absatz 1, 247 Absatz 1 BGB.
(7) Zinstagequotient.

Zinstagequotient

[(nachstehende Bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrags [auf eine

Kurzbezeichnung einfligen)]: Schuldverschreibung] [anderen Bezug einfliigen] fur einen beliebigen Zeitraum (der
»Zinsberechnungszeitraum?):

[#1-1m Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen und Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

(Actual/Actual (ICMA)) 1. falls der Zinsberechnungszeitraum Kurzer ist als die Feststellungsperiode, in die er
fallt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum
geteilt durch das Produkt
(@) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und
(b) der Anzahl der Feststellungsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden;

und

2. falls der Zinsberechnungszeitraum langer ist als eine Feststellungsperiode, die
Summe aus

(@) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die
Feststellungsperiode fallen, in welcher dieser Zinsberechnungszeitraum beginnt,
geteilt durch das Produkt

(i) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und

(ii) der Anzahl der Feststellungsperioden, die normalerweise in einem Jahr
enden; und

(b) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste
Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das Produkt

(i) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und

(ii) der Anzahl der Feststellungsperioden, die normalerweise in einem Jahr
enden.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Feststellungsperiode: Bezeichnet den Zeitraum ab einem Feststellungstermin
(einschlieRlich), der in ein beliebiges Jahr fallt, bis zum
nachsten Feststellungstermin (ausschliellich).

Feststellungstermin: [Tag und Monat einfigen, im Fall von
Festzinsterminen z.B. ausschlielich den Tag und den
Monat des Festzinstermins ohne Jahresangabe]
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|
[#3-1m Fall von Actual/Actual (Actual/365) einfligen:

(Actual/Actual (Actual/365)) die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365
(oder falls ein Teil des Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr féllt, die Summe
von

(a) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die
in ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 366 und

(b) die tatséchliche Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die
nicht in ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).

]
[#4-1m Fall von Actual/365 (Fixed) einfligen:

‘ (Actual/365 (Fixed)) ‘ die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsherechnungszeitraum geteilt durch 365.
]

84

ZAHLUNGEN

(1) Allgemeine Bestimmungen.

Alle Zahlungen durch die Emittentin unter den Schuldverschreibungen unterliegen in jeder Hinsicht den am Zahlungsort
geltenden Gesetzen, Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin, noch die Zahlstelle (ibernimmt eine Haftung fur den
Fall, dass die Emittentin oder die Zahlstelle aufgrund dieser Gesetze, Vorschriften und Verfahren nicht in der Lage sein sollte,
die geschuldeten Zahlungen unter den Schuldverschreibungen vorzunehmen.

(2) Zahlungen von Kapital und etwaigen Zinsen.

Zahlungen von Kapital und etwaigen Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach MalRgabe der nachstehenden Absatze
an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-Systems
in der fir die jeweilige Zahlung anwendbaren Festgelegten Wahrung.

[Bei Zahlungen auf eine Vorlaufige Globalurkunde einfiigen:

Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen, die durch die Vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nur nach
ordnungsgemaRer Bescheinigung gemar § 1(3)(b).

(3) Zahlungsweise.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen
auf die Schuldverschreibungen in der Festgelegten Wéhrung.

(4) Erfullung.
Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing-System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.
(5) Zahltag.
Sofern in diesen Emissionsbedingungen flr Zahlungen nichts Abweichendes festgelegt ist, gilt Folgendes:
Fallt der Tag, an dem eine Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung féllig wird, auf einen Tag, der kein Zahltag ist,
dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Zahltag.
Der Glaubiger ist nicht berechtigt weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

Fur diese Zwecke gilt:

Zahltag: Ist jeder Tag (aufer einem Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing-System
Zahlungen abwickelt
[#1-Falls die Festgelegte Wahrung Euro ist oder wenn Zahlungen Gber TARGET,
einfligen:
und der ein TARGET-Geschéftstag ist.
#1-Ende]
[#2-Falls die Festgelegte Wé&hrung nicht Euro ist und es ein oder mehrere
Finanzzentren gibt, einfligen:

[, der ein TARGET-Geschaftstag ist] und an dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte
in [Relevantes Haupt-Finanzzentrum oder samtliche relevante Finanzzentren
einfiigen]
Zahlungen abwickeln.
#2-Ende]
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(6) Bezugnahmen auf Kapital [Falls bei Schuldverschreibungen die vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist, einfligen: und Zinsen].

Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der Schuldverschreibungen schlieen, soweit anwendbar, die
folgenden Betrége ein:

den Riickzahlungsbetrag gemaR § 5(1),

[Falls die Emittentin ein Sonderkiindigungsrecht hat, einfligen:
den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemal § 5(2),

1
den Barausgleichsbetrag gemaR § 5(4),

den Anfechtungs-Auszahlungsbetrag gemaR § 14,
sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage.

[Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfligen:
Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Zinsen auf Schuldverschreibungen schlieen, soweit anwendbar, sémtliche
gemaR § 7 zahlbaren zusétzlichen Betréage ein.

]

(7) Hinterlegung von Kapital und etwaigen Zinsen.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Kapitalbetrdge und etwaige Zinsbetrage zu hinterlegen, die
von den Glaubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Félligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die
Gléaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme
verzichtet wird, erléschen die Anspriche der Glaubiger gegen die Emittentin.
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RUCKZAHLUNG
(1) Ruckzahlung bei Falligkeit.

(a) Allgemeine Bestimmungen.

Soweit die Schuldverschreibungen nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet sind
und soweit kein Ereignis-Feststellungstag (wie in § 5a(1) definiert) eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen —
vorbehaltlich einer Verschiebung nach Absatz (c) — am Vorgesehenen Falligkeitstag durch Zahlung des nachfolgend
definierten Riickzahlungsbetrags zuriickgezahlt.

Die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte gelten als am Tag der Félligkeit automatisch ausgeiibt, ohne dass
es der Abgabe einer Ausiibungserklarung oder der Erfiillung sonstiger Voraussetzungen bedarf (Automatische Austibung).

Hierbei gilt:

Vorgesehener Falligkeitstag: []

(b) Ruckzahlungsbetrag.
Der ,,Ruckzahlungsbetrag“ (auch ,,RB“) in Festgelegter Wéhrung betréagt:
RB =100 % des Nennbetrags je Schuldverschreibung.

Im Fall des Eintritts eines Ereignis-Feststellungstag (wie in § 5a(1l) definiert) erfolgt keine Rickzahlung zum
Rickzahlungsbetrag. Der Glaubiger erhalt in diesem Fall nur den Barausgleichsbetrag nach § 5(4)(a), welcher den Wert
Null betragen kann; d.h. ein Glaubiger kann sein gesamtes eingesetztes Kapital verlieren.

(c) Verschiebung der Riickzahlung.

Wenn die Riickzahlungsverschiebungsvoraussetzungen vorliegen, kann die Emittentin die an dem Vorgesehenen
Félligkeitstag fallige Riickzahlung durch Verdffentlichung einer Mitteilung gemaR § 12 verschieben, muss diese jedoch
spétestens an dem Verschobenen Félligkeitstag zahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer Verschiebung der Rickzahlung
nicht verpflichtet, zusatzlich Zinsen zu zahlen. Die Emittentin teilt den Glaubigern den Tag flr die verschobene
Rickzahlung gemaR § 12 spétestens an dem Verschobenen Félligkeitstag mit.

[+#1-Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium nicht anwendbar ist, einfligen:

Potenzielles Kreditereignis: Bezeichnet bezogen auf den Referenzschuldner den Eintritt eines Antragszeitpunkts auf
Entscheidung ber ein Kreditereignis.

Verschobener Falligkeitstag: Ist der Tag, der ein Jahr und fiinf Geschéftstage nach dem betreffenden Potenziellen
Kreditereignis liegt.

Ruckzahlungsverschiebungs-
voraussetzungen: Bedeutet, dass am oder vor dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag ein Potenzielles
Kreditereignis eingetreten ist.

Die Verschiebung der Riickzahlung ist fiir einen Zeitraum von bis zu einem Jahr ab
dem Potenziellen Kreditereignis zul&ssig.

+#1-Ende]
[+#2-Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfiigen:

Potenzielles Kreditereignis: Bezeichnet bezogen auf den Referenzschuldner den Eintritt eines Antragszeitpunkts auf
Entscheidung Uber ein Kreditereignis.

Verschobener Falligkeitstag: Ist der spatere der beiden folgenden Tage:

(@) der Tag, der ein Jahr und funf Geschéftstage nach dem betreffenden Potenziellen
Kreditereignis liegt oder

(b) der Tag, der ein Jahr und finf Geschaftstage nach der betreffenden
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium liegt.

Ruckzahlungsverschiebungs-

voraussetzungen: Bedeutet, dass

(@ am oder vor dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag ein Potenzielles
Kreditereignis eingetreten ist, oder

(b) am oder vor dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag eine Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium verdffentlicht wurde.

Die Verschiebung der Riickzahlung ist fur einen Zeitraum von bis zu einem Jahr ab

dem Potenziellen Kreditereignis bzw. der Mitteilung einer Potenziellen

Nichtanerkennung/Moratorium zuldssig

+#2-Ende]
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(2) Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen im Ermessen der Emittentin
(Ordentliches Kundigungsrecht und Sonderkundigungsrechte).
(a) Allgemeine Bestimmungen.

Die Schuldverschreibungen kdnnen im billigen Ermessen der Emittentin gemaR den nachfolgenden Bestimmungen dieses
Unterabsatzes (a) durch Ausiibung der jeweils anwendbaren Sonderkiindigungsrechte gemaR den nachfolgenden
Unterabsétzen vor dem Félligkeitstag am Vorzeitigen Rickzahlungstag und zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag wie
jeweils nachfolgend definiert zuriickgezahlt werden.

Die  Ausiibung des jeweiligen  Kiindigungsrechts  (der  ,Zeitpunkt der  Kundigung®“) erfolgt
[Zusétzlich einfligen, sofern Kindigungsrechte mit einer Kindigungsfrist bestehen:
- unter Einhaltung einer etwaigen Kiindigungsfrist - ]
entsprechend der nachfolgenden Bestimmungen durch Mitteilung (die ,,Kundigungsmitteilung*) gemaB § 12.

Die Kiindigung ist unwiderruflich. Die Bekanntmachung wird die folgenden Angaben enthalten:
(1) die Bezeichnung der zuriickzuzahlenden Serie von Schuldverschreibungen;

(2) eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise zuriickgezahlt wird und im letzteren Fall die Anzahl der
zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen;

(3) den Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie nachstehend definiert);

(4) den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) bzw. Angaben zu seiner Ermittlung/Berechnung, zu
dem die Schuldverschreibungen zurtickgezahlt werden;

(5) eine zusammenfassende Erklarung bzw. einen Verweis auf die Emissionsbedingungen, welche die das vorzeitige
Ruckzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umsténde darlegt bzw. bezeichnet.

Mit der Zahlung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags erléschen alle Rechte aus den eingeldsten Schuldverschreibungen.

Hierfiir und fir die Zwecke der nachfolgenden Bestimmungen in Unterabsatz [(c)][(d)] [und] [bis] [(d)][(e)] gelten die
folgenden Definitionen:

Vorzeitiger

Ruckzahlungsbetrag: Ist der im jeweils anwendbaren, nachfolgenden Unterabsatz definierte Vorzeitige
Ruckzahlungsbetrag.

Vorzeitiger Riickzahlungstag: Ist der im jeweils anwendbaren, nachfolgenden Unterabsatz definierte Vorzeitige

Riickzahlungstag.

(b) Ordentliches Kiindigungsrecht - VVorzeitige Ruickzahlung nach Wahl der Emittentin.

Die Emittentin ist nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen ohne Angabe von besonderen Griinden vorzeitig zu
kiindigen und zuriickzuzahlen.
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[(c) [#1-Falls eine Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden nicht anwendbar ist, einfiigen:
(Absichtlich freigelassen)
#1-Ende]
[#2-Falls eine Vorzeitige Riuickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfligen:
Sonderkiindigungsrecht - Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden bei Zusétzlichen Betragen gemaR § 7.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin unter Einhaltung der
Kiindigungsfrist vorzeitig gekiindigt werden, falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder
Abgabengesetze und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untereinheiten oder
Steuerbehorden oder als Folge einer Anderung oder Erganzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser
Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt diese Anderung oder Ergénzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte
Tranche dieser Serie von Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam) am nédchstfolgenden Zinszahlungstag (wie in
8 3(1) definiert) zur Zahlung von Zusétzlichen Betrégen (wie in § 7 dieser Emissionsbedingungen definiert) verpflichtet
sein wird.

Bei einer solchen vorzeitigen Kiindigung zahlt die Emittentin den Gldaubigern die Schuldverschreibungen zu ihrem
Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag am Vorzeitigen Rickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert) zuriick.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes gelten die folgenden Definitionen:

Kiindigungsfrist: mindestens [funf] [andere Mindestanzahl einfligen]
[Bankgeschaftstag[e]][Clearing-System-Geschéftstag[e]]  [ISDA-Geschaftstag[e]]
[vor dem Vorzeitigen Riickzahlungstag] [und] héchstens [Héchstzahl einfiigen]
[Bankgeschaftstag[e]][Clearing-System-Geschéftstag[e]]  [ISDA-Geschaftstag[e]]
[vor dem Vorzeitigen Riickzahlungstag].]

Vorzeitiger .
Riickzahlungsbetrag: [#1-Falls der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag dem Marktwert der

Schuldverschreibung entspricht, einflgen:
Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag entspricht dem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als der
angemessene Marktwert einer Schuldverschreibung am in der Kiindigungsmitteilung
genannten Tag bzw. im in der Kiindigungsmitteilung genannten Zeitraum festgelegt
wird

[, angepasst um den pro rata Anteil je Schuldverschreibung etwaiger angemessener
Aufwendungen und Kosten, um bei der Auflésung von mit den
Schuldverschreibungen in Zusammenhang stehenden Absicherungsvereinbarungen
vollauf Rechnung zu tragen].
#1-Ende]

[#2-Alternativ fir den Fall, dass der Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag dem
Nennbetrag entspricht, einfuigen:
Bei einer solchen vorzeitigen Kiindigung zahlt die Emittentin den Glaubigern die
Schuldverschreibungen

(i) falls im Zeitpunkt der Kiindigung kein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist,
zum Nennbetrag je Schuldverschreibung und

(ii) falls im Zeitpunkt der Kundigung ein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist,
zum Barausgleichsbetrag am Barausgleichstag je Schuldverschreibung zurlck.

#2-Ende]

Vorzeitiger Riickzahlungstag: Der Vorzeitige Ruckzahlungstag wird im Rahmen der Kindigung — unter
Berlicksichtigung der Kiindigungsfrist — von der Emittentin festgelegt und
bekanntgegeben.

#2-Ende]
]
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[(d) [#1-Falls die Emittentin kein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aufgrund einer Rechtséanderung vorzeitig

zuriickzuzahlen, einfuigen:
(Absichtlich freigelassen)
#1-Ende]

[#2-Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aufgrund einer Rechtsdnderung vorzeitig

zuriickzuzahlen, einfugen:

Sonderkiindigungsrecht - Vorzeitige Riickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsanderung (einschlief3lich

Steuerrechtsanderung).

Die Schuldverschreibungen kdnnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit vor dem
Félligkeitstag ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist vorzeitig gekindigt und zu ihrem Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag
am Vorzeitigen Rickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert), zuriickgezahlt werden, falls es zu
einer Rechtséanderung (wie nachstehend definiert) kommt.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes gilt:

Rechtsanderung:

Vorzeitiger
Ruckzahlungsbetrag:

Vorzeitiger Ruckzahlungstag:

#2-Ende]
1
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Bedeutet, dass am oder nach dem [Tag der Begebung][Handelstag][Anfanglichen
Bewertungstag] [anderer definierter Tag] [der Schuldverschreibungen]

(A) aufgrund des Inkrafttretens oder der Anderung eines anwendbaren Gesetzes oder
einer Vorschrift (insbesondere eines Steuergesetzes), oder

(B) aufgrund der Verkiindung oder Anderung der Auslegung eines anwendbaren
Gesetzes oder einer Vorschrift durch ein zustdndiges Gericht oder eine
Aufsichtshbehorde (insbesondere von MaRnahmen der Steuerbehérden)

die Emittentin nach billigem Ermessen zu der Auffassung gelangt, dass

(1) der Erwerb, das Halten oder die VerduRerung [der
Schuldverschreibungen][oder] eines fir die Absicherung der Verpflichtung der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen verwendeten Finanzinstruments
(Absicherungsgeschafte) unzuldssig geworden ist,

(2) die Emittentin im Zusammenhang mit der Erflllung ihrer Verpflichtungen aus
diesen  Schuldverschreibungen erheblich  erhéhten Kosten unterliegt
(insbesondere aufgrund eines Anstiegs steuerlicher Verpflichtungen, einer
Verminderung von Steuervorteilen oder einer anderen nachteiligen Auswirkung
auf ihre steuerliche Position)[.][,]

[(3)die Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen anderweitig
unméglich wird.]

[#1-Falls der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag dem Marktwert der
Schuldverschreibung entspricht, einfugen:
Der Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag entspricht dem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als der
angemessene Marktwert einer Schuldverschreibung am in der Kiindigungsmitteilung
genannten Tag bzw. im in der Kiindigungsmitteilung genannten Zeitraum festgelegt
wird

[, angepasst um den pro rata Anteil je Schuldverschreibung etwaiger angemessener
Aufwendungen und Kosten, um bei der Auflésung von mit den
Schuldverschreibungen in Zusammenhang stehenden Absicherungsvereinbarungen

vollauf Rechnung zu tragen].
#1-Ende]

[#2-Alternativ fur den Fall, dass der Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag dem
Nennbetrag entspricht, einfugen:

Bei einer solchen vorzeitigen Kiindigung zahlt die Emittentin den Glaubigern die
Schuldverschreibungen

(i) falls im Zeitpunkt der Kindigung kein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist,
zum Nennbetrag je Schuldverschreibung und

(ii) falls im Zeitpunkt der Kundigung ein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist,
zum Barausgleichsbetrag am Barausgleichstag je Schuldverschreibung zurlck.

#2-Ende]

Der Vorzeitige Rickzahlungstag wird im Rahmen der Kindigung von der
Emittentin festgelegt und bekanntgegeben.
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[(e) [#1-Falls bei Schuldverschreibungen keine vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt eines Besonderen
Beendigungsgrundes im Hinblick auf den Referenzschuldner méglich sein soll, einfiigen:
(Absichtlich freigelassen)

#1-Ende]
[#2-Falls bei Schuldverschreibungen die vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes
im Hinblick auf die Referenzschuldner maoglich sein soll, einfugen:

Sonderkiindigungsrecht - Riickzahlung nach Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes im Hinblick auf einen
Referenzschuldner.

Falls im Relevanten Zeitraum ein Besonderer Beendigungsgrund eintritt, kann die Emittentin die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, ohne Einhaltung einer Kindigungsfrist vorzeitig kiindigen und zu ihrem Vorzeitigen
Rickzahlungshetrag am Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert),
zurlickzahlen.

Es gelten fur die Zwecke dieses Unterabsatzes die folgenden Definitionen:

Relevanter Zeitraum: Ist der Zeitraum vom Anfangstag [(einschliel3lich)][(ausschlieRlich)]
bis zum Endtag [(einschlieBlich)][(ausschlieRlich)].
Anfangstag: [Ist] [der Handelstag][der Tag der Begebung]
[anderen relevanten Anfangstag des Zeitraums
einflgen].
Endtag: [Ist der] [MaRgeblicher Endtag]

[Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag]
[anderen relevanten Endtag des Zeitraums
einfugen]

Vorzeitiger

Ruckzahlungsbetrag: [#1-Falls der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag dem Marktwert der
Schuldverschreibung entspricht, einfuigen:
Der Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag entspricht dem Betrag in der Festgelegten
Wéhrung, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als der
angemessene Marktwert einer Schuldverschreibung am in der Kiindigungsmitteilung
genannten Tag bzw. im in der Kiindigungsmitteilung genannten Zeitraum festgelegt
wird
[, angepasst um den pro rata Anteil je Schuldverschreibung etwaiger angemessener
Aufwendungen und Kosten, um bei der Auflésung wvon mit den
Schuldverschreibungen in Zusammenhang stehenden Absicherungsvereinbarungen
vollauf Rechnung zu tragen].
#1-Ende]

[#2-Alternativ fir den Fall, dass der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag entspricht, einfligen:
Bei einer solchen vorzeitigen Kiindigung zahlt die Emittentin den Glaubigern die
Schuldverschreibungen

(i) falls im Zeitpunkt der Kindigung kein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist,
zum Nennbetrag je Schuldverschreibung und

(ii) falls im Zeitpunkt der Kindigung ein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist,
zum Barausgleichsbetrag am Barausgleichstag je Schuldverschreibung zurlck.

#2-Ende]

Vorzeitiger Riickzahlungstag: Der Vorzeitige Rickzahlungstag wird im Rahmen der Kiindigung von der
Emittentin festgelegt und bekanntgegeben.
Besonderer Beendigungsgrund: | Bedeutet, dass

[(i))ein gemdR & 5b bestimmter Nachfolger nicht dem Transaktionstyp des
urspringlichen Referenzschuldners entspricht, weil er (anders als der
urspriingliche Referenzschuldner) [keine Gesellschaft mit satzungsméRigem Sitz
in [ 1] [kein Finanzinstitut mit satzungsmaRigem Sitz in [ ]] [kein Staat in [ ]] ist,
oder

(ii)] es mehr als eine juristische Person oder mehr als einen Rechtstrager als
Nachfolger fiir den urspriinglichen Referenzschuldner geméaR § 5b gibt.

#2-Ende]
1

(3) Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl des Glaubigers (Einlésungsrecht).

Dem Glaubiger steht kein Recht zu, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen.
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(4) Ruckzahlung bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstages
(a) Zahlung des Barausgleichsbetrags.

Sofern ein Ereignis-Feststellungstag (wie in § 5a(1) definiert) eintritt wird die Emittentin von ihrer Pflicht gemaR
Absatz (1)(a), die Schuldverschreibungen am Vorgesehenen Falligkeitstag bzw. im Falle einer Verschiebung der
Ruckzahlung nach Absatz (1)(c) am Verschobenen Falligkeitstag zum Riickzahlungsbetrag zurtickzuzahlen, befreit.

Stattdessen wird die Emittentin die Schuldverschreibungen am Barausgleichstag, der auch nach dem Vorgesehenen
Félligkeitstag bzw. Verschobenen Félligkeitstag liegen kann, zum Barausgleichsbetrag zuriickzahlen.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Barausgleichsberechnungstag: | Bezeichnet den [zweiten][andere Anzahl einfligen] Bankgeschaftstag nach
(a) falls eine Auktion (wie in Unterabsatz (c) definiert) durchgefiihrt wird,
dem Auktions-Endkurs-Feststellungstag (wie in Unterabsatz (c) definiert);
(b) falls keine Auktion durchgefiihrt wird, dem Tag, an dem der Marktwert der
Bewertungsverbindlichkeit (wie in Unterabsatz (b) definiert) bestimmt worden

ist.
Barausgleichsbetrag: Entspricht einem Betrag in der Festgelegten Wahrung, der je Festgelegte Stiickelung
von der Berechnungsstelle am Barausgleichsberechnungstag wie folgt bestimmt
wird:

(a) falls eine Auktion (wie in Unterabsatz (c) definiert) durchgefiihrt wird und ein
Auktions-Endkurs-Feststellungstag (wie in Unterabsatz (c) definiert) eintritt, ist
der Barausgleichsbetrag das Produkt aus

(i) dem Nennbetrag je Schuldverschreibung und
(ii) dem Auktions-Endkurs (wie in Unterabsatz (c) definiert);
oder
(b) falls keine Auktion durchgefiihrt wird, ist der Barausgleichsbetrag das Produkt
aus
(i) dem Nennbetrag je Schuldverschreibung und
(if) dem Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit (wie in Unterabsatz (b)
definiert).

Barausgleichstag: Bezeichnet den [flinften] [gegebenenfalls andere Zahl einfiigen] Bankgeschaftstag
nach dem Benachrichtigungstag.

Benachrichtigungstag: Bezeichnet den Tag, an dem die Berechnungsstelle der Emittentin und den
Gléubigern gemal 8§12 die Hohe des Barausgleichsbetrags mitteilt. Der
Benachrichtigungstag ist spatestens der [fiinften] [gegebenenfalls andere Zahl
einfligen] Bankgeschéftstag nach dem Barausgleichsberechnungstag.

Endkurs: Bezeichnet, ausgedriickt als Prozentsatz,
(a) fur den Fall, dass der Barausgleichsbetrag wie in Abschnitt (a) der Definition
,»Barausgleichsbetrag* ermittelt wird, den Auktions-Endkurs.
(b) fir den Fall, dass der Barausgleichsbetrag wie in Abschnitt (b) der Definition
,,Barausgleichsbetrag* ermittelt wird, den Marktwert der
Bewertungsverbindlichkeit.
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(b) Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit.

Der ,,Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit” entspricht in Bezug auf die Bewertungsverbindlichkeit und den
Quotierungstag dem folgenden Wert (ausgedriickt als Prozentsatz des ausstehenden Nennbetrags der jeweiligen
Bewertungsverbindlichkeit):

(i) werden mehr als drei Vollquotierungen eingeholt, dem arithmetischen Mittel dieser Vollquotierungen, wobei die
hdchsten und niedrigsten Werte zu streichen sind (sollten mehrere Vollguotierungen den gleichen hdchsten und
niedrigsten Wert haben, wird je eine dieser hochsten und niedrigsten Vollquotierungen gestrichen);

(ii) werden exakt drei Vollquotierungen eingeholt, die nach Streichung der hdchsten und niedrigsten Vollquotierung
verbleibende Vollquotierung (sollten mehr als eine Vollquotierung denselben héchsten oder niedrigsten Wert haben,
wird eine dieser hdchsten oder niedrigsten Werte gestrichen);

(iii)werden exakt zwei Vollquotierungen eingeholt, dem arithmetischen Mittel dieser beiden Vollquotierungen;

(iv)werden weniger als zwei Vollguotierungen und eine Gewichtete Durchschnittsquotierung eingeholt, gilt diese
Gewichtete Durchschnittsquotierung;

(v) werden nicht mindestens zwei Vollguotierungen und auch keine Gewichtete Durchschnittsquotierung fiir einen ISDA-
Geschéftstag eingeholt, so gilt ein Betrag, den die Berechnungsstelle am nachstfolgenden ISDA-Geschéftstag bestimmt,
an dem mindestens zwei Vollquotierungen oder eine Gewichtete Durchschnittsquotierung eingeholt werden kénnen;
und

(vi)andernfalls wird der Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter
Beriicksichtigung der Marktpraxis und der von der Emittentin in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
abgeschlossenen Absicherungsgeschéaften bestimmt.

[Falls der Referenzschuldner ein Staat (Sovereign) ist oder fir den Referenzschuldner die besonderen Bestimmungen
fur finanzielle Referenzschuldner (Financial Reference Entity Terms) anwendbar sind, einfugen: Die Emittentin ist
berechtigt nach ihrer Wahl den Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit anstatt auf der Grundlage der
Bewertungsverbindlichkeit auf der Grundlage des Vermdgenswertpakets, welches an die Stelle einer
Bewertungsverbindlichkeit tritt, gemaR den vorstehenden Bewertungsregeln zu bestimmen.]

Es gelten die folgenden Definitionen:

Bewertungsverbindlichkeit: Bezeichnet eine MaRgebliche Verbindlichkeit des Referenzschuldners die die

nachfolgenden Kriterien am Quotierungstag erfullt:

(i) eine MaRgebliche Verbindlichkeit, die in einer der gesetzlichen Wéhrungen
[Kanadas, Japans, der Schweiz, des Vereinigten Konigreichs und der
Vereinigten Staaten von Amerika sowie in Euro] [ ] oder in deren
Nachfolgewéhrungen zahlbar ist;

[(ii) eine MaRgebliche Verbindlichkeit, die [anwendbares zusétzliches
Merkmale einfiigen];]

[(iii)][eine MaRgebliche Verbindlichkeit, deren verbleibende Laufzeit vom
Quotierungstag an 30 Jahre nicht ibersteigt;] sowie

[(iv)]eine MaRgebliche Verbindlichkeit, die nicht nachrangig ist.

Erfullen mehrere MaRgebliche Verbindlichkeiten die vorstehenden Kriterien, so
ist diejenige MaRgebliche Verbindlichkeit auszuwahlen, die den niedrigsten Kurs
(cheapest to deliver) hat.

[Die  Emittentin ~ wird, sofern dies zeitlich mdglich ist, die
Bewertungsverbindlichkeit den Gldubigern bis zu dem Quotierungstag
(einschlieRlich) in einer Mitteilung nach § 12 mitteilen.]

Gewichtete Bezeichnet den gewichteten Durchschnitt der verbindlichen Quotierungen, die von

Durchschnittsquotierung: Handlern um ca. 11:00 Uhr am Haupthandelsmarkt der jeweiligen
Bewertungsverbindlichkeit am  Quotierungstag (soweit verniinftigerweise
praktikabel) eingeholt werden, und zwar jeweils fiir den ausstehenden Nennbetrag
bzw. den falligen Zahlungsbetrag der Bewertungsverbindlichkeit (wie von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Berilicksichtigung der
Marktpraxis bestimmt) der jeweils so hoch wie mdglich, aber geringer als der
Quotierungsbetrag ist (aber mindestens dem Mindestquotierungsbetrag entspricht)
und die in ihrer Summe etwa dem Quotierungsbetrag entsprechen.

Héndler: Bezeichnet einen Héndler (der nicht der Berechnungsstelle oder einem
verbundenen Unternehmen der Berechnungsstelle angehort), der die jeweilige
Bewertungsverbindlichkeit, fir die Quotierungen eingeholt werden, handelt.
Mindestquotierungsbetrag: Bezeichnet entweder

(i) [USD 1.000.000] [anderen Mindestquotierungsbetrag einftigen] (oder den
Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen Bewertungsverbindlichkeit) oder

(ii) den Quotierungsbetrag,
je nachdem welcher Betrag niedriger ist.
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Quotierung:

Quotierungsbetrag:

Quotierungstag:

[Falls der Referenzschuldner ein
Staat (Sovereign) ist oder fur den
Referenzschuldner die besonderen
Bestimmungen fiir finanzielle
Referenzschuldner (Financial
Reference Entity Terms)
anwendbar sind, einfiigen:,
einflgen: Vermdgenswertpaket:

Vollgquotierung:

[TC-OPTION 1]

Bezeichnet jede — wie nachfolgend beschrieben — eingeholte und als Prozentsatz
in Bezug auf den Quotierungstag und den ausstehenden Nennbetrag bzw. den
falligen  Zahlungsbetrag ~ der  Bewertungsverbindlichkeit  ausgedriickte
Vollgquotierung und Gewichtete Durchschnittsquotierung:

Die Berechnungsstelle wird versuchen, von mindestens [funf][ ] H&ndlern auf den
Quotierungstag bezogene Vollquotierungen einzuholen.

Wenn flr einen [ISDA-]Geschaftstag, innerhalb eines Zeitraums von [drei][ ]
[ISDA-]Geschéftstagen nach dem Quotierungstag, mindestens [zwei][ ] solcher
Vollquotierungen nicht einholbar sind, wird die Berechnungsstelle am
néchstfolgenden [ISDA-]Geschéftstag (und, wenn notwendig, an jedem darauf
folgenden [ISDA-]Geschéftstag bis zum [zehnten][ ] [ISDA-]Geschéftstag nach
dem Quotierungstag) versuchen, Vollquotierungen von mindestens [funf][ ]
Handlern einzuholen, und, wenn auch dann zwei Vollquotierungen nicht einholbar
sind, eine Gewichtete Durchschnittsquotierung.

Die Quotierungen sollen aufgelaufene, nicht ausbezahlte Zinsbetrdge nicht
enthalten.  Sollten  Quotierungen in  Bezug auf die jeweilige
Bewertungsverbindlichkeit ohne Einbeziehung aufgelaufener, nicht aushezahlter
Zinsen nicht erhaltlich sein, so wird die Berechnungsstelle solche Quotierungen
um den Anteil der aufgelaufenen, nicht ausbezahlten Zinsen bereinigen.

Entspricht einem von der Berechnungsstelle unter Berlicksichtigung der
Marktpraxis nach billigem Ermessen bestimmten Betrag in Bezug auf den
Referenzschuldner.

Ist

(i) der [zehnte]] ] [ISDA-]Geschaftstag, nach Vorliegen des Ereignis-
Feststellungstages (,,Standard-Quotierungstag®), oder

(ii) falls ISDA bis zum Standard-Quotierungstag zwar eine Komiteeentscheidung
Uber den Eintritt eines Kreditereignisses veroffentlicht hat, jedoch auf der
Internetseite [e] [http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder
eine diese ersetzende Seite)] mitteilt, im Hinblick auf das in der
Kreditereignis-Mitteilung ~ genannte  Kreditereignis  keine  Auktion
durchzufihren, der [zehnte]] ] [ISDA-]Geschéftstag, nach dem
Bekanntgabetermin des Nichtstattfindens einer Auktion (wie in Unterabsatz
(c) definiert), oder

(iii)falls ISDA bis zum Standard-Quotierungstag zwar eine Komiteeentscheidung
Gber den Eintritt eines Kreditereignisses verdffentlicht hat und ISDA auf der
Internetseite [ ][http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder
eine diese ersetzende Seite)] ankindigt, im Hinblick auf das in der
Kreditereignis-Mitteilung ~ genannte  Kreditereignis  eine  Auktion
durchzufiihren, dann jedoch auf dieser Seite verdffentlicht, dass diese Auktion
abgesagt wird, der [zehnte][ ] [ISDA-]Geschéaftstag, nach dem Auktions-
Absagetermin (wie in Unterabsatz (c) definiert).

Bezeichnet in Bezug auf ein Kreditereignis Restrukturierung
[+#-Falls Kreditereignis Staatlicher Eingriff anwendbar ist, einfligen:
in Bezug auf eine Verbindlichkeit, die bis zum Zeitpunkt unmittelbar vor dem
Eintritt des Kreditereignisses auf der Internetseite [ J[http://www.isda.org/credit
(oder eine diese ersetzende Seite)] oder einer auf dieser Seite angegebenen
Internetseite eines Dritten als sog. Standard-Referenzverbindlichkeit (Standard
Reference Obligation) verdffentlicht wurde, oder einen Staatlichen Eingriff
+#-Ende]

diejenigen Eigenmittel, Geldbetrdge, Sicherheiten, Vergltungen (u. a.
Vergiitungen fir eine frihzeitige oder sonstige Zustimmung), Rechte und/oder
sonstigen Vermdgenswerte in Hohe des Anteils, die ein relevanter Glaubiger einer
Bewertungsverbindlichkeit (ggf. einschlieBlich dieser Bewertungsverbindlichkeit)
im Zusammenhang mit diesem Kreditereignis im Wege eines Umtauschs oder
einer Umwandlung erh&lt. Wird dem relevanten Glaubiger eine Auswahl an
Vermdgenswerten oder eine Auswahl an Kombinationen von Vermdgenswerten
angeboten, so wird das im Hinblick auf den Kapitalbetrag, oder sofern ein solcher
nicht festgestellt werden kann, im Hinblick auf den realisierbaren Wert groite
Vermogenswertpaket herangezogen. Wird dem relevanten Glaubiger nichts
angeboten und erhélt er nichts und behélt nichts ein, so gilt der Wert des
Vermdgenswertpakets als Null.]

Bezeichnet jede verbindliche Quotierung, die um ca. 11:00 Uhr am
Quotierungstag am Haupthandelsmarkt der jeweiligen Bewertungsverbindlichkeit
(soweit verniinftigerweise praktikabel) von einem Héndler fir den ausstehenden
Nennbetrag  bzw. den  félligen  Zahlungsbetrag  der  jeweiligen
Bewertungsverbindlichkeit in der Hohe des Quotierungsbetrags eingeholt wird.
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(c) Auktion.

Die folgenden Definitionen gelten im Falle einer Berechnung des Barausgleichsbetrags bei Durchfiihrung einer Auktion:

Auktion:

Auktions-
Abwicklungsbedingungen:

Auktions-Absagetermin:

Auktions-Endkurs:

Auktions-Endkurs-
Feststellungstag:

Bekanntgabetermin des

Nichtstattfindens einer Auktion:

(5) Bekanntmachungen.

Bezeichnet ein von ISDA organisiertes Auktionsverfahren zur Bewertung von
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, fiir das ISDA Auktions-
Abwicklungsbedingungen  fir die Ermittlung des  Auktions-Endkurses
verdffentlicht hat.

Sind die von ISDA in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner gemaR dem
Regelwerk  (wie in  81(6)(b) definiert) verdffentlichten  Auktions-
Abwicklungsbedingungen.

Ist der von ISDA auf ihrer Website vertffentlichte Tag, an dem die Auktion
gemal den Auktions-Abwicklungsbedingungen als abgesagt gilt.

Ist in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner der etwaige Kurs, der gemaf
einer Auktion und den Auktions-Abwicklungsbedingungen als Auktions-Endkurs
festgestellt wird (ausgedriickt als Prozentsatz bezogen auf den ausstehenden (und
nicht den festgelegten) Nennbetrag der in den Auktions-Abwicklungsbedingungen
bestimmten lieferbaren Verbindlichkeiten bzw. den falligen Zahlungsbetrag der
Bewertungsverbindlichkeit (eingeteilt in Teilbetrdge nach MafRgabe der in den
Auktions-Abwicklungsbedingungen  festgelegten  Preisbildungsschritte)  (die
»Lieferbaren Verbindlichkeiten®)).

[+#-Einfugen, wenn Restrukturierung als Kreditereignis Anwendung findet:
Fihrt ISDA mehrere Auktionen im Falle eines Kreditereignisses Restrukturierung
(wie in § 5a(2) definiert) durch, ist der maRgebliche Auktions-Endkurs fiir die
Schuldverschreibungen der von der Berechnungsstelle bestimmte niedrigste
Auktions-Endkurs, der im Rahmen dieser Auktionen erzielt wird. Findet nur eine
einzige Auktion statt, dann ist der Auktions-Endkurs der im Rahmen dieser
Auktion erzielte Kurs.

+#-Ende]

Ist der etwaige Tag, an dem der Auktions-Endkurs festgestellt wird.

Bezeichnet in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner und ein Kreditereignis

den Tag, an dem der EK-Sekretér erstmals éffentlich bekannt gibt, dass

(a) fiir den jeweiligen Referenzschuldner und das betreffende Kreditereignis keine
Auktions-Abwicklungsbedingungen verdffentlicht werden oder

(b) das malgebliche Komitee (wie in § 1 (6)(b) definiert) entschieden hat, dass
keine Auktion stattfinden wird, nachdem der EK-Sekretér zuvor das Gegenteil
offentlich bekannt gegeben hat.

[+#-Einfugen, wenn Restrukturierung als Kreditereignis Anwendung findet:

Fuhrt ISDA mehrere Auktionen im Falle eines Kreditereignisses durch, liegt ein

Bekanntgabetermin des Nichtstattfindens einer Auktion nur dann vor, wenn keine

dieser Auktionen stattfindet.

+#-Ende]

Die Berechnungsstelle wird — soweit nicht bereits in diesen Emissionsbedingungen festgelegt oder bezeichnet — veranlassen,
dass alle Betrége, die entsprechend diesem § 5 zur Zahlung an die Glaubiger féllig werden, umgehend der Emittentin, den
Glaubigern, der Zahlstelle und allen Bérsen, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind
und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen mitgeteilt werden. Die Mitteilung an die Glaubiger erfolgt gemaR §

12.
(6) Verbindlichkeit der Festsetzungen.

Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieses § 5 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) fir die Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.
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§ 5a

FESTSTELLUNG EINES KREDITEREIGNISSES,
KREDITEREIGNISSE

(1) Feststellung eines Kreditereignisses.

Tritt wahrend des Kreditereigniszeitraums ein Kreditereignis geméal Absatz (2) in Bezug auf den Referenzschuldner ein, ist die
Emittentin berechtigt, innerhalb des Feststellungszeitraums eine Kreditereignis-Mitteilung an die Glaubiger zusammen mit der
Offentlichen Information nach § 12 zu veréffentlichen (zusammen die ,,Voraussetzungen fiir den Eintritt eines Ereignis-
Feststellungstages*).

Als ,Ereignis-Feststellungstag” gilt bei Vorliegen der Voraussetzungen fiir den Eintritt eines Ereignis-Feststellungstages
entweder:

(a) der Tag, an dem die Kreditereignis-Mitteilung zusammen mit der Offentlichen Information nach § 12 innerhalb des
Feststellungszeitraums verdffentlicht wird, oder

(b) der Tag, an dem nach den Bedingungen der Absicherungsgeschafte, die die Emittentin im Hinblick auf die
Schuldverschreibungen abgeschlossen hat, das Kreditereignis, das Gegenstand der Kreditereignis-Mitteilung ist, als festgestellt
gilt; dieser kann auch vor dem Tag gemé&R vorstehend (a) liegen. Die Emittentin wird den Tag in der Kreditereignis-Mitteilung
benennen.

Die Emittentin ist weder verpflichtet, Nachforschungen dariiber anzustellen, ob das in einer Offentlichen Information
bezeichnete Kreditereignis tatséchlich eingetreten ist, noch darliber, ob das Kreditereignis im Zeitpunkt der vorgenannten
Bestimmung noch andauert. Fir den Fall, dass die Umsténde, die ein Kreditereignis ausgeldst haben, nachtraglich behoben
werden oder wegfallen, &ndert dies nichts an der Feststellung eines Kreditereignisses im Sinne der Emissionsbedingungen.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Feststellungszeitraum: Ist der Zeitraum vom [Tag der Begebung] [Handelstag] (einschlieRlich) bis zum
Vorgesehenen Falligkeitstag (einschlieBlich). Im Fall einer Verschiebung der
Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach § 5(1)(c) verldngert sich der
Feststellungszeitraum bis zum MaRgeblichen Endtag (einschlieRlich). Der Eintritt
eines Kreditereignisses kann somit auch noch nach dem Vorgesehenen Falligkeitstag
festgestellt werden.

Komiteeentscheidung tiber den Bezeichnet eine offentliche Bekanntgabe von ISDA, dass das mafgebliche Komitee

Eintritt eines Kreditereignisses: entschieden hat, dass

(a) in Bezug auf den Referenzschuldner (oder eine seiner Verbindlichkeiten) ein
Ereignis eingetreten ist, das ein Kreditereignis begrundet, und

(b) das betreffende Ereignis am oder nach dem [Tag der Begebung][Handelstag]
eingetreten ist.

Eine Komiteeentscheidung tber den Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf den

Referenzschuldner gilt nur dann als getroffen, wenn

(1) der Antragszeitpunkt auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis in Bezug auf das
betreffende Kreditereignis an oder vor dem 14. Kalendertag nach dem
MaRgeblichen Endtag liegt
und

(2) der Tag der Begebung an oder vor dem Auktions-Endkurs-Feststellungstag bzw.
dem Auktions-Absagetermin bzw. dem Tag, der 21 Kalendertage auf einen
etwaigen Bekanntgabetag des Nichtstattfindens einer Auktion folgt, erfolgt.

Negative Komiteeentscheidung Bezeichnet in Bezug auf eine EK-Kreditereignisanfrage die vom EK-Sekretar bekannt

Uber den Eintritt eines gegebene Entscheidung, dass das malgebliche Komitee entschieden hat, das in Bezug

Kreditereignisses: auf den Referenzschuldner (oder eine seiner Verbindlichkeiten) kein Ereignis
eingetreten ist, das ein Kreditereignis begriindet.

Antragszeitpunkt auf Bezeichnet in Bezug auf eine EK-Kreditereignisanfrage den vom EK-Sekretér bekannt

Entscheidung Uber ein gegebenen Zeitpunkt, hinsichtlich dessen das maRgebliche Komitee entscheidet, dass

Kreditereignis: dies der Zeitpunkt ist, an dem die EK-Kreditereignisanfrage wirksam wird und an dem

sich gemdR dem Regelwerk die Offentliche Information in Bezug auf die EK-
Kreditereignisanfrage im Besitz des Komitees befand.

Kreditereignis-Mitteilung: Liegt im Sinne dieser Emissionsbedingungen vor bei einer unwiderruflichen Mitteilung
der Emittentin an die Gldubiger, in der ein Kreditereignis beziglich des
Referenzschuldners beschrieben wird, welches innerhalb des Kreditereigniszeitraums
(bestimmt unter Bezug auf Mittlere Greenwich-Zeit (MGZ)) eingetreten ist. Eine
Kreditereignis-Mitteilung erfolgt geman § 12.
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Kreditereigniszeitraum:

MaRgeblicher Endtag:

Offentliche Information:

Offentliche Informationsquellen:

Mitteilungstag:

Zusétzlicher Zeitraum nach
Ablehnung einer EK-
Kreditereignisanfrage:

Ablehnung einer EK-
Kreditereignisanfrage:

EK-Kreditereignisanfrage:

[TC-OPTION 1]

Ist der Zeitraum vom [Tag der Begebung][Handelstag]
(einschlieRlich)  bis zum  Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag  (einschlieBlich)
[Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfigen:
oder bei Eintritt einer Potenziellen Nichtanerkennung-/Moratorium bis zum Tag, der
ein Jahr nach dem Tag der Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung-
/Moratorium liegt].

Bezeichnet

[(a)] den Tag, der ein Jahr nach dem Tag des Eintritts eines Potenziellen
Kreditereignisses liegt[.][; oder]

[Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfligen:

[(b)] der Tag, der ein Jahr nach dem Tag der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung-/Moratorium liegt.]

Ist eine Information, welche die fiir die Feststellung des Vorliegens des
Kreditereignisses [Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium
anwendbar ist, einfugen: oder der Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium]
in Bezug auf den Referenzschuldner gemaR § 5a(1) relevanten Tatsachen bestatigt und

- die als Komiteeentscheidung Uber den Eintritt eines Kreditereignisses von ISDA
entsprechend verdffentlicht wurde; oder

- die mindestens in zwei der nachfolgend genannten  Offentlichen
Informationsquellen oder anerkannten international verdffentlichten
Informationsquellen oder Bildschirminformationsquellen verdffentlicht wurde,
unabhéngig davon, ob der Bezug dieser Information kostenpflichtig ist; oder

[Falls der Referenzschuldner kein Staat (Sovereign) ist, einfligen:

- die von dem Referenzschuldner oder von einem Treuhander, einer Emissionsstelle,
einem Verwalter, einer Clearingstelle, Zahlstelle, Abwicklungsstelle oder Agent-
Bank fiir die MaRgebliche Verbindlichkeit stammt; oder]

[Falls der Referenzschuldner ein Staat (Sovereign) ist, einfligen:

- die von dem Referenzschuldner (oder von einer anderen Stelle der &ffentlichen
Hand, einem Ministerium, einem Amt oder sonstigen staatlichen Stelle) oder von
einem Treuhander, einer Emissionsstelle, einem Verwalter, einer Clearingstelle,
Zahlstelle, Abwicklungsstelle oder Agent-Bank fiir die MalRgebliche
Verbindlichkeit stammt; oder]

- die in einer gerichtlichen, schiedsgerichtlichen oder behérdlichen Anordnung,
Verfuigung, Anweisung oder Mitteilung oder in einem Urteil enthalten ist.

Die Offentliche Information muss keine Aussage dariiber enthalten, ob der in § 5a(2)
genannte Zahlungsschwellenbetrag bzw. der in 8 5a(2) genannte Schwellenbetrag
erreicht oder Uberschritten wird, anwendbare Verlangerungsfristen (berschritten
werden oder die subjektiven Kriterien des maf3geblichen Kreditereignisses erfullt sind.

Sind Borsen-Zeitung, Handelsblatt, Bloomberg, Reuters, Dow Jones Newswires, The
Wall Street Journal, The New York Times, Nihon Keizai Shimbun, Asahi Shimbun,
Yomiuri Shimbun, La Tribune, Les Echos, Debtwire, The Australian Financial Review
und Financial Times (und Nachfolgepublikationen) sowie die Hauptnachrichtenquelle
flr Finanznachrichten in dem Land, in dem der Referenzschuldner seinen Sitz hat.

Bezeichnet den Tag, an dem die Kreditereignis-Mitteilung zusammen mit der
Offentlichen Information nach § 12 verdffentlicht wird.

Bezeichnet den Zeitraum ab dem Tag der Ablehnung einer EK-Kreditereignisanfrage
(einschlieRlich) bis zu dem Tag, der 14 Kalendertage spater liegt (einschlieBlich)
(sofern der maBgebliche Antragszeitpunkt auf Entscheidung tiber ein Kreditereignis am
oder vor dem 14. Kalendertag nach dem Mafgeblichen Endtag lag).

Bezeichnet in Bezug auf den Referenzschuldner eine 6ffentliche Bekanntgabe des EK-
Sekretdrs, dass das maRgebliche Kreditderivate-Entscheidungskomitee Beschlossen
hat, Uber die in der EK-Kreditereignisanfrage enthaltenen Sachverhalte nicht zu
bestimmen.

Bezeichnet eine Mitteilung an den EK-Sekretdr, mit der Bitte um Einberufung eines
Kreditderivate-Entscheidungskomitees, um einen Beschluss dariiber zu fassen, ob ein
Ereignis eingetreten ist, das fur die Zwecke des Kreditderivates ein Kreditereignis
darstellt.
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(2) Kreditereignis.
Ein ,,Kreditereignis“ in Bezug auf den Referenzschuldner tritt jeweils im Falle eines der nachfolgenden Ereignisse ein:

- Nichtzahlung,

[+#-Falls das Kreditereignis Insolvenz anwendbar ist, einfuigen:
- Insolvenz[,] [oder]
+#-Ende]

[+#-Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfligen:
- Nichtanerkennung/Moratorium[,] [oder]
+#-Ende]

[+#-Falls das Kreditereignis Restrukturierung anwendbar ist, einfligen:
- Restrukturierung[,][.] [oder]
+#-Ende]

[+#Falls das Kreditereignis Staatlicher Eingriff anwendbar ist, einfligen:
- Staatlicher Eingriff [.] [oder]

+#-Ende]

[+#Falls das Kreditereignis Vorzeitige Falligkeit von Verbindlichkeiten anwendbar ist, einfiigen:
- Vorzeitige Félligkeit von Verbindlichkeiten.
+#-Ende]

Sofern die brigen Voraussetzungen fiir den Eintritt eines Kreditereignisses vorliegen, ist der Eintritt eines Kreditereignisses
unabhéngig davon, ob ein Kreditereignis direkt oder indirekt als Folge eines der nachfolgenden Umsténde entsteht oder einer
der nachfolgenden Einwendung ausgesetzt ist

(a) einem Mangel oder behaupteten Mangel an der Befugnis oder der Féhigkeit des Referenzschuldners, eine Verbindlichkeit
einzugehen oder eines Primérschuldners, eine Primérverbindlichkeit einzugehen; und/oder

(b) einer tatséchlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Ungesetzlichkeit, Unmdglichkeit oder Unwirksamkeit einer
Verbindlichkeit oder, sofern maBgeblich, einer Primarverbindlichkeit; und/oder

(c) der Anwendung oder Interpretation eines Gesetzes, einer Anordnung oder einer Regelung durch ein Gericht, ein Tribunal,
eine Aufsichtsbehdrde oder ein vergleichbares Verwaltungs- oder Gerichtsorgan, dessen Zustandigkeit aufgrund eines
Gesetzes, einer Anordnung, eines Erlasses, einer Regelung oder einer Bekanntmachung gegeben ist oder zu sein scheint;
und/oder

(d) der Verhingung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapitalbeschrankungen oder gleichartigen
Beschrankungen, die von einer Wahrungs- oder sonstigen Behdrde vorgenommen werden.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Primérschuldner: Bezeichnet in Bezug auf eine Primérverbindlichkeit den Emittenten (im Falle einer
Anleihe), den Kreditnehmer (im Falle eines Kredits) oder den Hauptschuldner (im
Falle einer sonstigen Primdrverbindlichkeit).

Primarverbindlichkeit: Bezeichnet in Bezug auf eine Qualifizierte Garantie die Verbindlichkeit, die
Gegenstand dieser Qualifizierten Garantie ist.
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[+#Falls das Kreditereignis Insolvenz fiir den Referenzschuldner anwendbar ist, einfiigen:

Insolvenz:

+#-Ende]

MafRgebliche Verbindlichkeit:

[TC-OPTION 1]

Liegt vor, wenn

(a) der Referenzschuldner aufgelost wird, es sei denn dies beruht auf einer
Vermdgensubertragung auf einen anderen Rechtstrdger im Zusammenhang mit
einer Konsolidierung, Verschmelzung oder einem vergleichbaren VVorgang;

(b) der Referenzschuldner zahlungsunfahig oder {iberschuldet ist oder die allgemeine
Zahlungsunfahigkeit in einem gerichtlichen, aufsichtsbehdrdlichen oder sonstigen
administrativen Verfahren schriftlich eingesteht;

(c) der Referenzschuldner eine Ubertragung seines gesamten Vermdgens oder eine
sonstige Vereinbarung, Ubereinkunft (Scheme) oder einen Vergleich in Bezug auf
sein gesamtes Vermdgen mit seinen oder zugunsten seiner Glaubiger vereinbart
bzw. trifft oder eine solche Ubertragung, Vereinbarung, Ubereinkunft oder
Vergleich wirksam wird,;

(d) gegen den Referenzschuldner ein  Verfahren zur Insolvenz-  oder
Konkursfeststellung oder ein vergleichbares Verfahren beziiglich eines sonstigen,
die Rechte der Glaubiger betreffenden Rechts eingeleitet wird, oder beziiglich des
Referenzschuldners ein Antrag auf Abwicklung oder Liquidation gestellt wird und
dies in beiden vorgenannten Féllen entweder

(i) zu einer Insolvenz- oder Konkursfeststellung, dem Erlass einer
Rechtsschutzanordnung oder der Anordnung der Abwicklung oder der
Liquidation fuhrt, oder

(if) das Verfahren oder der Antrag nicht innerhalb von 30 Kalendertagen nach
Eréffnung oder Antragstellung (es sei denn mangels Masse) abgewiesen,
aufgegeben, zuriickgenommen oder ausgesetzt wird;

(e) der Referenzschuldner einen Beschluss gefasst hat zum Zwecke seiner
Abwicklung, Liquidation oder seiner Unterstellung unter einen Treuhdnder,
Insolvenzverwalter oder Sachwalter, es sei denn, dies beruht auf einer
Vermdgensubertragung auf einen anderen Rechtstrager im Zusammenhang mit
einer Konsolidierung, Verschmelzung oder einem vergleichbaren VVorgang;

(f) der Referenzschuldner die Bestellung eines Verwalters, vorlaufigen Liquidators,
Konservators, Zwangsverwalters, Treuhanders, Verwahrers oder einer anderen
Person mit gleichartiger Funktion flr sich oder seine gesamten oder wesentlichen
Teile seiner Vermogensgegenstédnde beantragt oder einer solchen unterstellt wird;

(g) eine  besicherte  Partei alle oder einen wesentlichen Teil aller
Vermdgensgegenstande des Referenzschuldners in Besitz nimmt oder hinsichtlich
aller oder einem wesentlichen Teil aller Vermdgensgegenstdnde des
Referenzschuldners eine Beschlagnahme, Pfandung, Sequestration oder ein anderes
rechtliches Verfahren eingeleitet, durchgefuhrt oder vollstreckt wird und nicht
innerhalb von 30 Kalendertagen danach der Besicherte den Besitz verliert oder ein
solches Verfahren abgewiesen, aufgegeben, zuriickgenommen oder ausgesetzt
wird; oder

(h) ein auf den Referenzschuldner bezogenes Ereignis eintritt, welches nach den
anwendbaren Rechtsvorschriften jedweder Rechtsordnung eine den vorstehenden
Absétzen (a) bis (g) genannten Fallen vergleichbare Wirkung hat.

Bedeutet im Sinne dieser Emissionsbedingungen
[+#-Falls der Referenzschuldner der Staat Ungarn ist, einfligen:
jede Verbindlichkeit der Zentralbank Ungarns sowie +#-Ende]
jede [nicht-nachrangige] Verbindlichkeit des Referenzschuldners, die der nachfolgend
beschriebenen Verbindlichkeitskategorie entspricht, und zwar zu dem Zeitpunkt, an
dem das Ereignis eintritt, welches das Kreditereignis begriindet, das entweder der
Kreditereignis-Mitteilung oder der Mitteilung an ISDA, die den Eintritt des
Antragszeitpunkts auf Entscheidung tber ein Kreditereignis zur Folge hat, zu Grunde
liegt.

Hierbei gilt:

Verbindlichkeitskategorie: | Ist

[#1-Falls Verbindlichkeitskategorie Aufgenommene
Gelder anwendbar ist, einfligen: Aufgenommene
Gelder

#1-Ende]

[#2-Falls Verbindlichkeitskategorie Anleihe oder
Kredite anwendbar ist, einfligen: Anleihe oder
Kredite

#2-Ende]

[#3-Falls Verbindlichkeitskategorie Anleihe
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Nachrangigkeit:

[TC-OPTION 1]

Aufgenommene Gelder:

[+#-Falls
Verbindlichkeitskategorie
,»Anleihe oder Kredite*
anwendbar ist, einfligen:

Anleihe oder Kredite:

Anleihe:

Kredite:

[+#-Falls der
Referenzschuldner der
Staat Ungarn ist, einfuigen:
Verbindlichkeit der

Zentralbank Ungarns:

Bezeichnet, bezogen auf das

anwendbar ist, einfiigen: Anleihe
#3-Ende]

Bezeichnet jede Verbindlichkeit, sei es direkt oder aus
einer Relevanten Garantie (wie in § 5b(3) definiert),
zur Zahlung oder Riickzahlung von Geldbetrdgen aus
aufgenommenen Geldern (einschlief3lich Einlagen und
Erstattungsverpflichtungen aus den Ziehungen eines
Akkreditivs (Letter of Credit), ausschlieRlich nicht in
Anspruch genommener Gelder unter revolvierenden
Krediten).

Bezeichnet eine  Anleihe oder ein Kredit.
+#-Ende]

Bezeichnet jede Verbindlichkeit der
Verbindlichkeitskategorie Aufgenommene Gelder, die
in der Form einer Schuldverschreibung (mit Ausnahme
von Anleihen, die im Zusammenhang mit Krediten
geliefert werden), eines verbrieften Schuldtitels oder
eines sonstigen Schuldtitels begeben oder hierdurch
reprasentiert ist, ausschlieflich aller anderen Arten
Aufgenommener Gelder.

Bezeichnet jede Verpflichtung der
Verbindlichkeitskategorie Aufgenommene Gelder, die
in der Form eines Kredites Uber eine feste Laufzeit,
eines  revolvierenden  Kredites  oder  eines
vergleichbaren Kredites dokumentiert ist,
ausschlieflich aller anderen Arten Aufgenommene
Gelder.

Bezeichnet jede Verbindlichkeit der Zentralbank des
Staates Ungarn (Magyar Nemzeti Bank) sowie jede
ihrer Nachfolger, sei es direkt oder aus einer
Relevanten Garantie (wie in § 5b(3) definiert).
+#-Ende]

Verhéltnis einer Verbindlichkeit (die ,,Nachrangige

Verbindlichkeit“) zu einer anderen Verbindlichkeit des Referenzschuldners (die
»vorrangige Verbindlichkeit“), eine vertragliche, treuhdnderische oder &hnliche
Vereinbarung, die vorsieht, dass

(a) infolge der Liquidation, Aufldsung, Reorganisation oder Abwicklung des

Referenzschuldners Forderungen der Glaubiger der Vorrangigen Verbindlichkeit
vor den Forderungen der Glaubiger der Nachrangigen Verbindlichkeit erfullt
werden, oder

(b) die Glaubiger der Nachrangigen Verbindlichkeit nicht berechtigt sind, Zahlungen in

Bezug auf ihre Forderungen zu erhalten oder einzubehalten, solange der
Referenzschuldner unter der Vorrangigen Verbindlichkeit in Zahlungsriickstand
oder sonstigem Verzug ist.

Far die Nachrangigkeit sind
[#1-Im Fall, dass der Referenzschuldner kein Staat (Sovereign) ist, einfligen:
Rangfolgen, die sich kraft Gesetzes oder aus Sicherheiten oder
Kreditunterstiitzungen oder anderen KreditverbesserungsmalBnahmen ergeben,

nicht
#1-Ende]

mafgeblich.

[#2-Im Fall, dass der Referenzschuldner ein Staat (Sovereign) ist, einfligen:

Rangfolgen, die sich
#2-Ende]

kraft ~Gesetz  ergeben, zu beriucksichtigen.

[Falls fur den Referenzschuldner die besonderen Bestimmungen fiur finanzielle
Referenzschuldner (Financial Reference Entity Terms) und soweit anwendbar,

einfiigen:

Dabei gilt, dass jede Verbindlichkeit, die vertraglich nicht-nachrangig ist, der jedoch (i)
kraft Gesetzes oder (ii) aufgrund ihrer vertraglichen Bedingungen einen niedrigeren
Rang im Insolvenzverfahren zugewiesen wird, als anderen nicht-nachrangigen und
unbesicherten Verbindlichkeiten der Kategorie der MaRgeblichen Verbindlichkeit,
[nicht] als Vorrangige Verbindlichkeit einzustufen ist.]
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[+#Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium fur den Referenzschuldner anwendbar ist, einfiigen:

Nichtanerkennung/Moratorium:

Mitteilung einer Potenziellen

Nichtanerkennung/Moratorium:

Potenzielle

Nichtanerkennung/Moratorium:

+#-Ende]

Eine ,,Nichtanerkennung® bzw. ein ,,Moratorium* liegt vor, wenn
(a) ein Vertreter des Referenzschuldners oder einer Regierungsbehdrde

(i) die Zahlungsverpflichtungen aus der MaRgeblichen Verbindlichkeit oder
sonstige Verbindlichkeiten génzlich oder zum Teil nicht anerkennt, ablehnt
oder bestreitet oder Zahlungsverbindlichkeiten in Hohe eines Betrags von
mindestens dem Schwellenbetrag anficht/bestreitet, oder

(ii) in Bezug auf die Zahlungsverpflichtungen aus der MaRgeblichen
Verbindlichkeit  ein Moratorium, einen Zahlungsstillstand oder
Zahlungsaufschub erklért oder verfiigt, wobei sich dies mindestens auf den
Schwellenbetrag erstreckt, und

(b) eine Nichtzahlung, die ungeachtet des Zahlungsschwellenbetrags festgelegt wird,
oder eine Restrukturierung, die ungeachtet des Schwellenbetrags festgelegt wird,
treten im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten an oder vor einem
Nichtanerkennung-/Moratorium- Bewertungstag ein.

Liegt im Sinne dieser Emissionsbedingungen bei einer unwiderruflichen Mitteilung der
Emittentin an die Glaubiger, in der der Eintritt einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium beziiglich des Referenzschuldners beschrieben wird,
welche am oder vor dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag (bestimmt unter Bezug
auf Mittlere Greenwich-Zeit (MGZ)) eingetreten ist, vor. Eine Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium erfolgt gemaR § 12.

Bezeichnet den Eintritt eines unter Ziffer (a) der Definition von
,Nichtanerkennung/Moratorium* beschriebenen Ereignisses.

[+#Falls das Kreditereignis Nichtzahlung fir den einen Referenzschuldner anwendbar ist, einfiigen:

Nichtzahlung:

+#-Ende]

[TC-OPTION 1]

Liegt vor, wenn der Referenzschuldner die aus einer MaRgeblichen Verbindlichkeit
resultierenden  Zahlungsverpflichtungen, deren Gesamtbetrag mindestens dem
Zahlungsschwellenbetrag entspricht, an dem fir diese Zahlungsverpflichtungen
malgeblichen Falligkeitstag nicht entsprechend den Bedingungen dieser MaRgeblichen
Verbindlichkeit erflllt und die Zahlungsverpflichtungen auch nicht bis zum Ablauf der
dafur maRgeblichen Nachfrist (nach Eintritt etwaiger aufschiebender Bedingungen fiir
den Beginn einer solchen Nachfrist) erfullt worden sind.

»Nachfrist* ist dabei in Bezug auf diese MaRgebliche Verbindlichkeit

(a) die Nachfrist, die nach den Bedingungen dieser MaRgeblichen Verbindlichkeit auf
Zahlungen Anwendung findet, und

(b) sofern keine Nachfrist in den Bedingungen dieser MaBgeblichen Verbindlichkeit in
Bezug auf Zahlungen vereinbart ist oder dort nur eine Nachfrist in Bezug auf
Zahlungen vereinbart ist, die kirzer als drei Bankarbeitstage ist, eine Nachfrist von
drei Nachfrist-Bankarbeitstagen.

,Nachfrist-Bankarbeitstag im Sinne dieses Abschnitts ist jeder Tag, an dem die

Banken an dem oder den in den Bedingungen dieser Malgeblichen Verbindlichkeit

genannten Finanzplatz oder Finanzplatzen fir Zahlungen einschlieBlich des Handels in

Fremdwaéhrungen und der Entgegennahme von Fremdwahrungseinlagen gedffnet sind.

Sofern sich in den Bedingungen dieser MaRgeblichen Verbindlichkeit keine Regelung

findet, qgilt der Finanzplatz derjenigen Waéhrung, auf die diese Mafgebliche

Verbindlichkeit lautet, als maBgeblich bzw. im Falle von Euro als Wahrung der

Mafgeblichen Verbindlichkeit, ist dies derjenige Tag, an dem das TARGET-System

(Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer) Zahlungen

in Euro abwickelt.

Wenn bei einem eingetretenen Ereignis, dass ansonsten eine Nichtzahlung darstellen
wiirde, (a) dieses Ereignis infolge einer Wahrungsumstellung eintritt, die infolge einer
MaRnahme erfolgt, die von einer Regierungsbehorde ergriffen wird und in der
Rechtsordnung dieser Regierungsbehdrde allgemein gilt, und (b) ein frei verfligbarer
marktiblicher Umtauschkurs zum Zeitpunkt der Wahrungsumstellung vorlag, gilt
dieses eingetretene Ereignis nicht als Nichtzahlung, es sei denn, die
Wéhrungsumstellung selbst hat zum Zeitpunkt dieser Wéhrungsumstellung zu einer
Verringerung des (unter Anwendung dieses frei verfuigbaren marktublichen
Umtauschkurses ermittelten) zahlbaren Zinssatzes oder -betrags bzw. Kapital- oder
Aufschlagsbetrags gefiihrt.

W -101-



Regierungsbehodrde:

Sind unabhdngig von der Zustdndigkeit im Einzelfall alle de facto oder de jure
bestehenden Regierungen (einschliel3lich jede ihrer Behdrden, Organe, Ministerien oder
Dienststellen), Gerichte, Gerichtshofe, Verwaltungs- oder andere Regierungsbehdrden
sowie sonstige privat-rechtliche oder ¢ffentlich-rechtliche juristische Personen, die mit
der Aufsicht Uber die Finanzmadrkte des Referenzschuldners oder der Rechtsordnung, in
der der jeweilige Referenzschuldner gegriindet wurde, betraut sind (einschlieflich der
Zentralbank des jeweiligen Referenzschuldners).

[+#Falls das Kreditereignis Restrukturierung fiir den Referenzschuldner anwendbar ist, einfligen:

Restrukturierung:

[TC-OPTION 1]

Bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere Mal3gebliche Verbindlichkeiten und in
Bezug auf den Schwellenbetrag,

(a) eines oder mehrere der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer Form eintritt,
die alle Glaubiger einer solchen MaRgeblichen Verbindlichkeit bindet, oder

(b) beziiglich eines oder mehrerer der nachstehend beschriebenen Ereignisse eine
Vereinbarung zwischen dem Referenzschuldner oder einer Regierungsbehérde und
einer hinreichenden Anzahl von Gldubigern einer solchen MaRgeblichen
Verbindlichkeit, um alle Glaubiger dieser MaRRgeblichen Verbindlichkeit zu binden,
getroffen wird, oder

(c) bezlglich eines oder mehrerer der nachstehend beschriebenen Ereignisse eine
Ankundigung oder eine anderweitige, alle Glaubiger einer solchen MaRgeblichen
Verbindlichkeit bindende Anordnung durch den Referenzschuldner selbst oder
durch eine Regierungsbehtdrde erfolgt (einschlieflich im Falle von
Schuldverschreibungen als MaBgebliche Verbindlichkeit durch einen Austausch),

und ein solches Ereignis im Zeitpunkt der Begebung bzw. Entstehung der

MafRgeblichen Verbindlichkeit fur diese MaRgebliche Verbindlichkeit geltenden

Bedingungen bereits geregelt ist:

(i) eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder zu zahlenden Zinsbetrags,
oder der vertraglich vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen (einschlieflich durch
eine Wéhrungsumstellung),

(ii) eine Reduzierung des bei Félligkeit zu zahlenden Kapitalbetrags oder
Aufschlages (einschlielich durch eine Wahrungsumstellung),

(iii)ein Hinausschieben eines oder mehrerer Termine fur die Zahlung oder
Entstehung von Zinsen oder die Zahlung von Kapitalbetrdgen oder
Aufschlagen,

(iv)eine Veranderung in der Rangfolge einer Maligeblichen Verbindlichkeit, die
zur Nachrangigkeit dieser MaRgeblichen Verbindlichkeit gegenuber einer
anderen Mafgeblichen Verbindlichkeit fiihrt, oder

(v) eine  Umstellung der Waéhrung von Kapital-, Zins-  und/oder
Aufschlagszahlungen auf eine Waéhrung, die nicht das gesetzliche
Zahlungsmittel von Kanada, Japan, der Schweiz, des Vereinigten Konigreichs
oder der Vereinigten Staaten von Amerika ist, bzw. auf eine andere Wahrung
als den Euro bzw. als eine Nachfolgewahrung der oben genannten Wahrungen
(wobei dieser Begriff im Falle des Euro die Nachfolgewahrung bezeichnet, die
den Euro insgesamt ersetzt).

Nicht als Restrukturierung gelten:

(1) eine Zahlung von Kapital und/oder Zinsen in Euro im Hinblick auf eine
Verbindlichkeit, die in einer Euro-Vorganger-Wahrung denominiert ist; und/oder

(2) die Wahrungsumstellung von Euro auf eine andere Wahrung, wenn (A) die
Wahrungsumstellung infolge einer MaRnahme erfolgt, die von einer
Regierungshehdrde eines Mitgliedstaates der Européischen Union ergriffen wird
und in der Rechtsordnung dieser Regierungsbehdrde allgemein gilt und (B) ein frei
verfligbarer Marktkurs fiir den Umtausch von Euro in diese andere Wahrung zum
Zeitpunkt der Wahrungsumstellung vorlag und sich der unter Anwendung dieses
frei verfiigbaren marktiiblichen Umtauschkurses ermittelte zahlbare Zinssatz
oder -betrag bzw. Kapital- oder Aufschlagsbetrag nicht verringert hat;

(3) der Eintritt, die Vereinbarung oder die Verkiindung eines der in den vorstehenden
Abschnitten (a) bis (c) dieser Definition genannten Ereignisse, sofern es auf
administrativen, buchhalterischen, steuerlichen oder sonstigen Anpassungen, die im
Rahmen der (iblichen Geschaftspraxis vorgenommen werden, beruht; und/oder

(4) der Eintritt, die Vereinbarung oder die Verkiindung eines der in den vorstehenden
Abschnitten (a) bis (c) dieser Definition genannten Ereignisse, sofern es auf
Umsténden beruht, die weder direkt noch indirekt mit einer Verschlechterung der
Bonitat oder finanziellen Situation des Referenzschuldners zusammenhéangt, mit der
MaRgabe, dass in Bezug auf (v) keine derartige Verschlechterung der Bonitét oder
finanziellen Situation des Referenzschuldners erforderlich ist, wenn die
Wahrungsumstellung von Euro auf eine andere Waéhrung und infolge einer

W -102-



+#-Ende]

Schwellenbetrag:

MaRnahme erfolgt, die von einer Regierungshehtrde eines Mitgliedstaates der
Europdischen Union ergriffen wird und in der Rechtsordnung dieser
Regierungsbehorde allgemein gilt[.][; und/oder]
[Falls Verbindlichkeit Gegentuiber Mehreren Glaubigern anwendbar ist, einfugen:
(5) wenn die Verbindlichkeit, auf die sich eines der in den Abschnitten (a) bis (c)
dieser Definition genannten Ereignisse bezieht, keine Verbindlichkeit Gegenuber
Mehreren Glaubigern ist.]

Bezeichnet [U.S. Dollar 10.000.000] [anderen Schwellenbetrag einfuigen] oder den
betreffenden Gegenwert in der jeweiligen Wahrung der MalRgeblichen Verbindlichkeit.

[+#Falls das Kreditereignis Restrukturierung und Verbindlichkeit Gegenllber Mehreren Glaubigern fiir den
Referenzschuldner anwendbar ist, einflgen:

Verbindlichkeit Gegenliber
Mehreren Glaubigern:

+#-Ende]

Vorrangige Verbindlichkeit:
Zahlungsschwellenbetrag:

Bezeichnet eine MaRgebliche Verbindlichkeit, die

(a) an dem Tag, an dem eine Kreditereignis-Mitteilung verdffentlicht wird, von mehr
als drei Glaubigern, die nicht verbundene Unternehmen sind, gehalten wird und

(b) hinsichtlich derer mindestens ein prozentualer Anteil von 66 2/3 der Glaubiger
zustimmen muss, damit das Kreditereignis Restrukturierung eintreten kann.

Hat die diesem Begriff in der Definition von Nachrangigkeit zugewiesene Bedeutung.

Bezeichnet [U.S. Dollar 1.000.000] [anderen Zahlungsschwellenbetrag einfugen]
oder den betreffenden Gegenwert in der jeweiligen Wahrung der MaRgeblichen
Verbindlichkeit.

[+#Falls das Kreditereignis Staatlicher Eingriff fir den Referenzschuldner anwendbar ist, einfligen:

Staatlicher Eingriff:

+#-Ende]

[TC-OPTION 1]

Bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere Mal3gebliche Verbindlichkeiten und in
Bezug auf einen Gesamtbetrag, der mindestens dem Schwellenbetrag entspricht, eines
oder mehrere der folgenden Ereignisse infolge einer MaRnahme oder Bekanntmachung
einer Regierungsbehdrde eintritt, die gemal bzw. mittels eines Restrukturierungs- und
Abwicklungsgesetzes bzw. einer Restrukturierungs- und Abwicklungsverordnung
(bzw. eines &hnlichen Gesetzes oder einer &hnlichen Rechtsverordnung) erfolgt und
jeweils fuir den Referenzschuldner in verbindlicher Form gilt, ungeachtet dessen, ob das
betreffende Ereignis in den Bedingungen der jeweiligen MaBgeblichen Verbindlichkeit
ausdricklich vorgesehen ist:

(i) ein Ereignis, das sich auf die Rechte des Glaubigers dergestalt auswirken wirde,
dass:

(A) eine Reduzierung des zu zahlenden Zinssatzes oder Zinsbetrags, oder des
Betrags der vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen (einschlielich im Rahmen
einer Wahrungsumstellung) eintritt;

(B) eine Reduzierung des bei Riickzahlung zu zahlenden Kapitalbetrags oder
Aufschlages (einschlieflich im Rahmen einer Wahrungsumstellung) eintritt;

(C) ein Hinausschieben bzw. eine sonstige Verzégerung eines oder mehrerer
Termine fir (i) die Zahlung oder Entstehung von Zinsen oder (ii) die Zahlung
von Kapitalbetrdgen oder Aufschldgen eintritt; oder

(D) eine  Verénderung in der Zahlungsrangfolge einer der MaRgeblichen
Verbindlichkeiten, die zur  Nachrangigkeit dieser  MaRgeblichen
Verbindlichkeit gegeniber einer anderen Mal3geblichen Verbindlichkeit fihrt,
eintritt;

(i) eine Enteignung, Ubertragung oder ein sonstiges Ereignis, die bzw. das zwingend
zu einem Wechsel des wirtschaftlichen Eigentimers dieser Mafgeblichen
Verbindlichkeit fihrt;

(iii)eine obligatorische Einziehung oder Wandlung bzw. ein obligatorischer Umtausch;
oder

(iv)ein Ereignis, das analoge Auswirkungen zu den in (i) bis (iii) beschriebenen
Ereignissen hat.

Der Begriff Malgebliche Verbindlichkeit umfasst fiir Zwecke des ,,Staatlichen
Eingriffs“ auch Primérverbindlichkeiten, in Bezug auf die der Referenzschuldner als
Garantiegeber handelt.
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[+#Falls das Kreditereignis Vorzeitige Félligkeit von Verbindlichkeiten fir den Referenzschuldner anwendbar ist,
einfligen:

Vorzeitige Falligkeit von

Verbindlichkeiten: Liegt vor, wenn eine oder mehrere MaRgebliche Verbindlichkeiten, deren
Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag entspricht, durch oder aufgrund des
Eintritts einer Vertragsverletzung, eines Kiindigungsgrunds oder eines &ahnlichen
Umstandes oder Ereignisses vorzeitig fallig werden; der Zahlungsverzug [eines][des]
Referenzschuldners unter einer oder mehrerer seiner MaBgeblichen Verbindlichkeiten
fallt nicht hierunter.

+#-Ende]
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§5b

NACHFOLGER

(1) Festlegung eines Nachfolgers fur den Referenzschuldner.

Die Berechnungsstelle kann einen oder mehrere Rechtsnachfolger bestimmen, die an die Stelle des Referenzschuldners treten
(,,Nachfolger<). Nach Zustellung einer Nachfolgemitteilung (wie in Absatz (2) definiert), wird die Berechnungsstelle in
angemessener Zeit und mit Wirkung ab dem Nachfolgetag einen oder mehrere Nachfolger gemaR der Abséatze (i)(a) bis (g)
bestimmen. Ein Nachfolger tritt mit Wirkung ab dem Nachfolgetag an die Stelle des Referenzschuldners und gilt fortan als
Referenzschuldner im Sinne dieser Emissionsbedingungen.

(i)  Vorbehaltlich der danach aufgefiihrten Regelungen der Absétze (ii) und (iii), wird ein Nachfolger wie folgt bestimmt:

(@) Ubernimmt (wie nachstehend definiert) ein Rechtsnachfolger direkt oder als Garantiegeber einer Relevanten Garantie
(wie in Absatz (2) definiert) 75 % oder mehr der Relevanten Verbindlichkeiten (wie in Absatz (2) definiert) des
Referenzschuldners, ist dieser Rechtsnachfolger alleiniger Nachfolger.

(b) Ubernimmt ein Rechtsnachfolger direkt oder als Garantiegeber einer Relevanten Garantie mehr als 25 %, aber
weniger als 75 % der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und verbleiben nicht mehr als 25 % der
Relevanten Verbindlichkeiten bei dem Referenzschuldner, ist der Rechtsnachfolger, der mehr als 25 % der

Relevanten Verbindlichkeiten Gbernimmt, alleiniger Nachfolger.

~

(c) Ubernehmen ein oder mehrere Rechtsnachfolger direkt oder als Garantiegeber einer Relevanten Garantie mehr als
25 % der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und verbleiben nicht mehr als 25 % der Relevanten
Verbindlichkeiten bei dem Referenzschuldner, so sind diese Rechtsnachfolger, die mehr als 25 % der Relevanten
Verbindlichkeiten Gibernehmen, Nachfolger.

(d) Ubernehmen ein oder mehrere Rechtsnachfolger direkt oder als Garantiegeber einer Relevanten Garantie mehr als
25 % der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und verbleiben gleichwohl mehr als 25 % der
Relevanten Verbindlichkeiten bei dem Referenzschuldner, so sind diese Rechtsnachfolger sowie der
Referenzschuldner Nachfolger.

(&) Ubernehmen ein oder mehrere Rechtsnachfolger direkt oder als Garantiegeber einer Relevanten Garantie Teile von
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, aber keiner dieser Rechtsnachfolger tibernimmt mehr als 25 %
der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und der Referenzschuldner besteht weiter, so gibt es keinen
Nachfolger.

(f) Ubernehmen ein oder mehrere Rechtsnachfolger direkt oder als Garantiegeber einer Relevanten Garantie einen Teil
der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, aber keiner dieser Rechtsnachfolger Gbernimmt mehr als
25 % der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und der Referenzschuldner hort auf zu existieren, so
ist alleiniger Nachfolger entweder derjenige Rechtsnachfolger, der Schuldner des gréBten prozentualen Anteils der
tbernommenen Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners geworden ist (mit der Mal3gabe, dass, wenn
auf mehrere Rechtsnachfolger der gleiche prozentuale Anteil an Relevanten Verbindlichkeiten entfallt, jeder dieser
Rechtsnachfolger Nachfolger wird).

(9) [+#1-Bei einem Referenzschuldner, der kein Staat (Sovereign) ist, einfligen:
Ubernimmt ein Rechtsnachfolger alle Verbindlichkeiten des Referenzschuldners (von denen mindestens eine
Verbindlichkeit eine Relevante Verbindlichkeit sein muss) und zum Zeitpunkt der Bestimmung hat der
Referenzschuldner aufgehdrt zu existieren oder ist im Inbegriff aufgel6st zu werden und der Referenzschuldner ist
seit der Ubernahme seiner Verbindlichkeiten keine Verbindlichkeiten in Bezug auf Aufgenommene Gelder
eingegangen, so ist dieser Rechtsnachfolger (,,Gesamtrechtsnachfolger<) alleiniger  Nachfolger.

+#1-Ende]
[+#2-Bei einem Referenzschuldner, der ein Staat (Sovereign) ist:
(absichtlich freigelassen)
+#2-Ende]

(ii)  Ein Rechtsnachfolger kann nur dann ein Nachfolger sein, wenn:

(@) der relevante Nachfolgetag (wie in Absatz (2) definiert) am oder nach dem [Tag der Begebung][Handelstag] liegt;
[und]

(b) der Referenzschuldner vor dem Nachfolgetag mindestens eine ausstehende Relevante Verbindlichkeit hat und der
Rechtsnachfolger in Bezug auf mindestens eine Relevante Verbindlichkeit des Referenzschuldners insgesamt oder
Teile davon die Rechtsnachfolge tibernimmt und

(c) [+#1-Bei einem Referenzschuldner, der kein Staat (Sovereign) ist, einfugen:
(absichtlich freigelassen)
+#1-Ende]
[+#2-Bei einem Referenzschuldner, der ein Staat (Sovereign) ist, einfugen:
der Rechtsnachfolger, der die Rechtsnachfolge in Bezug auf die Relevante Verbindlichkeit im Zusammenhang mit
einem Staatsnachfolgeereignis (wie in Absatz (2) definiert) tbernommen hat.
+#2-Ende]
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(iii) Ubernehmen zwei oder mehr Rechtsnachfolger (jeweils ein ,,Gemeinsamer Potenzieller Nachfolger«) direkt oder als
Garantiegeber einer Relevanten Garantie gemeinsam eine Relevante Verbindlichkeit (die ,,Gemeinsame Relevante
Verbindlichkeit®), so gilt Folgendes:

(@) wenn es sich bei der Gemeinsamen Relevanten Verbindlichkeit um eine direkte Verbindlichkeit des
Referenzschuldners handelt, so gilt diese als von demjenigen Gemeinsamen Potenziellen Nachfolger (bzw. von
denjenigen Gemeinsamen Potenziellen Nachfolgern zu gleichen Teilen) als Rechtsnachfolger tibernommen, der diese
Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit als direkter Schuldner tbernommen hat (bzw. die diese Gemeinsame
Relevante Verbindlichkeit als direkte Schuldner ibernommen haben) und

(b) wenn es sich bei der Gemeinsamen Relevanten Verbindlichkeit um eine Relevante Garantie handelt, so gilt diese als
von demjenigen Gemeinsamen Potenziellen Nachfolger (bzw. von denjenigen Gemeinsamen Potenziellen
Nachfolgern zu gleichen Teilen) als Rechtsnachfolger (ibernommen, der diese Gemeinsame Relevante
Verbindlichkeit als Garantiegeber bernommen hat (bzw. die diese Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit als
Garantiegeber (bernommen haben) oder, falls sie von keinem Gemeinsamen Potenziellen Nachfolger als
Garantiegeber (bernommen wurde, als von jedem Gemeinsamen Potenziellen Nachfolger zu gleichen Teilen
tibernommen. Die Berechnungsstelle wird in diesem Fall die Emissionsbedingungen nach billigem Ermessen
anpassen.

(iv) Die Berechnungsstelle nimmt die Bestimmung eines Nachfolgers jedoch nicht vor, wenn zum Zeitpunkt der Bestimmung
der EK-Sekretdr (wie in Absatz (2) definiert) 6ffentlich bekannt gegeben hat, dass das maRgebliche Komitee entschieden
hat, dass es keinen Nachfolger auf Grundlage der maligeblichen Nachfolge der Relevanten Verbindlichkeiten gibt.

(v) Die Berechnungsstelle wird die Berechnungen und Bestimmungen geméR dieses § 5b auf der Grundlage von Zul&ssigen
Informationen (wie in Absatz (2) definiert) durchfiihren und die Emittentin und den Glaubiger von solchen Berechnungen
oder Bestimmungen in angemessener Zeit durch Mitteilung gemaR § 12 in Kenntnis setzen.

(vi) Fdr den Fall, dass es einen Stufenplan (wie in Absatz (2) definiert) gibt, wird die Berechnungsstelle im Rahmen der
Berechnung der Prozentsétze zur Bestimmung, ob ein Rechtsnachfolger gemaR der Absétze (i)(a) bis (g) als Nachfolger
gilt, alle maRgeblichen Nachfolgen in Bezug auf einen solchen Stufenplan einbeziehen, als ob diese Teil einer
Einzelnachfolge waren.

(vii) Wird von der Berechnungsstelle mehr als ein Nachfolger hinsichtlich des Referenzschuldners identifiziert, gilt Folgendes:

(a) jeder dieser Nachfolger ist ab dem relevanten Zeitpunkt ein Referenzschuldner fir die Zwecke dieser
Schuldverschreibungen mit einem Gewichtungsbetrag, der dem Nennbetrag geteilt durch die Anzahl der Nachfolger
entspricht, (der ,,Gewichtungsbetrag®);

(b) in Bezug auf jeden dieser Referenzschuldner kann ein Kreditereignis eintreten und die Emissionsbedingungen sind in
dieser Hinsicht anzuwenden und auszulegen. Insbesondere gelten dabei die folgenden Grundsétze:

(1) Die Verzinsung und Riickzahlung nach § 3(a)(i) und § 5(1) finden auf die Summe der Gewichtungsbetrége der
Referenzschuldner, die zum betreffenden Zeitpunkt nicht von einem Ereignis-Feststellungstag betroffen sind,
Anwendung;

(2) 83(a)(ii)) und 85(4) gelten jeweils fir einen von einem Ereignis-Feststellungstag betroffenen
Referenzschuldner und seinen Gewichtungsbetrag und kann entsprechend mehrfach fir jeden der
Referenzschuldner zur Anwendung kommen;

(3) eine Verschiebung nach § 3(e) oder & 5(c) erfolgt jeweils nur fiir den von einem Potenziellen Kreditereignis
betroffenen Referenzschuldner und seinen Gewichtungsbetrag; und

(4) jeder dieser Referenzschuldner kann erneut durch einen Nachfolger ersetzt werden. Sein Gewichtungsbetrag
wird in diesem Fall auf die Anzahl der Nachfolger aufgeteilt.
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(2) Es gelten die folgenden Definitionen:

Antragszeitpunkt auf
Entscheidung tiber Nachfolger:

BeschlieRen:

EK-Beschluss:
EK-Regelwerk:

EK-Sekretér:

Kreditderivate-
Entscheidungskomitee:

Nachfolgemitteilung:

Nachfolgetag:

Relevante Garantie:

[TC-OPTION 1]

Bezeichnet in Bezug auf eine Mitteilung an den EK-Sekretdr, in der die Einberufung
eines Kreditderivate-Entscheidungskomitees beantragt wird, um Uber einen oder
mehrere Nachfolger fir den Referenzschuldner zu beschlieBen, den vom EK-Sekretar
oOffentlich bekannt gemachten Tag, der nach Beschluss des maRgeblichen
Kreditderivate-Entscheidungskomitees der Tag des Inkrafttretens dieser Mitteilung ist.

Hat die diesem Begriff im EK-Regelwerk zugewiesene Bedeutung und ,,Beschlossen®,
»Beschlieft* und ,,Beschluss* sind entsprechend auszulegen.

hat die diesem Begriff im EK-Regelwerk zugewiesene Bedeutung.

Ist das Regelwerk des Kreditderivate-Entscheidungskomitees (Credit Derivatives
Determinations Committee Rules), wie von der ISDA auf ihrer Webseite unter
www.isda.org (oder einer Nachfolge-Webseite) regelméaRig verdffentlicht und in der
gemaR den Bedingungen des EK-Regelwerks jeweils giiltigen Fassung.

Hat die diesem Begriff im EK-Regelwerk zugewiesene Bedeutung.

Bezeichnet jedes gemaR dem EK-Regelwerk zur Fassung bestimmter EK-Beschliisse in
Zusammenhang mit Kreditderivaten gebildete Komitee.

Bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung einer Partei eines Kreditderivats an die
jeweils andere Partei und die Berechnungsstelle, in der eine Nachfolge
[Bei einem Referenzschuldner, der ein Staat (Sovereign) ist, einfiigen:
(ein Staatsnachfolgeereignis)] beschrieben wird, in Bezug auf welche (bzw. welches)
ein Nachfolgetag eingetreten ist, und dem ein oder mehrere Nachfolger des
Referenzschuldners enthommen werden kdnnen.

Die Nachfolgemitteilung muss eine hinreichend detaillierte Beschreibung der
Tatsachen enthalten, die fiir die Bestimmung gemaR der Absétze 2 (a)-(g) erforderlich
sind.

Bezeichnet den Tag des rechtmé&Rigen Inkrafttretens eines Ereignisses, bei dem ein oder
mehrere Rechtstréger die Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners ganz
oder teilweise als Rechtsnachfolger Ubernehmen; dabei gilt, dass, wenn zu diesem
Zeitpunkt ein Stufenplan besteht, der Nachfolgetag dem Tag des rechtmaRigen
Inkrafttretens der letzten Nachfolge dieses Stufenplans entspricht bzw., falls dieser
Zeitpunkt friher eintritt,

(i) dem Tag, an dem eine Bestimmung gemafR der Absétze 2 (a)-(g) nicht von weiteren
Nachfolgen im Rahmen dieses Stufenplans betroffen ware, oder

(ii) dem Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags in Bezug auf den Referenzschuldner
oder einen Rechtstréger, der einen Nachfolger darstellen wiirde.

[Falls Qualifizierte Tochtergarantie anwendbar ist, einfligen:
Bezeichnet eine Qualifizierte Tochtergarantie.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Qualifizierte
Tochtergarantie: Bezeichnet eine von dem Referenzschuldner gewdéhrte
Qualifizierte Garantie hinsichtlich einer
Primérverbindlichkeit eines Tochterunternehmens dieses
Referenzschuldners.
I

[Falls Qualifizierte Garantie anwendbar ist, einfligen:
Bezeichnet eine Qualifizierte Garantie.

Es gelten die folgenden Definitionen:

]

[Falls Qualifizierte Garantie und/oder Qualifizierte Tochtergarantie anwendbar
sind, einfligen:

Qualifizierte

Garantie: Bezeichnet eine schriftlich (auch gesetzlich oder durch
sonstige Vorschriften) verbriefte Garantie, gemaR der der
Referenzschuldner sich im Rahmen einer
Zahlungsgarantie (oder einer von der Form her
vergleichbaren Vereinbarung gemdl dem jeweils
anwendbaren Recht) und nicht im Rahmen einer
Forderungseinzugsgarantie (oder einer von der Form her
vergleichbaren Vereinbarung gemdl dem jeweils
anwendbaren  Recht)  unwiderruflich  verpflichtet,
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Fester Hochstbetrag:
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sémtliche Kapitalbetrdge und Zinsen (mit Ausnahme von
aufgrund eines Festen Hdchstbetrags nicht abgedeckten
Betrdgen) zu zahlen, die im Rahmen einer
Primérverbindlichkeit, deren Schuldner der
Priméarschuldner ist, féallig sind.

Die folgenden Garantien sind keine Qualifizierten
Garantien:

(a) Garantiescheine, Finanzversicherungs-Policen oder
Akkreditive (oder von der Form her vergleichbare
Vereinbarungen); oder

(b) Garantien, deren  Bedingungen zufolge die
Kapitalzahlungsverpflichtungen des
Referenzschuldners infolge des Eintritts oder
Nichteintritts eines Ereignisses oder eines Umstandes
erfillt, erlassen, reduziert, abgetreten oder
anderweitig gedndert werden konnen, und zwar
jeweils in einer anderen Form als

(i) durch Zahlung;
(ii) im Wege der Zuléassigen Abtretung;
(iii)kraft Gesetzes|[;] [oder]

(iv)aufgrund  des  Bestehens eines  Festen
Hochstbetrags[;][.] [oder]

[Falls fur den Referenzschuldner die besonderen

Bestimmungen fir finanzielle Referenzschuldner

(Financial Reference Entity Terms) anwendbar

sind, einfligen:

(v) aufgrund von Bestimmungen, die einen
Staatlichen Eingriff zulassen oder antizipieren.]

Sieht die  Garantie oder  Primérverbindlichkeit
Bestimmungen bezuglich Erfillung, Erlass, Reduzierung,
Abtretung oder sonstiger Anderung der
Kapitalzahlungsverpflichtungen des Referenzschuldners
vor und sind diese Bestimmungen zum Zeitpunkt der
mafgeblichen Feststellung gemédR den Bedingungen
dieser Garantie bzw. Primdrverbindlichkeit aufgrund oder
infolge des Eintritts (1) einer Nichtzahlung in Bezug auf
die Garantie oder die Priméarverbindlichkeit oder
(1) eines Ereignisses der in der Definition ,Insolvenz*
beschriebenen Art in Bezug auf den Referenzschuldner
oder den Priméarschuldner auBer Kraft getreten oder
ausgesetzt worden, so gelten diese Bestimmungen
unbeschadet der Bedingungen der Garantie oder der
Primérverbindlichkeit fur diese Zwecke als endgiltig
auRer Kraft oder endgltig ausgesetzt.

Um eine Qualifizierte Garantie darzustellen,

(x) muss der Nutzen dieser Garantie zusammen mit der
Primérverbindlichkeit Gibertragen werden kdnnen und

(y) mussen im Falle eines Festen Hochstbetrags der
Garantie alle Anspriiche in Bezug auf Betrége, die
diesem Festen Hdochstbetrag unterliegen, zusammen
mit dieser Garantie ibertragen werden kénnen.

Bezeichnet in Bezug auf eine Garantie ein festgelegtes
numerisches Limit bzw. eine festgelegte numerische
Obergrenze fur die Haftung des Referenzschuldners in
Bezug auf einige oder alle der auf die
Priméarverbindlichkeit félligen Zahlungen, mit der
MaRgabe, dass der Begriff Fester Hochstbetrag kein
Limit bzw. keine Obergrenze umfasst, das bzw. die
mittels einer Formel mit einer oder mehreren Variablen
berechnet wird (und fiir diese Zwecke gelten die auf die
Primérverbindlichkeit ausstehenden falligen
Kapitalbetrdge oder sonstigen Betrdge nicht als
Variablen).



Relevante Verbindlichkeiten:

Zulassige Abtretung: Bezeichnet in Bezug auf eine Qualifizierte Garantie die
Abtretung dieser Qualifizierten Garantie und deren
Ubernahme durch einen einzelnen Abtretungsempfanger
(einschlieRlich im Wege einer Einziehung der Garantie
und Gewdhrung einer neuen Garantie) zu denselben oder
im Wesentlichen selben Bedingungen in Fallen, in denen
auch eine Abtretung des gesamten (oder im Wesentlichen
gesamten) Vermdgens des Referenzschuldners an
denselben einzelnen Abtretungsempfanger erfolgt.

]

Bezeichnen die ausstehenden Anleihen und Kredite des Referenzschuldners unmittelbar
vor dem Nachfolgetag (bzw., wenn ein Stufenplan besteht, unmittelbar vor dem Tag der
rechtlichen Wirksamkeit der ersten Rechtsnachfolge), mit der Mal3gabe, dass

(i) ausstehende Anleihen oder Kredite, die zwischen dem Referenzschuldner und
einem seiner Verbundenen Unternehmen bestehen bzw. vom Referenzschuldner
gehalten werden, ausgeschlossen sind;

(ii) wenn ein Stufenplan besteht, die Berechnungsstelle die geeigneten Anpassungen
fur die Bestimmung gemdR der Absdtze (a) bis (g) vornimmt, die zur
Beriicksichtigung von Anleihen und Kredite des Referenzschuldners erforderlich
sind, soweit diese Anleihen und Krediten ab dem Tag der rechtlichen Wirksamkeit
der ersten Rechtsnachfolge (einschlieRlich) bis zum Nachfolgetag (einschlieBlich)
ausgegeben werden, entstehen, zurlickgenommen werden, zuriickgekauft werden
oder eingezogen werden.

[+#-Falls der Referenzschuldner ein Staat (Sovereign) ist, einfligen:

Staat:

Staatsnachfolgeereignis:

+#-Ende]

Stufenplan:

Ubernehmen/Ubernimmt:

Zulassige Informationen:

[TC-OPTION 1]

Bezeichnet einen Staat oder eine politische Untereinheit oder Regierung dieses Staates
oder jede Vertretung oder Institution, jedes Ministerium, jede Abteilung oder jede
andere Behorde (einschlieRlich der Zentralbank) dieses Staates, die bzw. das staatliche
Funktionen austibt.

Bezeichnet in Bezug auf einen Referenzschuldner, bei dem es sich um einen Staat
handelt, eine Annektierung, Vereinigung, Abspaltung, Teilung, Auflésung,
Zusammenlegung, erneute Griindung oder ein dhnliches Ereignis.

Bezeichnet einen durch Zulassige Informationen nachgewiesenen Plan, nach dem eine
Reihe von Nachfolgen eintreten wird, bei denen ein oder mehrere Rechtstrdger die
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners ganz oder teilweise als
Rechtsnachfolger ibernehmen.

Bezeichnet jeweils hinsichtlich des Referenzschuldners und dessen Relevanten
Verbindlichkeiten, dass ein anderer als der Referenzschuldner

(i) diese Relevanten Verbindlichkeiten kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag
[Falls der Referenzschuldner ein Staat (Sovereign) ist, einfiigen:
(einschlieBlich eines Protokolls, eines Staatsvertrags, einer Konvention, eines
Ubereinkommens, eines Biindnisses, eines Paktes oder eines sonstigen
Abkommens)]

Ubernimmt oder fir diese haftet, oder

(ii) Anleihen oder Kredite begibt, die gegen Relevante Verbindlichkeiten umgetauscht
werden und der Referenzschuldner in beiden Fallen kein direkter Schuldner oder
Garantiegeber einer Relevanten Garantie hinsichtlich dieser Relevanten
Verbindlichkeiten oder Anleihen oder Kredite mehr ist. Die hinsichtlich der
Definition von Nachfolger erforderlichen Bestimmungen erfolgen im Falle eines
Umtauschangebots auf der Grundlage des ausstehenden Kapitalbetrags der bei dem
Umtausch angebotenen und angenommenen Relevanten Verbindlichkeiten und
nicht auf Grundlage des ausstehenden Kapitalbetrags der Anleihen bzw. des
ausstehenden Nominalbetrags der Kredite, fur die die Relevanten Verbindlichkeiten
umgetauscht wurden.

Bezeichnet 6ffentlich zugangliche Informationen oder Informationen, die verdffentlicht
werden konnen, ohne dadurch gegen gesetzliche oder vertraglich vereinbarte
Geheimhaltungspflichten oder sonstige diesbezugliche Beschrdnkungen zu verstofien.
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DIE EMISSIONSSTELLE , DIE ZAHLSTELLE
UND DIE BERECHNUNGSSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéftsstelle.

Die anfanglich bestellte Emissionsstelle, die Zahlstelle und die Berechnungsstelle und deren jeweils anfanglich bezeichnete
Geschéftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle: [DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstral3e 16
60325 Frankfurt am Main
[Telefax: [ 1]
Email: [ 111
[andere Emissionsstelle und bezeichnete Geschéaftsstelle am gegebenenfalls
vorgeschriebenen Ort einfligen]

Zahlstelle: [Im Fall von mehr als einer Zahlstelle einfligen: Bezeichnet jeweils:]
[DekaBank Deutsche Girozentrale

Mainzer Landstrale 16

60325 Frankfurt am Main

[Telefax: [ 11

[Email: [ 111

[andere Zahlstellen und bezeichnete Geschéftsstellen einfiigen]

Berechnungsstelle: [Im Fall, dass keine Berechnungsstelle bestellt ist, einfuigen:

Es ist keine Berechnungsstelle bestellt, alle Bezugnahmen auf die Berechnungsstelle
gelten als Bezugnahmen auf die [Emittentin] [Emissionsstelle].]

[DekaBank Deutsche Girozentrale

Mainzer LandstraRe 16

60325 Frankfurt am Main]

[andere Berechnungsstelle und bezeichnete Geschaftsstellen am gegebenenfalls
vorgeschriebenen Ort einfligen]

Die Emissionsstelle, die Zahlstelle und die etwaige Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete
Geschéftsstelle durch eine andere Geschéftsstelle zu ersetzen
[Im Fall, dass die Bestellung an Voraussetzungen gebunden ist einfiigen:; die Geschéftsstelle muss [in derselben Stadt] [in
demselben Land] [andere Voraussetzung einfuigen] sein].

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung.

Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Emissionsstelle, einer Zahlstelle oder der
Berechnungsstelle zu andern oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen oder
eine bzw. eine andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jederzeit

(i) eine Emissionsstelle, eine Zahlstelle und Berechnungsstelle (sofern gemaR Absatz (1) bestellt) entsprechend der jeweils
anwendbaren Bestimmungen unterhalten und

(ii) sofern und solange die Schuldverschreibungen an einer oder mehreren Bdrsen notiert sind, eine Zahlstelle (die die
Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle — sofern aufgrund der anwendbaren rechtlichen Bestimmungen
erforderlich — im Sitzland der jeweiligen Borse und/oder an solchen anderen Orten unterhalten, die die Regeln dieser Borse
verlangen.

[Im Fall, dass zusatzliche Anforderungen an die Zahlstelle und/oder Berechnungsstelle gestellt werden einfligen:

Darlber hinaus:

[([I[ D]  eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle auRerhalb der Européischen Union unterhalten][;] [und] [.]

[(GvIL D] eine Zahistelle (die die Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle in einer
kontinentaleuropdischen Stadt unterhalten][;] [und] [.]

[im Fall von Zahlungen in US-Dollar einfiigen:

[(IVII D] falls Zahlungen bei den oder durch die Geschaftsstellen aller Zahlstellen auRerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika (wie in § 1 (6) definiert) aufgrund der Einfiihrung von Devisenbeschréankungen oder &hnlichen Beschrénkungen
hinsichtlich der vollstandigen Zahlung oder des Empfangs der entsprechenden Betrdge in US-Dollar widerrechtlich oder
tatséchlich ausgeschlossen werden, eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in New York City unterhalten.]

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auBer im Fall eines Wechsels wegen
Insolvenz der Emissionsstelle, Zahlstelle oder Berechnungsstelle, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern
die Glaubiger hierliber gemd § 12 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen
informiert wurden.

(3) Beauftragte der Emittentin.

Die Emissionsstelle, die Zahlstelle(n) und die etwaige Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin
und bernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Glaubigern; es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis
zwischen ihnen und den Glaubigern begriindet.
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STEUERN

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage sind frei von und ohne Einbehalt oder Abzug von an der Quelle
einzubehaltenden bestehenden oder zukiinftigen Steuern oder sonstiger Abgaben gleich welcher Art zu leisten, die von oder im
Namen der Bundesrepublik Deutschland oder Gebietskdrperschaften oder sonstiger Behdrden, die berechtigt sind, Steuern zu
erheben, auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

[Falls Gross-up Ausnahmen nicht anwendbar sind, einfligen:

In letzterem Fall besteht keinerlei Verpflichtung der Emittentin zur Zahlung zusétzlicher Betrdge, um die Glaubiger so zu stellen,
als sei kein solcher Einbehalt oder Abzug vorgenommen worden.

]

[Falls vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist und Gross-up Ausnahmen anwendbar sind,
einfligen:

In letzterem Fall wird die Emittentin — soweit sie die Schuldverschreibungen nicht gem&R § 5(2)(c) vorzeitig zuriickzahlt —
diejenigen zusitzlichen Betrage (die ,,Zusatzlichen Betrége™) zahlen, die erforderlich sind, damit die den Gléaubigern zuflieBenden
Nettobetrége nach einem solchen Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrédgen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder
Abzug von den Glaubigern empfangen worden waren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher Zuséatzlichen Betrage besteht jedoch
nicht fiir solche Steuern und Abgaben, die:

(a) auf Basis der Vorschriften zur deutschen Kapitalertragsteuer (88 20, 43 ff. EStG) einschlieRlich etwaigen Zuschlagsteuern (z.B.
Solidarititszuschlag oder Kirchensteuer) einbehalten oder abgezogen werden. Dies gilt auch, wenn der Abzug oder Einbehalt
durch die Emittentin, ihren Stellvertretern oder die auszahlende Stelle vorzunehmen ist und ebenso fur jede andere Steuer,
welche die oben genannten Steuern ersetzen sollte; oder

(b) wegen einer gegenwartigen oder friiheren privaten oder geschéaftlichen Beziehung des Glaubigers zur Bundesrepublik
Deutschland zu zahlen sind; dies gilt nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in der
Bundesrepublik Deutschland stammen (oder fiir Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(c) aufgrund oder infolge
(i) eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Bundesrepublik Deutschland ist, oder
(ii) einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines solchen Vertrages auferlegt oder erhoben werden; oder

(d) deswegen zu zahlen sind, weil die Schuldverschreibungen von einem oder firr einen Glaubiger gehalten werden, der einen
solchen Einbehalt oder Abzug durch Erfiillung gesetzlicher Anforderungen oder eine Nichtanséssigkeitshescheinigung oder
einen ahnlichen Anspruch auf Befreiung gegeniber der relevanten Steuerbehdrde hatte vermeiden kdnnen; oder

(e) wegen einer Rechtsanderung zu zahlen sind, welche spéter als 30 Tage nach Félligkeit der betreffenden Zahlung oder, falls dies
spéter erfolgt, ordnungsgemafier Bereitstellung aller falligen Betrdge und einer diesbeziiglichen Bekanntmachung geméaR § 12
wirksam wird; oder

(f) Unbeschadet sonstiger Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen, ist die Emittentin zum Einbehalt oder Abzug der Betrége
berechtigt, die gemiR 8§ 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code (einschlieRlich dessen Anderungen oder
Nachfolgevorschriften), gemal zwischenstaatlicher Abkommen, geméag den in einer anderen Rechtsordnung in Zusammenhang
mit diesen Bestimmungen erlassenen Durchfiihrungsvorschriften oder gemaR mit dem Internal Revenue Service geschlossenen
Vertrigen (,FATCA Quellensteuer®) (einschlieRlich dessen Anderungen, Nachfolgevorschriften oder dazu erlassener
Richtlinien oder Verordnungen) erforderlich sind. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, zusatzliche Betrdge zu zahlen oder
Glaubiger in Bezug auf FATCA Quellensteuer schadlos zu halten, die von der Emittentin, einer Zahlstelle oder von einem
anderen Beteiligten als Folge davon, dass eine andere Person als die Emittentin oder deren Zahlstelle nicht zum Empfang von
Zahlungen ohne FATCA Quellensteuer berechtigt ist, abgezogen oder einbehalten wurden.
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MARKTSTORUNGEN, ANPASSUNGEN

Vorbehaltlich anderer in diesen Emissionsbedingungen enthaltenen Bestimmungen unterliegen die Festlegungen und
Berechnungen der Berechnungsstelle unter diesen Emissionsbedingungen keinen weiteren Regelungen beziliglich von
Marktstérungen und/oder Anpassungen.

89

GESETZLICHE AUSSERORDENTLICHE KUNDIGUNG

Den Glaubigern stehen die gesetzlichen auferordentlichen Kiindigungsrechte aus wichtigem Grund zu.

§10

ERSETZUNG

(1) Ersetzung.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital oder etwaige Zinsen auf die
Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Glaubiger an ihrer Stelle eine andere Gesellschaft (deren
stimmberechtigtes Kapital mehrheitlich unmittelbar oder mittelbar von der Emittentin gehalten wird, vorausgesetzt, dass nach
ihrer verniinftigen Einschatzung,

(i) esder Emittentin gestattet ist, eine solche Gesellschaft zu errichten und fortzufiihren und
(ii) sie mit der Erteilung der hierfir erforderlichen Genehmigungen rechnen kann;

andernfalls kann diese Gesellschaft eine nicht mit der Emittentin verbundene Gesellschaft sein) als Hauptschuldnerin (die
,»Nachfolgeschuldnerin) fiir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt,
dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen ibernimmt und,
sofern eine Zustellung an die Nachfolgeschuldnerin auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen misste, einen
Zustellungsbevollméchtigten in der Bundesrepublik Deutschland bestellt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle gegebenenfalls erforderlichen Genehmigungen erhalten haben und
berechtigt sind, an die Emissionsstelle die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrdge in der hierin Festgelegten Wahrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die
Emittentin oder die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art
abzuziehen oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder behdrdlichen
Lasten freizustellen, die einem Glaubiger beziglich der Ersetzung auferlegt werden;

(d) die urspriingliche Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegenuber den Gldubigern die Zahlung aller von der
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrédge zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass
jeder Glaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne eine Ersetzung stehen wiirde.

(2) Bekanntmachung.
Jede Ersetzung ist gemaR § 12 bekannt zu geben.

(3) Anderung von Bezugnahmen.

Im Falle einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der
Ersetzung als Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz
oder Steuersitz hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder
Steuersitz hat.

Des Weiteren gilt im Falle einer Ersetzung in § 7

[Falls vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Grunden anwendbar ist, einfugen: und §5(2)(c)]
eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme nach
MaRgabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat).
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§11

BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN,
ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Gl&ubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung, des etwaigen Verzinsungsbeginns und/oder des
Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf.
Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von
der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen jederzeit nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft,

getilgt oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden. Sofern diese Kéufe durch &ffentliches Angebot
erfolgen, muss dieses Angebot allen Glaubigern gemacht werden.

(3) Entwertung.

Samtliche vollstandig zuriickgezahlte Schuldverschreibungen sind unverziglich zu entwerten und kénnen nicht wiederbegeben
oder wiederverkauft werden.

§12

MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung.

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind entweder im Bundesanzeiger oder einem Nachfolgemedium
oder in einer fiihrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung (die ,,Zeitungsverdffentlichung®) in den Relevanten
Landern oder auf der Relevanten Internetseite zu verdffentlichen.

Jede derartige Mitteilung ist mit dem Tag der Veréffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen mit dem Tag der ersten
solchen Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Relevantes Land: voraussichtliche Tageszeitung fir die Zeitungsverdffentlichung: Relevante
Internetseite:
[Deutschland] [Borsen Zeitung] [www.dekabank.de]
[andere flihrende Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung [andere relevante
(Bdrsenpflichtblatt) einfligen] Internetseite
einfiigen]
[Luxemburg] [Luxemburger Wort] [Tageblatt] [ ]
[anderes relevantes Land ] | [voraussichtliche Tageszeitung einfugen]

(2) Mitteilung an das Clearing-System.

Die Emittentin ist berechtigt, eine Bekanntmachung nach Absatz (1) durch eine Mitteilung an das Clearing-System zur
Weiterleitung an die Glaubiger zu ersetzen, vorausgesetzt, dass in Féllen, in denen die Schuldverschreibungen an einer Borse
notiert sind, die Regeln dieser Borse dies zulassen. Jede derartige Mitteilung gilt am fiinften Tag nach dem Tag der Mitteilung
an das Clearing-System als den Glaubigern mitgeteilt.
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§13

ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT,
GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG, VORLEGUNGSFRIST, AUSLEGUNG

(1) Anwendbares Recht.
Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich
in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfallungsort.
Erflllungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

(3) Gerichtsstand.

Nicht ausschlieBlich zustandig fiir sémtliche im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder
sonstige Verfahren (die ,,Rechtsstreitigkeiten”) ist das Landgericht Frankfurt am Main. Die deutschen Gerichte sind
ausschlieRlich zustandig fir die Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen.

(4) Gerichtliche Geltendmachung.

Jeder Gl&ubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem
Rechtsstreit, in dem der Gl&ubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen
Namen auf der folgenden Grundlage geltend zu machen:

(a) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fur die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhélt,
welche

(i) den volistandigen Namen und die vollstandige Adresse des Glaubigers enthalt,

(ii) die Anzahl der Schuldverschreibungen bezeichnet bzw. alle vorhandenen Daten enthalt, welche die Anzahl eindeutig
bestimmen I&sst, die unter dem Datum der Bestétigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und

(iii)bestatigt, dass die Depotbank gegeniliber dem Clearing-System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die
vorstehend unter (i) und (ii) bezeichneten Informationen enthalt; und

(b) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung
mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing-System oder des Verwahrers des Clearing-Systems
bestétigt hat, ohne dass eine VVorlage der Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde
in einem solchen Verfahren erforderlich ware oder

(c) auf jede andere Weise, die im Lande der Geltendmachung prozessual zuléssig ist.

Fiir die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,,.Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das
berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéft zu betreiben und bei der/dem der Gl&ubiger ein Wertpapierdepot fur die
Schuldverschreibungen unterhdlt, einschlieRlich des Clearing-Systems.

(5) Vorlegungsfrist.
Die in § 801 (1) Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekirzt.

(6) Auslegung.

Die Emissionsbedingungen - insbesondere die Bestimmungen in §§ 1(6), 5 bis 5b - beruhen auch auf Standard-Bedingungen fir
kreditereignisabhdngige Finanzinstrumente, die von ISDA ver6ffentlicht werden.

Diese auf den ISDA-Bedingungen (wie in §1(6)(b) definiert) beruhenden Emissionsbedingungen, sind in Ubereinstimmung mit
dem Versténdnis filhrender Marktteilnehmer des Marktes flir Kreditderivate hinsichtlich des Inhalts dieser ISDA-Bedingungen
und im Einklang mit etwaigen ISDA-Verlautbarungen (wie in § 1(6)(b) definiert) auszulegen.

Die Berechnungsstelle und Emittentin werden bei der Anwendung dieser Emissionsbedingungen und der Austibung ihrer
Ermessenspielrdume etwaige einschldgige Komiteeentscheidungen (wie in § 1(6)(b) definiert), insbesondere auch solche, die
sich auf die von der Emittentin oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen in Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen abgeschlossenen Absicherungsgeschéfte beziehen, beriicksichtigen.

Dabei gilt, dass die Berechnungsstelle oder Emittentin immer dann in wirtschaftlich angemessener Weise handeln, wenn sie bei
der Anwendung der Emissionsbedingungen Komiteeentscheidungen Folge leistet, sofern diese nach Einschdtzung der
Berechnungsstelle oder Emittentin nicht gegen Treu und Glauben verstof3en und/oder zu einem unbilligen Ergebnis fiihren.
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§14

AUSUBUNG VON ERMESSEN, ANFECHTUNG UND BERICHTIGUNGEN

(1) Austibung von Ermessen.

Festlegungen durch die Emittentin erfolgen, soweit in diesen Emissionsbedingungen nicht anders angegeben, nach billigem
Ermessen. Soweit diese Emissionsbedingungen vorsehen, dass die Emittentin oder die Berechnungsstelle Entscheidungen nach
,billigem Ermessen® treffen, erfolgt die Auslibung des billigen Ermessens durch die Emittentin nach § 315 BGB und die
Ausiibung des billigen Ermessens durch die Berechnungsstelle nach § 317 BGB.

Die Emittentin oder die Berechnungsstelle werden bei Entscheidungen, die sie nach billigem Ermessen zu treffen haben, den
jeweils einschldgigen ISDA-Verlautbarungen oder Entscheidungen des Komitees folgen. Fihrt dies zu einem Ergebnis,
welches — aufgrund von Abweichungen der Definitionen in diesen Emissionsbedingungen oder aus anderen Griinden — dem
wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschreibungen nicht gerecht wird, so tritt an die Stelle des Inhalts solcher ISDA-
Verlautbarungen oder Entscheidungen eine dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschreibungen gerecht werdendes
Entscheidungsergebnis. Was dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschreibungen gerecht wird, bestimmt die Emittentin
oder die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen.

(2) Anfechtung durch die Emittentin.

Offensichtliche Schreib- oder Berechnungsfehler oder &hnliche offensichtliche Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen,
einschlieRlich solcher, bei denen Angaben erkennbar nicht mit dem Ausgabepreis der Schuldverschreibung oder dessen
wertbestimmenden Faktoren zu vereinbaren sind, berechtigen die Emittentin zur Anfechtung. Die Anfechtung ist unverziglich
nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund geméaR § 12 zu erklaren.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung ein Angebot auf Fortfihrung der Schuldverschreibung zu den berichtigten
Emissionsbedingungen verkniipfen. Das Angebot gilt als angenommen, wenn der Glaubiger nicht innerhalb von 6 Wochen
nach Mitteilung des Angebots gemdR § 12 ablehnt. Die Emittentin ist verpflichtet, bei Abgabe des Angebots den Glaubiger auf
die Frist und die automatische Annahme des Angebots durch den Glaubiger bei Fristablauf (Fiktion der Annahme)
hinzuweisen.

Die Ablehnung des Angebots auf Fortfiihrung der Schuldverschreibung hat der Glaubiger innerhalb der 6-Wochen-Frist bei der
bezeichneten Geschéftsstelle der Emissionsstelle gemaR § 6 (1) nach seiner Wahl in Textform oder Schriftform einzureichen.
Ein unverbindliches Muster fiir die Ablehnungserklarung ist bei der bezeichneten Geschaftsstelle der Emissionsstelle erhaltlich.

Hat die Emittentin wirksam angefochten und kommt keine Einigung tber die Fortfiihrung der Schuldverschreibung zustande,
zahlt am Anfechtungs-Auszahlungstag die Emittentin an den Glaubiger den Anfechtungs-Auszahlungsbetrag.

Anfechtungs- ) ) o
Auszahlungsbetrag: Bezeichnet den von dem Glaubiger nachweislich fur den Erwerb der

Schuldverschreibungen aufgewendeten Betrag abziiglich von der Emittentin bereits
geleisteter Zins- und Kapitalzahlungen.

[Der  Anfechtungs-Auszahlungsbetrag entspricht  jedoch mindestens dem
Nennbetrag.]

Anfechtungs-Rickzahlungstag: | Ist der [funfte] [andere Zahl einfligen] [Geschéftstag] [Bankgeschéftstag] nach dem
Tag der Bekanntgabe der Anfechtung bzw. — bei einem Angebot der Fortfiihrung —
nach dem Tag des Ablaufs der 6-Wochen-Frist.

8§ 122 BGB gilt fur Félle der Anfechtung gemafi diesem Absatz (2) analog.
Das Anfechtungsrecht der Emittentin nach §§ 119 ff BGB bleibt unbertihrt.

(3) Widersprichliche, unvollstandige oder lickenhafte Angaben.

Widersprichliche, unvollstdndige bzw. liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die Emittentin nach
billigem Ermessen berichtigen bzw. ergénzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Ergénzungen zuléssig, die unter
Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Glaubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle
Situation der Glaubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergdnzungen werden den Glaubigern
gemaR § 12 mitgeteilt.

(4) Kenntnis der Fehlerhaftigkeit.

Waren dem Gl&ubiger Schreib- oder Berechnungsfehler oder &hnliche Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim
Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so gilt anstelle des fehlerhaften der richtige Inhalt der Emissionsbedingungen.

8§15

ERHALTUNGSKLAUSEL

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise nichtig oder rechtsunwirksam sein oder werden, so wird
dadurch die Wirksamkeit der ubrigen Bestimmungen nicht berihrt.

§16
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.

[TC-OPTION 1] W -115-



[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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Teil D Informationen zu den Schuldverschreibungen
D.3. Emissionsbedingungen

OPTION II

SATZ DER EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR
BONITATSABHANGIGE SCHULDVERSCHREIBUNGEN MIT MEHREREN REFRENZSCHULDNERN

[Bezeichnung der betreffenden Serie der auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen]
Serie [Nr. einfligen]
(die ,,Serie der Schuldverschreibungen<)

81
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,

DEFINITIONEN

(1) Gesamtemissionsvolumen, Nennbetrag, Wahrung, Stiickelung.

Diese Serie der Schuldverschreibungen der Emittentin wird in der Festgelegten Wiahrung (auch ,,Emissionswéhrung) im
nachfolgend genannten Gesamtemissionsvolumen, eingeteilt in die definierte Anzahl Schuldverschreibungen in der
Festgelegten Stiickelung, begeben.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Schuldverschreibungen: ‘ Diese Serie von Schuldverschreibungen.
Emittentin: DekaBank Deutsche Girozentrale
Festgelegte Wéhrung: In Bezug auf die Emission (auch ,,Emissionsw&hrung*):

[Euro (auch ,,EUR*)]
[andere Festgelegte Wahrung einschlieBlich Wéhrungskurzel einfiigen]

Gesamtemissionsvolumen: [Im Fall von Aufstockungen je Tranche einfligen:

Gesamtemissionsvolumen der Tranche (Nummer einfiigen):

[Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche einfligen] [Stick][EUR][andere
Wahrungskurzel einfligen]

(auch [die ,,Gesamtstlickzahl der Tranche (Nummer einfuigen)«]

[der ,,Gesamtnennbetrag der Tranche (Nummer einfligen)“])

(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Tranche in Worten
einfligen][Stiick][Euro][andere Wahrung einfiigen]) ]

[Im Fall von Aufstockungen fur alle enthaltenen Tranchen zusammenfassend
einflgen: Gesamtemissionsvolumen der Serie einschlieBlich der Tranche[n] Nr.
(Nummer(n) einfligen):

[Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen der Serie einfiigen][Stlick][EUR][anderes
Wéhrungskurzel einfugen]

(auch [die ,,Gesamtstiickzahl“] [der ,,Gesamtnennbetrag der Serie*])

(in Worten: [Bis zu] [Gesamtemissionsvolumen in Worten einfligen]
[Stiick][Euro][andere W&ahrung einfligen])

Festgelegte Stiickelung: [Eine Schuldverschreibung] [im definierten Nennbetrag]

Nennbetrag: [10.000,00 EUR] [Anderen Nennbetrag der Festgelegten Stiickelung gréRer gleich
10.000,00 EUR oder entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wéahrung
einfligen]

je Festgelegte Stiickelung

Anzahl der in der Festgelegten
Stiickelung ausgegebenen
Schuldverschreibungen: [Im Fall von Aufstockungen einfugen:

[je Tranche, die in diesen Emissionsbedingungen zusammengefasst sind, einfligen:
Fr die Tranche[n] (Nummer[n] einfligen):

[Bis zu] [Anzahl Schuldverschreibungen in Bezug auf die Tranche einfligen] [Ist die
Gesamtstlickzahl der Tranchen (Nummer[n] einfugen).]

]

Fur die Serie einschlieBlich der Tranche[n] Nr. (Nummer(n) einfugen):

[Bis zu] [Anzahl Schuldverschreibungen einfiigen] [Ist die Gesamtstlickzahl [der
Serie].]
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[Kleinste handelbare und e — - p—
Ubertragbare Einheit: [+#Sofern unterschiedlich zu definieren, Gliederung jeweils voranstellen:

[Fur die Kleinste handelbare Einheit gilt:][Fur die Kleinste {ibertragbare Einheit gilt:]
+#-Ende]

[Anzahl einfligen][Schuldverschreibungen]

[Betrag in Festgelegter Wahrung einfiigen]

[Ist [die][das [Ganze Zahl groRer gleich 1 einfligen]-fache der] Festgelegte[n]
Stiickelung][ ] [oder ein ganzzahliges Vielfaches davon]].

[+# Im Fall von Aufstockungen zusétzlich einfuigen, sofern nicht bereits auf der Urkunde vermerkt:

Tranche[n]: [Nummer(n) der Tranche[n] einfligen]

Diese [Nummer(n) der Tranche(n) einfligen]. Tranche [bildet][bilden] zusammen mit [den][der] nachfolgend angegebenen
Tranche[n] dieser Serie eine einheitliche Serie:

Erste Tranche begeben am [Tag(e) der Begebung der ersten Tranche dieser Serie einfligen][,][und][.]

[Fur jede weitere Tranche dieser Serie von auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen entsprechende
Informationen einfligen:
[Nr. der Tranche einfuigen]. Tranche begeben am [Tag(e) der Begebung dieser Tranche einfiigen][,]J[und][.] ]

+#-Ende]

(2) Form.
Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

[#1-Bei Schuldverschreibungen, die ausschlieRlich durch eine Dauerglobalurkunde verbrieft sind, einfiigen:
(3) Dauerglobalurkunde.

Die Schuldverschreibungen sind durch eine oder mehrere Dauerglobalurkunde(n) (die ,,Dauerglobalurkunde” oder
»Globalurkunde®) ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde trigt die eigenhéndigen oder faksimilierten
Unterschriften zweier ordnungsgeman bevollmé&chtigter Vertreter der Emittentin

[

und ist von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift  versehen

|

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist:

und wird von der Gesellschaft, die von der Emittentin als gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) bestellt
ist, unterzeichnet
1

Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.

#1-Ende]

[#2-Bei Schuldverschreibungen, die anfanglich durch eine Vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind (D Bestimmungen),
einfligen:

(3) Vorléaufige Globalurkunde — Austausch.

(a) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch eine vorlaufige Globalurkunde (die ,,Vorlaufige Globalurkunde™) ohne
Zinsscheine verbrieft. Die Vorlaufige Globalurkunde wird gegen Schuldverschreibungen in der Festgelegten Stiickelung,
die durch eine Dauerglobalurkunde (die ,,Dauerglobalurkunde”) ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Die
Vorldufige Globalurkunde und die Dauerglobalurkunde (jeweils eine ,,Globalurkunde®) tragen jeweils die eigenhdndigen
oder faksimilierten Unterschriften zweier ordnungsgeman bevollméchtigter Vertreter der Emittentin

und sind jeweils von der Emissionsstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen

1

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfligen:

und werden von der Gesellschaft, die von der Emittentin als gemeinsame Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper)
bestellt ist (wie nachstehend definiert), unterzeichnet

1

Einzelurkunden werden nicht ausgegeben.
(b

~

Die Vorldufige Globalurkunde wird an einem Tag (der ,,Austauschtag”) gegen die Dauerglobalurkunde ausgetauscht, der
nicht weniger als 40 Tage und nicht mehr als 180 Tage nach dem Tag der Ausgabe der Vorldufigen Globalurkunde liegt.
Ein solcher Austausch darf nur nach Vorlage von Bescheinigungen erfolgen, wonach der oder die wirtschaftlichen
Eigentimer der durch die Vorldufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen keine U.S.-Personen sind
(ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen iiber solche Finanzinstitute
halten). Zinszahlungen auf durch eine Vorldufige Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen erst nach
Vorlage solcher Bescheinigungen. Eine gesonderte Bescheinigung ist hinsichtlich einer jeden solchen Zinszahlung
erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der Ausgabe der Vorldufigen
Globalurkunde eingeht, wird als ein Ersuchen behandelt werden, diese Vorldufige Globalurkunde gemdl Absatz (3)(b)
dieses § 1 auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch fir die Vorldufige Globalurkunde geliefert werden, sind nur
auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika (wie in § 1(6) definiert) zu liefern.

#2-Ende]
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(4) Clearing-System.

Jede Globalurkunde wird (falls sie nicht ausgetauscht wird) solange von einem oder im Namen eines Clearing-Systems
verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erftillt sind.

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden in Form einer neuen Globalurkunde (New Global Note ,,NGN”) ausgegeben und von einer
gemeinsamen Sicherheitsverwahrstelle (Common Safekeeper) im Namen beider ICSDs verwahrt und kdnnen gemaR
anwendbarem Recht und gemaR den anwendbaren Bestimmungen und Regeln des Clearing Systems Ubertragen werden.

]

Es gelten die folgenden Definitionen:

Clearing-System: [bei mehr als einem Clearing-System einfiigen:
Jeweils]
[Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (,,CBF”)] [Adresse einfligen] [,]
[Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg (,,CBL”)] [Adresse einfligen]
[und]
[Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems (,,Euroclear”)]
[Adresse einfligen]
[(CBL und Euroclear jeweils ein ,,ICSD” und zusammen die ,,ICSDs*)] [,] [und]
[anderes Clearing-System angeben]
oder deren Funktionsnachfolger.

[Falls die Globalurkunde eine CGN ist, einfligen:
(5) Glaubiger von Schuldverschreibungen.

Glaubiger: Bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an den
Schuldverschreibungen, das gemal anwendbarem Recht und gemaR den anwendbaren
Bestimmungen und Regeln des Clearing-Systems tibertragen werden kann.

[Falls die Globalurkunde eine NGN ist, einfligen:
(5) Register der ICSDs.

Der Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen entspricht dem jeweils in den
Registern beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs (unter denen man die Register versteht, die jeder
ICSD fir seine Kunden (iber den Betrag ihres Anteils an den Schuldverschreibungen fiihrt) sind schliissiger Nachweis (iber den
Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen, und eine zu diesen Zwecken von einem
ICSD zu einem bestimmten Zeitpunkt ausgestellte Bestitigung mit dem Gesamtnennbetrag der so verbrieften
Schuldverschreibungen ist ein schliissiger Nachweis tiber den Inhalt des Registers des jeweiligen ICSD zu diesem Zeitpunkt.

Bei Rickzahlung oder Zahlung einer Rate oder einer Zinszahlung beziglich der durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen bzw. bei Kauf und Entwertung der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen stellt
die Emittentin sicher, dass die Einzelheiten uber Riickzahlung und Zahlung bzw. Kauf und Ldschung beziglich der
Globalurkunde pro rata in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und dass, nach dieser Eintragung, vom
Gesamtnennbetrag der in die Register der 1CSDs aufgenommenen und durch die Globalurkunde verbrieften
Schuldverschreibungen der Gesamtbetrag der zuriickgekauften bzw. gekauften und entwerteten Schuldverschreibungen bzw.
der Gesamtbetrag der so gezahlten Raten abgezogen wird.

[+#-1Im Falle einer vorlaufigen Globalurkunde, einfiigen:

Bei Austausch eines Anteils von ausschlieBlich durch eine vorléufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen wird
die Emittentin sicherstellen, dass die Einzelheiten dieses Austauschs pro rata in die Aufzeichnungen der ICSDs aufgenommen
werden.

+#-Ende]
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(6) Weitere Definitionen.
(a) Allgemeine Definitionen.

[Bankgeschaftstag:

[Clearing-System-
Geschaftstag:

Tag der Begebung:

Falligkeitstag:

Geschaftstag:

ISDA-Geschéftstag:

[Handelstag:
Rundungsregeln:

TARGET:

TARGET-Geschaftstag:

[Vereinigte Staaten von
Amerika:

BGB:

[TC-OPTION 1]

[Ist ein] [Ein] Tag, an dem die Banken in [Frankfurt am Main] [und] [andere(n)
relevante(n) Ort(e) einfligen] fiir den allgemeinen Geschaftsverkehr gedffnet sind.]

Jeder Tag, an dem alle gewahlten Clearing-Systeme fiir die Annahme und Ausfiihrung
von Abwicklungsanweisungen getffnet sind (oder wéren, wenn nicht eine Clearing-
System-Abwicklungsstdrung eingetreten ware).]

[#1-Falls ein Datum definiert ist:
[Datum einfiigen]
#1--Ende]

[#2- Falls eine Abhéangigkeit von einem anderen Tag oder Termin besteht,
einfuigen:
[Ist der][Der] [[dritte][andere Zahl einfligen] Bankgeschaftstag nach dem Handelstag]
[anderen  Bezug einflgen], voraussichtlich der [Datum  einfiigen].
#2-Ende]

Ist der Vorgesehene Falligkeitstag ([vorgesehener Falligkeitstag einfligen]) [oder der
Verschobene Falligkeitstag] (wie in § 5(1) definiert).

[Ist jeder Tag (aufer einem Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing-System
Zahlungen abwickelt
[#1-Falls die Festgelegte Wahrung Euro ist oder wenn Zahlungen tiber TARGET
abgewickelt werden einfligen:

und der ein TARGET-Geschéftstag ist.

#1-Ende]

[#2-Falls die Festgelegte Wéahrung nicht Euro ist, einfligen:

[, der ein TARGET-Geschéftstag ist] und an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte
in [samtliche relevante Finanzzentren einflgen]
Zahlungen abwickeln.

#2-Ende]]

[Ist] jeder Tag, an dem Geschaftsbanken und Devisenmérkte in [sémtliche relevanten
Finanzzentren abh&ngig vom Transaktionstyp einflgen] [+##Falls dieser Ort
nicht fur alle Referenzschuldner ausschlieBlich anwendbar ist, einfligen: und im
Fall [des Referenzschuldners Nr. [Nummer einftigen]] [der Referenzschuldner Nr.
[Nummern einflgen]] [zusétzliches relevantes Finanzzentrum abhangig vom
Transaktionstyp einfligen] +##Ende] Zahlungen abwickeln und/oder der ein
TARGET-Geschéftstag ist.]

[Ist jeder Bankgeschaftstag.]

[Ist jeder Geschéftstag.]

[Datum einfugen]]

Soweit nachfolgend in diesen Emissionsbedingungen nicht etwas anderes bestimmt ist,
gelten fiir simtliche Berechnungen, Ermittlungen und Festsetzungen, die unter diesen
Schuldverschreibungen getroffen werden, folgende Rundungsregeln:

a) Betrdge in der Festgelegten Wahrung werden auf die kleinste Einheit der
Festgelegten Waéhrung auf- oder abgerundet, wobei 0,5 solcher Einheiten
aufgerundet werden.

b) Zinssétze in Prozent per annum werden grundsétzlich auf die [Relevante
Nachkommastelle angeben] Stelle nach dem Komma auf- oder abgerundet,
wobei ab [Relevante Zahl in folgendem Format einfligen 0,xx5] aufgerundet
wird.

Das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET?2) oder ein Nachfolgesystem davon.

Bedeutet einen Tag, an dem TARGET betriebsbereit ist.

Bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieRlich deren Bundesstaaten
und des ,,District of Columbia™) sowie deren Territorien (einschlieBlich Puerto Ricos,
der U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana
Islands).]

Bezeichnet das deutsche Burgerliche Gesetzbuch.
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(b) Spezielle Definitionen.

ISDA: International Swaps and Derivatives Association, Inc.

ISDA st eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder, sowohl groRe
Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezogenen
Finanzprodukte handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen, am
Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern Standard-Bedingungen
und Dokumentationsmaterialien fiir den Derivatemarkt entwickelt und verdffentlicht (die
,ISDA-Bedingungen”). ISDA-Bedingungen sind in englischer Sprache verfasst und
unterliegen englischem Recht oder dem Recht des Staates New York.

Die einheitliche Anwendung von ISDA-Bedingungen wird seitens ISDA unterstiitzt
durch Verlautbarungen, Protokolle und Auslegungsdirektiven, die zwischen ISDA und
den Markteilnehmern vereinbart werden (die ,,ISDA-Verlautbarungen”) und/oder
durch Entscheidungen eines von ISDA gebildeten und mit Handlern und K&aufern von
kreditabhdngigen  Finanzinstrumenten  besetzten = Entscheidungskomitees  (das
»Komitee”), das dem Zweck dient, im Zusammenhang mit den ISDA-Bedingungen,
bestimmte Fragen und Sachverhalte zu entscheiden, (die ,,Komiteeentscheidungen”).
Die Zusammensetzung des Komitees, die Zustandigkeit des Komitees flir bestimmte
Fragen und Sachverhalte und die Verfahren fiir die Durchfihrung von
Komiteeentscheidungen unterliegen besonderen Regeln in den ISDA-Bedingungen (in
der von ISDA jeweils gednderten und auf ihrer Website www.isda.org (oder einer
etwaigen Nachfolge-Website) veroffentlichten Fassung, das ,,Regelwerk”).

Referenzschuldner: Sind die nachfolgend bezeichneten Referenzschuldner [Nr. [RS] bis Nr. [RS]], jeweils
ein ,,Referenzschuldner<.

[Die folgenden Angaben sind fiir jeden Referenzschuldner der Serie nachfolgend einzuftigen:

Referenzschuldner [NR. [RS]]: [Referenzschuldner einfligen]
und der oder die jeweils gemaR §5b(2)
bestimmte(n) Nachfolger.
[Im Fall von einem Da kein offizielles Rating einer anerkannten
Referenzschuldner ohne Ratingagentur fir den Referenzschuldner vorliegt,
offizielles Rating einer hat die Emittentin  durch ein eigenes Credit-
anerkannten Ratingagentur Research ~ (unter  Einhaltung  vergleichbarer
einfiigen: Mafstébe) geprift, ob der Referenzschuldner (iber
Eigenes Credit-Research: eine hinreichende Bonitéat verfligt.]
[Transaktionstyp: [ 1
I
Gewichtungsprozentsatz: Bezeichnet

[Im Fall eines einheitlichen Gewichtungsprozent-
satzes fir alle Referenzschuldner einfiigen:

in Bezug auf jeden Referenzschuldner [ ] %.]

[Im Fall von unterschiedlichen
Gewichtungsprozentsatzen fur alle
Referenzschuldner den Gewichtungsprozentsatz
einfugen: in Bezug auf den jeweiligen
Referenzschuldner den folgenden
Gewichtungsprozentsatz:

Referenzschuldner Gewichtungsprozentsatz
(Ifd. Nr.) (in %)

[Ifd. RS-Nr. einfligen] | [Gewichtungsprozentsatz
fir diese RS-Nr.
einfligen]]

Kreditereignis-
Beobachtungs-Endtag [Datum einfugen]

§2

STATUS

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind,
sofern diesen anderen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang oder niedrigerer Rang im
Insolvenzverfahren eingerdumt wird oder in deren vertraglichen Bedingungen nicht ausdriicklich auf einen niedrigeren Rang im
Insolvenzverfahren hingewiesen wird.
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§3
ZINSEN

(1) Zinszahlungen, Zinszahlungstage und Zinsperioden.
(a) Zinszahlungen.

(i) Zinszahlungen bei Nichteintritt eines Kreditereignisses:

Die Schuldverschreibungen werden — vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung und vorbehaltlich des Eintritts eines
Ereignis-Feststellungstages gemal § 5a(1) — in Hohe ihres Nennbetrags mit dem in Absatz (2) fur die jeweilige Zinsperiode
definierten Zinssatz verzinst.

Die Zinsen auf die Schuldverschreibungen werden jeweils nachtraglich — vorbehaltlich einer Verschiebung nach Absatz (e)
—am Zinszahlungstag in der Festgelegten Wahrung zahlbar.

Die Berechnung erfolgt auf der Grundlage des in Absatz (7) beschriebenen Zinstagequotienten.
(ii) Zinszahlungen nach Eintritt eines Kreditereignisses:

[+#1-Im Fall, dass die Verzinsung fiir die gesamte Zinsperiode, in der das Kreditereignis eintritt, entfallt, einfligen:
Ist ein  Ereignis-Feststellungstag ~ gemdl  §5a(l)  eingetreten, werden die  Schuldverschreibungen
fir die gesamte Zinsperiode, in welche der jeweilige Ereignis-Feststellungstag fallt,
sowie fiir zukiinftige Zinsperioden nur noch bezogen auf ihren Reduzierten Nennbetrag je Schuldverschreibung (wie in
8 5(4) (a) definiert) mit dem in Absatz (2) fur die jeweilige Zinsperiode definierten Zinssatz verzinst. Ist ein Ereignis-
Feststellungstag in Bezug auf sdmtliche Referenzschuldner eingetreten, erlischt die Verpflichtung der Emittentin zur
Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir die gesamte Zinsperiode, in welche der Ereignis-Feststellungstag fallt sowie fir
zukinftige Zinsperioden.
+#1-ENDE]

[+#2-Im Fall, dass die Verzinsung erst ab dem Tag nach dem Ereignis-Feststellungstag entféllt, einfiigen:
Ist ein Ereignis-Feststellungstag gemaR § 5a(l) eingetreten, werden die Schuldverschreibungen ab dem Ereignis-
Feststellungstag (ausschlieRlich) sowie fiir zukiinftige Zinsperioden nur noch bezogen auf ihren Reduzierten Nennbetrag je
Schuldverschreibung (wie in § 5(4)(a) definiert) mit dem in Absatz (2) fir die jeweilige Zinsperiode definierten Zinssatz
verzinst. Ist ein Ereignis-Feststellungstag in Bezug auf sdmtliche Referenzschuldner eingetreten, erlischt die Verpflichtung
der Emittentin zur Verzinsung der Schuldverschreibungen ab dem Ereignis-Feststellungstag (ausschlieBlich) sowie fiir
zukinftige Zinsperioden.
+#2-ENDE]

Der Zinsbetrag kann auch den Wert Null betragen; es erfolgt dann keine Zinszahlung.

(b) Zinszahlungstage.

Zinszahlungstag: Ist [vorbehaltlich der Geschéftstage-Konvention (wie nachstehend beschrieben)] [der]
[jeweilige] Festzinstermin.

Es gelten die folgenden Definitionen:

[+#-Falls die Zinszahlungstage der Geschaftstage-Konvention unterliegen, zusatzlich einfuigen:

Geschéaftstage-Konvention: Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so wird der
Zinszahlungstag auf den néchstfolgenden Geschéftstag verschoben.
Festzinstermin: [Ist][jeweils][Sind]
[Festzinstermin[e] einfuigen].
Erster Zinszahlungstag: Ist [voraussichtlich] der [Ersten Zinszahlungstag einfligen].
+#-Ende]
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(c) Zinsperioden.

Zinsperiode: [#1-Bei einer Zinsperiode einfligen:
Ist der Zeitraum vom [Verzinsungsbeginn] [anderen definierten Tag einfligen]
(einschliefflich) bis zum MaRgeblichen Zinsperioden-Endtag (ausschlieRlich)

]

[#2-Bei mehreren Zinsperioden einfligen:
Ist jeweils der Zeitraum vom [Verzinsungsbeginn][anderen definierten Tag
einflgen] (einschlieBlich) bis zum [ersten][Ersten] MaRgeblichen Zinsperioden-
Endtag (ausschlieBlich) (Zinsperiode mit der laufenden Nummer (i=[1][Nr.
einfligen])) bzw. von jedem MaRgeblichen Zinsperioden-Endtag (einschlieBlich) bis
zum jeweils darauf folgenden MaRgeblichen Zinsperioden-Endtag [, letztmals bis zum
[Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag] [Verschobenen Félligkeitstag] [Vorgesehenen
Félligkeitstag] [anderen definierten Tag einflgen]] (ausschlieBlich) (Zinsperioden
mit der laufenden Nummer (i=[2][Nr. einfligen]) und die Folgenden)

1
(nicht angepasst).
[+#Im Fall von kurzen bzw. langen ersten bzw. letzten oder einzigen Zinsperiode zusétzlich einfligen:

[Im Fall von abweichenden (ersten) Zinsperiode(n) einfligen:
Es gibt [eine] [andere Anzahl einfiigen] [kurze] [lange] [erste] Zinsperiode.]

[Im Fall einer abweichenden letzten Zinsperiode einfligen:
Es gibt eine [kurze] [lange] letzte Zinsperiode.]

[Im Fall unterschiedlich langer Zinsperioden einfligen:
Die Zinsperioden sind in ihrer Lange variabel.]
+#-Ende]

Es [gilt][gelten] die folgende[n] Definition[en]:

Verzinsungsbeginn: [Ist der Tag der Begebung.][anderen Verzinsungsbeginn einfuigen]
MaRgeblicher
Zinsperioden-Endtag: Ist der [jeweilige] [Festzinstermin]

[Festgelegte Zinstermin]
[anderen maRgeblichen Zinsperioden-Endtag der jeweiligen Zinsperiode
einfiigen].

[Erster Mal3geblicher
Zinsperioden-Endtag: [Ersten MaRgeblichen Zinsperioden-Endtag einfuigen]]
(d) (Absichtlich freigelassen)

(e) Verschiebung der Zinszahlung.

Wenn die Zinsverschiebungsvoraussetzungen in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner vorliegen, kann die
Emittentin die an einem Zinszahlungstag fallige Zinszahlung teilweise in Bezug auf den Betroffenen Gewichtungsbetrag
durch Veréffentlichung einer Mitteilung gemdR 8§ 12 verschieben, muss diese jedoch spatestens an dem Verschobenen
Zinszahlungstag zahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer Verschiebung der Zahlung nicht verpflichtet, zuséatzlich Zinsen
zu zahlen. Die Emittentin teilt den Glaubigern den Tag fiir die verschobene Zinszahlung gemal § 12 spatestens an dem
Verschobenen Zinszahlungstag mit.

Die Zinszahlung betreffend die tGbrigen Gewichtungsbetrage erfolgt am betreffenden Zinszahlungstag.

[+#1-Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium nicht anwendbar ist, einfiigen:

Betroffener

Gewichtungsbetrag Bezeichnet den Gewichtungsbetrag des Referenzschuldners in Bezug auf den die Zins-
verschiebungsvoraussetzungen vorliegen.

Verschobener

Zinszahlungstag: Ist in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner der Tag, der ein Jahr und funf

Geschaftstage nach dem betreffenden Potenziellen Kreditereignis (wie in § 5(1)(c)
definiert) liegt.

Zinsverschiebungs-

voraussetzungen: Bedeutet in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner, dass [am oder vor dem
[letzten] [anderen Bezug einfligen] [Bankgeschéftstag] [anderen relevanten Tag
einfiigen] einer Zinsperiode bzw. im Fall der letzten Zinsperiode] am oder vor dem
Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag ein Potenzielles Kreditereignis eingetreten ist.
Die Verschiebung der Zinszahlung ist fur einen Zeitraum von bis zu einem Jahr ab
dem Potenziellen Kreditereignis zul&ssig.

+#1-Ende]
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[+#2-Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfligen:

Betroffener
Gewichtungsbetrag

Verschobener
Zinszahlungstag:

Zinsverschiebungs-
voraussetzungen:

+#2-Ende]
(2) Zinssatz.

Bezeichnet den Gewichtungsbetrag des Referenzschuldners in Bezug auf den die Zins-
verschiebungsvoraussetzungen vorliegen.

Ist in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner der spatere der beiden folgenden
Tage:

(a) der Tag, der ein Jahr und finf Geschaftstage nach dem betreffenden Potenziellen
Kreditereignis (wie in 8 5(1)(c) definiert) liegt oderl[,]

(b) [Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium fir mindestens ein
Referenzschuldner und nicht fiir alle Referenzschuldner anwendbar ist,
einflgen: sofern das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium auf den
betreffenden Referenzschuldner Anwendung findet,] der Tag, der ein Jahr und flinf
Geschéftstage  nach  der  betreffenden  Mitteilung  einer  Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium (wie in § 5a(2) definiert) liegt.

Bedeutet in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner, dass

(@ [am oder vor dem [letzten] [anderen Bezug einfuigen] [Bankgeschéftstag]
[anderen relevanten Tag einfligen] einer Zinsperiode bzw. im Fall der letzten
Zinsperiode] am oder vor dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag ein Potenzielles
Kreditereignis eingetreten ist oder

(b) [am oder vor dem [letzten] [anderen Bezug einfiigen] [Bankgeschaftstag]
[anderen relevanten Tag einfiigen] einer Zinsperiode bzw. im Fall der letzten
Zinsperiode] am oder vor dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag eine Mitteilung
einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium veréffentlicht wurde [Falls das
Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium far mindestens ein
Referenzschuldner und nicht fur alle Referenzschuldner anwendbar ist,
einflgen:, sofern das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium auf den
betreffenden Referenzschuldner Anwendung findet].

Die Verschiebung der Zinszahlung ist fur einen Zeitraum von bis zu einem Jahr ab
dem Potenziellen Kreditereignis bzw. der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium zuléssig.

[#1-Falls ein einheitlicher Festzinssatz fur die gesamte Laufzeit gilt, einfuigen:

[Fur die Schuldverschreibungen ist ein Zinssatz festgelegt.]

[Fur die Schuldverschreibungen wird am Anfénglichen Bewertungstag von der Emittentin ein Zinssatz festgelegt.]

[Es gilt die folgende Definition: ]

[Zinssatz:]

#1-Ende]

[[Festzinssatz einfligen] % [p.a.][per annum.]]

[Der von der Emittentin am Anfanglichen Bewertungstag festgelegte Prozentsatz per
annum, der mindestens [Zahl einfligen] % und maximal [Zahl einfiigen] % betragen wird.]

[#2-Falls unterschiedliche Festzinssatze (Step up) zur Anwendung kommen sollen, einfligen:

[Fur die Schuldverschreibungen ist ein Zinssatz festgelegt.]

[Fur die Schuldverschreibungen wird am Anfénglichen Bewertungstag von der Emittentin ein Zinssatz festgelegt.]

[Es gilt die folgende Definition:

[Zinssatz:]

[*

]
#2-Ende]
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[Ist fur die einzelnen Zinsperioden jeweils der folgende Zinssatz:]

[Ist der von der Emittentin am Anfanglichen Bewertungstag fiir die einzelnen Zinsperioden
jeweils im Rahmen der angegebenen Spanne festgelegte Prozentsatz per annum:]]

[Zinsperiode [([Ifd.] Nr.)]] [Zinssatz [in % [p.a.][per annum]]]

[Spanne fur die Festlegung des
Zinssatzes [in % [p.a.][per annum]]*]

[Zinsperiode einflgen] [(Ifd. Nr.)] [Festzinssatz einfligen]

[Spanne einfligen]

Der jeweilige Wert wird von der Emittentin am [Anfanglichen [Bewertungstag]] [anderen
relevanten Tag einfligen] festgelegt.]
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(3) Zinsbetrag.

Der ,,Zinsbetrag” wird von der Berechnungsstelle fiir die jeweilige Zinsperiode ermittelt, indem der Zinssatz und der
Zinstagequotient (wie nachstehend definiert) direkt auf den Nennbetrag angewendet werden, wobei der sich ergebende Betrag
in Festgelegter Wahrung entsprechend der Rundungsregeln gerundet wird.

(4) Bekanntmachungen.

Die Berechnungsstelle wird — soweit nicht bereits in diesen Emissionsbedingungen festgelegt oder bezeichnet — veranlassen,
dass alle Festlegungen gemaR diesem § 3 in Bezug auf den etwaigen Zinssatz, den Zinshetrag fir die jeweilige Zinsperiode, die
jeweilige Zinsperiode und der relevante Zinszahlungstag der Emittentin, den Glaubigern, der Zahlstelle und allen Bérsen, an
denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung verlangen, mitgeteilt
werden.

Im Falle einer Verlangerung oder Verkiirzung der Zinsperiode kénnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankiindigung nachtrdglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden. Jede solche
Anpassung wird umgehend allen Boérsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind, sowie den
Glaubigern mitgeteilt.

Die Mitteilung an die Glaubiger erfolgt jeweils gemaR § 12.
(5) Verbindlichkeit der Festsetzungen.

Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle fir die Zwecke dieses § 3 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) flr die Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.

(6) Auflaufende Zinsen.

Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlést, erfolgt die Verzinsung der Schuldverschreibungen
vom Tag der Félligkeit bis zum Tag der tatsachlichen Rickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieBlich) in Hohe des
gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen. Der gesetzliche Verzugszinssatz betrdgt fir das Jahr funf Prozentpunkte Uber

dem jeweils von der Deutschen Bundeshank veroffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Absatz 1 BGB.
(7) Zinstagequotient.

Zinstagequotient

[(nachstehende Bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrags [auf eine

Kurzbezeichnung einfligen)]: Schuldverschreibung] [anderen Bezug einfligen] fur einen beliebigen Zeitraum (der
,Zinsberechnungszeitraum”):

[#1-Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen und Actual/Actual (ICMA) einfiigen:

(Actual/Actual (ICMA)) 1. falls der Zinsberechnungszeitraum kirzer ist als die Feststellungsperiode, in die er
fallt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum
geteilt durch das Produkt
() der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und
(b) der Anzahl der Feststellungsperioden, die normalerweise in einem Jahr enden;

und

2. falls der Zinsherechnungszeitraum langer ist als eine Feststellungsperiode, die
Summe aus

(@) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die
Feststellungsperiode fallen, in welcher dieser Zinsberechnungszeitraum beginnt,
geteilt durch das Produkt

(i) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und

(ii) der Anzahl der Feststellungsperioden, die normalerweise in einem Jahr
enden; und

(b) der Anzahl der Tage in diesem Zinsberechnungszeitraum, die in die nachste

Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das Produkt

(i) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und

(ii) der Anzahl der Feststellungsperioden, die normalerweise in einem Jahr
enden.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Feststellungsperiode: Bezeichnet den Zeitraum ab einem Feststellungstermin
(einschlieRlich), der in ein beliebiges Jahr fallt, bis zum
nachsten Feststellungstermin (ausschliellich).

Feststellungstermin: [Tag und Monat einfligen, im Fall von
Festzinsterminen z.B. ausschlielich den Tag und den
Monat des Festzinstermins ohne Jahresangabe]
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[#3-1m Fall von Actual/Actual (Actual/365) einfligen:

(Actual/Actual (Actual/365)) die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365
(oder falls ein Teil des Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr féllt, die Summe
von

(a) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die
in ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 366 und

(b) die tatséchliche Anzahl von Tagen in dem Teil des Zinsberechnungszeitraums, die
nicht in ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).

]
[#4-1m Fall von Actual/365 (Fixed) einfligen:

‘ (Actual/365 (Fixed)) ‘ die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsherechnungszeitraum geteilt durch 365.
]

84

ZAHLUNGEN

(1) Allgemeine Bestimmungen.

Alle Zahlungen durch die Emittentin unter den Schuldverschreibungen unterliegen in jeder Hinsicht den am Zahlungsort
geltenden Gesetzen, Vorschriften und Verfahren. Weder die Emittentin, noch die Zahlstelle (ibernimmt eine Haftung fur den
Fall, dass die Emittentin oder die Zahlstelle aufgrund dieser Gesetze, Vorschriften und Verfahren nicht in der Lage sein sollte,
die geschuldeten Zahlungen unter den Schuldverschreibungen vorzunehmen.

(2) Zahlungen von Kapital und etwaigen Zinsen.

Zahlungen von Kapital und etwaigen Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach MalRgabe der nachstehenden Absatze
an das Clearing-System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-Systems
in der fir die jeweilige Zahlung anwendbaren Festgelegten Wahrung.

[Bei Zahlungen auf eine Vorlaufige Globalurkunde einfiigen:

Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen, die durch die Vorlaufige Globalurkunde verbrieft sind, erfolgt nur nach
ordnungsgemaRer Bescheinigung gemar § 1(3)(b).

(3) Zahlungsweise.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen
auf die Schuldverschreibungen in der Festgelegten Wéhrung.

(4) Erfullung.
Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing-System oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.
(5) Zahltag.
Sofern in diesen Emissionsbedingungen flr Zahlungen nichts Abweichendes festgelegt ist, gilt Folgendes:
Fallt der Tag, an dem eine Zahlung in Bezug auf eine Schuldverschreibung féllig wird, auf einen Tag, der kein Zahltag ist,
dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Zahltag.
Der Glaubiger ist nicht berechtigt weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

Fur diese Zwecke gilt:

Zahltag: Ist jeder Tag (aufer einem Samstag oder Sonntag), an dem das Clearing-System
Zahlungen abwickelt
[#1-Falls die Festgelegte Wahrung Euro ist oder wenn Zahlungen Gber TARGET,
einfligen:
und der ein TARGET-Geschéftstag ist.
#1-Ende]
[#2-Falls die Festgelegte Wé&hrung nicht Euro ist und es ein oder mehrere
Finanzzentren gibt, einfligen:

[, der ein TARGET-Geschaftstag ist] und an dem Geschaftsbanken und Devisenmarkte
in [Relevantes Haupt-Finanzzentrum oder samtliche relevante Finanzzentren
einfiigen]
Zahlungen abwickeln.
#2-Ende]
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(6) Bezugnahmen auf Kapital [Falls bei Schuldverschreibungen die vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
anwendbar ist, einfligen: und Zinsen].

Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Kapital der Schuldverschreibungen schlieen, soweit anwendbar, die
folgenden Betrége ein:

den Riickzahlungsbetrag gemaR § 5(1),

[Falls die Emittentin ein Sonderkiindigungsrecht hat, einfligen:
den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemaR § 5(2),

]

den Barausgleichsbetrag gemaR § 5(4)(a),

den Reduzierten Nennbetrag geméaR § 5(4)(a),

den Anfechtungs-Auszahlungsbetrag gemaR § 14,

sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage.

[Falls vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfiigen:
Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf Zinsen auf Schuldverschreibungen schlieen, soweit anwendbar, sémtliche
gemaR § 7 zahlbaren zusétzlichen Betrége ein.

]

(7) Hinterlegung von Kapital und etwaigen Zinsen.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main Kapitalbetrdge und etwaige Zinsbetrége zu hinterlegen, die
von den Glaubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Félligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die
Gléaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme
verzichtet wird, erléschen die Anspriche der Glaubiger gegen die Emittentin.
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RUCKZAHLUNG
(1) Ruckzahlung bei Falligkeit.

(a) Allgemeine Bestimmungen.

Soweit die Schuldverschreibungen nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder angekauft und entwertet sind
und soweit kein Ereignis-Feststellungstag (wie in § 5a(1) definiert) eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen —
vorbehaltlich einer Verschiebung nach Absatz (c) — am Vorgesehenen Falligkeitstag durch Zahlung des nachfolgend
definierten Riickzahlungsbetrags zuriickgezahlt.

Die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte gelten als am Tag der Félligkeit automatisch ausgetibt, ohne dass
es der Abgabe einer Ausiibungserklarung oder der Erfiillung sonstiger Voraussetzungen bedarf (Automatische Austibung).

Hierbei gilt:

Vorgesehener Falligkeitstag: []

(b) Ruckzahlungsbetrag.
Der ,,Ruckzahlungsbetrag® (auch ,,RB*) in Festgelegter Wéhrung betrégt:
RB = 100 % des Nennbetrags je Schuldverschreibung.

Im Fall des Eintritts eines Ereignis-Feststellungstag (wie in 8 5a(1) definiert) in Bezug auf einen oder mehrere
Referenzschuldner erfolgt die Riickzahlung zum Reduzierten Nennbetrag nach § 5(4)(a). Der Reduzierte Nennbetrag kann
Null betragen, wenn in Bezug auf sémtliche Referenzschuldner ein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist. Der Glaubiger
erhdlt in diesem Fall nur die Barausgleichsbetrage nach § 5(4)(a), welche auch den Wert Null betragen kénnen; d.h. ein
Glaubiger kann sein gesamtes eingesetztes Kapital verlieren.

(c) Verschiebung der Riickzahlung.

Wenn die Rickzahlungsverschiebungsvoraussetzungen vorliegen, kann die Emittentin die an dem Vorgesehenen
Félligkeitstag fallige Ruckzahlung teilweise in Bezug auf den Betroffenen Gewichtungsbetrag durch Verdffentlichung einer
Mitteilung gem&R § 12 verschieben, muss diese jedoch spatestens an dem Verschobenen Félligkeitstag zahlen. Die
Emittentin ist aufgrund einer Verschiebung der Riickzahlung nicht verpflichtet, zusatzlich Zinsen zu zahlen. Die Emittentin
teilt den Gl&ubigern den Tag fir die verschobene Riickzahlung geméaR § 12 spétestens an dem Verschobenen Félligkeitstag
mit.

Die Riickzahlung betreffend die ibrigen Gewichtungsbetrége erfolgt am Vorgesehenen Falligkeitstag.

[+#1-Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium nicht anwendbar ist, einfligen:

Potenzielles Kreditereignis: Bezeichnet bezogen auf einen Referenzschuldner den Eintritt eines Antragszeitpunkts
auf Entscheidung tber ein Kreditereignis.

Betroffener

Gewichtungsbetrag Bezeichnet den Gewichtungsbetrag des Referenzschuldners in Bezug auf den die
Rickzahlungsverschiebungsvoraussetzungen vorliegen.

Verschobener Falligkeitstag: Ist in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner der Tag, der ein Jahr und funf

Geschéftstage nach dem betreffenden Potenziellen Kreditereignis liegt.

Ruckzahlungsverschiebungs-
voraussetzungen: Bedeutet in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner, dass am oder vor dem
Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag ein Potenzielles Kreditereignis eingetreten ist.

Die Verschiebung der Rickzahlung ist fur einen Zeitraum von bis zu einem Jahr ab
dem Potenziellen Kreditereignis zuldssig.

+#1-Ende]
[+#2-Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfiigen:
Potenzielles Kreditereignis: Bezeichnet bezogen auf einen Referenzschuldner den Eintritt eines Antragszeitpunkts
auf Entscheidung tber ein Kreditereignis.
Betroffener
Gewichtungsbetrag Bezeichnet den Gewichtungsbetrag des Referenzschuldners in Bezug auf den die
Riickzahlungsverschiebungsvoraussetzungen vorliegen.
Verschobener Falligkeitstag: Ist in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner der spétere der beiden folgenden

Tage:
(@) der Tag, der ein Jahr und funf Geschaftstage nach dem betreffenden Potenziellen
Kreditereignis liegt oder[,]

(b) Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium fiir mindestens ein
Referenzschuldner und nicht fiir alle Referenzschuldner anwendbar ist,
einfigen: sofern das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium auf den
betreffenden Referenzschuldner Anwendung findet,] der Tag, der ein Jahr und
funf Geschéftstage nach der betreffenden Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium (wie in § 5a(2) definiert) liegt.
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Ruckzahlungsverschiebungs-
voraussetzungen: Bedeutet in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner, dass
(@ am oder vor dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag ein Potenzielles
Kreditereignis eingetreten ist oder
(b) am oder vor dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag eine Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium veréffentlicht wurde [Falls das
Kreditereignis  Nichtanerkennung/Moratorium  fiir mindestens ein
Referenzschuldner und nicht fiir alle Referenzschuldner anwendbar ist,
einfigen:, sofern das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium auf den
betreffenden Referenzschuldner Anwendung findet].
Die Verschiebung der Riickzahlung ist fiir einen Zeitraum von bis zu einem Jahr ab
dem Potenziellen Kreditereignis bzw. der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium zul&ssig.

+#2-Ende]

(2) Vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen im Ermessen der Emittentin
(Ordentliches Kuindigungsrecht und Sonderkuindigungsrechte).
(a) Allgemeine Bestimmungen.

Die Schuldverschreibungen kénnen im billigen Ermessen der Emittentin gemaR den nachfolgenden Bestimmungen dieses
Unterabsatzes (a) durch Auslibung der jeweils anwendbaren Sonderkiindigungsrechte gemaf den nachfolgenden
Unterabsétzen vor dem Félligkeitstag am Vorzeitigen Riickzahlungstag und zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag wie
jeweils nachfolgend definiert zuriickgezahlt werden.

Die  Ausiibung des jeweiligen  Kiindigungsrechts  (der ,Zeitpunkt der  Kindigung®) erfolgt
[Zusatzlich einfiigen, sofern Kundigungsrechte mit einer Kundigungsfrist bestehen:
- unter Einhaltung einer etwaigen Kiindigungsfrist - ]
entsprechend der nachfolgenden Bestimmungen durch Mitteilung (die ,,Kundigungsmitteilung*) gemas § 12.

Die Kiindigung ist unwiderruflich. Die Bekanntmachung wird die folgenden Angaben enthalten:
(1) die Bezeichnung der zuriickzuzahlenden Serie von Schuldverschreibungen;

(2) eine Erklarung, ob diese Serie ganz oder teilweise zuriickgezahlt wird und im letzteren Fall die Anzahl der
zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen;

(3) den Vorzeitigen Rickzahlungstag (wie nachstehend definiert);

(4) den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) bzw. Angaben zu seiner Ermittlung/Berechnung, zu
dem die Schuldverschreibungen zurtickgezahlt werden;

(5) eine zusammenfassende Erkldrung bzw. einen Verweis auf die Emissionsbedingungen, welche die das vorzeitige
Ruckzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umsténde darlegt bzw. bezeichnet.

Mit der Zahlung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags erldschen alle Rechte aus den eingeldsten Schuldverschreibungen.

Hierfiir und fur die Zwecke der nachfolgenden Bestimmungen in Unterabsatz [(c)][(d)] [und] [bis] [(d)][(e)] gelten die
folgenden Definitionen:

Vorzeitiger o o -

Riickzahlungsbetrag: Ist der im jeweils anwendbaren, nachfolgenden Unterabsatz definierte Vorzeitige
Riickzahlungsbetrag.

Vorzeitiger Riickzahlungstag: Ist der im jeweils anwendbaren, nachfolgenden Unterabsatz definierte Vorzeitige

Riickzahlungstag.

(b) Ordentliches Kiindigungsrecht - VVorzeitige Ruickzahlung nach Wahl der Emittentin.

Die Emittentin ist nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen ohne Angabe von besonderen Griinden vorzeitig zu
kiindigen und zuriickzuzahlen.
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[(c) [#1-Falls eine Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden nicht anwendbar ist, einfiigen:

(Absichtlich freigelassen)
#1-Ende]

[#2-Falls eine Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden anwendbar ist, einfligen:
Sonderkiindigungsrecht - Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden bei Zusétzlichen Betragen gemaR § 7.

Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin unter Einhaltung der
Kiindigungsfrist vorzeitig gekiindigt werden, falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder
Abgabengesetze und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untereinheiten oder
Steuerbehorden oder als Folge einer Anderung oder Erginzung der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser
Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt diese Anderung oder Ergénzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte
Tranche dieser Serie von Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam) am néchstfolgenden Zinszahlungstag (wie in
8 3(1) definiert) zur Zahlung von Zusétzlichen Betrégen (wie in § 7 dieser Emissionsbedingungen definiert) verpflichtet

sein wird.

Bei einer solchen vorzeitigen Kiindigung zahlt die Emittentin den Glaubigern die Schuldverschreibungen zu ihrem
Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag am Vorzeitigen Rickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert) zuriick.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes gelten die folgenden Definitionen:

Kindigungsfrist:

Vorzeitiger
Ruckzahlungsbetrag:

Vorzeitiger Riickzahlungstag:

#2-Ende]
]
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mindestens [funf] [andere Mindestanzahl einfligen]
[Bankgeschaftstag[e]][Clearing-System-Geschéftstag[e]]  [ISDA-Geschaftstag[e]]
[vor dem Vorzeitigen Riickzahlungstag] [und] héchstens [Héchstzahl einfiigen]
[Bankgeschaftstag[e]][Clearing-System-Geschéftstag[e]]  [ISDA-Geschaftstag[e]]
[vor dem Vorzeitigen Riickzahlungstag].]

[#1- Falls der Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag dem Marktwert der
Schuldverschreibung entspricht, einflgen:
Der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag entspricht dem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als der
angemessene Marktwert einer Schuldverschreibung am in der Kiindigungsmitteilung
genannten Tag bzw. im in der Kiindigungsmitteilung genannten Zeitraum festgelegt
wird

[, angepasst um den pro rata Anteil je Schuldverschreibung etwaiger angemessener
Aufwendungen und Kosten, um bei der Auflésung von mit den
Schuldverschreibungen in Zusammenhang stehenden Absicherungsvereinbarungen

vollauf Rechnung zu tragen].
#1-Ende]

[#2-Alternativ fir den Fall, dass der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag entspricht, einfligen:

Bei einer solchen vorzeitigen Kiindigung zahlt die Emittentin den Glaubigern die
Schuldverschreibungen

(i) falls im Zeitpunkt der Kindigung kein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist,
zum Nennbetrag je Schuldverschreibung und

(ii) falls im Zeitpunkt der Kundigung ein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist,

zum Reduzierten Nennbetrag je Schuldverschreibung
[+#-Im Fall der Verzinsung des Reduzierten Nennbetrags (gemaf? Auswahl
in § 5(4)) einfuigen:

zuziglich bis zum Vorzeitigen Riickzahlungstag (ausschlieRlich) aufgelaufener
Zinsen auf den Nennbetrag bzw. Reduzierten Nennbetrag +#-Ende]
zuriick.

[+#-Falls zuzuglich zum reduzierten Nennbetrag etwaige
Barausgleichsbetrage zuriickgezahlt werden, einfligen:
Zusdtzlich zahlt die Emittentin etwaige Barausgleichsbetrdge an den etwaigen
Barausgleichstagen, die die Berechnungsstelle jeweils in Bezug auf einen bis
zum Zeitpunkt der Kiindigung (einschlieBlich) eingetretenen Ereignis-
Feststellungstag festgestellt hat  +#-Ende]

[+#Im Fall der Verzinsung des Barausgleichsbetrags gemaR § 5(4)(a)
einfligen:

, zuzliglich  etwaiger Aufgelaufener Zinsen auf den jeweiligen
Barausgleichsbetrag+#-Ende].

#2-Ende]

Der Vorzeitige Rickzahlungstag wird im Rahmen der Kindigung — unter
Beriicksichtigung der Kindigungsfrist — von der Emittentin festgelegt und
bekanntgegeben.
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[(d) [#1-Falls die Emittentin kein Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aufgrund einer Rechtsanderung vorzeitig
zuriickzuzahlen, einfligen: (Absichtlich freigelassen) #1-Ende]
[#2-Falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen aufgrund einer Rechtsdnderung vorzeitig
zuriickzuzahlen, einfligen: Sonderkindigungsrecht - Vorzeitige Riickzahlung bei VVorliegen einer Rechtséanderung
(einschlieRlich Steuerrechtsénderung).

Die Schuldverschreibungen kdnnen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin jederzeit vor dem
Félligkeitstag ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist vorzeitig gekiindigt und zu ihrem Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag
am Vorzeitigen Rickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert), zurlickgezahlt werden, falls es zu
einer Rechtsénderung (wie nachstehend definiert) kommt.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes gilt:

Rechtséanderung:

Vorzeitiger
Ruckzahlungsbetrag:

Vorzeitiger Ruckzahlungstag:

#2-Ende] ]

[TC-OPTION 1]

Bedeutet, dass am oder nach dem [Tag der Begebung][Handelstag][Anfanglichen

Bewertungstag] [anderer definierter Tag] [der Schuldverschreibungen]

(A) aufgrund des Inkrafttretens oder der Anderung eines anwendbaren Gesetzes oder
einer Vorschrift (insbesondere eines Steuergesetzes), oder

(B) aufgrund der Verkiindung oder Anderung der Auslegung eines anwendbaren
Gesetzes oder einer Vorschrift durch ein zustdndiges Gericht oder eine
Aufsichtsbehorde (insbesondere von MaRnahmen der Steuerbehtrden)

die Emittentin nach billigem Ermessen zu der Auffassung gelangt, dass

(1) der Erwerb, das Halten oder die VerduRerung [der
Schuldverschreibungen][oder] eines fir die Absicherung der Verpflichtung der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen verwendeten Finanzinstruments
(Absicherungsgeschafte) unzulassig geworden ist,

(2) die Emittentin im Zusammenhang mit der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus
diesen  Schuldverschreibungen erheblich  erhéhten Kosten unterliegt
(insbesondere aufgrund eines Anstiegs steuerlicher Verpflichtungen, einer
Verminderung von Steuervorteilen oder einer anderen nachteiligen Auswirkung
auf ihre steuerliche Position)[.][.]

[(3) die Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen anderweitig
unméglich wird.]

[#1-Falls der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag dem Marktwert der
Schuldverschreibung entspricht, einfugen:
Der Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag entspricht dem Betrag in der Festgelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als der
angemessene Marktwert einer Schuldverschreibung am in der Kiindigungsmitteilung
genannten Tag bzw. im in der Kiindigungsmitteilung genannten Zeitraum festgelegt
wird [, angepasst um den pro rata Anteil je Schuldverschreibung etwaiger
angemessener Aufwendungen und Kosten, um bei der Auflésung von mit den
Schuldverschreibungen in Zusammenhang stehenden Absicherungsvereinbarungen

vollauf Rechnung zu tragen].#1-Ende]
[#2-Alternativ fur den Fall, dass der Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag dem
Nennbetrag entspricht, einfuigen:

Bei einer solchen vorzeitigen Kiindigung zahlt die Emittentin den Glaubigern die
Schuldverschreibungen

(i) falls im Zeitpunkt der Kiindigung kein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist,
zum Nennbetrag je Schuldverschreibung und

(ii) falls im Zeitpunkt der Kindigung ein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist,

zum Reduzierten Nennbetrag je Schuldverschreibung
[+#-Im Fall der Verzinsung des Reduzierten Nennbetrags (geméaf Auswahl
in § 5(4)) einfuigen:

zuziglich bis zum Vorzeitigen Riickzahlungstag (ausschlieRlich) aufgelaufener
Zinsen auf den Nennbetrag bzw. Reduzierten Nennbetrag +#-Ende]
zuriick.
[+#-Falls zuzuglich zum reduzierten Nennbetrag etwaige
Barausgleichsbetrage zuriickgezahlt werden, einfiigen:
Zusdtzlich zahlt die Emittentin etwaige Barausgleichsbetrdge an den etwaigen
Barausgleichstagen, die die Berechnungsstelle jeweils in Bezug auf einen bis
zum Zeitpunkt der Kiindigung (einschlieBlich) eingetretenen Ereignis-
Feststellungstag festgestellt hat  +#-Ende]
[+#Im Fall der Verzinsung des Barausgleichsbetrags gemaR § 5(4)(a)
einfligen:
, zuzuglich  etwaiger Aufgelaufener Zinsen auf den jeweiligen
Barausgleichsbetrag+#-Ende].

#2-Ende]

Der Vorzeitige Rickzahlungstag wird im Rahmen der Kundigung von der
Emittentin festgelegt und bekanntgegeben.
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[(e) [#1-Falls bei Schuldverschreibungen keine vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt eines Besonderen
Beendigungsgrundes im Hinblick auf die Referenzschuldner méglich sein soll, einfligen: (Absichtlich freigelassen)

#1-Ende]

[#2-Falls bei Schuldverschreibungen die vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes
im Hinblick auf die Referenzschuldner maéglich sein soll, einfligen:
Sonderkiindigungsrecht - Rickzahlung nach Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes im Hinblick auf einen

Referenzschuldner.

Falls im Relevanten Zeitraum ein Besonderer Beendigungsgrund eintritt, kann die Emittentin die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, ohne Einhaltung einer Kundigungsfrist vorzeitig kiindigen und zu ihrem Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag am Vorzeitigen Riickzahlungstag (wie jeweils nachstehend definiert), zurlickzahlen.

Es gelten fur die Zwecke dieses Unterabsatzes die folgenden Definitionen:

Relevanter Zeitraum:

Vorzeitiger
Ruckzahlungsbetrag:

Vorzeitiger Ruckzahlungstag:

Besonderer Beendigungsgrund:

#2-Ende]
1

Ist der Zeitraum vom Anfangstag [(einschlieRlich)][(ausschlieRlich)]
bis zum Endtag [(einschlieBlich)][(ausschlieBlich)].

Anfangstag: [Ist] [der Handelstag][der Tag der Begebung]
[anderen relevanten Anfangstag des Zeitraums einfligen].

Endtag: [Ist der] [MaRgeblicher Endtag]
[Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag]
[anderen relevanten Endtag des Zeitraums einfligen]

[#1-Falls der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag dem Marktwert der
Schuldverschreibung entspricht, einflgen:
Der Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag entspricht dem Betrag in der Festgelegten
Wéhrung, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als der
angemessene Marktwert einer Schuldverschreibung am in der Kiindigungsmitteilung
genannten Tag bzw. im in der Kiindigungsmitteilung genannten Zeitraum festgelegt
wird

[, angepasst um den pro rata Anteil je Schuldverschreibung etwaiger angemessener
Aufwendungen und Kosten, um bei der Auflésung von mit den
Schuldverschreibungen in Zusammenhang stehenden Absicherungsvereinbarungen

vollauf Rechnung zu tragen].#1-Ende]
[#2-Alternativ fir den Fall, dass der Vorzeitige Rickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag entspricht, einfuigen:

Bei einer solchen vorzeitigen Kiindigung zahlt die Emittentin den Glaubigern die
Schuldverschreibungen

(i) falls im Zeitpunkt der Kindigung kein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist,
zum Nennbetrag je Schuldverschreibung und

(ii) falls im Zeitpunkt der Kindigung ein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist,

zum Reduzierten Nennbetrag je Schuldverschreibung
[+#-Im Fall der Verzinsung des Reduzierten Nennbetrags (gemaf? Auswahl
in § 5(4)) einfuigen:

zuziglich bis zum Vorzeitigen Riickzahlungstag (ausschlieRlich) aufgelaufener
Zinsen auf den Nennbetrag bzw. Reduzierten Nennbetrag +#-Ende]

zuriick.
[+#-Falls zuzuglich zum reduzierten Nennbetrag etwaige
Barausgleichsbetrage zuriickgezahlt werden, einfugen:

Zusdtzlich zahlt die Emittentin etwaige Barausgleichsbetrdge an den etwaigen
Barausgleichstagen, die die Berechnungsstelle jeweils in Bezug auf einen bis
zum Zeitpunkt der Kiindigung (einschlieBlich) eingetretenen Ereignis-
Feststellungstag festgestellt hat  +#-Ende]

[+#Im Fall der Verzinsung des Barausgleichsbetrags gemaR § 5(4)(a)
einfligen:

, zuziglich  etwaiger Aufgelaufener Zinsen auf den jeweiligen
Barausgleichsbetrag+#-Ende].

#2-Ende]

Der Vorzeitige Rickzahlungstag wird im Rahmen der Kindigung von der
Emittentin festgelegt und bekanntgegeben.

Bedeutet, dass ein gem&R 8 5b bestimmter Nachfolger nicht dem Transaktionstyp
des urspriinglichen Referenzschuldners entspricht, weil er (anders als der
urspriingliche Referenzschuldner) [keine Gesellschaft mit satzungsmaRigem Sitz in [
11 [bzw.] [kein Finanzinstitut mit satzungsmaRigem Sitz in [ ]] [bzw.] [kein Staat in [
11 ist.

(3) Vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wabhl des Glaubigers (Einldsungsrecht).

Dem Glaubiger steht kein Recht zu, die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen.

[TC-OPTION 1]
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(4) Ruckzahlung bei Eintritt eines Ereignis-Feststellungstages

(a) Zahlung des Reduzierten Nennbetrags und des Barausgleichsbetrags.

(i) Sofern ein Ereignis-Feststellungstag (wie in § 5a(1) definiert) eintritt wird die Emittentin von ihrer Pflicht geméaR
Absatz (1)(a), die Schuldverschreibungen am Vorgesehenen Félligkeitstag bzw. im Falle einer Verschiebung der
Ruckzahlung nach Absatz (1)(c) am Verschobenen Falligkeitstag zum Riickzahlungsbetrag zurtickzuzahlen, befreit.

Stattdessen wird die Emittentin die Schuldverschreibungen in Hohe des Reduzierten Nennbetrags je
Schuldverschreibung — vorbehaltlich einer einer Verschiebung der Riickzahlung nach Absatz (1)(c) — am Vorgesehenen
Félligkeitstag zurtickzahlen. Ist in Bezug auf samtliche Referenzschuldner ein Ereignis-Feststellungstag eingetreten,
betrégt der Reduzierte Nennbetrag je Schuldverschreibung Null.

(ii) Die Emittentin zahlt auf jede Schuldverschreibung den von der Berechnungsstelle fir jeden Ereignis-Feststellungstag
jeweils festgelegten Barausgleichshetrag am Barausgleichstag.

(iii) Es gelten die folgenden Definitionen:

Barausgleichsberechnungstag:

Barausgleichsbetrag:

Barausgleichstag:

Benachrichtigungstag:

Endkurs:

Gesamtreduzierungsbetrag je
Schuldverschreibung:

Gewichtungsbetrag je
Referenzschuldner

Reduzierter Nennbetrag je
Schuldverschreibung:

[TC-OPTION 1]

Bezeichnet in Bezug auf einen Referenzschuldner und einen Ereignis-

Feststellungstag

den [zweiten][andere Anzahl einfiigen] Bankgeschéftstag nach

(a) falls eine Auktion (wie in Unterabsatz (c) definiert) durchgefuhrt wird,
dem Auktions-Endkurs-Feststellungstag (wie in Unterabsatz (c) definiert);

(b) falls keine Auktion durchgefiihrt wird, dem Tag, an dem der Marktwert der
Bewertungsverbindlichkeit (wie in Unterabsatz (b) definiert) bestimmt worden
ist.

Entspricht in Bezug auf einen Referenzschuldner und einen Ereignis-Feststellungstag
einem Betrag in der Festgelegten Wahrung, der je Festgelegte Stiickelung von der
Berechnungsstelle am jeweiligen Barausgleichsberechnungstag wie folgt bestimmt
wird:

(a) falls eine Auktion (wie in Unterabsatz (c) definiert) durchgefiihrt wird und ein
Auktions-Endkurs-Feststellungstag (wie in Unterabsatz (c) definiert) eintritt, ist
der Barausgleichsbetrag das Produkt aus

(i) dem jeweiligen Gewichtungsbetrag je Referenzschuldner und
(i) dem jeweiligen Auktions-Endkurs (wie in Unterabsatz (c) definiert);
oder

(b) falls keine Auktion durchgefiihrt wird, ist der Barausgleichsbetrag das Produkt
aus
(i) dem jeweiligen Gewichtungsbetrag je Referenzschuldner und

(ii) dem jeweiligen Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit (wie in
Unterabsatz (b) definiert).

Bezeichnet in Bezug auf einen Referenzschuldner und einen Ereignis-
Feststellungstag den [finften] [gegebenenfalls andere Zahl einfiigen]
Bankgeschéftstag nach dem jeweiligen Benachrichtigungstag.

Bezeichnet den Tag, an dem die Berechnungsstelle der Emittentin und den
Gléubigern gemé&R 8§12 die Hohe des Barausgleichsbetrags mitteilt. Der
Benachrichtigungstag ist spatestens der [flinften] [gegebenenfalls andere Zahl
einfligen] Bankgeschéftstag nach dem Barausgleichsberechnungstag.

Bezeichnet, ausgedriickt als Prozentsatz

(a) fiir den Fall, dass der Barausgleichshetrag wie in Abschnitt (a) der Definition
,,Barausgleichsbetrag* ermittelt wird, den Auktions-Endkurs.

(b) fir den Fall, dass der Barausgleichsbetrag wie in Abschnitt (b) der Definition
,,Barausgleichsbetrag* ermittelt wird, den Marktwert der
Bewertungsverbindlichkeit.

Bezeichnet zum Zeitpunkt der Berechnung des Reduzierten Nennbetrags je
Schuldverschreibung, die Summe der Gewichtungsbetrége je Referenzschuldner in
Bezug auf sdmtliche Referenzschuldner, beziglich derer ein Ereignis-
Feststellungstag bis zu diesem Zeitpunkt (einschlielich) jeweils eingetreten ist.

Bezeichnet vorbehaltlich § 5(b)(vii) in Bezug auf einen Referenzschuldner den
jeweiligen  Gewichtungsprozentsatz multipliziert mit dem Nennbetrag je
Schuldverschreibung.

Bezeichnet einen von der Berechnungsstelle berechneten Betrag in Hohe des
Nennbetrags je Schuldverschreibung abziiglich des Gesamtreduzierungsbetrags je
Schuldverschreibung.

Die Reduzierung des Nennbetrags wird, sofern ein Ereignis-Feststellungstag (wie in
8§ 5a(1) definiert) eingetreten ist, am jeweiligen Ereignis-Feststellungstag wirksam.
Ist in Bezug auf sdmtliche Referenzschuldner ein Ereignis-Feststellungstag
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eingetreten, betragt der Reduzierte Nennbetrag je Schuldverschreibung Null.
#2-Ende]

(b) Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit.

Der ,,Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit” entspricht in Bezug auf die Bewertungsverbindlichkeit und den
Quotierungstag dem folgenden Wert (ausgedriickt als Prozentsatz des ausstehenden Nennbetrags der jeweiligen
Bewertungsverbindlichkeit):

(i) werden mehr als drei Vollquotierungen eingeholt, dem arithmetischen Mittel dieser Vollquotierungen, wobei die
hdchsten und niedrigsten Werte zu streichen sind (sollten mehrere Vollguotierungen den gleichen hdchsten und
niedrigsten Wert haben, wird je eine dieser hochsten und niedrigsten Vollquotierungen gestrichen);

(ii) werden exakt drei Vollquotierungen eingeholt, die nach Streichung der hdchsten und niedrigsten Vollquotierung
verbleibende Vollquotierung (sollten mehr als eine Vollquotierung denselben héchsten oder niedrigsten Wert haben,
wird eine dieser hdchsten oder niedrigsten Werte gestrichen);

(iii)werden exakt zwei Vollquotierungen eingeholt, dem arithmetischen Mittel dieser beiden Vollquotierungen;

(iv)werden weniger als zwei Vollguotierungen und eine Gewichtete Durchschnittsquotierung eingeholt, gilt diese
Gewichtete Durchschnittsquotierung;

(v) werden nicht mindestens zwei Vollgquotierungen und auch keine Gewichtete Durchschnittsquotierung fiir einen ISDA-
Geschéftstag eingeholt, so gilt ein Betrag, den die Berechnungsstelle am nachstfolgenden ISDA-Geschéftstag bestimmt,
an dem mindestens zwei Vollquotierungen oder eine Gewichtete Durchschnittsquotierung eingeholt werden kénnen;
und

(vi)andernfalls wird der Marktwert der Bewertungsverbindlichkeit von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter
Beriicksichtigung der Marktpraxis und der von der Emittentin in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
abgeschlossenen Absicherungsgeschéaften bestimmt.

[Falls ein Referenzschuldner ein Staat (Sovereign) ist oder fur einen Referenzschuldner die besonderen Bestimmungen fir
finanzielle Referenzschuldner (Financial Reference Entity Terms) anwendbar sind, einfligen:

[+#-Sofern mindestens ein Referenzschuldner und nicht alle Referenzschuldner ein Staat (Sovereign) oder ein europdisches
Finanzinstitut sind, einfiigen: Im Fall [des Referenzschuldners Nr. [Nummer einfiigen]] [der Referenzschuldner Nr. [Nummern
einfigen]] gilt zudem das Folgende: +#Ende] Die Emittentin ist berechtigt nach ihrer Wahl den Marktwert der
Bewertungsverbindlichkeit anstatt auf der Grundlage der Bewertungsverbindlichkeit auf der Grundlage des Vermdgenswertpakets,
welches an die Stelle einer Bewertungsverbindlichkeit tritt, gemdal den vorstehenden Bewertungsregeln zu bestimmen.]

Es gelten die folgenden Definitionen:

Bewertungsverbindlichkeit: Bezeichnet eine MaRgebliche Verbindlichkeit des Referenzschuldners, in Bezug
auf den ein Ereignis-Feststellungstag eingetreten ist, die die nachfolgenden
Kriterien am Quotierungstag erfullt:

(i) [+#-Sofern dieses Kriterium bei mindestens einem Referenzschuldner
nicht anwendbar ist, einfiigen: im Fall [des Referenzschuldners Nr.
[Nummer einfugen]] [der Referenzschuldner Nr. [Nummern einfugen]]:
+#Ende] eine Malgebliche Verbindlichkeit, die in einer der gesetzlichen
Wéhrungen [Kanadas, Japans, der Schweiz, des Vereinigten Konigreichs
und der Vereinigten Staaten von Amerika sowie in Euro] [e] oder in deren
Nachfolgewdahrungen zahlbar ist;

[(ii) [+#-Sofern dieses Kriterium bei mindestens einem Referenzschuldner
Nicht anwendbar ist, einfiigen: im Fall [des Referenzschuldners Nr.
[Nummer einfiigen]] [der Referenzschuldner Nr. [Nummern einfiigen]]:
+#Ende] eine MaRgebliche Verbindlichkeit, die [anwendbares zusatzliches
Merkmale einfligen];]

[(iii)][+#-Sofern dieses Kriterium bei mindestens einem Referenzschuldner
Nicht anwendbar ist, einfiigen: im Fall [des Referenzschuldners Nr.
[Nummer einfiigen]] [der Referenzschuldner Nr. [Nummern einfiigen]]:
+#Ende] eine MaRgebliche Verbindlichkeit, die [anwendbares zusatzliches
Merkmale einfligen];]

[(iv)][+#-Sofern dieses Kriterium bei mindestens einem Referenzschuldner
Nicht anwendbar ist, einfiigen: im Fall [des Referenzschuldners Nr.
[Nummer einfiigen]] [der Referenzschuldner Nr. [Nummern einfiigen]]:
+#Ende] eine Malgebliche Verbindlichkeit, die [anwendbares zusatzliches
Merkmale einfiigen];]

[(v)] [+#-Sofern dieses Kriterium bei mindestens einem Referenzschuldner
Nicht anwendbar ist, einfiigen: im Fall [des Referenzschuldners Nr.
[Nummer einfiigen]] [der Referenzschuldner Nr. [Nummern einfligen]]:
+#Ende] eine MaRgebliche Verbindlichkeit, deren verbleibende Laufzeit
vom Quotierungstag an 30 Jahre nicht Ubersteigt;] sowie

[(vi)][+#-Sofern dieses Kriterium bei mindestens einem Referenzschuldner
Nicht anwendbar ist, einfiigen: im Fall [des Referenzschuldners Nr.
[Nummer einfiigen]] [der Referenzschuldner Nr. [Nummern einfliigen]]:
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Gewichtete
Durchschnittsquotierung:

Handler:

Mindestquotierungsbetrag:

Quotierung:

Quotierungsbetrag:

Quotierungstag:
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+#Ende] Malgebliche Verbindlichkeit, die nicht nachrangig ist.

Erfullen mehrere MaRgebliche Verbindlichkeiten die vorstehenden Kriterien, so
ist diejenige MaRgebliche Verbindlichkeit auszuwahlen, die den niedrigsten Kurs
(cheapest to deliver) hat.

[Die  Emittentin  wird, sofern dies zeitlich mdglich ist, die
Bewertungsverbindlichkeit den Gldubigern bis zu dem Quotierungstag
(einschlieRlich) in einer Mitteilung nach § 12 mitteilen.]

Bezeichnet den gewichteten Durchschnitt der verbindlichen Quotierungen, die von
Handlern um ca. 11:00 Uhr am Haupthandelsmarkt der jeweiligen
Bewertungsverbindlichkeit am  Quotierungstag (soweit verninftigerweise
praktikabel) eingeholt werden, und zwar jeweils fiir den ausstehenden Nennbetrag
bzw. den falligen Zahlungshetrag der Bewertungsverbindlichkeit (wie von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Berlicksichtigung der
Marktpraxis bestimmt) der jeweils so hoch wie mdglich, aber geringer als der
Quotierungsbetrag ist (aber mindestens dem Mindestquotierungsbetrag entspricht)
und die in ihrer Summe etwa dem Quotierungsbetrag entsprechen.

Bezeichnet einen Hé&ndler (der nicht der Berechnungsstelle oder einem
verbundenen Unternehmen der Berechnungsstelle angehort), der die jeweilige
Bewertungsverbindlichkeit, fir die Quotierungen eingeholt werden, handelt.

Bezeichnet entweder

(i) [USD 1.000.000] [anderen Mindestquotierungsbetrag einfligen] (oder den
Gegenwert in der Wahrung der jeweiligen Bewertungsverbindlichkeit) oder

(ii) den Quotierungsbetrag,
je nachdem welcher Betrag niedriger ist.

Bezeichnet jede — wie nachfolgend beschrieben — eingeholte und als Prozentsatz
in Bezug auf den Quotierungstag und den ausstehenden Nennbetrag bzw. den
falligen  Zahlungsbetrag  der  Bewertungsverbindlichkeit  ausgedriickte
Vollquotierung und Gewichtete Durchschnittsquotierung:

Die Berechnungsstelle wird versuchen, von mindestens [finf][ ] Handlern auf den
Quotierungstag bezogene Vollquotierungen einzuholen.

Wenn flr einen [ISDA-]Geschaftstag, innerhalb eines Zeitraums von [drei][ ]
[ISDA-]Geschéftstagen nach dem Quotierungstag, mindestens [zwei][ ] solcher
Vollquotierungen nicht einholbar sind, wird die Berechnungsstelle am
néchstfolgenden [ISDA-]Geschéftstag (und, wenn notwendig, an jedem darauf
folgenden [ISDA-]Geschéftstag bis zum [zehnten][ ] [ISDA-]Geschéftstag nach
dem Quotierungstag) versuchen, Vollquotierungen von mindestens [funf][ ]
Handlern einzuholen, und, wenn auch dann zwei Vollquotierungen nicht einholbar
sind, eine Gewichtete Durchschnittsquotierung.

Die Quotierungen sollen aufgelaufene, nicht ausbezahlte Zinsbetrdge nicht
enthalten.  Sollten  Quotierungen in  Bezug auf die jeweilige
Bewertungsverbindlichkeit ohne Einbeziehung aufgelaufener, nicht ausbezahlter
Zinsen nicht erhaltlich sein, so wird die Berechnungsstelle solche Quotierungen
um den Anteil der aufgelaufenen, nicht ausbezahlten Zinsen bereinigen.

Entspricht einem von der Berechnungsstelle unter Bericksichtigung der
Marktpraxis nach billigem Ermessen bestimmten Betrag in Bezug auf den
jeweiligen Referenzschuldner, der mit dem Gewichtungsprozentsatz dieses
Referenzschuldners multipliziert wird.

Ist

(i) der [zehnte][ ] [ISDA-]Geschéftstag, nach Vorliegen des Ereignis-
Feststellungstages (,,Standard-Quotierungstag*), oder

(ii) falls ISDA bis zum Standard-Quotierungstag zwar eine Komiteeentscheidung
Uber den Eintritt eines Kreditereignisses veroffentlicht hat, jedoch auf der
Internetseite [e] [http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder
eine diese ersetzende Seite)] mitteilt, im Hinblick auf das in der
Kreditereignis-Mitteilung ~ genannte  Kreditereignis  keine  Auktion
durchzufihren, der [zehnte]] ] [ISDA-]Geschéftstag, nach dem
Bekanntgabetermin des Nichtstattfindens einer Auktion (wie in Unterabsatz
(c) definiert), oder

(iii)falls ISDA bis zum Standard-Quotierungstag zwar eine Komiteeentscheidung
Gber den Eintritt eines Kreditereignisses verdffentlicht hat und ISDA auf der
Internetseite [ ] [http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder
eine diese ersetzende Seite)] ankindigt, im Hinblick auf das in der
Kreditereignis-Mitteilung ~ genannte  Kreditereignis  eine  Auktion
durchzufiihren, dann jedoch auf dieser Seite verdffentlicht, dass diese Auktion
abgesagt wird, der [zehnte][ ] [ISDA-]Geschaftstag, nach dem Auktions-
Absagetermin (wie in Unterabsatz (c) definiert).
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[Falls ein Referenzschuldner ein
Staat (Sovereign) ist oder fur
einen Referenzschuldner die
besonderen Bestimmungen flr
finanzielle Referenzschuldner
(Financial Reference Entity

Terms) anwendbar sind, einfuigen:

Vermdgenswertpaket:

Vollquotierung:
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Bezeichnet in  Bezug auf ein  Kreditereignis  Restrukturierung
[+#-Falls Kreditereignis Staatlicher Eingriff anwendbar ist, einfligen:
[+##-Sofern das Kreditereignis Staatlicher Eingriff nicht fir alle
Referenzschuldner anwendbar ist, einfligen: im Fall [des Referenzschuldners
Nr. [Nummer einfugen]] [der Referenzschuldner Nr. [Nummern einfligen]]
+##Ende] eine Verbindlichkeit, die bis zum Zeitpunkt unmittelbar vor dem
Eintritt des Kreditereignisses auf der Internetseite [ ] [http://www.isda.org/credit
(oder eine diese ersetzende Seite)] oder einer auf dieser Seite angegebenen
Internetseite eines Dritten als sog. Standard-Referenzverbindlichkeit (Standard
Reference Obligation) verdffentlicht wurde, oder einen Staatlichen Eingriff und
+#Ende]

diejenigen Eigenmittel, Geldbetrdge, Sicherheiten, Vergiitungen (u. a.
Vergitungen fir eine friihzeitige oder sonstige Zustimmung), Rechte und/oder
sonstigen Vermdgenswerte in Hohe des Anteils, die ein relevanter Glaubiger einer
Bewertungsverbindlichkeit (ggf. einschlieBlich dieser Bewertungsverbindlichkeit)
im Zusammenhang mit diesem Kreditereignis im Wege eines Umtauschs oder
einer Umwandlung erh&lt. Wird dem relevanten Gléubiger eine Auswahl an
Vermdogenswerten oder eine Auswahl an Kombinationen von Vermdgenswerten
angeboten, so wird das im Hinblick auf den Kapitalbetrag, oder sofern ein solcher
nicht festgestellt werden kann, im Hinblick auf den realisierbaren Wert groRte
Vermogenswertpaket herangezogen. Wird dem relevanten Glaubiger nichts
angeboten und erhdlt er nichts und behdlt nichts ein, so gilt der Wert des
Vermdgenswertpakets als Null.]

Bezeichnet jede verbindliche Quotierung, die um ca. 11:00 Uhr am
Quotierungstag am Haupthandelsmarkt der jeweiligen Bewertungsverbindlichkeit
(soweit verniinftigerweise praktikabel) von einem Héndler fiir den ausstehenden
Nennbetrag  bzw. den  félligen  Zahlungsbetrag  der  jeweiligen
Bewertungsverbindlichkeit in der Hohe des Quotierungsbetrags eingeholt wird.
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(c) Auktion.

Die folgenden Definitionen gelten im Falle einer Berechnung des Barausgleichsbetrags bei Durchfiihrung einer Auktion:

Auktion:

Auktions-
Abwicklungsbedingungen:

Auktions-Absagetermin:

Auktions-Endkurs:

Auktions-Endkurs-
Feststellungstag:

Bekanntgabetermin des
Nichtstattfindens einer Auktion:

(5) Bekanntmachungen.

Bezeichnet ein von ISDA organisiertes Auktionsverfahren zur Bewertung von
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, fiir das ISDA Auktions-
Abwicklungsbedingungen  fir die Ermittlung des  Auktions-Endkurses
verdffentlicht hat.

Sind die von ISDA in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner gemaR dem
Regelwerk  (wie in  81(6)(b) definiert) verdffentlichten  Auktions-
Abwicklungsbedingungen.

Ist der von ISDA auf ihrer Website vertffentlichte Tag, an dem die Auktion
gemal den Auktions-Abwicklungsbedingungen als abgesagt gilt.

Ist in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner der etwaige Kurs, der gemaf
einer Auktion und den Auktions-Abwicklungsbedingungen als Auktions-Endkurs
festgestellt wird (ausgedriickt als Prozentsatz bezogen auf den ausstehenden (und
nicht den festgelegten) Nennbetrag der in den Auktions-Abwicklungsbedingungen
bestimmten lieferbaren Verbindlichkeiten bzw. den falligen Zahlungsbetrag der
Bewertungsverbindlichkeit (eingeteilt in Teilbetrdge nach MafRgabe der in den
Auktions-Abwicklungsbedingungen  festgelegten  Preisbildungsschritte)  (die
»Lieferbaren Verbindlichkeiten®)).

[+#-Einfugen, wenn Restrukturierung als Kreditereignis Anwendung findet:
[+##-Im Fall, dass nicht fir alle Referenzschuldner das Kreditereignis

Restrukturierung anwendbar ist, einfuigen:
Fur die Referenzschuldner, fir die das Kreditereignis Restrukturierung anwendbar
ist, gilt ferner:
+##-Ende]

Fihrt ISDA mehrere Auktionen im Falle eines Kreditereignisses Restrukturierung
(wie in § 5a(2) definiert) durch, ist der maRgebliche Auktions-Endkurs fir die
Schuldverschreibungen der von der Berechnungsstelle bestimmte niedrigste
Auktions-Endkurs, der im Rahmen dieser Auktionen erzielt wird. Findet nur eine
einzige Auktion statt, dann ist der Auktions-Endkurs der im Rahmen dieser
Auktion erzielte Kurs.

+#-Ende]
Ist der etwaige Tag, an dem der Auktions-Endkurs festgestellt wird.

Bezeichnet in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner und ein Kreditereignis
den Tag, an dem der EK-Sekretér erstmals éffentlich bekannt gibt, dass

(a) fiir den jeweiligen Referenzschuldner und das betreffende Kreditereignis keine
Auktions-Abwicklungsbedingungen verdffentlicht werden oder

(b) das malgebliche Komitee (wie in § 1 (6)(b) definiert) entschieden hat, dass
keine Auktion stattfinden wird, nachdem der EK-Sekretér zuvor das Gegenteil
offentlich bekannt gegeben hat.

[+#-Einfugen, wenn Restrukturierung als Kreditereignis Anwendung findet:
[+##-Im Fall, dass nicht fur alle Referenzschuldner das Kreditereignis

Restrukturierung anwendbar ist, einflgen:
Fir die Referenzschuldner, fir die das Kreditereignis Restrukturierung anwendbar
ist, gilt ferner:
+##-Ende]

Fuhrt ISDA mehrere Auktionen im Falle eines Kreditereignisses durch, liegt ein
Bekanntgabetermin des Nichtstattfindens einer Auktion nur dann vor, wenn keine
dieser Auktionen stattfindet.

+#-Ende]

Die Berechnungsstelle wird — soweit nicht bereits in diesen Emissionsbedingungen festgelegt oder bezeichnet — veranlassen,
dass alle Betrége, die entsprechend diesem § 5 zur Zahlung an die Glaubiger féllig werden, umgehend der Emittentin, den
Gléaubigern, der Zahlstelle und allen Borsen, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind
und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen mitgeteilt werden. Die Mitteilung an die Glaubiger erfolgt gemaR §

12.
(6) Verbindlichkeit der Festsetzungen.

Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Berechnungsstelle fur die Zwecke dieses § 5 gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt) fir die Emittentin, die Emissionsstelle, die Zahlstellen und die Glaubiger bindend.

[TC-OPTION 1]
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§ 5a

FESTSTELLUNG EINES KREDITEREIGNISSES,
KREDITEREIGNISSE

(1) Feststellung eines Kreditereignisses.

Tritt wahrend des Kreditereigniszeitraums ein Kreditereignis gemal Absatz (2) in Bezug auf einen oder mehrere der
Referenzschuldner ein, ist die Emittentin berechtigt, innerhalb des Feststellungszeitraums eine Kreditereignis-Mitteilung an die
Glaubiger zusammen mit der Offentlichen Information nach § 12 zu verdffentlichen (zusammen die ,,Voraussetzungen fiir
den Eintritt eines Ereignis-Feststellungstages®).

Als ,Ereignis-Feststellungstag” gilt bei Vorliegen der Voraussetzungen fiir den Eintritt eines Ereignis-Feststellungstages
entweder:

(a) der Tag, an dem die Kreditereignis-Mitteilung zusammen mit der Offentlichen Information nach § 12 innerhalb des
Feststellungszeitraums verdffentlicht wird, oder

(b) der Tag, an dem nach den Bedingungen der Absicherungsgeschafte, die die Emittentin im Hinblick auf die
Schuldverschreibungen abgeschlossen hat, das Kreditereignis, das Gegenstand der Kreditereignis-Mitteilung ist, als festgestellt
gilt; dieser kann auch vor dem Tag gemé&R vorstehend (a) liegen. Die Emittentin wird den Tag in der Kreditereignis-Mitteilung
benennen.

Die Emittentin ist weder verpflichtet, Nachforschungen dariiber anzustellen, ob das in einer Offentlichen Information
bezeichnete Kreditereignis tatséchlich eingetreten ist, noch darlber, ob das Kreditereignis im Zeitpunkt der vorgenannten
Bestimmung noch andauert. Fir den Fall, dass die Umsténde, die ein Kreditereignis ausgeldst haben, nachtréglich behoben
werden oder wegfallen, &ndert dies nichts an der Feststellung eines Kreditereignisses im Sinne der Emissionsbedingungen.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Feststellungszeitraum: Ist der Zeitraum vom [Tag der Begebung] [Handelstag] (einschlieRlich) bis zum
Vorgesehenen Falligkeitstag (einschlieBlich). Im Fall einer Verschiebung der
Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach § 5(1)(c) verldngert sich der
Feststellungszeitraum fiir den betreffenen Referenzschuldner bis zum MaRgeblichen
Endtag (einschlieBlich). Der Eintritt eines Kreditereignisses kann somit auch noch
nach dem Vorgesehenen Falligkeitstag festgestellt werden.

Komiteeentscheidung tiber den Bezeichnet eine offentliche Bekanntgabe von ISDA, dass das maRgebliche Komitee

Eintritt eines Kreditereignisses: entschieden hat, dass

(a) in Bezug auf den Referenzschuldner (oder eine seiner Verbindlichkeiten) ein
Ereignis eingetreten ist, das ein Kreditereignis begrundet, und

(b) das betreffende Ereignis am oder nach dem [Tag der Begebung][Handelstag]
eingetreten ist.

Eine Komiteeentscheidung tber den Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf den

Referenzschuldner gilt nur dann als getroffen, wenn

(1) der Antragszeitpunkt auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis in Bezug auf das
betreffende Kreditereignis an oder vor dem 14. Kalendertag nach dem
MaRgeblichen Endtag liegt
und

(2) der Tag der Begebung an oder vor dem Auktions-Endkurs-Feststellungstag bzw.
dem Auktions-Absagetermin bzw. dem Tag, der 21 Kalendertage auf einen
etwaigen Bekanntgabetag des Nichtstattfindens einer Auktion folgt, erfolgt.

Negative Komiteeentscheidung Bezeichnet in Bezug auf eine EK-Kreditereignisanfrage die vom EK-Sekretar bekannt

Uber den Eintritt eines gegebene Entscheidung, dass das maRgebliche Komitee entschieden hat, das in Bezug

Kreditereignisses: auf den Referenzschuldner (oder eine seiner Verbindlichkeiten) kein Ereignis
eingetreten ist, das ein Kreditereignis begriindet.

Antragszeitpunkt auf Bezeichnet in Bezug auf eine EK-Kreditereignisanfrage den vom EK-Sekretér bekannt

Entscheidung Uber ein gegebenen Zeitpunkt, hinsichtlich dessen das maRgebliche Komitee entscheidet, dass

Kreditereignis: dies der Zeitpunkt ist, an dem die EK-Kreditereignisanfrage wirksam wird und an dem

sich gemdR dem Regelwerk die Offentliche Information in Bezug auf die EK-
Kreditereignisanfrage im Besitz des Komitees befand.

Kreditereignis-Mitteilung: Liegt im Sinne dieser Emissionsbedingungen vor bei einer unwiderruflichen Mitteilung
der Emittentin an die Gldubiger, in der ein Kreditereignis beziglich des
Referenzschuldners beschrieben wird, welches innerhalb des Kreditereigniszeitraums
(bestimmt unter Bezug auf Mittlere Greenwich-Zeit (MGZ)) eingetreten ist. Eine
Kreditereignis-Mitteilung erfolgt geman § 12.
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Kreditereigniszeitraum:

MaRgeblicher Endtag:

Offentliche Information:

Offentliche Informationsquellen:

Mitteilungstag:

Zusatzlicher Zeitraum nach
Ablehnung einer EK-
Kreditereignisanfrage:

[TC-OPTION 1]

Ist der Zeitraum vom [Tag der Begebung][Handelstag]
(einschlieRlich) bis zum Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag  (einschlieBlich)
[Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfugen:
oder [+#-Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium fiir mindestens
ein Referenzschuldner und nicht fur alle Referenzschuldner anwendbar ist,
einfigen:, sofern das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium auf den
betreffenden Referenzschuldner Anwendung findet, +#Ende]
bei Eintritt einer Potenziellen Nichtanerkennung-/Moratorium bis zum Tag, der ein Jahr
nach dem Tag der Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung-/Moratorium liegt].

Bezeichnet

[(@)] den Tag, der ein Jahr nach dem Tag des Eintritts eines Potenziellen
Kreditereignisses liegt[.][; oder]

[Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist,
einfugen:

[(b)] der Tag, der ein Jahr nach dem Tag der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung-/Moratorium liegt.]

Ist eine Information, welche die fiir die Feststellung des Vorliegens des
Kreditereignisses [Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium
anwendbar ist, einfiigen: oder [+#-Falls das Kreditereignis
Nichtanerkennung/Moratorium fur mindestens ein Referenzschuldner und nicht
fur alle Referenzschuldner anwendbar ist, einfligen:, sofern das Kreditereignis
Nichtanerkennung/Moratorium auf den betreffenden Referenzschuldner Anwendung
findet, +#Ende]
der Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium] in Bezug auf den Referenzschuldner
gemaR § 5a(1) relevanten Tatsachen bestétigt und

- die als Komiteeentscheidung Uber den Eintritt eines Kreditereignisses von ISDA
entsprechend veréffentlicht wurde; oder

- die mindestens in zwei der nachfolgend genannten  Offentlichen
Informationsquellen oder anerkannten international verdffentlichten
Informationsquellen oder Bildschirminformationsquellen verdffentlicht wurde,
unabhéngig davon, ob der Bezug dieser Information kostenpflichtig ist; oder

[Falls mindestens ein Referenzschuldner kein Staat (Sovereign) ist, einfiigen:
- [+#-Sofern mindestens ein Referenzschuldner kein Staat (Sovereign) ist,

einfuigen:
im Fall [des Referenzschuldners Nr. [Nummer einfiigen]][der Referenzschuldner
Nr. [Nummern einfugen]] +#Ende]

die von dem Referenzschuldner oder von einem Treuhdnder, einer Emissionsstelle,
einem Verwalter, einer Clearingstelle, Zahlstelle, Abwicklungsstelle oder Agent-
Bank fiir die MalRgebliche Verbindlichkeit stammt; oder]

[Falls mindestens ein Referenzschuldner ein Staat (Sovereign) ist, einfligen:
- [+#-Sofern mindestens ein Referenzschuldner ein Staat (Sovereign) ist,

einfiigen:
im Fall [des Referenzschuldners Nr. [Nummer einfiigen]][der Referenzschuldner
Nr. [Nummern einflgen]] +#Ende]

die von dem Referenzschuldner (oder von einer anderen Stelle der &ffentlichen
Hand, einem Ministerium, einem Amt oder sonstigen staatlichen Stelle) oder von
einem Treuhander, einer Emissionsstelle, einem Verwalter, einer Clearingstelle,
Zahlstelle, Abwicklungsstelle oder Agent-Bank fiir die MalRgebliche
Verbindlichkeit stammt; oder]

- die in einer gerichtlichen, schiedsgerichtlichen oder behérdlichen Anordnung,
Verfuigung, Anweisung oder Mitteilung oder in einem Urteil enthalten ist.

Die Offentliche Information muss keine Aussage dariiber enthalten, ob der in § 5a(2)
genannte Zahlungsschwellenbetrag bzw. der in 8 5a(2) genannte Schwellenbetrag
erreicht oder Uberschritten wird, anwendbare Verladngerungsfristen (Uberschritten
werden oder die subjektiven Kriterien des maligeblichen Kreditereignisses erfillt sind.

Sind Bdrsen-Zeitung, Handelsblatt, Bloomberg, Reuters, Dow Jones Newswires, The
Wall Street Journal, The New York Times, Nihon Keizai Shimbun, Asahi Shimbun,
Yomiuri Shimbun, La Tribune, Les Echos, Debtwire, The Australian Financial Review
und Financial Times (und Nachfolgepublikationen) sowie die Hauptnachrichtenquelle
flr Finanznachrichten in dem Land, in dem der Referenzschuldner seinen Sitz hat.

Bezeichnet den Tag, an dem die Kreditereignis-Mitteilung zusammen mit der
Offentlichen Information nach § 12 veréffentlicht wird.

Bezeichnet den Zeitraum ab dem Tag der Ablehnung einer EK-Kreditereignisanfrage
(einschlieRlich) bis zu dem Tag, der 14 Kalendertage spater liegt (einschlieBlich)
(sofern der malRgebliche Antragszeitpunkt auf Entscheidung tber ein Kreditereignis am
oder vor dem 14. Kalendertag nach dem MaRgeblichen Endtag lag).
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Ablehnung einer EK-

Kreditereignisanfrage: Bezeichnet in Bezug auf den Referenzschuldner eine 6ffentliche Bekanntgabe des EK-
Sekretdrs, dass das maRgebliche Kreditderivate-Entscheidungskomitee Beschlossen
hat, Uber die in der EK-Kreditereignisanfrage enthaltenen Sachverhalte nicht zu
bestimmen.

EK-Kreditereignisanfrage: Bezeichnet eine Mitteilung an den EK-Sekretér, mit der Bitte um Einberufung eines
Kreditderivate-Entscheidungskomitees, um einen Beschluss dartber zu fassen, ob ein
Ereignis eingetreten ist, das fur die Zwecke des Kreditderivates ein Kreditereignis
darstellt.

(2) Kreditereignis.
Ein ,,Kreditereignis“ in Bezug auf den Referenzschuldner tritt jeweils im Falle eines der nachfolgenden Ereignisse ein:
+#-FUr jeden Referenzschuldner sind die anwendbaren Kreditereignisse getrennt anzugeben, sofern unterschiedlich.

Die Zuordnung erfolgt entsprechend der definierten Nummer in § 1(6)(b):
Fir Referenzschuldner [Nr. [Nummer einfligen][bis Nr. [Nummer einfiigen]]] gilt:

+#-ENDE]
- Nichtzahlung,

[+#-Falls das Kreditereignis Insolvenz anwendbar ist, einfiigen:
- Insolvenz[,] [oder]

+#-Ende]

[+#-Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium anwendbar ist, einfuigen:
- Nichtanerkennung/Moratorium[,] [oder]
+#-Ende]

[+#-Falls das Kreditereignis Restrukturierung anwendbar ist, einfiigen:
- Restrukturierung[,][.] [oder]

+#-Ende]

[+#Falls das Kreditereignis Staatlicher Eingriff anwendbar ist, einfiigen:
- Staatlicher Eingriff[.] [oder]

+#-Ende]

[+#Falls das Kreditereignis Vorzeitige Falligkeit von Verbindlichkeiten anwendbar ist, einfligen:
- Vorzeitige Féalligkeit von Verbindlichkeiten.

+#-Ende]
]

Sofern die Ubrigen Voraussetzungen fiir den Eintritt eines Kreditereignisses vorliegen, ist der Eintritt eines Kreditereignisses
unabhdéngig davon, ob ein Kreditereignis direkt oder indirekt als Folge eines der nachfolgenden Umsténde entsteht oder einer
der nachfolgenden Einwendung ausgesetzt ist

(a) einem Mangel oder behaupteten Mangel an der Befugnis oder der Féhigkeit des Referenzschuldners, eine Verbindlichkeit
einzugehen oder eines Primarschuldners, eine Primarverbindlichkeit einzugehen; und/oder

(b) einer tatséchlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Ungesetzlichkeit, Unmdglichkeit oder Unwirksamkeit einer
Verbindlichkeit oder, sofern malgeblich, einer Priméarverbindlichkeit; und/oder

(c) der Anwendung oder Interpretation eines Gesetzes, einer Anordnung oder einer Regelung durch ein Gericht, ein Tribunal,
eine Aufsichtsbehdrde oder ein vergleichbares Verwaltungs- oder Gerichtsorgan, dessen Zustandigkeit aufgrund eines
Gesetzes, einer Anordnung, eines Erlasses, einer Regelung oder einer Bekanntmachung gegeben ist oder zu sein scheint;
und/oder

(d) der Verhiangung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapitalbeschrankungen oder gleichartigen
Beschrankungen, die von einer Wahrungs- oder sonstigen Behdrde vorgenommen werden.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Primé&rschuldner: Bezeichnet in Bezug auf eine Primérverbindlichkeit den Emittenten (im Falle einer
Anleihe), den Kreditnehmer (im Falle eines Kredits) oder den Hauptschuldner (im
Falle einer sonstigen Priméarverbindlichkeit).

Primarverbindlichkeit: Bezeichnet in Bezug auf eine Qualifizierte Garantie die Verbindlichkeit, die
Gegenstand dieser Qualifizierten Garantie ist.
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[+#Falls das Kreditereignis Insolvenz fiir mindestens einen Referenzschuldner anwendbar ist, einfiigen:

Insolvenz:

+#-Ende]

MafRgebliche Verbindlichkeit:

[TC-OPTION 1]

Liegt vor, wenn

(a) der Referenzschuldner aufgelost wird, es sei denn dies beruht auf einer
Vermdgensubertragung auf einen anderen Rechtstrdger im Zusammenhang mit
einer Konsolidierung, Verschmelzung oder einem vergleichbaren VVorgang;

(b) der Referenzschuldner zahlungsunfahig oder {iberschuldet ist oder die allgemeine
Zahlungsunfahigkeit in einem gerichtlichen, aufsichtsbehdrdlichen oder sonstigen
administrativen Verfahren schriftlich eingesteht;

(c) der Referenzschuldner eine Ubertragung seines gesamten Vermdgens oder eine
sonstige Vereinbarung, Ubereinkunft (Scheme) oder einen Vergleich in Bezug auf
sein gesamtes Vermdgen mit seinen oder zugunsten seiner Glaubiger vereinbart
bzw. trifft oder eine solche Ubertragung, Vereinbarung, Ubereinkunft oder
Vergleich wirksam wird,;

(d) gegen den Referenzschuldner ein  Verfahren zur Insolvenz-  oder
Konkursfeststellung oder ein vergleichbares Verfahren beziiglich eines sonstigen,
die Rechte der Glaubiger betreffenden Rechts eingeleitet wird, oder beziiglich des
Referenzschuldners ein Antrag auf Abwicklung oder Liquidation gestellt wird und
dies in beiden vorgenannten Féllen entweder

(i) zu einer Insolvenz- oder Konkursfeststellung, dem Erlass einer
Rechtsschutzanordnung oder der Anordnung der Abwicklung oder der
Liquidation fuhrt, oder

(if) das Verfahren oder der Antrag nicht innerhalb von 30 Kalendertagen nach
Eréffnung oder Antragstellung (es sei denn mangels Masse) abgewiesen,
aufgegeben, zuriickgenommen oder ausgesetzt wird;

(e) der Referenzschuldner einen Beschluss gefasst hat zum Zwecke seiner
Abwicklung, Liquidation oder seiner Unterstellung unter einen Treuhdnder,
Insolvenzverwalter oder Sachwalter, es sei denn, dies beruht auf einer
Vermdgensubertragung auf einen anderen Rechtstrager im Zusammenhang mit
einer Konsolidierung, Verschmelzung oder einem vergleichbaren VVorgang;

(f) der Referenzschuldner die Bestellung eines Verwalters, vorlaufigen Liquidators,
Konservators, Zwangsverwalters, Treuhanders, Verwahrers oder einer anderen
Person mit gleichartiger Funktion flr sich oder seine gesamten oder wesentlichen
Teile seiner Vermogensgegenstédnde beantragt oder einer solchen unterstellt wird;

(g) eine  besicherte  Partei alle oder einen wesentlichen Teil aller
Vermdgensgegenstande des Referenzschuldners in Besitz nimmt oder hinsichtlich
aller oder einem wesentlichen Teil aller Vermdgensgegenstdnde des
Referenzschuldners eine Beschlagnahme, Pfandung, Sequestration oder ein anderes
rechtliches Verfahren eingeleitet, durchgefuhrt oder vollstreckt wird und nicht
innerhalb von 30 Kalendertagen danach der Besicherte den Besitz verliert oder ein
solches Verfahren abgewiesen, aufgegeben, zuriickgenommen oder ausgesetzt
wird; oder

(h) ein auf den Referenzschuldner bezogenes Ereignis eintritt, welches nach den
anwendbaren Rechtsvorschriften jedweder Rechtsordnung eine den vorstehenden
Absétzen (a) bis (g) genannten Fallen vergleichbare Wirkung hat.

Bedeutet im Sinne dieser Emissionsbedingungen jede [nicht-nachrangige]
Verbindlichkeit der jeweiligen Referenzschuldner, die der nachfolgend beschriebenen
und dem jeweiligen Referenzschuldner zugeordneten Verbindlichkeitskategorie
entspricht, und zwar zu dem Zeitpunkt, an dem das Ereignis eintritt, welches das
Kreditereignis begriindet, das entweder der Kreditereignis-Mitteilung oder der
Mitteilung an ISDA, die den Eintritt des Antragszeitpunkts auf Entscheidung uber ein
Kreditereignis zur Folge hat, zu Grunde liegt.

[+#-Falls ein Referenzschuldner der Staat Ungarn sind, einfiigen:
Fiur den Referenzschuldner Nr. [Nummer des Referenzschuldners ,,Staat Ungarn®
einfugen] gilt zusétzlich jede Verbindlichkeit der Zentralbank Ungarns als
MaRgebliche Verbindlichkeit im Sinne dieser Emissionsbedingungen, die der
nachfolgend  beschriebenen  und dem  Referenzschuldner  zugeordneten
Verbindlichkeitskategorie entspricht, und zwar zu dem Zeitpunkt, an dem das Ereignis
eintritt, welches das Kreditereignis begriindet, das entweder der Kreditereignis-
Mitteilung oder der Mitteilung an ISDA, die den Eintritt des Antragszeitpunkts auf
Entscheidung ber ein Kreditereignis zur Folge hat, zu Grunde liegt.
+#-Ende]
Hierbei gilt:
Verbindlichkeitskategorie: | Ist

[+#-Fur jeden Referenzschuldner in Abhangigkeit
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Nachrangigkeit:

[TC-OPTION 1]

Aufgenommene Gelder:

[+#-Falls
Verbindlichkeitskategorie
,»Anleihe oder Kredite*
anwendbar ist, einfligen:

Anleihe oder Kredite:
Anleihe:

Kredite:

[+#-Falls mindestens ein
Referenzschuldner der
Staat Ungarn ist, einfuigen:
Verbindlichkeit der
Zentralbank Ungarns:

Bezeichnet, bezogen auf das

von der Nummer gemaR § 1(6)(b) angegeben, sofern
unterschiedlich definiert:

Fur Referenzschuldner [Nr. [Nummer einfligen] [bis
Nr. [Nummer einfuigen]]] gilt:
+#-Ende]

[#1-Falls Verbindlichkeitskategorie Aufgenommene
Gelder anwendbar ist, einfligen: Aufgenommene
Gelder

#1-Ende]

[#2-Falls Verbindlichkeitskategorie Anleihe oder
Kredite anwendbar ist, einfligen: Anleihe oder
Kredite

#2-Ende]

[#3-Falls Verbindlichkeitskategorie Anleihe
anwendbar ist, einfligen: Anleihe

#3-Ende]

Bezeichnet jede Verbindlichkeit, sei es direkt oder aus
einer Relevanten Garantie (wie in § 5b(3) definiert),
zur Zahlung oder Riickzahlung von Geldbetrdgen aus
aufgenommenen Geldern (einschlief3lich Einlagen und
Erstattungsverpflichtungen aus den Ziehungen eines
Akkreditivs (Letter of Credit), ausschlieRlich nicht in
Anspruch genommener Gelder unter revolvierenden
Krediten).

Bezeichnet eine  Anleihe oder ein Kredit.
+#-Ende]

Bezeichnet jede Verbindlichkeit der
Verbindlichkeitskategorie Aufgenommene Gelder, die
in der Form einer Schuldverschreibung (mit Ausnahme
von Anleihen, die im Zusammenhang mit Krediten
geliefert werden), eines verbrieften Schuldtitels oder
eines sonstigen Schuldtitels begeben oder hierdurch
reprasentiert ist, ausschlieflich aller anderen Arten
Aufgenommener Gelder.

Bezeichnet jede Verpflichtung der
Verbindlichkeitskategorie Aufgenommene Gelder, die
in der Form eines Kredites Uber eine feste Laufzeit,
eines  revolvierenden Kredites  oder  eines
vergleichbaren Kredites dokumentiert ist,
ausschlieflich aller anderen Arten Aufgenommene
Gelder.

Bezeichnet jede Verbindlichkeit der Zentralbank des
Staates Ungarn (Magyar Nemzeti Bank) sowie jede
ihrer Nachfolger, sei es direkt oder aus einer
Relevanten Garantie (wie in § 5b(3) definiert).
+#-Ende]

Verhiltnis einer Verbindlichkeit (die ,,Nachrangige

Verbindlichkeit“) zu einer anderen Verbindlichkeit des Referenzschuldners (die
»vorrangige Verbindlichkeit“), eine vertragliche, treuhdnderische oder &hnliche
Vereinbarung, die vorsieht, dass

(a) infolge der Liquidation,

Auflosung, Reorganisation oder Abwicklung des

Referenzschuldners Forderungen der Glaubiger der Vorrangigen Verbindlichkeit
vor den Forderungen der Glaubiger der Nachrangigen Verbindlichkeit erfullt

werden, oder

(b) die Glaubiger der Nachrangigen Verbindlichkeit nicht berechtigt sind, Zahlungen in
Bezug auf ihre Forderungen zu erhalten oder einzubehalten, solange der
Referenzschuldner unter der Vorrangigen Verbindlichkeit in Zahlungsriickstand

oder sonstigem Verzug ist.
Far die

Nachrangigkeit sind

[#1-Im Fall, dass kein Referenzschuldner ein Staat (Sovereign) ist, einfiigen:

Rangfolgen, die sich

kraft Gesetzes oder aus Sicherheiten oder

Kreditunterstitzungen oder anderen Kreditverbesserungsmanahmen ergeben,
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nicht mafgeblich.
#1-Ende]

[#2-Im Fall, dass mindestens ein Referenzschuldner ein Staat (Sovereign) ist,
einflgen:

[Fur Referenzschuldner, die kein Staat (Sovereign) sind, -einfugen:
im Fall [des Referenzschuldners Nr. [Nummer einfligen]][der Referenzschuldner
Nr. [Nummern einfliigen]] Rangfolgen, die sich kraft Gesetzes oder aus
Sicherheiten oder Kreditunterstiitzungen oder anderen
Kreditverbesserungsmafinahmen ergeben, nicht mafgeblich und]
[Fur Referenzschuldner, die Staaten (Sovereign) sind, einfugen:
im Fall [des Referenzschuldners Nr. [Nummer einflgen]][der Referenzschuldner
Nr. (Nummern einflgen)] Rangfolgen, die sich kraft Gesetz ergeben, zu
beriicksichtigen.]

#2-Ende]

[#3-Im Fall, dass ausschlieBlich Staaten (Sovereign) Referenzschuldner sind,
einfuigen:

Rangfolgen, die sich  kraft Gesetz ergeben, zu  berlcksichtigen.
#3-Ende]

[Fir Referenzschuldner, fir die die besonderen Bestimmungen fir finanzielle
Referenzschuldner (Financial Reference Entity Terms) und soweit anwendbar,
einfiigen:

Dabei gilt im Fall [des Referenzschuldners Nr. [Nummer einfligen]][der
Referenzschuldner Nr. (Nummern einfligen)], dass jede Verbindlichkeit, die
vertraglich nicht-nachrangig ist, der jedoch (i) kraft Gesetzes oder (ii) aufgrund ihrer
vertraglichen Bedingungen einen niedrigeren Rang im Insolvenzverfahren zugewiesen
wird, als anderen nicht-nachrangigen und unbesicherten Verbindlichkeiten der
Kategorie der MaRgeblichen Verbindlichkeit, [nicht] als Vorrangige Verbindlichkeit
einzustufen ist.]

[+#Falls das Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium fiir mindestens einen Referenzschuldner anwendbar ist,

einflgen:

Nichtanerkennung/Moratorium:

Mitteilung einer Potenziellen

Nichtanerkennung/Moratorium:

Potenzielle

Nichtanerkennung/Moratorium:

+#-Ende]

[TC-OPTION 1]

Eine ,,Nichtanerkennung“ bzw. ein ,,Moratorium* liegt vor, wenn
(a) ein Vertreter des Referenzschuldners oder einer Regierungsbehdrde

(i) die Zahlungsverpflichtungen aus der MaRgeblichen Verbindlichkeit oder
sonstige Verbindlichkeiten génzlich oder zum Teil nicht anerkennt, ablehnt
oder bestreitet oder Zahlungsverbindlichkeiten in Hohe eines Betrags von
mindestens dem Schwellenbetrag anficht/bestreitet, oder

(i) in  Bezug auf die Zahlungsverpflichtungen aus der MaRgeblichen
Verbindlichkeit  ein Moratorium, einen Zahlungsstillstand oder
Zahlungsaufschub erklért oder verfiigt, wobei sich dies mindestens auf den
Schwellenbetrag erstreckt, und

(b) eine Nichtzahlung, die ungeachtet des Zahlungsschwellenbetrags festgelegt wird,
oder eine Restrukturierung, die ungeachtet des Schwellenbetrags festgelegt wird,
treten im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten an oder vor einem
Nichtanerkennung-/Moratorium- Bewertungstag ein.

Liegt im Sinne dieser Emissionsbedingungen bei einer unwiderruflichen Mitteilung der
Emittentin an die Glaubiger, in der der Eintritt einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium beziglich eines Referenzschuldners beschrieben wird,
welche am oder vor dem Kreditereignis-Beobachtungs-Endtag (bestimmt unter Bezug
auf Mittlere Greenwich-Zeit (MGZ)) eingetreten ist, vor. Eine Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium erfolgt gemalR § 12.

Bezeichnet den Eintritt eines unter Ziffer (a) der Definition von
,Nichtanerkennung/Moratorium* beschriebenen Ereignisses.

W -143-



[+#Falls das Kreditereignis Nichtzahlung flir mindestens einen Referenzschuldner anwendbar ist, einfligen:

Nichtzahlung:

+#-Ende]

Regierungsbehoérde:

Liegt vor, wenn der Referenzschuldner die aus einer MaRgeblichen Verbindlichkeit
resultierenden  Zahlungsverpflichtungen, deren Gesamtbetrag mindestens dem
Zahlungsschwellenbetrag entspricht, an dem fir diese Zahlungsverpflichtungen
mafgeblichen Félligkeitstag nicht entsprechend den Bedingungen dieser Mafgeblichen
Verbindlichkeit erfiillt und die Zahlungsverpflichtungen auch nicht bis zum Ablauf der
dafur maRgeblichen Nachfrist (nach Eintritt etwaiger aufschiebender Bedingungen fir
den Beginn einer solchen Nachfrist) erfullt worden sind.

,Nachfrist* ist dabei in Bezug auf diese MaRgebliche Verbindlichkeit

(a) die Nachfrist, die nach den Bedingungen dieser MaRgeblichen Verbindlichkeit auf
Zahlungen Anwendung findet, und

(b) sofern keine Nachfrist in den Bedingungen dieser MaRgeblichen Verbindlichkeit in
Bezug auf Zahlungen vereinbart ist oder dort nur eine Nachfrist in Bezug auf
Zahlungen vereinbart ist, die kirzer als drei Bankarbeitstage ist, eine Nachfrist von
drei Nachfrist-Bankarbeitstagen.

»Nachfrist-Bankarbeitstag® im Sinne dieses Abschnitts ist jeder Tag, an dem die
Banken an dem oder den in den Bedingungen dieser Malgeblichen Verbindlichkeit
genannten Finanzplatz oder Finanzplatzen fir Zahlungen einschlieflich des Handels in
Fremdwaéhrungen und der Entgegennahme von Fremdwahrungseinlagen gedffnet sind.
Sofern sich in den Bedingungen dieser MaRgeblichen Verbindlichkeit keine Regelung
findet, qgilt der Finanzplatz derjenigen Waéhrung, auf die diese Mafgebliche
Verbindlichkeit lautet, als maBgeblich bzw. im Falle von Euro als Wahrung der
MaRgeblichen Verbindlichkeit, ist dies derjenige Tag, an dem das TARGET-System
(Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer) Zahlungen
in Euro abwickelt.

Wenn bei einem eingetretenen Ereignis, dass ansonsten eine Nichtzahlung darstellen
wiirde, (a) dieses Ereignis infolge einer Wahrungsumstellung eintritt, die infolge einer
MaRnahme erfolgt, die von einer Regierungsbehérde ergriffen wird und in der
Rechtsordnung dieser Regierungsbehorde allgemein gilt, und (b) ein frei verfugbarer
marktiiblicher Umtauschkurs zum Zeitpunkt der Wahrungsumstellung vorlag, gilt
dieses eingetretene Ereignis nicht als Nichtzahlung, es sei denn, die
Wéhrungsumstellung selbst hat zum Zeitpunkt dieser Wé&hrungsumstellung zu einer
Verringerung des (unter Anwendung dieses frei verfugbaren marktublichen
Umtauschkurses ermittelten) zahlbaren Zinssatzes oder -betrags bzw. Kapital- oder
Aufschlagsbetrags gefuhrt.

Sind unabhéngig von der Zusténdigkeit im Einzelfall alle de facto oder de jure
bestehenden Regierungen (einschlieB3lich jede ihrer Behdrden, Organe, Ministerien oder
Dienststellen), Gerichte, Gerichtshofe, Verwaltungs- oder andere Regierungsbehdrden
sowie sonstige privat-rechtliche oder ¢ffentlich-rechtliche juristische Personen, die mit
der Aufsicht Uber die Finanzmadrkte des Referenzschuldners oder der Rechtsordnung, in
der der jeweilige Referenzschuldner gegriindet wurde, betraut sind (einschliellich der
Zentralbank des jeweiligen Referenzschuldners).

[+#Falls das Kreditereignis Restrukturierung fiir mindestens einen Referenzschuldner anwendbar ist, einfligen:

Restrukturierung:

[TC-OPTION 1]

Bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere Mal3gebliche Verbindlichkeiten und in
Bezug auf den Schwellenbetrag,

(a) eines oder mehrere der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer Form eintritt,
die alle Glaubiger einer solchen MaRgeblichen Verbindlichkeit bindet, oder

(b) bezliglich eines oder mehrerer der nachstehend beschriebenen Ereignisse eine
Vereinbarung zwischen dem Referenzschuldner oder einer Regierungsbehérde und
einer hinreichenden Anzahl von Gldubigern einer solchen MaRgeblichen
Verbindlichkeit, um alle Glaubiger dieser MaRgeblichen Verbindlichkeit zu binden,
getroffen wird, oder

(c) bezlglich eines oder mehrerer der nachstehend beschriebenen Ereignisse eine
Ankiindigung oder eine anderweitige, alle Glaubiger einer solchen MaRgeblichen
Verbindlichkeit bindende Anordnung durch den Referenzschuldner selbst oder
durch eine Regierungsbehdrde erfolgt (einschlieRlich im Falle von
Schuldverschreibungen als MaBgebliche Verbindlichkeit durch einen Austausch),

und ein solches Ereignis im Zeitpunkt der Begebung bzw. Entstehung der

MaRgeblichen Verbindlichkeit fir diese MaRgebliche Verbindlichkeit geltenden

Bedingungen bereits geregelt ist:

(i) eine Reduzierung des vereinbarten Zinssatzes oder zu zahlenden Zinsbetrags,
oder der vertraglich vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen (einschlielich durch
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+#-Ende]

Schwellenbetrag:

eine Wéhrungsumstellung),

(ii) eine Reduzierung des bei Félligkeit zu zahlenden Kapitalbetrags oder
Aufschlages (einschliellich durch eine Wéhrungsumstellung),

(iii)ein Hinausschieben eines oder mehrerer Termine fur die Zahlung oder
Entstehung von Zinsen oder die Zahlung von Kapitalbetrdgen oder
Aufschlagen,

(iv)eine Verénderung in der Rangfolge einer Malgeblichen Verbindlichkeit, die
zur Nachrangigkeit dieser Malgeblichen Verbindlichkeit gegeniiber einer
anderen MafBgeblichen Verbindlichkeit fiihrt, oder

(v) eine Umstellung der Wahrung von Kapital-, Zins-  und/oder
Aufschlagszahlungen auf eine Wéhrung, die nicht das gesetzliche
Zahlungsmittel von Kanada, Japan, der Schweiz, des Vereinigten Konigreichs
oder der Vereinigten Staaten von Amerika ist, bzw. auf eine andere Wahrung
als den Euro bzw. als eine Nachfolgewahrung der oben genannten Wéahrungen
(wobei dieser Begriff im Falle des Euro die Nachfolgewéhrung bezeichnet, die
den Euro insgesamt ersetzt).

Nicht als Restrukturierung gelten:

(1) eine Zahlung von Kapital und/oder Zinsen in Euro im Hinblick auf eine
Verbindlichkeit, die in einer Euro-Vorgénger-Wahrung denominiert ist; und/oder

(2) die Wahrungsumstellung von Euro auf eine andere Wahrung, wenn (A) die
Waéhrungsumstellung infolge einer MalRnahme erfolgt, die von einer
Regierungsbehorde eines Mitgliedstaates der Europdischen Union ergriffen wird
und in der Rechtsordnung dieser Regierungsbehérde allgemein gilt und (B) ein frei
verfugbarer Marktkurs fir den Umtausch von Euro in diese andere Wéahrung zum
Zeitpunkt der Wahrungsumstellung vorlag und sich der unter Anwendung dieses
frei verfiigbaren marktiiblichen Umtauschkurses ermittelte zahlbare Zinssatz
oder -betrag bzw. Kapital- oder Aufschlagsbetrag nicht verringert hat;

(3) der Eintritt, die Vereinbarung oder die Verkiindung eines der in den vorstehenden
Abschnitten (a) bis (c) dieser Definition genannten Ereignisse, sofern es auf
administrativen, buchhalterischen, steuerlichen oder sonstigen Anpassungen, die im
Rahmen der (iblichen Geschaftspraxis vorgenommen werden, beruht; und/oder

(4) der Eintritt, die Vereinbarung oder die Verkiindung eines der in den vorstehenden
Abschnitten (a) bis (c) dieser Definition genannten Ereignisse, sofern es auf
Umsténden beruht, die weder direkt noch indirekt mit einer Verschlechterung der
Bonitat oder finanziellen Situation des Referenzschuldners zusammenhangt, mit der
MaRgabe, dass in Bezug auf (v) keine derartige Verschlechterung der Bonitét oder
finanziellen Situation des Referenzschuldners erforderlich ist, wenn die
Wahrungsumstellung von Euro auf eine andere Waéhrung und infolge einer
MaRnahme erfolgt, die von einer Regierungsbehorde eines Mitgliedstaates der
Europdischen Union ergriffen wird und in der Rechtsordnung dieser
Regierungsbehdrde allgemein gilt[.][; und/oder]

[Falls Verbindlichkeit Gegeniiber Mehreren Glaubigern anwendbar ist, einflgen:

(5) [+#-Sofern Verbindlichkeit Gegentiber Mehreren Glaubigern nicht fur alle
Referenzschuldner anwendbar ist, einfiigen: im Fall [des Referenzschuldners Nr.
[Nummer einfiigen]] [der Referenzschuldner Nr. [Nummern einfliigen]] +#Ende]

wenn die Verbindlichkeit, auf die sich eines der in den Abschnitten (a) bis (c)
dieser Definition genannten Ereignisse bezieht, keine Verbindlichkeit Gegenuber
Mehreren Glaubigern ist.]

Bezeichnet [U.S. Dollar 10.000.000] [anderen Schwellenbetrag einftigen] oder den
betreffenden Gegenwert in der jeweiligen Wahrung der Mal3geblichen Verbindlichkeit.

[+#Falls das Kreditereignis Restrukturierung und Verbindlichkeit Gegeniiber Mehreren Glaubigern flir mindestens
einen Referenzschuldner anwendbar ist, einfiigen:

Verbindlichkeit Gegenliber
Mehreren Glaubigern:

+#-Ende]

Vorrangige Verbindlichkeit:

Zahlungsschwellenbetrag:

[TC-OPTION 1]

Bezeichnet eine MaRgebliche Verbindlichkeit, die

(a) an dem Tag, an dem eine Kreditereignis-Mitteilung veréffentlicht wird, von mehr
als drei Glaubigern, die nicht verbundene Unternehmen sind, gehalten wird und

(b) hinsichtlich derer mindestens ein prozentualer Anteil von 66 2/3 der Glaubiger
zustimmen muss, damit das Kreditereignis Restrukturierung eintreten kann.

Hat die diesem Begriff in der Definition von Nachrangigkeit zugewiesene Bedeutung.

Bezeichnet [U.S. Dollar 1.000.000] [anderen Zahlungsschwellenbetrag einfiigen]
oder den betreffenden Gegenwert in der jeweiligen Wéhrung der MaRgeblichen
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Verbindlichkeit.

[+#Falls das Kreditereignis Staatlicher Eingriff fir mindestens einen Referenzschuldner anwendbar ist, einfiigen:

Staatlicher Eingriff:

+#-Ende]

Bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere Mal3gebliche Verbindlichkeiten und in
Bezug auf einen Gesamtbetrag, der mindestens dem Schwellenbetrag entspricht, eines
oder mehrere der folgenden Ereignisse infolge einer Manahme oder Bekanntmachung
einer Regierungsbehdrde eintritt, die gemaR bzw. mittels eines Restrukturierungs- und
Abwicklungsgesetzes bzw. einer Restrukturierungs- und Abwicklungsverordnung
(bzw. eines ahnlichen Gesetzes oder einer &hnlichen Rechtsverordnung) erfolgt und
jeweils furr den Referenzschuldner in verbindlicher Form gilt, ungeachtet dessen, ob das
betreffende Ereignis in den Bedingungen der jeweiligen MaRgeblichen Verbindlichkeit
ausdricklich vorgesehen ist:

(i) ein Ereignis, das sich auf die Rechte des Glaubigers dergestalt auswirken wiirde,
dass:

(A) eine Reduzierung des zu zahlenden Zinssatzes oder Zinsbetrags, oder des
Betrags der vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen (einschlieflich im Rahmen
einer Wahrungsumstellung) eintritt;

(B) eine Reduzierung des bei Rickzahlung zu zahlenden Kapitalbetrags oder
Aufschlages (einschlielich im Rahmen einer Wahrungsumstellung) eintritt;

(C) ein Hinausschieben bzw. eine sonstige Verzégerung eines oder mehrerer
Termine fir (i) die Zahlung oder Entstehung von Zinsen oder (ii) die Zahlung
von Kapitalbetrdgen oder Aufschldgen eintritt; oder

(D) eine  Veranderung in der Zahlungsrangfolge einer der MaRgeblichen
Verbindlichkeiten, die zur  Nachrangigkeit dieser  MaRgeblichen
Verbindlichkeit gegentber einer anderen Mal3geblichen Verbindlichkeit fiihrt,
eintritt;

(ii) eine Enteignung, Ubertragung oder ein sonstiges Ereignis, die bzw. das zwingend
zu einem Wechsel des wirtschaftlichen Eigentimers dieser MaRgeblichen
Verbindlichkeit fiihrt;

(iii)eine obligatorische Einziehung oder Wandlung bzw. ein obligatorischer Umtausch;
oder

(iv)ein Ereignis, das analoge Auswirkungen zu den in (i) bis (iii) beschriebenen
Ereignissen hat.
Der Begriff MaBgebliche Verbindlichkeit umfasst fir Zwecke des ,,Staatlichen

Eingriffs* auch Primérverbindlichkeiten, in Bezug auf die der Referenzschuldner als
Garantiegeber handelt.

[+#Falls das Kreditereignis Vorzeitige Falligkeit von Verbindlichkeiten fur mindestens einen Referenzschuldner

anwendbar ist, einfligen:

Vorzeitige Falligkeit von
Verbindlichkeiten:

+#-Ende]

[TC-OPTION 1]

Liegt vor, wenn eine oder mehrere MaRgebliche Verbindlichkeiten, deren
Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag entspricht, durch oder aufgrund des
Eintritts einer Vertragsverletzung, eines Kiindigungsgrunds oder eines &ahnlichen
Umstandes oder Ereignisses vorzeitig fallig werden; der Zahlungsverzug [eines][des]
Referenzschuldners unter einer oder mehrerer seiner MaBgeblichen Verbindlichkeiten
fallt nicht hierunter.
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§5b

NACHFOLGER

(1) Festlegung eines Nachfolgers fur den Referenzschuldner.

Die Berechnungstelle kann einen oder mehrere Rechtsnachfolger bestimmen, die an die Stelle eines Referenzschuldners treten
(,,Nachfolger<). Nach Zustellung einer Nachfolgemitteilung (wie in Absatz (2) definiert), wird die Berechnungsstelle in
angemessener Zeit und mit Wirkung ab dem Nachfolgetag einen oder mehrere Nachfolger gemaR der Abséatze (i)(a) bis (g)
bestimmen. Ein Nachfolger tritt mit Wirkung ab dem Nachfolgetag an die Stelle des betreffenden Referenzschuldners und gilt
fortan als Referenzschuldner im Sinne dieser Emissionsbedingungen.

(i)  Vorbehaltlich der danach aufgefiihrten Regelungen der Absétze (ii) und (iii), wird ein Nachfolger wie folgt bestimmt:

(@) Ubernimmt (wie nachstehend definiert) ein Rechtsnachfolger direkt oder als Garantiegeber einer Relevanten Garantie
(wie in Absatz (2) definiert) 75 % oder mehr der Relevanten Verbindlichkeiten (wie in Absatz (2) definiert) des
Referenzschuldners, ist dieser Rechtsnachfolger alleiniger Nachfolger.

(b) Ubernimmt ein Rechtsnachfolger direkt oder als Garantiegeber einer Relevanten Garantie mehr als 25 %, aber
weniger als 75 % der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und verbleiben nicht mehr als 25 % der
Relevanten Verbindlichkeiten bei dem Referenzschuldner, ist der Rechtsnachfolger, der mehr als 25 % der

Relevanten Verbindlichkeiten Gbernimmt, alleiniger Nachfolger.

~

(c) Ubernehmen ein oder mehrere Rechtsnachfolger direkt oder als Garantiegeber einer Relevanten Garantie mehr als
25 % der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und verbleiben nicht mehr als 25 % der Relevanten
Verbindlichkeiten bei dem Referenzschuldner, so sind diese Rechtsnachfolger, die mehr als 25 % der Relevanten
Verbindlichkeiten Gibernehmen, Nachfolger.

(d) Ubernehmen ein oder mehrere Rechtsnachfolger direkt oder als Garantiegeber einer Relevanten Garantie mehr als
25 % der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und verbleiben gleichwohl mehr als 25 % der
Relevanten Verbindlichkeiten bei dem Referenzschuldner, so sind diese Rechtsnachfolger sowie der
Referenzschuldner Nachfolger.

(&) Ubernehmen ein oder mehrere Rechtsnachfolger direkt oder als Garantiegeber einer Relevanten Garantie Teile von
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, aber keiner dieser Rechtsnachfolger tibernimmt mehr als 25 %
der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und der Referenzschuldner besteht weiter, so gibt es keinen
Nachfolger.

(f) Ubernehmen ein oder mehrere Rechtsnachfolger direkt oder als Garantiegeber einer Relevanten Garantie einen Teil
der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, aber keiner dieser Rechtsnachfolger Gbernimmt mehr als
25 % der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners und der Referenzschuldner hort auf zu existieren, so
ist alleiniger Nachfolger entweder derjenige Rechtsnachfolger, der Schuldner des gréBten prozentualen Anteils der
tbernommenen Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners geworden ist (mit der Mal3gabe, dass, wenn
auf mehrere Rechtsnachfolger der gleiche prozentuale Anteil an Relevanten Verbindlichkeiten entfallt, jeder dieser
Rechtsnachfolger Nachfolger wird).

(9) [+#1-Falls mindestens ein Referenzschuldner kein Staat (Sovereign) ist, einfuigen:

Ubernimmt
[+##-Fur Referenzschuldner, die keine Staaten (Sovereign) sind, einfligen:
in Bezug auf [den Referenzschuldner Nr. [Nummer einfiigen]][die Referenzschuldner Nr. [Nummern einfugen]],
+##-Ende]

ein Rechtsnachfolger alle Verbindlichkeiten des Referenzschuldners (von denen mindestens eine Verbindlichkeit eine
Relevante Verbindlichkeit sein muss) und zum Zeitpunkt der Bestimmung hat der Referenzschuldner aufgehort zu
existieren oder ist im Inbegriff aufgelst zu werden und der Referenzschuldner ist seit der Ubernahme seiner
Verbindlichkeiten keine Verbindlichkeiten in Bezug auf Aufgenommene Gelder eingegangen, so ist dieser

Rechtsnachfolger (,,Gesamtrechtsnachfolger*) alleiniger Nachfolger.
+#1-Ende]
[+#2-Falls alle Referenzschuldner Staaten (Sovereign) sind, einflgen:
(absichtlich freigelassen)
+#2-Ende]

(if)  Ein Rechtsnachfolger kann nur dann ein Nachfolger sein, wenn:

(@) der relevante Nachfolgetag (wie in Absatz (2) definiert) am oder nach dem [Tag der Begebung][Handelstag] liegt;
[und]

(b) der Referenzschuldner vor dem Nachfolgetag mindestens eine ausstehende Relevante Verbindlichkeit hat und der
Rechtsnachfolger in Bezug auf mindestens eine Relevante Verbindlichkeit des Referenzschuldners insgesamt oder
Teile davon die Rechtsnachfolge tbernimmt und

(c) [+#1-Falls kein Referenzschuldner ein Staat (Sovereign) ist, einfligen:
(absichtlich freigelassen)
+#1-Ende]
[+#2-Falls mindestens ein Referenzschuldner ein Staat (Sovereign) ist, einfugen:
[+##-Far Referenzschuldner, die Staaten (Sovereign) sind, einfligen:
im Fall [des Referenzschuldners Nr. [Nummer einfiigen]][der Referenzschuldner Nr. (Nummern einfligen)],
+##-Ende]

der Rechtsnachfolger, der die Rechtsnachfolge in Bezug auf die Relevante Verbindlichkeit im Zusammenhang mit
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einem Staatsnachfolgeereignis (wie in Absatz (2) definiert) Gbernommen hat.
+#2-Ende]

(iii) Ubernehmen zwei oder mehr Rechtsnachfolger (jeweils ein ,,Gemeinsamer Potenzieller Nachfolger<) direkt oder als

(iv)

v)

(vi)

Garantiegeber einer Relevanten Garantie gemeinsam eine Relevante Verbindlichkeit (die ,,Gemeinsame Relevante
Verbindlichkeit®), so gilt Folgendes:

(@) wenn es sich bei der Gemeinsamen Relevanten Verbindlichkeit um eine direkte Verbindlichkeit des
Referenzschuldners handelt, so gilt diese als von demjenigen Gemeinsamen Potenziellen Nachfolger (bzw. von
denjenigen Gemeinsamen Potenziellen Nachfolgern zu gleichen Teilen) als Rechtsnachfolger bernommen, der diese
Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit als direkter Schuldner Gbernommen hat (bzw. die diese Gemeinsame
Relevante Verbindlichkeit als direkte Schuldner ibernommen haben) und

(b) wenn es sich bei der Gemeinsamen Relevanten Verbindlichkeit um eine Relevante Garantie handelt, so gilt diese als
von demjenigen Gemeinsamen Potenziellen Nachfolger (bzw. von denjenigen Gemeinsamen Potenziellen
Nachfolgern zu gleichen Teilen) als Rechtsnachfolger (ibernommen, der diese Gemeinsame Relevante
Verbindlichkeit als Garantiegeber bernommen hat (bzw. die diese Gemeinsame Relevante Verbindlichkeit als
Garantiegeber (bernommen haben) oder, falls sie von keinem Gemeinsamen Potenziellen Nachfolger als
Garantiegeber Ubernommen wurde, als von jedem Gemeinsamen Potenziellen Nachfolger zu gleichen Teilen
tbernommen. Die Berechnungsstelle wird in diesem Fall die Emissionsbedingungen nach billigem Ermessen
anpassen.

Die Berechnungsstelle nimmt die Bestimmung eines Nachfolgers jedoch nicht vor, wenn zum Zeitpunkt der Bestimmung
der EK-Sekretar (wie in Absatz (2) definiert) 6ffentlich bekannt gegeben hat, dass das maRgebliche Komitee entschieden
hat, dass es keinen Nachfolger auf Grundlage der mageblichen Nachfolge der Relevanten Verbindlichkeiten gibt.

Die Berechnungsstelle wird die Berechnungen und Bestimmungen gemaR dieses § 5b auf der Grundlage von Zuldssigen
Informationen (wie in Absatz (2) definiert) durchfiihren und die Emittentin und den Glaubiger von solchen Berechnungen
oder Bestimmungen in angemessener Zeit durch Mitteilung geméaR § 12 in Kenntnis setzen.

Fiur den Fall, dass es einen Stufenplan (wie in Absatz (2) definiert) gibt, wird die Berechnungsstelle im Rahmen der
Berechnung der Prozentsétze zur Bestimmung, ob ein Rechtsnachfolger gemaR der Absétze (i)(a) bis (g) als Nachfolger
gilt, alle maRgeblichen Nachfolgen in Bezug auf einen solchen Stufenplan einbeziehen, als ob diese Teil einer
Einzelnachfolge waren.

(vii) Wird von der Berechnungsstelle mehr als ein Nachfolger hinsichtlich des Referenzschuldners identifiziert, entspricht der

Gewichtungsbetrag jedes Nachfolgers dem Gewichtungsbetrag des ersetzten Referenzschuldners geteilt durch die Anzahl
der Nachfolger.

(viii) Wird ein Referenzschuldner, in Bezug auf den bereits ein Ereignis-Feststellungstag gemaR § 5a(1) eingetreten ist,

Nachfolger, bleibt dieses frilhere Kreditereignis insoweit auller Betracht, als dass in Bezug auf den Nachfolger die
Feststellung eines weiteren Kreditereignisses moglich ist.

(2) Es gelten die folgenden Definitionen:

Antragszeitpunkt auf
Entscheidung Giber Nachfolger: | Bezeichnet in Bezug auf eine Mitteilung an den EK-Sekretér, in der die Einberufung

eines Kreditderivate-Entscheidungskomitees beantragt wird, um Uber einen oder
mehrere Nachfolger fir den Referenzschuldner zu beschlieBen, den vom EK-Sekretar
offentlich bekannt gemachten Tag, der nach Beschluss des maRgeblichen
Kreditderivate-Entscheidungskomitees der Tag des Inkrafttretens dieser Mitteilung ist.

BeschlieRen: Hat die diesem Begriff im EK-Regelwerk zugewiesene Bedeutung und ,,Beschlossen”,
»Beschlieft* und ,,Beschluss* sind entsprechend auszulegen.

EK-Beschluss: hat die diesem Begriff im EK-Regelwerk zugewiesene Bedeutung.

EK-Regelwerk: Ist das Regelwerk des Kreditderivate-Entscheidungskomitees (Credit Derivatives

Determinations Committee Rules), wie von der ISDA auf ihrer Webseite unter
www.isda.org (oder einer Nachfolge-Webseite) regelméaRig verdffentlicht und in der
gemaR den Bedingungen des EK-Regelwerks jeweils giiltigen Fassung.

EK-Sekretar: Hat die diesem Begriff im EK-Regelwerk zugewiesene Bedeutung.

Kreditderivate-
Entscheidungskomitee: Bezeichnet jedes gemaR dem EK-Regelwerk zur Fassung bestimmter EK-Beschliisse in

Zusammenhang mit Kreditderivaten gebildete Komitee.
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Nachfolgemitteilung:

Nachfolgetag:

Relevante Garantie:

[TC-OPTION 1]

Bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung einer Partei eines Kreditderivats an die
jeweils andere Partei und die Berechnungsstelle, in der eine Nachfolge
[Falls mindestens ein Referenzschuldner ein Staat (Sovereign) ist, einfligen:
[+##-Fur Referenzschuldner, die Staaten (Sovereigns) sind, einfiigen:
im Fall [des Referenzschuldners Nr. [Nummer einfiigen]][der Referenzschuldner Nr.
(Nummern einfiigen)], +##-Ende] (ein Staatsnachfolgeereignis)] beschrieben wird, in
Bezug auf welche (bzw. welches) ein Nachfolgetag eingetreten ist, und dem ein oder
mehrere Nachfolger des Referenzschuldners entnommen werden kdnnen.

Die Nachfolgemitteilung muss eine hinreichend detaillierte Beschreibung der
Tatsachen enthalten, die fiir die Bestimmung gemaR der Absétze 2 (a)-(g) erforderlich
sind.

Bezeichnet den Tag des rechtmé&Rigen Inkrafttretens eines Ereignisses, bei dem ein oder

mehrere Rechtstrédger die Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners ganz

oder teilweise als Rechtsnachfolger Ubernehmen; dabei gilt, dass, wenn zu diesem

Zeitpunkt ein Stufenplan besteht, der Nachfolgetag dem Tag des rechtmaRigen

Inkrafttretens der letzten Nachfolge dieses Stufenplans entspricht bzw., falls dieser

Zeitpunkt friher eintritt,

(i) dem Tag, an dem eine Bestimmung gemdl der Absétze 2 (a)-(g) nicht von weiteren
Nachfolgen im Rahmen dieses Stufenplans betroffen wére, oder

(ii) dem Eintritt eines Ereignis-Feststellungstags in Bezug auf den Referenzschuldner
oder einen Rechtstréger, der einen Nachfolger darstellen wiirde.

[Fur mehrere Referenzschuldner in Abhangigkeit von der Nummer des

Referenzschuldners, wie in 8 1(6)(b) angegeben, einfligen und entsprechend

wiederholen:

Fir Referenzschuldner [Nr. [Nummer einfiigen]] [bis Nr. [Nummer einfiigen]] gilt:

]

[Falls Qualifizierte Tochtergarantie anwendbar ist, einfligen:
Bezeichnet eine Qualifizierte Tochtergarantie.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Qualifizierte
Tochtergarantie: Bezeichnet eine von dem Referenzschuldner gewdéhrte
Qualifizierte Garantie hinsichtlich einer
Primérverbindlichkeit eines Tochterunternehmens dieses
Referenzschuldners.
|

[Falls Qualifizierte Garantie anwendbar ist, einfiigen:
Bezeichnet eine Qualifizierte Garantie.

Es gelten die folgenden Definitionen:

]

[Falls Qualifizierte Garantie und/oder Qualifizierte Tochtergarantie anwendbar
sind, einfligen:

Qualifizierte

Garantie: Bezeichnet eine schriftlich (auch gesetzlich oder durch
sonstige Vorschriften) verbriefte Garantie, gemaR der der
Referenzschuldner sich im Rahmen einer
Zahlungsgarantie (oder einer von der Form her
vergleichbaren  Vereinbarung gemdl dem jeweils
anwendbaren Recht) und nicht im Rahmen einer
Forderungseinzugsgarantie (oder einer von der Form her
vergleichbaren Vereinbarung gemdl dem jeweils
anwendbaren  Recht)  unwiderruflich  verpflichtet,
samtliche Kapitalbetrdge und Zinsen (mit Ausnahme von
aufgrund eines Festen Hochstbetrags nicht abgedeckten
Betrdgen) zu zahlen, die im Rahmen einer
Primarverbindlichkeit, deren Schuldner der
Priméarschuldner ist, féallig sind.

Die folgenden Garantien sind keine Qualifizierten
Garantien:

(a) Garantiescheine, Finanzversicherungs-Policen oder
Akkreditive (oder von der Form her vergleichbare
Vereinbarungen); oder

(b) Garantien, deren Bedingungen zufolge die
Kapitalzahlungsverpflichtungen des
Referenzschuldners infolge des Eintritts oder
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[TC-OPTION 1]

Fester Hochstbetrag:

Zulassige Abtretung:
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Nichteintritts eines Ereignisses oder eines Umstandes
erfillt, erlassen, reduziert, abgetreten oder
anderweitig gedndert werden konnen, und zwar
jeweils in einer anderen Form als

(i) durch Zahlung;
(ii) im Wege der Zuléssigen Abtretung;
(iii)kraft Gesetzes|[;] [oder]

(iv)aufgrund  des  Bestehens eines  Festen
Hochstbetrags[;][.] [oder]

[Falls fur mindestens einen Referenzschuldner die
besonderen  Bestimmungen fir finanzielle
Referenzschuldner (Financial Reference Entity
Terms) anwendbar sind, einfligen:

v)

[Fur Referenzschuldner, fur die die
besonderen Bestimmungen fur finanzielle
Referenzschuldner (Financial Reference Entity
Terms) anwendbar sind, einfiigen:
im Fall [des Referenzschuldners Nr. [Nummer
einfigen]]  [der  Referenzschuldner  Nr.
[Nummern einfligen]]

aufgrund von Bestimmungen, die einen
Staatlichen Eingriff zulassen oder antizipieren.

]

Sieht die  Garantie oder  Priméarverbindlichkeit
Bestimmungen beziglich Erflllung, Erlass, Reduzierung,
Abtretung oder sonstiger Anderung der
Kapitalzahlungsverpflichtungen des Referenzschuldners
vor und sind diese Bestimmungen zum Zeitpunkt der
maRgeblichen Feststellung gemaR den Bedingungen
dieser Garantie bzw. Primarverbindlichkeit aufgrund oder
infolge des Eintritts (I) einer Nichtzahlung in Bezug auf
die Garantie oder die Primérverbindlichkeit oder
() eines Ereignisses der in der Definition ,Insolvenz*
beschriebenen Art in Bezug auf den Referenzschuldner
oder den Primérschuldner auBer Kraft getreten oder
ausgesetzt worden, so gelten diese Bestimmungen
unbeschadet der Bedingungen der Garantie oder der
Priméarverbindlichkeit fir diese Zwecke als endgiiltig
auler Kraft oder endgliltig ausgesetzt.

Um eine Qualifizierte Garantie darzustellen,

(x) muss der Nutzen dieser Garantie zusammen mit der
Primérverbindlichkeit tbertragen werden kénnen und

(y) missen im Falle eines Festen Hochstbetrags der
Garantie alle Anspriiche in Bezug auf Betrége, die
diesem Festen Hochstbetrag unterliegen, zusammen
mit dieser Garantie Ubertragen werden kénnen.

Bezeichnet in Bezug auf eine Garantie ein festgelegtes
numerisches Limit bzw. eine festgelegte numerische
Obergrenze fur die Haftung des Referenzschuldners in
Bezug auf einige oder alle der auf die
Primérverbindlichkeit féalligen Zahlungen, mit der
MaRgabe, dass der Begriff Fester Hochstbetrag kein
Limit bzw. keine Obergrenze umfasst, das bzw. die
mittels einer Formel mit einer oder mehreren Variablen
berechnet wird (und fiir diese Zwecke gelten die auf die
Priméarverbindlichkeit ausstehenden falligen
Kapitalbetrdge oder sonstigen Betrdge nicht als
Variablen).

Bezeichnet in Bezug auf eine Qualifizierte Garantie die
Abtretung dieser Qualifizierten Garantie und deren
Ubernahme durch einen einzelnen Abtretungsempfanger
(einschlieRlich im Wege einer Einziehung der Garantie
und Gewéhrung einer neuen Garantie) zu denselben oder



Relevante Verbindlichkeiten:

im Wesentlichen selben Bedingungen in Fallen, in denen
auch eine Abtretung des gesamten (oder im Wesentlichen
gesamten) Vermdgens des Referenzschuldners an
denselben einzelnen Abtretungsempfanger erfolgt.

]

Bezeichnen die ausstehenden Anleihen und Kredite des Referenzschuldners unmittelbar

vor dem Nachfolgetag (bzw., wenn ein Stufenplan besteht, unmittelbar vor dem Tag der

rechtlichen Wirksamkeit der ersten Rechtsnachfolge), mit der Mal3gabe, dass

(i) ausstehende Anleihen oder Kredite, die zwischen dem Referenzschuldner und
einem seiner Verbundenen Unternehmen bestehen bzw. vom Referenzschuldner
gehalten werden, ausgeschlossen sind,;

(ii) wenn ein Stufenplan besteht, die Berechnungsstelle die geeigneten Anpassungen
fur die Bestimmung gemdaR der Absdtze (a) bis (g) vornimmt, die zur
Beriicksichtigung von Anleihen und Kredite des Referenzschuldners erforderlich
sind, soweit diese Anleihen und Krediten ab dem Tag der rechtlichen Wirksamkeit
der ersten Rechtsnachfolge (einschlieRlich) bis zum Nachfolgetag (einschlieRlich)
ausgegeben werden, entstehen, zurlickgenommen werden, zuriickgekauft werden
oder eingezogen werden.

[+#-Falls mindestens ein Referenzschuldner ein Staat (Sovereign) ist, einfligen:

Staat:

Staatsnachfolgeereignis:

+#-Ende]

Stufenplan:

Ubernehmen/Ubernimmt:

Zulassige Informationen:

[TC-OPTION 1]

Bezeichnet einen Staat oder eine politische Untereinheit oder Regierung dieses Staates
oder jede Vertretung oder Institution, jedes Ministerium, jede Abteilung oder jede
andere Behorde (einschlieRlich der Zentralbank) dieses Staates, die bzw. das staatliche
Funktionen ausubt.

Bezeichnet in Bezug auf einen Referenzschuldner, bei dem es sich um einen Staat
handelt, eine Annektierung, Vereinigung, Abspaltung, Teilung, Auflésung,
Zusammenlegung, erneute Griindung oder ein dhnliches Ereignis.

Bezeichnet einen durch Zul&ssige Informationen nachgewiesenen Plan, nach dem eine
Reihe von Nachfolgen eintreten wird, bei denen ein oder mehrere Rechtstrager die
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners ganz oder teilweise als
Rechtsnachfolger ibernehmen.

Bezeichnet jeweils hinsichtlich des Referenzschuldners und dessen Relevanten
Verbindlichkeiten, dass ein anderer als der Referenzschuldner

(i) diese Relevanten Verbindlichkeiten kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag
[Falls der oder mindestens ein Referenzschuldner ein Staat (Sovereign) ist,
einfiigen:

(

[+#-Fur Referenzschuldner, die Staaten (Sovereign) sind, einfligen:
im Fall [des Referenzschuldners Nr. [Nummer einfligen]][der Referenzschuldner
Nr. [Nummern einfiigen]
+#-Ende]

einschlieflich eines Protokolls, eines Staatsvertrags, einer Konvention, eines
Ubereinkommens, eines Bindnisses, eines Paktes oder eines sonstigen
Abkommens)]

Ubernimmt oder fiir diese haftet, oder

(ii) Anleihen oder Kredite begibt, die gegen Relevante Verbindlichkeiten umgetauscht
werden und der Referenzschuldner in beiden Fallen kein direkter Schuldner oder
Garantiegeber einer Relevanten Garantie hinsichtlich dieser Relevanten
Verbindlichkeiten oder Anleihen oder Kredite mehr ist. Die hinsichtlich der
Definition von Nachfolger erforderlichen Bestimmungen erfolgen im Falle eines
Umtauschangebots auf der Grundlage des ausstehenden Kapitalbetrags der bei dem
Umtausch angebotenen und angenommenen Relevanten Verbindlichkeiten und
nicht auf Grundlage des ausstehenden Kapitalbetrags der Anleihen bzw. des
ausstehenden Nominalbetrags der Kredite, fur die die Relevanten Verbindlichkeiten
umgetauscht wurden.

Bezeichnet 6ffentlich zugangliche Informationen oder Informationen, die verdffentlicht
werden konnen, ohne dadurch gegen gesetzliche oder vertraglich vereinbarte
Geheimhaltungspflichten oder sonstige diesbezUgliche Beschrdnkungen zu verstofien.
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DIE EMISSIONSSTELLE , DIE ZAHLSTELLE
UND DIE BERECHNUNGSSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéftsstelle.

Die anfanglich bestellte Emissionsstelle, die Zahlstelle und die Berechnungsstelle und deren jeweils anfanglich bezeichnete
Geschéftsstelle lauten wie folgt:

Emissionsstelle: [DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstral3e 16
60325 Frankfurt am Main
[Telefax: [ 1]
Email: [ 111
[andere Emissionsstelle und bezeichnete Geschéftsstelle am gegebenenfalls
vorgeschriebenen Ort einfligen]

Zahlstelle: [Im Fall von mehr als einer Zahlstelle einfligen: Bezeichnet jeweils:]
[DekaBank Deutsche Girozentrale

Mainzer Landstrale 16

60325 Frankfurt am Main

[Telefax: [ 11

[Email: [ 111

[andere Zahlstellen und bezeichnete Geschéftsstellen einfiigen]

Berechnungsstelle: [Im Fall, dass keine Berechnungsstelle bestellt ist, einfuigen:

Es ist keine Berechnungsstelle bestellt, alle Bezugnahmen auf die Berechnungsstelle
gelten als Bezugnahmen auf die [Emittentin] [Emissionsstelle].]

[DekaBank Deutsche Girozentrale

Mainzer LandstraRe 16

60325 Frankfurt am Main]

[andere Berechnungsstelle und bezeichnete Geschaftsstellen am gegebenenfalls
vorgeschriebenen Ort einfligen]

Die Emissionsstelle, die Zahlstelle und die etwaige Berechnungsstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete
Geschéftsstelle durch eine andere Geschéftsstelle zu ersetzen
[Im Fall, dass die Bestellung an Voraussetzungen gebunden ist einfiigen:; die Geschéftsstelle muss [in derselben Stadt] [in
demselben Land] [andere Voraussetzung einfuigen] sein].

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung.

Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Emissionsstelle, einer Zahlstelle oder der
Berechnungsstelle zu &ndern oder zu beenden und eine andere Emissionsstelle oder zusétzliche oder andere Zahlstellen oder
eine bzw. eine andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jederzeit

(i) eine Emissionsstelle, eine Zahlstelle und Berechnungsstelle (sofern gemaR Absatz (1) bestellt) entsprechend der jeweils
anwendbaren Bestimmungen unterhalten und

(ii) sofern und solange die Schuldverschreibungen an einer oder mehreren Borsen notiert sind, eine Zahlstelle (die die
Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle — sofern aufgrund der anwendbaren rechtlichen Bestimmungen
erforderlich — im Sitzland der jeweiligen Borse und/oder an solchen anderen Orten unterhalten, die die Regeln dieser Borse
verlangen.

[Im Fall, dass zusatzliche Anforderungen an die Zahlstelle und/oder Berechnungsstelle gestellt werden einfligen:
Dardiber hinaus:

[([H[ D]  eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle auBerhalb der Europdischen Union unterhalten][;] [und] [.]

[(LivIID]  eine Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle in einer
kontinentaleuropdischen Stadt unterhalten][;] [und] [.]

[im Fall von Zahlungen in US-Dollar einfuigen:

(VI D] falls Zahlungen bei den oder durch die Geschaftsstellen aller Zahlstellen aulerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika (wie in § 1 (6) definiert) aufgrund der Einfiihrung von Devisenbeschrankungen oder &hnlichen Beschrankungen

hinsichtlich der vollstandigen Zahlung oder des Empfangs der entsprechenden Betrdge in US-Dollar widerrechtlich oder
tatséchlich ausgeschlossen werden, eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in New York City unterhalten.]

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auRer im Fall eines Wechsels wegen
Insolvenz der Emissionsstelle, Zahlstelle oder Berechnungsstelle, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern
die Glaubiger hieriiber gemaR § 12 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen
informiert wurden.

(3) Beauftragte der Emittentin.

Die Emissionsstelle, die Zahlstelle(n) und die etwaige Berechnungsstelle handeln ausschlieflich als Beauftragte der Emittentin
und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Glaubigern; es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis
zwischen ihnen und den Glaubigern begriindet.
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STEUERN

Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage sind frei von und ohne Einbehalt oder Abzug von an der Quelle
einzubehaltenden bestehenden oder zukiinftigen Steuern oder sonstiger Abgaben gleich welcher Art zu leisten, die von oder im
Namen der Bundesrepublik Deutschland oder Gebietskdrperschaften oder sonstiger Behorden, die berechtigt sind, Steuern zu
erheben, auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

[Falls Gross-up Ausnahmen nicht anwendbar sind, einfligen:

In letzterem Fall besteht keinerlei Verpflichtung der Emittentin zur Zahlung zusétzlicher Betrdge, um die Glaubiger so zu stellen,
als sei kein solcher Einbehalt oder Abzug vorgenommen worden.

]

[Falls vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Grinden anwendbar ist und Gross-up Ausnahmen anwendbar sind,
einfligen:

In letzterem Fall wird die Emittentin — soweit sie die Schuldverschreibungen nicht gemaR § 5(2)(c) vorzeitig zurlickzahlt —
diejenigen zusitzlichen Betrage (die ,,Zusatzlichen Betrége™) zahlen, die erforderlich sind, damit die den Glaubigern zuflieRenden
Nettobetrége nach einem solchen Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrégen entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder
Abzug von den Glaubigern empfangen worden waren; die Verpflichtung zur Zahlung solcher Zusétzlichen Betrage besteht jedoch
nicht fiir solche Steuern und Abgaben, die:

(a) auf Basis der Vorschriften zur deutschen Kapitalertragsteuer (88 20, 43 ff. EStG) einschlieRlich etwaigen Zuschlagsteuern (z.B.
Solidarititszuschlag oder Kirchensteuer) einbehalten oder abgezogen werden. Dies gilt auch, wenn der Abzug oder Einbehalt
durch die Emittentin, ihren Stellvertretern oder die auszahlende Stelle vorzunehmen ist und ebenso fir jede andere Steuer,
welche die oben genannten Steuern ersetzen sollte; oder

(b) wegen einer gegenwartigen oder friiheren privaten oder geschéftlichen Beziehung des Glaubigers zur Bundesrepublik
Deutschland zu zahlen sind; dies gilt nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in der
Bundesrepublik Deutschland stammen (oder flir Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(c) aufgrund oder infolge
(i) eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Bundesrepublik Deutschland ist, oder
(ii) einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines solchen Vertrages auferlegt oder erhoben werden; oder

(d) deswegen zu zahlen sind, weil die Schuldverschreibungen von einem oder firr einen Glaubiger gehalten werden, der einen
solchen Einbehalt oder Abzug durch Erfiilllung gesetzlicher Anforderungen oder eine Nichtansassigkeitsbescheinigung oder
einen ahnlichen Anspruch auf Befreiung gegeniber der relevanten Steuerbehérde hatte vermeiden kénnen; oder

(e) wegen einer Rechtsanderung zu zahlen sind, welche spéter als 30 Tage nach Félligkeit der betreffenden Zahlung oder, falls dies
spéter erfolgt, ordnungsgemafier Bereitstellung aller falligen Betrdge und einer diesbeziiglichen Bekanntmachung gemag § 12
wirksam wird; oder

(f) Unbeschadet sonstiger Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen, ist die Emittentin zum Einbehalt oder Abzug der Betrége
berechtigt, die gemiR 8§ 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code (einschlieRlich dessen Anderungen oder
Nachfolgevorschriften), gemdl zwischenstaatlicher Abkommen, geméaR den in einer anderen Rechtsordnung in Zusammenhang
mit diesen Bestimmungen erlassenen Durchfiihrungsvorschriften oder gemdaR mit dem Internal Revenue Service geschlossenen
Vertrigen (,FATCA Quellensteuer™) (einschlieBlich dessen Anderungen, Nachfolgevorschriften oder dazu erlassener
Richtlinien oder Verordnungen) erforderlich sind. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, zusatzliche Betrdge zu zahlen oder
Glaubiger in Bezug auf FATCA Quellensteuer schadlos zu halten, die von der Emittentin, einer Zahlstelle oder von einem
anderen Beteiligten als Folge davon, dass eine andere Person als die Emittentin oder deren Zahlstelle nicht zum Empfang von
Zahlungen ohne FATCA Quellensteuer berechtigt ist, abgezogen oder einbehalten wurden.
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MARKTSTORUNGEN, ANPASSUNGEN

Vorbehaltlich anderer in diesen Emissionsbedingungen enthaltenen Bestimmungen unterliegen die Festlegungen und
Berechnungen der Berechnungsstelle unter diesen Emissionsbedingungen keinen weiteren Regelungen beziglich von
Marktstérungen und/oder Anpassungen.

89

GESETZLICHE AUSSERORDENTLICHE KUNDIGUNG

Den Glaubigern stehen die gesetzlichen auerordentlichen Kiindigungsrechte aus wichtigem Grund zu.

§10

ERSETZUNG

(1) Ersetzung.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofern sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital oder etwaige Zinsen auf die
Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Glaubiger an ihrer Stelle eine andere Gesellschaft (deren
stimmberechtigtes Kapital mehrheitlich unmittelbar oder mittelbar von der Emittentin gehalten wird, vorausgesetzt, dass nach
ihrer verniinftigen Einschatzung,

(i) esder Emittentin gestattet ist, eine solche Gesellschaft zu errichten und fortzufiihren und
(ii) sie mit der Erteilung der hierfir erforderlichen Genehmigungen rechnen kann;

andernfalls kann diese Gesellschaft eine nicht mit der Emittentin verbundene Gesellschaft sein) als Hauptschuldnerin (die
»Nachfolgeschuldnerin”) fiir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit dieser Emission einzusetzen, vorausgesetzt,
dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen ibernimmt und,
sofern eine Zustellung an die Nachfolgeschuldnerin auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen misste, einen
Zustellungsbevollméchtigten in der Bundesrepublik Deutschland bestellt;

(b) die Emittentin und die Nachfolgeschuldnerin alle gegebenenfalls erforderlichen Genehmigungen erhalten haben und
berechtigt sind, an die Emissionsstelle die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrdge in der hierin Festgelegten Wahrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem die
Emittentin oder die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder Art
abzuziehen oder einzubehalten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Glaubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben oder behdrdlichen
Lasten freizustellen, die einem Glaubiger beziglich der Ersetzung auferlegt werden;

(d) die urspriingliche Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegenuber den Gldubigern die Zahlung aller von der
Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrédge zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass
jeder Glaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne eine Ersetzung stehen wiirde.

(2) Bekanntmachung.
Jede Ersetzung ist gemaR § 12 bekannt zu geben.

(3) Anderung von Bezugnahmen.

Im Falle einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der
Ersetzung als Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin und jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz
oder Steuersitz hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder
Steuersitz hat.

Des Weiteren gilt im Falle einer Ersetzung in § 7

[Falls vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Grunden anwendbar ist, einfugen: und §5(2)(c)]
eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme nach
MaRgabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat).
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§11

BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN,
ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Gl&ubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags der Begebung, des etwaigen Verzinsungsbeginns und/oder des
Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf.
Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von
der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen jederzeit nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft,

getilgt oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht werden. Sofern diese Kaufe durch &ffentliches Angebot
erfolgen, muss dieses Angebot allen Glaubigern gemacht werden.

(3) Entwertung.

Samtliche vollstandig zuriickgezahlte Schuldverschreibungen sind unverziglich zu entwerten und kénnen nicht wiederbegeben
oder wiederverkauft werden.

§12

MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung.

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind entweder im Bundesanzeiger oder einem Nachfolgemedium
oder in einer fiihrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung (die ,,Zeitungsverdffentlichung®) in den Relevanten
Landern oder auf der Relevanten Internetseite zu verdffentlichen.

Jede derartige Mitteilung ist mit dem Tag der Veréffentlichung (oder bei mehreren Verdffentlichungen mit dem Tag der ersten
solchen Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

Es gelten die folgenden Definitionen:

Relevantes Land: voraussichtliche Tageszeitung fir die Zeitungsverdffentlichung: Relevante
Internetseite:
[Deutschland] [Borsen Zeitung] [www.dekabank.de]
[andere flihrende Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung [andere relevante
(Bdrsenpflichtblatt) einfligen] Internetseite
einfiigen]
[Luxemburg] [Luxemburger Wort] [Tageblatt] [ ]
[anderes relevantes Land ] | [voraussichtliche Tageszeitung einfugen]

(2) Mitteilung an das Clearing-System.

Die Emittentin ist berechtigt, eine Bekanntmachung nach Absatz (1) durch eine Mitteilung an das Clearing-System zur
Weiterleitung an die Glaubiger zu ersetzen, vorausgesetzt, dass in Féllen, in denen die Schuldverschreibungen an einer Borse
notiert sind, die Regeln dieser Borse dies zulassen. Jede derartige Mitteilung gilt am fiinften Tag nach dem Tag der Mitteilung
an das Clearing-System als den Glaubigern mitgeteilt.
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§13

ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT,
GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG, VORLEGUNGSFRIST, AUSLEGUNG

(1) Anwendbares Recht.
Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich
in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfallungsort.
Erflllungsort ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

(3) Gerichtsstand.

Nicht ausschlieBlich zustandig fiir sémtliche im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder
sonstige Verfahren (die ,,Rechtsstreitigkeiten”) ist das Landgericht Frankfurt am Main. Die deutschen Gerichte sind
ausschlieRlich zustandig fur die Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen.

(4) Gerichtliche Geltendmachung.

Jeder Glé&ubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem
Rechtsstreit, in dem der Gl&ubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen
Namen auf der folgenden Grundlage geltend zu machen:

(a) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fur die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhélt,
welche

(i) den volistandigen Namen und die vollstandige Adresse des Glaubigers enthalt,

(ii) die Anzahl der Schuldverschreibungen bezeichnet bzw. alle vorhandenen Daten enthalt, welche die Anzahl eindeutig
bestimmen I&sst, die unter dem Datum der Bestétigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und

(iii)bestatigt, dass die Depotbank gegeniliber dem Clearing-System eine schriftliche Erkldrung abgegeben hat, die die
vorstehend unter (i) und (ii) bezeichneten Informationen enthalt; und

(b) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung
mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing-System oder des Verwahrers des Clearing-Systems
bestétigt hat, ohne dass eine VVorlage der Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde
in einem solchen Verfahren erforderlich ware oder

(c) auf jede andere Weise, die im Lande der Geltendmachung prozessual zuléssig ist.

Fiir die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet ,,.Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das
berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fur die
Schuldverschreibungen unterhdlt, einschlieRlich des Clearing-Systems.

(5) Vorlegungsfrist.
Die in § 801 (1) Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre abgekirzt.

(6) Auslegung.

Die Emissionsbedingungen - insbesondere die Bestimmungen in §§ 1(6), 5 bis 5b - beruhen auch auf Standard-Bedingungen fir
kreditereignisabhdngige Finanzinstrumente, die von ISDA ver6ffentlicht werden.

Diese auf den ISDA-Bedingungen (wie in §1(6)(b) definiert) beruhenden Emissionsbedingungen, sind in Ubereinstimmung mit
dem Versténdnis filhrender Marktteilnehmer des Marktes flir Kreditderivate hinsichtlich des Inhalts dieser ISDA-Bedingungen
und im Einklang mit etwaigen ISDA-Verlautbarungen (wie in § 1(6)(b) definiert) auszulegen.

Die Berechnungsstelle und Emittentin werden bei der Anwendung dieser Emissionsbedingungen und der Austibung ihrer
Ermessenspielrdume etwaige einschldgige Komiteeentscheidungen (wie in § 1(6)(b) definiert), insbesondere auch solche, die
sich auf die von der Emittentin oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen in Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen abgeschlossenen Absicherungsgeschéfte beziehen, beriicksichtigen.

Dabei gilt, dass die Berechnungsstelle oder Emittentin immer dann in wirtschaftlich angemessener Weise handeln, wenn sie bei
der Anwendung der Emissionsbedingungen Komiteeentscheidungen Folge leistet, sofern diese nach Einschdtzung der
Berechnungsstelle oder Emittentin nicht gegen Treu und Glauben verstof3en und/oder zu einem unbilligen Ergebnis fiihren.
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§14

AUSUBUNG VON ERMESSEN, ANFECHTUNG UND BERICHTIGUNGEN

(1) Austibung von Ermessen.

Festlegungen durch die Emittentin erfolgen, soweit in diesen Emissionsbedingungen nicht anders angegeben, nach billigem
Ermessen. Soweit diese Emissionsbedingungen vorsehen, dass die Emittentin oder die Berechnungsstelle Entscheidungen nach
,billigem Ermessen® treffen, erfolgt die Auslibung des billigen Ermessens durch die Emittentin nach § 315 BGB und die
Ausiibung des billigen Ermessens durch die Berechnungsstelle nach § 317 BGB.

Die Emittentin oder die Berechnungsstelle werden bei Entscheidungen, die sie nach billigem Ermessen zu treffen haben, den
jeweils einschldgigen ISDA-Verlautbarungen oder Entscheidungen des Komitees folgen. Fihrt dies zu einem Ergebnis,
welches

— aufgrund von Abweichungen der Definitionen in diesen Emissionsbedingungen oder aus anderen Griinden — dem
wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschreibungen nicht gerecht wird, so tritt an die Stelle des Inhalts solcher ISDA-
Verlautbarungen oder Entscheidungen eine dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschreibungen gerecht werdendes
Entscheidungsergebnis. Was dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschreibungen gerecht wird, bestimmt die Emittentin
oder die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen.

(2) Anfechtung durch die Emittentin.

Offensichtliche Schreib- oder Berechnungsfehler oder ahnliche offensichtliche Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen,
einschlieflich solcher, bei denen Angaben erkennbar nicht mit dem Ausgabepreis der Schuldverschreibung oder dessen
wertbestimmenden Faktoren zu vereinbaren sind, berechtigen die Emittentin zur Anfechtung. Die Anfechtung ist unverzglich
nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemaR § 12 zu erklaren.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklérung ein Angebot auf Fortfiihrung der Schuldverschreibung zu den berichtigten
Emissionsbedingungen verkniipfen. Das Angebot gilt als angenommen, wenn der Glaubiger nicht innerhalb von 6 Wochen
nach Mitteilung des Angebots gemdR § 12 ablehnt. Die Emittentin ist verpflichtet, bei Abgabe des Angebots den Gl&ubiger auf
die Frist und die automatische Annahme des Angebots durch den Gldubiger bei Fristablauf (Fiktion der Annahme)
hinzuweisen.

Die Ablehnung des Angebots auf Fortfiihrung der Schuldverschreibung hat der Glaubiger innerhalb der 6-Wochen-Frist bei der
bezeichneten Geschéftsstelle der Emissionsstelle gemaR § 6 (1) nach seiner Wahl in Textform oder Schriftform einzureichen.
Ein unverbindliches Muster fiir die Ablehnungserklarung ist bei der bezeichneten Geschaftsstelle der Emissionsstelle erhaltlich.

Hat die Emittentin wirksam angefochten und kommt keine Einigung (ber die Fortfiihrung der Schuldverschreibung zustande,
zahlt am Anfechtungs-Auszahlungstag die Emittentin an den Glaubiger den Anfechtungs-Auszahlungsbetrag.

Anfechtungs- ) ] o
Auszahlungsbetrag: Bezeichnet den von dem Glaubiger nachweislich fur den Erwerb der

Schuldverschreibungen aufgewendeten Betrag abzuglich von der Emittentin bereits
geleisteter Zins- und Kapitalzahlungen.

[Der  Anfechtungs-Auszahlungsbetrag entspricht jedoch mindestens dem
Nennbetrag.]

Anfechtungs-Rickzahlungstag: | Ist der [funfte] [andere Zahl einfligen] [Geschéftstag] [Bankgeschéftstag] nach dem
Tag der Bekanntgabe der Anfechtung bzw. — bei einem Angebot der Fortfilhrung —
nach dem Tag des Ablaufs der 6-Wochen-Frist.

8§ 122 BGB gilt fir Félle der Anfechtung geméaR diesem Absatz (2) analog.

Das Anfechtungsrecht der Emittentin nach 8§ 119 ff BGB bleibt unberuhrt.

(3) Widersprtchliche, unvollstandige oder ltickenhafte Angaben.

Widersprichliche, unvollstdndige bzw. liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die Emittentin nach
billigem Ermessen berichtigen bzw. ergénzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Ergénzungen zuléssig, die unter
Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin flir die Glaubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle
Situation der Glaubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Ergdnzungen werden den Glaubigern
gemaR § 12 mitgeteilt.

(4) Kenntnis der Fehlerhaftigkeit.

Waren dem Glaubiger Schreib- oder Berechnungsfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim
Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so gilt anstelle des fehlerhaften der richtige Inhalt der Emissionsbedingungen.

8§15

ERHALTUNGSKLAUSEL

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise nichtig oder rechtsunwirksam sein oder werden, so wird
dadurch die Wirksamkeit der tibrigen Bestimmungen nicht beriihrt.

8§16

SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.
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[Diese Seite ist absichtlich freigelassen worden.]
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STEUERN

Im Folgenden werden bestimmte steuerliche Folgen des Erwerbs, des Haltens und der VerduRerung der
Schuldverschreibungen aus deutscher und luxemburgischer steuerlicher Sicht dargestellt. Es handelt sich dabei
nicht um eine umfassende Beschreibung aller steuerlichen Gesichtspunkte, die fir den Erwerb der
Schuldverschreibungen eine Rolle spielen kénnen. Insbesondere spezifische Tatsachen oder Umsténde, die den
jeweiligen Erwerber betreffen, bleiben aulRer Betracht. Diese Zusammenfassung basiert auf der zum Datum
dieses Prospekts in Deutschland und Luxemburg geltenden und angewandten Gesetzeslage, die jedoch —
moglicherweise riickwirkenden — Anderungen unterliegen kann.

Da jede Tranche der Schuldverschreibungen aufgrund der besonderen Bedingungen der jeweiligen
Tranche, die in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegeben sind, einer anderen steuerlichen
Behandlung unterliegen kann, enthalt der folgende Abschnitt nur sehr allgemeine Angaben zur mdglichen
steuerlichen Behandlung.

Potenziellen Erwerbern der Schuldverschreibungen wird empfohlen, sich bezuglich der steuerlichen
Folgen des Erwerbs, des Haltens und der VerduRerung von Schuldverschreibungen auf Bundes-, Landes- bzw.
kommunaler Ebene inklusive Folgen etwaiger Kirchensteuern nach deutschem und luxemburgischem Recht
bzw. dem Recht des Landes, in dem sie ansassig sind, an ihren Steuerberater oder eine steuerfachkundige
Person zu wenden.

W -159-



Teil E Steuern
E.1. Deutschland

Deutschland

1. Steuerinlander

Personen (natirliche und juristische), die in Deutschland steuerlich anséssig sind (insbesondere Personen, die
Wohnsitz, gewothnlichen Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschaftsleitung in Deutschland haben), unterliegen in
Deutschland mit ihrem weltweiten Einkommen, unabhdngig von dessen Quelle der unbeschrankten Steuerpflicht
(Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer, jeweils zuzlglich Solidaritatszuschlag sowie gegebenenfalls
Kirchensteuer und Gewerbesteuer).

1.1. Im Privatvermdgen gehaltene Schuldverschreibungen

Im Fall von natlrlichen Personen, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind und die
Schuldverschreibungen im Privatvermdgen halten, gilt das Folgende:

1.1.1. Einkommen

Die Schuldverschreibungen sollten als sonstige Kapitalforderungen i.S.d. § 20 Abs. 1 Nr. 7 Einkommen-
steuergesetz (das ,,EStG*) qualifizieren.

Entsprechend sollten Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen als Einkiinfte aus Kapitalvermégen i.S.d.
§ 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG qualifizieren.

VeréulRerungsgewinne/-verluste aus einer VerdufRerung der Schuldverschreibungen, ermittelt als die Differenz
zwischen den VerduRerungserlosen nach Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang
mit dem Veraulerungsgeschéft stehen und den Anschaffungskosten, sollten ebenfalls als positive oder negative
Einkinfte aus Kapitalvermodgen geméR § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 7 EStG qualifizieren. Bei Schuldverschreibungen, die
einem Verwahrer zur Sammelverwahrung im Sinne des 8 5 des Depotgesetzes in der jeweils giltigen Fassung
anvertraut worden sind, ist zu unterstellen, dass die zuerst angeschafften Schuldverschreibungen zuerst verdufRert
werden. Bei nicht in Euro getatigten Geschéften sind die Einnahmen im Zeitpunkt der Ver&ufRerung und die
Anschaffungskosten im Zeitpunkt der Anschaffung in Euro umzurechnen. Werden Zinsanspriiche separat (d.h. ohne
Schuldverschreibungen) verduBert, unterliegen die VerauRerungserltse der Besteuerung. Gleiches gilt fur den Erlds aus
der Zahlung von Zinsanspriichen, wenn die Schuldverschreibungen gesondert verdufRert werden. Werden die
Schuldverschreibungen eingeldst, zurlickgezahlt, abgetreten oder verdeckt in eine Kapitalgesellschaft eingelegt statt
verduBert, so wird ein solcher VVorgang wie eine VeraulRerung behandelt. Verluste kénnen nur mit anderen Einkiinften
aus Kapitalvermdgen verrechnet werden und, soweit keine anderen positiven Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
vorhanden sind, in nachfolgende Veranlagungszeitraume vorgetragen werden.

GeméR dem BMF-Schreiben vom 18. Januar 2016 zu Einzelfragen der Abgeltungsteuer in der jeweils giltigen
Fassung soll keine Ver&ufRerung vorliegen, wenn der VerduBerungspreis die tatsachlichen Transaktionskosten nicht
Ubersteigt, so dass Verluste aus einer solchen Transaktion nicht abzugsfahig sein sollen. Entsprechend soll ein
Forderungsausfall, beispielsweise im Falle einer etwaigen Insolvenz der Emittentin und ein Forderungsverzicht, soweit
keine verdeckte Einlage in eine Kapitalgesellschaft vorliegt, aus Sicht der Finanzverwaltung keine VerduRerung
darstellen. Das hat zur Folge, dass Verluste aufgrund eines Forderungsausfalls bzw. eines Forderungsverzichts
steuerlich nicht abzugsfahig sind. Entgegen der Sichtweise der Finanzverwaltung hat der Bundesfinanzhof am
24. Oktober 2017 (BFH VIII R 13/15) hinsichtlich des endgiltigen Ausfalls von Kapitalforderungen in der privaten
Vermogenssphéare entschieden, dass diese zu einem steuerlich anzuerkennenden Verlust fihren. Der Bundesfinanzhof
hat nicht entschieden, wann ein Forderungsausfall endgiltig ist. Die Finanzverwaltung hat insoweit bislang noch keine
Anderung des BMF-Schreibens vom 18. Januar 2016 veréffentlicht. Nach Auffassung der Emittentin sollten zudem
Verluste aus anderen Grunden (z. B. weil den Schuldverschreibungen ein Basiswert zugrunde liegt und dieser
Basiswert an  Wert verliert)  grundsétzlich  abzugsfdhig  sein,  vorbehaltlich  der  vorstehenden
Verlustverrechnungsbeschrankungen und vorbehaltlich des nachfolgenden Absatzes. Anleger werden jedoch darauf
hingewiesen, dass diese Auffassung der Emittentin nicht als Garantie verstanden werden darf, dass die
Finanzverwaltung und/oder Gerichte dieser Auffassung folgen werden.

Des Weiteren sind gemall dem genannten BMF-Schreiben, soweit bei einem Vollrisikozertifikat mehrere
Zahlungszeitpunkte bis zur Endfélligkeit vorliegen, die Ertrdge zu diesen Zeitpunkten Einkunfte i.S.d.
§ 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG, es sei denn, die Emissionsbedingungen sehen von vornherein eindeutige Angaben zur Tilgung
oder zur Teiltilgung wéhrend der Laufzeit vor und die Vertragspartner verfahren entsprechend. Erfolgt bei diesen
Zertifikaten zum Zeitpunkt der Endfélligkeit keine Zahlung mehr, soll zum Zeitpunkt der Endfalligkeit kein
verduBerungsgleicher Vorgang i.S.d. 8 20 Abs. 2 EStG vorliegen, was zur Folge hat, dass etwaige verbleibende
Anschaffungskosten steuerlich unberiicksichtigt bleiben. Nach dem genannten BMF-Schreiben soll gleichfalls kein
verdulerungsgleicher Tatbestand i.S.d. § 20 Abs. 2 EStG vorliegen und die Anschaffungskosten somit ebenfalls
unberiicksichtigt bleiben, wenn bei einem Zertifikat im Zeitpunkt der Endfalligkeit keine Zahlungen vorgesehen sind,
weil der Basiswert eine nach den Emissionshbedingungen vorgesehene Bandbreite verlassen hat oder es durch das
Verlassen der Bandbreite zu einer — vorzeitigen — Beendigung des Zertifikats (z. B. bei einem Zertifikat mit ,,Knock-
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out“-Struktur) ohne weitere Kapitalriickzahlungen kommt. Zwar bezieht sich das BMF-Schreiben lediglich auf
Vollrisikozertifikate mit mehreren Zahlungszeitpunkten, es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die
vorstehenden Grundsétze von der Finanzverwaltung und/oder von Gerichten auch auf andere Wertpapiere angewendet
werden.

Wenn die Emittentin ihr Ersetzungsrecht ausiibt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese Ersetzung fir
steuerliche Zwecke als Tausch der Schuldverschreibungen gegen neue Schuldverschreibungen eines anderen
Schuldners behandelt wird. Eine solche Ersetzung kénnte zu einem steuerlich relevanten Gewinn oder Verlust des
jeweiligen Anlegers fuhren.

1.1.2. Kapitalertragsteuer/Quellensteuer

Kapitalertrage (z. B. Zinsen und VerdauBerungsgewinne) unterliegen bei Auszahlung der Kapitalertragsteuer,
wenn eine inlandische  Niederlassung eines deutschen oder auslandischen  Kreditinstituts  oder
Finanzdienstleistungsinstituts oder ein inlandisches Wertpapierhandelsunternehmen oder eine inléndische
Wertpapierhandelsbank (jeweils eine ,,Auszahlende Stelle®) die Schuldverschreibungen verwahrt oder verwaltet und
die Kapitalertrage auszahlt oder gutschreibt.

Die Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer entspricht dabei grundsétzlich den Brutto-Einkunften
aus Kapitalvermdgen wie vorstehend beschrieben (d.h. vor Abzug der Kapitalertragsteuer). Sind jedoch bei
VerdulBerungsgeschéaften der Auszahlenden Stelle die  Anschaffungskosten nicht bekannt weil die
Schuldverschreibungen z. B. aus einem ausléandischen Depot lbertragen wurden und werden die Anschaffungskosten
vom Steuerpflichtigen nicht in der gesetzlich geforderten Form nachgewiesen, bemisst sich der Steuerabzug nach 30 %
der Einnahmen aus der VerduBerung oder Einlosung der Schuldverschreibungen (8 43a Abs. 2 EStG). Bei der
Ermittlung der Bemessungsgrundlage hat die Auszahlende Stelle grundsétzlich bisher unberiicksichtigte negative
Kapitalertrage (z. B. VerduRerungsverluste) und gezahlte Stuickzinsen des gleichen Kalenderjahres und aus Vorjahren
bis zur Hohe der positiven Kapitalertrége auszugleichen.

Kapitalertragsteuer wird durch die Auszahlende Stelle in Hohe wvon 26,375% (einschlieBlich
Solidaritatszuschlag, gegebenenfalls zuziiglich Kirchensteuer) einbehalten.

Kirchensteuer wird von der Auszahlenden Stelle einbehalten, sofern der Anleger kirchensteuerpflichtig ist und
dem Abruf von Daten zur Religionszugehdrigkeit beim Bundeszentralamt fir Steuern nicht widersprochen hat
(Sperrvermerk) und Kirchensteuerpflicht besteht. Wenn der Anleger kirchensteuerpflichtig ist und beim
Bundeszentralamt fur Steuern einen Sperrvermerk hat eintragen lassen, ist der Anleger verpflichtet, seine Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen flr Zwecke der Kirchensteuer in seiner Steuererklarung anzugeben.

Kapitalertragsteuer wird nicht einbehalten, wenn der Steuerpflichtige der Auszahlenden Stelle einen
Freistellungsauftrag erteilt, aber nur soweit die Kapitalertrdge den Freistellungsbetrag im Freistellungsauftrag nicht
Uberschreiten. Derzeit betragt der maximale Freistellungsbetrag 801,- EUR (1.602,-EUR im Fall von
Ehegatten/eingetragenen  Lebenspartnern, die zusammen veranlagt werden). Entsprechend wird keine
Kapitalertragsteuer einbehalten, wenn der Steuerpflichtige der Auszahlenden Stelle eine Nichtveranlagungs-
Bescheinigung des flr den Steuerpflichtigen zustdndigen Wohnsitzfinanzamtes vorgelegt hat.

Die Emittentin selbst ist grundsatzlich nicht verpflichtet, deutsche Kapitalertragsteuer im Hinblick auf
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen einzubehalten und abzufiihren. Wenn allerdings die Schuldverschreibungen
als hybride Instrumente qualifizieren (z. B. Beteiligung als stiller Gesellschafter, partiarisches Darlehen, Genussrechte),
ist Kapitalertragsteuer von der Emittentin einzubehalten, unabhéngig davon wo die Schuldverschreibungen verwahrt
oder verwaltet werden.

1.1.3. Veranlagungsverfahren

Die Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen soll grundsétzlich durch den Einbehalt wvon
Kapitalertragsteuer erfolgen (siehe oben). Falls und soweit Kapitalertragsteuer einbehalten wird, soll die Steuer mit
dem Einbehalt grundsétzlich abgegolten (Abgeltungsteuer) sein. Falls keine oder nicht ausreichend Kapitalertragsteuer
einbehalten wird und dies nicht lediglich auf einen Freistellungsauftrag zuriickzufiihren ist sowie in bestimmten
anderen Féllen (z. B. bei Kirchensteuerpflicht und eingetragenem Sperrvermerk), ist der Steuerpflichtige weiterhin
verpflichtet  diese steuerpflichtigen Einkiunfte aus den Schuldverschreibungen in  seiner jéhrlichen
Einkommensteuererklarung anzugeben. Die Besteuerung der Einkilnfte aus Kapitalvermdgen erfolgt sodann im
Rahmen des Veranlagungsverfahrens.

Der gesonderte Steuertarif fir Einkinfte aus Kapitalvermdgen (26,375 % einschlieBlich Solidaritatszuschlag,
gegebenenfalls zuziglich Kirchensteuer) gilt jedoch grundsétzlich auch im Veranlagungsverfahren. In bestimmten
Fallen kann der Anleger beantragen, mit seinem personlichen Steuersatz besteuert zu werden, wenn dies fiir ihn
glnstiger ist. Ein solcher Antrag kann nur einheitlich fiir alle Einklnfte aus Kapitalvermdgen innerhalb eines
Veranlagungszeitraums gestellt werden. Im Fall von zusammenveranlagten Eheleuten/eingetragenen Lebenspartnern
kann der Antrag nur gemeinsam gestellt werden.

Bei der Ermittlung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen ist als Werbungskosten der Sparer-Pauschbetrag in
Hohe von 801,- EUR abzuziehen (1.602,- EUR im Fall von Ehegatten/eingetragene Lebenspartner, die zusammen
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veranlagt werden). Der Abzug der tatsdchlichen Werbungskosten, falls es solche gibt, ist ausgeschlossen. Dies gilt
auch, wenn der Anleger beantragt hat, mit seinem persénlichen Steuersatz besteuert zu werden.

1.2. Im Betriebsvermdgen gehaltene Schuldverschreibungen

Im Fall von in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtigen juristischen oder natiirlichen Personen, die die
Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen halten, unterliegen Zinsen und VerduRerungsgewinne der
Kdorperschaftsteuer mit 15 % oder der Einkommensteuer mit bis zu 45 % (jeweils zuzilglich 5,5 % Solidaritatszuschlag
darauf). Zusétzlich wird gegebenenfalls Gewerbesteuer erhoben, deren Hohe von der Gemeinde abhéngt, in der sich
der Gewerbebetrieb befindet. Im Fall von natiirlichen Personen kann auflerdem Kirchensteuer erhoben werden.
Verédulerungsverluste sind gegebenenfalls nicht oder nur beschrénkt steuerlich abzugsféhig.

Die Vorschriften zur Kapitalertragsteuer, wie sie vorstehend dargestellt sind, finden grundsétzlich
entsprechende Anwendung. Allerdings kénnen Steuerpflichtige, bei denen die Kapitalertrage zu den gewerblichen
Einkilinften bzw. Einkunften aus selbstandiger Tatigkeit gehdren, keinen Freistellungsauftrag stellen. Bei
VerduRerungsgewinnen erfolgt kein Einbehalt von Kapitalertragsteuer, wenn z. B. (a) die Voraussetzungen von
8§ 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 EStG erfillt (z. B. GmbH, AG) sind oder (b) die Kapitalertrdge Betriebseinnahmen eines
inldndischen Betriebs (z. B. oHG, KG) sind und dies gegentber der Auszahlenden Stelle nach amtlich
vorgeschriebenem Vordruck erklart wird (8 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2 EStG).

Einbehaltene Kapitalertragsteuer gilt als Vorauszahlung der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer und wird im
Veranlagungsverfahren angerechnet oder erstattet.

1.3. Investmentsteuergesetz

Das Investmentsteuergesetz sollte auf die Schuldverschreibungen keine Anwendung finden. Die Emittentin ist
in der Verwendung der Anlagegelder frei und stellt deshalb kein Investmentvermdgen i.S.v. § 1 Abs. 1 KAGB dar. Die
Schuldverschreibungen sind damit auch nicht, wie von 8§ 1 InvStG vorausgesetzt, als Anteile an Investmentvermdgen
nach 8§ 1 Abs. 1 KAGB anzusehen. Sollten die Bestimmungen des InvStG entgegen der Auffassung der Emittentin auf
die Schuldverschreibungen anzuwenden sein, kdnnen sich fir den Anleger von den vorstehenden Ausfuhrungen
abweichende Steuerfolgen ergeben.

2. Steuerauslander

Personen, die nicht in Deutschland steuerlich ansédssig sind, sind mit Einkinften aus den
Schuldverschreibungen grundsétzlich nicht in Deutschland steuerpflichtig, es sei denn

(i) die Schuldverschreibungen gehdren zu einer inlandischen Betriebstatte oder einem inlandischen standigen
Vertreter des Anlegers oder

(ii) die Einkunfte aus den Schuldverschreibungen gehéren aus sonstigen Griinden zu den inldndischen Einkinften
i.5.d. 849 EStG. Wenn ein Anleger mit den Einkinften aus den Schuldverschreibungen in Deutschland
beschrankt steuerpflichtig ist, gelten grundsatzlich die gleichen Ausfiihrungen wie fiir in Deutschland
ansassigen Personen (siehe oben).

Wenn die Einkiinfte aus den Schuldverschreibungen als inléndische Einkiinfte qualifizieren, finden auch die
Vorschriften zur Kapitalertragsteuer grundsatzlich entsprechende Anwendung.

3. Sonstige Steuern

In Zusammenhang mit der Emission, Lieferung oder Ausfertigung der Schuldverschreibungen fallt in
Deutschland keine Stempel-, Emissions-, Registrierungs- oder dhnliche Steuer oder Abgabe an. Vermdgensteuer wird
in Deutschland gegenwadrtig nicht erhoben. Es ist geplant, eine Finanztransaktionsteuer im Rahmen der verstérkten
Zusammenarbeit (verschiedener europdischer L&nder, darunter Deutschland, Frankreich, Italien und Spanien)
einzufuhren. Es ist derzeit noch nicht klar, ob und in welcher Form diese tatsachlich eingefiihrt wird (siehe unten).
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E.2. Luxemburg

Luxemburg

Die folgende Zusammenfassung zur Besteuerung der Glaubiger von Schuldverschreibungen ist allgemeiner
Natur und dient lediglich der Information. Sie beruht auf dem derzeit in Luxemburg geltenden Recht, stellt jedoch
weder eine rechtliche noch eine steuerliche Beratung dar und ist auch nicht als solche auszulegen. Potenzielle Erwerber
der Schuldverschreibungen sollten daher hinsichtlich der Auswirkungen nationaler, ortlicher oder ausléndischer
gesetzlicher Vorschriften einschliefflich der Bestimmungen des luxemburgischen Steuerrechts, die gegebenenfalls auf
sie Anwendung finden, den Rat eigener professioneller Berater einholen.

Die folgende Zusammenfassung basiert auf dem Gesetz in der aktuell giltigen Fassung zum Datum des
zugrundeliegenden Prospektes und ist Gegenstand von Anpassungen der Gesetze oder Interpretation dieser, welche
auch nach diesem Zeitpunkt in Kraft treten kdnnen, gegebenenfalls riickwirkend.

Die Informationen, die in diesem Abschnitt enthalten sind, sind auf Quellensteueraspekte in Luxemburg
beschrankt und zukiinftige Kaufer von Schuldverschreibungen sollten die untenstehenden Informationen nicht auf
andere Bereiche, insbesondere nicht auf die Frage der RechtmaBigkeit von Transaktionen, die die
Schuldverschreibungen zum Gegenstand haben, tibertragen.

Das Anséssigkeitskonzept, welches auf die folgenden Implikationen Anwendung findet, sollte ausschlieRlich
aus Luxemburgischer Perspektive der Einkommenssteuerveranlagung betrachtet werden. Darlber hinaus bezieht sich
jede Bezugnahme auf eine Steuer, Verpflichtung, Abgabe. Auflage oder andere Gebihr oder Einbehalte ahnlicher
Natur nur auf das luxemburgische Steuerrecht und / oder auf die luxemburgischen Steuergesetze. Es ist zu beachten,
dass ein Verweis auf die luxemburgische Einkommenssteuer grundsatzlich die Korperschaftssteuer (impdt sur le
revenu des collectivités, die kommunale Gewerbesteuer (imp6t commercial communal), einen Solidaritatszuschlag
(contribution au fonds pour I'emploi) sowie die persdnliche Einkommenssteuer (impdt sur le revenu des personnes
physiques) umfasst. Anleger kénnen ferner von der Vermdgenssteuer (impdt sur la fortune) sowie weiteren Abgaben
und Steuern betroffen sein. Die Korperschaftssteuer, die Gewerbesteuer sowie der Solidaritatszuschlag gelten
grundsatzlich fur die meisten kdrperschaftssteuerpflichtigen Gesellschaften, welche in Luxemburg steuerlich anséssig
sind. Natdrliche Personen unterliegen grundsatzliche der Einkommenssteuer nebst Solidaritatszuschlag. Wenn ein
Steuerzahler im Rahmen der Geschéftsfiihrung eines Unternehmens handelt, kann unter Umstanden auch die
kommunale Gewerbesteuer erhoben werden.

Der Inhaber eine Schuldverschreibung wird nicht alleine durch das Halten der Schuldverschreibung oder der
Ausfuhrung, Erfullung, Lieferung und/ oder Vollstreckung dieser oder anderer Schuldverschreibungen als in
Luxemburg anséssig betrachtet.

1. Nicht in Luxemburg ansassige Inhaber von Schuldverschreibungen

Nach den derzeit geltenden allgemeinen Vorschriften des luxemburgischen Steuerrechts fallt grundsatzlich
keine Quellensteuer auf Kapitalbetrdge, Pramien oder Zinsen an, die durch die Emittentin in Verbindung mit dem
Halten und der VerduRerung, an nicht in Luxemburg anséssige Inhaber von Schuldverschreibungen gezahlt werden,
sofern die Beteiligung an den Schuldverschreibungen nicht vom Gewinn der Emittentin abhé&ngt. Es wird ebenfalls
keine Quellensteuer auf aufgelaufene, aber nicht gezahlte Zinsen auf die Schuldverschreibungen erhoben. Zudem ist
auch bei Riickzahlung oder Riickkauf von Schuldverschreibungen, deren Inhaber nicht in Luxemburg anséssig sind, in
Luxemburg grundsatzlich keine Quellensteuer zu zahlen.

2. In Luxemburg anséssige Inhaber von Schuldverschreibungen

Nach den derzeit geltenden allgemeinen Vorschriften des luxemburgischen Steuerrechts und dem Gesetz vom
23 Dezember 2005 in der jeweils geltenden Fassung (das ,,Relibi Gesetz*) und wie folgt beschrieben, fallt
grundsétzlich keine Quellensteuer auf Kapitalbetrdge, Pramien oder Zinsen an, die an in Luxemburg anséssige Inhaber
von Schuldverschreibungen gezahlt werden. Es wird ebenfalls keine Quellensteuer auf aufgelaufene, aber nicht
gezahlte Zinsen auf die Schuldverschreibungen erhoben. Zudem ist auch bei Riickzahlung oder Ruckkauf von
Schuldverschreibungen, deren Inhaber in Luxemburg ansassig sind, in Luxemburg grundsatzlich keine Quellensteuer
zu zahlen, sofern die Beteiligung an den Schuldverschreibungen nicht vom Gewinn der Emittentin abhangt.

GeméR dem Relibi Gesetz unterliegen Zahlungen von Zinsen oder &hnlichen Ertrdgen (wie durch das Gesetz
definiert), die eine Zahlstelle (wie durch das Relibi Gesetz definiert) mit Sitz in Luxemburg an einen in Luxemburg
anséssigen wirtschaftlichen Eigentiimer, bei dem es sich um eine natiirliche Person handelt, oder zu dessen Gunsten
leistet oder diesem zurechnet, einer Quellensteuer von 20 %. Die Quellensteuer, welche urspriinglich 10% betrug,
wurde durch das Relibi Gesetz, welches die luxemburgische Steuerreform 2017 umsetzte, auf 20% erhoht. Mit dieser
Quellensteuer ist die gesamte Einkommensteuerschuld des wirtschaftlichen Eigentlimers abgegolten, sofern dieser im
Rahmen der Verwaltung seines Privatvermdgens handelt. Verantwortlich fir die Vornahme des Steuereinbehalts ist die
Luxemburger Zahlstelle. Zahlungen von Zinsen auf die Wertpapiere, die den Bestimmungen des Relibi Gesetzes
unterfallen, unterliegen danach derzeit einer Quellensteuer von 20 %.
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Ferner haben in Luxemburg ansassige natirliche Personen, welche im Rahmen der Verwaltung ihres
Privatvermdgens handeln und wirtschaftliche Eigentiimer von Zinseinnahmen oder ahnlichem Eink{inften sind, die von
einer auBerhalb Luxemburgs in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder im Européischen Wirtschaftsraum
niedergelassenen Zahlstelle getétigt oder zugewiesen werden, die Mdglichkeit durch Eigenerkldrung eine Steuer in
Hoéhe von 20% auf Zinszahlungen zu zahlen. Dies stellt eine vollstdndige Entrichtung der Luxemburgischen
Einkommenssteuer dar. In diesem Fall wird die 20-prozentige Abgabe in gleicher Hohe wie die 20-prozentige
Quellensteuer fur in Luxemburg anséssige Zahlstellen berechnet. Die Option fiir die 20-prozentige Abgabe muss
sémtliche Zinszahlungen abdecken, welche die Zahlstelle an den in Luxemburg anséssigen wirtschaftlichen
Eigentlimer wahrend eines Kalenderjahres leistet. Verantwortlich fir die Erklarung und das Abflhren der 20-
prozentigen Abgabe ist der in Luxemburg ansassige wirtschaftliche Eigentlimer der Zinsen oder &hnlichen Einkiinfte.
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Zwischenstaatlicher Informationsaustausch

Basierend auf dem sog. ,,OECD Common Reporting Standard* tauschen Staaten, die sich zu dessen Anwendung
verpflichtet haben (die ,, Teilnehmenden Staaten*), potenziell steuererhebliche Informationen iiber Finanzkonten aus.
Dies betrifft Personen, die in einem anderen Teilnehmenden Staat als deren Ansassigkeitsstaat Finanzkonten
unterhalten. Gleiches gilt seit dem 1. Januar 2016 bzw. 1. Januar 2017 flr die Mitgliedstaaten der Europdischen Union.
Aufgrund einer Erweiterung der EU-Amtshilferichtlinie (Richtlinie 2011/16/EU Uber die Zusammenarbeit der
Verwaltungsbehdrden im Bereich der Besteuerung, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, ,,Amtshilferichtlinie«) tauschen
die Mitgliedstaaten grundsétzlich seit 2017 fiir das Jahr 2016 ebenfalls Finanzinformationen tiber meldepflichtige
Konten von Personen aus, die in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union ansassig sind. Osterreich wird
ab 2018 beginnend mit dem Jahr 2017 die Informationen austauschen.

In Deutschland erfolgte die Umsetzung der erweiterten Amtshilferichtlinie und des OECD Common Reporting
Standards durch das sog. ,,Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz®, das am 31. Dezember 2015 in Kraft trat.
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Finanztransaktionssteuer

1. Vorschlag fiir eine EU Finanztransaktionssteuer (,, FTS )

Am 14. Februar 2013 verdffentlichte  die Europdische Kommission einen  Vorschlag
(,Kommissionsvorschlag®) fiir eine Richtlinie fiir eine gemeinsame FTS in bestimmten Mitgliedstaaten der EU.
Zuletzt nahmen Belgien, Deutschland, Griechenland, Spanien, Frankreich, Italien, Osterreich, Portugal, Slowenien und
die Slowakei an den Verhandlungen teil (,,Teilnehmende Mitgliedstaaten*). Der Kommissionsvorschlag wird derzeit
Uberpruft.

Der Anwendungsbereich des Kommissionsvorschlags ist sehr breit gefasst und der Vorschlag kdnnte, soweit
er eingefihrt wird, unter gewissen Umstdnden auf bestimmte Transaktionen im Hinblick auf die
Schuldverschreibungen (insbesondere Sekundarmarkttransaktionen) Anwendung finden. Die Emission und Zeichnung
von Schuldverschreibungen sollte jedoch von der Steuer befreit sein.

Nach dem Kommissionsvorschlag kénnte die FTS unter gewissen Umsténden auf bestimmte Personen sowohl
innerhalb als auch auBerhalb der Teilnehmenden Mitgliedstaaten Anwendung finden. Generell wirde sie fur bestimmte
Transaktionen mit Schuldverschreibungen gelten, bei denen mindestens eine Partei ein Finanzinstitut und mindestens
eine Partei in einem Teilnehmenden Mitgliedstaat errichtet ist. Ein Finanzinstitut kann unter vielfaltigen Bedingungen
in einem Teilnehmenden Mitgliedstaat ,errichtet” sein — oder als ,errichtet® gelten — insbesondere (a) durch
Transaktionen mit einer in einem Teilnehmenden Mitgliedstaat anséssigen Person oder (b) in Fallen, in denen das den
Transaktionen unterliegende Finanzinstrument in einem Teilnehmenden Mitgliedstaat ausgegeben wird.

Der FTS-Vorschlag bleibt Gegenstand von Verhandlungen zwischen den Teilnehmenden Mitgliedstaaten und
der Anwendungsbereich einer solchen Steuer ist ungewiss. Er kann daher noch vor der Umsetzung, deren Zeitpunkt
unklar ist, gedndert werden. Weitere EU Mitgliedstaaten kdnnen sich fir eine Beteiligung aussprechen.

2. Nationale Finanztransaktionssteuern

Neben der geplanten FTS gibt es bereits in bestimmten L&ndern (z. B. Italien und Frankreich) eine nationale
Finanztransaktionssteuer, die unter gewissen Umstdnden auf bestimmte Transaktionen im Hinblick auf die
Schuldverschreibungen Anwendung finden kann. Andere Léandern konnten sich entscheiden, ebenfalls nationale
Finanztransaktionssteuern einzufihren.

Kinftigen Inhabern von Schuldverschreibungen wird empfohlen, sich hinsichtlich der FTS und hinsichtlich
der nationalen Finanztransaktionssteuern fachménnisch beraten zu lassen.
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FATCA

Die Vereinigten Staaten von Amerika haben unter den Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code
von 1986, in seiner jeweils giiltigen Fassung (der ,,Code) Vorschriften erlassen, die iiblicherweise als ,,FATCA”
bezeichnet werden, und die generell ein Melderegime und eine Quellensteuer in Hohe von 30 % in Bezug auf
bestimmte Zahlungen einfilhren. Das Quellensteuerregime findet Anwendung auf bestimmte Zahlungen an

(i) jedes Nicht-US-Finanzinstitut (ein ,,ausléndisches Finanzinstitut® oder ,,FFI*), das keine Vereinbarung
(eine ,,FFI-Vereinbarung“) mit dem Internal Revenue Service (,,IRS*) abschlieSt um dem IRS bestimmte
Angaben (ber seine Kontoinhaber und Anleger zu Ubermitteln oder das nicht anderweitig von der
Anwendung des FATCA befreit ist oder als im Einklang mit dessen Vorschriften stehend gilt, und

(i) Anleger (sofern nicht anderweitig von der Anwendung des FATCA befreit), die nicht den
Informationsanfragen der Emittentin oder anderer Zahler entsprechen.

Dieses Quellensteuersystem findet derzeit auf bestimmte Zahlungen aus Quellen innerhalb der Vereinigten
Staaten Anwendung und gilt frithestens ab 1. Januar 2019 fiir ,,ausldndische durchgeleitete Zahlungen (foreign passthru
payments)“ (ein bislang nicht definierter Begriff). Diese Quellensteuer gilt potenziell fiir Zahlungen in Bezug auf

(i) Schuldverschreibungen, die fur US-Steuerzwecke als Fremdkapitalbeteiligung (debt) eingestuft werden
(bzw. nicht anderweitig als Eigenkapitalbeteiligung (equity) eingestuft werden und eine feste Laufzeit
haben), und die nach dem Bestandsschutztermin (,,grandfathering date*) begeben wurden, also sechs
Monate nach dem Tag, an dem endgiltige US-Steuerrichtlinien mit einer Definition des Begriffs
»ausldndische durchgeleitete Zahlungen beim Federal Register, dem Mitteilungsblatt der US-Beh6rden fur
amtliche Bekanntmachungen, eingereicht werden oder nach dem Bestandsschutztermin wesentlich geandert
werden, und

(ii) Schuldverschreibungen, die fiir US-Steuerzwecke als Eigenkapitalbeteiligung eingestuft werden oder keine
feste Laufzeit haben, unabhéngig vom Tag ihrer Begebung. Werden Schuldverschreibungen, die fur US-
Steuerzwecke als Fremdkapital eingestuft werden, am oder vor dem Bestandsschutztermin begeben und
zusétzliche Schuldverschreibungen derselben Serie nach diesem Termin begeben, so greift fir die
zusétzlichen Schuldverschreibungen unter Umstédnden kein Bestandsschutz, was sich auf die bestehenden
Wertpapiere nachteilig auswirken kann, unter anderem im Hinblick auf ihren Marktpreis.

Die Vereinigten Staaten von Amerika haben mit der Bundesrepublik Deutschland eine zwischenstaatliche
Vereinbarung in Bezug auf die Umsetzung von FATCA abgeschlossen (die ,,Deutsche Umsetzungsvereinbarung®).
Nach der Deutschen Umsetzungsvereinbarung in der derzeitigen Fassung unterliegt ein Finanzinstitut, welches als in
Deutschland ansassig behandelt wird und welches die Anforderungen der Deutschen Umsetzungsvereinbarung erfillt,
nicht dem Einbehalt von FATCA-Quellensteuer auf Zahlungen, die es erhalt. Es ist nicht zum Einbehalt von
Quellensteuer auf Zahlungen verpflichtet, die nicht aus U.S.-Quellen stammen. Infolgedessen geht die Emittentin nicht
davon aus, dass Zahlungen unter den Schuldverschreibungen oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen Gegenstand
eines Einbehalts von Quellensteuer unter FATCA sein werden. Kontoinhaber und Anleger sind jedoch verpflichtet,
bestimmte Angaben gegeniiber der Emittentin zu machen und die Emittentin ist verpflichtet, diese Angaben in Bezug
auf ihre Kontoinhaber und Anleger an die Behorden des Heimatlandes zur Weiterleitung an den IRS zu melden.
Allerdings verbleiben in Bezug auf die Frage, wann und in welcher Form FATCA Anwendung finden wird,
wesentliche Aspekte unklar, und es konnen keinerlei Zusicherungen gemacht werden, dass ein Einbehalt von
Quellensteuer unter FATCA in Zukunft nicht fiir Zahlungen unter den Schuldverschreibungen oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen relevant wird. Potenzielle Anleger sollten hinsichtlich der mdglichen Auswirkungen von
FATCA deshalb ihre Steuerberater konsultieren.
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INFORMATIONEN ZUR EMITTENTIN

Allgemeine Angaben und historische Entwicklung
1. Grindung, Firma und kommerzieller Name

Die Rechtsvorgangerin der DekaBank wurde 1918 als unselbstdndige Einrichtung des damaligen Deutschen
Zentral-Giroverbandes unter dem Namen "Deutsche Girozentrale™ in Berlin, Deutschland, gegrindet und firmierte
1921 in "Deutsche Girozentrale —Deutsche Kommunalbank—" um. Mit Inkrafttreten der "Dritten Verordnung des
Reichsprasidenten zur Sicherung von Wirtschaft und Finanzen und zur Bekdmpfung politischer Ausschreitungen vom
6. Oktober 1931, 5. Teil, Kapitel 1" (die ,,Dritte Reichsverordnung™) wurden ihr am 7. Oktober 1931 die Rechte einer
selbstandigen Anstalt des 6ffentlichen Rechts verliehen.

Nach Kriegsende wurde die Deutsche Girozentrale —Deutsche Kommunalbank— 1947 gemé&R § 3 Abs. 3 der
35. Durchfiihrungsverordnung zum Umstellungsgesetz (35. DVO/UG) als verlagertes Geldinstitut anerkannt.

Der Sitz fur die Geschaftstatigkeit im Wahrungsgebiet war 1954 zunidchst Dusseldorf, wo die Deutsche
Girozentrale —Deutsche Kommunalbank— seit 1949 eine Niederlassung betrieben hatte, und wurde 1965 nach Frankfurt
am Main verlegt.

Die Deutsche Girozentrale —Deutsche Kommunalbank— wurde am 23. Dezember 1965, zusétzlich zur
Eintragung im Handelsregister des Amtsgerichts Berlin-Charlottenburg, in das Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt am Main eingetragen.

Zum Jahresanfang 1999 schloss sich die Deutsche Girozentrale —Deutsche Kommunalbank— mit der "DekaBank
GmbH" auf der Grundlage von Beschlussen aus dem Jahre 1998 zusammen und &nderte nachfolgend mit Wirkung zum
1. Februar 1999 die Firma, der aus der Zusammenfilhrung entstandenen Gesellschaft, in "DGZ-DekaBank Deutsche
Kommunalbank".

Die DekaBank GmbH fiihrt ihren Ursprung auf die am 16. August 1956 in Dusseldorf, Deutschland, gegrindete
"Deka Deutsche Kapitalanlagegesellschaft mbH" zuriick, die 1996 in ,,DekaBank GmbH*“ umfirmierte. Die Deka
Deutsche Kapitalanlagegesellschaft mbH hatte ihren Sitz zundchst in Diisseldorf, dieser wurde 1965 nach Frankfurt am
Main verlegt.

Mit Wirkung zum 1. Juli 2002 &nderte die DGZ-DekaBank Deutsche Kommunalbank ihre Firma in DekaBank
Deutsche Girozentrale. Ihr kommerzieller Name ist ,,DekaBanke.

2. Rechtsform, Rechtsordnung, Dauer, Sitz und Register

Die DekaBank Deutsche Girozentrale ist eine rechtsfahige Anstalt des &ffentlichen Rechts und unterliegt
deutschem Recht. Ihre Dauer ist nicht auf eine bestimmte Zeit beschrankt. Gesetzliche Grundlage der DekaBank ist die
Dritte Reichsverordnung.

Sitz der DekaBank ist Frankfurt am Main und Berlin. Die DekaBank ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Berlin-Charlottenburg unter HRA 492 sowie in das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRA
16068 eingetragen.

Adresse und Telefon-Nr. in Frankfurt am Main:

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstralle 16

60325 Frankfurt am Main
Telefon-Nr.: +49(0)69 / 7147 — 0
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3. SatzungsgemaRe Aufgaben und Geschafte der DekaBank

Die DekaBank dient satzungsgemaR den Zwecken der deutschen Sparkassenorganisation und der ihr
nahestehenden Kreditinstitute und Einrichtungen. Sie betreibt insbesondere als Zentralbank der deutschen
Sparkassenorganisation Uber Tochtergesellschaften das Privatkunden-Investmentfondsgeschéft der deutschen
Sparkassenorganisation.

Die DekaBank hat ihre Aufgaben unter Beachtung allgemeinwirtschaftlicher Gesichtspunkte und des
Gemeinwohls nach kaufménnischen Grundsétzen zu erfillen. Die Erzielung von Gewinn ist nicht Hauptzweck des
Geschaftsbetriebes.

Sie betreibt im Rahmen ihrer Aufgaben Bankgeschéfte aller Art und sonstige Geschéfte, die ihren Zwecken
dienen. Sie ist berechtigt, Beteiligungen zu erwerben.

4. Geschéftsjahr und Bekanntmachungen
Das Geschéftsjahr der DekaBank ist das Kalenderjahr.

Bekanntmachungen der DekaBank werden im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht.

5. Organe und Aufsicht

Die satzungsgemdfRen Organe der DekaBank sind die Hauptversammlung, der Verwaltungsrat und der
Vorstand.

5.1. Hauptversammlung

Zustandigkeit und Verfahren der Hauptversammlung bestimmen sich nach der Satzung. Die Hauptversammlung
wird mindestens einmal im Geschéftsjahr einberufen. Sie kann auch an einem anderen Ort als dem Sitz der Bank tagen.

5.2. Verwaltungsrat

Die nachfolgende Tabelle ,,Mitglieder des Verwaltungsrats* zeigt die Zusammensetzung des Verwaltungsrats
zum Datum dieses Prospekts. Die Geschaftsadresse der Mitglieder des Verwaltungsrats ist die Geschéftsadresse der
DekaBank (siehe F.1.2.).

Die DekaBank ist Teil der Sparkassen-Finanzgruppe, zu der aulerdem Sparkassen — die auch Anteilseigner der
DekaBank sind (wie unter ,Informationen zur Emittentin — Anteilseignerstruktur® ausgefiihrt) — und Landesbanken
gehdren. Diese bieten ebenfalls Bank- und Finanzdienstleistungen sowie Wertpapieremissionen an. Es kann daher
vorkommen, dass Emissionen und Dienstleistungen, die &hnlich oder vergleichbar mit denen der DekaBank sind, auch
von solchen Instituten emittiert, angeboten oder vertrieben werden, die Miteigentiimer der DekaBank sind und/oder
deren Verwaltungsorgane zugleich Aufsichtsorgane der DekaBank sein kénnen.

In diesem Zusammenhang sind der DekaBank keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den
Organverpflichtungen oder sonstigen Verpflichtungen und der Privatinteressen der Verwaltungsratsmitglieder bekannt,
die fir die DekaBank von Bedeutung sein kénnten.
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Helmut Schleweis, Berlin
— Vorsitzender —

Walter Strohmaier, Straubing
— Erster Stellvertreter des Vorsitzenden —

Thomas Mang, Hannover
— Zweiter Stellvertreter des Vorsitzenden —

Weitere von der Hauptversammlung gewahlte Vertreter:
Michael Brauer, Zittau

Michael Breuer, Staatsminister a.D.,
Disseldorf

Ingo Buchholz, Kassel

Prof. Dr. Liane Buchholz, Miinster
Dr. Michael Ermrich, Berlin

Dr. Johannes Evers, Berlin

Ralf Fleischer, Miinchen
Andreas Fohrmann, Neumuinster

Gerhard Grandke, Frankfurt am Main

Dr. Christoph Kréamer, Iserlohn
Beate Lasch-Weber, Budenheim
Ludwig Momann, Meppen

Dr. Ulrich Netzer, Minchen

Frank Saar, Saarbriicken

Peter Schneider, MdL, Stuttgart

Dr. jur. Harald Vogelsang, Hamburg

Burkhard Wittmacher, Esslingen
Alexander Wuerst, Koln

Vom Personalrat bestellte Vertreter der Arbeitnehmer:
Michael Dorr, Frankfurt am Main

Erika Ringel, Frankfurt am Main

Vertreter der Bundesvereinigung der kommunalen Spitzenverbande (mit beratender Stimme):
Helmut Dedy, Berlin

Prof. Dr. Hans-Gunter Henneke, Berlin
Roland Schéfer, Bergkamen
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5.3. Vorstand

Die Geschéftsadresse der Mitglieder des Vorstands ist der Sitz der DekaBank in Frankfurt am Main.

Die nachfolgende Tabelle , Mitglieder des Vorstands® zeigt die Zusammensetzung des Vorstands (einschlielich
ihrer Zustandigkeiten) zum Datum dieses Prospekts:

Mitglieder des Vorstands und Zusténdigkeiten*

Michael Rudiger,
Utting am Ammersee

Vorsitzender des Vorstands

seit 1. November 2012

Dr. Georg Stocker,
Alzenau
Mitglied des Vorstands

vom 1. August 2012 bis
30. September 2015

Stellvertretender Vorsitzender des Vorstands

seit 1. Oktober 2015
Manuela Better,
Miinchen

Mitglied des Vorstands
seit 1. Juni 2015

Dr. Matthias Danne,
Heusenstamm

Mitglied des Vorstands
seit 1. Juli 2006

Martin K. Miller,
Berlin

Mitglied des Vorstands
seit 1. Mai 2013

Vorsitzender (CEO) &
Asset Management Wertpapiere

Geschaftsfeld:
Asset Management Wertpapiere
Vertrieb Institutionelle Kunden

Zentralbereiche:
Vorstandsstab & Kommunikation, Revision, Strategie & Beteiligungen,
Geschéftsservices, Personal & Organisation

Sparkassenvertrieb & Marketing

Risiko (CRO)

Zentralbereiche:
Risikocontrolling, Marktfolge Kredit, Wertpapierfonds-Risikocontrolling, Recht,
Compliance

Finanzen (CFO), Treasury und Asset Management Immobilien

Geschaftsfeld:

Asset Management Immobilien
Zentralbereiche:

Finanzen, Treasury

Bankgeschéftsfelder & IT

Geschéftsfelder:

Kapitalmarkt, Finanzierungen und Asset Management Services
Zentralbereiche:

IT

*  Etwaige Anderungen der Anzahl der Vorstandsmitglieder bzw. der strategischen Ausrichtung und Weiterentwicklung kénnen jederzeit zu
einer Anpassung der vorgenannten Zustandigkeiten fiir die Geschaftsfelder und Zentralbereiche fiihren; solche Anpassungen werden unter
Beruicksichtigung der nach Mindestanforderungen an das Risikomanagement (,,MaRisk*) gebotenen Funktionstrennung vorgenommen.

Der DekaBank sind keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Organverpflichtungen oder sonstigen
Verpflichtungen und den Privatinteressen der VVorstandsmitglieder bekannt, die fiir die DekaBank von Bedeutung sein

konnten.
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Die nachfolgende Aufstellung ,,Wichtige Tétigkeiten der Vorstandsmitglieder auBBerhalb der DekaBank* zeigt
die wichtigsten Tétigkeiten der Vorstandsmitglieder zum Datum dieses Prospekts, die sie auflerhalb der DekaBank
austiben und die fur die DekaBank von Bedeutung sind. Insbesondere im Zusammenhang mit einer Neubestellung
eines Vorstandsmitglieds, der Zusténdigkeitsveranderung der Vorstandsmitglieder oder ihrem Ausscheiden werden
Mandate in Aufsichtsgremien, die an das Amt bzw. die Zusténdigkeit gekoppelt sind, grundsétzlich von einem anderen
bzw. einem neuen Mitglied des Vorstands ibernommen. VVor diesem Hintergrund kann es zu Verédnderungen kommen.

Wichtige Tatigkeiten der Vorstandsmitglieder auf3erhalb der DekaBank

Michael Rudiger

Vorsitzender des Aufsichtsrats:

Vorsitzender des Verwaltungsrats:
Mitglied des Aufsichtsrats:

Dr. Georg Stocker

Vorsitzender des Aufsichtsrats:

Manuela Better

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats:

Mitglied des Verwaltungsrats:
Mitglied des Aufsichtsrats:

Dr. Matthias Danne

Vorsitzender des Aufsichtsrats:

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats:

Stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrats:
Geschéftsfihrer:

Martin K. Mller

Vorsitzender des Verwaltungsrats:
Mitglied des Aufsichtsrats:
Mitglied des Gesellschafterausschusses:

Geschaftsflihrer:
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5.4. Aufsicht
Allgemeine Staatsaufsicht

Aufgrund einer Verwaltungsvereinbarung zwischen der Bundesrepublik Deutschland und dem Land Berlin vom
9./19. Marz 1955 wird die allgemeine Staatsaufsicht Gber die DekaBank vom Bundesminister fur Wirtschaft ausgeibt.

GeméR Organisationserlass des Bundeskanzlers vom 15. Dezember 1972 obliegt die Staatsaufsicht dem
Bundesminister der Finanzen.

Allgemeine Bankaufsicht

Die DekaBank unterliegt wie auch andere Kreditinstitute in Deutschland behdérdlicher Aufsicht und Regulierung
nach dem Gesetz iiber das Kreditwesen (,, KWG*) vom 10. Juli 1961 (in der aktuellen Fassung). Diese Aufsicht wurde
bis zum 3. November 2014 ausschlieBlich von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin) - einer
unabhangigen Behdrde mit Uberwachungskompetenzen - unterstiitzt durch die Deutsche Bundesbank ausgetibt.

Zum 4. November 2014 wurden der Européischen Zentralbank (,,EZB*) durch Artikel 4 Absatz 1 der EU-SSM-
Verordnung (Verordnung (EU) Nr. 1024/2013, in ihrer jeweils giiltigen Fassung, ,,SSM-Verordnung*) weitreichende
Aufgaben im Zusammenhang mit der Aufsicht ber Kreditinstitute bertragen. Danach ist die EZB unter anderem
ausschlieflich zustandig fur die Gewdhrleistung der Einhaltung von Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute in
Bezug auf Eigenmittelanforderungen, Beschrankungen fir GroBkredite, Liquiditat, Verschuldungsgrad,
Unternehmensflhrung, Risikomanagementverfahren, interner Kontrollmechanismen, Vergltungspolitiken und
-praktiken sowie wirksamer Verfahren zur Beurteilung der Angemessenheit des internen Kapitals. Dariiber hinaus ist
die EZB ab dem 4. November 2014 unter anderem flr die Durchfiihrung von Stresstests zustédndig. Die BaFin ist ab
dem 4. November 2014 nur noch flr solche Aufgaben zustandig, die nicht ausdricklich der EZB zugewiesen sind.
Dieser Wechsel in den Zustédndigkeiten der Aufsichtsbehdrden ist Teil der Umsetzung des sogenannten einheitlichen
Aufsichtsmechanismus (,,SSM*), der Bestandteil der Schaffung einer europdischen Bankenunion ist.

Mit Beschluss der EZB vom 31. Juli 2014 (EZB/2014/17) in Einklang mit Artikel 6 Absatz 4 der SSM-
Verordnung sowie Teil IV und Artikel 147 der EU-SSM-Rahmenverordnung (Verordnung (EU) Nr. 468/2014) wurde
die DekaBank als bedeutendes Institut eingestuft und unterliegt seit 4. November 2014 der direkten Aufsicht der EZB.
Mit Bescheid vom 7. November 2017 hat die BaFin die DekaBank weiterhin als anderweitig systemrelevantes Institut
im Sinne des 8 10g Abs. 2 KWG eingestuft.
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Teil F Informationen zur Emittentin
F.2. Geschaftstatigkeit

Geschaftstatigkeit

Die DekaBank ist das Wertpapierhaus der Sparkassen. Gemeinsam mit ihren Tochtergesellschaften bildet sie
die Deka-Gruppe. Uber die Aktivitaten im Asset Management und im Bankgeschift ist sie ein Dienstleister fiir die
Anlage, Verwaltung und Bewirtschaftung von Vermdégen und unterstiitzt die Sparkassen, Sparkassenkunden und
institutionelle Investoren entlang des gesamten Investmentprozesses. Dariiber hinaus bietet sie den Sparkassen und
institutionellen Kunden auBerhalb der Sparkassen-Finanzgruppe ein umfassendes Beratungs- und Lésungsspektrum fur
die Anlage, die Liquiditats- und die Risikosteuerung sowie Refinanzierung an.

Die DekaBank befindet sich im vollstandigen Eigentum der deutschen Sparkassen und richtet sich deshalb auf
die Bedirfnisse der Sparkassen sowie deren Kunden im Wertpapiergeschaft aus.

Das Geschéftsmodell der Deka-Gruppe ist durch das Zusammenwirken von Asset Management und
Bankgeschéft gepragt. Als Asset-Management-Produkte stellt die Deka-Gruppe Wertpapier-, Immobilien- und
Kreditfonds sowie im Kapitalmarktgeschéft Zertifikate bereit, einschlielich der darauf aufbauenden Dienstleistungen
der Vermogensverwaltung fir private und institutionelle Investoren. Dabei werden die Sondervermdgen im Asset
Management und die institutionellen Kunden bei ihrer Vermdgensbewirtschaftung sowie der Kapital-, Liquiditats- und
Risikosteuerung unterstiitzt. In diesem Zusammenhang agiert die Deka-Gruppe als Finanzierer, Emittent, Strukturierer,
Treuhdnder und Verwahrstelle (Depotbank).

Das Angebot der Deka-Gruppe ist auf die Bedirfnisse der Sparkassen und deren Kunden ausgerichtet. Dabei
bilden auch Individualkunden und gehobene Privatkunden sowie — damit zusammenhangend — Gewerbe- und
Firmenkunden der Sparkassen eine wichtige Zielgruppe. Auch unterstiitzt die Deka-Gruppe institutionelle Kunden,
wozu neben den Sparkassen unter anderem Versicherungen, Pensionskassen, Versorgungswerke, Stiftungen,
Unternehmen unterschiedlicher Branchen sowie die inléndische 6ffentliche Hand gehdren.

Zusétzlich zur Vermdgensverwaltung im engeren Sinne stellt die Deka-Gruppe auch die Abwicklung von
Wertpapiergeschéften, das Depotangebot sowie Asset Servicing und Verwahrstellendienstleistungen zur Verfigung.
Die Dienst- und Beratungsleistungen im Rahmen der Vermdgensbewirtschaftung, welche Sparkassen und weitere
institutionelle Kunden nutzen kénnen, umfassen die Funktion der Bank als Liquiditats- und Sicherheitendrehscheibe,
das Angebot der Wertpapierleihe sowie die Unterstiitzung bei der Beschaffung und Abwicklung von Wertpapieren und
Finanzderivaten oder bei regulatorischen Fragestellungen. Begleitende Dienstleistungen erbringt die Deka-Gruppe
unter anderem durch die Bereitstellung von  Marktanalysen, Infrastrukturdienstleistungen  sowie
Marktgerechtheitspriifungen.

Im Geschaft mit Wertpapier- und Immobilienfonds erwirtschaftet die Deka-Gruppe im Wesentlichen
Provisionsertrdge aus Verwaltungs- und Transaktionsgebuhren. Ein Teil hiervon wird als Verbundleistung unter
Beriicksichtigung der regulatorischen Anforderungen an die Sparkassen als Vertriebspartner weitergegeben.
Zusatzliche Provisionsertrdge resultieren aus Bankgeschaften einschliellich der Kapitalmarktaktivitaten. Die
Zinsertrage kommen schwerpunktméBig aus der Immobilien-, Transport- und Infrastrukturfinanzierung sowie der
Sparkassenrefinanzierung, dem Geschaftsfeld Kapitalmarkt und dem Treasury.
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1. Geschéftstatigkeit nach Geschaftsfeldern, im Treasury und im Nicht-Kerngeschaft

In 2016 waren die Aktivitdten der Deka-Gruppe in vier Geschaftsfeldern Wertpapiere, Immobilien,
Kapitalmarkt und Finanzierungen geordnet. Seit dem 1. Januar 2017 verteilen sich die Aktivitaten der Deka-Gruppe
auf finf Geschaftsfelder. Die Geschaftsfelder Asset Management Wertpapiere und Asset Management Immobilien
decken dabei die Aktivititen der Deka im Asset Management ab. Die Geschéftsfelder Kapitalmarkt und
Finanzierungen betreffen das Bankgeschaft der Deka-Gruppe. Das flinfte Geschéftsfeld Asset Management Services
fokussiert sich auf die Bereitstellung von Bankdienstleistungen fiir das Asset Management. Die Geschaftsfelder
arbeiten untereinander sowie mit den Vertrieben und den Zentralbereichen intensiv zusammen.

Die nachfolgende Beschreibung der Geschaftsfelder orientiert sich an der Aufteilung in 2017 und folgt der
Darstellung im Finanzteil. Aufgrund der Neuordnung der Geschaftsfelder wurden die Vorjahreszahlen in der
Segmentberichterstattung des Konzernabschlusses 2017 angepasst und entsprechen insofern nicht mehr den im Vorjahr
verdffentlichten Werten.

Das Geschaftsfeld Asset Management Wertpapiere konzentriert sich auf das aktive Management von
Wertpapierfonds sowie Vermdogensanlageldsungen und -dienstleistungen fur private Anleger und institutionelle
Adressen. Erganzend werden auch passive Anlagelésungen angeboten.

Das Produktspektrum umfasst aktiv fundamental und quantitativ gemanagte Wertpapier-Publikumsfonds in
allen wesentlichen Assetklassen sowie darauf basierende Fondssparplane, Produkte des Fondsbasierten
Vermdgensmanagements, darunter das Deka-Vermdgenskonzept, vermdgensverwaltende Fonds (Dachfonds) wie die
Deka-BasisAnlage oder fondsgebundene private und betriebliche Altersvorsorgeprodukte, Spezialfonds fir klassische
und alternative Investments, Advisory-/Management-Mandate und Asset-Servicing-Angebote mit dem Schwerpunkt
Master-KVG fiir institutionelle Kunden sowie passiv gemanagte Indexfonds (Exchange Traded Funds — ETFs).

Das Produktangebot wird ergénzt durch individuelle und standardisierte wertpapierbezogene Dienstleistungen,
wobei eine enge Zusammenarbeit mit dem Geschaftsfeld Asset Management Services erfolgt.

Die Produkte und Ldésungen werden Uber die Vertriebsmarken Deka Investments, Private Banking und Deka
Institutionell vermarktet.

Das Geschéftsfeld Asset Management Immobilien bietet Immobilienanlageprodukte fiir private und
institutionelle Investoren sowie Kreditfonds an und ist auch fir die Sparkassen ein wichtiger Partner in der
gewerblichen Immobilienanlage. Der Fokus des Geschaftsfelds liegt auf den Segmenten Biiro, Shopping, Hotel und
Logistik.

Das Leistungsspektrum umfasst den An- und Verkauf von Immobilien, deren Management und alle weiteren
Immobilienfondsdienstleistungen, die wertorientierte Entwicklung von marktgangigen Gewerbeimmobilien in liquiden
Méarkten sowie das aktive Portfolio- und Risikomanagement.

Zum Produktspektrum gehoren Offene Immobilien-Publikumsfonds sowie Spezialfonds mit offener und
geschlossener Anlegerstruktur, Individuelle Immobilienfonds, Immobilien-Dachfonds, Club Deals in Form offener
oder Uber Investment-KGs aufgelegter Immobilienfonds sowie Kreditfonds, die in Immobilien-, Infrastruktur- oder
Transportmittelfinanzierungen investieren.

Das Geschéftsfeld Asset Management Services stellt Bankdienstleistungen fir das Asset Management bereit.

Im Teilgeschaftsfeld Verwahrstelle werden den Sondervermégen der Deka-Gruppe, aber auch konzernfremden
Kapitalverwaltungsgesellschaften, samtliche verwahrstellenspezifischen Dienstleistungen von regulatorischer
Kontrollfunktion gemaR Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) Uber die Wertpapierabwicklung bis hin zum Reporting zur
Verfiigung gestellt. Die Verwahrstellenfunktion wird auch institutionellen Endanlegern angeboten. Bei
Dienstleistungen wie dem Kommissionshandel, dem Sicherheitenmanagement oder bei Wertpapierleihegeschéaften
arbeitet Asset Management Services eng mit dem Geschéftsfeld Kapitalmarkt zusammen.

Im Teilgeschéftsfeld Digitales Multikanalmanagement (DMKM) werden entsprechend der Multikanalstrategie
der Sparkassen digitale Ldsungen fiir das Wertpapiergeschaft in der Internetfiliale der Sparkassen entwickelt und
umgesetzt. Im Retailgeschéaft Gibernimmt das Teilgeschaftsfeld die juristische Depotfiihrung fir DekaBank-Depots. Den
Sparkassen wird ein plattformibergreifendes Online-Wertpapierangebot einschlielich Tools fiir Bérsen- und
Wertpapierinformationen zur Verfligung gestellt, wobei das DekaNet als zentrale Informations- und Vertriebsplattform
genutzt wird. Der S Broker schneidet sein Angebot zum einen Uber das DirektDepot und DepotPlus auf onlineaffine
Selbstentscheider und tradingaffine Kunden zu. Dariiber hinaus steht das S ComfortDepot auf Wunsch zahlreicher
Sparkassen fiir die Ubernahme der juristischen Depotfiihrerschaft der Retailkundendepots (Depot B) zur Verfiigung.
Die digitale Entwicklungsplattform bevestor dient als Produzent innovativer Ld&sungen fur das Online-
Wertpapiergeschéft.
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Das Geschéftsfeld Kapitalmarkt ist der zentrale Produkt-, Losungs- und Infrastrukturanbieter sowie
Dienstleister und Innovationstreiber im kundeninduzierten Kapitalmarktgeschaft der Deka-Gruppe. In dieser Funktion
schlagt das Geschaftsfeld die Briicke zwischen Kunden und Kapitalméarkten. Das Geschaftsfeld Kapitalmarkt bietet
sowohl Retail- als auch institutionellen Kunden Anlagel6sungen und unterstiitzt Kunden bei der Umsetzung ihrer
Asset-Management-Entscheidungen.

Mit seinem malBgeschneiderten Dienstleistungsangebot rund um Wertpapierpensions-, Wertpapierleihe- und
Devisengeschafte stellt das Geschéftsfeld zugleich die zentrale Wertpapier- und Sicherheitenplattform fur den
Sparkassenverbund bereit. Hiertiber bietet das Geschaftsfeld den Kunden die Ausfiihrung von Geschéften in allen
Assetklassen an. Das Geschaftsfeld ist Kompetenzzentrum fir den Handel und die Strukturierung von
Kapitalmarktprodukten sowie fir das Emissionsgeschaft der DekaBank. Ebenfalls bietet es institutionellen Kunden
Dienstleistungen im Clearing an und hilft diesen damit, regulatorische Anforderungen effizient zu erftllen.

Die Aktivitaten des Geschaftsfelds Kapitalmarkt sind in drei Abteilungen zusammengefasst:

In der Einheit Sicherheitenhandel & Devisen sind Leiheprodukte und Wertpapierpensionsgeschafte sowie das
kundenorientierte Devisengeschéft gebindelt.

Die Einheit Handel & Strukturierung ist Kompetenzzentrum der Deka-Gruppe fir den Handel und die
Strukturierung von Kapitalmarktprodukten aller Assetklassen, fur das Emissionsgeschaft von Schuldverschreibungen
und Zertifikaten. In den strategischen Anlagen werden die Wertpapieranlagen der Deka-Gruppe, die nicht der
Liquiditatsreserve dienen, gebindelt.

Der Kommissionshandel fihrt Handelsgeschdfte mit borsengehandelten Wertpapieren und Derivaten auf
Rechnung interner und externer Kunden durch.

Das Geschéftsfeld Finanzierungen hat die Aktivitaten in zwei Teilgeschaftsfeldern zusammengefasst:

Das Teilgeschaftsfeld Spezialfinanzierungen konzentriert sich auf die Finanzierung von Flugzeugen und
Schiffen (Transportmittelfinanzierungen), von Projekten der Energie-, Netz-, Versorgungs-, Verkehrs- und
Sozialinfrastruktur (Infrastrukturfinanzierungen) sowie auf Export-Credit-Agencies (ECA)-gedeckte Finanzierungen
und verfugt Uber eine fuhrende Stellung in der Finanzierung inlandischer Sparkassen Uber alle Laufzeitbédnder. Dabei
ist das Core-Portfolio vom nicht strategiekonformen Legacy-Portfolio separiert, welches Finanzierungen enthalt, die
vor Anderung der Kreditrisikostrategie 2010 abgeschlossen wurden. Das Core-Portfolio soll selektiv ausgebaut
werden, wahrend im Legacy-Bereich ein vermdgenswahrender Abbau erfolgt.

Das Teilgeschéftsfeld Immobilienfinanzierungen bietet die Finanzierung von Gewerbeimmobilien an. Der
Fokus der Finanzierungen liegt auf marktgangigen Objekten in den Segmenten Biiro, Einzelhandel, Hotel und Logistik
in liquiden Mérkten in Europa, Nordamerika und Asien/Pazifik. Das Teilgeschaftsfeld strebt die Ausweitung des
Neugeschéfts in den definierten Segmenten an und will seine Position als gesuchter Finanzierungspartner fur die
bedeutendsten internationalen Immobilieninvestoren festigen.

Finanzierungen werden sowohl im Bankbuch auf die eigene Bilanz tibernommen als auch tiber Club Deals oder
Syndizierungen als Anlageprodukte fiir andere Banken oder sonstige institutionelle Anleger weitergegeben. Dabei wird
eine bevorzugte Ausplatzierung innerhalb der Sparkassen-Finanzgruppe angestrebt.

Der Zentralbereich Treasury ist der Ressourcenmanager der Deka-Gruppe. In dieser Funktion managt
Treasury die gruppenweiten Liquiditatsreserven mit klarem Liquiditatsfokus und unterstitzt den Vorstand bei der
Steuerung bestehender Garantierisiken aus Fonds beziehungsweise Fondsprodukten fir die DekaBank, steuert die
Marktpreisrisiken und Adressenrisiken im Anlagebuch, die Gruppenliquiditat und die Refinanzierung der Deka-Gruppe
Uber alle Laufzeiten und verantwortet das Aktiv-Passiv-Management inklusive der Eigenkapitalinstrumente. Durch das
gruppenweite Setzen von Transferpreisen trdgt Treasury sowohl zu einer ausgewogenen, strategiekonformen
Bilanzstruktur als auch zu einer verursachungsgerechten Steuerung und Kalkulation von Geschaften bei. In der Rolle
als Ressourcenmanager und in den verbundenen Steuerungsfunktionen unterstiitzt Treasury die Geschaftsfelder bei der
Erfullung der Zielvorgaben durch seine Dienstleistungen und kann diesen hierfir MalRnahmen vorschlagen sowie durch
Geschéaftsfelder mandatierte Risikosteuerungsthemen tibernehmen.

Das Nicht-Kerngeschéaft enthélt Geschaftsaktivitaten, die nicht weiterverfolgt werden sollen. Aufgrund des
weitgehend abgeschlossenen vermdgenswahrenden Abbaus dieser Aktivitaten wurde das Nicht-Kerngeschéaft in 2017
letztmalig als gesondertes Segment ausgewiesen. Zum 1. Januar 2018 wurden die verbleibenden Portfolios auf das
Geschaftsfeld Kapitalmarkt tibertragen.
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2. Vertrieb

Sparkassenvertrieb & Marketing

Der Bereich Sparkassenvertrieb & Marketing fokussiert sich auf die ganzheitliche Unterstiitzung der
Sparkassen im Geschéaft mit privaten und gewerblichen Kunden in allen Vertriebskanélen.

Aufgrund der Arbeitsteilung zwischen den Sparkassen und der Deka-Gruppe in der Marktbearbeitung, stellt die
Deka-Gruppe den Sparkassen die Produkte und Dienstleistungen fur den Retailvertrieb zur Verfligung. Die Sparkassen
wiederum ubernehmen in der Zusammenarbeit die direkte Ansprache ihrer Kunden sowie die Kundenberatung und -
betreuung. Um die Sparkassen in ihrer Kundenbetreuung zu unterstiitzen, richten sich die Marketingaktivitaten der
Deka-Gruppe auch direkt an die Endkunden. Ziel ist es, eine aktive Nachfrage der Endkunden bei ihrer Sparkasse zu
erzeugen.

Die Einheit Vertriebsmanagement, Marketing und Private Banking analysiert systematisch den Bedarf wvon
Kunden und Sparkassen sowie Wettbewerbs- und Marktentwicklungen und leitet daraus zukunftsgerichtete Vertriebs-
und Marketingunterstiitzungsmanahmen fir die Sparkassen ab.

Die Einheit Produkt- und Marktmanagement verantwortet alle Themenbereiche beziiglich der angebotenen
Fonds, Zertifikate und Vermogensldsungen sowie bei Produkten der privaten und betrieblichen Altersvorsorge entlang
des gesamten Produktlebenszyklus.

Im Sinne einer flachendeckenden Betreuung ist der Vertrieb in sechs Vertriebsregionen in Deutschland
unterteilt. Vertriebsdirektoren stellen den laufenden markt- und kundenorientierten Dialog zu den Sparkassen und -
verbdnden sicher. Zusdtzlich stehen Deka-Vertriebsbetreuer und weitere Spezialisten aus Frankfurt am Main den
Sparkassen vor Ort bei Marketing und Vertriebsaktivitaten zur Verfugung. Mit Trainings- und CoachingmaRnahmen
unterstiitzen sie dartiber hinaus die Sparkassen bei ihrer Mitarbeiterqualifikation zum Wertpapiergeschaft.

Vertrieb Institutionelle Kunden

Die Einheit Vertrieb Institutionelle Kunden betreut zum einen das Geschéft mit Sparkassen, zum anderen mit
professionellen Kunden und Gegenparteien aullerhalb des Sparkassensektors (institutionelle Investoren), wobei auch
eine fokussierte Internationalisierungsstrategie umgesetzt wird. Die Kundenbetreuer verfolgen einen ganzheitlichen
Ansatz, der die Gesamtheit der Produkte und Dienstleistungen der Deka-Gruppe entlang der Geschaftsfelder
berticksichtigt. Die Einheit fuhrt als Losungsanbieter fur diese Kunden das Leistungsspektrum aller Geschéftsfelder
zusammen. Die Uberarbeitung der Marke Deka Institutionell unter anderem im Sinne der Markenpositionierung in
2017 stellt die Kunden und ihre Bedirfnisse in den Mittelpunkt.

Im Sparkassensektor steht der Vertrieb Institutionelle Kunden der einzelnen Sparkassen als Steuerungspartner
zur Seite und entwickelt direkt umsetzbare Ldsungen fir das Eigengeschéft (Depot-A) und die Gesamtbanksteuerung.
Diese bauen auf umfassenden Analysen der Ertrags- und Risikosituation auf und werden durch Beratung und
Betreuung ergénzt.

In der Einheit Institutionelle Kunden — Sparkassen & Finanzinstitute sind die gesamten Eigengeschafts-
Vertriebsaktivitaten an Sparkassen und Banken gebiindelt. In der Einheit werden auch Methoden und Anwendungen
fir die Zinsbuchsteuerung und Asset-Allokation der institutionellen Kunden entwickelt. Daneben umfasst der
ganzheitliche Beratungsansatz auch das Kapitalmarktgeschaft fiir alle Kundengruppen.

Das Geschaft mit Versicherungen, Unternehmen, 6ffentlichen Einrichtungen, Non-Profit-Organisationen und
auslandischen Investoren wird in der Einheit Institutionelle Investoren gesteuert. Ebenso ist hier die Betreuung der
Consultants angesiedelt.

Die Einheit Vertriebsmanagement Institutionelle Kunden unterstiitzt in  Querschnittsfunktion die
Kundenbetreuer im Produktservice, in der Vertriebssteuerung und der Regulatorik.

3. Zentralbereiche

Neben dem Treasury unterstiitzten 12 weitere Zentralbereiche die Vertriebe und die Geschéftsfelder. Bei den
Zentralbereichen handelt es sich um Compliance, Finanzen, Geschaftsservices, 1T, Marktfolge Kredit, Personal &
Organisation, Recht, Revision, Risikocontrolling, Strategie & Beteiligungen, Vorstandsstab & Kommunikation sowie
Wertpapierfonds-Risikocontrolling.
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4. Wichtige Mérkte und Standorte

Die Deka-Gruppe erzielt den groBten Teil ihrer Ertrdge aus den Asset-Management-Aktivitdten und
Dienstleistungen der Geschéftsfelder im Inland. Bei Krediten und Finanzierungen fir in- und ausléndische Kunden
liegt der Fokus auf Landern der Europdischen Union.

Das Geschéft der Deka-Gruppe wird aus der Zentrale in Frankfurt am Main gesteuert. Hier sind auch die
wichtigsten inlandischen Tochtergesellschaften angesiedelt, darunter die Kapitalverwaltungsgesellschaften Deka
Investment GmbH mit Zustandigkeit fir das Wertpapierfondsgeschéft und die Deka Immobilien Investment GmbH,
die zusammen mit der WestInvest Gesellschaft fiir Investmentfonds mbH in Disseldorf fir das immobilienbezogene
Asset Management zusténdig ist. Der Geschéftssitz der Deka Vermdgensmangement GmbH (,,DVM®), vormals
Landesbank Berlin Investment GmbH (LBB-INVEST), wurde im Juli 2018 von Berlin nach Frankfurt am Main
verlegt. Der S Broker ist in Wiesbaden und die S-PensionsManagement GmbH (DekaBank-Anteil 50 Prozent) in Koln
ansassig.

Die Tochtergesellschaft Deka Immobilien GmbH ist fir den weltweiten An- und Verkauf von Immobilien,
deren Management und alle weiteren Immobilienfondsdienstleistungen fir samtliche Immobilien-Sondervermdgen
zustandig.

Fur die Auflage und das Management der Kreditfonds, die in Immobilien-, Infrastruktur- oder
Transportmittelfinanzierungen investieren, ist die durch die Deka Immobilien Investment fremdverwaltete Deka
Investors  Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital und Teilgesellschaftsvermdgen
verantwortlich.

Wesentlicher Auslandsstandort der Deka-Gruppe ist Luxemburg. Hier ist sie Uber die Tochtergesellschaft
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. sowie eine Niederlassung vertreten (vgl. hierzu auch F.3.). Die
Reprasentanz der DekaBank in London wurde in eine Niederlassung umgewandelt und ist seit April 2018 operativ
tatig. Dariiber hinaus unterhalt die Deka-Gruppe Gesellschaften und Reprasentanzen in Mailand, New York, Paris und
Singapur. Neben den Standorten der DekaBank betreibt die Deka Immobilien GmbH als Servicegesellschaft fiir die
Kapitalverwaltungsgesellschaften aus dem Real Estate Management heraus Regionalbiiros in Amsterdam, Brissel,
Paris, Warschau und Wien.

Im Jahr 2017 hat die Deka-Gruppe die Tétigkeitsprofile der Tochtergesellschaften angepasst. Dies betraf vor
allem die strategische Weiterentwicklung der DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. in Luxemburg, die
im Sinne einer noch engeren Verzahnung der Standorte Frankfurt am Main und Luxemburg mittelfristig in die
Niederlassung der DekaBank uberfiihrt werden soll. AuBBerdem wurden die Représentanzen Mailand und Wien des
Institutionellen Vertriebs der DekaBank im Berichtsjahr geschlossen, der Standort Tokio wurde im April 2018
aufgegeben.

Im zweiten Quartal 2018 hat die Deka-Gruppe ihr Asset-Management-Wertpapiergeschaft neu strukturiert und
alle vermogensverwaltenden Produkte in der Deka Vermégensmanagement GmbH (DVM) gebiindelt. Dazu wurde die
bisherige LBB-INVEST - seit 2014 eine hundertprozentige Tochter der DekaBank — in die DVM umfirmiert und der
Geschaftssitz wurde im Juli 2018 nach Frankfurt am Main verlegt. In der DVM sollen kinftig Dachfonds, die
standardisierte Fondsvermdgensverwaltung sowie die individuelle Vermdgensverwaltung der Deka-Gruppe
konzentriert werden. Daneben behélt die DVM sogenannte Boutique-Fonds, bei denen auch die Expertise
spezialisierter externer Asset-Manager genutzt wird.

Die Deka Investment GmbH fokussiert sich kunftig auf das fundamentale und quantitative Fondsmanagement
von Publikums- und Spezialfonds, auf ETFs sowie auf das Asset Servicing. Aus diesem Grund wurden zum
1. April 2018 die von der LBB-INVEST eigengemanagten Aktien- und Rentenfonds auf die Deka Investment GmbH
Ubertragen.
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5. Kunden

Die Deka-Gruppe konzentriert sich auf ihre Primérkunden — die deutschen Sparkassen und deren Kunden.
Dementsprechend erfolgt ein institutionalisierter Austausch mit den Sparkassen zur Sicherstellung bedarfsgerechter
Produkte und Ldsungen. Ein Vertrieb der von Primérkunden nachgefragten Produkte erfolgt gemeinsam mit den
Sparkassen auch an andere institutionelle Kunden als Komplementarkunden. Dies sind insbesondere
Kapitalsammelstellen, Versicherungen, Pensionskassen, Versorgungswerke oder Stiftungen, Unternehmen aber auch
die inléndische oOffentliche Hand. Der Vertrieb an institutionelle Kunden generiert zusétzliche Vorteile fiir die
Primérkunden, wie z. B. niedrigere Produktionskosten durch Auslastung von Plattformen, glnstigere Konditionen
durch engere Quotierungen, Verbreiterung von Marktverstandnis und -zugang. Durch die enge Einbindung in den
Sparkassensektor und den Fokus auf inlandische institutionelle Kunden konzentrieren sich die Geschaftsaktivitaten auf
den deutschen Markt.

6. Corporate-Governance-Konzept

Das Corporate-Governance-Konzept zur Unternehmensfihrung und -Uberwachung gewéhrleistet klare und
uberschneidungsfreie Verantwortlichkeiten der Organe und ermdglicht effiziente Entscheidungsprozesse. Als Teil der
Sparkassen-Finanzgruppe ist die DekaBank den Prinzipien der Subsidiaritat und Gemeinwohlorientierung verpflichtet.
Der Vorstand leitet die DekaBank gesamtverantwortlich (siehe hierzu auch F.1.5.3.). Er steuert und flhrt die Deka-
Gruppe ganzheitlich unter Beruicksichtigung der strategischen Ausrichtung und Risiken. Hierzu ist das Fiihrungsmodell
divisional am Grundsatz der Dezernatsverantwortung ausgerichtet. Es stellt dadurch eine klare Rollen- und
Aufgabenverteilung im Vorstand sicher, die eine nach Kernkompetenzen ausgerichtete Organisationsstruktur
gewdhrleistet. Der Vorstand hat zu seiner Unterstitzung bei der Wahrnehmung seiner Leitungsaufgaben
entscheidungsvorbereitende Managementkomitees eingerichtet, die ihn durch Empfehlungen beraten.

Uber drei Fachbeirite, die den Vorstand beraten, und sechs regionale Vertriebsbeirate bindet die DekaBank die
Marktnahe und Expertise ihrer Vertriebspartner und Anteilseigner aktiv in die Weiterentwicklung des Geschéfts ein.
Der Verwaltungsrat (s. auch unter F.1.5.2.) Uberwacht den Vorstand und bt damit eine Kontrollfunktion aus. Die
Arbeit des Verwaltungsrats findet sowohl im Plenum als auch in Ausschiissen statt. Hierzu hat der Verwaltungsrat aus
seiner Mitte den Préasidial- und Nominierungsausschuss, den Priifungsausschuss, den Vergltungskontrollausschuss und
den Risiko- und Kreditausschuss gebildet.

Das Konzept kommt auch bei den Gremien der Tochtergesellschaften zum Ausdruck. Die Geschaftsfiilhrung
fiihrt die Geschéfte der jeweiligen Tochtergesellschaft eigenstdndig. Die Aufsichtsrate der Deka Investment GmbH und
der Deka Vermdgensmanagement GmbH haben jeweils sechs Mitglieder, darunter zwei unabhéngige
Aufsichtsratsmitglieder. Die S Broker AG & Co. KG hat fiinf Aufsichtsratsmitglieder. Die Aufsichtsrate der tbrigen
Tochtergesellschaften haben entsprechend der gesetzlich erforderlichen Mindestanzahl drei Mitglieder. Neben zwei
Vertretern der DekaBank gehort den Aufsichtsorganen der Kapitalverwaltungsgesellschaften Deka Immobilien
Investment GmbH und Westinvest Gesellschaft fiir Investmentfonds mbH jeweils ein unabhéngiges
Aufsichtsratsmitglied an. Je nach Ausgestaltung rechtlicher Vorgaben gehdren den Aufsichtsgremien der auslandischen
Gesellschaften der Deka-Gruppe ggf. ebenfalls externe Mitglieder an. In der Regel handelt es sich bei den Vertretern
der DekaBank in den Aufsichtsgremien der Tochtergesellschaften um die verantwortlichen Vorstandsmitglieder, d. h.
das geschaftsfeldverantwortliche Vorstandsmitglied Ubernimmt den Vorsitz im Aufsichtsrat der ihm funktional
zugeordneten Tochtergesellschaften. (siehe hierzu auch Mandate der Vorstandsmitglieder unter F.1.5.3.). Dieses
Vorgehen stellt klare und Uberschneidungsfreie Verantwortlichkeiten in Bezug auf die rechtlichen Einheiten als auch
auf das jeweilige Geschéftsfeld sicher.
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Organisationsstruktur

Die DekaBank ist die Muttergesellschaft des DekaBank-Konzerns. Die nachfolgende Ubersicht zeigt die
Gruppenstruktur per 15. Juli 2018 gegliedert nach Geschaftsfeldern; sie gibt nicht den Konsolidierungskreis des
DekaBank-Konzerns wieder. Angaben zum Konsolidierungskreis des DekaBank-Konzerns per 31. Dezember 2017
sind den Notes im Konzernabschluss fir das am 31. Dezember 2017 beendete Geschaftsjahr zu entnehmen (siehe
FINANZTEIL).

Gruppenstruktur nach Geschaftsfeldern:

Tochter und Beteiligungen der DekaBank* (Stand: 15. Juli 2018)

Geschaftsfeld Asset Management Wertpapiere (friiher: Geschéftsfeld Wertpapiere) &
Geschaftsfeld Asset Management Services (neu seit 1. Januar 2017)

Deka Investment GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A., Luxemburg 100,0 %
Deka International S.A., Luxemburg 100,0 %
International Fund Management S.A., Luxemburg 100,0 %
DekaTreuhand GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
Privates Institut fiir quantitative Kapitalmarktforschung der DekaBank GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
Deka Vermdgensmangement GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
(vormals: Landesbank Berlin Investment GmbH, Berlin)

bevestor GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden 100,0 %
S Broker Management AG, Wiesbaden 100,0 %
S-PensionsManagement GmbH, Kéln 50,0 %
Sparkassen Pensionsfonds AG, Kdln 50,0 %
Sparkassen Pensionskasse AG, Kéln 50,0 %
Deka Neuburger Institut fir wirtschaftsmathematische Beratung GmbH, Frankfurt am Main 50,0 %
Dealis Fund Operations GmbH i.L., Frankfurt am Main 50,0 %
Heubeck AG, Koln 30,0 %
DPG Deutsche Performancemessungs-Gesellschaft fiir Wertpapierportfolios mbH, Frankfurt am Main 22,2 %
Dealis Fund Operations S.A. i.L., Luxemburg 5,0 %
Erste-Sparinvest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Wien 2,8%
Geschaftsfeld Asset Management Immobilien (friiher: Geschéaftsfeld Immobilien)

Deka Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
Deka Immobilien GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
Deka Immobilien Luxembourg S.A., Luxemburg 100,0 %
Deka Vermdgensverwaltungs GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
Deka Verwaltungs GmbH, Frankfurt am Main 100,0 %
Deka Immobilien Beteiligungsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main 100,0 %
Deka Investors Spezialinvestmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital und 100,0 %
Teilgesellschaftsvermdgen, Frankfurt am Main

WestlInvest Gesellschaft fiir Investmentfonds mbH, Diisseldorf 99,7 %
WIV GmbH & Co. Beteiligungs KG, Frankfurt am Main 94,9 %
Deka-S-PropertyFund No.1 Beteiligungs GmbH & Co. KG, Frankfurt am Main 11,6 %
Geschéftsfeld Kapitalmarkt

True Sale International GmbH, Frankfurt am Main 7,7 %

W -180-



Geschaftsfeld Finanzierungen

Global Format GmbH & Co. KG, Miinchen

HELICON Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. Immobilien KG, Pullach
RSU Rating Service Unit GmbH & Co. KG, Miinchen

Zentralbereich Strategie und Beteiligungen

Deka Treuhand Erwerbsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

SIZ GmbH, Bonn

Liquiditats-Konsortialbank GmbH i.L., Frankfurt am Main

*

Direkt oder indirekt. Es existieren weitere Beteiligungen, die jedoch von untergeordneter Bedeutung sind.
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Eigenmittelausstattung, Anteilseignerstruktur und Sicherungseinrichtungen
1. Eigenmittelausstattung

Die DekaBank hat als tibergeordnetes Unternehmen einer Institutsgruppe seit dem 31. Dezember 2013 sowie im
Jahr 2015 von der Ausnahmeregelung (Parent Waiver) nach Art. 7 Abs. 3 CRR i.V.m. § 2a Abs. 5 KWG Gebrauch
gemacht und davon abgesehen, die in den Teilen 2 bis 5 (Eigenmittel, Eigenmittelanforderungen, Grof3kredite,
Risikopositionen aus bertragenen Kreditrisiken) und Teil 8 (Offenlegung) der CRR festgelegten Anforderungen auf
Einzelbasis zu erflllen. Aus diesem Grund wird die Entwicklung des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals auf
Einzelinstitutsebene nicht gesondert dargestellt.

Die Angemessenheit der Eigenmittel wird nach der CRR sowie dem CRD IV-Umsetzungsgesetz ermittelt. Die
Kapitalquoten werden sowohl unter Anwendung der Ubergangsvorschriften als auch ohne Ubergangsvorschriften
ausgewiesen. Neben dem Adressrisiko, dem Marktrisiko und dem operationellen Risiko wird das CVA-Risiko"
berlicksichtigt. Die bankaufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen wurden jederzeit eingehalten. Aus samtlichen
Zahlen lassen sich keine Vorhersagen fiir die zuklnftige Entwicklung der Eigenmittelausstattung der Deka-Gruppe
treffen.

Die unter Beriicksichtigung der CRR/CRD-IV-Anforderungen ohne Ubergangsregeln berechnete harte
Kernkapitalquote (fully loaded) stand zum 31. Dezember 2017 bei 16,7 Prozent (Jahresende 2016: 16,7 Prozent) Das
harte Kernkapital wurde durch die Thesaurierung aus dem Jahresergebnis 2016 gestarkt. Dem stand ein leichter
Anstieg der risikogewichteten Aktiva gegeniber.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die aufsichtsrechtliche Eigenmittelausstattung der Deka-Gruppe zum Ende des
Geschaftsjahres 2017 und 2016 (jeweils 31. Dezember). Detailliertere Angaben sind den Notes des
Konzernabschlusses 2017 im Finanzteil zu entnehmen.

Aufsichtsrechtliche Eigenmittelausstattung Deka-Gruppe

in Mio. Euro
31.12.2017 31.12.2016

CRR/CRD IV CRR/CRD IV CRR/CRD IV CRR/CRD IV

(ohne Ubergangs- (mit Ubergangs- (ohne Ubergangs- (mit Ubergangs-

regelungen) regelungen) regelungen) regelungen)
in Mio. Euro in Mio. Euro in Mio. Euro in Mio. Euro
Hartes Kernkapital 4.145 4.238 3.978 4.216
Zusétzliches Kernkapital 474 437 474 348
Kernkapital 4.619 4.676 4.451 4.564
Ergénzungskapital 823 817 838 801
Eigenmittel 5.442 5.492 5.289 5.366
Adressrisiko 15.568 15.568 15.038 15.038
Marktrisiko 5.127 5.127 4.478 4.478
Operationelles Risiko 3.242 3.242 2.887 2.887
CVA-Risiko 950 950 1.411 1.411
Risikogewichtete Aktiva 24.886 24.886 23.813 23.813
in % in % in % in %
Harte Kernkapitalquote 16,7 17,0 16,7 17,7
Kernkapitalquote 18,6 18,8 18,7 19,2
Gesamtkapitalquote 21,9 22,1 22,2 22,5

“ Credit Valuation Adjustment (CVA). Das CVA-Risiko ist eine im Rahmen der Capital Requirements Regulation (CRR) neu
eingefiihrte Risikoart, die fiir alle OTC-Derivate (auerborslich gehandelte Derivate), die nicht Giber einen qualifizierten Zentralen
Kontrahenten (CCP) abgewickelt werden, zusatzlich zu berechnen und mit Eigenkapital zu unterlegen ist. Es werden die Risiken
der Wertminderung von derivativen Kontrakten abgebildet, die aus der Bonitdtsverschlechterung des Kontrahenten resultieren (=
Migrationsrisiko).
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2. Anteilseignerstruktur

Im Rahmen der Neustrukturierung der Anteilseignerstruktur der DekaBank im Jahr 2011 haben die Sparkassen
Uber ihre Verbdnde gemeinsam mit der DekaBank den flinfzigprozentigen Anteil, den bisher die Landesbanken
mittelbar iber die gemeinsame Beteiligungsgesellschaft GLB GmbH & Co. OHG und die NIEBA GmbH (Tochter der
NORD/LB Norddeutsche Landesbank Girozentrale) an der DekaBank hielten, erworben. Die DekaBank selbst hat sich
im Rahmen dieser Transaktion durch den Erwerb eigener Anteile in Hohe von 1 Mrd. Euro tber die Deka Treuhand
Erwerbsgesellschaft mbH, einer hundertprozentigen Tochtergesellschaft der DekaBank, beteiligt.

Die Sparkassen werden seit der Anteilstibertragung Uber ihre Verb&nde wie alleinige Eigentimer der DekaBank
behandelt. Neuer Anteilseigner ist seitdem die Deka Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG (die ,,Sparkassen-
Erwerbsgesellschaft<)”, in der die Sparkassen tber die regionalen Sparkassen- und Giroverbande ihre Anteile
gebiindelt haben. Unter Beriicksichtigung der Beteiligung des DSGV 6K’ an der DekaBank, befindet sich die
DekaBank damit vollstandig im Besitz der Sparkassen. Samtliche Rechte der von der Deka Treuhand
Erwerbsgesellschaft mbH erworbenen Anteile ruhen, insbesondere Stimm- und Gewinnbezugsrechte sowie das Recht
auf Liquidationserl6s.

Die nachfolgenden Abbildungen zeigen die aktuelle Anteilseignerstruktur a) in Bezug auf das Kapital (in Form
direkter und atypisch stiller Beteiligungen) und b) in Bezug auf den Stimmrechtsanteil der einzelnen
Sparkassenverbande.

Anteilseigner der DekaBank - in Bezug auf das Kapital* in %

Kapitalanteil*

DSGV 6.K. 39,4%

Deka Erwerbsgesellschaft mbH & Co. KG 39,4%

Deka Treuhand Erwerbsgesellschaft mbH 21,2%
100,00%

* in Form direkter bzw. atypisch stiller Beteiligungen.

Anteilseigner der DekaBank - in Bezug auf den Stimmrechtsanteil”

Stimmrechtsanteil Stimmrechtsanteil
DSGV 6.K. Deka Erwerbsgesellschaft
mbH & Co KG
50% 50%
— darunter — — darunter —

Sparkassenverband Baden-Wirttemberg 7,71 % 8,14 %
Rheinischer Sparkassen- und Giroverband 6,56 % 7,66 %
Sparkassenverband Niedersachsen 6,46 % 2,04 %
Sparkassenverband Bayern 6,32 % 8,40 %
Sparkassenverband Westfalen-Lippe 6,18 % 3,69 %
Sparkassen- und Giroverband Hessen-Thiiringen 5,81 % 5,47 %
Sparkassenverband Rheinland-Pfalz 3,21 % 1,87 %
Sparkassenverband Berlin / Landesbank Berlin 1,90 % 1,57 %
Ostdeutscher Sparkassenverband 1,83 % 8,00 %
Sparkassen- und Giroverband fiir Schleswig- 1,78 % 1,48 %
Holstein

Sparkassenverband Saar 1,37 % 0,43 %
Hanseatischer Sparkassen- und Giroverband 0,91 % 1,27 %

*) vorbehaltlich Rundungsdifferenzen

“ Die Sparkassen-Erwerbsgesellschaft ist die vom DSGV 6.K. gemeinsam mit den regionalen Sparkassen- und Giroverbénden bzw. den regionalen
Beteiligungsgesellschaften der Sparkassen zum Zwecke des Anteilserwerbs gegrindete Gesellschaft.
" Trager der DekaBank
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3. Sicherungseinrichtungen

Am 3. Juli 2015 trat in Deutschland das Einlagensicherungsgesetz (,,EinSiG*) in Kraft. Das Gesetz setzt die
Einlagensicherungsrichtlinie um. Die Sparkassen-Finanzgruppe hat ihr institutshezogenes Sicherungssystem
(,,Sicherungssystem*) an diesen gesetzlichen Vorgaben ausgerichtet.

Freiwillige Institutssicherung

Die DekaBank gehort diesem Sicherungssystem an. Primére Zielsetzung des Sicherungssystems ist es, die
angehorenden Institute selbst zu schiitzen und bei diesen drohende oder bestehende wirtschaftliche Schwierigkeiten
abzuwenden.

Gesetzliche Einlagensicherung

Das Sicherungssystem ist als Einlagensicherungssystem nach dem EinSiG amtlich anerkannt und gewéhrleistet
die Entschaddigung der Einleger nach Malgabe des EinSiG. Inhaberschuldverschreibungen sind Kkeine
entschadigungsfahigen Einlagen nach § 6 EinSiG.
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Wesentliche Vertrage sowie Gerichts- und Schiedsverfahren

1. Wesentliche Vertrage
Es liegen zum Datum dieses Prospekts keine wesentlichen Vertrage vor.

2. Gerichts- und Schiedsverfahren

Es sind keine Gerichts-, Schieds-, Verwaltungs- oder sonstige Verfahren anhangig, an denen die DekaBank (als
Beklagte oder auf andere Weise) beteiligt ist und die im Falle eines negativen Ausgangs einen erheblichen Einfluss auf
ihre in diesem Prospekt dargestellte wirtschaftliche Lage oder Rentabilitédt haben kdnnten, noch waren in den letzten
zwolf Monaten solche Verfahren anhéngig oder sind nach Kenntnis der DekaBank solche Verfahren angedroht oder
anderweitig absehbar.
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Geschéftsgang und Aussichten
1. Wesentliche Veranderungen

Es haben sich seit dem Datum des letzten verdffentlichten, gepriiften Jahresabschlusses (per
31. Dezember 2017) keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin ergeben.

Daruiber hinaus sind seit dem Stichtag des letzten verdffentlichten Abschlusses (per 31. Dezember 2017) keine
wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der Deka-Gruppe eingetreten.

2. Geschéftsgang

Bis zum Datum dieses Prospekts sind nach der Veroffentlichung des letzten gepriiften Jahresabschlusses keine
Ereignisse eingetreten, welche fur den Geschaftsgang und die Zahlungsfahigkeit der Emittentin im laufenden
Geschaftsjahr in hohem MaRe relevant sind.

3. Aussichten

Die Deka-Gruppe erwartet gegenilber dem Geschéaftsjahr 2017 keine mafgebliche Verdnderung der
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen. Die Konjunktur présentiert sich in Bezug auf die politischen und
wirtschaftlichen Unsicherheiten bisher als robust. Die durch die EZB-Politik verursachte Uberschussliquiditit am
Geldmarkt sowie das auch kiinftig niedrige Zins- und Renditeniveau stellen weiterhin vergleichsweise schwierige
Rahmenbedingungen fiir die Deka-Gruppe dar. Es ist zu erwarten, dass sich der Liquiditatsiiberschuss auf dem
Kapitalmarkt auch zukinftig negativ auf die Ertragslage in der Bankenbranche auswirken wird. Derzeit ist zu
beobachten, dass sich das Anlegerverhalten in Richtung Wertpapiere, Fonds und Aktien bewegt. Ob dieser Trend
jedoch anhélt, wird hauptsachlich von politischen Faktoren und regulatorischen Rahmenbedingungen abhéngen.

Fur die Deka-Gruppe als Wertpapierhaus der Sparkassen stehen die Sparkassen als Verbundpartner weiterhin im
Zentrum des Handelns. Das im Jahr 2018 gestartete DekaPro-Programm umfasst wesentliche strategische MalRnahmen,
um vor allem das Thema Kundenzentrik im Geschaftsmodell und der Organisation noch tiefer zu verankern.

Die Deka-Gruppe rechnet fur 2018 mit einer weiterhin soliden Finanzlage auch wird die Liquiditatssituation auf
einem weiterhin auskémmlichen Niveau erwartet. Die Funktion als Liquiditdts-, Risiko- und Sicherheitenplattform fur
die Sparkassen und weitere institutionelle Kunden kann uneingeschrénkt erfiillt werden.

Strategische Ziele des Geschéftsfelds Asset Management Wertpapiere sind der Ausbau der Marktposition im
Retailgeschéaft sowie ein profitables Wachstum im institutionellen Geschaft. Mit einem weiter verbesserten
Produktportfolio auf Basis des im Vorjahr tberarbeiteten Investmentprozesses soll der Marktanteil im Retailgeschaft
perspektivisch ausgebaut werden. Dabei richtet sich der Fokus auch auf spezielle Produkte fur den Multikanalvertrieb.
Im institutionellen Geschaft liegt ein Schwerpunkt auf dem weiteren Ausbau der Asset-Servicing-Plattform, auch fir
zusétzliche Alternative-Investment-Ldsungen und Absolute-Return-Produkte fur Portfolios, die zum einen der
Erflllung regulatorischer Vorgaben flr die Bilanz- und Liquiditatssteuerung, zum anderen der Erwirtschaftung von
Ertrdgen aufseiten der institutionellen Kunden dienen. Risiken bestehen unter anderem in politischen und
konjunkturellen Belastungen mit der Folge von riicklaufigen Aktienkursen und steigenden Risikoprdmien, sowie in
Marktzinsanstiegen aufgrund steigender Inflationserwartungen.

Das Geschéaftsfeld Asset Management Immobilien hat sich zum Ziel gesetzt, die Marktposition im Retail- und
im institutionellen Geschaft unter strenger Beachtung der Qualitdts- und Stabilitdtsanspriiche weiter auszubauen.
Sowohl fiir Sparkassen als auch fur weitere institutionelle Kunden sollen Produkte und Dienstleistungen im Rahmen
des Deka Immobilien-Kompasses weiter ausgebaut werden. Durch die weitere Steigerung des Anteils an zertifizierten
nachhaltigen Immobilien sollen vermehrt Investoren ({berzeugt werden, fir die Nachhaltigkeits- und
Renditeorientierung gleichermallen wichtig ist. Das Geschaftsfeld halt an den erprobten Qualitats- und
Stabilitatsanspriichen fest. Risiken flr die weitere Entwicklung resultieren aus der hohen Wettbewerbsdichte auf den
Transaktionsmérkten, die schwierige Rahmenbedingungen fir die Umsetzung der Transaktionsplanung setzt. Zudem
bestehen Abwertungsrisiken aufgrund der langanhaltenden Hochphase auf den Immobilienmarkten.
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Das Geschéftsfeld Asset Management Services wird in Fortflihrung der eingeschlagenen Multikanalstrategie
das Angebot an Funktionalitdten und Tools fir die Wertpapierinvestments von Selbstentscheidern sowie die digitale
Vermogensverwaltung in der Internetfiliale der Sparkassen weiter ausbauen. Dies erstreckt sich auch auf
vertriebsunterstlitzende MalRnahmen, etwa in Form von Chat- und Videokommunikation. Die Wettbewerbsposition im
Bereich der Verwahrstellenfunktion soll durch Wachstum im Publikumsfondsbereich der Kapitalanlagegesellschaften
der Deka-Gruppe sowie Uber Drittmandate gefestigt werden. Risiken fur die kiinftige Entwicklung bestehen unter
anderem im steigenden Margendruck fiir Verwahrstellen sowie in moglichen Kostensteigerungen durch noch héhere
regulatorische Anforderungen an das Wertpapiergeschéaft im Retailsegment.

Das Geschéftsfeld Kapitalmarkt wird mit einer stirkeren Fokussierung auf strukturierte Produkte die
Positionierung als Produkt- und Lgdsungsanbieter entlang der Kundenbedarfe und kinftigen regulatorischen
Anforderungen weiterentwickeln. Auch die auf den vereinfachten Kapitalmarkizugang ausgerichteten
Infrastrukturdienstleistungen und die Funktion als Risikodrehscheibe fir die Sparkassen-Finanzgruppe sollen weiter
ausgebaut werden. Risiken erwachsen inshesondere aus einer Verscharfung des Provisionsdrucks insbesondere im
Kommissionshandel, einer durch politische Ereignisse hervorgerufenen geringeren Kundenaktivitdt sowie
regulatorischen Eingriffen in die Produkt- und Konditionengestaltung.

Das Geschéftsfeld Finanzierungen strebt fur das Jahr 2018 eine Ausweitung des Neugeschafts in den
definierten Core-Segmenten an. Die geplante Erhdhung des Finanzierungsbestands dient dabei als Basis fiir
nachhaltige Ergebnisbeitrage des Geschéaftsfelds. Im Fokus steht dabei sowohl der Ausbau der Positionierung als
Qualitatsfuhrer als auch die Verbreiterung der Angebotstiefe in den bestehenden Assetklassen. Risiken liegen unter
anderem in politischen Krisen, welche die wirtschaftlichen Perspektiven der bearbeiteten Kreditsegmente
beeintrachtigen und einen Wertberichtigungsbedarf oder einen hdheren Eigenkapitalbedarf durch negative
Ratingmigrationen nach sich ziehen kénnten.
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Finanzinformationen der Emittentin

Die DekaBank erstellt Jahresabschliisse nach dem Handelsgesetzbuch (,,HGB*). Die Konzernabschliisse der
Deka-Gruppe werden seit dem Konzernabschluss fiir das am 31. Dezember 2005 beendete Geschaftsjahr gemal den
International Financial Reporting Standards (,,IFRS“), wie sie in der Europdischen Union anzuwenden sind,
aufgestellt. Fur Zwecke dieses Prospekts werden die IFRS, wie sie in der Européischen Union anzuwenden sind, als
IFRS bezeichnet.

Die Deka-Gruppe ist seit dem 20. Januar 2007 gemaR 8§ 37w Wertpapierhandelsgesetz (,,WpHG*) verpflichtet,
Zwischenabschlusse zu verdffentlichen. Die Regelungen sind auf Jahres- und Konzernabschliisse fiir Geschéftsjahre
anzuwenden, die nach dem 31. Dezember 2006 beginnen. Der erstmalig von der DekaBank entsprechend dieser Regeln
zu verdffentlichende Abschluss war der Zwischenabschluss zum 30. Juni 2007. Seit dem Datum der letzten gepriiften
historischen Finanzinformationen hat die Emittentin keine Zwischenabschliisse verdffentlicht.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzdaten zu den Geschaftsjahren 2016 und 2017 wurden den vom
Abschlusspriifer gepriften historischen Finanzinformationen der Deka-Gruppe entnommen, es sei denn, es ist an
entsprechender Stelle eine andere Quelle angegeben und/oder der Hinweis ,,ungepriift” vermerkt.

1. Abschlussprufer

Die KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, The Squaire - Am Flughafen, 60549 Frankfurt am Main ist der
gesetzliche Abschlussprifer der Deka-Gruppe (der ,,Abschlusspriifer<). Der Abschlusspriifer hat fiir das am
31. Dezember 2016 und furr das am 31. Dezember 2017 beendete Geschéftsjahr den jeweiligen Jahresabschluss und den
Lagebericht der DekaBank sowie den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht der Deka-Gruppe geprift. Die
genannten Jahres- und Konzernabschliisse wurden vom Abschlussprifer jeweils mit einem uneingeschrénkten
Bestatigungsvermerk versehen.

Die KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist Mitglied der Wirtschaftspriiferkammer (WPK).

2. Historische Finanzinformationen

Die historischen Finanzinformationen der Deka-Gruppe fir das am 31. Dezember 2017 beendete Geschéftsjahr
sind im folgenden FINANZTEIL auf den Seiten F;7-0 bis F;;-112 abgedruckt.

Die historischen Finanzinformationen der Deka-Gruppe fir das am 31. Dezember 2016 beendete Geschéftsjahr
sind im folgenden FINANZTEIL auf den Seiten F1-0 bis F15-86 abgedruckt.

Aufgrund von Rundungen kénnen sich in den historischen Finanzinformationen bei Summenbildungen und bei
der Berechnung von Prozentangaben geringfiigige Abweichungen ergeben.

Darliber hinaus nachfolgend zusammengefasst einzelne Risiko- und Ergebniskennzahlen (einschliefflich nicht
finanzieller und finanzieller Leistungsindikatoren) der Deka-Gruppe aus dem Konzernlagebericht (zum 31. Dezember
2017 mit Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2016), die zur Risiko- und Ergebnissteuerung der Deka-Gruppe
herangezogen werden, sowie die Anzahl der Mitarbeiter und die Depotanzahl. Diese nachfolgenden Kennzahlen sind
im Zusammenhang mit den Informationen im FINANZTEIL zu lesen und sollen nicht von der Darstellung der
Kennzahlen, welche direkt den Konzernabschliissen entnommen werden kdnnen, ablenken.
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31.12.2017* 31.12.2016*
Kennzahlen zum Fondsgeschéaft
Total Assets Mio € 282.888 256.805
Depotanzahl Tsd 4.492 4.289
01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016
Nettovertriebsleistung Mio € 25.671 16.914
Ergebniskennzahlen
Wirtschaftliches Ergebnis Mio € 448,9 4151
Ergebnis vor Steuern Mio € 480,5 489,5
Relative Kennzahlen
Eigenkapitalrentabilitat” % 9,9 9,6
Aufwands-Ertrags-Verhaltnis® % 68,3 60,7
31.12.2017 31.12.2016
Aufsichtsrechtliche Kennzahlen®
Eigenmittel Mio € 5.442 5.289
Harte Kernkapitalquote % 16,7 16,7
Kernkapitalquote % 18,6 18,7
Gesamtkapitalquote % 21,9 22,2
Risikokennzahlen
Risikokapazitat Mio € 5.912 5.785
Gesamtrisiko (value-at-risk)® Mio € 2.035 2.039
Auslastung der Risikokapazitat % 34,4 35,2
Mitarbeiter 4.649 4.556

* Zahlenangaben auf Basis der Geschaftsfeldstruktur per 01.01.2017. In der Segmentberichterstattung wurden die Vorjahreszahlen (31.12.2016)

auf Geschéftsfeldebene angepasst.

1) Die Berechnung der Eigenkapitalrentabilitat (vor Steuern) wurde im Berichtsjahr 2017 umgestellt. Der Vergleichswert furr das Jahr 2016
wurde angepasst. Die Darstellung entspricht dem annualisierten Wirtschaftlichen Ergebnis bezogen auf das durchschnittliche bilanzielle
Eigenkapital inklusive atypisch stiller Einlagen, ohne zusétzliches Kernkapital (AT1) und bereinigt um immaterielle Vermdgenswerte. Die
Berechnung der Eigenkapitalrentabilitét (vor Steuern) orientiert sich an der Berechnungsmethodik der European Banking Authority (EBA).

2) Aufwands-Ertrags-Verhéltnis entspricht dem Quotienten der Summe der Aufwendungen (ohne Restrukturierungsaufwendungen) zu der
Summe der Ertrage (vor Risikovorsorge im Kreditgeschaft). Das Aufwands-Ertrags-Verhéltnis ist eine Produktivitatskennzahl und gibt
Aufschluss daruiber, welcher Betrag aufgewendet werden muss, um 1 Euro Ertrag zu erwirtschaften.

3) ohne Ubergangsregelungen — fully loaded

4) ein Jahr Halterdauer, Konfidenzniveau 99,9%

Die Risiko- und Ergebnissteuerung der Deka-Gruppe erfolgt Uber nicht-finanzielle und finanzielle
Leistungsindikatoren. Ein umfassendes Reporting zur Steuerung der Deka-Gruppe gibt friihzeitig dariiber Auskunft, ob
die strategischen und operativen Malinahmen greifen und ob sich die Deka-Gruppe hinsichtlich des angestrebten
Rendite- / Risikoverhéltnisses im Zielkorridor bewegt. Die Beschreibung der Leistungsindikatoren erfolgt konsistent zu
der Darstellung im Finanzteil.

Finanzielle Leistungsindikatoren

Die Ergebnis-, Eigenkapital- und Risikosteuerung der Deka-Gruppe wird im Wesentlichen Uber drei zentrale
Steuerungsgroéfien abgebildet.

Die zentrale interne Steuerungs- und ErfolgsgroRe im Sinne der IFRS 8 Vorgaben ist das Wirtschaftliche
Ergebnis, dessen Ausgangsbasis die Zahlen nach IFRS-Rechnungslegungsstandards bilden. Es enthélt neben dem
Ergebnis vor Steuern die Verdnderung der Neubewertungsriicklage vor Steuern sowie das zins- und
wéhrungsinduzierte Bewertungsergebnis aus dem originaren Kredit- und Emissionsgeschéft. Ebenso geht der direkt im
Eigenkapital erfasste Zinsaufwand der AT1-Anleihe (Additional Tier 1 Capital) in das Wirtschaftliche Ergebnis ein.
Des Weiteren werden im Wirtschaftlichen Ergebnis potenzielle kiinftige Belastungen berlicksichtigt, deren Eintritt in
der Zukunft als mdglich eingeschétzt wird, die aber in der IFRS-Rechnungslegung mangels hinreichender
Konkretisierung noch nicht erfasst werden diirfen. Ziel der Anpassungen gegeniiber dem Ergebnis vor Steuern (nach
IFRS) ist es, den tatséchlichen Erfolg der betrachteten Periode abzubilden. Seit 2007 findet das Wirtschaftliche
Ergebnis Verwendung in der externen Berichterstattung auf Gruppen und Geschaftsfeldebene. Zur Uberleitung des
Wirtschaftlichen Ergebnisses auf das IFRS-Ergebnis vor Steuern wird auf die Segmentberichterstattung des
Konzernabschlusses (siehe FINANZTEIL) verwiesen. Die Bewertungs- und Ausweisunterschiede sind dort in der
Uberleitungsspalte ausgewiesen. Insofern ist eine Uberleitung zum Ergebnis vor Steuern sichergestelit.

Die harte Kernkapitalquote (siehe hierzu auch F.4.1. Eigenmittelausstattung) ist eine zentrale SteuerungsgroRe
fir die Angemessenheit der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelausstattung. Die harte Kernkapitalquote ist definiert als
Quotient aus hartem Kernkapital und Risikogewichteten Aktiva (RWA) aller relevanten Adress-, Markt- und
operationellen Risikopositionen sowie dem CVA-Risiko (Credit Valuation Adjustment). Die Steuerung der RWA
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erfolgt unter Beriicksichtigung der Gruppenstrategie, der angestrebten Bilanzstruktur und Kapitalmarktumfeld. Gemal
den Anforderungen der CRR sowie des deutschen Gesetzes zur Umsetzung der CRD 1V werden die Kapitalquoten
unter Anwendung der Ubergangsregeln (phase in) (vergleiche F.4.1.) sowie ohne Ubergangsvorschriften (fully loaded)
(siehe oben) ausgewiesen.

Zentrale Risikosteuerungsgrofie ist die Auslastung des in Form des Risikoappetits allozierten Risikokapitals im
vorrangig betrachteten Liquidationsansatz. Im Rahmen der monatlichen Risikotragfahigkeitsanalyse wird das fir die
Uberwachung der Kapitalallokation reservierte Risikokapital der Deka-Gruppe, das zur Abdeckung von Verlusten
herangezogen werden kann, dem uber alle erfolgswirksamen Risikoarten hinweg erhobenen Gesamtrisiko
gegenibergestellt. Hierdurch lasst sich feststellen, ob die Gesamtrisikolimite auf Gruppen- und Geschéftsfeldebene
eingehalten werden.

Ergéanzende Erlauterungen zu Risikotragféhigkeit und Kapitalallokation

Die Risikotragfahigkeit bestimmt grundsatzlich die Obergrenze fir das maximal einzugehende
(erfolgswirksame)  Risiko  unter  Beriicksichtigung von  Risikokonzentrationen. Im  Rahmen  der
Risikotragfahigkeitsanalyse werden monatlich die Risikokapazitdt (in Form des Risikodeckungspotenzials) und das
Risikoniveau im Ist ermittelt, die Einhaltung der Leitplanken und Limite Uberwacht sowie ein Plan-Ist-Abgleich
durchgefhrt.

Das in der Risikotragfahigkeitsanalyse berlcksichtigte Gesamtrisiko der Deka-Gruppe umfasst mindestens alle
wesentlichen erfolgswirksamen Risikoarten und wird daraus additiv ermittelt. Diversifikationseffekte zwischen
einzelnen Risikoarten bleiben dabei unberiicksichtigt. Gemessen wird das Gesamtrisiko der Deka-Gruppe als
okonomischer Kapitalbetrag, der mit sehr hoher Wahrscheinlichkeit ausreicht, um Verluste aus allen wesentlichen
risikobehafteten Positionen innerhalb eines Jahres jederzeit abzudecken. Um die Einzelrisiken einheitlich
quantifizieren und zu einer Kennzahl flir das Gesamtrisiko aggregieren zu kénnen, greift die DekaBank auf den Value-
at-Risk-Ansatz (VaR) zuriick. Die Berechnung des VaR mit einjéhriger Haltedauer erfolgt fir die interne Steuerung
mit einem Konfidenzniveau von 99,9 Prozent, das sich aus dem Geschéftsmodell mit Bezug zu einem S&P-Rating auf
dem Niveau des ,,stand-alone credit profile* von ,,a—" ableitet.

Dem aus den einzelnen Risikoarten ermittelten Gesamtrisiko der Deka-Gruppe steht das
Risikodeckungspotenzial gegeniber, das zur Abdeckung von Verlusten herangezogen werden kann. Das insgesamt zur
Verfiigung stehende Risikodeckungspotenzial, die sogenannte Risikokapazitat, setzt sich hauptsachlich aus
Eigenkapital nach IFRS und Ergebniskomponenten sowie Positionen mit Hybridkapitalcharakter (Nachrangkapital),
bereinigt um Korrekturbetrage fiir bestimmte Kapitalkomponenten, beispielsweise flir immaterielle VVermdgenswerte
oder Risiken aus Pensionsverpflichtungen, zusammen und steht — im Sinne eines formalen Gesamtrisikolimits — zur
Sicherstellung der Risikotragfahigkeit zur Verfligung.

Um extreme Marktentwicklungen und -verwerfungen im Rahmen der Risikotragféhigkeitsanalyse abzubilden
und die Risikotragfahigkeit jederzeit sicherzustellen, wird — ausgehend von der Risikokapazitat — explizit ein
Kapitalpuffer flr Stressbelastungsfalle reserviert. Dieser entspricht in der Hohe mindestens den nachrangigen
Kapitalbestandteilen einschlieBlich des AT1-Kapitals. Der maximale Risikoappetit, welcher sich aus der
Risikokapazitét abziglich des Kapitalpuffers fiir Stressbelastungsfélle ergibt, stellt die primére Steuerungsgrofie fur die
Allokation des Risikokapitals dar.

Unter Berlcksichtigung weiterer Abzugsposten (beispielsweise eines Puffers fir Modellunsicherheiten fiir die
im Einsatz befindlichen Risikomodelle) sowie einer Allokationsreserve ergibt sich das vom Vorstand in Form des
Risikoappetits auf die Geschaftsfelder (einschlieBlich des Zentralbereichs Treasury und des Nicht-Kerngeschéfts) und
auf die Risikoarten (einschlieBlich Immobilienfondsrisiko und Beteiligungsrisiko) allozierte Risikokapital.

Die Auslastungskennziffern fur die Risikokapazitat, den maximalen Risikoappetit und das allozierte
Risikokapital in Form des Risikoappetits dirfen jeweils 100 Prozent nicht Ubersteigen. Fir die Auslastung des
maximalen Risikoappetits ist im Rahmen der Berichterstattung eine VVorwarngrenze in Hohe von 90 Prozent etabliert.
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Nicht-finanzielle Leistungsindikatoren

Die nicht-finanziellen Leistungsindikatoren beziehen sich auf die unterschiedlichen Dimensionen des operativen
Geschéfts. Sie zeigen an, wie erfolgreich die Geschéftsbereiche mit ihren Produkten und Dienstleistungen am Markt
agieren und wie effizient die Geschaftsablaufe sind.

Zentraler Leistungsindikator fiir den Absatzerfolg im Asset Management und fiir den Zertifikateabsatz ist die
Nettovertriebsleistung. Sie ergibt sich im Wesentlichen als Summe aus dem Direktabsatz der Publikums- und
Spezialfonds der Deka-Gruppe, des Fondsbasierten Vermdgensmanagements, der Fonds der Kooperationspartner, der
Masterfonds- und Advisory- / Management-Mandate, der ETFs und der Zertifikate. Dabei entspricht die
Nettovertriebsleistung im Fondsgeschéft der Bruttovertriebsleistung abziglich der Ruckfliisse. Durch Eigenanlagen
generierter Absatz wird nicht mitgerechnet. Bei Zertifikaten werden Riickgaben und Falligkeiten nicht berticksichtigt,
da die Ertragswirkung mafigeblich zum Zeitpunkt der Emission erfolgt.

Die Steuerungsgrole Total Assets enthdlt das ertragsrelevante Volumen der Publikums- und
Spezialfondsprodukte (inklusive ETFs) der Geschéaftsfelder Asset Management Wertpapiere und Asset Management
Immobilien, Direktanlagen in Kooperationspartnerfonds, den Kooperationspartner-, Drittfonds- und Liquiditatsanteil
des Fondsbasierten Vermogensmanagements sowie die Advisory- / Management-Mandate. Ebenfalls enthalten ist das
Volumen, das auf Zertifikate und fremdgemanagte Masterfonds entféllt. Die Total Assets beeinflussen entscheidend
die Hohe des Provisionsergebnisses.

Die Nettovertriebsleistung und die Total Assets werden auf Ebene der Deka-Gruppe nach dem Kundensegment
(Retailkunden und institutionelle Kunden) und der Produktkategorie differenziert aufgegliedert. Dabei wird zwischen
Publikumsfonds und Fondsbasiertem Vermdgensmanagement, Spezialfonds und Mandaten, Zertifikaten und ETF
unterschieden.
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Teil G Per Verweis Einbezogene Dokumente

PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Die folgenden Informationen aus den nachstehenden Dokumenten sind per Verweis in den Prospekt einbezogen
und sind Bestandteil des Prospekts. Sie sind wéhrend gewdhnlicher Geschéftszeiten am Sitz der Emittentin
(s. ,,Adressen-Liste*) erhiltlich und auf der Internetseite der Luxemburger Wertpapierborse (www.bourse.lu) abrufbar.
Samtliche in einem der nachstehend als Quelldokumente genannten Dokumente enthaltenen Informationen, die nicht
per Verweis in diesen Prospekt einbezogen sind, sind entweder nicht fir den Anleger relevant oder an anderer Stelle in
diesem Prospekt enthalten.

Dokument Seiten Referenz

Basisprospekt der DekaBank Deutsche Girozentrale, datierend vom 7. November 2017, fir das
Emissionsprogramm fir bonitatsabhangige Schuldverschreibungen 11, fir Nichtdividendenwerte
gemaR Artikel 22 Absatz 6 Nr. 4 der Prospektverordnung.

Per Verweis einbezogen werden aus diesem:

D.1. Allgemeine Informationen  zu Funktionsweisen und zu  optionalen W-43- — W-55-
Ausstattungsmerkmalen der Schuldverschreibungen

D.2. Muster der Endgiiltigen Bedingungen W-57- — W-73-
(mit Ausnahme des Abschnitts WICHTIGER HINWEIS und
der beiden einleitenden Absétze unter
I. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UND EMISSIONSBEDINGUNGEN)

D.3. Emissionsbedingungen
A. Grundbedingungen
A.1. Option | W-76- — W-114-
A.2. Option Il W-115- — W-155-

Basisprospekt der DekaBank Deutsche Girozentrale, datierend vom 17. Februar 2017, fir das
Emissionsprogramm flir Inhaberschuldverschreibungen I, fur Nichtdividendenwerte gemé&R
Artikel 22 Absatz 6 Nr. 4 der Prospektverordnung.

Per Verweis einbezogen werden aus diesem:

D.1. Allgemeine Informationen  zu Funktionsweisen und zu  optionalen W-57-—W-139-
Ausstattungsmerkmalen der Schuldverschreibungen

D.2. Muster der Endgltigen Bedingungen W-141- — W-161-
(mit Ausnahme des Abschnitts WICHTIGER HINWEIS und
der beiden einleitenden Absétze unter
I. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UND EMISSIONSBEDINGUNGEN)

D.3. Emissionsbedingungen

A. Grundbedingungen

A.2. Option Il W-225- — W-284-
B. Technischer Annex fiir Option I und II (,,Annex A*) W-285- — W-470-
D.4. Allgemeine Informationen zu kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen W-471- — W-473-
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Teil H Fortsetzung von 6ffentlichen Angeboten

FORTSETZUNG DES OFFENTLICHEN ANGEBOTS

1. Beschreibung der Fortsetzung des ¢ffentlichen Angebots

Die maligeblichen Endgultigen Bedingungen der unter den nachstehend in Ziffer 2 bezeichneten
Relevanten Ursprungsprospekten der DekaBank Deutsche Girozentrale (jeweils ein ,,Ursprungsprospekt®)
offentlich angebotenen Schuldverschreibungen kénnen vorsehen, dass das offentliche Angebot der
betreffenden Schuldverschreibungen (die ,,Betreffenden Schuldverschreibungen®) nach Ablauf der
Gultigkeit des Ursprungsprospekts fortgesetzt werden kann, wenn ein aktueller Nachfolgeprospekt vor
dessen Ablauf bzw. vor dem Ablauf eines etwaigen vorangehenden Nachfolgeprospekts verdffentlicht wird.

Dieser Prospekt (der Basisprospekt vom 3. August 2018 fur das Emissionsprogramm fir
bonitatsabhdngige Schuldverschreibungen 1) dient als aktueller Nachfolgeprospekt fiir die nachfolgend in
Ziffer 3 genannten Betreffenden Schuldverschreibungen.

Zum Zwecke der Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots fiur die Betreffenden Schuldverschreibungen
sind die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen der Betreffenden Schuldverschreibungen einschlieBlich
der etwaigen Zusammenfassung dieser Emission — mit Ausnahme der wertpapierspezifischen Bedingungen
der jeweiligen Emission (die sich weiterhin ausschlielich nach dem Ursprungsprospekt bestimmen) — in
Verbindung mit dem Nachfolgeprospekt zu lesen, d.h. jede Bezugnahme auf den Prospekt in den
mafgeblichen Endgdltigen Bedingungen gilt dann als Bezugnahme auf den Nachfolgeprospekt.

Wertpapierspezifische Bedingungen bedeutet in diesem Zusammenhang insbesondere die
Emissionsbedingungen sowie die mit diesen in Verbindung stehenden Informationen zu den
Schuldverschreibungen, wie die Funktionsbeschreibung der  Schuldverschreibungen und die
produktspezifischen Teile der Risikofaktoren. Die relevanten wertpapierspezifischen Bedingungen fir die
Betreffenden Schuldverschreibungen sind im Rahmen der per Verweis in diesen Prospekt einbezogenen
Dokumente mit beruicksichtigt (siehe Teil G "Per Verweis einbezogenen Dokumente").

2. Relevante Ursprungsprospekte

Relevanter Ursprungsprospekt, fir den dieser Prospekt in Bezug auf Schuldverschreibungen, die
bonitétsabhangigen Schuldverschreibungen sind der aktuelle Nachfolgeprospekt ist, ist der Folgende:

- Basisprospekt vom 7. November 2017
flr das Emissionsprogramm fur bonitatsabhéngige Schuldverschreibungen 11

3. Betreffende Schuldverschreibungen

Zum Datum des Prospekts sind Betreffende Schuldverschreibungen, die in der nachfolgenden Tabelle
mit ihrer jeweiligen ISIN genannten Schuldverschreibungen. Sollte nach der Billigung dieses Prospekts und
vor Ablauf der Giiltigkeit des vorgenannten Ursprungsprospekts fiir Schuldverschreibungen entschieden
werden, dass das Offentliche Angebot auf der Basis dieses Prospekts fortgesetzt werden soll, wird die
Emittentin die ISIN-Liste mittels eines Nachtrags geméaR § 16 der Prospektrichtlinie im Zusammenhang mit
Artikel 13 des Luxemburger Prospektgesetz vor Ablauf der Gultigkeit des Ursprungsprospekts ersetzen
bzw. erganzen.

ISIN
—keine —

Die Endgiltigen Bedingungen der Betreffenden Schuldverschreibungen sowie der jeweils Relevante

Ursprungsprospekt stehen auf der Internetseite der DekaBank www.dekabank.de oder auf Anfrage zur
Verfligung soweit und solange das 6ffentliche Angebot unter einem Nachfolgeprospekt fortgesetzt wird.
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FINANZTEIL (Inhaltsverzeichnis)

Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe fir das am
31. Dezember 2017 beendete Geschéftsjahr:
,,DekaBank Deutsche Girozentrale Berlin/Frankfurt am Main

Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017,
Bestitigungsvermerk des unabhéngigen Abschlusspriifers®

Konzernabschluss
Gesamtergebnisrechnung
Bilanz
Eigenkapitalveranderungsrechnung
Kapitalflussrechnung
Notes

Bestatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlussprifers*

Historische Finanzinformationen der Deka-Gruppe fiir das am
31. Dezember 2016 beendete Geschaftsjahr

,.DekaBank Deutsche Girozentrale Berlin/Frankfurt am Main
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016,
Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers*

Konzernabschluss
Gesamtergebnisrechnung
Bilanz
Eigenkapitalverédnderungsrechnung
Kapitalflussrechnung
Notes

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers*

Seite
F7-0 — Fy7-112

F17-2

F17'3

Fir-4 — Fi5
Fi7-6 — Fyy-7
F1-8 - F17-103

Fi-104

Fi6-0 — F16-86
Fi6-2

F16-3

Fi6-4 — F16-5
F16-6 — F16-7
Fis-8 — F15-85
F1s- 86

* Der in Ubereinstimmung mit § 322 HGB erteilte Bestitigungsvermerk bezieht sich auf den vollstandigen Konzernabschluss, bestehend aus
Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Notes (Konzernanhang), sowie den
Konzernlagebericht der DekaBank Deutsche Girozentrale ASR, Berlin/Frankfurt, fur das Geschéftsjahr. Der Konzernlagebericht ist nicht im
Prospekt abgedruckt.
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Konzernabschluss

Gesamtergebnisrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

Mio. € Notes 2017 2016 Veranderung
Zinsertrage 885,3 891,7 -6,4 -0,7 %
Zinsaufwendungen 761,9 755,5 6,4 0,8 %
Zinsergebnis [31] 123,4 136,2 -12,8 -9,4%
Risikovorsorge im Kreditgeschaft [16],[32], [44] -28,5 -194,6 166,1 85,4 %
Zinsergebnis nach Risikovorsorge 94,9 -58,4 153,3 262,5%
Provisionsertrage 2.310,8 2.025,3 285,5 14,1 %
Provisionsaufwendungen 1.109,0 918,1 190,9 20,8 %
Provisionsergebnis [33] 1.201,8 1.107,2 94,6 8,5 %
Handelsergebnis [34] 190,3 252,7 -62,4 -24,7%
Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Kategorie
Designated at Fair Value [35] 27,2 145,0 -117,8 -81,2%
Ergebnis aus Fair Value Hedges gemaB IAS 39 [36] -0,6 2,4 -3,0 -125,0%
Ergebnis aus Finanzanlagen [37] 26,6 -13,5 40,1 297,0%
Verwaltungsaufwand [38] 1.039,8 970,1 69,7 7.2 %
Sonstiges betriebliches Ergebnis [39] -19,9 24,2 -44.1 -182,2%
Jahresergebnis vor Steuern 480,5 489,5 -9,0 -1,8%
Ertragsteuern [40] 158,6 164,3 -57 -3,5%
Zinsaufwendungen atypisch stille Einlagen [29], [62] 60,6 61,2 -0,6 -1,0%
Konzerniiberschuss 261,3 264,0 -2,7 -1,0%
Davon:
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbar 0,0 0,0 0,0 0. A.
Den Anteilseignern der DekaBank zurechenbar 261,3 264,0 -2,7 -1,0%
Erfolgsneutrale Veranderungen
Sachverhalte, die in die Gewinn- und Verlust-
rechnung umgegliedert werden
Rucklage aus der Bewertung von Finanzinstrumenten
Available for Sale [8],[19],[63] 28,5 5.1 23,4 (> 300 %)
Rucklage aus der Bewertung von Cashflow Hedges [10],[18], [63] 25,7 10,4 15,3 1471 %
Rucklage aus der Wahrungsumrechnung [12], [63] -1,9 -14.4 12,5 86,8 %
Latente Steuern auf Sachverhalte, die in die Gewinn-
und Verlustrechnung umgegliedert werden [50], [59] -8,8 -34 -54 -158,8%
Sachverhalte, die nicht in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden
Neubewertungsgewinne/-verluste bei leistungsorientierten
Pensionsverpflichtungen [57], [63] 15,4 -15,1 30,5 202,0%
Neubewertungsricklage at-equity bewertete Unternehmen -2,1 -1,2 -0,9 -75,0%
Latente Steuern auf Sachverhalte, die nicht in die Gewinn-
und Verlustrechnung umgegliedert werden [50] -4,9 52 -10,1 -194,2 %
Erfolgsneutrales Ergebnis 51,9 -13,4 65,3 (>300 %)
Ergebnis der Periode nach IFRS 313,2 250,6 62,6 25,0%
Davon:
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbar 0,0 0,0 0,0 o. A
Den Anteilseignern der DekaBank zurechenbar 313,2 250,6 62,6 25,0 %
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Bilanz zum 31. Dezember 2017

Mio. € Notes  31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Aktiva

Barreserve [41] 10.039,6 3.687,6 6.352,0 172,3 %
Forderungen an Kreditinstitute [15], [42] 26.396,4 20.653,9 5.742,5 27,.8%
(netto nach Risikovorsorge in Hohe von) [16], [44] 0,3) 0,2) 0,1 50,0 %
Forderungen an Kunden [15], [43] 20.650,5 22.840,9 -2.190,4 -9,6 %
(netto nach Risikovorsorge in Hohe von) [16], [44] (143,5) (333,1) -189,6 -56,9 %
Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva [17], [45] 31.985,4 34.903,2 -2.917,8 -8,4%
(davon als Sicherheit hinterlegt) [74] (4.880,4) (5.200,0) -319,6 -6,1%
Positive Marktwerte aus derivativen

Sicherungsinstrumenten [10], [18], [46] 20,4 28,6 -8,2 -28,7%
Finanzanlagen [19], [47] 3.790,7 2.968,9 821,8 27,7 %
(netto nach Risikovorsorge in Hohe von) [19] (43,2) (53,8) -10,6 -19,7%
(davon als Sicherheit hinterlegt) [74] (1.398,5) (774,4) 624,1 80,6 %
Immaterielle Vermdgenswerte [20], [48] 194,7 198,1 -3,4 -1,7%
Sachanlagen [21], [49] 27,4 17,1 10,3 60,2 %
Laufende Ertragsteueranspriiche [23], [50] 186,2 193,6 -7,4 -3,8%
Latente Ertragsteueranspriiche [23], [50] 148,4 156,1 -7,7 -4,9 %
Sonstige Aktiva [22], [51] 300,6 306,7 -6,1 -2,0%
Summe der Aktiva 93.740,3 85.954,7 7.785,6 9,1 %
Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten [24], [52] 19.237,8 17.362,4 1.875,4 10,8 %
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden [24], [53] 26.660,9 23.419,1 3.241,8 13,8%
Verbriefte Verbindlichkeiten [24], [54] 14.234,8 11.076,1 3.158,7 28,5 %
Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva [17], [55] 25.982,7 26.519,5 -536,8 -2,0%
Negative Marktwerte aus derivativen

Sicherungsinstrumenten [10], [18], [56] 12,0 34,4 -22,4 -65,1%
Riickstellungen [25],[26],[57],[58] 322,9 358,0 -35,1 -9,8%
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen [23], [59] 21,7 58,9 -37,2 -63,2%
Latente Ertragsteuerverpflichtungen [23], [59] 147,4 123,3 24,1 19,5 %
Sonstige Passiva [27], [60] 831,1 745,7 85,4 11,5%
Nachrangkapital [28], [61] 9271 1.118,5 -191,4 -17,1%
Atypisch stille Einlagen [29], [62] 52,4 52,4 0,0 0,0 %
Eigenkapital [30], [63] 5.309,5 5.086,4 2231 4,4 %
a) Gezeichnetes Kapital 191,7 191,7 0,0 0,0 %
b) Zusatzliche Eigenkapitalbestandteile 473,6 473,6 0,0 0,0 %
¢) Kapitalricklage 190,3 190,3 0,0 0,0 %
d) Gewinnriicklagen 4.462,6 4.293,0 169,6 4,0 %
e) Neubewertungsricklage [30], [63] -80,9 -134,7 53,8 39,9 %
f)  Rucklage aus der Wahrungsumrechnung [12] -0,1 1,8 -1,9 —105,6 %
g) Bilanzgewinn/-verlust (Konzerngewinn) 72,3 70,7 1,6 2,3%
h)  Anteile im Fremdbesitz 0,0 0,0 0,0 0. A.
Summe der Passiva 93.740,3 85.954,7 7.785,6 9,1 %
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Eigenkapitalveranderungsrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

Zusatzliche

Gezeichnetes Eigenkapital- Gewinn- Konzerngewinn/
Kapital bestandteile  Kapitalriicklagen ricklagen -verlust

Mio. €
Bestand zum 01.01.2016 191,7 473,6 190,3 4.119,1 67,9
Konzerntberschuss 264,0
Erfolgsneutrales Ergebnis
Ergebnis der Periode nach IFRS - - - - 264,0
Verdnderungen im Konsolidierungskreis
und sonstige Veranderungen” -19,4
Einstellung in die Gewinnriicklagen 193,3 -193,3
Ausschittung -67,9
Bestand zum 31.12.2016 191,7 473,6 190,3 4.293,0 70,7
Konzernuberschuss 261,3
Erfolgsneutrales Ergebnis
Ergebnis der Periode nach IFRS - - - - 261,3
Veranderungen im Konsolidierungskreis
und sonstige Veranderungen” -19,4
Einstellung in die Gewinnriicklagen 189,0 -189,0
Ausschittung -70,7
Bestand zum 31.12.2017 191,7 473,6 190,3 4.462,6 72,3

" Beinhaltet die Zinszahlung (nach Steuern) der AT1-Anleihe, die unter IFRS als Eigenkapital klassifiziert ist
2 Neubewertungsgewinne/-verluste bei leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen
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Riicklage aus Gesamt vor
der Wahrungs- Fremd- Anteile im
Neubewertungsriicklage umrechnung anteilen  Fremdbesitz  Eigenkapital
Finanz-
instrumente At-equity
Pensions- Cashflow Available bewertete Latente
riickstellungen? Hedges for Sale  Unternehmen Steuern
-154,4 -39,5 - -33 61,5 16,2 4.923,1 - 4.923,1
264,0 264,0
-15,1 10,4 51 -1,2 1,8 -14,4 -13,4 -13,4
-15,1 10,4 5,1 -1,2 1,8 -14,4 250,6 - 250,6
-19,4 - -19,4
-67,9 -67,9
-169,5 -29,1 =51 -4,5 63,3 1.8 5.086,4 - 5.086,4
261,3 261,3
15,4 25,7 28,5 -2,1 -13,7 -19 51,9 51,9
15,4 25,7 28,5 -2,1 -13,7 -1,9 313,2 - 313,2
-19,4 - -19,4
-70,7 -70,7
-154,1 -34 33,6 -6,6 49,6 -0,1 5.309,5 - 5.309,5
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Kapitalflussrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016
Jahresiiberschuss 261,3 264,0
Im Jahresiiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitung auf den
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit
+/— Abschreibungen und Zuschreibungen
auf Forderungen und Finanzanlagen 5,9 207,5
auf Immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen 19,2 18,1
+/- Zufuhrung / Auflosung Ruickstellungen 71,4 27,3
+/— Ergebnis aus Fair Value Hedges gemaB 1AS 39 0,6 -2,4
+/— Andere zahlungsunwirksame Posten -180,0 -26,6
+/— Ergebnis aus der VerduBerung von Finanzanlagen und Sachanlagen -4,7 2,2
+/— Sonstige Anpassungen 202,8 138,4
= Zwischensumme 376,5 628,5
Veréanderung des Vermoégens und der Verbindlichkeiten aus operativer Geschaftstatigkeit
+/— Forderungen an Kreditinstitute -5.788,9 6.520,6
+/— Forderungen an Kunden 2.159,1 -555,6
+/— Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva 7141 17.262,5
+/— Finanzanlagen —-266,7 -154,4
+/- Andere Aktiva aus operativer Geschaftstatigkeit -9,9 7,2
+/— Verbindlichkeiten gegenutber Kreditinstituten 1.895,0 -6.749,1
+/— Verbindlichkeiten gegentber Kunden 3.279,6 -6.660,9
+/— Verbriefte Verbindlichkeiten 3.164,9 -8.850,1
+/— Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva 1.909,3 -1.718,3
+/- Andere Passiva aus operativer Geschaftstatigkeit -5,0 29,4
Erhaltene Zinsen 960,7 1.076,2
Erhaltene Dividenden 20,9 19,0
—  Gezahlte Zinsen -936,9 —-754,8
—  Ertragsteuerzahlungen -161,2 -214,9
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit 7.311,5 -114,7
+  Einzahlungen aus der VerduBerung oder Tilgung von
Finanzinstrumenten der Kategorie Held to Maturity 0,0 373,8
Beteiligungen 17,1 41
Sachanlagen 0,0 0,0
Immateriellen Vermogenswerten 0,2 0,0
- Auszahlungen fiir den Erwerb von
Finanzinstrumenten der Kategorie Held to Maturity -578,7 0,0
Immateriellen Vermdgenswerten -11,7 -19,2
Sachanlagen -14,8 -2,7
+ Einzahlungen aus der VerauBerung von Anteilen an verbundenen, nicht konsolidierten
Unternehmen 0,0 0,0
- Auszahlungen fur den Erwerb von Anteilen an verbundenen, nicht konsolidierten
Unternehmen 0,0 -0,4
+  Erhaltene Dividenden 2,2 0,0
+/— Veranderungen des Konsolidierungskreises und sonstige Veranderungen 0,0 -4,3
Cashflow aus Investitionstatigkeit -585,7 351,3
+  Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen 0,0 0,0
- Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter -124,5 —-48,1
—  Gezahlte Dividenden -70,7 -67,9
+  Mittelzufluss aus Nachrangkapital 0,0 0,0
- Mittelabfluss aus Nachrangkapital -178,6 -40,9
+/— Veranderungen des Konsolidierungskreises und sonstige Veranderungen 0,0 0,0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -373,8 -156,9
= Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 6.352,0 79,7
+/— Andere Effekte 0,0 0,0
+  Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 3.687,6 3.608,1
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 10.039,6 3.687,8

Fi7 -6



In der Kapitalflussrechnung wird die Veranderung des Zahlungsmittelbestands in der Deka-Gruppe inner-
halb des Geschéftsjahres dargestellt. Der Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Barreserve (ver-
gleiche dazu Note [41]).

Der Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit wird nach der indirekten Methode ermittelt. Das heiBt, der
Konzern-Jahrestiberschuss wird zunachst um nicht zahlungswirksame Posten, insbesondere Bewertungser-
gebnisse und Ruckstellungszufihrungen, bereinigt. Die Position sonstige Anpassungen enthalt im Wesent-
lichen die Umgliederung der zahlungswirksam vereinnahmten Zinsen und Dividenden sowie Zins- und
Ertragsteuerzahlungen im Geschaftsjahr, die gemaB IAS 7 separat ausgewiesen werden mussen.

Im Cashflow aus Investitionstatigkeit werden Ein- und Auszahlungen aus Positionen dargestellt, deren
Zweck grundsatzlich in einer langfristigen Investition beziehungsweise Nutzung besteht.

Unter Finanzierungstatigkeit fallen neben dem Eigenkapital auch die Cashflows aus den Atypisch stillen
Einlagen und dem Nachrangkapital. Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die Entwicklung
der Verbindlichkeiten aus Finanzierungsaktivitaten.

Zahlungs-
wirksame
Ver- Zahlungsunwirksame
anderung Veranderungen
Anderung
im beizu-
Wechselkurs legenden
Mio. € 2016 Erwerb anderung Zeitwert 2017
Nachrangige Verbindlichkeiten 906,6 =11 - - -5,8 899,7
Typisch stille Einlagen 211,9 -177,5 - - -7,0 27,4
Summe Nachrangkapital 1.118,5 -178,6 - - -12,8 927,1
Atypisch stille Einlagen 52,4 - - - - 52,4

Die Aussagekraft der Kapitalflussrechnung ist bei Kreditinstituten als gering einzuschatzen, da sie keinen
Aufschluss Gber die tatsachliche Liquiditatssituation ermdglicht. Hinsichtlich des Liquiditatsrisikomanage-
ments der Deka-Gruppe verweisen wir auf die Ausfihrungen im Risikobericht.
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Rechnungslegungsvorschriften

1 Grundlagen der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss der DekaBank Deutsche Girozentrale wird nach den International Financial Reporting
Standards (IFRS) aufgestellt. MaBgeblich sind diejenigen IFRS, die zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung
vom International Accounting Standards Board (IASB) veréffentlicht und von der Europaischen Union (EU) in
europaisches Recht Ubernommen wurden. Ferner werden die nationalen Vorschriften des Handelsgesetz-
buchs (HGB) im Rahmen des § 315e HGB berlcksichtigt. Der Lagebericht wurde gemaB §315 HGB erstellt.

Der in der Wahrung Euro aufgestellte Konzernabschluss umfasst die Bilanz, die Gesamtergebnisrechnung,
die Eigenkapitalveranderungsrechnung, die Kapitalflussrechnung und die Notes. Alle Betragsangaben
wurden kaufmannisch gerundet. Bei der Bildung von Summen in Tabellen kénnen sich geringfigige
Abweichungen ergeben.

2 Erstmals angewandte und zukiinftig anzuwendende Rechnungslegungsvorschriften

Im Berichtsjahr werden erstmals nachfolgende Anderungen an bestehenden Standards, die einen wesentli-
chen Einfluss auf den Konzernabschluss haben, angewendet. Daneben wurden eine Reihe weiterer Stan-
dards und Interpretationen verabschiedet, die jedoch erwartungsgemaB keinen wesentlichen Einfluss auf
den Konzernabschluss haben.

IAS 7

Im Januar 2016 verdffentlichte das IASB im Rahmen der Angabeninitiative zur Verbesserung von Finanzab-
schlissen Anderungen an IAS 7 ,Kapitalflussrechnung”. Die neuen Regelungen enthalten insbesondere
zusatzliche Angabepflichten in Bezug auf Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit. Bei erstmaliger Anwen-
dung mussen keine Vergleichsangaben fur im Konzernabschluss enthaltene Vorjahresperioden erfolgen. Die
Umsetzung der Anderungen fiihren im Konzernabschluss zu einer Erweiterung der Anhangangaben.

Vom IASB beziehungsweise vom IFRIC veréffentlichte neue Standards und Interpretationen sowie Ande-
rungen an bestehenden Standards und Interpretationen, die erst in spateren Geschaftsjahren verpflichtend
anzuwenden sind, wurden nicht vorzeitig angewendet. Die fur die Deka-Gruppe relevanten Rechnungs-
legungsvorschriften sind im Folgenden dargestellt.

In europaisches Recht iibernommene, aber noch nicht angewendete Standards

IFRS 9

Am 24. Juli 2014 veroffentlichte das IASB die endgultigen Vorschriften zum IFRS 9 , Finanzinstrumente”.
IFRS 9 enthélt neue Regelungen zur Kategorisierung und Bewertung von Finanzinstrumenten, zu Wertmin-
derungen finanzieller Vermdgenswerte und zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen. IFRS 9 wurde im
November 2016 durch die EU-Kommission in europaisches Recht tbernommen. Damit ist der IFRS 9 fiir die
Geschaftsjahre verpflichtend anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen.

Insgesamt erwartet die Deka-Gruppe, dass die Einfihrung von IFRS 9 zum Erstanwendungszeitpunkt einen

moderaten Einfluss auf die Bilanz und das Eigenkapital haben wird. Im Nachfolgenden werden die bedeu-
tendsten Auswirkungen und deren wesentliche Einflussfaktoren beschrieben.
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Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Vermégenswerten und Verpflichtungen

Auswirkungen ergeben sich unter anderem aus der notwendigen Neuklassifizierung von finanziellen Vermo-
genswerten und der Erfassung der Fair-Value-Anderungen aus eigenem Kreditrisiko fiir Verbindlichkeiten.

Die neuen Klassifizierungsregeln des IFRS 9 sehen im Vergleich zum IAS 39 ein Klassifizierungsmodell fir
Vermdgenswerte vor, das sich aus dem zugrunde liegenden Geschaftsmodell und vertraglichen Zahlungs-
strémen ergibt. Das Geschaftsmodell spiegelt wider, wie das Unternehmen seine finanziellen Vermégens-
werte verwaltet, um Zahlungsstrome zu erwirtschaften. Im Sinne des IFRS 9 gibt es daher folgende
Geschaftsmodelle: ,Halten”, , Halten und Verkaufen” und , Residual”. Fir finanzielle Vermogenswerte, die
dem Geschaftsmodell , Halten” oder ,Halten und Verkaufen” zugeordnet sind, ist die Prifung des Zah-
lungsstromkriteriums erforderlich. Alle Zahlungsstréme des Vermdgenswerts dirfen nur aus den folgenden
Komponenten bestehen: Ruckzahlung und Verzinsung des Nominalbetrags, wobei Zinsen im Wesentlichen
die Vergutung fur den Zeitwert des Geldes und das Kreditrisiko darstellen. Finanzinstrumente, welche dem
Geschaftsmodell , Halten” zugeordnet werden und das Zahlungsstromkriterium erfillen, werden zu fortge-
fUhrten Anschaffungskosten bewertet. Finanzinstrumente, welche dem Geschaftsmodell ,Halten und
Verkaufen” zugeordnet werden, werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei Wertanderungen
wahrend der Haltedauer erfolgsneutral im Eigenkapital (Other Comprehensive Income) und bei Abgang in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden. Wird bei Zuordnung zu einem der beiden Geschaftsmo-
delle das Zahlungsstromkriterium nicht erfdllt, erfolgt eine erfolgswirksame Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert. Finanzinstrumente, welche dem Geschaftsmodell , Residual” zugeordnet werden, werden eben-
falls erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Im Rahmen der Umsetzung der neuen Klassifizierungsregeln werden Kredite, welche bisher nach IAS 39 als
Loans and Receivables klassifiziert werden, grundsatzlich dem Geschaftsmodell ,Halten” zugeordnet.
Hiervon ausgenommen sind Kredite, welche bei Erwerb zur VerauBerung vorgesehen sind und damit dem
Geschaftsmodell ,Residual” zugeordnet werden und Kredite, die aufgrund der Nichterfillung des Zah-
lungsstromkriteriums, anstelle wie bisher zu fortgefihrten Anschaffungskosten, zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet werden.

Wertpapiere des , Nicht-Kerngeschafts”, welche bisher der IAS 39-Kategorie Loans and Receivables zuge-
ordnet und daher zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden, werden nach IFRS 9 zuklinftig
dem Geschaftsmodell ,Residual” zugeordnet.

Nach den Vorschriften des IFRS 9 sind bonitatsinduzierte Wertanderungen von zum beizulegenden Zeit-
wert bewerteten Verbindlichkeiten zukinftig nicht mehr erfolgswirksam sondern erfolgsneutral im sonsti-
gen Ergebnis auszuweisen. Von der Maoglichkeit einer vorzeitigen Anwendung dieser Vorschrift hat die
Deka-Gruppe keinen Gebrauch gemacht.

Wertminderung von finanziellen Viermégenswerten

Weiterhin werden Auswirkungen aus der Umstellung der Ermittlung der Risikovorsorge auf das Modell
erwarteter Verluste (Expected Loss Model), das ab 2018 das Modell eingetretener Verluste (Incurred Loss
Model) gemal3 IAS 39 ersetzen wird, erwartet. Unter diese Vorschriften fallen im Wesentlichen Instrumente,
welche zu fortgefihrten Anschaffungskosten oder zum beizulegenden Zeitwert erfolgsneutral im Eigen-
kapital bewertet werden. Zur Ermittlung der Risikovorsorge sind in dem Expected Loss Model die in den
Anwendungsbereich fallenden Vermdgenswerte in Abhangigkeit von der Kreditqualitdt einer von drei
Stufen zuzuordnen. Die Zuordnung zu einer bestimmten Stufe hat Einfluss auf die Hohe der zu bildenden
Risikovorsorge des jeweiligen Vermégenswerts. Bei Zugang wird eine Risikovorsorge in Hohe des erwarteten
Verlusts der nachsten zwolf Monate erfolgswirksam erfasst und der Vermogenswert der Stufe 1 zugeordnet.
Erhoht sich das Ausfallrisiko seit Zugang des Finanzinstruments signifikant oder liegen Indikatoren fur eine
beeintrachtigte Bonitat vor, so ist der erwartete Verlust Uber die Restlaufzeit des Finanzinstruments erfolgs-
wirksam zu erfassen (Lifetime Expected Credit Losses) und in die Stufe 2 zu transferieren.
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Die Prufung der signifikanten Erhohung des Ausfallrisikos seit Zugang eines Finanzinstruments wird in der
Deka-Gruppe grundsatzlich anhand eines quantitativen und eines qualitativen Kriteriums erfolgen. Dem-
nach wird bei einer bestimmten Ratingverschlechterung, verglichen mit dem auf den jeweiligen Bilanzstich-
tag fortgefiihrten Zugangsrating, oder bei Einstufung eines Geschafts als Intensivbetreuungsfall eine signi-
fikante Risikoerhéhung angenommen. Dartber hinaus wird bei Geschaftspartnern, welche 30 Tage im
Zahlungsverzug sind, gepruft, ob die Vermutung einer signifikanten Erhoéhung des Ausfallrisikos widerlegt
werden kann. Ist dies nicht der Fall, so werden auch diese Geschafte der Stufe 2 zugeordnet.

FUr Wertpapiere der IFRS-Kategorie at Fair Value through Other Comprehensive Income (FVOCI), beziehungs-
weise des Geschaftsmodells ,Halten und Verkaufen” wird die Deka-Gruppe die vom Standard vorgesehene
Erleichterung anwenden, bei Instrumenten mit geringem Ausfallrisiko auf die Priifung einer signifikanten
Risikoerhdhung zu verzichten. Bei diesen Wertpapieren handelt es sich ausschlieBlich um Wertpapiere der
Liquiditatsreserve, die hohen Anforderungen an die Kreditqualitat und Liquiditat unterliegen.

Soweit objektive Hinweise daflr vorliegen, dass ein Verlustereignis bereits eingetreten ist, ist das Finanz-
instrument der Stufe 3 zuzuordnen. Eine Ausnahme hiervon bilden Finanzinstrumente, die mit Wertminde-
rungen erworben oder ausgereicht wurden (POCI). Fiir solche Finanzinstrumente wird keine Risikovorsorge
im Zugangszeitpunkt gebildet, sondern die Risikovorsorge in den Folgeperioden in Héhe des Lifetime-ECL
erfasst. Die bei der Zuordnung zur Stufe 3 angewandte Ausfalldefinition ist in der Deka-Gruppe deckungs-
gleich mit der aufsichtsrechtlichen Ausfalldefinition gemaB CRR, auch die Klassifizierung eines Engage-
ments als Non-Performing Loan (NPL) nach Kriterien der einschlagigen EBA-Leitlinien stimmt hiermit Gber-
ein. Unterschiede ergeben sich bei NPLs lediglich in der Behandlung von nach CRR gesundeten Engage-
ments, wahrend der von den EBA-Leitlinien vorgeschriebenen Wohlverhaltensperiode von zwolf Monaten.
Diese werden nach IFRS 9 schon nach der Gesundung nach der CRR wieder der Stufe 1 oder 2 des Wert-
minderungsmodells zugeordnet.

Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen

Die Umsetzung der neuen Regelungen zum Hedge Accounting sind bis auf Weiteres nicht verpflichtend.
Die Deka-Gruppe hat sich dafiir entschieden, Sicherungsbeziehungen weiterhin nach den Vorschriften des
IAS 39 zu bilanzieren. Zukinftig werden voraussichtlich neben Finanzinstrumenten des Geschaftsmodells
,Halten” und eigenen Emissionen auch Finanzinstrumente des Geschaftsmodells ,Halten und Verkau-
fen” als Grundgeschafte designiert werden.

Erstanwendungseffekt auf das bilanzielle Eigenkapital

Aus der Erstanwendung des IFRS 9 erwartet die Deka-Gruppe einen Effekt auf das bilanzielle Eigenkapital
vor Steuern von rund —47 Mio. Euro. Dieser Erstanwendungseffekt leitet sich aus einer Schatzung auf
Grundlage der zuletzt verfligbaren verlasslichen Informationen zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorlie-
genden Abschlusses ab. Er resultiert in Hohe von rund —18 Mio. Euro aus der Anderung der Ermittlung der
Risikovorsorge und in Héhe von rund =29 Mio. Euro aus der Anderung der Klassifizierungsvorschriften.

Aus der Anderung des Risikovorsorgemodells wird sich ein Erstanwendungseffekt auf das bilanzielle Eigen-
kapital fur die Finanzinstrumente ergeben, welche unverandert zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet werden. Fur diese Finanzinstrumente wird zum Erstanwendungszeitpunkt eine Risikovorsorge
nach dem Expected Loss Model (IFRS 9) von rund 132 Mio. Euro aus Einzelrisiken und rund 35 Mio. Euro
aus Portfoliorisiken erwartet.

Durch das im Vergleich zu IAS 39 gednderte Wertminderungsmodell erwartet die Deka-Gruppe, dass die
Hohe der Risikovorsorge zukiinftig starkeren Veranderungen unterliegen wird, da bereits bei einer Erho-
hung des Ausfallrisikos eine Risikovorsorge Uber die gesamte Laufzeit eines Finanzinstruments gebildet
werden muss und nicht erst bei dessen Ausfall.
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Der Erstanwendungseffekt auf das bilanzielle Eigenkapital vor Steuern aus der Anderung der Klassifizie-
rungsvorschriften ergibt sich in der Deka-Gruppe aus der erstmaligen Bewertung von Finanzinstrumenten
zum beizulegenden Zeitwert, welche unter IAS 39 zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertet wurden.
Aus der erstmaligen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert wird aus Krediten, welche das Zahlungsstrom-
kriterium nicht erfullen beziehungsweise zur VerduBerung vorgesehen sind, ein Erstanwendungseffekt von
rund —4 Mio. Euro und aus Wertpapieren des , Nicht-Kerngeschafts” von rund =25 Mio. Euro erwartet.

Die Neuklassifizierung von Finanzinstrumenten zum Erstanwendungszeitpunkt wird voraussichtlich keine
Auswirkungen auf bestehende Sicherungsbeziehungen haben, sodass hieraus kein Erstanwendungseffekt
auf das bilanzielle Eigenkapital erwartet wird.

Implementierung IFRS 9

Die neuen Rechnungslegungsvorschriften zur Erfassung von Wertminderungen und zur Klassifizierung und
Bewertung von Finanzinstrumenten erfordern erhebliche Anpassungen an den derzeit verwendeten Sys-
temen und Prozessen, insbesondere aufgrund der hierfir notwendigen Erweiterung des bestehenden
Datenhaushalts. Zudem sind erhebliche Implementierungsanstrengungen erforderlich, da sich mit den
neuen Vorschriften des IFRS 9 der Umfang von erforderlichen Angaben fir die Deka-Gruppe insgesamt
signifikant erhéht. Die Umsetzung der Anforderungen erfolgt durch das zentral im Bereich Finanzen
gesteuerte IFRS-9-Projekt. Das Projekt gliedert sich im Wesentlichen in die Phasen Vorstudie (September 2015
bis April 2016), fachliche Detailkonzeption (2016), Umsetzung und Test (2017) sowie Erstellung der Er6ff-
nungsbilanz und der erstmaligen Ver&ffentlichung von Kennzahlen fiir das laufende Geschaftsjahr 2018.

IFRS 15

Im Mai 2014 wurde der neue Standard IFRS 15 ,Umsatzerl¢se aus Kundenvertragen” veroffentlicht, der die
bisherigen Vorschriften zur Erlosrealisierung (IAS 18 ,Umsatzerlose”, IAS 11 , Fertigungsauftrage” sowie die
zugehorigen Interpretationen) ersetzt. Der neue Standard sieht ein fiinfstufiges Modell vor, nach dem Héhe
und Zeitpunkt der Umsatzrealisierung zu bestimmen sind. IFRS 15 ist grundsatzlich auf alle Kundenvereinba-
rungen tber den Verkauf von Gutern oder die Erbringung von Dienstleistungen anzuwenden.

Im April 2016 wurden zudem Klarstellungen zum IFRS 15 (, Clarifications to IFRS 15"”) veroffentlicht. Es
handelt sich lediglich um Klarstellungen und zusatzliche Ubergangserleichterungen.

Der neue Standard ist erstmals fir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen, anzu-
wenden. Eine frihere freiwillige Anwendung ist zulassig.

Die Auswirkungen auf den Konzernabschluss wurden gepriift. Es werden keine wesentlichen Auswirkun-
gen auf die Ergebnisrechnung erwartet. Anderungen im Bilanzausweis werden sich durch eine separate
Darstellung von Forderungen, Vertragsvermogenswerten und Vertragsverbindlichkeiten ergeben. Fur die
erstmalige Anwendung im Jahr 2018 wird die modifiziert retrospektive Methode angewendet. Der IFRS 15
enthalt erweiterte Anhangangaben zu der Art, der Hohe, dem Zeitpunkt und der Unsicherheit von Erl6sen
und resultierenden Zahlungsstrémen aus Vertragen mit Kunden. Hieraus ergeben sich prozessuale Ande-
rungen sowie erhohte Anforderungen an die Dokumentation.

IFRS 16

Im Januar 2016 wurde der neue Standard IFRS 16 zur Bilanzierung von Leasingverhaltnissen veroffentlicht.
IFRS 16 wird IAS 17 , Leasingverhéltnisse” sowie die dazugehdrigen Interpretationen IFRIC 4, SIC-15 und
SIC-27 ablésen. Der neue Standard ist fur die Geschéftsjahre verpflichtend anzuwenden, die am oder nach
dem 1. Januar 2019 beginnen. Eine frihere freiwillige Anwendung ist zuldssig, jedoch nur in Verbindung
mit IFRS 15.

Fur Leasingnehmer verfolgt der neue Standard einen vollkommen neuen Ansatz fur die bilanzielle Abbil-
dung von Leasingvertragen. Nach IAS 17 ist fur die bilanzielle Erfassung eines Leasingverhaltnisses beim

Leasingnehmer die Ubertragung wesentlicher Chancen und Risiken am Leasingobjekt entscheidend.
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Zukinftig ist jedes Leasingverhaltnis beim Leasingnehmer in Form einer Leasingverpflichtung und eines
Nutzungsrechts als Finanzierungsvorgang in der Bilanz abzubilden. Der Ansatz hat dabei in Hohe des Bar-
werts der klnftigen Leasingzahlungen zu erfolgen, wobei beim Nutzungsrecht weitere Faktoren wie bei-
spielsweise direkt zurechenbare Kosten zu bertcksichtigen sind. Wahrend der Laufzeit wird die Leasingver-
bindlichkeit finanzmathematisch fortgeschrieben, wahrend das Nutzungsrecht planmaBig erfolgswirksam
abgeschrieben wird. Fur bestimmte Falle wie kurzfristige Leasingverhaltnisse oder Leasinggegenstande mit
geringem Wert sieht der Standard Erleichterungen vor. Fir Leasinggeber sind die Bilanzierungsvorschriften,
insbesondere im Hinblick auf die hier weiterhin erforderliche Klassifizierung von Leasingverhaltnissen,
weitgehend unverandert geblieben.

IFRS 16 enthalt darUber hinaus insbesondere eine Reihe von zusatzlichen Vorschriften zu Anhangangaben. Es
werden Auswirkungen bei der Abbildung von gemieteten Gewerbeimmobilien erwartet, wobei der Einfluss
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage voraussichtlich unerheblich sein wird. Es ist mit einer gering-
fugigen Erhéhung der Bilanzsumme zu rechnen, darlber hinaus wird es zu Verschiebungen zwischen Posten
der Ergebnisrechnung kommen.

Noch nicht in europaisches Recht libernommene Standards und Interpretationen

IFRIC 23

Im Juni 2017 hat das IASB die Interpretation IFRIC 23, Unsicherheit bezlglich der ertragsteuerlichen Behand-
lung”, die sich mit dem Ansatz und der Bewertung von Steuerrisikopositionen beschaftigt, verdffentlicht.
Nach der Interpretation sind steuerliche Risiken zu bertcksichtigen, wenn die Steuerbehérden den steuerli-
chen Sachverhalt wahrscheinlich (probable) nicht akzeptieren werden. Die Gefahr einer moglichen Ent-
deckung (Entdeckungsrisiko) durch die Steuerbehérden wird bei dieser Betrachtung ausgeklammert. Die
steuerlichen Risiken kénnen entweder mit dem wahrscheinlichsten Wert oder mit dem Erwartungswert
bewertet werden. Es ist die Bewertungsmethode zu verwenden, die das bestehende Risiko am besten
abbildet. IFRIC 23 ist erstmals in Geschaftsjahren, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen, ver-
pflichtend anzuwenden. Eine freiwillige vorzeitige Anwendung ist zuldssig. Die neue Interpretation wird
derzeit analysiert.

IFRS 9

Im Oktober 2017 hat der IASB Anderungen an IFRS 9 , Finanzinstrumente: Vorzeitige Rickzahlungsoptio-
nen mit negativer Vorfalligkeitsentschadigung” veroffentlicht. Hierbei handelt es sich lediglich um die
Erganzung einer bestehenden Ausnahmeregelung. Nach der geanderten Ausnahmeregelung kann ein
finanzieller Vermdgenswert mit vorzeitiger Rickzahlungsoption zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
beziehungsweise erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, wenn die kindigende
Partei im Zuge der Riickzahlung eine angemessene Entschadigungszahlung erhalt. Die neuen Regelungen
sind frihestens fur die Geschaftsjahre verpflichtend anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2019
beginnen. Eine freiwillige vorzeitige Anwendung ist zulassig. Die Anderungen haben keine Auswirkungen
auf den Konzernabschluss.

IAS 28

Im Oktober 2017 hat der IASB ebenfalls Anderungen an IAS 28 , Anteile an assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen — langfristige Anteile” veroffentlicht. Demnach sind langfristige Anteile (Long-
Term-Interests), die dem wirtschaftlichen Gehalt nach einen Teil der Nettoinvestition in ein nach der Equity-
Methode bilanziertes Unternehmen darstellen, nach IFRS 9 zu bilanzieren und zu bewerten. Somit erfolgt
die Ermittlung etwaiger Wertminderungsaufwendungen dieser Anteile ebenfalls nach den Regelungen des
IFRS 9. Die Regelung des IAS 28.38, Verlustanteile die im Rahmen der Anwendung der Equity-Methode
den Buchwert Ubersteigen, nicht zu berlcksichtigen, bleibt unverandert bestehen. Die neuen Regelungen
sind fruhestens fir die Geschaftsjahre verpflichtend anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2019
beginnen. Eine freiwillige vorzeitige Anwendung ist zuldssig. Die Anderungen haben keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Konzernabschluss.
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Annual Improvements

Im Dezember 2017 verdffentlichte das IASB im Rahmen seines ,Annual Improvements Project 2015-
2017 Anderungen an vier Standards. Die neuen Regelungen sind friihestens fiir die Geschéftsjahre ver-
pflichtend anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen. Die Anderungen haben Auswir-
kungen auf den Ansatz und die Bewertung von Geschaftsvorfallen. Eine freiwillige vorzeitige Anwendung
ist mdglich. Die Anderungen werden derzeit analysiert.

Segmentberichterstattung

3 Segmentierung nach Geschéaftsfeldern

GemaB IFRS 8 basiert die Segmentberichterstattung auf dem ,,Management Approach”. Die Segmentin-
formationen werden entsprechend der internen Berichterstattung so dargestellt, wie sie dem sogenannten
Chief Operating Decision Maker regelmaBig zur Entscheidungsfindung, Ressourcenallokation und Perfor-
mancebeurteilung vorgelegt werden. Die Managementberichterstattung der Deka-Gruppe wird auf der
Grundlage der IFRS-Rechnungslegung erstellt.

Da sich das Ergebnis vor Steuern allerdings nur bedingt fur eine interne Steuerung der Geschaftsfelder eig-
net, wurde als zentrale SteuerungsgroBe das Wirtschaftliche Ergebnis definiert. Aufgrund der Anforderun-
gen des IFRS 8 wird das Wirtschaftliche Ergebnis auch als wesentliche Segmentinformation extern berichtet.

Das Wirtschaftliche Ergebnis enthalt neben dem Ergebnis vor Steuern die Veranderung der Neubewer-
tungsriicklage vor Steuern sowie das zins- und wahrungsinduzierte Bewertungsergebnis aus dem origina-
ren Kredit- und Emissionsgeschaft. Dabei handelt es sich um Finanzinstrumente der Kategorien Loans and
Receivables, Held to Maturity und Other Liabilities, die im Konzernabschluss zu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten bewertet werden und fir die in der internen Berichterstattung zusatzlich das Bewertungser-
gebnis erfasst wird. Somit kénnen die bestehenden 6konomischen Sicherungsbeziehungen, die die Anfor-
derungen des IAS 39 zum Hedge Accounting nicht erfdllen, zur internen Steuerung vollstandig abgebildet
werden. Des Weiteren werden im Wirtschaftlichen Ergebnis der direkt im Eigenkapital erfasste Zinsauf-
wand der AT1-Anleihe sowie steuerungsrelevante Effekte berticksichtigt. Bei Letzterem handelt es sich um
eine Vorsorge fur potenzielle Belastungen, deren Eintritt in der Zukunft als moglich eingeschatzt wird und
die aufgrund der Steuerungsfunktion des Wirtschaftlichen Ergebnisses in der Unternehmenssteuerung
beriicksichtigt werden, die aber in der IFRS-Rechnungslegung mangels hinreichender Konkretisierung noch
nicht erfasst werden durfen. Die Bewertungs- und Ausweisunterschiede zum IFRS-Konzernabschluss sind in
der Uberleitung auf das Konzernergebnis vor Steuern in der Spalte , Uberleitung” ausgewiesen.

Neben dem Wirtschaftlichen Ergebnis stellen die Total Assets eine weitere wichtige Kennzahl dar. Die Total
Assets setzen sich primar aus dem ertragsrelevanten Fondsvermogen der verwalteten Publikums- und
Spezialfonds (inklusive ETF) der Geschaftsfelder Asset Management Wertpapiere und Asset Management
Immobilien sowie den von der Deka-Gruppe emittierten Zertifikaten zusammen. Weitere Bestandteile sind
dabei die Volumina der Direktanlagen in Kooperationspartner- und Drittfonds, der Kooperationspartner-, Dritt-
fonds- und Liguiditatsanteile im fondsbasierten Vermdgensmanagement sowie die Advisory-/Management-
Mandate und Masterfonds. In den Total Assets sind auch Fondsanteile im Eigenbestand in Hohe von
1,6 Mrd. Euro (Vorjahr: 1,3 Mrd. Euro) enthalten. Dabei handelt es sich Gberwiegend um Anschubfinan-
zierungen fir neu aufgelegte Investmentfonds.

Aufbauend auf der Definition des § 19 Abs. 1 KWG beinhaltet das Brutto-Kreditvolumen zusatzliche Risi-
kopositionen wie unter anderem auch Underlying-Risiken aus Aktienderivategeschaften und Geschafte zur
Abbildung der Garantieleistungen von Garantiefonds sowie dartber hinaus auch das Volumen aufBerbilan-
zieller Adressenrisiken.
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Die folgenden Segmente basieren auf der Geschaftsfeldstruktur der Deka-Gruppe, wie sie auch in der
internen Berichterstattung dargestellt wird. Die Segmente sind nach den unterschiedlichen Produkten und
Leistungen der Deka-Gruppe gegliedert. Zur Starkung der Governance und fir eine noch klarere Trennung
der Flhrung des Bankgeschafts und des Asset Managements wurden die Aktivitaten zum 1. Januar 2017
in nunmehr funf Geschaftsfeldern neu geordnet.

Die Vorjahreszahlen in der Segmentberichterstattung wurden an die neue Geschaftsfeldstruktur angepasst
und entsprechen insofern nicht den im Vorjahr veréffentlichten Werten.

Asset Management Wertpapiere

Das berichtspflichtige Segment Asset Management Wertpapiere konzentriert sich auf das aktive Manage-
ment von Wertpapierfonds sowie Vermdgensanlageldsungen und -dienstleistungen fiir private Anleger
und institutionelle Adressen. Erganzend werden auch passive Anlagelésungen angeboten. Die Produktpa-
lette umfasst neben Investmentfonds und strukturierten Anlagekonzepten auch Angebote von ausgesuch-
ten internationalen Kooperationspartnern. Die Investmentfonds der Deka-Gruppe decken samtliche wich-
tigen Assetklassen ab, die zum Teil mit Garantie-, Discount- und Bonusstrukturen kombiniert sind. Zur
privaten Altersvorsorge werden fondsbasierte Riester- und Rurup-Produkte angeboten. Das Segment bein-
haltet zudem Advisory-, Management- und Vermdégensverwaltungsmandate institutioneller Kunden. Des
Weiteren sind in diesem Segment auch die Aktivitdten mit bérsennotierten ETFs integriert. Zudem sind die
Asset-Servicing/Master-KVG-Aktivitaten, Uber die institutionelle Kunden ihr verwaltetes Vermégen bei einer
Investmentgesellschaft biindeln kénnen, diesem Segment zugeordnet.

Asset Management Immobilien

Im berichtspflichtigen Segment Asset Management Immobilien liegt der Schwerpunkt auf der Bereitstellung
von Immobilienanlageprodukten fur private und institutionelle Investoren. Zum Produktspektrum gehoren
Offene Immobilien-Publikumsfonds, Immobilien-Spezialfonds und Kreditfonds, die in Immobilien, Infrastruktur
oder Transportmittelfinanzierung investieren sowie die Beratung institutioneller Anleger rund um das Thema
Immobilie. Neben dem Fondsmanagement, dem Fondsrisikomanagement und der Entwicklung immobilien-
basierter Produkte umfasst das Segment den An- und Verkauf von Immobilien sowie das Management inklu-
sive aller weiteren Immobiliendienstleistungen (Immobilienverwaltung) fur diese Vermdgenswerte.

Asset Management Services

Das berichtspflichtige Segment Asset Management Services fokussiert sich auf die Bereitstellung von Bank-
dienstleistungen fur das Asset Management. Die Dienstleistungen reichen von der Fihrung von Fondsde-
pots fur Kunden bis zum Angebot der Verwahrstelle fir Sondervermogen. Dartiber hinaus erfolgt insbe-
sondere durch die Bereitstellung von Multikanal-Losungen eine digitale Unterstlitzung fir das Wertpapier-
geschaft der Sparkassen. Durch die Leistungen des Geschaftsfelds Asset Management Services wird das
Dienstleistungsangebot der Asset-Management-Geschaftsfelder in der Vermdgensverwaltung erganzt.

Kapitalmarkt

Das berichtspflichtige Segment Kapitalmarkt ist der zentrale Produkt-, Losungs- und Infrastrukturanbieter
sowie Dienstleister im auf Kunden ausgerichteten Kapitalmarktgeschaft der Deka-Gruppe. Ebenso tragt die
Wertpapier- und Sicherheitenplattform (inklusive Risikodrehscheibenfunktion) zum Erfolg bei. Das Segment
fokussiert sich auf die Generierung von kundeninduzierten Geschdften im Dreieck Sparkassen, Deka-
Gruppe sowie ausgewahlte Kontrahenten und Geschaftspartner — zu denen unter anderem externe Asset-
Manager, Banken, Versicherungsgesellschaften und Pensionskassen gehéren. In diesem Umfeld bietet das
Segment Kapitalmarkt eine sorgfaltig abgestimmte, wettbewerbsfahige Palette an Kapitalmarkt- und Kre-
ditprodukten an. Wertpapieranlagen der Deka-Gruppe, die nicht als Liquiditatsreserve dienen, werden
ebenfalls vom Geschaftsfeld Kapitalmarkt gesteuert.

Finanzierungen

Das berichtspflichtige Segment Finanzierungen umfasst seit der Neuordnung der Geschaftsfeldstruktur
zum 1. Januar 2017 das Immobilien- und Spezialfinanzierungsgeschaft inklusive der Sparkassenfinanzie-
rung. Finanzierungen werden sowohl im Bankbuch auf die eigene Bilanz Ubernommen als auch Uber
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Club Deals oder Syndizierungen, als Anlageprodukte fiir andere Banken oder sonstige institutionelle Anleger
weitergegeben. Dabei wird eine bevorzugte Ausplatzierung innerhalb der Sparkassen-Finanzgruppe ange-
strebt. Das Spezialfinanzierungsgeschaft konzentriert sich auf ausgewahlte Segmente, wie Infrastruktur-
finanzierungen, Schiffs- und Flugzeugfinanzierungen sowie ECA-gedeckte Finanzierungen und Sparkassen-
finanzierung. Bestande in der Spezialfinanzierung, die vor Anderungen der Kreditrisikostrategie 2010 ab-
geschlossen wurden, sind im Legacy Portfolio separiert. Die Immobilienfinanzierungen finanzieren im
Wesentlichen Gewerbeimmobilien und konzentrieren sich dabei auf marktgangige Objekte in den Seg-
menten Buro, Einzelhandel, Hotel und Logistik in liquiden Markten in Europa, Nordamerika und
Asien/Pazifik.

Sonstiges

Unter Sonstiges sind vor allem Ertrage und Aufwendungen dargestellt, die nicht den berichtspflichtigen
Segmenten zuordenbar sind. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um Overhead-Kosten, versicherungs-
mathematische Gewinne und Verluste im Rahmen der Bilanzierung von Pensionsverpflichtungen sowie die
pauschale Vorsorge fur potenzielle Verluste, die keinem operativen Segment direkt zurechenbar sind. Seit
2016 werden die Ertrage und Aufwendungen der Treasury-Funktion verursachungsgerecht auf die anderen
Segmente verteilt und finden somit Berlcksichtigung in der Darstellung des Wirtschaftlichen Ergebnisses
der jeweiligen Segmente.

Nicht-Kerngeschaft

Geschaftsaktivitaten, die nicht weiterverfolgt werden sollen, sind seit 2009 im Nicht-Kerngeschaft gebun-
delt. Das Portfolio umfasst im Wesentlichen Securitised Products (Altgeschafte) sowie die ehemaligen
Public-Finance-Bestande. Alle Portfolios werden vermogenswahrend abgebaut. Aufgrund des weitgehend
abgeschlossenen vermdgenswahrenden Abbaus dieser Aktivitaten wird das Nicht-Kerngeschaft im
Berichtsjahr letztmalig als gesondertes Segment ausgewiesen. Zum 1. Januar 2018 wurden die verbleiben-
den Portfolios auf das Geschaftsfeld Kapitalmarkt Gibertragen.

Uberleitung der Segmentergebnisse auf das IFRS-Ergebnis

Die Ertrage und Aufwendungen werden grundsatzlich verursachungsgerecht dem jeweiligen Segment
zugeordnet. Die Segmentaufwendungen beinhalten origindre sowie auf Basis der Kosten- und Leistungs-
verrechnung zugeordnete Aufwendungen.

Die Ausweis- und Bewertungsunterschiede der internen Berichterstattung zum IFRS-Ergebnis vor Steuern
betrugen im Geschaftsjahr —31,6 Mio. Euro (Vorjahr: —=74,4 Mio. Euro).

Das nicht erfolgswirksame Bewertungsergebnis aus den origindren Kredit- und Emissionsgeschaft sowie
Wertpapieren der Kategorie Held to Maturity belief sich im Geschaftsjahr auf 25,2 Mio. Euro (Vorjahr:
—31,9 Mio. Euro). Dartiber hinaus wurde im Wirtschaftlichen Ergebnis der gesamte Zinsaufwand (inklusive
Zinsabgrenzung) aus der AT1-Anleihe in Hohe von —28,4 Mio. Euro (Vorjahr: —28,4 Mio. Euro) berticksich-
tigt. Die erfolgten Ausschittungen wurden gemal IAS 32 direkt im Eigenkapital erfasst. Des Weiteren fand
die Veranderung der Neubewertungsricklage vor Steuern in Hohe von 67,5 Mio. Euro (Vorjahr:
-0,8 Mio. Euro) im Wirtschaftlichen Ergebnis Beriicksichtigung.

Zur Abdeckung potenzieller Risiken, die in den kommenden Monaten wirksam werden kénnten, wurde
erstmals im Jahr 2012 ein pauschaler Vorsorgebetrag gebildet. Zum Jahresultimo belief sich der Vorsorge-
bestand fur diese steuerungsrelevanten Effekte auf —205,0 Mio. Euro (Vorjahr: —110,0 Mio. Euro). Der
Ergebniseffekt auf das Wirtschaftliche Ergebnis betragt damit —95,0 Mio. Euro im Berichtsjahr und wurde
unter Sonstiges ausgewiesen. Im Vorjahr belief sich der Ergebniseffekt per saldo auf —10,0 Mio. Euro,
welcher ebenfalls im Segment Sonstiges ausgewiesen wurde.

Bei den weiteren in der Uberleitungsspalte aufgefiihrten Betrdgen handelt es sich im Wesentlichen um
Ausweisunterschiede zwischen der Managementberichterstattung und dem Konzernabschluss. Davon
betreffen 61,4 Mio. Euro (Vorjahr: 31,3 Mio. Euro) interne Geschafte, die im Wirtschaftlichen Ergebnis im
Wesentlichen im Zinsergebnis wahrend die entsprechenden gegenlaufigen Ergebniseffekte im Finanzer-
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gebnis ausgewiesen werden. Ferner bestehen Ausweisunterschiede im Finanzergebnis und im Sonstigen
betrieblichen Ergebnis durch die unterschiedliche Zuordnung der Ergebniseffekte aus dem Ruckerwerb
eigener Emissionen und aus der Entkonsolidierung der Deka REL k.k. i.L., Tokio.
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Asset Management Asset Management Asset Management

Kapitalmarkt Fi i
Wertpapiere Immobilien Services Spraiman inanzierungen
Wirtschaftliches Ergebnis
Mio. € 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Zinsergebnis 16,0 13,1 4,8 3,5 4,2 1,8 36,0 40,7 114,2 119,8
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft - - - - - - - 0,1 -28,5 -194,5
Provisionsergebnis 716,1 666,3 240,4 196,1 161,7 150,0 51,2 66,9 34,3 29,6
Finanzergebnis" 26,9 0,8 -0,2 -2,7 -0,1 3,6 295,9 262,3 -10,6 -14,3
Sonstiges betriebliches
Ergebnis? -8,8 14,9 1,9 1,8 -2,1 35,5 2,3 12,1 14,6 0,3
Summe Ertréage ohne
Ergebnisbeitrag aus
Treasury-Funktion 750,2 695,1 246,9 198.8 163,7 190,9 385,4 382,1 123,9 -59,2
Verwaltungsaufwendungen
(inklusive Abschreibungen) 389,7 391,0 133,0 126,9 165,4 114,2 165,9 170,1 56,6 52,1
Restrukturierungs-
aufwendungen? 3,8 18,5 - - 1,6 - - - - -
Summe Aufwendungen
vor Verrechnung Treasury-
Funktion 393,5 409,5 133,0 126,9 167,0 114,2 165,9 170,1 56,6 52,1
(Wirtschaftliches) Ergebnis
vor Steuern ohne
Treasury-Funktion 356,7 285,6 113,9 71,9 -33 76,8 219,5 212,0 67.4 -111,3
Treasury-Funktion -11,3 -7.1 -2,9 -2,5 -1,6 -14 -23,9 -15,4 -16,9 -9,5
(Wirtschaftliches) Ergebnis
vor Steuern 345,4 278,6 111,0 69,4 -4,8 75,4 195,6 196,6 50,5 -120,7
Aufwands-Ertrags-Verhaltnis® 0,52 0,56 0,54 0,64 1,01 0,60 0,43 0,45 0,37 0,39
Gesamtrisiko (Value-at-Risk)” 494 487 79 110 110 115 672 652 462 398
Total Assets 230.991 209.242 34.345 32.484 - = 17.552 15.079 =
Brutto-Kreditvolumen 6.545 6.368 35 222 675 764 83.522 76.078 21.577 21.700

" Darin sind das Ergebnis aus zu Handelszwecken gehaltenen Vermagenswerten (Handelsbuch-Bestande), das Finanzergebnis aus nicht zu Handelszwecken
gehaltenen Vermagenswerten (Bankbuch-Bestéande), das Ergebnis aus Gbrigen Finanzanlagen sowie das Ergebnis aus dem Rickerwerb eigener Emissionen

enthalten. Zudem ist hierin die Risikovorsorge fiir Wertpapiere der Kategorien LaR und HtM in H6he von 10,7 Mio. Euro (Vorjahr: —15,2 Mio. Euro) enthalten.

2 Die Restrukturierungsaufwendungen sind im Konzernabschluss im Sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen.

3 Berechnung des Aufwands-Ertrags-Verhaltnisses ohne Berticksichtigung der Restrukturierungsaufwendungen und der Risikovorsorge im Kreditgeschaft.

4 Value-at-Risk fur die 6konomische Risikotragféhigkeit mit 99,9 Prozent Konfidenzniveau und einem Jahr Haltedauer. Aufgrund der zwischen den Segmenten
(inklusive Sonstiges und Nicht-Kerngeschaft) innerhalb des Marktpreisrisikos berticksichtigten Diversifikation ergibt sich das Risiko des Kerngeschéfts und das
Risiko der Deka-Gruppe nicht additiv. Die Geschéftsfeldangaben ftr 2016 wurden riickwirkend néherungsweise unter Berticksichtigung der per 01.01.2017
umgesetzten neuen Geschéftsfeldstruktur ermittelt.

% Fur das Segment Sonstiges erfolgt mangels wirtschaftlicher Aussagekraft keine Angabe zum Aufwands-Ertrags-Verhaltnis.

9 Darin enthalten ist die Vorsorge fuir potenzielle Verluste aus steuerungsrelevanten Effekten von per Saldo —95,0 Mio. Euro (Vorjahr: = 10,0 Euro). Es handelt
sich hierbei um eine freiwillige Zusatzinformation, die nicht Bestandteil des Anhangs nach IFRS ist.
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Kerngeschaft

Sonstiges® R Nicht-Kerngeschaft Deka-Gruppe Uberleitung Deka-Gruppe
Wirtschaftliches Ergebnis IFRS-Ergebnis
vor Steuern
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
-22,8 —-45,3 152,4 133,7 3,2 5,5 155,6 139,2 -32,2 -3,0 123,4 136,2
0,1 -0,2 -28,5 -194,6 - - -28,5 -194,6 - - -28,5 —-194,6
-1 -1,5 1.202,7 1.107,4 - = 1.202,7 1.107,4 -0,9 -0,2 1.201,8 1.107,2
-164,09 53,49 147,9 303,1 8,4 13,4 156,3 316,5 87,2 70,1 243,5 386,6
0,3 -29,4 8,0 35,2 - = 8,0 35,2 -22,5 7,5 -14,5 42,7
-187,6 -23,0 1.482,6 1.384,8 1,5 18,9 1.494,1 1.403,7 31,6 74,4 1.525,7 1.478,1
128,9 115,1 1.039,4 969,3 0,4 0,8 1.039,8 970,1 - - 1.039,8 970,1
- - 54 18,5 - - 5,4 18,5 - - 5,4 18,5
128,9 115,1 1.044,8 987,8 0,4 0,8 1.045,2 988,6 - - 1.045,2 988,6
-316,5 -138,1 437,7 396,9 1,2 18,2 448,9 415,1 31,6 74,4 480,5 489,5
56,5 35,7 - - - - - - - - - -
-260,0 -102,3 437,7 396,9 1,2 18,2 448,9 415,1 31,6 74,4 480,5 489,5
- - 0,69 0,61 0,03 0,04 0,68 0,61
246 314 2.015 2.013 43 55 2.035 2.039
- = 282.888 256.805 - = 282.888 256.805
23.911 18.427 136.264 123.560 552 777 136.817 124.336
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4 Segmentierung nach geografischen Merkmalen

Die nach geografischen Merkmalen gegliederten Ergebnisse der Unternehmensaktivitaten sind im Folgen-
den dargestellt. Die Segmentzuordnung erfolgt nach dem jeweiligen Sitz der Niederlassung oder des
Konzernunternehmens.

Deutschland Luxemburg Ubrige Gruppe insgesamt
Mio. € 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Ertrage 1.221,0 1.170,4 283,0 306,8 21,7 0,9 1.525,7 1.478,1
Ergebnis vor Steuern 355,4 359,5 106,0 130,6 19,1 -0,6 480,5 489,5
Langfristiges Segmentvermégen” 209,2 211,8 12,8 3,2 0,1 0,2 2221 215,2

" Langfristiges Segmentvermdgen ohne Finanzinstrumente und latente Ertragsteueranspriiche
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

5 Allgemeine Angaben

Die beschriebenen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden einheitlich und stetig auf die darge-
stellten Berichtsperioden angewandt, sofern nichts anderes angegeben ist.

Ertrage und Aufwendungen werden zeitanteilig abgegrenzt. Sie werden in der Periode erfasst und ausge-
wiesen, der sie wirtschaftlich zuzurechnen sind. Agien und Disagien werden nach der Effektivzinsmethode
abgegrenzt und ebenso wie abgegrenzte Zinsen in dem Bilanzposten ausgewiesen, in dem das zugrunde
liegende Finanzinstrument bilanziert wird.

Die im Rahmen der Bilanzierung und Bewertung nach IFRS notwendigen Schatzungen und Beurteilungen
erfolgen im Einklang mit dem jeweiligen Standard bestmdglich (Best Estimate), werden fortlaufend neu
bewertet und basieren auf Erfahrungswerten und weiteren Faktoren, einschlieBlich Erwartungen hinsicht-
lich zukUnftiger Ereignisse, die unter den gegebenen Umstanden verninftig erscheinen. Schatzungsunsi-
cherheiten ergeben sich unter anderem im Zusammenhang mit der Risikovorsorge im Kreditgeschaft, dem
Werthaltigkeitstest fir Geschafts- oder Firmenwerte sowie den Rickstellungen und sonstigen Verpflich-
tungen. Sofern Schatzungen in gréBerem Umfang erforderlich waren, werden die getroffenen Annahmen
bei den Erlduterungen der entsprechenden Posten im Folgenden ausfuhrlich dargelegt.

Die Angaben gemal IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben” zu Art und AusmaB von Risiken aus Finanzin-
strumenten, die ebenfalls Bestandteil des Konzernanhangs sind, erfolgen mit Ausnahme der Restlauf-
zeitengliederung (siehe Note [70]) im Risikobericht als Teil des Konzernlageberichts.

6 Konsolidierungsgrundsatze

Tochterunternehmen sind Gesellschaften, die von der DekaBank direkt oder indirekt beherrscht werden.
Die Beurteilung, ob die DekaBank als Mutterunternehmen Beherrschung austiben kann und somit eine
Konsolidierungspflicht besteht, erfolgt durch die Uberprifung der folgenden drei Kriterien, die kumulativ
erfllt sein massen:

* Die DekaBank besitzt die Verfligungsgewalt direkt oder indirekt durch Stimmrechte oder andere vertrag-
liche Rechte und hat deshalb die gegenwartige Fahigkeit zur Lenkung und Festlegung der maBgeblichen
Tatigkeit der Unternehmen.

* Die DekaBank ist aus ihrer Beziehung zu dem Unternehmen variablen Riickflissen ausgesetzt.

* Die DekaBank kann ihre Verfiigungsgewalt gegenwartig nutzen, um diese variablen Ruckfllsse zu beein-
flussen.

Sind Stimmrechte maBgeblich fir die Beurteilung, dann wird Beherrschung angenommen, wenn die Deka-
Bank direkt oder indirekt mehr als die Halfte der relevanten Stimmrechte hélt, die ihr die gegenwartige
Fahigkeit zur Lenkung der maBgeblichen Tatigkeit geben. Bei der Beurteilung, ob Beherrschung vorliegt,
werden auch potenzielle Stimmrechte beriicksichtigt, soweit diese als substanziell erachtet werden.

In bestimmten Fallen kann Beherrschung tber ein anderes Unternehmen auch ohne den Besitz der Mehr-
heit der relevanten Stimmrechte ausgetbt werden, beispielsweise aufgrund einer oder mehrerer vertragli-
cher Vereinbarungen oder gesetzlicher Regelungen. Die Beurteilung, ob eine Konsolidierungspflicht vor-
liegt, erfolgt dabei unter Berlcksichtigung samtlicher vorliegenden Tatsachen und Umstdnde. Hierbei ist
unter anderem auf den Geschaftszweck und die relevante Tatigkeit des zu betrachtenden Unternehmens
abzustellen. Dies gilt insbesondere fur Strukturierte Unternehmen, die so konzipiert wurden, dass Stimm-
rechte oder vergleichbare vertragliche Rechte nicht der dominierende Faktor sind, um festzulegen, wer das
Unternehmen beherrscht.

Fi7 -21



Die Deka-Gruppe bezieht deshalb in die Uberpriifung der Konsolidierungspflicht auch Strukturierte Unter-
nehmen (Investmentfonds, Kreditfinanzierungen und Verbriefungsgesellschaften) ein.

Bei der Beurteilung, ob Beherrschung vorliegt, ist zudem zu priifen, ob gegebenenfalls eine Prinzipal-
Agenten-Beziehung besteht. In diesem Fall Iagen die Rechte zur Ausibung der Verfligungsgewalt bei einer
weiteren Vertragspartei (Agent), die diese im Auftrag eines Prinzipals ausibt, der somit faktisch die Beherr-
schung ausUbt.

Die Deka-Gruppe verfligt Uber die Rechte zur Ausibung der Verfigungsgewalt fir von der Deka-Gruppe
aufgelegte und verwaltete Investmentfonds, welche sie als Agent fir alle Anleger in diesen Investment-
fonds austibt. Die Deka-Gruppe hélt im Rahmen von Anschubfinanzierungen Anteile an konzerneigenen
Investmentfonds, um diesen Liquiditat zur Verfligung zu stellen. In diesen Fallen kann Beherrschung ent-
stehen, wenn der DekaBank als Anleger im Investmentfonds ein maBgeblicher Anteil der variablen Rick-
flisse zuzurechnen ist.

Die Konsolidierung erfolgt ab dem Zeitpunkt, ab dem der Konzern Beherrschung durch die relevante
Stimmrechtsmehrheit oder andere vertragliche Vereinbarungen erlangt, und endet zu dem Zeitpunkt, zu
dem keine Méglichkeit der Beherrschung mehr vorliegt. Auf die Einbeziehung von Tochterunternehmen
wird verzichtet, wenn diese fur die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von
untergeordneter Bedeutung sind.

Die DekaBank Uberprtift ihre Konsolidierungsentscheidungen anlassbezogen sowie mindestens an jedem
Bilanzstichtag. Es erfolgt eine erneute Beurteilung, ob Konsolidierungspflicht vorliegt, falls sich Stimm-
rechtsanteile oder andere Entscheidungsrechte auf Basis von vertraglichen Vereinbarungen oder Anderun-
gen der Finanzierungs-, Eigentums- oder Kapitalstrukturen ergeben.

Veranderungen des Eigentumsanteils an einem Tochterunternehmen, die zu keinem Beherrschungsverlust
fhren, sind als Transaktionen zwischen Anteilseignern anzusehen und entsprechend in den Gewinnriick-
lagen zu berticksichtigen.

Verliert die Deka-Gruppe die Beherrschung an einem Tochterunternehmen, so werden die Vermogenswer-
te und Schulden des Tochterunternehmens und der Buchwert eventuell bestehender nicht beherrschender
Anteile am Tochterunternehmen ausgebucht. Eine eventuell erhaltene Gegenleistung und die behaltenen
Anteile an dem Tochterunternehmen werden zum beizulegenden Zeitwert angesetzt. Eine hieraus entste-
hende Differenz, die dem Mutterunternehmen zuzurechnen ist, wird als Gewinn oder Verlust im Konzern-
ergebnis berlcksichtigt. Die in friheren Perioden in den sonstigen erfolgsneutralen Eigenkapitalverande-
rungen erfassten Betrdge werden in das Konzernergebnis oder, falls von anderen IFRS gefordert, in die
Gewinnrticklagen umgebucht.

Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, bei welchem die DekaBank Uber einen maBgeblichen
Einfluss verfugt. In der Regel wird ein maBgeblicher Einfluss vermutet, wenn die DekaBank direkt oder
indirekt zwischen 20,0 und 50,0 Prozent der Stimmrechtsanteile halt. Hierbei werden auch potenzielle
Stimmrechte, die gegenwartig austibbar oder wandelbar sind, berticksichtigt.

Bei einem Stimmrechtsbesitz von weniger als 20,0 Prozent sind bei der Beurteilung, ob ein maBgeblicher
Einfluss besteht oder nicht, unter anderem weitere Faktoren wie beispielsweise die Mdglichkeit der Deka-
Gruppe, die Vertretung in Leitungs- und Aufsichtsgremien des Beteiligungsunternehmens auszuiiben, oder
das Vorliegen wesentlicher Geschaftsvorfalle zwischen der Deka-Gruppe und dem Beteiligungsunterneh-
men zu bertcksichtigen. Falls die genannten Rechte anderen Gesellschaftern zustehen, ist es moglich, dass
ein mafBgeblicher Einfluss nicht ausgelbt werden kann, obwohl der Stimmrechtsanteil mindestens
20,0 Prozent betragt.

Gemeinsame Vereinbarungen im Sinne des IFRS 11 bestehen bei der Deka-Gruppe ausschlieBlich in Form
von Gemeinschaftsunternehmen. Gemeinschaftsunternehmen zeichnen sich dadurch aus, dass die Partner-
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unternehmen die gemeinschaftliche Fiihrung tber die paritatisch vorhandenen Stimmrechte austben. Gemein-
schaftsunternehmen und assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-Methode in den Konzernab-
schluss einbezogen, sofern sie flr die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
nicht von untergeordneter Bedeutung sind. Sofern ein at-equity bewertetes Unternehmen abweichende
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verwendet, werden angemessene Anpassungen an die IFRS-
Konzernvorgaben im Rahmen einer Nebenrechnung vorgenommen.

Die Konsolidierung der Tochterunternehmen erfolgt nach der Erwerbsmethode. Danach werden alle Ver-
mogenswerte und Verpflichtungen des Tochterunternehmens im Erwerbszeitpunkt beziehungsweise zum
Zeitpunkt der Erlangung des beherrschenden Einflusses mit ihrem beizulegenden Zeitwert (Fair Value)
angesetzt. Ein sich aus der Verrechnung der Anschaffungskosten mit dem Fair Value der Vermdgenswerte
und Verpflichtungen ergebender positiver Unterschiedsbetrag wird als Geschafts- oder Firmenwert (Good-
will) unter den Immateriellen Vermégenswerten ausgewiesen. Der Geschafts- oder Firmenwert wird min-
destens jahrlich, sofern Anzeichen fir eine mdgliche Wertminderung bestehen, auch unterjahrig, auf
Werthaltigkeit Uberpriift (Impairment-Test). Wird eine Wertminderung des Geschafts- oder Firmenwerts
festgestellt, erfolgt eine Abschreibung auf den niedrigeren Wert (siehe Note [48]). Sofern Anteile Konzern-
fremder am Eigenkapital beziehungsweise am Ergebnis der Tochtergesellschaften der Bank existieren,
werden diese im Posten Anteile in Fremdbesitz gesondert im Eigenkapital beziehungsweise im Posten
Anteile anderer Gesellschafter am Ergebnis in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen. Die unwesentli-
chen Anteile Konzernfremder an Investmentfonds und an Personengesellschaften stellen, sofern diese ein
jederzeitiges Ruckgaberecht haben, aus Sicht der Gruppe Fremdkapital dar und werden entsprechend als
Sonstige Passiva ausgewiesen.

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten sowie die aus dem konzerninternen Finanz- und Leis-
tungsverkehr stammenden Aufwendungen, Ertrdge und Zwischenergebnisse werden im Rahmen der
Schulden- und Erfolgskonsolidierung eliminiert.

Der Konzernabschluss der DekaBank wurde nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden aufgestellt.

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen (verbundene und strukturierte Unter-
nehmen) sowie die aufgrund untergeordneter Bedeutung nicht einbezogenen Tochterunternehmen (ver-
bundene und strukturierte Unternehmen) sowie Gemeinschafts- und assoziierte Unternehmen sind aus der
Anteilsbesitzliste (siehe Note [79]) ersichtlich.

7 Konsolidierungskreis

Die Anderungen im Berichtsjahr 2017 ergeben sich durch eine Verschmelzung, und eine Liquidation von
strukturierten Unternehmen. Der A-DGZ-Fonds, Frankfurt am Main wurde zum 1. Marz 2017 auf den
A-DGZ 5-Fonds, Frankfurt am Main verschmolzen. Der Deka Treasury Corporates-Fonds wurde zum

21.Juni 2017 liquidiert.

Die Deka Real Estate Lending k.k i.L., Tokio wurde zur Liquidation angemeldet, deshalb wurde die Entkon-
solidierung zum 31. Dezember 2017 durchgefihrt.

Fur detaillierte Informationen zur Zusammensetzung der Gruppe verweisen wir auf Note [77] beziehungs-
weise auf die Anteilsbesitzliste Note [79].
8 Finanzinstrumente

Alle finanziellen Vermogenswerte und Verpflichtungen einschlieBlich aller derivativen Finanzinstrumente
werden gemaB IAS 39 in der Bilanz erfasst. Der Ansatz erfolgt bei Kassakaufen und -verkdaufen (Regular
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Way Contracts) zum Erfullungstag. Bewertungseffekte aus zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten,
deren Erfullungstag nach dem Bilanzstichtag liegt, werden erfolgswirksam erfasst und in den Sonstigen
Aktiva beziehungsweise Passiva ausgewiesen.

Finanzielle Vermogenswerte werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte aus dem Vermogenswert
erloschen sind oder an Konzernfremde in der Weise Ubertragen wurden, dass die Chancen und Risiken im
Wesentlichen tUbergegangen sind. Finanzielle Verpflichtungen werden bei erfolgter Tilgung ausgebucht.

Finanzinstrumente werden im Zeitpunkt ihres Zugangs zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Die Folge-
bewertung von finanziellen Vermégenswerten und Verpflichtungen richtet sich danach, welchen Katego-
rien nach IAS 39 sie zum Zeitpunkt ihres Erwerbs zugeordnet wurden.

Finanzielle Vermoégenswerte beziehungsweise Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden (Financial Assets or Liabilities at Fair Value through
Profit or Loss)

Innerhalb dieser Kategorie werden Finanzinstrumente unterschieden, die entweder als Held for Trading zu
klassifizieren sind oder im Zugangszeitpunkt unwiderruflich als at Fair Value through Profit or Loss desig-
niert werden (Designated at Fair Value). Finanzielle Vermégenswerte und Verpflichtungen dieser Kategorie
werden erfolgswirksam zum Fair Value bewertet.

Als Held for Trading werden zum einen die Finanzinstrumente klassifiziert, die mit der Absicht erworben
wurden, Gewinne aus kurzfristigen Schwankungen des Preises oder aus der Handlermarge zu erzielen.
Zum anderen gehdéren Derivate, soweit sie nicht Sicherungsinstrumente sind, in diese Subkategorie.

Die Subkategorie Designated at Fair Value ergibt sich aus der Anwendung der Fair-Value-Option des
IAS 39. In diese Subkategorie werden jene finanziellen Vermogenswerte und Verpflichtungen designiert,
die als Einheit im Rahmen der dokumentierten Risikomanagementstrategie der Bank auf Fair-Value-Basis
gesteuert werden. Sowohl das Risiko als auch die Ergebnisse hieraus werden auf Basis von Fair Values
ermittelt und an den Vorstand berichtet. Die Austibung der Fair-Value-Option fuhrt hier zu einer Harmoni-
sierung von wirtschaftlicher Steuerung und Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage.

Dartber hinaus wird die Fair-Value-Option fur Finanzinstrumente zur Vermeidung der potenziellen Tren-
nungspflicht eingebetteter Derivate sowie zur Beseitigung oder wesentlichen Verringerung von Ansatz-
und Bewertungsinkongruenzen (Accounting Mismatch) ausgelbt. Diese Finanzinstrumente werden eben-
falls zum Zeitpunkt ihres Erwerbs der Subkategorie Designated at Fair Value zugeordnet.

Kredite und Forderungen (Loans and Receivables)

Als Loans and Receivables sind alle nicht derivativen Finanzinstrumente zu klassifizieren, die mit festen oder
bestimmbaren Zahlungen ausgestattet und nicht an einem aktiven Markt notiert sind. Voraussetzung ist,
dass die entsprechenden Finanzinstrumente bei Zugang nicht den Kategorien Financial Assets or Liabilities
at Fair Value through Profit or Loss oder Available for Sale zugeordnet werden. Loans and Receivables sind
mit fortgefihrten Anschaffungskosten (Amortised Cost) zu bewerten. Zu jedem Abschlussstichtag sowie
bei Hinweisen auf potenzielle Wertminderungen werden Loans and Receivables auf Werthaltigkeit geprtft.
Entsprechend werden gegebenenfalls Wertberichtigungen gebildet (siehe Note [16]). Im Falle einer Wert-
aufholung erfolgt diese erfolgswirksam Uber die Ergebnisrechnung. Die Obergrenze der Zuschreibung
bilden die fortgeflihrten Anschaffungskosten, die sich zum Bewertungszeitpunkt ohne Abschreibungen
ergeben hatten. Wertpapiere der Kategorie Loans and Receivables werden im Posten Finanzanlagen aus-
gewiesen.

Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen (Held to Maturity)

Besitzen finanzielle Vermdgenswerte feste oder bestimmbare Zahlungen sowie eine feste Laufzeit, konnen
sie grundsatzlich der Kategorie Held to Maturity zugeordnet werden. Voraussetzung ist allerdings, dass
diese Finanzinstrumente mit der Absicht und der Fahigkeit erworben wurden, sie bis zur Endfalligkeit zu
halten. Held-to-Maturity-Vermdgenswerte sind zu fortgefihrten Anschaffungskosten zu bewerten.
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Zu jedem Abschlussstichtag sowie bei Hinweisen auf potenzielle Wertminderungen werden Finanzinstru-
mente, die der Kategorie Held to Maturity zugeordnet sind, auf Werthaltigkeit geprift und gegebenenfalls
Wertberichtigungen gebildet (siehe Note [19]). Wertaufholungen erfolgen erfolgswirksam Uber die Ergeb-
nisrechnung. Die Obergrenze der Zuschreibung bilden die fortgefihrten Anschaffungskosten, die sich zum
Bewertungszeitpunkt ohne Abschreibungen ergeben hatten. Wertpapiere der Kategorie Held to Maturity
werden im Posten Finanzanlagen ausgewiesen.

Zur VerauBerung verfiigbare Wertpapiere und Forderungen (Available for Sale)

Die Kategorie Available for Sale beinhaltet alle nicht-derivativen Finanzinstrumente, die nicht bereits ande-
ren Kategorien zugeordnet wurden. Finanzinstrumente des Available-for-Sale-Bestands sind mit dem Fair
Value zu bewerten. Das Bewertungsergebnis wird im erfolgsneutralen Ergebnis (OCI) in der Gesamtergeb-
nisrechnung erfasst. Bei bonitatsinduzierten Wertminderungen (Impairment) beziehungsweise bei Realisie-
rung von Bewertungsergebnissen wird das zuvor im erfolgsneutralen Ergebnis (OCI) erfasste kumulierte
Ergebnis vom Eigenkapital in den Gewinn oder Verlust umgegliedert. Erfasste Wertminderungen werden
bei anschlieBender Wertaufholung von Schuldtiteln erfolgswirksam und im Falle von Eigenkapitalinstru-
menten im erfolgsneutralen Ergebnis (OCI) erfasst. Wertpapiere der Kategorie Available for Sale werden im
Posten Finanzanlagen ausgewiesen.

Verbindlichkeiten (Other Liabilities)

Die Kategorie Other Liabilities beinhaltet die finanziellen Verbindlichkeiten einschlieBlich verbriefter Ver-
bindlichkeiten, soweit sie nicht in die Kategorie at Fair Value through Profit or Loss designiert werden. Sie
werden zu fortgeftihrten Anschaffungskosten (Amortised Cost) bilanziert.

Kreditzusagen, deren resultierende Kreditforderungen zum Verkauf bestimmt sind beziehungsweise fur die
die Fair-Value-Option ausgelbt werden soll, werden nach IAS 39 erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet. Alle anderen Kreditzusagen werden entsprechend den Vorschriften des IAS 37 auBerbilan-
ziell erfasst. Ist aufgrund der durchgefihrten Bonitatsanalysen davon auszugehen, dass ein Ausfall des
Kreditnehmers wahrscheinlich ist, werden Kreditrickstellungen nach bestmdglicher Schatzung in Hohe der
zu erwartenden Inanspruchnahme gebildet.

Finanzgarantien werden sowohl beim erstmaligen Ansatz als auch in der Folgebewertung in Ubereinstim-
mung mit IAS 39.47c nach der Nettomethode bilanziert. Zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses wird die
Finanzgarantie zum Fair Value bilanziert, der sich aus dem Barwert der erwarteten Ubernommenen Leis-
tungsverpflichtungen und dem gegenlaufigen Barwert der zukinftigen Entgelte zusammensetzt. Dieser ist
bei marktgerechter Konditionengestaltung in der Regel null.

9 Fair-Value-Bewertung der Finanzinstrumente

Als Fair Value wird der Betrag angesehen, den man in einer gewdhnlichen Transaktion zwischen Marktteil-
nehmern am Bewertungsstichtag beim Verkauf eines Vermdgenswerts erhalten oder bei der Ubertragung
einer Schuld zahlen wirde.

Die Ermittlung des Fair Value von Finanzinstrumenten erfolgt auf der Basis von Marktkursen beziehungs-
weise beobachtbaren Marktdaten des Stichtags und anerkannten Bewertungsmodellen.

In Fallen, in denen kein Preis von einem aktiven Markt verfugbar ist, wird auf Bewertungsmodelle zurtickge-
griffen, die fur die jeweiligen Finanzinstrumente als angemessen erachtet werden. Sofern verfligbar, werden
als Grundlage stets beobachtbare Marktdaten herangezogen. Die Verfugbarkeit von beobachtbaren Bérsen-
kursen, validen Preisen oder Marktdaten variiert jedoch je nach Finanzinstrument und kann sich im Zeitab-
lauf andern. Darlber hinaus werden die Bewertungsmodelle bei Bedarf periodisch neu ausgerichtet und
validiert. Je nach Finanzinstrument und Marktsituation kann es erforderlich sein, dass Annahmen und Ein-
schatzungen der Bank in die Bewertung mit einflieBen. Auch die Auswahl passender Modellierungstechni-
ken, geeigneter Parameter und Annahmen unterliegt der Entscheidung der Bank. Die Fair-Value-Ermittlung
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auf Basis finanzmathematischer Bewertungsmodelle kann erheblich durch die zugrunde gelegten Annah-
men beeinflusst werden. Sofern keine Preise von aktiven Markten vorliegen, ist der Fair Value daher als
stichtagsbezogener Modellwert zu verstehen, der eine realistische Schatzung widerspiegelt, wie der Markt
das Finanzinstrument voraussichtlich bewerten kénnte.

Sofern fir Vermégenswerte und Verbindlichkeiten Geld- und Briefkurse existieren, ist nach den Vorschrif-
ten des IFRS 13 der Preis fur die Fair-Value-Ermittlung zu verwenden, der innerhalb der Geld-Brief-Spanne
den Fair Value am besten widerspiegelt, wobei die Bewertung zu Mittelkursen eine zulassige Konvention
darstellt. Die DekaBank bewertet Finanzinstrumente grundsatzlich zu Mittelkursen. Fur illiquide Finanz-
instrumente, die in der Fair-Value-Hierarchie Level 3 zugeordnet sind, wird eine Bewertungsanpassung fir
die Geld-Brief-Spanne (Bid-ask Adjustments) berlcksichtigt.

Zudem berlcksichtigt die Bank bei der Bewertung von OTC-Derivaten Credit Value Adjustments (CVA)
beziehungsweise Debit Value Adjustments (DVA), um dem Kreditrisiko des Kontrahenten beziehungsweise
dem eigenen Kreditrisiko Rechnung zu tragen, wenn diese nicht bereits an anderer Stelle in das Bewer-
tungsmodell einbezogen wurden. Soweit fur Kontrahenten ein Netting-Agreement vorliegt, erfolgt die
Berechnung auf Ebene des Kontrahenten auf Basis der Nettoposition, in den Ubrigen Féllen erfolgt die
Berechnung anhand der Einzelpositionen. Die Deka-Gruppe berlcksichtigt ein Funding Valuation Adjust-
ment (FVA), welches die marktimplizierten Refinanzierungskosten fiir nicht besicherte derivative Positionen
darstellt. Die Fristigkeit der Finanzierung wird dabei als wichtiger Bestandteil des beizulegenden Zeitwerts
fur nicht besicherte Derivate angesehen.

1 O Bilanzierung von Sicherungszusammenhangen

Nach den Vorschriften des IAS 39 werden Derivate grundsatzlich als zu Handelszwecken gehalten klassifi-
ziert und zum Fair Value bewertet. Das Bewertungs- und Zinsergebnis wird im Handelsergebnis ausgewie-
sen. Die Deka-Gruppe schlieBt Derivate sowohl zu Handelszwecken als auch zu Sicherungszwecken ab. Zu
Sicherungszwecken abgeschlossene Derivate kdnnen unter bestimmten Voraussetzungen als Sicherungsbe-
ziehung gemaB IAS 39 (Hedge Accounting) bilanziert werden. Derivative Finanzinstrumente, die im Rahmen
der 6konomischen Absicherung eingesetzt werden und die Anforderungen des IAS 39 (Hedge Accounting)
nicht erfullen, werden analog zu den zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten unter dem Posten Zum Fair
Value bewertete Finanzaktiva beziehungsweise -passiva ausgewiesen. Das Zinsergebnis der ékonomischen
Sicherungsgeschafte wird analog zu den Zinsen der Sicherungsderivate im Sinne des IAS 39 (Hedge
Accounting) im Posten Zinsergebnis ausgewiesen. Bewertungsergebnisse aus ¢konomischen Sicherungs-
derivaten werden im Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Kategorie Designated at Fair Value bertcksichtigt.

Um Hedge Accounting anwenden zu kénnen, missen die Sicherungsbeziehungen im Zeitpunkt ihrer
Begriindung einzeln dokumentiert werden. Diese Dokumentation beinhaltet vor allem die Identifikation
von Grund- und Sicherungsgeschaft sowie die Art des gesicherten Risikos. Dartiber hinaus verlangt IAS 39
den Nachweis eines effektiven Sicherungszusammenhangs. Die Effektivitat der Sicherungsbeziehung muss
fur jede Sicherungsbeziehung sowohl zu Beginn als auch wahrend der Laufzeit ermittelt werden.

Im Rahmen des Aktiv-Passiv-Managements setzt die DekaBank Fair Value Hedges im Sinne des IAS 39 ein.
Als Sicherungsinstrumente werden Zinsswaps designiert, die zur Besicherung des Kredit-, Wertpapier- und
Emissionsgeschafts gegen Zinsanderungsrisiken abgeschlossen wurden und den Anforderungen des Hedge
Accounting gendigen. Als Sicherungszusammenhange werden ausschlieBlich Microhedges designiert, wobei
die Sicherungsinstrumente einem oder mehreren gleichartigen Grundgeschaften gegentiberstehen kénnen.

Bei Fair Value Hedges werden Wertéanderungen des Grundgeschafts, die auf das abgesicherte Risiko entfal-
len, zusammen mit der gegenldufigen Fair-Value-Anderung des Sicherungsgeschéfts im Ergebnis aus Fair
Value Hedges gemal IAS 39 erfasst. Die zur Absicherung eingesetzten Derivate werden in der Bilanz als
Positive beziehungsweise Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten ausgewiesen. Die
Effektivitat der Sicherungsbeziehungen von Fair Value Hedges wird grundsatzlich mittels Regressionsanalyse
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taglich Uberwacht. Ein Sicherungszusammenhang gilt als effektiv, wenn wahrend der gesamten Dauer der
Sicherungsbeziehung das Verhaltnis der Wertveranderungen von Grund- und Sicherungsgeschaft zwischen
0,80 und 1,25 liegt. Ist eine Sicherungsbeziehung nicht mehr effektiv, wird sie aufgeldst. Die prospektive
Effektivitatsmessung erfolgt anhand der Critical-Term-Match-Methode.

Daneben nutzt die DekaBank die Regelungen zum Cashflow Hedge Accounting. Gegenstand der Cashflow
Hedges sind zukinftig ergebniswirksame Cashflows von Fremdwahrungskrediten, die gegen Wahrungsrisi-
ken abgesichert wurden. Als Sicherungsinstrumente werden Devisenkassageschafte mit rollierenden Devi-
senswaps designiert.

Bei Cashflow Hedges wird der effektive Teil der Fair-Value-Anderung des Sicherungsderivats Uber das
erfolgsneutrale Ergebnis (OCI) im Eigenkapital (Neubewertungsriicklage fur Cashflow Hedges) erfasst. In
der Bilanz werden die Sicherungsinstrumente als Positive beziehungsweise Negative Marktwerte aus
derivativen Sicherungsinstrumenten ausgewiesen. Die in der Neubewertungsriicklage erfassten Betrdge
werden in der Periode erfolgswirksam vereinnahmt, in der auch die abgesicherten Cashflows ergebnis-
wirksam werden. Die auf den ineffektiven Teil der Sicherungsbeziehungen entfallenden Ergebniskompo-
nenten werden erfolgswirksam erfasst.

Zur prospektiven Effektivitatsmessung dient ein tagliches Reporting, welches die erwarteten zukinftigen
Cashflows aus den Grundgeschaften den Cashflows der Sicherungsgeschafte gegentberstellt. Der Cash-
flow Hedge gilt als effektiv, wenn die zukinftig auftretenden Cashflows der abgesicherten Geschafte
mindestens die Cashflows der Sicherungsgeschéfte kompensieren. Andern sich die zukinftigen Cashflows
(zum Beispiel durch Sondertilgungen, Zinszahlungstermine der Kredite), erfolgt eine unmittelbare Anpas-
sung des Hedge und damit die Sicherstellung einer taggleichen Effektivitat. Fir den retrospektiven Nach-
weis der Effektivitdt wird Uberprift, ob die tatsachlich vereinnahmten Cashflows den erwarteten Cash-
flows aus der urspriinglichen Absicherung entsprechen.

1 1 Strukturierte Produkte

Als strukturierte Produkte werden Finanzinstrumente bezeichnet, die sich aus einem Basisvertrag (Host
Contract) und einem oder mehreren derivativen Finanzinstrumenten (Embedded Derivatives) zusammen-
setzen, wobei die eingebetteten Derivate einen integralen Vertragsbestandteil darstellen und nicht separat
gehandelt werden kénnen. GemaB IAS 39 sind eingebettete Derivate fir Bilanzierungszwecke unter fol-
genden Bedingungen vom Basisvertrag zu trennen und als eigenstandige Derivate zu bilanzieren:

» Das strukturierte Finanzinstrument wird nicht bereits erfolgswirksam zum Fair Value bewertet,

« die wirtschaftlichen Charakteristika und Risiken des eingebetteten Derivats weisen keine enge Verbin-
dung mit den wirtschaftlichen Charakteristika und Risiken des Basisvertrags auf und

e die Vertragsnormen der eingebetteten Derivate wirden, sofern es sich um ein eigenstéandiges Finan-
zinstrument handeln wiirde, die Voraussetzungen eines Derivats erfullen.

In der Deka-Gruppe werden trennungspflichtige finanzielle Vermdgenswerte in der Kategorie Designated
at Fair Value erfasst und in der Bilanz unter dem Posten Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva ausgewie-
sen. Am Bilanzstichtag lagen keine trennungspflichtigen Bankbuch-Bestédnde vor. Strukturierte Handels-
emissionen werden als Held for Trading kategorisiert.

1 2 Wahrungsumrechnung

Die Wahrungsumrechnung in der Deka-Gruppe erfolgt gemaB IAS 21. Samtliche monetaren Fremdwahrungs-
posten werden zum Kassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Nicht monetére Posten werden entspre-
chend ihrem jeweiligen BewertungsmaBstab umgerechnet: Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzte
nicht monetdre Posten werden mit dem Kurs zum Zugangszeitpunkt (historischer Kurs) umgerechnet. Zum Fair
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Value angesetzte nicht monetdre Posten werden analog zu den monetaren Posten zum aktuellen Stichtagskurs
umgerechnet. Das Ergebnis aus der Wahrungsumrechnung wird erfolgswirksam im Posten Handelsergebnis
(fur die Portfolios des Handelsbuchs) beziehungsweise im Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Kategorie
Designated at Fair Value (fur die Portfolios des Bankbuchs) erfasst. Aufwendungen und Ertrédge werden grund-
satzlich mit dem Kassamittelkurs des Tages umgerechnet, an dem sie erfolgswirksam werden.

Die Umrechnung der in Fremdwahrung aufgestellten Abschlisse auslandischer Tochterunternehmen er-
folgt nach der modifizierten Stichtagskursmethode. Samtliche Vermogenswerte und Verpflichtungen wer-
den zum Stichtagskurs umgerechnet. Die Posten der Gesamtergebnisrechnung werden mit dem arithmeti-
schen Mittel der Monatsultimokurse des Berichtsjahres umgerechnet. Das Eigenkapital wird, mit Ausnahme
der Neubewertungsriicklage (zum Stichtagskurs) und des Jahresergebnisses (aus der Gesamtergebnisrech-
nung), auf der Basis der historischen Wertverhaltnisse zum Zeitpunkt des Zugangs aus Konzernsicht umge-
rechnet. Die sich ergebenden Umrechnungsdifferenzen werden im Eigenkapitalposten Ricklage aus der
Wahrungsumrechnung ausgewiesen.

1 3 Echte Pensionsgeschafte und Wertpapierleihegeschafte

In der Deka-Gruppe werden sowohl echte Wertpapierpensionsgeschafte als auch Wertpapierleihegeschafte
getatigt.

Echte Pensionsgeschafte sind Vertrage, durch die Wertpapiere gegen Zahlung eines Betrags Ubertragen
werden und in denen gleichzeitig vereinbart wird, dass die Wertpapiere spater gegen Entrichtung eines im
Voraus vereinbarten Betrags an den Pensionsgeber zurtickibertragen werden mussen. Die Bilanzierung des
Ubertragenen Wertpapiers erfolgt weiterhin beim Pensionsgeber in der bisherigen Bewertungskategorie,
da die wesentlichen Eigentimerchancen und -risiken nicht Ubertragen wurden. In Hohe des erhaltenen
beziehungsweise geleisteten Barbetrags wird eine Verbindlichkeit beim Pensionsgeber beziehungsweise
eine Forderung beim Pensionsnehmer bilanziert. Forderungen und Verbindlichkeiten aus echten Pensions-
geschaften werden bei Erfillung der Saldierungskriterien des IAS 32 miteinander verrechnet und auf Net-
tobasis in der Bilanz unter den Forderungen an Kreditinstitute beziehungsweise Kunden sowie Verbindlich-
keiten gegenlber Kreditinstituten beziehungsweise Kunden ausgewiesen.

Unter dem Begriff der Wertpapierleihe werden Geschafte verstanden, bei denen vom Verleiher Wert-
papiere an den Entleiher Ubereignet werden mit der Verpflichtung, dass der Entleiher nach Ablauf der
vereinbarten Zeit Papiere gleicher Art, Gite und Menge zurlckUbertragt und fur die Dauer der Leihe ein
Entgelt entrichtet. Die Bilanzierung der verliehenen Wertpapiere erfolgt analog zu den echten Pensionsge-
schaften. Bei Wertpapierleihegeschaften sind regelmaBig Sicherheiten zu stellen. Barsicherheiten werden in
der Bilanz des Verleihers als Verbindlichkeiten beziehungsweise in der Bilanz des Entleihers als Forderungen
ausgewiesen. Vom Entleiher gestellte Wertpapiersicherheiten werden von diesem weiterhin bilanziert.

Leihe- und Pensionsgeschafte werden zu markttblichen Konditionen getatigt. Dabei unterliegen die
Geschafte entweder den Clearing-Bedingungen des jeweiligen Zentralen Kontrahenten oder werden unter
Verwendung der standardisierten deutschen beziehungsweise internationalen Rahmenvertrage geschlos-
sen. Ubertragene Wertpapiere diirfen vom Empfénger grundsatzlich weiterverduBert oder weiterverpfan-
det werden, wenn keine anderweitigen vertraglichen Vereinbarungen beziehungsweise Regelungen vorlie-
gen. Bei der VerauBerung von entliehenen Wertpapieren beziehungsweise von Sicherheiten wird die ent-
stehende Short-Position unter dem Posten Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva ausgewiesen.

Soweit Geschafte zu Handelszwecken abgeschlossen wurden, werden Ertrdge und Aufwendungen aus
Pensionsgeschaften und aus Wertpapierleihegeschaften im Handelsergebnis ausgewiesen. Bei nicht zu
Handelszwecken abgeschlossenen Pensionsgeschaften werden die Ertrage und Aufwendungen im Zins-
ergebnis ausgewiesen.
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Forward Repos fallen unter die Definition eines Termingeschafts nach IAS 39 und werden vom Handelstag
bis zum Erfullungstag als Derivat behandelt. Der Fair Value der Forward Repos wird in der Bilanz als Han-
delsaktiva (positiver Marktwert) beziehungsweise Handelspassiva (negativer Marktwert) ausgewiesen. Die
positiven und negativen Fair-Value-Anderung von Forward Repos werden im Handelsergebnis ausgewie-
sen.

1 4 Bilanzierung von Leasingverhaltnissen

Entscheidend fur die Klassifizierung und damit fir die Bilanzierung von Leasingverhaltnissen ist nicht das
rechtliche Eigentum am Leasingobjekt, sondern primar der wirtschaftliche Gehalt des Leasingvertrags:
Werden im Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem rechtlichen Eigentum am Leasinggegen-
stand verbunden sind, auf den Leasingnehmer Ubertragen, erfolgt eine Klassifizierung als Finanzierungslea-
sing. In allen anderen Fallen liegt ein Operating-Leasingverhaltnis vor.

Die Deka-Gruppe als Leasingnehmer

Bei den von der Deka-Gruppe als Leasingnehmer abgeschlossenen Miet- beziehungsweise Leasingvertra-
gen handelt es sich um Operating-Leasingverhaltnisse. Die Sachanlagen, die Gegenstand von Operating-
Leasingvertragen sind, werden entsprechend nicht in der Bilanz ausgewiesen. Die von der Deka-Gruppe zu
leistenden Miet- beziehungsweise Leasingraten werden im Verwaltungsaufwand erfasst. Fir im Voraus
geleistete Leasingraten wurden zur korrekten Periodenabgrenzung aktive Rechnungsabgrenzungsposten
gebildet und in den Sonstigen Aktiva ausgewiesen.

Die Deka-Gruppe als Leasinggeber
Zum Berichtsstichtag bestehen keine Leasingverhaltnisse, bei denen Gesellschaften der Deka-Gruppe als
Leasinggeber auftreten.

1 5 Forderungen

Unter den Forderungen an Kreditinstitute beziehungsweise Kunden werden im Wesentlichen ausgereichte
Kredite, nicht borsenfahige Inhaber- und Namensschuldverschreibungen, BaW-Gelder sowie Tages- und
Termingelder bilanziert. Geleistete Barbetrage beziehungsweise Barsicherheiten aus echten Wertpapierpen-
sionsgeschaften oder Wertpapierleihe-geschaften werden ebenfalls als Forderungen ausgewiesen. GemaB
IAS 39 erfolgt eine Kategorisierung der Forderungen als Loans and Receivables (siehe Note [8]). Als Loans
and Receivables klassifizierte Forderungen werden zu fortgefihrten Anschaffungskosten unter Berticksich-
tigung der Risikovorsorge in der Bilanz ausgewiesen. Ergebnisse aus Zinszahlungen und dem Abgang von
Forderungen werden im Zinsergebnis ausgewiesen, abgesehen von Zinszahlungen fir zu Handelszwecken
bestehende Forderungen (fur Portfolios des Handelsbuchs); hier erfolgt der Ausweis im Handelsergebnis.
FUr im Rahmen von Fair Value Hedges gesicherte Forderungen finden die unter Note [10] beschriebenen
Bewertungsvorschriften Anwendung.

1 6 Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Die Risikovorsorge fur Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden wird aktivisch abgesetzt. Fir Blrg-
schaften und Avale werden Ruckstellungen fir das Kreditgeschaft gebildet.

Falls Zweifel an der Einbringbarkeit einer Forderung bestehen, wird diesem durch die Bildung einer Risiko-
vorsorge Rechnung getragen. Sind weitere Zahlungen mit an Sicherheit grenzender Wahrscheinlichkeit nicht
zu erwarten, wird eine Forderung als uneinbringlich klassifiziert. Eine uneinbringliche, bereits wertberichtigte
Forderung wird durch Verbrauch der Risikovorsorge ausgebucht. Besteht fir eine solche Forderung keine
Einzelwertberichtigung, wird sie direkt ergebniswirksam abgeschrieben. Direktabschreibungen werden auch
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dann vorgenommen, wenn die Bank auf Teile einer nicht wertberichtigten Forderung verzichtet bezie-
hungsweise eine Forderung verkauft wird und der Kaufpreis unter dem Buchwert der Forderung liegt.

Kreditforderungen werden einzeln auf Werthaltigkeit Gberprift (Impairment). Bei festgestellten Wertmin-
derungen werden Einzelwertberichtigungen beziehungsweise Ruckstellungen in entsprechender Hoéhe
gebildet. Bei nicht einzelwertberichtigten Forderungen wird dem Ausfallrisiko durch die Bildung von Port-
foliowertberichtigungen Rechnung getragen. Die Bildung von pauschalierten Einzelwertberichtigungen
erfolgt in der Deka-Gruppe nicht.

Einzelwertberichtigungen werden zur Berlcksichtigung akuter Adressenausfallrisiken gebildet, wenn es
aufgrund der Erfullung von Impairment-Kriterien wahrscheinlich ist, dass nicht alle Zins- und Tilgungsleis-
tungen vertragskonform erbracht werden kénnen. Potenzielle Wertminderungen werden unter anderem
aufgrund der folgenden Tatsachen angenommen:

e Zahlungsverzug von langer als 90 Tagen,

» Stundung von oder Verzicht auf Zahlungsansprtiche,

e Einleitung von ZwangsmaBnahmen,

« drohende Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung,

 Beantragung beziehungsweise Eréffnung eines Insolvenzverfahrens,
e SanierungsmaBnahmen sind gescheitert.

Die Hohe der Wertberichtigung entspricht der Differenz zwischen dem Buchwert einer Forderung und dem
Barwert der geschatzten zukinftigen Zahlungsstrome (erzielbarer Betrag), diskontiert mit dem urspringli-
chen Effektivzinssatz unter Berlcksichtigung des Fair Value der Sicherheiten.

Da die Ermittlung der Einzelrisikovorsorge auf der Verbarwertung der geschatzten kinftigen Zahlungs-
stréme basiert, ergibt sich bei unveranderten Zahlungserwartungen ein Effekt aus der Barwertveranderung
(Unwinding) zum folgenden Stichtag. GemalB IAS 39 AG 93 ist die Barwertveranderung als Zinsertrag in
der Gesamtergebnisrechnung zu erfassen.

Die Zinsen aus wertberichtigten Krediten werden weiterhin im Zinsergebnis ausgewiesen. Aufgrund der
unwesentlichen Differenz zwischen der Barwertveranderung und den tatsachlich vereinnahmten Nominal-
zinsen wird auf die erfolgswirksame Erfassung von Zinsertragen aus Unwinding in der Gesamtergebnis-
rechnung verzichtet.

In den Portfoliowertberichtigungen fir Bonitatsrisiken spiegeln sich die Annahmen tber zum Bilanzstichtag
bereits eingetretene, jedoch noch nicht bekannte Wertminderungen im Kredit- und Wertpapierportfolio
wider. Die Bemessungsgrundlage enthalt Finanzinstrumente der Kategorien Loans and Receivables und
Held to Maturity. Die Ermittlung der Portfoliowertberichtigungen erfolgt unter Berticksichtigung von Kre-
ditnehmerratings, historischen Kontrahenten-Ausfallerfahrungen sowie der aktuellen wirtschaftlichen
Entwicklung.

Durch die Bildung von Portfoliowertberichtigungen fur Landerrisiken wird dem Transferrisiko Rechnung
getragen. Portfoliowertberichtigungen fir Landerrisiken basieren unter anderem auf einem internen
Ratingsystem, das aktuelle und historische wirtschaftliche, politische und weitere Daten mit einbezieht und
Lander nach Risikoprofilen einstuft.

Wertminderungen werden ergebniswirksam durch Wertberichtigungen oder Direktabschreibungen erfasst,
ebenso wie Auflésungen von Wertberichtigungen und Eingange auf abgeschriebene Forderungen. Der

Ausweis innerhalb der Gesamtergebnisrechnung erfolgt im Posten Risikovorsorge im Kreditgeschaft.

Bei der DekaBank wurden Verbriefungstitel Uberwiegend als Designated at Fair Value kategorisiert und
werden entsprechend erfolgswirksam zum Fair Value bewertet. Verbriefungstitel, die der Kategorie Loans
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and Receivables zugeordnet sind, werden regelmaBig auf dauerhafte Wertminderung (Impairment) unter-
sucht. Zum Bilanzstichtag liegen keine Hinweise auf eine Wertminderung vor.

1 7 Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva beziehungsweise Finanzpassiva

Handelsbestand (Held for Trading)

Unter dem Posten Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva beziehungsweise -passiva werden Finanzinstru-
mente der Subkategorie Held for Trading ausgewiesen. Dabei handelt es sich um Finanzinstrumente, die
mit Handelsabsicht erworben beziehungsweise begeben wurden. Samtliche Finanzinstrumente dieser
Kategorie werden erfolgswirksam zum Fair Value bewertet. Bei Derivaten mit ausstehenden Pramienzah-
lungen wird der Barwert der Pramie mit dem Marktwert des Derivats saldiert. Fir nicht bérsengehandelte
Finanzinstrumente werden marktgangige Bewertungsverfahren (insbesondere Barwertmethode und Opti-
onspreismodelle) zur Ermittlung des Bilanzwerts herangezogen. Nicht realisierte Bewertungsergebnisse
sowie realisierte Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam im Handelsergebnis erfasst. Ebenfalls im
Handelsergebnis werden Zins- und Dividendenertrage, Refinanzierungsaufwendungen sowie Provisionen
fir Handelsgeschafte ausgewiesen.

Zur Bewertung zum beizulegenden Zeitwert bestimmt (Designated at Fair Value)

Unter dem Posten Zum Fair Value bilanzierte Finanzaktiva beziehungsweise -passiva werden ferner Finan-
zinstrumente ausgewiesen, die beim erstmaligen Ansatz in die Subkategorie Designated at Fair Value klas-
sifiziert wurden. Derivative Finanzinstrumente aus 6konomischen Sicherungsbeziehungen, die nicht die
Voraussetzungen flr das Hedge Accounting erfillen, werden ebenfalls in dieser Subkategorie ausgewie-
sen. Effekte aus Fair-Value-Anderungen sowie Provisionen werden im Ergebnis aus Finanzinstrumenten der
Kategorie Designated at Fair Value erfasst. Zins- und Dividendenertrdge werden ebenso wie Refinanzie-
rungsaufwendungen und Wiederanlageerfolge im Zinsergebnis ausgewiesen.

1 8 Positive und negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten

Unter diesem Posten sind Sicherungsderivate im Sinne des IAS 39 (Hedge Accounting) mit positiven
Marktwerten auf der Aktivseite beziehungsweise negativen Marktwerten auf der Passivseite der Bilanz
ausgewiesen.

Die Bewertung der Sicherungsderivate erfolgt mittels anerkannter Bewertungsmodelle unter Ansatz
beobachtbarer Bewertungsparameter zum Fair Value. Die im Rahmen des Hedge Accounting fur Fair Value
Hedges ermittelten Bewertungsergebnisse werden im Ergebnis aus Fair Value Hedges gemaB IAS 39
erfolgswirksam erfasst.

Bei Cashflow Hedges wird der effektive Teil der Fair-Value-Anderung des Sicherungsderivats im erfolgs-
neutralen Ergebnis (Neubewertungsriicklage fur Cashflow Hedges) ausgewiesen. Die in der Neubewer-
tungsriicklage erfassten Betrage werden in der Periode erfolgswirksam im Ergebnis aus zum Fair Value
bewerteten Finanzinstrumenten vereinnahmt, in der auch die abgesicherten Cashflows ergebniswirksam
werden.

1 9 Finanzanlagen
In den Finanzanlagen werden im Wesentlichen bérsenfahige Schuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sowie Anteile an nicht konso-

lidierten Tochterunternehmen, Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen sowie sonstige
Beteiligungen ausgewiesen.
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Der Posten Finanzanlagen umfasst Finanzinstrumente der Kategorien Loans and Receivables, Held to Matu-
rity und Available for Sale. Als Loans and Receivables oder Held to Maturity ausgewiesene Wertpapiere
werden zu fortgefihrten Anschaffungskosten angesetzt. Finanzielle Vermdgenswerte der Kategorie
Available for Sale werden ergebnisneutral zum beizulegenden Zeitwert bilanziert. Anteile an nicht borsen-
notierten, verbundenen Unternehmen sowie sonstige Beteiligungen, fir die der beizulegende Zeitwert
keinem aktiven Markt entnommen werden kann, wurden 2016 in Ubereinstimmung mit I1AS 39.46¢ zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Im Jahr 2017 erfolgte in Vorbereitung auf die Umsetzung der
neuen Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften des IFRS 9 eine Uberpriifung geeigneter Bewertungs-
modelle je Gruppe von Beteiligungsunternehmen. Im Vorgriff auf die nach IFRS 9 geforderte Bewertung
von Beteiligungen zum beizulegenden Zeitwert wurden bisherige Schatzungen Uberarbeitet. Die den
Schatzungen zugrunde liegenden Annahmen und Parameter basieren auf einer sachgerechten Auslbung
von Ermessensspielrdumen des Managements. Soweit unterschiedliche Bewertungsmodelle zu einer Band-
breite verschiedener potenzieller Wertansatze fihren, liegt die Auswahl des anzuwendenden Modells im
Ermessen des Managements. Auswirkungen der Anderung der rechnungslegungsbezogenen Schatzung
sind in Note [47] dargestellt.

Die Ertrage aus Schuldverschreibungen, einschlieBlich aufgeléster Agien und Disagien, sowie Dividendener-
trdge und laufende Ertrage aus nicht konsolidierten Anteilen an verbundenen Unternehmen werden im
Zinsergebnis bertcksichtigt. Realisierte Gewinne und Verluste werden im Posten Ergebnis aus Finanzanla-
gen erfasst. Bewertungsergebnisse aus Finanzinstrumenten der Kategorie Available for Sale werden nach
Berlicksichtigung latenter Steuern im erfolgsneutralen Ergebnis (OCI) ausgewiesen.

Finanzanlagen werden regelmaBig einem Impairment-Test unterzogen. Eine potenzielle Wertminderung bei
handelbaren Wertpapieren der Kategorien Loans and Receivables, Held to Maturity und Available for Sale
liegt grundsatzlich vor, wenn aufgrund der Bonitatsverschlechterung des Emittenten der Marktwert eines
Wertpapiers zum Stichtag signifikant unter seine Anschaffungskosten gesunken ist beziehungsweise wenn
das Absinken des Marktwerts dauerhaft ist.

Liegt eine Wertminderung vor, ist eine Wertberichtigung unter Berticksichtigung von erwarteten Zahlungs-
stromen aus werthaltigen Sicherheiten (Garantien, Credit Default Swaps und anderen) zu bilden. Wertmin-
derungen werden erfolgswirksam im Posten Ergebnis aus Finanzanlagen erfasst. Sind die Grinde fur eine
zuvor gebildete Wertberichtigung entfallen, ist bei Fremdkapitaltiteln eine Wertaufholung vorzunehmen und
erfolgswirksam im Posten Ergebnis aus Finanzanlagen zu berticksichtigen. Hingegen sind Wertaufholungen
aus Available-for-Sale-Eigenkapitalinstrumenten erfolgsneutral in der Neubewertungsricklage erfasst.

Wird im Ergebnis eines Impairment-Tests festgestellt, dass die Bildung einer Einzelwertberichtigung nicht
erforderlich ist, sind die entsprechenden Finanzanlagen der Kategorien Loans and Receivables und Held to
Maturity in der Bemessungsgrundlage fir die Portfoliowertberichtigungen zu bertcksichtigen. Portfolio-
wertberichtigungen fur Bonitatsrisiken auf Finanzanlagen werden analog den Krediten nach der Expected-
Loss-Methode ermittelt. Auf Finanzanlagen der Kategorie Available for Sale werden keine Portfoliowertbe-
richtigungen gebildet.

In den Finanzanlagen werden ebenfalls die Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschafts-
unternehmen ausgewiesen.

Die Anteile an assoziierten Unternehmen beziehungsweise an Gemeinschaftsunternehmen werden im
Zeitpunkt der Erlangung eines maBgeblichen Einflusses beziehungsweise bei Griindung zu Anschaffungs-
kosten in der Konzernbilanz angesetzt. In den Folgejahren wird der bilanzierte Equity-Wert um die anteili-
gen Eigenkapitalverdanderungen des Unternehmens fortgeschrieben. Das anteilige Jahresergebnis der Betei-
ligung wird im Ergebnis aus Finanzanlagen ausgewiesen. Gewinne und Verluste aus Transaktionen mit at-
equity bewerteten Unternehmen werden im Rahmen der Zwischenergebniseliminierung entsprechend der
Beteiligungsquote eliminiert. Bei Downstream-Lieferung, das heiBt, wenn ein Vermogenswert den Vollkon-
solidierungskreis verlasst, erfolgt die Wertkorrektur gegen den Equity-Ansatz der jeweiligen Beteiligung.
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Bestehen Anzeichen fiir eine Wertminderung der Anteile an einem at-equity bewerteten Unternehmen,
werden diese Uberprift (Impairment-Test) und gegebenenfalls Abschreibungen auf den Equity-Wert der
Anteile vorgenommen. Wertaufholungen erfolgen bei Wegfall der Griinde fur eine Abschreibung durch
Zuschreibungen bis zur Hohe des erzielbaren Betrags, aber maximal bis zur Hohe des Buchwerts, der sich
ohne auBerplanmaBige Abschreibungen in den Vorperioden ergeben hatte. Wertminderungen und Wer-
taufholungen werden erfolgswirksam im Posten Ergebnis aus Finanzanlagen erfasst.

2 O Immaterielle Vermégenswerte

Unter den Immateriellen Vermogenswerten werden im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen
erworbene Geschafts- oder Firmenwerte, erworbene und selbst erstellte Software sowie sonstige immate-
rielle Vermdgenswerte ausgewiesen.

Geschafts- oder Firmenwerte (Goodwill) entstehen, wenn beim Erwerb von Tochtergesellschaften die
Anschaffungskosten den Konzernanteil am Nettovermdgen des erworbenen Unternehmens Ubersteigen.
Geschafts- oder Firmenwerte werden zum Erwerbsdatum mit Anschaffungskosten angesetzt und unterlie-
gen keiner regelmaBigen Abschreibung. Die Folgebewertung erfolgt zu Anschaffungskosten abzuglich aller
kumulierten Wertminderungsaufwendungen. Die Werthaltigkeit der Geschafts- oder Firmenwerte wird
jahrlich, bei Anhaltspunkten auf mégliche Wertminderungen auch unterjahrig, Uberprift. Zum Zweck der
Uberpriifung auf eine Wertminderung wird ein Geschéfts- oder Firmenwert einer zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit zugewiesen. Wird im Rahmen des Impairment-Tests eine Wertminderung festgestellt, wer-
den auBerplanmaBig Abschreibungen vorgenommen.

Die im Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses erworbenen sonstigen immateriellen Vermogenswer-
te werden Uber die ermittelte Nutzungsdauer linear abgeschrieben. Sofern Anzeichen vorliegen, die den
erwarteten Nutzen nicht mehr erkennen lassen, werden auBerplanmaBige Abschreibungen vorgenommen.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermégenswerte sind mit ihren fortgefiihrten Anschaffungskosten
angesetzt. Eigenentwickelte Software wird zu Herstellungskosten aktiviert, sofern die Ansatzkriterien nach
IAS 38 erfullt sind. Die aktivierten Kosten enthalten im Wesentlichen Personalaufwendungen und Aufwen-
dungen fur Leistungen Dritter. Die erworbene oder selbst erstellte Software wird grundsatzlich Gber vier
Jahre linear abgeschrieben. Sofern Anzeichen vorliegen, die den erwarteten Nutzen nicht mehr erkennen
lassen, werden auBerplanmaBige Abschreibungen vorgenommen.

PlanmaBige und auBerplanmaBige Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte werden im Posten
Verwaltungsaufwendungen in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

21 Sachanlagen

Im Posten Sachanlagen werden neben der Betriebs- und Geschaftsausstattung technische Anlagen und
Maschinen ausgewiesen. Sachanlagen werden zu fortgeflhrten Anschaffungskosten angesetzt. Nachtrag-

liche Ausgaben fur Sachanlagen werden aktiviert, wenn von einer Erhohung des zukunftigen Nutzenpo-
tenzials ausgegangen werden kann. Alle anderen nachtraglichen Ausgaben werden als Aufwand erfasst.
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Die Sachanlagen werden entsprechend ihrer voraussichtlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauer linear Uber
die folgenden Zeitraume abgeschrieben:

Nutzungsdauer

in Jahren

Betriebs- und Geschaftsausstattung 2-15
Technische Anlagen und Maschinen 2-10

WirtschaftsgUter im Sinne des § 6 Abs. 2 Einkommensteuergesetz (EStG) werden aus Wesentlichkeitsgriin-
den entsprechend den steuerlichen Regelungen im Jahr des Zugangs abgeschrieben.

Uber die fortgefiihrten Anschaffungskosten hinausgehende Wertminderungen werden durch auBerplan-
maBige Abschreibungen berlcksichtigt. PlanmaBige und auBerplanmaBige Abschreibungen werden im
Verwaltungsaufwand ausgewiesen, Gewinne und Verluste aus dem Abgang von Sachanlagen im Sonstigen
betrieblichen Ergebnis erfasst.

2 2 Sonstige Aktiva

Unter diesem Bilanzposten werden Vermogenswerte ausgewiesen, die jeweils separat betrachtet nicht von
wesentlicher Bedeutung sind und die keinem anderen Bilanzposten zugeordnet werden kénnen. Forderun-
gen werden mit fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet. Die positiven Bewertungseffekte aus zum
Fair Value bewerteten Regular-Way-Finanzinstrumenten, deren Erfiillungstag (Settlement Date) nach dem
Bilanzstichtag liegt, werden ebenfalls unter den Sonstigen Aktiva ausgewiesen.

2 3 Ertragsteuern

Aufgrund der steuerlichen Behandlung der DekaBank als atypisch stille Gesellschaft féllt Korperschaftsteu-
eraufwand auf Ebene der DekaBank nur insoweit an, als die steuerlichen Ergebnisse nicht den atypisch still
Beteiligten zugerechnet werden. Unter Berlcksichtigung der bestehenden eigenen Anteile am gezeichne-
ten Kapital (erworben in der ersten Jahreshalfte 2011) belduft sich der Anteil der atypisch stillen Gesell-
schafter am steuerlichen Ergebnis auf 45,6 Prozent. Hieraus ergibt sich fir die Gesellschaften des Organ-
kreises der DekaBank ein kombinierter Steuersatz in Hohe von 24,68 Prozent. Allerdings steht den atypisch
stillen Gesellschaftern im Gegenzug fur die Zurechnung der steuerlichen Bemessungsgrundlage ein
Anspruch gegen die DekaBank auf Entnahme des hierauf entfallenden Koérperschaftsteueraufwands zu
(45,6 Prozent von 15,0 Prozent Korperschaftsteuer zuzlglich Solidaritatszuschlag, somit insgesamt
7,22 Prozent), sodass die DekaBank wirtschaftlich auch den auf Ebene der atypisch stillen Gesellschafter
anfallenden Steueraufwand tragt. Aus Grinden der besseren Vergleichbarkeit wird der auf die atypisch
stillen Gesellschafter entfallende Teil des Korperschaftsteueraufwands gleichfalls als Steueraufwand aus-
gewiesen. Der anzuwendende kombinierte Steuersatz (Gewerbesteuer zuzuglich Korperschaftsteuer und
Solidaritatszuschlag) betragt somit 31,90 Prozent.

Laufende Ertragsteueranspriiche beziehungsweise -verpflichtungen werden mit den aktuellen Steuersatzen
berechnet, in deren H6he Zahlungen an beziehungsweise Erstattungen von Steuerbehérden erwartet werden.

Latente Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen werden auf temporére Differenzen zwischen den Wert-
ansatzen von Vermogenswerten und Verpflichtungen in der Bilanz nach IFRS und der Steuerbilanz gebildet.
Sie werden auf Grundlage des Steuersatzes berechnet, der fir den Zeitpunkt ihrer Auflésung zu erwarten
ist. FUr temporare Differenzen, die bei ihrer Auflésung zu Steuerbelastungen fiihren, werden passive latente
Steuern angesetzt. Sind bei Auflésung von temporaren Differenzen Steuerentlastungen zu erwarten und ist
deren Nutzbarkeit wahrscheinlich, erfolgt der Ansatz aktiver latenter Steuern. Tatsachliche Ertragsteueran-
spriiche und -verpflichtungen sowie aktive und passive latente Steuern werden jeweils saldiert ausgewiesen
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und nicht abgezinst. Latente Steuern auf erfolgsneutral entstandene temporare Differenzen werden eben-
falls erfolgsneutral in der Neubewertungsriicklage erfasst.

Fur steuerliche Verlustvortrage werden aktive latente Steuern angesetzt, wenn deren Nutzbarkeit wahr-
scheinlich ist. Verlustvortrage in Deutschland sind unbeschrankt vortragsfahig. Auslandische Verlustvor-
trage, die nicht unbeschrankt vortragsfahig sind, werden entsprechend ihrer Fristigkeit ausgewiesen. Die
Werthaltigkeit aktiver latenter Steuern aus temporaren Differenzen und Verlustvortragen wird zu jedem
Bilanzstichtag Uberpruft.

2 4 Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden, soweit sie der Kategorie Other Liabilities zugeordnet sind, zu fortge-
flhrten Anschaffungskosten bilanziert. Verbindlichkeiten der Kategorie Liabilities at Fair Value through
Profit or Loss werden erfolgswirksam zum Fair Value bewertet. Fur Verbindlichkeiten, die im Rahmen des
Hedge Accounting in Sicherungsbeziehungen designiert wurden, finden die unter Note [10] beschriebenen
Bewertungsvorschriften Anwendung.

2 5 Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

In der Deka-Gruppe werden den Mitarbeitern verschiedene Arten von Altersversorgungsleistungen ange-
boten. Diese umfassen sowohl beitragsorientierte Zusagen (Defined Contribution Plans) als auch leistungs-
orientierte Zusagen (Defined Benefit Plans).

Fur die beitragsorientierten Zusagen wird ein festgelegter Beitrag an einen externen Versorgungstrager
(unter anderem Sparkassen Pensionskasse, BVV und Direktversicherung) entrichtet. Fir derartige Zusagen
werden in der Deka-Gruppe gemaf IAS 19 keine Ruckstellungen gebildet.

Fur leistungsorientierte Zusagen wird der Verpflichtungsumfang durch unabhangige versicherungsmathe-
matische Gutachter bewertet. Dabei wird zu jedem Abschlussstichtag der Barwert der erdienten Pensions-
anspriiche (Defined Benefit Obligation) nach dem Verfahren laufender Einmalprémien (Projected Unit
Credit Method) ermittelt und dem Fair Value des Planverm&gens gegenibergestellt. Resultiert aus der
Berechnung ein potenzieller Vermdgenswert, ist der erfasste Vermogenswert auf den Barwert eines wirt-
schaftlichen Nutzens begrenzt. Der in der laufenden Berichtsperiode erfolgswirksam zu erfassende Netto-
zinsaufwand (Ertrag) auf die Nettoverpflichtung (Nettovermdgenswert) aus leistungsorientierten Zusagen
wird mittels Anwendung des Rechnungszinssatzes ermittelt, der fur die Bewertung der leistungsorientier-
ten Zusagen zu Beginn der Periode verwendet wurde. Erwartete unterjahrige Veranderungen der Netto-
verpflichtung (des Nettovermdgenswerts) infolge von Beitrags- und Leistungszahlungen sind hierbei zu
beriicksichtigen. Neubewertungen der Nettoverpflichtung (des Nettovermdégens) werden unmittelbar im
erfolgsneutralen Ergebnis (OCI) erfasst. Die Neubewertung umfasst versicherungsmathematische Gewinne
und Verluste, den Ertrag aus Planvermdgen (ohne Zinsen) und die Auswirkung der etwaigen Vermogens-
obergrenze (ohne Zinsen).

Unter den leistungsorientierten Zusagen in der Deka-Gruppe befinden sich neben Endgehaltsplanen und
Gesamtversorgungssystemen auch fondsgebundene beitragsorientierte Leistungszusagen. Bei den Endge-
haltsplanen und Gesamtversorgungssystemen handelt es sich zum einen um Einzelzusagen fur Vorstande
und leitende Angestellte sowie um kollektivrechtliche Zusagen an die allgemeine Belegschaft. Diese garan-
tieren lebenslange Alters-, Hinterbliebenen- sowie Invaliditatsrenten. Im Rahmen der fondsgebundenen
beitragsorientierten Versorgungszusagen werden die Versorgungsbeitrage sowohl durch den Arbeitgeber
als auch durch den Arbeitnehmer erbracht und hauptsachlich in Investmentfonds der Deka-Gruppe inves-
tiert. Im Versorgungsfall hat der Versorgungsberechtigte Anspruch auf eine vertraglich zugesagte Mindest-
leistung beziehungsweise auf den héheren Kurswert der zugrunde liegenden Investmentfondsanteile.
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Fur die betriebliche Altersversorgung der Deka-Gruppe wurde durch ein Contractual Trust Arrangement
(CTA) Planvermégen geschaffen. Dieses wird durch einen rechtlich unabhangigen Treuhdnder — den Deka
Trust e. V. — gehalten. Das Planvermégen besteht fir die fondsgebundenen beitragsorientierten Versor-
gungszusagen im Wesentlichen aus dem jedem Mitarbeiter individuell zugeordneten Fondsvermdgen
sowie weiteren Vermdgensmitteln zur Deckung der biometrischen Risiken aus vorzeitigen Versorgungs-
fallen und des Nachfinanzierungsrisikos. Dartber hinaus sind auch die Verpflichtungen aus Endgehalts-
planen und Gesamtversorgungssystemen durch die Schaffung von zweckgebundenem Planvermégen
mittels CTA ausfinanziert. Dieser Teil des Planvermdgens ist in einen Spezialfonds investiert, dessen Anlage-
strategie auf einer integrierten Asset-Liability-Betrachtung basiert.

Zu den pensionsédhnlichen Verpflichtungen zéhlen Zusagen fiir Vorruhestand, Ubergangszahlungen sowie
Verpflichtungen zur Zahlung von Beihilfeleistungen. Diese werden ebenfalls versicherungsmathematisch
bewertet und in Hohe des Barwerts der Verpflichtung zuriickgestellt. Im Rahmen der Bilanzierung der
pensionsahnlichen Verpflichtungen entstehen grundsatzlich keine versicherungsmathematischen Gewinne
und Verluste, sodass die ausgewiesene Ruckstellung dem Barwert der Verpflichtung entspricht. Des Weite-
ren besteht fir die Mitarbeiter der Deka-Gruppe zusatzlich die Moglichkeit, in Arbeitszeitkonten einzube-
zahlen. Diese Konten werden in Geld gefihrt und sind analog zu den leistungsorientierten Zusagen durch
Planvermégen im Deka Trust e. V. gedeckt. Der Bilanzansatz ergibt sich aus der Differenz von Verpflich-
tungsumfang und Fair Value des Planvermégens.

2 6 Sonstige Riickstellungen

Fur ungewisse Verpflichtungen gegentiber Dritten und drohende Verluste aus schwebenden Geschaften
werden Ruckstellungen nach bestmdglicher Schatzung in Hohe der zu erwartenden Inanspruchnahme
gebildet. Bei der Bestimmung werden Risiken und Unsicherheiten sowie alle relevanten Erkenntnisse in
Bezug auf die Verpflichtung bericksichtigt. Sofern der Zinseffekt eine wesentliche Auswirkung hat, werden
langfristige Ruckstellungen mit einem restlaufzeitaddquaten Marktzins abgezinst und zum Barwert der
Verpflichtung angesetzt. Verwendet wird ein Abzinsungssatz vor Steuern, der die aktuellen Markterwar-
tungen im Hinblick auf den Zinseffekt und die fir die Verpflichtung spezifischen Risiken widerspiegelt.
Zufihrungen beziehungsweise Auflésungen erfolgen tber die ErgebnisgroBe, die inhaltlich mit der Rick-
stellung korrespondiert. Ruckstellungen fir Bonitatsrisiken im auBerbilanziellen Kreditgeschaft werden
zulasten der Risikovorsorge im Kreditgeschaft gebildet und zugunsten derselben aufgeldst.

2 7 Sonstige Passiva

Unter den Sonstigen Passiva sind Verbindlichkeiten sowie Abgrenzungen (Accruals) ausgewiesen, welche
jeweils separat betrachtet nicht von wesentlicher Bedeutung sind und keinem anderen Bilanzposten zuge-
ordnet werden kénnen. Die Bewertung erfolgt zu fortgefihrten Anschaffungskosten beziehungsweise
zum Erflllungsbetrag.

2 8 Nachrangkapital

Im Bilanzposten Nachrangkapital werden nachrangige Verbindlichkeiten, Genussrechtsemissionen sowie
typisch stille Einlagen ausgewiesen. Die im Nachrangkapital ausgewiesenen Mittel dirfen im Falle der
Liquidation oder der Insolvenz der DekaBank erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger
zurlickgezahlt werden und sind nach den Vorschriften des IAS 32 aufgrund des vertraglichen Kin-
digungsrechts — unabhangig von der Wahrscheinlichkeit fur dessen Austbung — als Fremdkapital zu
bilanzieren. Der Ansatz des Nachrangkapitals erfolgt grundsatzlich zu fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten. Bei Nachrangverbindlichkeiten, die mittels eines Fair Value Hedge im Sinne des IAS 39 gegen Zins-
anderungsrisiken abgesichert werden, sind zusatzlich die auf Zinsrisiken entfallenden Fair-Value-
Anderungen zu bertcksichtigen.
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2 9 Atypisch stille Einlagen

Bei den Atypisch stillen Einlagen handelt es sich um bilanzielles Eigenkapital nach deutschem Handelsrecht.
Nach IAS 32 sind die Atypisch stillen Einlagen als Fremdkapital zu behandeln, da die atypisch stillen Gesell-
schafter Uber ein vertragliches Kiindigungsrecht verfigen.

Die Bilanzierung der Atypisch stillen Einlagen erfolgt zum Nennbetrag. Bemessungsgrundlage fir die Aus-
schittung an atypisch stille Gesellschafter ist die Ausschuttung auf das gezeichnete Kapital. Zusatzlich
besteht ein Anspruch auf Entnahme von Steuerbetréagen. Der Ausweis der Ausschittung erfolgt in einem
gesonderten Posten — Zinsaufwendungen fur Atypisch stille Einlagen — nach dem Jahresergebnis vor Steu-
ern. Der Ausweis der entnahmefahigen Steuern wird als Bestandteil des Steueraufwands ausgewiesen
(siehe Note [23]).

3 O Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital ist das von den Gesellschaftern nach dem Gesellschaftsvertrag eingezahlte Kapital.
Die Kapitalriicklage enthalt die Agiobetrdage aus der Ausgabe von Gesellschaftsanteilen entsprechend den
Vorgaben des Gesellschaftsvertrags.

Der Unterposten Zusatzliche Eigenkapitalbestandteile beinhaltet von der Bank emittierte AT1-Anleihen
(Additional Tier 1). Nach den Vorschriften des IAS 32 sind AT1-Anleihen im bilanziellen Eigenkapital aus-
zuweisen, da diese Uber keine Endfalligkeit verfiigen, die Zinszahlungen nach freiem Ermessen des Emit-
tenten ganz oder teilweise entfallen kénnen und der Glaubiger zur Kiindigung nicht berechtigt ist.

Die Gewinnriicklagen werden in gesetzliche, satzungsmaBige und andere Gewinnrtcklagen aufgegliedert.
Die anderen Gewinnriicklagen beinhalten thesaurierte Gewinne aus Vorjahren. Dartber hinaus sind in den
anderen Gewinnriicklagen die Effekte aus der IFRS-Erstanwendung ausgewiesen, mit Ausnahme der
Bewertungseffekte fur Finanzinstrumente der Kategorie Available for Sale.

In der Neubewertungsruicklage werden Neubewertungen der Nettoverpflichtung (des Nettovermégens) aus
leistungsorientierten Zusagen unter Berticksichtigung der darauf entfallenden latenten Steuern ausgewie-
sen. Die Neubewertung umfasst im Wesentlichen versicherungsmathematische Gewinne und Verluste und
den Ertrag aus Planvermdgen (ohne Zinsen).

Die Neubewertungsriicklage enthdlt ebenfalls die ergebnisneutralen Fair-Value-Bewertungseffekte aus
Finanzinstrumenten der Kategorie Available for Sale, nach Berticksichtigung der darauf entfallenden laten-
ten Steuern. Eine erfolgswirksame Erfassung der Gewinne oder Verluste erfolgt erst, wenn der Vermo-
genswert verauBert oder aufgrund eines Impairments abgeschrieben wird.

In der Neubewertungsriicklage wird auch der effektive Teil der Fair-Value-Anderungen der Sicherungsin-
strumente aus Cashflow Hedges nach Berticksichtigung der darauf entfallenden latenten Steuern ausge-
wiesen. Die in der Neubewertungsriicklage erfassten Betrdge werden in der Periode erfolgswirksam ver-
einnahmt, in der auch die abgesicherten zukinftigen Cashflows ergebniswirksam werden. Die auf den
ineffektiven Teil der Fair-Value-Anderung der Sicherungsinstrumente entfallenden Ergebniskomponenten
werden erfolgswirksam erfasst.

In der Rucklage fur Wahrungsumrechnung werden Differenzen aus der Umrechnung der in Fremdwahrung
aufgestellten Abschlusse auslandischer Tochterunternehmen ausgewiesen.

Anteile in Fremdbesitz (Minderheitenanteile) werden, sofern vorhanden, als gesonderter Unterposten im
Eigenkapital ausgewiesen.
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Erlduterungen zur Gesamtergebnisrechnung

3 1 Zinsergebnis

Der Posten enthalt neben den Zinsertrdgen und -aufwendungen zeitanteilige Auflésungen von Agien und
Disagien aus Finanzinstrumenten. Zinsergebnisse aus Positionen des Handelsbuchs sowie damit im
Zusammenhang stehende Refinanzierungsaufwande sind hiervon ausgenommen, da sie im Handelsergeb-
nis ausgewiesen werden. Aufgrund der nach IAS 32 zu erfolgenden Klassifizierung von stillen Einlagen als
Fremdkapital werden die Leistungen an typisch stille Gesellschafter im Zinsaufwand erfasst.

Mio. € 2017 2016 Veranderung
Zinsertrage aus

Kredit- und Geldmarktgeschaften 435,9 458,0 -22.1
Zinsderivaten (6konomische Sicherungsgeschafte) 149,0 153,4 -4,4
Festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 142,4 152,6 -10,2
Sicherungsderivaten (Hedge Accounting) 58,8 63,9 -5,1
Negative Zinsen aus Verbindlichkeiten 76,3 45,0 31,3
Laufende Ertrage aus

Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 20,9 16,7 4,2
Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen 2,0 2,1 -0,1
Zinsertrage insgesamt 885,3 891,7 -6,4

Zinsaufwendungen fir

Zinsderivate (6konomische Sicherungsgeschéfte) 276,2 278,6 -2,4
Verbindlichkeiten 255,5 284,5 -29,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 77,0 69,7 7,3
Sicherungsderivate (Hedge Accounting) 28,7 31,0 =23
Nachrangige Verbindlichkeiten und Genussrechtskapital 35,7 36,3 -0,6
Typisch stille Einlagen 2,9 8,0 -5,1
Negative Zinsen aus Geldmarktgeschaften und festverzinslichen Wertpapieren 85,9 47,4 38,5
Zinsaufwendungen insgesamt 761,9 755,5 6,4
Zinsergebnis 123,4 136,2 -12,8

Das Ergebnis aus dem Abgang von Forderungen in Héhe von 10,5 Mio. Euro (Vorjahr: 18,9 Mio. Euro) ist
im Zinsertrag aus Kredit- und Geldmarktgeschaften enthalten.

Fur einzelwertberichtigte Kredite und Wertpapiere wurden im Berichtsjahr Zinsen in Hohe von
10,4 Mio. Euro (Vorjahr: 16,1 Mio. Euro) vereinnahmt.

Insgesamt wurden fur finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verpflichtungen, die nicht zum Fair Value

bewertet wurden, Zinsertrage in Hohe von 564,0 Mio. Euro (Vorjahr: 532,3 Mio. Euro) und Zinsaufwen-
dungen in Hohe von 354,5 Mio. Euro (Vorjahr: 363,8 Mio. Euro) erfasst.
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3 2 Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft stellt sich in der Gesamtergebnisrechnung wie folgt dar:

Mio. € 2017 2016 Veranderung
Zufuhrungen zur Risikovorsorge -68,0 -2221 154,1
Auflosung der Risikovorsorge 38,0 26,4 11,6
Direkte Forderungsabschreibungen -0,1 0,0 -0,1
Eingange auf abgeschriebene Forderungen 1,6 1.1 0,5
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -28,5 -194,6 166,1
Die Veranderung der Risikovorsorge flr Wertpapiere der Kategorien Loans and Receivables und Held to
Maturity wird im Posten Ergebnis aus Finanzanlagen (siehe Note [37]) ausgewiesen.

3 3 Provisionsergebnis

Mio. € 2017 2016 Veranderung
Provisionsertrage aus

Fondsgeschaft 2.093,5 1.834,9 258,6
Wertpapiergeschaft 145,1 122,0 23,1
Kreditgeschaft 50,8 44,4 6,4
Sonstige 21,4 24,0 -2,6
Provisionsertrage insgesamt 2.310,8 2.025,3 285,5
Provisionsaufwendungen fir

Fondsgeschaft 1.049,3 882,1 167,2
Wertpapiergeschaft 38,7 17,6 21,1
Kreditgeschaft 16,8 16,1 0,7
Sonstige 4,2 2,3 1,9
Provisionsaufwendungen insgesamt 1.109,0 918,1 190,9
Provisionsergebnis 1.201,8 1.107,2 94,6

Provisionsertrage werden mit dem Fair Value der erhaltenen oder zu beanspruchenden Gegenleistung
bemessen. Geblhren aus Dienstleistungsgeschaften und leistungsabhangige Provisionen werden dann
erfolgswirksam erfasst, wenn die Leistung erbracht ist oder signifikante Leistungskriterien erfullt sind.
Gebdhren fir Leistungen, die Uber einen bestimmten Zeitraum erbracht werden, werden entsprechend der

Periode der Leistungserbringung vereinnahmt.

Die Provisionsertrage aus dem Fondsgeschaft setzen sich im Wesentlichen aus Verwaltungsgebuhren, Aus-
gabeaufschlagen und Vertriebsprovisionen zusammen. Darlber hinaus werden hier auch erfolgsbezogene
Vergitungen sowie Ertrdge aus Kostenpauschalen ausgewiesen. Die Provisionsaufwendungen fir das
Fondsgeschaft entfallen im Wesentlichen auf Leistungen an Vertriebspartner. Der Uberwiegende Teil des
Provisionsergebnisses resultiert aus bestandsbezogenen Provisionen. Das Provisionsergebnis aus dem
Fondsgeschdft enthalt somit Gberwiegend Entgelte gemaB IFRS 7.20c (ii).
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3 4 Handelsergebnis

Das Handelsergebnis umfasst VerauBerungs- und Bewertungsergebnisse sowie Provisionen aus Finanzin-
strumenten, die der Subkategorie Held for Trading zugeordnet sind. Zinsergebnisse aus derivativen und
nicht derivativen Finanzinstrumenten der Handelsbuchpositionen werden einschlieBlich der hiermit im
Zusammenhang stehenden Refinanzierungsaufwendungen ebenfalls hier ausgewiesen.

Mio. € 2017 2016 Veranderung
VerauBerungs-/Bewertungsergebnis 287,8 249,0 38,8
Zinsergebnis und laufende Ertrage aus Handelsgeschaften -78,2 23,0 -101,2
Provisionen fur Handelsgeschéfte -19,3 -19,3 0,0
Handelsergebnis 190,3 252,7 -62,4

3 5 Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Kategorie Designated at Fair Value

Der Posten enthalt im Wesentlichen die VerauBerungs- und Bewertungsergebnisse der Finanzinstrumente,
die der Subkategorie Designated at Fair Value zugeordnet sind, sowie der Bankbuch-Derivate. Hingegen
werden das Zinsergebnis und Dividendenertrage ebenso wie Refinanzierungsaufwendungen und Wieder-
anlageerfolge aus Finanzinstrumenten dieser Subkategorie sowie das Zinsergebnis der Bankbuch-Derivate
im Zinsergebnis ausgewiesen.

Mio. € 2017 2016 Veranderung
VerauBerungs-/Bewertungsergebnis 33,9 155,0 -121,1
Devisenergebnis -6,6 -10,0 3,4
Provisionen -0,1 -0,1 0,0
Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Kategorie Designated at Fair Value 27,2 145,0 -117,8

Im Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten der Kategorie Designated at Fair Value wurde im Berichts-
jahr per saldo ein Aufwand in Hohe von 4,8 Mio. Euro (Vorjahr: Ertrag in Hohe von 6,8 Mio. Euro) erfasst,
der auf bonitatsinduzierte Wertanderungen eigener Emissionen zurtickzufiihren ist. Des Weiteren ist hier
ein Aufwand in Hohe von 0,2 Mio. Euro (Vorjahr: Aufwand in Hohe von 4,1 Mio. Euro) enthalten, der aus
bonitatsinduzierten Wertanderungen von Forderungen der Kategorie Designated at Fair Value stammt.

Die bonitatsinduzierte Wertanderung ermittelt die Bank als Unterschiedsbetrag zwischen dem Ergebnis aus
einer Full-Fair-Value-Bewertung und dem Ergebnis aus einer Bewertung auf Basis von Swapsdtzen der ent-
sprechenden Emissionswahrung zuztiglich des Spreads, der zum Zeitpunkt der VerduBerung der Emission
am Markt fur Verbindlichkeiten mit vergleichbarer Ausgestaltung galt. Das bonitatsinduzierte Bewertungs-
ergebnis wahrend der Berichtsperiode ermittelt sich aus der Veranderung dieses Unterschiedsbetrags
bezogen auf das am Stichtag vorliegende Nominal.
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3 6 Ergebnis aus Fair Value Hedges gemaB IAS 39

Als Ergebnis aus Fair Value Hedges gemaB IAS 39 werden Wertanderungen der Grundgeschafte, die auf
das abgesicherte Risiko entfallen, zusammen mit der Fair-Value-Anderung der Sicherungsgeschéfte erfasst.
Das Ergebnis dieser Sicherungsbeziehungen setzt sich wie folgt zusammen:

Mio. € 2017 2016 Veranderung
Bewertungsergebnis aus gesicherten Grundgeschaften 14,3 -85,7 100,0
Bewertungsergebnis aus Sicherungsderivaten -14,9 88,1 -103,0
Ergebnis aus Fair Value Hedges gemaB IAS 39 -0,6 24 -3,0

3 7 Ergebnis aus Finanzanlagen

Mio. € 2017 2016 Veranderung
VerduBerungs-/Bewertungsergebnis aus Wertpapieren 0,0 -1,6 1,6
VerauBerungs-/Bewertungsergebnis aus Anteilsbesitz 4,7 -0,6 53
Nettoauflésung/-zufiihrung zur Risikovorsorge fur Wertpapiere 10,7 -15,2 25,9
Abschreibungen aufgrund Wertminderung bei at-equity bewerteten Unternehmen - - -
Zuschreibungen aufgrund Wertaufholung bei at-equity bewerteten Unternehmen - 2,6 -2,6
Ergebnis aus at-equity bewerteten Unternehmen 11,2 1,3 9,9
Ergebnis aus Finanzanlagen 26,6 -13,5 40,1
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3 8 Verwaltungsaufwand

Der Verwaltungsaufwand setzt sich aus dem Personalaufwand, anderen Verwaltungsaufwendungen und
Abschreibungen zusammen. Die jeweiligen Posten gliedern sich wie folgt:

Mio. € 2017 2016 Veranderung
Personalaufwand

Léhne und Gehélter 422,7 397,3 25,4
Soziale Abgaben 51,8 48,8 3,0
Zufuhrung zu/Auflésung von Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche

Verpflichtungen 45,2 38,9 6,3
Aufwendungen fir beitragsorientierte Pensionsplane 3,5 2,7 0,8
Sonstige Aufwendungen fur Altersversorgung und Unterstltzung 1.1 0,6 0,5
Personalaufwand insgesamt 524,3 488,4 35,9

Andere Verwaltungsaufwendungen

Beratungsaufwand 108,8 88,1 20,7
EDV und Maschinen 70,9 75,8 -49
Mieten und Aufwendungen fur Gebaude 56,9 56,6 0,3
Marketing- und Vertriebsaufwand 45,5 40,3 5,2
EDV-Infodienste a1 39,2 1,9
Beitrage und Gebuhren 36,8 38,3 -1,5
Bankenabgabe 35,3 34,4 0,9
Servicepauschale Fondsadministration 28,1 28,8 -0,7
Porto/Telefon/Bliromaterial 20,7 12,7 8,0
Sonstige Verwaltungsaufwendungen 52,1 49,4 2,7
Andere Verwaltungsaufwendungen insgesamt 496,2 463,6 32,6
PlanmaBige Abschreibung auf immaterielle Vermogenswerte 14,8 15,8 -1,0
Planmé&Bige Abschreibung auf Sachanlagen 4,5 2,3 2,2
Abschreibungen insgesamt 19,3 18,1 1,2
Verwaltungsaufwand 1.039,8 970,1 69,7

Die sonstigen Verwaltungsaufwendungen enthalten im Wesentlichen Aufwendungen fir Jahresabschluss-
und Prifungskosten sowie KfZ- und Reisekosten.

Der Verwaltungsaufwand enthalt Zahlungen in Hohe von 49,8 Mio. Euro (Vorjahr: 49,1 Mio. Euro) aus
Miet- und Leasingverhaltnissen fur Gebaude, Kraftfahrzeuge sowie Betriebs- und Geschéaftsausstattung
(Operating-Leasingverhaltnisse), bei denen die DekaBank als Leasingnehmer fungiert. In den kommenden
Jahren sind aus derartigen Vertragen folgende Mindestleasingzahlungen zu leisten:

Mio. € 2017 2016 Veranderung
Bis zu 1 Jahr 47,2 51,4 -4,2
Langer als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 1491 160,8 -11,7
Langer als 5 Jahre 56,1 89,7 -33,6
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3 9 Sonstiges betriebliches Ergebnis

Das Sonstige betriebliche Ergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

Mio. € 2017 2016 Veranderung

Ergebnis aus zuriickerworbenen eigenen Emissionen -7,7 -22,7 15,0

Sonstige betriebliche Ertréage

Auflosung von sonstigen Ruckstellungen 0,5 24,9 -24,4
Mietertrage 1,3 1,2 0,1
Sonstige Ertrage 43,2 81,1 -37.9
Sonstige betriebliche Ertrdage insgesamt 45,0 107,2 -62,2

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Restrukturierungsaufwendungen 6,3 18,6 -12,3
Umsatzsteuer aus konzerninternen Dienstleistungen 16,0 17,0 -1,0
Sonstige Steuern 0,3 1,3 -1,0
Sonstige Aufwendungen 34,6 23,4 11,2
Sonstige betriebliche Aufwendungen insgesamt 57.2 60,3 -3,1
Sonstiges betriebliches Ergebnis -19,9 24,2 -44,1

Der Ruckkauf eigener Namens- und Inhaberschuldverschreibungen sowie aufgenommener Schuldschein-
darlehen fuhrt zu einer Herabsetzung der Verbindlichkeit (Nettoausweis). Mit dem Riickkauf der eigenen
Emissionen ist eine Ergebnisrealisierung in Hohe des Unterschiedsbetrags zwischen Ruckkauf- und Buch-
kurs verbunden.

Die Restrukturierungsaufwendungen entfallen im Wesentlichen auf die Bildung von Restrukturierungsrtck-
stellungen fur den strategischen Umbau der LBB-INVEST.
40 Ertragsteuern

Der Posten beinhaltet samtliche auf der Grundlage des Jahresergebnisses ermittelte in- und auslandischen
Steuern. Die Ertragsteueraufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

Mio. € 2017 2016 Veranderung
Laufender Steueraufwand Geschaftsjahr 140,6 179,8 -39,2
Laufender Steueraufwand/-ertrag (-) Vorjahre 0,1 -6,3 6,4
Laufender Steueraufwand 140,7 173,5 -32,8
Effekt aus der Entstehung und Auflésung temporérer Differenzen 21,8 -24,3 46,1
Effekte aus Anderungen der Steuergesetzgebung und/oder des Steuersatzes -0,8 -1,4 0,6
Effekt aus erstmaligem Ansatz latenter Steuern auf Verlustvortrage - -0,4 0,4
Periodenfremder latenter Steuerertrag -3,1 16,9 -20,0
Latenter Steueraufwand 17,9 -9,2 271
Ertragsteueraufwand insgesamt 158,6 164,3 -57

Der in Deutschland anzuwendende Steuersatz setzt sich aus dem Korperschaftsteuersatz von 15,0 Prozent,
dem hierauf erhobenen Solidaritatszuschlag in Héhe von 5,5 Prozent und dem vom jeweiligen Hebesatz
abhangigen Gewerbesteuersatz zusammen. Aufgrund der steuerlichen Behandlung der DekaBank als
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atypisch stille Gesellschaft ergibt sich fur die Gesellschaften im Organkreis der DekaBank ein kombinierter
Steuersatz in Hohe von 24,68 Prozent (Vorjahr: 24,68 Prozent). Weiterhin steht den atypisch stillen Gesell-
schaftern ein Entnahmerecht hinsichtlich des auf sie entfallenden Teils des Korperschaftsteueraufwands in
Hohe von 7,22 Prozent zu. Fur die Bewertung der latenten Steuern wird somit ein Steuersatz in Héhe von
31,90 Prozent (Vorjahr: 31,90 Prozent) angewandt (siehe Note [23]). Dieser Steuersatz wird in der nachfol-
genden Uberleitungsrechnung als erwarteter Steuersatz zugrunde gelegt. Die tbrigen inléndischen Gesell-
schaften ermitteln ihre latenten Steuern wie im Vorjahr mit einem Steuersatz von rund 32 Prozent.

Die auslandischen Gesellschaften verwenden fur die Ermittlung der latenten Steuern den jeweiligen lan-
desspezifischen Steuersatz. Im Organkreis der DekaBank Luxemburg betragt dieser Steuersatz
26,01 Prozent (Vorjahr: 27,08 Prozent). Mit Wirkung zum 1. Januar 2018 wurde der Koérperschaftsteuer-
satz in Luxemburg von 19,0 Prozent auf 18,0 Prozent gesenkt. Unter Berlcksichtigung des Zuschlags fur
den Arbeitslosenfonds sowie die Gewerbesteuer ergibt sich ein neuer kombinierter Steuersatz in Hohe von
26,01 Prozent, welcher der Ermittlung der latenten Steuern zugrunde gelegt wurde. Es ergab sich eine
rechnerische Steuerminderung in Héhe von 0,8 Mio. Euro (Vorjahr: 1,5 Mio. Euro).

Das Entstehen beziehungsweise die Aufldsung tempordrer Differenzen hat zu einem latenten Steuerauf-
wand in Héhe von 21,8 Mio. Euro (Vorjahr: 24,3 Mio. Euro Ertrag) gefihrt. Der laufende Steueraufwand fur
vergangene Jahre betrifft mit 0,3 Mio. Euro Uberwiegend die DekaBank. Demgegenuber steht ein Ertrag in
Hoéhe von 0,2 Mio. Euro aus den Luxemburger Gesellschaften. Der periodenfremde latente Steuerertrag
entfallt Uberwiegend auf Vorjahresanpassungen im Zusammenhang mit der steuerlichen Betriebspriifung.

Die nachfolgende Uberleitungsrechnung zeigt den Zusammenhang zwischen dem Jahresergebnis vor Er-
tragsteuern und dem Steueraufwand:

Mio. € 2017 2016 Veranderung
Jahresergebnis vor Steuern 480,5 489,5 -9,0
x Ertragsteuersatz 31,90 % 31,90 % 0,0
= Erwarteter Ertragsteueraufwand im Geschéftsjahr 153,3 156,2 -2,9
Erhéhung um Steuern auf nicht abzugsfahige Aufwendungen 16,8 15,6 1,2
Verminderung um Steuern auf steuerfreie Ertrage 0,4 16,1 -15,7
Quellensteuer 0,1 0,3 -0,2
Steuereffekt aus Spezialfonds -0,5 -0,1 -0,4
Effekte aus Steuersatzanderungen -0,8 -1,5 0,7
Steuereffekt aus Equity-Bewertung -3,5 1,5 -5,0
Effekte aus abweichenden Effektivsteuersatzen -3,5 -2,8 -0,7
Steuereffekte aus vergangenen Perioden -3,1 10,6 -13,7
Sonstiges 0,2 0,7 -0,5
Steueraufwand nach IFRS 158,6 164,3 -5,7

Die nicht abzugsfahigen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen den Effekt aus der steuerlichen Nicht-
abzugsfahigkeit der Bankenabgabe in Deutschland.

Der Steuereffekt aus der Equity-Bewertung entfallt auf eine Zuschreibung bei einem Beteiligungsunter-
nehmen, welches sich seit 1. Januar 2017 in Liquidation befindet.

Die Bedienung der AT1-Anleihe wird im IFRS-Konzernabschluss als Vergtitung auf Kapital behandelt und
unmittelbar mit den Ricklagen verrechnet. Aus steuerlicher Sicht wird der Zinsaufwand abgegrenzt und ist
steuerlich abzugsféhig. Um eine Ubereinstimmung mit der Behandlung im IFRS-Konzernabschluss herzu-
stellen, wurde der rechnerische Steuerentlastungseffekt in Héhe von 9,1 Mio. Euro unmittelbar im Eigen-
kapital erfasst. Bei Berlicksichtigung in der Gewinn- und Verlustrechnung wadre die Steuerquote
1,89 Prozent niedriger gewesen.
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Erlduterungen zur Bilanz

4 1 Barreserve

Die Barreserve gliedert sich in folgende Posten:

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Kassenbestand 0,8 4,9 -4,1
Guthaben bei Zentralnotenbanken 10.038,8 3.682,7 6.356,1
Gesamt 10.039,6 3.687,6 6.352,0
Das Mindestreservesoll wurde im Berichtsjahr stets eingehalten und betrug zum Jahresende
228,2 Mio. Euro (Vorjahr: 231,5 Mio. Euro).

42 Forderungen an Kreditinstitute

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Inlandische Kreditinstitute 13.682,6 14.049,0 -366,4
Auslandische Kreditinstitute 12.7141 6.605,1 6.109,0
Forderungen an Kreditinstitute vor Risikovorsorge 26.396,7 20.654,1 5.742,6
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -0,3 -0,2 -0,1
Gesamt 26.396,4 20.653,9 5.742,5

FUr echte Pensionsgeschafte und besicherte Wertpapierleinegeschafte wurden durch die DekaBank als
Pensionsnehmer beziehungsweise Entleiher 17,3 Mrd. Euro (Vorjahr: 8,8 Mrd. Euro) geleistet.

43 Forderungen an Kunden

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Inlandische Kreditnehmer 4.434,9 5.230,5 -795,6
Auslandische Kreditnehmer 16.359,1 17.943,5 —-1.584,4
Forderungen an Kunden vor Risikovorsorge 20.794,0 23.174,0 —-2.380,0
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -143,5 —333,1 189,6
Gesamt 20.650,5 22.840,9 -2.190,4

FUr echte Pensionsgeschafte und besicherte Wertpapierleinegeschafte wurden durch die DekaBank als
Pensionsnehmer beziehungsweise Entleiher 3,6 Mrd. Euro (Vorjahr: 5,8 Mrd. Euro) geleistet.
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44 Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Ausfallrisiken im Kreditgeschaft wird durch die Bildung von Einzel- und Portfoliowertberichtigungen bezie-
hungsweise durch die Bildung von Rickstellungen fur auBerbilanzielle Verpflichtungen Rechnung getra-
gen. In den Portfoliowertberichtigungen fir Bonitatsrisiken spiegeln sich die Annahmen tber zum Bilanz-
stichtag bereits eingetretene, jedoch noch nicht bekannte Wertminderungen im Kreditportfolio wider.
Durch die Bildung von Portfoliowertberichtigungen fur Landerrisiken wird dem Transferrisiko Rechnung
getragen.

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung

Risikovorsorge fiir Forderungen an Kreditinstitute

Einzelwertberichtigungen - - _

Portfoliowertberichtigungen fur Bonitatsrisiken 0,3 0,2 0,1

Risikovorsorge fiir Forderungen an Kunden

Einzelwertberichtigungen 130,6 310,6 -180,0
Portfoliowertberichtigungen fur Bonitatsrisiken 12,9 17,5 -4,6
Portfoliowertberichtigungen fur Landerrisiken - 5,0 -5,0
Gesamt 143,8 333,3 -189,5
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Die Entwicklung des Risikovorsorgebestands ist aus folgender Tabelle ersichtlich:

Anfangs- Wah- End-
bestand Zufiih- Ver- Auf- Ab- Umglie- rungs- bestand
Mio. € 01.01.2017  Zugédnge rung brauch 16sung gange  derungen effekte  31.12.2017
Risikovorsorge fiir Forderungen
an Kreditinstitute
Einzelwertberichtigungen - - - - - - - - -
Portfoliowertberichtigungen fur
Bonitéatsrisiken 0,2 - 0,1 - - - - - 0,3
Summe 0,2 - 0,1 - - - - - 0,3
Risikovorsorge fiir Forderungen
an Kunden
Einzelwertberichtigungen 310,6 - 67,1 200,5 28,4 - - -18,2 130,6
Portfoliowertberichtigungen fir
Bonitatsrisiken 17,5 - 0,1 - 4,7 - - - 12,9
Portfoliowertberichtigungen fur
Landerrisiken 5,0 - - - 49 - - -0,1 -
Summe 333,1 - 67,2 200,5 38,0 - - -18,3 143,5
Riickstellungen fiir Kreditrisiken
Einzelrisiken 0,3 - 0,4 - - - - - 0,7
Portfoliorisiken 0,7 - 0,3 - - - - - 1,0
Summe 1,0 - 0,7 - - - - - 1,7
Gesamt 334,3 - 68,0 200,5 38,0 - - -18,3 145,5
Anfangs- Wah- End-
bestand Zufiih- Ver- Auf- Ab- Umglie- rungs- bestand
Mio. € 01.01.2016 Zugdnge rung brauch 16sung gange derungen  effekte 31.12.2016
Risikovorsorge fiir Forderungen
an Kreditinstitute
Einzelwertberichtigungen 2,1 - - 1.4 0,6 - - -0,1 0,0
Portfoliowertberichtigungen fur
Bonitatsrisiken 0,3 - - - 0,1 - - - 0,2
Summe 2,4 - - 1.4 0,7 - - -0,1 0,2
Risikovorsorge fiir Forderungen
an Kunden
Einzelwertberichtigungen 185,2 0,3 218,4 95,8 59 - =11 9,5 310,6
Portfoliowertberichtigungen fur
Bonitatsrisiken 32,9 - 2,0 - 17,4 - - - 17,5
Portfoliowertberichtigungen fur
Landerrisiken 3,9 - 1,7 - 0,7 - - 0,1 5,0
Summe 222,0 0,3 222,1 95,8 24,0 - -1,1 9,6 333,1
Riickstellungen fiir Kreditrisiken
Einzelrisiken 0,4 - - 0,1 1,0 - 1,1 -0,1 0,3
Portfoliorisiken 1,4 - - - 0,7 - - - 0,7
Summe 1,8 - - 0,1 1,7 - 1,1 -0,1 1,0
Gesamt 226,2 0,3 222,1 97,3 26,4 - - 9,4 334,3
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Kennziffern zur Risikovorsorge:

% 2017 2016
Auflésungs-/Zufiihrungsquote zum Stichtag”

(Quotient aus Nettozuftihrung und Kreditvolumen) -0,11 -0,76
Ausfallquote zum Stichtag

(Quotient aus Kreditausféllen und Kreditvolumen) 0,76 0,37
Durchschnittliche Ausfallquote

(Quotient aus Kreditausféllen im 5-Jahres-Durchschnitt und Kreditvolumen) 0,58 0,51
Bestandsquote zum Stichtag

(Quotient aus Risikovorsorgebestand und Kreditvolumen) 0,56 1,30

" Auflésungsquote ohne Vorzeichen

Den Berechnungen der obigen Kennziffern liegt das folgende bilanzielle Kreditvolumen zugrunde:

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016
Forderungen an Kreditinstitute” 5.414,2 7.081,5
Forderungen an Kunden®" 16.392,0 15.389,0
Eventualverbindlichkeiten 3.088,4 2.565,6
Unwiderrufliche Kreditzusagen 1.283,8 702,3
Gesamt 26.178,4 25.738,4

" Ohne Geldgeschéfte

Risikovorsorge nach Risikosegmenten:

Wertberichtigungen und

Nettozufiihrungen?/-auflésungen
zu den/ von Wertberichtigungen
und Riickstellungen im

Riickstellungen im Kreditgeschaft Kreditausfalle” Kreditgeschaft

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 2017 2016 2017 2016
Kunden

Transport- und Exportfinanzierungen 127,9 281,7 167,1 36,1 -32,4 -189,0
Verkehrs- und Sozialinfrastruktur 0,3 40,9 32,1 - 4,5 -1,4
Immobilienrisiken 1,9 1,6 -0,2 25,7 -0,2 3,6
Energie- und Versorgungsinfrastruktur 14,0 8,6 - 33,0 -2,0 -10,0
Unternehmen - - - - - 0,4
Sonstige 1.1 1.3 - - 0,2 -
Kunden insgesamt 145,2 334,1 199,0 94,8 -29,9 -196,4
Kreditinstitute

Unternehmen - - - 1,4 - 0,6
Finanzinstitutionen 0,3 0,2 - - -0,1 0,1
Kreditinstitute insgesamt 0,3 0,2 - 1,4 -0,1 0,7
Gesamt 145,5 334,3 199,0 96,2 -30,0 -195,7

" Eingange auf abgeschriebene Forderungen - in der Spalte negativ

2 In der Spalte negativ
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45 Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva

Die zum Fair Value bewerteten Finanzaktiva enthalten neben Wertpapieren und Forderungen der Katego-
rien Held for Trading und Designated at Fair Value die positiven Marktwerte von derivativen Finanzinstru-
menten des Handelsbuchs und aus 6konomischen Sicherungsbeziehungen, die nicht die Voraussetzungen
fur das Hedge Accounting nach IAS 39 erfillen.

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung

Handel (Held for Trading)

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 4.310,2 5.309,9 -999,7
Anleihen und Schuldverschreibungen 4.216,6 5.214,8 —-998,2
Geldmarktpapiere 93,6 95,1 -1,5

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 2.375,6 1.107,2 1.268,4
Aktien 975,1 643,1 332,0
Investmentfondsanteile 1.400,5 4641 936,4

Schuldscheindarlehen 782,9 1.026,1 —243,2

Positive Marktwerte derivativer Finanzinstrumente (Handel) 5.004,0 7.194,8 -2.190,8

Summe Handel (Held for Trading) 12.472,7 14.638,0 -2.165,3

Designated at Fair Value

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 17.665,7 18.695,4 -1.029,7
Anleihen und Schuldverschreibungen 17.665,7 18.695,4 -1.029,7
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.277,0 1.016,4 260,6
Aktien 10,2 15,9 -5,7
Investmentfondsanteile 1.266,8 980,7 286, 1
Andere nicht festverzinsliche Wertpapiere - 19,8 -19,8
Schuldscheindarlehen 81,6 297,4 -215,8
Positive Marktwerte derivativer Finanzinstrumente
(6konomische Sicherungsgeschafte) 488,4 256,0 232,4
Summe Designated at Fair Value 19.512,7 20.265,2 -752,5
Gesamt 31.985,4 34.903,2 -2917,8

Der Fair Value der Forderungen der Kategorie Designated at Fair Value enthalt kumulierte bonitatsinduzier-
te Wertanderungen in Hohe von —0,2 Mio. Euro (Vorjahr: —=4,1 Mio. Euro).

Von den Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren sowie den Aktien und ande-
ren nicht festverzinslichen Wertpapieren der Zum Fair Value bewerteten Finanzaktiva sind borsennotiert:

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 20.794,5 23.048,1 -2.253,6
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.358,7 1.054,0 304,7
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46 Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten

Die positiven Marktwerte von Sicherungsgeschéaften, die die Voraussetzungen fir das Hedge Accounting
nach IAS 39 erfillen, gliedern sich nach den abgesicherten Grundgeschaften wie folgt:

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Fair Value Hedges

Aktivposten

Forderungen an Kreditinstitute - 0,1 -0,1
Forderungen an Kunden 12,5 10,0 2,5
Passivposten

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 0,1 - 0,1
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 7,6 11,9 -4,3
Verbriefte Verbindlichkeiten - 6,6 -6,6
Nachrangkapital 0,1 - 0,1
Summe Fair Value Hedges 20,3 28,6 -8,3

Cashflow Hedges

Aktivposten 0,1 - 0,1
Gesamt 20,4 28,6 -8,2

Als Sicherungsinstrumente wurden im Wesentlichen Zinsswaps (Fair Value Hedges) sowie Devisenkassage-
schafte mit rollierenden Devisenswaps (Cashflow Hedges) designiert.

47 Finanzanlagen

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Loans and Receivables

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 878,1 674,3 203,8
Held to Maturity

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.891,6 2.309,4 582,2
Available for Sale

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 0,0 0,0 -0,0
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere - 0,0 -0,0

Anteilsbesitz

Beteiligungen 45,7 30,8 14,9
Anteile an at-equity bewerteten Unternehmen 16,0 6,9 9,1
Anteile an verbundenen, nicht konsolidierten Unternehmen 11 11 -
Anteile an assoziierten, nicht at-equity bewerteten Unternehmen 1,4 0,2 1.2
Finanzanlagen vor Risikovorsorge 3.833,9 3.022,7 811,2
Risikovorsorge -43,2 -53,8 10,6
Gesamt 3.790,7 2.968,9 821,8

Die Anderung der Bewertungsmethode zur Schatzung des beizulegenden Zeitwertes fiir die als Anteilsbe-
sitz aufgefihrten Unternehmensanteile fihrt im Vergleich zu 2016 zu einem Anstieg des Buchwerts der
Finanzanlagen in Hohe von 33,6 Mio. Euro.

Fi7 -50



Von den Finanzanlagen sind borsennotiert:

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3.029,1 2.753,9 275,2
Die Entwicklung der langfristigen Finanzanlagen ist in der folgenden Aufstellung dargestellt:
Anteile an
at-equity Anteile an Anteile an
bewerteten verbundenen assoziierten
Mio. € Beteiligungen  Unternehmen  Unternehmen Unternehmen Gesamt
Anschaffungskosten
Stand 1. Januar 2016 28,8 131,8 4,6 0,2 165,4
Zugange - 0,0 0,4 — 0,4
Abgange 2,2 - - - 2,2
Verdnderung Konsolidierungskreis - -55,6 -39 - -59,5
Stand 31. Dezember 2016 26,6 76,2 1,1 0,2 104,1
Abgange 12,4 - - - 12,4
Stand 31. Dezember 2017 14,2 76,2 1,1 0,2 91,7
Kumulierte Abschreibungen/
Wertanderungen
Stand 1. Januar 2016 0,9 119,5 - — 120,4
Zuschreibungen - 2,6 - - 2,6
Ergebnis aus at-equity bewerteten
Unternehmen - 1,3 - - 1,3
Umbuchungen und sonstige Verdnderungen - 1,2 - - 1,2
Veranderung Neubewertungsricklage 5.1 -1,2 - - 3,9
Veranderung Konsolidierungskreis - —-48,7 - - —-48,7
Stand 31. Dezember 2016 -4,.2 69,3 - - 65,1
Ergebnis aus at-equity bewerteten
Unternehmen - 11,2 - - 11,2
Verdnderung Neubewertungsricklage 27,3 -2,1 - 1,2 26,4
Stand 31. Dezember 2017 -31,5 60,2 - -1,2 27,5
Buchwert 31. Dezember 2016 30,8 6,9 1 0,2 39,0
Buchwert 31. Dezember 2017 45,7 16,0 1.1 1.4 64,2
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48 Immaterielle Vermégenswerte

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Erworbene Geschifts- oder Firmenwerte (Goodwill) 148,1 148,1 -
Software

Erworben 28,8 29,6 -0,8
Selbst erstellt 3,6 3,5 0,1
Software insgesamt 32,4 33,1 -0,7
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 14,2 16,9 -2,7
Gesamt 194,7 198,1 -3,4

Der Posten Erworbene Geschéfts- oder Firmenwerte enthalt den Goodwill aus dem Erwerb der LBB-INVEST
(95,0 Mio. Euro). Fur Zwecke des Impairment-Tests zum 31. Dezember 2017 wurde dieser dem Geschafts-
feld Asset Management Wertpapiere als der zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordnet. Ferner ent-
halt der Posten den Goodwill aus dem Erwerb der Westinvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH
(Westlnvest) (53,1 Mio. Euro). Der Werthaltigkeitstest erfolgte auf Ebene des Geschaftsfelds Asset
Management Immobilien turnusgemaB zum 31. Dezember 2017.

Der erzielbare Betrag beider zahlungsmittelgenerierender Einheiten wurde, jeweils getrennt, auf Basis des
Nutzungswerts ermittelt. Die fUr das eingesetzte Ertragswertverfahren erforderlichen Kapitalisierungszins-
satze wurden anhand der Methodik des Capital Asset Pricing Model (CAPM) hergeleitet. Die zu erwarten-
den Cashflows nach Steuern wurden fir einen Finfjahreszeitraum berechnet.

Fur das Geschaftsfeld Asset Management Wertpapiere als zahlungsmittelgenerierende Einheit wurde als
wesentlicher Werttreiber die Entwicklung der im Geschaftsfeld verwalteten Fondsvermogen (Total Assets)
identifiziert. Hierbei wurde die Prognose auf Basis volkswirtschaftlicher Daten sowie von Erfahrungswerten
der Vergangenheit gestltzt. Es wird eine stetige Geschafts- und Ergebnisentwicklung erwartet. Die Werte
fur die ewige Rente entsprechen der Prognose flr das Jahr 2022. Die langfristige Wachstumsrate betragt
unverandert 1,0 Prozent. Der Kapitalisierungszinssatz betrug 8,47 Prozent (Vorjahr: 8,86 Prozent). Der so
ermittelte Nutzungswert lag tUber dem Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit. Eine auBer-
planmaBige Abschreibung war demnach nicht erforderlich.

Fur das Geschaftsfeld Asset Management Immobilien als zahlungsmittelgenerierende Einheit wurden inter-
ne Prognosen auf Basis volkswirtschaftlicher Daten sowie spezifische Markt- und Wettbewerbsanalysen
verwendet. Erfahrungswerte der Vergangenheit, insbesondere im Hinblick auf den wesentlichen Werttrei-
ber — die Entwicklung der Total Assets —, wurden bertcksichtigt. Im Fondsgeschaft wird auf Basis der
geplanten Nettovertriebsleistung ein weiterer Anstieg der Total Assets sowie die Festigung der erfolg-
reichen Marktpositionierung in den nachsten drei Jahren erwartet. Voraussetzung dafur ist die Realisierung
der geplanten Transaktionen in den weiterhin wettbewerbsintensiven Zielsegmenten. Fiur die Folgejahre
2021 und 2022 werden aufgrund des zyklischen Absatzverhaltens, unter anderem gepragt durch
Unsicherheiten aus der Regulierung (wie zum Beispiel Investmentsteuerreform oder MiFID Il) oder sonstigen
unvorhersehbaren Entwicklungen (wie zum Beispiel Zinsanstieg), geringere Nettomittelzufltsse und korres-
pondierende Transaktionsertrdge erwartet. Darlber hinaus wurde eine ewige Rente entsprechend der
Prognose fur das Jahr 2022 berticksichtigt sowie eine langfristige Wachstumsrate von unverandert
1,0 Prozent angenommen. Der Kapitalisierungszinssatz betrug 7,17 Prozent (Vorjahr: 7,46 Prozent). Der so
ermittelte Nutzungswert lag tUber dem Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit. Eine auBer-
planmaBige Abschreibung war demnach nicht erforderlich.

Der Posten Sonstige immaterielle Vermogenswerte enthalt Gberwiegend Vertriebspartnerschaften und
Kundenbeziehungen aus dem Unternehmenserwerb der LBB-INVEST.
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Die Bestandsentwicklung der Immateriellen Vermégenswerte ist aus der folgenden Aufstellung ersichtlich:

Erworbene Sonstige
Geschafts- immaterielle
oder Erworbene  Selbst erstellte Vermogens-

Mio. € Firmenwerte Software Software werte Gesamt
Anschaffungskosten
Stand 1. Januar 2016 240,4 150,5 74,0 51,7 516,6
Zugange - 18,9 0,3 - 19,2
Abgange - 3,5 0,4 1.1 5,0
Veranderung Konsolidierungskreis - 12,1 2,6 - 14,7
Stand 31. Dezember 2016 240,4 178,0 76,5 50,6 545,5
Zugange - 9,4 2,2 - 11,6
Abgange - 0,2 - - 0,2
Verdnderung Konsolidierungskreis -17 - - - -1,7
Stand 31. Dezember 2017 238,7 187,2 78,7 50,6 555,2
Kumulierte Abschreibungen/
Wertanderungen
Stand 1. Januar 2016 92,3 130,4 71,9 30,8 325,4
Abschreibungen/Wertminderungen - 10,3 1,5 41 15,9
Abgange - 3,5 0,4 1,2 5.1
Veranderung Konsolidierungskreis - 11,2 - - 11,2
Stand 31. Dezember 2016 92,3 148,4 73,0 33,7 347,4
Abschreibungen/Wertminderungen - 10,0 2,1 2,7 14,8
Abgange - 0,0 - - 0,0
Veranderung Konsolidierungskreis -1,7 - - - -1,7
Stand 31. Dezember 2017 90,6 158,4 751 36,4 360,5
Buchwert 31. Dezember 2016 148,1 29,6 3,5 16,9 198,1
Buchwert 31. Dezember 2017 148,1 28,8 3,6 14,2 194,7
49 Sachanlagen
Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 21,5 14,7 6,8
Technische Anlagen und Maschinen 5,9 2,4 3,5
Gesamt 27,4 171 10,3

Fi7 -53



Das Sachanlagevermégen in der Deka-Gruppe hat sich wie folgt entwickelt:

Betriebs- und Technische
Geschéfts- Anlagen und

Mio. € ausstattung Maschinen Gesamt
Anschaffungskosten
Stand 1. Januar 2016 44,5 59,7 104,2
Zugange 1,2 1,6 2,8
Abgange 0,1 3,7 3,8
Verdnderung Konsolidierungskreis 0,6 2,5 3,1
Stand 31. Dezember 2016 46,2 60,1 106,3
Zugange 9,6 5,3 14,9
Abgange 6,4 3,4 9,8
Veranderung Konsolidierungskreis -0,3 - -0,3
Stand 31. Dezember 2017 49,1 62,0 1M1
Kumulierte Abschreibungen/Wertanderungen
Stand 1. Januar 2016 29,9 58,0 87,9
Abschreibungen/Wertminderungen 11 1,2 2,3
Abgange 0,1 3,7 3,8
Veranderung Konsolidierungskreis 0,6 2,2 2,8
Stand 31. Dezember 2016 31,5 57,7 89,2
Abschreibungen/Wertminderungen 2,7 1,8 4,5
Abgange 6,5 3,4 9,9
Verdnderung Konsolidierungskreis -0,1 - -0,1
Stand 31. Dezember 2017 27,6 56,1 83,7
Buchwert 31. Dezember 2016 14,7 24 171
Buchwert 31. Dezember 2017 21,5 5.9 27,4
5 O Ertragsteueranspriiche
Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Laufende Ertragsteueranspriche 186,2 193,6 -7,4
Latente Ertragsteueranspriiche 148,4 156,1 -7,7
Gesamt 334,6 349,7 -15,1

Die latenten Ertragsteueranspriiche bilden die potenziellen Ertragsteuerentlastungen aus temporaren Unter-
schieden zwischen den Bilanzansatzen nach IFRS und den steuerrechtlichen Wertansatzen der Vermogens-
werte und Verpflichtungen ab.

Latente Steueranspriche auf steuerliche Verlustvortrage bestanden im Berichtsjahr in Hohe von
2,9 Mio. Euro bei einer Konzerngesellschaft (Vorjahr: 3,8 Mio. Euro).
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Latente Steueranspriiche wurden im Zusammenhang mit folgenden Bilanzposten gebildet:

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Aktivposten

Forderungen an Kunden 6,6 0,6 6,0
Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva 0,9 0,6 0,3
Immaterielle Vermégenswerte 16,5 20,0 -3,5
Sonstige Aktiva 0,3 0,4 -0,1

Passivposten

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 11,8 18,8 -7,0
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 59,9 75,3 -15,4
Verbriefte Verbindlichkeiten - 0,8 -0,8
Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva 2223 299,6 -77.3
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 10,3 21,0 -10,7
Ruckstellungen 97,5 96,1 1.4
Sonstige Passiva 5,6 5,0 0,6
Nachrangkapital 1,3 3,5 -2,2
Verlustvortrage 2,9 3,8 -0,9
Zwischensumme 435,9 545,5 -109,6
Saldierung -287,5 -389,4 101,9
Gesamt 148,4 156,1 -7.7

Von den ausgewiesenen aktiven latenten Steuern haben 148,4 Mio. Euro (Vorjahr: 156,0 Mio. Euro) mittel-
oder langfristigen Charakter.

Zum Bilanzstichtag besteht bei einer Luxemburgischen Konzerngesellschaft ein nicht berticksichtigter Ver-
lustvortrag in Héhe von 0,2 Mio. Euro (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro). Dartber hinaus bestanden keine tempora-
ren Differenzen, fur die keine aktiven latenten Steuern gebildet wurden (Betrag des nicht berticksichtigten
Steueranspruchs im Vorjahr: 0,0 Mio. Euro).

Die Saldierung der aktiven und passiven latenten Steuern betrifft Uberwiegend kurzfristige latente Steuern
aufgrund von tempordaren Differenzen im Zusammenhang mit Zum Fair Value bewerteten Finanzaktiva und
-passiva.

Zum Bilanzstichtag bestanden wie im Vorjahr keine Outside Basis Differences, die zum Ansatz von aktiven
latenten Steuern gefiihrt hatten.

Im Zusammenhang mit Pensionsrickstellungen wurden latente Ertragsteueranspriche in Hohe von

49,2 Mio. Euro (Vorjahr: 54,1 Mio. Euro), im Zusammenhang mit Cashflow Hedges latente Ertragsteueran-
spriche in Héhe von 1,1 Mio. Euro (Vorjahr: 9,3 Mio. Euro) mit dem Eigenkapital verrechnet.
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5 1 Sonstige Aktiva

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Forderungen gegenuber Sondervermégen 160,4 125,7 34,7
Forderungen aus Nichtbankengeschaft 20,8 22,3 -1,5
Forderungen beziehungsweise Erstattungen aus sonstigen Steuern 0,3 0,7 -0,4
Sonstige Vermogenswerte 89,6 129,1 -39,5
Rechnungsabgrenzungsposten 29,5 28,9 0,6
Gesamt 300,6 306,7 -6,1

Von den Sonstigen Aktiva weisen 9,8 Tsd. Euro (Vorjahr: 9,8 Tsd. Euro) einen mittel- beziehungsweise
langfristigen Charakter auf.

52 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Inlandische Kreditinstitute 14.541,3 13.150,2 1.391,1
Auslandische Kreditinstitute 4.696,5 4.212,2 484,3
Gesamt 19.237,8 17.362,4 1.875,4
Davon:

Besicherte Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen 78,7 199,1 -120,4

Unbesicherte Namensschuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen 2.749,3 2.797,7 -48,4

In den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten sind erhaltene Zahlungen aus echten Wertpapierpen-
sionsgeschaften und besicherten Wertpapierleihegeschadften in Héhe von 3,6 Mrd. Euro (Vorjahr:
3,5 Mrd. Euro) enthalten.

53 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Inlandische Kunden 18.683,6 16.523,3 2.160,3
Auslandische Kunden 7.977,3 6.895,8 1.081,5
Gesamt 26.660,9 23.419,1 3.241,8
Davon:

Besicherte Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen 1.467,5 1.633,3 -165,8

Unbesicherte Namensschuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen 1.219,1 1.262,8 -43,7

In den Verbindlichkeiten gegentiber Kunden sind erhaltene Zahlungen aus echten Wertpapierpensionsge-
schaften und besicherten Wertpapierleihegeschaften in Hohe von 3,6 Mrd. Euro (Vorjahr: 2,5 Mrd. Euro)
enthalten.
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5 4 Verbriefte Verbindlichkeiten

Die Verbrieften Verbindlichkeiten umfassen Schuldverschreibungen und andere Verbindlichkeiten, fir die
Ubertragbare Urkunden ausgestellt sind. GemaB IAS 39 wurden die in der Deka-Gruppe gehaltenen eige-
nen Schuldverschreibungen in Héhe von nominal 0,2 Mrd. Euro (Vorjahr: 0,2 Mrd. Euro) von den ausgege-
benen Schuldverschreibungen abgesetzt.

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Nicht gedeckte begebene Schuldverschreibungen 7.629,0 8.100,6 -471,6
Gedeckte begebene Schuldverschreibungen 241,8 224.8 17,0
Begebene Geldmarktpapiere 6.364,0 2.750,7 3.613,3
Gesamt 14.234,8 11.076,1 3.158,7

5 5 Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva

Die zum Fair Value bewerteten Finanzpassiva enthalten neben Handelsemissionen und den Verbindlichkei-
ten der Kategorie Designated at Fair Value die negativen Marktwerte von derivativen Finanzinstrumenten
des Handelsbuchs sowie aus 6konomischen Sicherungsbeziehungen, die nicht die Voraussetzungen fir das
Hedge Accounting nach IAS 39 erfillen. Darlber hinaus werden in diesem Posten Wertpapier-
Shortbestande ausgewiesen.

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Handel (Held for Trading)

Handelsemissionen 17.463,1 15.063,5 2.399,6
Wertpapier-Shortbestande 960,9 772,8 188,1
Negative Marktwerte derivativer Finanzinstrumente (Handel) 5.326,7 7.409,5 -2.082,8
Summe Handel (Held for Trading) 23.750,7 23.245,8 504,9

Designated at Fair Value

Emissionen 1.755,8 2.116,7 -360,9
Negative Marktwerte derivativer Finanzinstrumente

(6konomische Sicherungsgeschafte) 476,3 1.157,0 -680,7
Summe Designated at Fair Value 2.232,1 3.273,7 -1.041,6
Gesamt 25.982,7 26.519,5 -536,8
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Die Emissionen gliedern sich nach Produktarten wie folgt:

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Handel (Held for Trading)

Nicht gedeckte Handelsemissionen

Begebene Inhaberschuldverschreibungen 14.016,8 11.601,0 2.415,8
Begebene Namensschuldverschreibungen 1.163,2 1.094,3 68,9
Aufgenommene Schuldscheindarlehen 2.283,1 2.368,3 -85,2
Gesamt 17.463,1 15.063,5 2.399,6

Designated at Fair Value

Nicht gedeckte Emissionen

Begebene Inhaberschuldverschreibungen 329,8 364,7 -34,9
Begebene Namensschuldverschreibungen 288,2 342,1 -53,9
Aufgenommene Schuldscheindarlehen 216,8 329,0 -112,2
Gedeckte Emissionen 921,0 1.080,9 -159,9
Gesamt 1.755,8 2.116,7 -360,9

Der Fair Value der Emissionen der Kategorie Designated at Fair Value enthalt kumulierte bonitatsinduzierte
Wertanderungen in Hohe von 12,6 Mio. Euro (Vorjahr: 8,9 Mio. Euro).

Der Buchwert der Verbindlichkeiten, die der Kategorie Designated at Fair Value zugeordnet sind, liegt um
203,4 Mio. Euro (Vorjahr: 247,9 Mio. Euro) Uber dem Riickzahlungsbetrag.
56 Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten

Die negativen Marktwerte von Sicherungsgeschaften, die die Voraussetzungen flr das Hedge Accounting
nach IAS 39 erfillen, gliedern sich nach den abgesicherten Grundgeschaften wie folgt:

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Fair Value Hedges

Aktivposten

Forderungen an Kreditinstitute 0,1 - 0,1
Forderungen an Kunden 11,6 31,0 -19,4
Passivposten

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 0,1 - 0,1
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,2 0,1 0,1
Nachrangkapital - 0,1 -0,1
Summe Fair Value Hedges 12,0 31,2 -19,2

Cashflow Hedges
Aktivposten - 3,2 -3,2
Gesamt 12,0 34,4 -22,4

Als Sicherungsinstrumente wurden im Wesentlichen Zinsswaps (Fair Value Hedges) sowie Devisenkassage-
schafte mit rollierenden Devisenswaps (Cashflow Hedges) designiert.
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5 7 Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Die Entwicklung der Riickstellungen ist aus folgender Aufstellung ersichtlich:

Riickstellungen
fur pensions-

Pensions- ahnliche
Mio. € rickstellungen  Verpflichtungen® Gesamt
Stand 1. Januar 2016 188,7 24,9 213,6
Zuftihrung 36,6 2,3 38,9
Inanspruchnahme 13,4 6,2 19,6
Umgliederungen - 1,6 1,6
Veranderung Planvermogen -13,0 -0,9 -13,9
Unternehmenszusammenschlisse und Veranderung Konsolidierungskreis 0,2 - 0,2
Erfolgsneutrale Erfassung Neubewertungen 15,1 - 15,1
Stand 31. Dezember 2016 214,2 21,7 235,9
Zuftihrung 36,6 8,6 45,2
Inanspruchnahme 13,4 6,7 20,1
Umgliederungen - 0,1 0,1
Veranderung Planvermogen -65,5 -1,1 -66,6
Unternehmenszusammenschlisse und Veranderung Konsolidierungskreis 2,9 0,8 3,7
Erfolgsneutrale Erfassung Neubewertungen -15,4 - -15,4
Stand 31. Dezember 2017 159.4 23,4 182,8

" Inklusive Ruckstellungen fur Arbeitszeitkonten

Der Barwert der Verpflichtungen kann wie folgt auf die in der Bilanz ausgewiesene Ruckstellung tber-
geleitet werden:

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Barwert der ganz oder teilweise gedeckten leistungsorientierten

Verpflichtungen 746,0 709,3 36,7
Fair Value des Planvermdgens zum Stichtag 612,3 519,9 92,4
Finanzierungsstatus 133,7 189,4 -55,7
Barwert der ungedeckten leistungsorientierten Verpflichtungen 49,1 46,5 2,6
Pensionsriickstellungen 182,8 235,9 -53,1
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Die Entwicklung der Nettoverpflichtung stellt sich wie folgt dar:

Leistungsorientierte Fair Value des Nettoverpflichtung/
Verpflichtung Planvermdgens (Nettovermdgenswert)

Mio. € 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Stand 1. Januar 755,8 705,5 519,9 491,9 235,9 213,6
Laufender Dienstzeitaufwand 32,3 32,1 - - 32,3 32,1
Zinsaufwendungen oder -ertrage 14,5 15,9 10,2 11,4 4,3 4,5
Sonstiger Pensionsaufwand 8,6 2,3 - - 8,6 2,3
Pensionsaufwand
(erfasst in der Gewinn- und Verlustrechnung) 55,4 50,3 10,2 11,4 45,2 38,9
Versicherungsmathematische
Gewinne/Verluste aus:

Finanziellen Annahmen 6,4 24,9 - - 6,4 24,9

Erfahrungsbedingter Anpassung -10,2 -8,1 - - -10,2 -8,1
Ertrag aus Planvermogen ohne Zinsertrage — - 11,6 1,7 -11,6 -1,7
Neubewertungsgewinne/-verluste
(erfasst im erfolgsneutralen Ergebnis) -3,8 16,8 11,6 1,7 -15,4 15,1
Ubertragungen 0,1 1,6 - - 0,1 1,6
Unternehmenszusammenschlisse und Veranderung
Konsolidierungskreis 7,7 1,2 4,0 1,0 3,7 0,2
Arbeitgeberbeitrage - - 58,9 6,2 -58,9 -6,2
Arbeitnehmerbeitrage - - 8,7 9,9 -8,7 -9,9
Versorgungsleistungen -20,1 -19,6 -1,0 -2,2 -191 -17,4
Stand 31. Dezember 7951 755,8 612,3 519,9 182,8 235,9
Davon entfallen auf:
Endgehaltsplane und Gesamtversorgungssysteme 492,5 484,8 374,9 311,7 117,6 1731
Fondsgebundene beitragsorientierte Pldne 272,5 243,8 230,7 202,5 41,8 41,3

Die Berechnung des Barwerts der leistungsorientierten Verpflichtung erfolgte unter Verwendung der
Heubeck-Richttafeln 2005 G auf der Basis folgender versicherungsmathematischer Parameter:

% 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Rechnungszins 1,90 1,95 -0,05
Rententrend fiir Anpassungen nach § 16 Abs. 2 BetrAVG" 1,75 1,75 -
Rentenanpassung bei Gesamtrentenfortschreibung” 2,25 2,25 -
Gehaltstrend” 2,50 2,50 -

" Fur die Bewertung der fondsbasierten Zusagen nicht relevant, da diese nicht endgehaltsabhangig sind

Fur die verfallbaren Anwartschaften werden bei der Berechnung zusatzlich die von der Heubeck-
Richttafeln-GmbH ver6ffentlichten Fluktuationsprofile mit einem Niveauparameter von 1,5 berlcksichtigt.
Fir pensionsahnliche Verpflichtungen wurde ein Abzinsungsfaktor von -0,28 Prozent (Vorjahr:
—0,25 Prozent) verwendet. Dieser Zins berlicksichtigt einerseits die geringere Fristigkeit im Vergleich zu den
Pensionszusagen und andererseits die nicht gesondert angesetzte Anpassungsdynamik der Vorruhestands-
beziehungsweise Ubergangszahlungen.

Die im Folgenden dargestellte Sensitivitdtsanalyse zeigt auf, wie sich eine Veranderung maBgeblicher versiche-
rungsmathematischer Annahmen auf die leistungsorientierte Verpflichtung (DBO) auswirkt. Dabei wird jeweils

Fi7 -60



die Anderung einer Annahme berlicksichtigt, wobei die tbrigen Annahmen gegentiber der urspringlichen
Berechnung unverandert bleiben, das heit, mogliche Korrelationseffekte zwischen den einzelnen Annahmen
werden dabei nicht berlcksichtigt. Die Sensitivitatsanalyse ist nur auf den Barwert der leistungsorientierten
Pensionsverpflichtung (DBO) anwendbar und nicht auf die Nettoverpflichtung, da diese durch eine Anzahl
von Faktoren bestimmt wird, welche neben den versicherungsmathematischen Annahmen auch das zum Fair
Value bewertete Planvermdgen beinhaltet.

Auswirkungen auf die

Mio. € Veranderung der versicherungsmathematischen Annahmen leistungsorientierte Verpflichtung
31.12.2017 31.12.2016
Erh6hung um 1,0 Prozentpunkte -112,0 -110,9
Rechnungszins
Verringerung um 1,0 Prozentpunkte 146,2 144,7
Erhéhung um 0,25 Prozentpunkte 6,3 6,8
Gehaltstrend
Verringerung um 0,25 Prozentpunkte -59 -6,4
Erhéhung um 0,25 Prozentpunkte 16,1 15,9
Rententrend
Verringerung um 0,25 Prozentpunkte -15,4 -15,2
Lebenserwartung Verlangerung um 1 Jahr 22,7 22,0

Am Bilanzstichtag setzte sich das Planvermégen wie folgt zusammen:

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Publikumsfonds 236,5 2071 29,4
Aktienfonds 2191 191,8 27,3
Rentenfonds 1,6 1,7 -0,1
Mischfonds 9,1 8,0 1,1
Geldmarktnahe Fonds 6,7 5,6 1.1
Spezialfonds 375,0 311,9 63,1
Versicherungsvertrage 0,8 0,9 -0,1
Gesamt 612,3 519,9 92,4

Das Planvermogen besteht bis auf die Versicherungsvertrage aus Vermodgenswerten, fir die eine Marktpreis-
notierung an einem aktiven Markt besteht. Das Planvermdgen umfasste per 31. Dezember 2017 eigene
Investmentfonds der Deka-Gruppe in Hohe von 611,5 Mio. Euro (Vorjahr: 519,0 Mio. Euro). Von den Unter-
nehmen der Deka-Gruppe genutzte Immobilien oder sonstige Vermogenswerte waren nicht enthalten.

Die Anteile an Publikumsfonds dienen der Ausfinanzierung der fondsbasierten Zusage und der Arbeitszeit-
konten. Fur die Verpflichtungen aus Endgehaltsplanen und Gesamtversorgungssystemen wurde in einen
Spezialfonds investiert, dessen Anlagestrategie auf einer integrierten Asset-Liability-Betrachtung basiert. Bei
den Versicherungsvertragen handelt es sich im Wesentlichen um Risikolebensversicherungen. Die mit den
leistungsorientierten Verpflichtungen verbundenen Risiken betreffen neben den tblichen versicherungsma-
thematischen Risiken wie beispielsweise Langlebigkeitsrisiko und Zinsrisiko vor allem Risiken im Zusammen-
hang mit dem Planvermdgen. Das Planvermdgen kann insbesondere Marktpreisrisiken enthalten.

Die Ertrage des Planvermogens werden in Hohe des Rechnungszinssatzes angenommen, der auf Basis von
Unternehmensanleihen bestimmt wird, deren Bonitdt mit mindestens AA bewertet ist. Sofern die tatsachli-
chen Ertrage des Planvermdgens den angewandten Rechnungszinssatz unterschreiten, erhoht sich die
Nettoverpflichtung aus den leistungsorientierten Zusagen. Aufgrund der Zusammensetzung des Planver-
maogens wird allerdings davon ausgegangen, dass die tatsachliche Rendite mittel- bis langfristig Gber der
Rendite von Unternehmensanleihen guter Bonitat liegt.
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Die Hohe der Nettoverpflichtung wird zudem insbesondere durch den Rechnungszinssatz beeinflusst, wobei
das gegenwartig sehr niedrige Zinsniveau zu einer vergleichsweise hohen Nettoverpflichtung fahrt. Ein
weiterer Rickgang der Renditen von Unternehmensanleihen wirde zu einem weiteren Anstieg der leis-
tungsorientierten Verpflichtungen fiihren, der nur teilweise durch die positive Entwicklung des Planver-
maogens kompensiert werden kann.

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen betragt zum
Berichtsstichtag 16,3 Jahre (Vorjahr: 17,4 Jahre).

Der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtungen teilt sich wie folgt auf:

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Aktive Anwarter 424,4 398,7 25,7
Ausgeschiedene Anwarter 170,5 166,8 3,7
Rentner und Hinterbliebene 200,2 190,3 9,9
Barwert der Leistungsverpflichtung 795.1 755,8 39,3

FUr das Jahr 2018 wird erwartet, dass Beitrdge in Héhe von 14,8 Mio. Euro (Vorjahr: 16,1 Mio. Euro) in die
leistungsorientierten Plane einzustellen sind.

58 Sonstige Riickstellungen

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Ruckstellungen fur RestrukturierungsmaBnahmen 27,7 27,2 0,5
Ruckstellungen fur Rechtsrisiken 27,0 7,4 19,6
Ruckstellungen fur operationelle Risiken 0,9 0,6 0,3
Ruckstellungen fur Kreditrisiken 1,7 1,0 0,7
Ruckstellungen im Personalbereich 1,0 0,5 0,5
Ruckstellungen im Fondsgeschaft 70,2 72,6 -2,4
Ubrige sonstige Riickstellungen 11,6 12,8 -1,2
Gesamt 140,1 122,1 18,0

Restrukturierungsrickstellungen ergeben sich aus verschiedenen Restrukturierungsaktivitdten der Deka-
Gruppe, unter anderem aus dem Transformationsprozess zum Wertpapierhaus der Sparkassen sowie dem
strategischen Umbau der Tochtergesellschaft LBB-INVEST (Landesbank Berlin Investment GmbH) im
Geschaftsfeld Wertpapiere.

Ruckstellungen fir Rechtsrisiken und operationelle Risiken werden fur mdgliche Verluste gebildet, die
durch die Unangemessenheit oder das Versagen von internen Prozessen und Systemen, durch fehlerhaftes
Verhalten von Menschen oder durch externe Ereignisse entstehen konnten. Die Rickstellungen bestehen
im Wesentlichen flr Rechtsrisiken im Personalbereich und fur Rickerstattungen von unwirksamen Bearbei-
tungsentgelten im Kreditgeschaft. Operationelle Risiken kénnen zu Anspriichen von Kunden, Gegenparteien
und Aufsichtsbehdrden oder zu Rechtsstreitigkeiten fiihren.

Bei den Ruckstellungen fur Kreditrisiken handelt es sich um Ruckstellungen, die im Zusammenhang mit
festgestellten Wertminderungen bei Blrgschaften und Avalen gebildet wurden (siehe Note [44]).

Dartber hinaus werden Rickstellungen fir die nachfolgend beschriebenen Fonds mit formalen Garantien
sowie mit Renditezielpfad gebildet.
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Die Produktpalette der Deka-Gruppe enthélt unter anderem Investmentfonds mit Garantien unterschiedli-
cher Auspragung. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft garantiert am Ende der Laufzeit des Fonds bezie-
hungsweise des Investitionszeitraums das eingezahlte Kapital abzlglich Gebuhren oder den Anteilswert am
Anfang eines jeden Investitionszeitraums. Die Hohe der Ruckstellung ergibt sich aus dem prognostizierten
Fehlbetrag zum Garantiezeitpunkt, der eine Differenz aus dem erwarteten und garantierten Anteilswert
darstellt. Zum Bilanzstichtag waren aufgrund der Entwicklung der jeweiligen Fondsvermégen 2,1 Mio. Euro
(Vorjahr: 2,4 Mio. Euro) zurlckgestellt. Durch die Garantien wurde zum Bilanzstichtag ein maximales
Volumen von insgesamt 3,4 Mrd. Euro (Vorjahr: 3,9 Mrd. Euro) zu den jeweiligen Garantiezeitpunkten
abgedeckt. Der Marktwert des korrespondierenden Fondsvermogens belief sich auf 3,7 Mrd. Euro (Vorjahr:
4,1 Mrd. Euro). Darin sind ebenfalls nachfolgend beschriebene Fonds mit einer prognostizierten Rendite-
entwicklung und einem Volumen in Héhe von 1,6 Mrd. Euro (Vorjahr: 2,4 Mrd. Euro) enthalten.

Investmentfonds, deren Rendite auf Basis aktueller vom Konzern festgelegter Geldmarktsatze prognosti-
ziert und veroffentlicht wird, existieren in zwei Fondsauspragungen, mit und ohne Kapitalgarantie. Die
Ruckstellungshéhe wird durch mégliche Verlustszenarien unter Beriicksichtigung von Liquiditats-, Zins-
sowie Spreadrisiken ermittelt. Zum Bilanzstichtag waren 44,4 Mio. Euro (Vorjahr: 40,1 Mio. Euro) zurlick-
gestellt. Das zugrunde liegende Gesamtvolumen der Fonds betrug 6,8 Mrd. Euro (Vorjahr: 6,5 Mrd. Euro),
davon entfallen 1,6 Mrd. Euro (Vorjahr: 2,4 Mrd. Euro) auf Fonds mit Kapitalgarantie und 5,2 Mrd. Euro
(Vorjahr: 4,1 Mrd. Euro) auf Fonds ohne Kapitalgarantie.

Die Ubrigen sonstigen Riickstellungen werden fir Verpflichtungen gebildet, die aus unterschiedlichen
Sachverhalten entstehen.

Die Sonstigen Riickstellungen haben sich wie folgt entwickelt:

Anfangs- End-
bestand Inanspruch- Umglie- Wahrungs- bestand
01.01.2017 Zufiihrung nahmen  Auflésung derungen  Aufzinsung effekte 31.12.2017
Ruckstellungen fur

RestrukturierungsmaBnahmen 27,2 5,9 4,5 0,9 - - - 27,7
Ruckstellungen fur Rechtsrisiken 7,4 19,8 0,1 0,1 - - - 27,0

Ruckstellungen fur operationelle
0,6 0,4 0,1 - - - - 0,9
Ruckstellungen fur Kreditrisiken 1,0 0,7 - - - - - 1,7
Ruckstellungen im Personalbereich 0,5 1,0 0,3 0,1 -0,1 - - 1,0
Ruckstellungen im Fondsgeschaft 72,6 7,3 0,9 8,7 - -0,1 - 70,2
Ubrige sonstige Riickstellungen 12,8 0,8 1,9 0,1 - - - 11,6
Sonstige Riickstellungen 122,1 35,9 7.8 9,9 -0,1 -0,1 - 140,1

Entsprechend ihrem originaren Charakter wird ein Teil der Rickstellungen fir RestrukturierungsmafB-
nahmen jeweils im Folgejahr in Ruckstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen umgegliedert.

Von den Sonstigen Ruckstellungen weisen 35,9 Mio. Euro (Vorjahr: 45,0 Mio. Euro) einen mittel- bezie-
hungsweise langfristigen Charakter auf.
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5 9 Ertragsteuerverpflichtungen

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Ruckstellungen fur Ertragsteuern 15,8 16,8 -1,0
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 5,9 a2.1 -36,2
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 147,3 123,3 24,0
Gesamt 169,0 182,2 -13,2

Die Ruckstellungen fiir Ertragsteuern betreffen Kérperschaftsteuer, Solidaritatszuschlag und Gewerbe-
steuer. Von den Ruckstellungen fir Ertragsteuern weisen 15,8 Mio. Euro (Vorjahr: 16,8 Mio. Euro) einen
mittel- beziehungsweise langfristigen Charakter auf.

Die laufenden Ertragsteuerverpflichtungen enthalten zum Bilanzstichtag fallige, aber noch nicht entrichtete
Zahlungen fur Ertragsteuern des Berichtsjahres und friherer Perioden. Latente Ertragsteuerverpflichtungen
stellen die potenziellen Ertragsteuerbelastungen aus temporaren Differenzen zwischen den Wertansatzen
von Vermdgenswerten und Verpflichtungen in der Bilanz nach IFRS und der Steuerbilanz dar.

Passive latente Steuern wurden im Zusammenhang mit folgenden Bilanzposten gebildet:

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Aktivposten

Forderungen an Kreditinstitute 0,7 3,0 -2,3
Forderungen an Kunden 0,1 5,6 -5,5
Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva 290,9 317,3 -26,4
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 87,6 124,5 -36,9
Finanzanlagen 47,9 50,6 -2,7
Anteile an at-equity bewerteten Unternehmen 0,1 - 0,1
Immaterielle Vermogenswerte 4,5 5,7 -1,2
Sonstige Aktiva 2,3 4,8 -2,5
Passivposten

Verbriefte Verbindlichkeiten 0,5 - 0,5
Ruckstellungen - 0,0 -0,0
Sonstige Passiva 0,2 1,2 -1,0
Zwischensumme 434,8 512,7 -77,9
Saldierung -287,5 -389,4 101,9
Gesamt 147,3 123,3 24,0

Von den ausgewiesenen passiven latenten Steuern weisen 142,5 Mio. Euro (Vorjahr: 121,7 Mio. Euro)
einen kurzfristigen Charakter auf.

Die Saldierung der aktiven und passiven latenten Steuern betrifft Gberwiegend kurzfristige latente Steu-
ern aufgrund von tempordren Differenzen im Zusammenhang mit Zum Fair Value bewerteten Finanz-
aktiva und -passiva.

Am Bilanzstichtag bestehen temporare Differenzen im Zusammenhang mit Outside Basis Differences bei
konsolidierten Tochterunternehmen in Héhe von 462,5 Mio. Euro (Vorjahr: 475,5 Mio. Euro), welche zu
rechnerischen passiven latenten Steuern in Héhe von 7,4 Mio. Euro (Vorjahr: 7,6 Mio. Euro) fihren, die
gemaB IAS 12.39 nicht passiviert wurden.
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Im Berichtsjahr waren latente Ertragsteuerverpflichtungen in Hoéhe von 0,7 Mio. Euro (Vorjahr:
0,1 Mio. Euro) im Zusammenhang mit der erstmaligen Neubewertung verschiedener Beteiligungsunter-
nehmen des Available-for-Sale-Bestands mit dem Eigenkapital zu verrechnen.

60 Sonstige Passiva

Die Sonstigen Passiva setzen sich wie folgt zusammen:

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Verbindlichkeiten

Fremdkapital aus Minderheiten 0,7 0,8 -0,1
Noch nicht ausgezahlte Bonifikationen an Vertriebsstellen 11,4 101,2 10,2
Verbindlichkeiten aus laufenden sonstigen Steuern 69,9 26,5 43,4
Noch nicht abgerechnete Wertpapierkassageschafte 0,1 2,2 =21
Gewinnanteile atypisch stiller Gesellschafter 77,6 84,1 -6,5
Sonstige 82,9 75,1 7.8
Accruals

Vertriebserfolgsvergitung 308,9 290,6 18,3
Personalkosten 116,4 106,5 9,9
Abschluss- und sonstige Prifungskosten 6,9 5,9 1,0
Andere Accruals 52,7 48,6 4,1
Rechnungsabgrenzungsposten 3,6 4,2 -0,6
Gesamt 831,1 745,7 85,4

Der Posten Fremdkapital aus Minderheiten enthalt im Wesentlichen den Anteil Konzernfremder an konso-
lidierten Investmentfonds. Diese werden als Sonstige Passiva ausgewiesen, da die Anteilscheininhaber ein
jederzeitiges Ruckgaberecht haben.

Die DekaBank verrechnet die Gewinnanteile der atypisch stillen Gesellschafter mit den bereits zugunsten
der Gesellschafter abgeftihrten Steuern. Zum Berichtsstichtag lagen die Gewinnanteile um 77,6 Mio. Euro

Uber den abgeflhrten Steuern.

Im Posten Sonstige sind insbesondere Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von
50,9 Mio. Euro (Vorjahr: 42,4 Mio. Euro) enthalten.

Von den Sonstigen Passiva weisen 4,9 Mio. Euro (Vorjahr: 3,3 Mio. Euro) einen mittel- beziehungsweise
langfristigen Charakter auf.

6 1 Nachrangkapital

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Nachrangige Inhaberschuldverschreibungen 186,8 187,8 -1,0
Nachrangige Schuldscheindarlehen 171,4 172,4 -1,0
Sonstige nachrangige Verbindlichkeiten 520,9 525,8 -49
Anteilige Zinsen auf nachrangige Verbindlichkeiten 20,6 20,6 -
Einlagen typisch stiller Gesellschafter 26,4 203,9 -177,5
Anteilige Zinsen auf Einlagen typisch stiller Gesellschafter 1,0 8,0 -7,0
Gesamt 927,1 1.118,5 -191,4
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Im Einzelnen wurden folgende Emissionen nachrangiger Verbindlichkeiten begeben:

Nominalbetrag Zinssatz
Emissionsjahr in Mio. € in % p.a. Falligkeit
2009 75,0 6,00 2019
2013 25,0 4,00 2023
2013 12,7 4,13 2024
2013 5,0 4,26 2025
2013 52,1 4,50 2028
2013 18,0 4,75 2033
2014 105,7 4,01 2024
2014 137,5 4,15 2025
2014 6,0 4,34 2027
2014 10,0 4,53 2028
2014 97,0 4,52 2029
2014 6,0 4,57 2030
2014 25,0 4,80 2034
2015 207,3 3,51 2025
2015 22,7 3,58 2026
2015 10,0 3,74 2027
2015 60,0 4,04 2030

Die Umwandlung dieser Mittel in Kapital oder eine andere Schuldform ist nicht vereinbart oder vorge-
sehen. Eine vorzeitige Rickzahlungsverpflichtung besteht nicht.

Der Zinsaufwand fur die am Bilanzstichtag im Bestand befindlichen typisch stillen Einlagen betrug
2,9 Mio. Euro und wird im Zinsergebnis ausgewiesen (siehe Note [31]). Die stillen Einlagen sind vollstandig
gekundigt. Im Berichtsjahr erfolgte eine erste Rlckzahlung der stillen Einlagen in Ho6he von
177,5 Mio. Euro.

62 Atypisch stille Einlagen

Die Atypisch stillen Einlagen belaufen sich auf 52,4 Mio. Euro (Vorjahr: 52,4 Mio. Euro). Die Ausschittung
auf Atypisch stille Einlagen betrug fur das Berichtsjahr 60,6 Mio. Euro (Vorjahr: 59,3 Mio. Euro).
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63 Eigenkapital

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Gezeichnetes Kapital 286,3 286,3 -
Abzuglich Eigene Anteile 94,6 94,6 -
Zusatzliche Eigenkapitalbestandteile (AT1-Anleihe) 473,6 473,6 -
Kapitalriicklage 190,3 190,3 -
Gewinnriicklagen

Gesetzliche Rucklage 6,3 6,3 -
SatzungsmaBige Ricklage 51,3 51,3 -
Andere Gewinnricklagen 4.405,0 4.235,4 169,6
Gewinnriicklagen insgesamt 4.462,6 4.293,0 169,6

Neubewertungsriicklage

Fur Pensionsriickstellungen -154,1 -169,5 15,4
Fur Cashflow Hedges -3,4 -29,1 25,7
FUr Finanzinstrumente der Kategorie Available for Sale 33,6 5.1 28,5
Fur at-equity bewertete Unternehmen -6,6 -4,5 -2,1
Darauf entfallende latente Steuern 49,6 63,3 -13,7
Neubewertungsriicklage insgesamt -80,9 -134,7 53,8
Rucklage aus der Wahrungsumrechnung -0,1 1,8 -1,9
Konzerngewinn/-verlust 72,3 70,7 1,6
Gesamt 5.309,5 5.086,4 223,1

Im Geschéftsjahr 2017 wurde ein positives Bewertungsergebnis aus bestehenden Cashflow Hedges in Hohe
von +13,2 Mio. Euro (Vorjahr: —3,0 Mio. Euro) in der Neubewertungsrticklage erfasst. Aufgrund einer vor-
zeitigen Auflosung von Absicherungsgeschaften wurde ein negatives Ergebnis in Hohe von —2,9 Mio. Euro
aus der Neubewertungsriicklage in das Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Kategorie Designated at Fair
Value umgegliedert. Gleichzeitig wurde ein negatives Ergebnis aus ausgelaufenen Sicherungsgeschaften in
Hoéhe von —9,6 Mio. Euro (Vorjahr: —13,4 Mio. Euro) aus der Neubewertungsriicklage in das Ergebnis aus
Finanzinstrumenten der Kategorie Designated at Fair Value umgegliedert. Aufgrund von Sondertilgungen
und Syndizierungen werden in zukinftigen Perioden Margen-Cashflows aus Darlehen in Hohe von umge-
rechnet 92,2 Mio. Euro (Vorjahr: 42,4 Mio. Euro) nicht eingehen, die urspriinglich abgesichert wurden. Der
Cashflow Hedge wurde entsprechend angepasst. Umgliederungen aufgrund von Ineffektivitaten haben sich
im Berichtsjahr nicht ergeben.

Die abgesicherten Cashflows werden in den folgenden Berichtszeitraumen erwartet, in denen sie auch
voraussichtlich ergebniswirksam werden:

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Erwartete Cashflows aus Aktivposten

Bis 3 Monate 31,3 34,4 -3,1
3 Monate bis 1 Jahr 5,9 57,2 -51,3
1 Jahr bis 5 Jahre - 172,0 -172,0
Uber 5 Jahre - 48,7 -48,7
Summe erwartete Cashflows 37,2 312,3 -275,1

Im aktuellen Berichtsjahr erfolgte eine Anpassung der Hedge-Strategie, sodass nur noch die Brutto-
Kreditmargen des folgenden Berichtsjahres abgesichert werden, wahrend im Vorjahr die Margen Uber alle
zukUnftigen Perioden abgesichert waren.
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Erlduterungen zu Finanzinstrumenten

64 Buchwerte nach Bewertungskategorien

Die Klassifizierung von Finanzinstrumenten gemal3 IFRS 7 erfolgt in der Deka-Gruppe nach

beziehungsweise nach IFRS-Kategorien:

Bilanzposten

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Aktivposten
Loans and Receivables

Forderungen an Kreditinstitute 26.396,4 20.653,9 5.742,5

Forderungen an Kunden 20.650,5 22.840,9 -2.190,4

Finanzanlagen 875,3 672,4 202,9
Held to Maturity

Finanzanlagen 2.851,2 2.257,5 593,7
Available for Sale

Finanzanlagen 64,2 39,0 25,2
Held for Trading

Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva 12.472,7 14.638,0 -2.165,3
Designated at Fair Value

Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva 19.512,7 20.265,1 -752,4
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 20,4 28,6 -8,2
Summe Aktivposten 82.843,4 81.395,4 1.448,0
Passivposten
Other Liabilities

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 19.237,8 17.362,4 1.875,4

Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 26.660,9 23.419,1 3.241,8

Verbriefte Verbindlichkeiten 14.234,8 11.076,1 3.158,7

Nachrangkapital 9271 1.118,5 -191,4
Held for Trading

Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva 23.750,7 23.245,8 504,9
Designated at Fair Value

Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva 2.232,0 3.273,6 -1.041,6
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 12,0 34,4 -22,4
Summe Passivposten 87.055,3 79.529,9 7.525,4
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6 5 Ergebnis nach Bewertungskategorien

Aus den einzelnen Bewertungskategorien ergeben sich folgende Ergebnisbeitrage:

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Loans and Receivables 474,7 289,8 184,9
Held to Maturity 71,6 50,1 21,5
Other Liabilities -354,5 -363,8 9,3

Erfolgsneutrales Ergebnis 28,5 5.1 23,4

Erfolgswirksames Ergebnis 8,0 2,5 5,5
Available for Sale 36,5 7,6 28,9
Held for Trading 239,6 304,8 -65,2
Designated at Fair Value -92,2 57,9 -150,1
Bewertungsergebnis aus Hedge Accounting fur Fair Value Hedges -0,6 2,4 -3,0
Erfolgsneutrales Ergebnis aus Hedge Accounting fur Cashflow Hedges 25,7 10,4 15,3

Die Darstellung der Ergebnisse erfolgt entsprechend der Zuordnung zu den Bewertungskategorien nach
IAS 39. Dabei werden alle Ergebniskomponenten, das heiBt sowohl VerauBerungs- und Bewertungsergeb-
nisse als auch Zinsen und laufende Ertrage, mit einbezogen. Das Zinsergebnis von derivativen Finanzin-
strumenten des Handelsbuchs wird innerhalb der Kategorie Held for Trading ausgewiesen. Das Zinsergeb-
nis aus 6konomischen Sicherungsderivaten (Bankbuch-Derivate), die nicht die Voraussetzungen fir das
Hedge Accounting erfullen, wird innerhalb der Kategorie Designated at Fair Value ausgewiesen. In dieser
Darstellung nicht enthalten sind Provisionen fir Handelsbestande beziehungsweise Finanzinstrumente der
Kategorie Designated at Fair Value. Ebenfalls nicht enthalten sind Ergebnisse aus at-equity bewerteten
Unternehmen.

Im Berichtsjahr wurden wie im Vorjahr keine Umwidmungen vorgenommen.
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66 Fair-Value-Angaben

Die Buchwerte und Fair Values finanzieller Vermégenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten verteilen sich
auf die in der nachfolgenden Tabelle angegebenen Klassen von Finanzinstrumenten.

31.12.2017 31.12.2016
Mio. € Fair Value Buchwert Fair Value Buchwert
Aktivposten
Barreserve 10.039,6 10.039,6 3.687,6 3.687,6
Forderungen an Kreditinstitute 26.515,5 26.396,4 20.835,2 20.653,9
Forderungen an Kunden 20.910,3 20.650,5 23.122,1 22.840,9
Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva 31.985,4 31.985,4 34.903,2 34.903,2
Positive Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten 20,4 20,4 28,6 28,6
Finanzanlagen 3.821,7 3.790,7 2.983,3 2.968,9
Loans and Receivables 850,7 875,3 632,9 672,4
Held to Maturity 2.906,8 2.851,2 2.311,4 2.257,5
Available for Sale 64,2 64,2 39,0 39,0
Sonstige Aktiva 214,6 214,6 183,9 183,9
Summe Aktivposten 93.507,5 93.097.6 85.743,9 85.267,0
Passivposten
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 19.357,6 19.237,8 17.521,7 17.362,4
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 26.882,2 26.660,9 23.691,8 23.419,1
Verbriefte Verbindlichkeiten 14.303,0 14.234,8 11.164,2 11.076,1
Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva 25.982,7 25.982,7 26.519,5 26.519,5
Negative Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten 12,0 12,0 34,4 34,4
Nachrangkapital 1.014,0 9271 1.217,8 1.118,5
Sonstige Passiva 240,6 240,6 230,7 230,7
Summe Passivposten 87.792,1 87.295,9 80.380,1 79.760,7

Bei taglich falligen beziehungsweise kurzfristigen Finanzinstrumenten entspricht der Fair Value dem jeweils
am Bilanzstichtag zahlbaren Betrag. Der Buchwert stellt demnach einen angemessenen Naherungswert fir
den Fair Value dar. Hierzu gehéren unter anderem die Barreserve, Kontokorrentkredite und Sichteinlagen
gegenUber Kreditinstituten und Kunden sowie im Posten Sonstige Aktiva beziehungsweise Passiva enthaltene
Finanzinstrumente. In der nachfolgenden Darstellung der Fair-Value-Hierarchie sind finanzielle Vermégens-
werte in Hohe von 11.148,4 Mio. Euro (Vorjahr: 4.565,5 Mio. Euro) und finanzielle Verbindlichkeiten in Hohe
von 14.897,0 Mio. Euro (Vorjahr: 10.729,3 Mio. Euro) keinem Level der Fair-Value-Hierarchie zugeordnet.

Fair-Value-Hierarchie

Die in der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumente sowie Finanzinstrumente, die
nicht zum Fair Value bewertet werden, deren Fair Value jedoch anzugeben ist, sind in Abhangigkeit von
den in ihre Bewertung einflieBenden Inputfaktoren den nachfolgenden drei Fair-Value-Hierarchie-Stufen
des IFRS 13 zuzuordnen:

Level 1 (Notierte Preise auf aktiven Markten): Dieser Stufe werden Finanzinstrumente zugeordnet, deren
Fair Value direkt von Preisen an aktiven, liquiden Markten abgeleitet werden kann.
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Level 2

(Bewertungsverfahren auf Basis beobachtbarer Marktdaten): Dieser Stufe werden Finanz-

instrumente zugeordnet, deren Fair Value entweder aus gleichartigen, an aktiven und liquiden
Markten gehandelten Finanzinstrumenten, aus gleichartigen oder identischen, an weniger liqui-
den Markten gehandelten Finanzinstrumenten oder auf Basis von Bewertungsverfahren, deren

Inputfaktoren direkt oder indirekt beobachtbar sind, ermittelt werden kann.

Level 3

(Bewertungsverfahren auf Basis nicht beobachtbarer Marktdaten): Dieser Stufe werden Finanz-

instrumente zugeordnet, deren Fair Value auf Basis von Bewertungsmodellen — unter anderem
unter Verwendung von am Markt nicht beobachtbaren Inputfaktoren — ermittelt wird, soweit
diese fur die Bewertung von Bedeutung sind.

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Fair Values der bilanzierten Finanzinstrumente, zugeordnet zu der

jeweiligen Fair-Value-Hierarchie-Stufe.

Bewertungsverfahren Bewertungsverfahren
auf Basis auf Basis nicht
Notierte Preise auf beobachtbarer beobachtbarer
aktiven Markten Marktdaten Marktdaten
(Level 1) (Level 2) (Level 3)
Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016  31.12.2017 31.12.2016
Zum Fair Value bewertete
Vermogenswerte
Schuldverschreibungen, andere festverzinsliche
Wertpapiere und Kreditforderungen 14.965,4 12.942,4 5.897,1 9.884,3 1.977,9 2.502,2
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 3.605,1 1.996,3 47,5 127,2 - -
Derivative Finanzinstrumente
Zinsbezogene Derivate - 0,1 4.389,4 5.705,2 1,2 15,8
Wahrungsbezogene Derivate - - 184,3 225,9 - -
Aktien- und sonstige preisbezogene Derivate 371,9 329,7 531,5 1.170,6 14,1 3,5
Sonstige finanzielle Vermaégenswerte (dafv) - - - - - -
Positive Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten - - 20,4 28,6 - -
Finanzanlagen (Anteilsbesitz) - - - - 64,2 -
Zu fortgefuihrten Anschaffungskosten
bewertete Vermégenswerte
Forderungen an Kreditinstitute - - 21.653,3 14.338,6 4.377,1 6.150,4
Davon Forderungen aus echten Pensions-
und besicherten Wertpapierleihegeschaften - - 17.344,9 8.753,8 - -
Forderungen an Kunden - - 4.403,4 7.770,4 16.097,8 15.003,9
Davon Forderungen aus echten Pensions-
und besicherten Wertpapierleinegeschaften - - 3.640,7 5.813,0 - -
Finanzanlagen 1.961,1 1.254,9 1.254,6 656,6 541,8 1.032,8
Gesamt 20.903,5 16.523,4 38.381,5 39.907,4 23.074,1 24.708,6
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Bewertungsverfahren Bewertungsverfahren
auf Basis auf Basis nicht
Notierte Preise auf beobachtbarer beobachtbarer
aktiven Markten Marktdaten Marktdaten
(Level 1) (Level 2) (Level 3)
Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Zum Fair Value bewertete
Verbindlichkeiten
Wertpapier-Shortbestande 841,9 6471 119,0 125,7 - -
Derivative Finanzinstrumente
Zinsbezogene Derivate - 0,9 4.231,5 5.923,5 22,3 139,9
Wahrungsbezogene Derivate - - 207,7 214,0 - -
Aktien- und sonstige preisbezogene Derivate 700,5 665,8 633,3 1.621,0 7.7 1,4
Emissionen - = 18.271,8 16.472,4 947,0 707,8
Negative Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten - - 12,0 34,4 - -
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten - - 18.670,7 14.008,4 126,4 2.565,2
Davon Verbindlichkeiten aus echten Pensions-
und besicherten Wertpapierleihegeschaften - - 3.551,6 3.788,9 - -
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden - - 12.212,0 12.701,4 574,3 1.439,9
Davon Verbindlichkeiten aus echten Pensions-
und besicherten Wertpapierleihegeschaften - - 3.625,2 2.563,8 - -
Verbriefte Verbindlichkeiten - - 14.303,0 11.164,2 - -
Nachrangkapital - - 84,1 - 929,9 1.217,8
Gesamt 1.542,4 1.313,8 68.745,1 62.265,0 2.607,6 6.072,0

Umgliederungen

Bei am Bilanzstichtag im Bestand gehaltenen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten, die zum beizule-
genden Zeitwert bewertet werden, fanden nachfolgende Umgliederungen zwischen Level 1 und Level 2
der Fair-Value-Hierarchie statt:

Umgliederungen
von Level 1 nach Level 2

Mio. € 2017 2016 2017 2016

Umgliederungen
von Level 2 nach Level 1

Zum Fair Value bewertete Vermégenswerte

Schuldverschreibungen, andere festverzinsliche
Wertpapiere und Kreditforderungen 266,5 3.487,9 2.624,4 925,6

Zum Fair Value bewertete Verbindlichkeiten

Wertpapier-Shortbestande 46,6 68,3 39,6 4,0

Im Berichtsjahr wurden Finanzinstrumente aus Level 1 in Level 2 transferiert, da fur diese kein aktiver Markt
mehr nachgewiesen werden konnte. Zudem wurden Finanzinstrumente aus Level 2 in Level 1 transferiert,
da fur diese Finanzinstrumente am Bilanzstichtag Preise an einem aktiven Markt verfigbar waren, welche
unverandert fur die Bewertung tbernommen werden konnten.

Umgliederungen zwischen den einzelnen Stufen der Fair-Value-Hierarchie gelten in der Deka-Gruppe zum
Ende der jeweiligen Berichtsperiode als erfolgt.
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Fair-Value-Hierarchie-Stufe 1

Sofern Wertpapiere und Derivate mit ausreichender Liquiditdt an aktiven Markten gehandelt werden,
demnach also Borsenkurse oder ausfihrbare Brokerquotierungen verfigbar sind, werden diese Kurse zur
Bestimmung des Fair Value herangezogen.

Fur die Ermittlung des Fair Value von Anteilen an nicht konsolidierten Investmentfonds wird grundsatzlich
der von der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft veroffentlichte Ricknahmepreis verwendet.

Fair-Value-Hierarchie-Stufe 2

Fair Values von nicht hinreichend liquiden Inhaberschuldverschreibungen werden auf Basis abgezinster
zukUnftiger Cashflows ermittelt (sogenanntes Discounted-Cashflow-Modell). Zur Abzinsung werden dabei
instrumenten- und emittentenspezifische Zinssatze verwendet. Die Zinssatze werden aus den Marktpreisen
liquider Vergleichspapiere ermittelt, deren Auswahl sich dabei an den Kategorien Emittent, Sektor, Rating,
Rang und Laufzeit orientiert.

Derivative Finanzinstrumente werden, soweit es sich nicht um bdrsengehandelte Produkte handelt, grund-
satzlich mit anerkannten Bewertungsmodellen, wie dem Black-Scholes-Modell, dem Black76-Modell, dem
SABR-Modell, dem Bachelier-Modell, dem G1PP-Modell, dem G2PP-Modell oder dem Local-Volatility-
Modell bewertet. Die Modelle werden dabei immer an beobachtbare Marktdaten kalibriert.

Dartber hinaus werden in Einzelfallen und unter restriktiven Bedingungen bdrsengehandelte Optionen
ebenfalls Uber das Black-Scholes-Modell bewertet. Diese Einzelfallregelung gilt fur spezielle EUREX-
Optionen, deren veroffentlichter Preis nicht auf Umsatzen beziehungsweise tatsachlichen Handelsvolumina
basiert, sondern auf Basis eines theoretischen Modells der EUREX ermittelt wird.

Zins- und Zins-Wahrungs-Swapvereinbarungen sowie nicht notierte Zinstermingeschafte werden auf Basis
des Discounted-Cashflow-Modells unter Verwendung der fir die Restlaufzeit der Finanzinstrumente gel-
tenden Marktzinssatze bewertet. Dabei werden die Tenorstrukturen der einzelnen Zinssatze durch separate
Forward-Zinskurven ber(cksichtigt. Die Abzinsung von Zinsswaps erfolgt jeweils mit der wahrungsspezifi-
schen Zinskurve. Diese findet beim entsprechenden Bootstrapping der Forward-Zinskurven Eingang. Fur
Fremdwahrungscashflows in Zins-Wahrungs-Swaps erfolgt die Diskontierung unter Berlcksichtigung der
Cross-Currency-Basis.

Fair Values von Devisenterminkontrakten werden auf Basis der Terminkurse, die wiederum durch FX-Swap-
Stellen im Markt quotiert werden, zum Stichtag bestimmt.

Zur Ermittlung der Fair Values von Single Name und Index Credit Default Swaps wird ein marktubliches
Hazard-Rate-Modell verwendet, das an die jeweiligen Par-CDS-Spreads kalibriert wird.

Der Fair Value von Geldanlagen und Geldaufnahmen wird durch Abzinsung zuktnftiger Cashflows unter
Verwendung von Diskontsatzen, die fur vergleichbare Geldgeschafte mit dhnlichen Konditionen an liqui-
den oder weniger liquiden Markten Ublich sind, ermittelt.

Der Fair Value von Forderungen und Verbindlichkeiten aus echten Wertpapierpensionsgeschaften wird
durch Abzinsung zukinftiger Cashflows unter Verwendung des entsprechenden, um das Kreditrisiko
angepassten Diskontierungssatzes ermittelt. Der hierbei verwendete Diskontierungssatz berlcksichtigt die
beim Abschluss des echten Wertpapiergeschafts vereinbarten Sicherheitenkriterien.

Soweit fur langfristige finanzielle Verbindlichkeiten kein Preis an einem aktiven Markt beobachtbar ist, wird
der Fair Value durch Abzinsung der vertraglich vereinbarten Cashflows mit einem Zinssatz, zu dem Ver-
bindlichkeiten mit vergleichbarer Ausgestaltung hatten emittiert werden kénnen, ermittelt. Dabei wird eine
vorhandene Besicherungsstruktur, wie zum Beispiel bei Pfandbriefen, bertcksichtigt.
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Fair-Value-Hierarchie-Stufe 3

Die Ermittlung der Fair Values fiir Forderungen an Kreditinstitute beziehungsweise Forderungen an Kunden
aus dem Kreditgeschaft erfolgt anhand der Barwertmethode. Die zukinftigen Cashflows der Forderungen
werden mit einem risikoadjustierten Marktzins diskontiert, der sich an den Kategorien Kreditnehmer, Sektor,
Rating, Rang und Laufzeit orientiert.

Bei den Anleihen und Schuldverschreibungen, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden,
handelt es sich um Anleihen und Verbriefungspositionen, fur die der DekaBank zum Stichtag keine aktuel-
len Marktpreisinformationen vorlagen. Die Bewertung der Anleihen erfolgt entweder auf Basis indikativer
Quotierungen oder Uber das Discounted-Cashflow-Modell unter Verwendung von risikoadjustierten
Marktzinssatzen. Der unterschiedlichen Bonitat der Emittenten wird durch eine angemessene Adjustierung
der Diskontsatze Rechnung getragen.

Bei den im Posten Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva ausgewiesenen Anleihen und Schuldverschreibun-
gen der Kategorie Designated at Fair Value handelt es sich um Plain-Vanilla-Anleihen und um nicht syntheti-
sche Verbriefungen. Letztere unterliegen bei der Bank seit Anfang 2009 einem vermdgenswahrenden
Abbau. Fur die Fair-Value-Ermittlung der Plain-Vanilla-Anleihen werden nicht am Markt beobachtbare Credit
Spreads herangezogen. Unter Annahme einer durchschnittlichen Spreadunsicherheit von finf Basispunkten
hatte der Fair Value der Plain-Vanilla-Anleihen um 0,7 Mio. Euro niedriger oder hoher liegen kénnen. Die
Fair-Value-Ermittlung der im Bestand befindlichen nicht synthetischen Verbriefungspositionen erfolgt auf
Basis indikativer Quotierungen oder Uber Spreads, die aus indikativen Quotierungen von vergleichbaren
Bonds abgeleitet werden. Diese Quotierungen werden sowohl von diversen Brokern als auch von Markt-
preisversorgern wie zum Beispiel S&P bezogen. Aus den verflgbaren Preisindikationen wurde tber die Geld-
Brief-Spannen fiir die einzelnen Verbriefungspositionen eine vorsichtige Geld-Brief-Spanne ermittelt, die als
Schatzwert fur die Preissensitivitat herangezogen wurde. Unter Verwendung dieser Geld-Brief-Spanne ergibt
sich eine Uber das Portfolio gemittelte Schwankungsbreite von 0,45 Prozentpunkten. Damit hatte der
Marktwert der betroffenen Verbriefungspositionen um 0,4 Mio. Euro niedriger oder héher liegen kénnen.

Bei den im Posten Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva ausgewiesenen Anleihen und Schuldverschreibun-
gen der Kategorie Held for Trading handelt es sich um Plain-Vanilla-Anleihen, fir deren Bewertung nicht am
Markt beobachtbare Credit Spreads herangezogen werden. Unter Annahme einer durchschnittlichen
Spreadunsicherheit von funf Basispunkten hatte der Marktwert der betroffenen Positionen um 2,3 Mio. Euro
niedriger oder hoher liegen kénnen.

Daneben ordnet die Bank in geringem Umfang Aktien-, Credit- und Zinsderivate beziehungsweise Emissio-
nen mit eingebetteten Aktien-, Credit- und Zinsderivaten Level 3 zu, wenn unter anderem nicht beobacht-
bare Bewertungsparameter verwendet werden, die fir deren Bewertung von Bedeutung sind. Fur Aktien-
und Zinsderivate, die in der Bewertung Korrelationen benotigen, verwendet die Bank typischerweise histori-
sche Korrelationen der jeweiligen Aktienkurse oder Zinsfestschreibungen beziehungsweise deren Anderun-
gen. Die Sensitivitdt der betroffenen Aktienoptionspositionen betragt zum 31. Dezember 2017 circa —
4,5 Mio. Euro. FUr Zinsderivate, die auf einem Index-Spread beruhen, wird die Sensitivitat bezilglich der
Korrelation zwischen den beteiligten Referenzindizes tber Shifts der Modellparameter abgebildet. Die sich
daraus ergebende Anderung in der Korrelation betrégt circa +5,0 Prozent und fiihrt zu einem Bewertungs-
unterschied von +0,1 Mio. Euro. Des Weiteren gibt es Aktienderivate, welche eine Laufzeit aufweisen, die
langer ist, als die der analogen (bezogen auf das Underlying) borsengehandelten Aktien(index)optionen. Die
Extrapolationsunsicherheit in Zeitrichtung betragt 1,35 Aktien-Vega und somit ergibt sich ein Wert von circa
4,5 Mio. Euro zum 31. Dezember 2017. Fur Credit Default-Swaps (CDS) und Credit Linked Notes mit einer
langeren Laufzeit als am Markt quotierte CDS-Spreads wird die Extrapolationsunsicherheit in Zeitrichtung
mit funf Basispunkten angenommen. Zum Stichtag 31. Dezember 2017 ergibt sich dafiir ein Wert von
0,7 Mio. Euro.

Fur die in den Finanzanlagen als Anteilsbesitz aufgefiihrten Unternenmensanteile existieren keine 6ffentlich

notierten Marktpreise. Die Ermittlung der Fair Values erfolgt fir Unternehmensanteile, sofern diese Unter-
nehmen nachhaltig Dividenden ausschitten, anhand der Anwendung des Ertragswertverfahren (Dividend
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Discount-Modell). Andere Unternehmensanteile werden auf Basis des Substanzwertverfahren (Net Asset
Value Ansatz) bewertet. Nach Uberpriifung der Bewertungsmodelle in 2017 erfolgte fiir eine Beteiligung, bei
der regelmaBig Aktienrlickkaufprogramme stattfinden, die Bewertung anhand der Marktmethode auf Basis
vergleichbarer Transaktionspreise. Eine VerauBerung dieser Vermdgenswerte ist derzeit nicht beabsichtigt.

Unter den nachrangigen Verbindlichkeiten weist die DekaBank im Wesentlichen Positionen mit Hybridkapi-
talcharakter aus, die aufgrund fehlender Indikationen zu am Markt handelbaren Spreads Level 3 zugeord-
net werden. Die Bewertung erfolgt tber das Discounted-Cashflow-Modell auf Basis eines Zinssatzes, der zu
den jeweiligen Stichtagen Uberpriift wird.

Die Ermittlung der Fair Values fur Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten beziehungsweise Verbind-
lichkeiten gegentber Kunden aus dem Emissionsgeschaft erfolgt anhand der Barwertmethode. Die zukinf-
tigen Cashflows der Verbindlichkeiten werden mit einem risikoadjustierten Marktzins diskontiert, der sich
am Bonitatsrisiko der DekaBank orientiert. Dartber hinaus wird fir die Bewertung von besicherten Emissi-
onen die Sicherheitenstruktur berlcksichtigt. Entsprechend der Kategorie und dem Anteil der Besicherung
wird der Zinssatz fur eine vergleichbare unbesicherte Emission dabei adjustiert.

Von den Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren in Level 3, fur die per

31. Dezember 2017 ein externes Rating verfligbar war, wiesen 100,0 Prozent ein Rating im Investmentgrade-
Bereich auf.
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Entwicklung der Finanzinstrumente in Fair-Value-Hierarchie-Level 3

Die Veranderung der zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Vermdgenswerte in

genden Tabelle dargestellt. Basis sind die Fair Values ohne anteilige Zinsen:

Level 3 ist in der fol-

Schuldver-
schreibungen,
andere Aktien und Aktien- und
festverzinsliche andere nicht sonstige Finanz-
Wertpapiere festver- Zins- preis- anlagen
und Kredit- zinsliche bezogene bezogene (Anteils-
Mio. € forderungen Wertpapiere Derivate Derivate besitz) Gesamt
Stand 1. Januar 2016 2.395,1 - 15,7 7,6 - 2.418,4
Zugange durch Kaufe 1.084,5 0,1 16,3 0,5 - 1.101,4
Abgange durch Verkaufe 620,5 0,1 - - - 620,6
Falligkeiten/Tilgungen 548,6 - - 6,2 - 554,8
Transfers
In Level 3 332,0 - 0,8 1,9 - 334,7
Aus Level 3 195,6 = 15,7 1,4 = 212,7
Veranderungen aus der
Bewertung/VerauBerung”
Erfolgswirksam 48,6 - - 1,0 - 49,6
Erfolgsneutral - - - - - -
Stand 31. Dezember 2016 2.495,5 - 171 34 - 2.516,0
Veranderung der
unrealisierten Gewinne
oder Verluste fiir am
Bilanzstichtag im Bestand
befindliche
Vermégenswerte? 39,0 - - 1,0 - 40,0
Zugéange durch Kaufe 983,8 - 0,1 13,4 - 997,3
Abgange durch Verkaufe 1.117,9 - - 0,1 - 1.118,0
Falligkeiten/Tilgungen 368,5 - 15,8 0,7 - 385,0
Transfers
In Level 3 258,7 - - 0,5 30,6 289,8
Aus Level 3 257,0 - 0,8 - - 257.8
Verdnderungen aus der
Bewertung/VerauBerung”
Erfolgswirksam -22,5 - 0,6 -2,4 - -24,3
Erfolgsneutral - - - - 33,6 33,6
Stand 31. Dezember 2017 1.972,1 - 1.2 14,1 64,2 2.051,6
Verénderung der
unrealisierten Gewinne
oder Verluste fiir am
Bilanzstichtag im Bestand
befindliche
Vermégenswerte? -34,2 - 0,6 -2,5 - -36,1

" Die Veranderungen aus der Bewertung/VerauBerung von Finanzinstrumenten der Stufe 3 sind im Zinsergebnis, im Handelsergebnis, im Ergebnis aus
Finanzinstrumenten der Kategorie Designated at Fair Value in der Gewinn- und Verlustrechnung sowie in der Neubewertungsrticklage enthalten.
2 Das unrealisierte Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Stufe 3 ist im Zinsergebnis, im Handelsergebnis sowie im Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Kategorie

Designated at Fair Value enthalten.
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Die Veranderung der zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Verbindlichkeiten in Level 3 ist in der fol-
genden Tabelle dargestellt. Basis sind die Fair Values ohne anteilige Zinsen.

Aktien- und
sonstige
Zinsbezogene preisbezogene
Mio. € Derivate Derivate Emissionen Gesamt
Stand 1. Januar 2016 32,9 8,2 528,2 569,3
Zugange durch Kaufe 2,2 0,8 23,8 26,9
Abgange durch Verkaufe - 0,1 - 0,1
Zugange durch Emissionen - - 346,7 346,7
Falligkeiten/Tilgungen - 7.1 184,5 191,6
Transfers
In Level 3 64,1 = 52,7 116,8
Aus Level 3 14,0 0,5 72,2 86,8
Verdnderungen aus
der Bewertung/VerauBerung"”
Erfolgswirksam -38,3 - -10,7 -49,0
Erfolgsneutral - - - -
Stand 31. Dezember 2016 123,5 1.3 705,3 830,1
Veranderung der unrealisierten Gewinne oder
Verluste fiir am Bilanzstichtag im Bestand
befindliche Verbindlichkeiten? -38,3 - -12,4 -50,7
Zugéange durch Kaufe 0,3 2,9 17,8 21,0
Abgange durch Verkaufe - 0,7 - 0,7
Zugange durch Emissionen - - 516,5 516,5
Falligkeiten/Tilgungen 61,9 - 291,7 353,6
Transfers
In Level 3 - 0,1 58,2 58,3
Aus Level 3 10,1 - 79,4 89,5
Veranderungen aus
der Bewertung/VerauBerung
Erfolgswirksam 37,3 -39 -18,0 15,4
Erfolgsneutral - - - -
Stand 31. Dezember 2017 14,5 7,5 944,7 966,7
Verénderung der unrealisierten Gewinne oder
Verluste fir am Bilanzstichtag im Bestand
befindliche Verbindlichkeiten® 37,2 -39 -13,8 19,5

" Die Veranderungen aus der Bewertung/VerauBerung von Finanzinstrumenten der Stufe 3 sind im Zinsergebnis, im Handelsergebnis sowie im Ergebnis aus
Finanzinstrumenten der Kategorie Designated at Fair Value in der Gewinn- und Verlustrechnung enthalten.

2 Das unrealisierte Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Stufe 3 ist im Zinsergebnis, im Handelsergebnis sowie im Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Kategorie
Designated at Fair Value enthalten.

Im Berichtszeitraum wurden positive Marktwerte aus Schuldverschreibungen, anderen festverzinslichen
Wertpapieren und Kreditforderungen in Hoéhe von 257,0 Mio. Euro und negative Marktwerte aus Handels-
emissionen/Emissionen in Hohe von 79,4 Mio. Euro aus Level 3 transferiert. Weiterhin wurden positive
Marktwerte aus Schuldverschreibungen, anderen festverzinslichen Wertpapieren und Kreditforderungen in
Hoéhe von 258,7 Mio. Euro und negative Marktwerte aus Handelsemissionen/Emissionen in Hoéhe von
58,2 Mio. Euro nach Level 3 migriert. Grund hierfir war eine detailliertere Analyse der fur die Bewertung
verwendeten Marktdaten.
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Bewertungsprozesse der Finanzinstrumente in Fair-Value-Hierarchie-Level 3

Die DekaBank fuhrt grundsatzlich fur alle Geschafte des Handelsbuchs und des Bankbuchs taglich eine
handelsunabhangige Bewertung durch, die die Grundlage fir die Ergebnisermittlung bildet. Die Verant-
wortung fir den Bewertungsprozess liegt im Risikocontrolling, in dem verschiedene Spezialistenteams mit
den unterschiedlichen Aufgaben im Rahmen des Bewertungsprozesses betraut sind. Der Nutzung im
Bewertungsprozess vorangestellt ist eine Validierung und initiale Abnahme der Modelle fur die theoretische
Bewertung von Geschaften. Im laufenden Betrieb erfolgt eine regelmaBige Adagquanzprifung. Die wesent-
lichen Prozessschritte sind die Bereitstellung handelsunabhangiger Marktdaten sowie die Parametrisierung,
Durchfiihrung und Qualitatssicherung der Bewertung. Diese oben genannten Schritte und Prozesse wer-
den von jeweils einem Team gestaltet und durchgefihrt.

Auffallige Bewegungen der handelsunabhangigen Bewertung werden durch Finanzen und Risikocontrol-
ling analysiert und kommentiert. Die auf Basis der handelsunabhangigen Bewertung ermittelten 6konomi-
schen Gewinne und Verluste werden fur das Handelsbuch auf taglicher und fur das Bankbuch mindestens
auf wochentlicher Basis den Handelseinheiten zur Verfigung gestellt. Prozessbegleitend wurde im Risi-
kocontrolling ein Gremium etabliert, das die mittel- bis langfristige Weiterentwicklung des Bewertungspro-
zesses plant und koordiniert.

Bewertungsmodelle kommen immer dann zum Einsatz, wenn keine verlasslichen externen Preise vorliegen.
Externe Preisquotierungen werden von gangigen Anbietern bezogen, beispielsweise von Boérsen und Brokern.
Jeder Preis unterliegt einem Uberwachungsprozess, der die Qualitét festlegt und damit die Verwendbarkeit im
Rahmen des Bewertungsprozesses definiert. Sofern die Qualitatsstufe als nicht ausreichend beurteilt wird,
wird eine theoretische Bewertung durchgefihrt.

Bei Finanzinstrumenten, deren Barwert mithilfe eines Bewertungsmodells ermittelt wird, werden die bené-
tigten Kurse und Preise fir die Kalibrierung des Modells entweder direkt handelsunabhéngig ermittelt oder
durch einen handelsunabhangigen Preisverifizierungsprozess (Independent Price Verification) auf ihre
Marktgerechtigkeit hin Uberprift und gegebenenfalls korrigiert. Die verwendeten Bewertungsmodelle
werden entweder durch das Risikocontrolling validiert oder im Risikocontrolling handelsunabhdngig im-
plementiert. Die Angemessenheit der Modelle wird regelmaBig mindestens einmal jahrlich durch das Risi-
kocontrolling Uberpriift. Die Ergebnisse der Uberpriifung bilden die Grundlage fiir eine zwischen Risikocon-
trolling, Finanzen und den Handelseinheiten konsolidierte Empfehlung zur Weiterverwendung oder Wei-
terentwicklung der Bewertungsmodelle.

Bei der Einfihrung neuer Finanzinstrumente werden die bestehenden Bewertungsprozesse auf ihre
Anwendbarkeit fir das neue Instrument hin Gberprift und bei Bedarf modifiziert oder erweitert. Mogliche
Erweiterungen sind die Anbindung neuer Preisquellen oder die Implementierung neuer Bewertungs-
modelle. Sofern neue Modelle eingefiihrt werden, wird im Rahmen der Implementierung und Validierung
durch das Risikocontrolling Uberprift, ob gegebenenfalls ein Modellrisiko besteht. Sofern Modellrisiken
bestehen, wird eine entsprechende Modellreserve beriicksichtigt.
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67 Saldierung von finanziellen Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten

Die nachfolgende Tabelle enthdlt Angaben zu den Saldierungseffekten in der Konzernbilanz der Deka-
Gruppe. Saldierungen werden gegenwartig ausschlieBlich fur Forderungen und Verbindlichkeiten aus
echten Wertpapierpensionsgeschaften sowie Derivategeschaften vorgenommen.

31.12.2017 Zugehorige Betrage, die in
der Bilanz nicht saldiert
werden
Finanzielle
Vermdogens-
werte/Ver- Bilanz-

bindlichkeiten  Saldierungs- ausweis  Wertpapier- Barsicher- Netto-
Mio. € (Brutto) effekt (Netto) sicherheiten heiten betrag
Aktiva
Forderungen aus
Wertpapierpensionsgeschaften
(verrechnungsfahig) 9.068,5 4.448,7 4619,8 4619,8 - -
Forderungen aus
Wertpapierpensionsgeschaften
(nicht verrechnungsfahig) 15.720,5 - 15.720,5 15.720,5 - -
Derivate (verrechnungsfahig) 6.199,0 6.149,6 49,4 - 49,4 -
Derivate (nicht verrechnungsfahig) 5.463,4 - 5.463,4 181,0 1.248,8 4.033,6
Gesamt 36.451,4 10.598,3 25.853,1 20.521,3 1.298,2 4.033,6
Passiva
Verbindlichkeiten aus
Wertpapierpensionsgeschaften
(verrechnungsfahig) 7.957,7 4.448,7 3.509,0 3.509,0 - -
Verbindlichkeiten aus
Wertpapierpensionsgeschaften
(nicht verrechnungsfahig) 3.369,8 - 3.369,8 3.369,8 - -
Derivate (verrechnungsfahig) 5.793,3 5.734,7 58,6 58,6 - -
Derivate (nicht verrechnungsfahig) 5.756,3 - 5.756,3 84,1 1.778,6 3.893,6
Gesamt 22.877,1 10.183,4 12.693,7 7.021,5 1.778,6 3.893,6
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31.12.2016 Zugehorige Betrage, die in
der Bilanz nicht saldiert
werden
Finanzielle
Vermdgens-
werte/Ver- Bilanz-

bindlichkeiten  Saldierungs- ausweis  Wertpapier- Barsicher- Netto-
Mio. € (Brutto) effekt (Netto) sicherheiten heiten betrag
Aktiva
Forderungen aus
Wertpapierpensionsgeschaften
(verrechnungsfahig) 5.650,7 3.248,6 2.402,1 2.402,1 - -
Forderungen aus
Wertpapierpensionsgeschaften
(nicht verrechnungsfahig) 11.551,1 - 11.551,1 11.551,1 - -
Derivate (verrechnungsfahig) 6.960,9 6.960,9 - - - -
Derivate (nicht verrechnungsfahig) 7.539,2 - 7.539,2 184,3 1.209,2 6.145,7
Gesamt 31.701,9 10.209,5 21.492,4 14.137,5 1.209,2 6.145,7
Passiva
Verbindlichkeiten aus
Wertpapierpensionsgeschaften
(verrechnungsfahig) 4.734,7 3.248,6 1.486,1 1.486,1 - -
Verbindlichkeiten aus
Wertpapierpensionsgeschaften
(nicht verrechnungsfahig) 3.907,1 - 3.907,1 3.907,1 - -
Derivate (verrechnungsfahig) 6.841,5 6.841,5 - - - -
Derivate (nicht verrechnungsfahig) 8.673,7 - 8.673,7 125,9 3.011,5 5.536,3
Gesamt 24.157,0 10.090,1 14.066,9 5.519,1 3.011,5 5.536,3

Die Wertpapierpensions- und Derivategeschafte des Saldierungsbereichs werden in der Deka-Gruppe
grundsatzlich auf Basis von standardisierten Rahmenvertragen mit Zentralen Kontrahenten abgeschlossen.
Saldierungen erfolgen, sofern die in den Vertragen enthaltenen Aufrechnungsvereinbarungen im Einklang
mit den Saldierungskriterien des IAS 32.42 stehen.

Ein Bruttoausweis erfolgt fur Geschafte, welche den Aufrechnungsvereinbarungen unterliegen, die die
Saldierungskriterien des IAS 32.42 nicht erfillen beziehungsweise deren Abwicklung im Rahmen der
gewdhnlichen Geschaftstatigkeit auf Bruttobasis erfolgt. In diesen Fallen werden samtliche Anspriiche und
Verpflichtungen grundsatzlich nur dann verrechnet und auf Nettobasis abgewickelt, wenn der Kontrahent
seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt (Liquidationsnetting).
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68 Angaben zur Qualitat von finanziellen Vermégenswerten

Wertberichtigtes Exposure und bilanzielle Risikovorsorge nach Risikosegmenten

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Bruttobuchwerte von Forderungen und Wertpapieren der Kategorien
Loans and Receivables und Held to Maturity, die durch die Bildung von Einzel- beziehungsweise Lander-
wertberichtigungen wertgemindert sind. AuBerbilanzielle Exposures, fir die eine bilanzielle Risikovorsorge
in Form von Ruckstellungen fir Einzelrisiken gebildet wurde, sind im wertberichtigten Brutto- beziehungs-
weise Nettoexposure ebenfalls enthalten.

Transport Energie- Verkehrs-
und und Ver- und
Finanz- Export- sorgungs- Immo- Sozial-
institu- finanzie- infra- bilien- infra- Unter- Gesamt Gesamt
Mio. € tionen rungen struktur risiken struktur nehmen Sonstige  31.12.2017 31.12.2016
Wertberichtigtes Brutto-
Kreditvolumen” = 241,6 68,6 = = 46,6 11 357,9 720,4
Sicherheiten? - 69,3 - - - - - 69,3 163,6
Wertberichtigtes Netto-
Kreditvolumen® - 172,5 68,6 - - 46,6 1.1 288,8 556,8
Risikovorsorge 4,0 127,9 16,4 1,8 0,3 37,3 1,0 188,7 388,1
Einzelwertberichtigungen - 117,9 12,4 - - 36,7 0,2 167,2 347,2
Ruckstellungen - 0,4 0,1 - - - 0,2 0,7 0,3
Portfoliowertberichtigungen
fur Landerrisiken - - - - - - - - 5,0
Portfoliowertberichtigungen
fur Bonitatsrisiken 4,0 9,6 3,9 1,8 0,3 0,6 0,6 20,8 35,6

" Einzel- und landerwertberichtigtes Brutto- und Netto-Kreditvolumen. Angegeben ist der Bruttobuchwert der zum jeweiligen Berichtsstichtag wertgeminderten
finanziellen Vermagenswerte.
2 Ansatz von bewertbaren Sicherheiten unter Berticksichtigung von Abschlagen

In der Risikovorsorge ist neben der Risikovorsorge im Kreditgeschaft in Hohe von 145,5 Mio. Euro (Vorjahr:
334,3 Mio. Euro) auch die Risikovorsorge fur Finanzanlagen in Hohe von 43,2 Mio. Euro (Vorjahr:
53,8 Mio. Euro) enthalten.

Der Gesamtbetrag der sich in Verzug befindlichen, jedoch nicht wertberichtigten Kredite belief sich zum
Bilanzstichtag auf 109,3 Mio. Euro (Vorjahr: 44,5 Mio. Euro).

Non-Performing Exposures

Nach der von der EBA eingeflihrten Definition zu Non-Performing Exposures fiir die aufsichtsrechtliche
Berichterstattung  (FINREP) betrdgt das Non-Performing Exposure 433,6 Mio. Euro  (Vorjahr:
807,3 Mio. Euro). Dabei handelt es sich um Exposures, die mehr als 90 Tage tberféllig sind oder bei denen
die Bank erwartet, dass der Kreditnehmer seinen Kreditverpflichtungen nicht vollstandig nachkommen
wird. Zwingend als Non-Performing sind dabei Exposures zu klassifizieren, die nach den Regelungen der
CRR (Artikel 178) als ausgefallen zu klassifizieren sind oder die einzelwertberichtigt sind. Exposures mit
erfolgreichen RestrukturierungsmaBnahmen kénnen zudem erst dann als Performing klassifiziert werden,
wenn eine Gesundungsphase von mindestens einem Jahr abgelaufen ist.
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Die Aufgliederung der Non-Performing Exposures nach Risikosegmenten kann der folgenden Aufstellung
entnommen werden.

Energie-
Transport- und Ver- Verkehrs-
und Export- sorgungs- und Sozial-
finan- infra-  Immobilien- infra- Unter- Gesamt Gesamt
Mio. € zierungen struktur risiken struktur nehmen Sonstige 31.12.2017 31.12.2016
Non-Performing Exposures” 295,3 68,7 - - 68,6 1,0 433,6 807,3
Sicherheiten? 100,6 - - - 21,5 - 1221 2131
Risikovorsorge 121,0 12,5 - - 36,7 0,4 170,6 355,0
Einzelwertberichtigungen 117,9 12,4 - - 36,7 0,2 167,2 347,2
Ruckstellungen 0,4 0,1 - - - 0,2 0,7 0,3
Portfoliowertberichtigungen
fr Landerrisiken - - - - - - - 4,0
Portfoliowertberichtigungen
flr Bonitatsrisiken 2,7 - - - - - 2,7 3,5

" Angegeben ist der Bruttobuchwert der jeweils als Non-Performing klassifizierten kreditrisikotragenden finanziellen Vermégenswerten.
2 Ansatz von bewertbaren Sicherheiten unter Bertcksichtigung von Abschlagen

Beim Wertansatz der angegebenen Sicherheiten handelt es sich um den Wert, den die Deka-Gruppe der
Kreditsicherheit fur interne Zwecke beimisst. Dieser wird in der Regel auf Basis des zugrunde liegenden
Markt- oder Verkehrswerts unter Beriicksichtigung entsprechender Abschldge fur allgemeine Verwertungs-
risiken und auf Basis von zukinftigen Markt- und Verkehrswertschwankungen ermittelt. Der Wertansatz
fir Garantien und Burgschaften orientiert sich vor allem an der Bonitat des Sicherungsgebers. Der Markt-
oder Verkehrswert der jeweils zuzurechnenden Sachsicherheiten betrdgt zum Berichtsstichtag
184,7 Mio. Euro (Vorjahr: 297,7 Mio. Euro), die erhaltenen Burgschaften und Garantien betragen
7.1 Mio. Euro (Vorjahr: 20,0 Mio. Euro).

Exposures mit Forbearance-MaBBnahmen

In der Deka-Gruppe werden aufgrund von finanziellen Schwierigkeiten der Kreditnehmer Stundungs- oder
Restrukturierungsvereinbarungen getroffen, wenn Sanierungschancen bestehen. Die Verantwortung zur
Uberwachung und Steuerung entsprechend gestundeter oder restrukturierter Exposures liegt beim Monito-
ring-Ausschuss analog den allgemeinen Regelungen zur Ausfalliiberwachung (vergleiche hierzu die Aus-
flhrungen im Risikobericht). Zudem stellen bonitatsbedingte Restrukturierungen oder Stundungsvereinba-
rungen objektive Hinweise auf eine Wertminderung dar. Entsprechende Exposures werden einzeln auf
Werthaltigkeit gepriift, sofern erforderlich, werden Einzelwertberichtigungen gebildet (vergleiche dazu
Note [16]). Restrukturierungen mit derart umfassenden Vertragsmodifikationen, dass aus bilanzieller Sicht
ein neuer Vermogensgegenstand vorliegt, sind bilanziell als Abgang des urspriinglichen Vermdgenswerts
und Zugang des neuen Vermdgenswerts darzustellen. Weicht der Buchwert des abgehenden Vermégens-
werts vom Fair Value des zugehenden Vermogenswerts ab, ist der Differenzbetrag unmittelbar erfolgswirk-
sam zu erfassen.

Exposures werden dann nicht mehr als Forborne klassifiziert, wenn die folgenden Kriterien kumulativ erfullt
sind:

 Das Exposure ist seit mehr als zwei Jahren (Bewahrungsphase) nicht mehr als Non-Performing klassifi-
ziert.

e Wahrend der Bewahrungsphase sind Zins- und Tilgungszahlungen ordnungsgemdB fir einen wesentli-
chen Anteil der félligen Zahlungen erbracht worden.

» Kein Exposure ist mehr als 30 Tage Uberfallig.
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Zum Berichtsstichtag bestehen gestundete oder restrukturierte Exposures, die im Sinne der EBA-Definition
als ,Forborne Exposures” zu klassifizieren sind, in Héhe von 363,7 Mio. Euro (Vorjahr: 798,8 Mio. Euro).
Fur diese Exposures besteht eine Risikovorsorge in Hoéhe von 123,0 Mio. Euro (Vorjahr: 309,6 Mio. Euro).

Die Aufgliederung der Forborne Exposures nach Risikosegmenten kann der folgenden Aufstellung ent-
nommen werden. Der Uberwiegende Teil der Forborne Exposures ist bereits als Non-Performing Exposure
klassifiziert und entsprechend auch in der Tabelle ,Non-Performing Exposures nach Risikosegmen-
ten” enthalten.

Energie-

Transport- und Ver- Verkehrs-

und Export- sorgungs- und Sozial-
finan- infra-  Immobilien- infra- Unter- Gesamt Gesamt
Mio. € zierungen struktur risiken struktur nehmen Sonstige 31.12.2017 31.12.2016
Forborne Exposures” 267,4 74,3 - - 22,0 - 363,7 798,8
Davon Performing 3,6 19,6 - — — - 23,2 94,7
Davon Non-Performing 263,8 54,7 - — 22,0 - 340,5 7041
Sicherheiten? 86,3 - - - 21,5 - 107,8 196,8
Risikovorsorge 116,5 6,5 - - - - 123,0 309,6
Einzelwertberichtigungen 113,6 6,5 - - - - 120,1 305,1

Portfoliowertberichtigungen

fr Bonitatsrisiken 2,9 0,0 - - - - 2,9 4,5

" Angegeben ist der Bruttobuchwert der als Forborne klassifizierten kreditrisikotragenden finanziellen Vermaégenswerten.
2 Ansatz von bewertbaren Sicherheiten unter Bertcksichtigung von Abschlagen. Der Markt- oder Verkehrswert der jeweils zuzurechnenden Sachsicherheiten
betragt zum Berichtsstichtag 166,1 Mio. Euro (Vorjahr: 295,1 Mio. Euro).

Kennziffern zu Non-Performing und Forborne Exposures

% 2017 2016
NPE-Quote zum Stichtag

(Quotient aus Non-Performing Exposures und maximalem Kreditrisiko) 0,48 0,96

NPE-Coverage Ratio inklusive Sicherheiten zum Stichtag

(Quotient aus Risikovorsorgebestand inklusive Sicherheiten und Non-Performing Exposures) 67,50 70,37

Forborne-Exposures-Quote zum Stichtag

(Quotient aus Forborne Exposures und maximalem Kreditrisiko) 0,40 0,95

Das maximale Kreditrisiko, das der Non-Performing- und der Forborne-Exposure-Quote zugrunde liegt,
ermittelt sich in Anlehnung an IFRS 7.36a aus den kreditrisikotragenden finanziellen Vermogenswerten
sowie entsprechenden auBerbilanziellen Verpflichtungen. Dabei werden zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertete Finanzinstrumente mit ihrem Bruttobuchwert, kreditrisikotragende at Fair Value bewerte-
te Finanzinstrumente mit ihrem Fair Value, unwiderrufliche Kreditzusagen mit dem jeweiligen Zusagebe-
trag und Burgschaften und Gewahrleistungen mit ihren Nominalwerten erfasst. Das entsprechend ermittel-
te maximale Kreditrisiko betragt zum Bilanzstichtag 90,5 Mrd. Euro (Vorjahr: 84,1 Mrd. Euro).
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69 Derivative Geschafte

In der Deka-Gruppe werden derivative Finanzinstrumente zu Handelszwecken und zur Absicherung von Zins-,
Wahrungs- sowie Aktien und sonstigen Preisrisiken eingesetzt. Der Bestand an derivativen Finanzinstrumen-
ten setzt sich, gegliedert nach Art des abgesicherten Risikos und nach Kontraktarten, wie folgt zusammen:

Nominalwerte Positive Fair Values” Negative Fair Values”
Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Zinsrisiken
OTC-Produkte
Zinsswaps 495.360,7 433.632,2 9.646,0 11.945,0 8.936,5 10.953,3
Forward Rate Agreements 19.425,0 24.291,0 0,3 1,4 0,3 1,3
Zinsoptionen
Kaufe 14.782,8 9.683,3 146,0 242,7 88,5 63,4
Verkaufe 14.370,0 12.805,2 192,3 148,1 349,1 441,6
Caps, Floors 12.057,9 8.633,9 39,3 45,5 38,4 27,7
Sonstige Zinskontrakte 1.744,6 2.268,5 2,1 23,0 441 198,8
Borsengehandelte
Produkte
Zinsoptionen 12,0 - 0,0 - 0,0 -
Zinsfutures/-optionen 18.615,6 10.768,4 6,6 2,4 2,8 5,0
Summe 576.368,6 502.082,5 10.032,6 12.408,1 9.459,7 11.691,1
Wahrungsrisiken
OTC-Produkte
Devisentermingeschafte 16.935,8 14.870,0 184,5 226,0 207,7 217,2
(Zins-)Wahrungsswaps 10.310,4 10.163,9 534,4 364,5 543,7 1.323,6
Summe 27.246,2 25.033,9 718,9 590,5 7514 1.540,8
Aktien- und sonstige
Preisrisiken
OTC-Produkte
Aktienoptionen
Kaufe 824.,8 948,0 141,8 336,5 - =
Verkaufe 6.053,7 6.388,7 - - 315,3 725,7
Kreditderivate 9.350,9 10.866,0 120,1 93,7 59,8 77,1
Sonstige Termingeschafte 3.830,2 2.674,0 11,0 52,6 67,2 15,6
Borsengehandelte
Produkte
Aktienoptionen 15.945,5 18.530,7 644,6 1.021,1 899,0 1.469,9
Aktienfutures 2.092,1 2.813,4 12,0 12,2 6,8 56,4
Summe 38.097,2 42.220,8 929,5 1.516,1 1.348,1 2.344,7
Gesamt 641.712,0 569.337,2 11.681,0 14.514,7 11.559,2 15.576,6
Nettoausweis in der Bilanz 5.512,8 7.479,4 5.814,9 8.600,9

" Darstellung der Fair Values vor Verrechnung mit der gezahlten beziehungsweise erhaltenen Variation Margin

Der im Vergleich zu den Fair Values niedrigere Bilanzansatz ergibt sich durch Berlcksichtigung der Varia-
tion Margin aus dem Geschaft mit Zentralen Kontrahenten. Auf der Aktivseite reduziert die erhaltene
Variation Margin die Fair Values um insgesamt rund 6,2 Mrd. Euro (Vorjahr: 7,0 Mrd. Euro). Dagegen
mindert die gezahlte Variation Margin die Fair Values auf der Passivseite um insgesamt rund
5,7 Mrd. Euro (Vorjahr: 7,0 Mrd. Euro).
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Aus der folgenden Aufstellung sind die Nominalwerte sowie die positiven und negativen Marktwerte der
derivativen Geschafte, gegliedert nach Kontrahenten, ersichtlich:

Nominalwerte Positive Fair Values” Negative Fair Values”
Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Banken in der OECD 257.296,2 204.051,8 4.728,4 5.898,4 5.323,3 7.120,7
Offentliche Stellen in der OECD 10.067,3 8.117,4 949,6 1.171,0 147,4 172,2
Sonstige Kontrahenten 374.348,5 357.168,0 6.003,0 7.445,3 6.088,5 8.283,7
Gesamt 641.712,0 569.337,2 11.681,0 14.514,7 11.559,2 15.576,6

" Darstellung der Fair Values vor Verrechnung mit der gezahlten beziehungsweise erhaltenen Variation Margin
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7 O Restlaufzeitengliederung

Als Restlaufzeit wird der Zeitraum zwischen Bilanzstichtag und vertraglich vereinbarter Falligkeit der For-
derung oder Verbindlichkeit beziehungsweise der Falligkeit von deren Teilzahlungsbetrdgen angesehen. Zum
Fair Value bewertete Finanzaktiva beziehungsweise -passiva wurden grundsatzlich nach der vertraglichen
Falligkeit, Finanzinstrumente der Subkategorie Held for Trading aufgrund der Handelsabsicht jedoch mit
einer maximalen Restlaufzeit von einem Jahr beriicksichtigt. Eigenkapitaltitel wurden in das Laufzeitband
»taglich fallig und unbestimmt" eingestellt. Finanzanlagen (Anteilsbesitz), die im Rahmen der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit dauerhaft dem Geschaftsbetrieb dienen, jedoch keine vertraglich vereinbarte Falligkeit
aufweisen, sind in dieser Darstellung nicht enthalten.

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Aktivposten

Forderungen an Kreditinstitute

Taglich fallig und unbestimmt 3.269,4 3.534,5 -265,1
Bis 3 Monate 5.944,3 4.418,9 1.525,4
3 Monate bis 1 Jahr 7.125,7 6.326,5 799,2
1 Jahr bis 5 Jahre 8.811,4 4.862,3 3.949,1
Uber 5 Jahre 1.245,6 1.511,7 —266,1

Forderungen an Kunden

Taglich fallig und unbestimmt 1.211,8 1.603,4 -391,6
Bis 3 Monate 1.569,2 1.967,7 —398,5
3 Monate bis 1 Jahr 3.318,2 4.287,9 -969,7
1 Jahr bis 5 Jahre 9.370,7 10.147,9 -777,2
Uber 5 Jahre 5.180,6 4.834,0 346,6

Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva

Davon nicht-derivative Vermogenswerte

Taglich fallig und unbestimmt 3.562,4 2.103,7 1.458,7
Bis 3 Monate 1.961,1 2.679,3 -718,2
3 Monate bis 1 Jahr 6.790,7 9.277,0 -2.486,3
1 Jahr bis 5 Jahre 13.042,2 12.245,0 797,2
Uber 5 Jahre 1.136,6 1.147,4 -10,8

Davon derivative Vermdgenswerte

Bis 3 Monate 449,7 456,2 -6,5
3 Monate bis 1 Jahr 3.690,6 5.770,0 -2.079,4
1 Jahr bis 5 Jahre 588,1 330,0 258,1
Uber 5 Jahre 764,0 894,6 -130,6

Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten

Bis 3 Monate 0,7 0,2 0,5
3 Monate bis 1 Jahr 0,9 0,3 0,6
1 Jahr bis 5 Jahre 2,8 6,0 -3,2
Uber 5 Jahre 16,0 22,2 -6,2

Finanzanlagen

Taglich fallig und unbestimmt 0,0 0,1 -0,1
Bis 3 Monate 89,1 148,1 -59,0
3 Monate bis 1 Jahr 1.005,6 479,8 525,8
1 Jahr bis 5 Jahre 876,3 1.720,5 -844,2
Uber 5 Jahre 1.755,5 581,4 1.174,1
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Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Passivposten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Taglich fallig und unbestimmt 1.988,7 2.487,9 —-499,2
Bis 3 Monate 7.397,3 6.545,0 852,3
3 Monate bis 1 Jahr 5.279,6 4.511,5 768,1
1 Jahr bis 5 Jahre 3.620,3 2.605,6 1.014,7
Uber 5 Jahre 951,9 1.212,4 —-260,5
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Taglich fallig und unbestimmt 15.311,2 11.772,4 3.538,8
Bis 3 Monate 6.064,4 6.582,3 -517,9
3 Monate bis 1 Jahr 2.216,7 1.530,1 686,6
1 Jahr bis 5 Jahre 1.616,8 1.990,7 -373,9
Uber 5 Jahre 1.451,8 1.543,7 -91,9
Verbriefte Verbindlichkeiten
Bis 3 Monate 7.944,9 2.655,2 5.289,7
3 Monate bis 1 Jahr 1.703,7 1.239,7 464,0
1 Jahr bis 5 Jahre 3.876,5 6.039,8 -2.163,3
Uber 5 Jahre 709,7 1.141,4 -431,7
Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva
Davon nicht-derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Taglich fallig und unbestimmt 120,0 289,3 -169,3
Bis 3 Monate 1.775,3 1.477,7 297,6
3 Monate bis 1 Jahr 17.271,8 14.892,5 2.379,3
1 Jahr bis 5 Jahre 900,9 845,5 55,4
Uber 5 Jahre 11,7 448,0 -336,3
Davon derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Bis 3 Monate 771,2 563,5 207,7
3 Monate bis 1 Jahr 4.272,0 6.399,2 -2.127,2
1 Jahr bis 5 Jahre 300,6 967,4 -666,8
Uber 5 Jahre 459,2 636,4 -177,2
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten
Bis 3 Monate 11 3,9 -2.8
3 Monate bis 1 Jahr 0,6 1,2 -0,6
1 Jahr bis 5 Jahre 7,6 19,9 -12,3
Uber 5 Jahre 2,7 9,4 -6,7
Nachrangkapital
Bis 3 Monate 48,1 206,1 -158,0
3 Monate bis 1 Jahr - 26,4 -26,4
1 Jahr bis 5 Jahre 76,6 77,7 -11
Uber 5 Jahre 802,4 808,3 -5,9
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Sonstige Angaben

71 Eigenkapitalmanagement

Ziele des Eigenkapitalmanagements sind die Sicherstellung einer addquaten Kapitalausstattung zur Reali-
sierung der durch den Vorstand festgelegten Geschaftsstrategie, die Erzielung einer angemessenen Eigen-
kapitalrendite und die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen (siehe Note [72]).

Im Rahmen der 6konomischen Risikotragfahigkeitsanalyse entspricht das 6konomische Eigenkapital der in
der Risikostrategie definierten Risikokapazitat. Grundsatzlich ermittelt die DekaBank ihr Gesamtrisiko Uber
alle wesentlichen erfolgswirksamen Risikoarten hinweg und bezieht dabei auch solche Risiken ein, die aus
regulatorischer Sicht unberticksichtigt bleiben — zum Beispiel das Geschaftsrisiko. Gemessen wird das Ge-
samtrisiko als Kapitalbetrag, der mit sehr hoher Wahrscheinlichkeit ausreicht, um Verluste aus allen we-
sentlichen risikobehafteten Positionen innerhalb eines Jahres jederzeit abzudecken. Um die Einzelrisiken
einheitlich quantifizieren und zu einer Kennzahl fir das Gesamtrisiko aggregieren zu kénnen, greift die
DekaBank auf den Value-at-Risk-Ansatz (VaR) zurtick.

Zur differenzierten Betrachtung der Risikotragfahigkeit unterscheidet die DekaBank zwischen der Risikoka-
pazitat, dem maximalen Risikoappetit und dem Risikoappetit. Die Risikokapazitat setzt sich in der 6kono-
mischen Risikotragfahigkeitsanalyse im Wesentlichen aus dem Eigenkapital nach IFRS und den Ergebnis-
komponenten sowie Positionen mit Hybridkapitalcharakter (Nachrangkapital) zusammen und steht im
Sinne eines formalen Gesamtrisikolimits zur Sicherstellung der Risikotragfahigkeit insgesamt zur Verfa-
gung. Davon ausgehend wird ein Kapitalpuffer fur Stressbelastungsfalle reserviert, welcher in der Hohe
mindestens den nachrangigen Kapitalbestandteilen entspricht. Die priméare SteuerungsgréBe und damit die
Grundlage des als Risikoappetit allozierten Risikokapitals bildet der sogenannte maximale Risikoappetit,
welcher sich nach Abzug des Puffers fur Stressbelastungsfalle von der Risikokapazitat ergibt.

Die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen wird primar Uber die harte Kernkapital-
quote gesteuert. Fur die Auslastung der risikogewichteten Aktiva (RWA) — wesentlicher Bestandteil dieser
Kennziffer — werden im Rahmen des jahrlichen Planungsprozesses die Leitplanken der kommenden drei
Jahre bezogen auf die Gruppe sowie die einzelnen Geschaftsfelder festgelegt. Die Geschaftsfelder sind im
Rahmen der Gesamtdisposition gehalten, die Plan-RWA der Mittelfristplanung grundsatzlich nicht zu tber-
schreiten. Sofern es zu Plan-Uberschreitungen kommt, werden MaBnahmen zur Reduktion der RWAs
gepruft. Zusatzlich werden zur Bewertung der Angemessenheit der Eigenmittelausstattung regelmaBig
interne Kreditrisiko-Stresstests auf die RWA durchgefiihrt.

Bei der Steuerung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen liegt ein besonderes Augenmerk auf
der Einschatzung zuklnftiger regulatorischer Entwicklungen. Dabei werden aktuelle Vorschlage der Auf-
sichtsgremien sowie Gesetzesvorhaben laufend analysiert und deren Auswirkungen auf die Eigenkapital-
und RWA-Positionen beurteilt. Die Ergebnisse flieBen in den jahrlichen Planungsprozess ein.

7 2 Bankaufsichtsrechtliche Eigenmittel

Seit dem 1. Januar 2014 wird die Berechnung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel sowie die Angemessen-
heit der Eigenmittelausstattung auf Basis der Verordnung tber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute
und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Regulation — CRR) und der Richtlinie Uber den Zugang zur
Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital
Requirements Directive IV — CRD IV) durchgefihrt.
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Die nachfolgenden Darstellungen erfolgen sowohl unter Berticksichtigung der in der CRR/CRD IV vorgese-
henen Ubergangsregelungen als auch auf Basis einer vollstandigen Anwendung des neuen Regelwerks. Die
Eigenmittel wurden auf Grundlage der Werte des IFRS-Konzernabschlusses ermittelt. Die Zusammenset-
zung der Eigenmittel ist in folgender Tabelle dargestellt:

31.12.2017 31.12.2016

CRR/CRD IV CRR/CRD IV CRR/CRD IV CRR/CRD IV

(ohne (mit (ohne (mit

Ubergangs- Ubergangs- Ubergangs- Ubergangs-

Mio. € regelungen) regelungen) regelungen) regelungen)
Gezeichnetes Kapital 286 286 286 286
Abzuglich zuriickerworbene eigene Anteile 95 76 95 57
Offene Rucklagen 4.445 4.445 4310 4.310
Kumuliertes sonstiges Ergebnis 132 109 131 89
Aufsichtliche Korrekturposten 107 105 4 1
Abzuge von den Posten des harten Kernkapitals 253 202 389 234
Hartes Kernkapital 4.145 4.238 3.978 4.216
Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals 474 474 474 474
Stille Einlagen - 26 - 31
Abzige von den Posten des zusatzlichen Kapitals - 63 - 157
Zusétzliches Kernkapital 474 437 474 348
Kernkapital 4.619 4.676 4.451 4.564
Nachrangige Verbindlichkeiten 823 823 838 838
Abzuge von den Posten des Erganzungskapitals - 6 - 36
Erganzungskapital 823 817 838 801
Eigenmittel 5.442 5.492 5.289 5.366

Die Erhéhung des Kernkapitals ist im Wesentlichen auf die Gewinnthesaurierung aus dem Geschafts-
jahr 2016 zurtickzuftihren. Der Riickgang beim Erganzungskapital geht auf die regulatorische Amortisation
nach Artikel 64 CRR zurlick.

Das Adressrisiko wird im Wesentlichen nach dem IRB-Ansatz auf Basis interner Ratings ermittelt. Die
Eigenmittelunterlegung des spezifischen Marktrisikos sowie des CVA-Risikos erfolgt nach Standardmetho-
den. Das allgemeine Marktrisiko wird mittels eines internen Modells ermittelt. Das operationelle Risiko wird
nach dem Advanced Measurement Approach (AMA), dem fortgeschrittenen Messansatz, gemessen. Die
benannten Risikofaktoren sind jeweils mit Eigenmitteln zu unterlegen. Die anrechnungspflichtigen Positio-
nen ergeben sich aus der folgenden Tabelle:

31.12.2017 31.12.2016

CRR/CRD IV CRR/CRD IV CRR/CRD IV CRR/CRD IV

(ohne (mit (ohne (mit

Ubergangs- Ubergangs- Ubergangs- Ubergangs-

Mio. € regelungen) regelungen) regelungen) regelungen)
Adressrisiko 15.568 15.568 15.038 15.038
Marktrisiko 5.127 5.127 4.478 4.478
Operationelles Risiko 3.242 3.242 2.887 2.887
CVA-Risiko 950 950 1.411 1.411
Gesamtrisikobetrag 24.886 24.886 23.813 23.813
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Die Angemessenheit der Eigenmittelausstattung ist anhand des Verhaltnisses der Eigenmittel (= Gesamt-
kapitalquote), des Kernkapitals (= Kernkapitalquote) beziehungsweise des harten Kernkapitals (= harte
Kernkapitalquote) zum Gesamtrisikobetrag zu ermitteln. Im Folgenden werden die Kennziffern fur die
Deka-Gruppe angegeben:

31.12.2017 31.12.2016

CRR/CRD IV CRR/CRD IV CRR/CRD IV CRR/CRD IV

(ohne (mit (ohne (mit

Ubergangs- Ubergangs- Ubergangs- Ubergangs-

% regelungen) regelungen) regelungen) regelungen)
Harte Kernkapitalquote 16,7 17,0 16,7 17,7
Kernkapitalquote 18,6 18,8 18,7 19,2
Gesamtkapitalquote 21,9 22,1 22,2 22,5

Die bankaufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen wurden im Berichtszeitraum jederzeit eingehalten.
Die Quoten der Deka-Gruppe liegen deutlich Uber den gesetzlich vorgeschriebenen Mindestwerten.
7 3 Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

Bei den auBerbilanziellen Verpflichtungen der Deka-Gruppe handelt es sich im Wesentlichen um potenzielle
zukunftige Verbindlichkeiten.

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Unwiderrufliche Kreditzusagen 1.283,8 702,3 581,5
Sonstige Verpflichtungen 62,9 102,7 -39,8
Gesamt 1.346,7 805,0 541,7

Bei den unwiderruflichen Kreditzusagen handelt es sich um eingeraumte, jedoch noch nicht in Anspruch
genommene und terminlich begrenzte Kreditlinien. Die Betragsangaben spiegeln die moglichen Verpflich-
tungen bei der vollstandigen Ausnutzung der eingerdaumten Kreditlinien wider. Die in der Bilanz ausgewie-
sene Risikovorsorge fiir auBerbilanzielle Verpflichtungen wurde von den jeweiligen Betragen abgezogen.

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen enthalten unverandert Einzahlungsverpflichtungen in Hohe von
0,1 Mio. Euro sowie Nachschussverpflichtungen in Hohe von 5,1 Mio. Euro (Vorjahr: 5,1 Mio. Euro), die
gegenlber konzernfremden beziehungsweise nicht konsolidierten Gesellschaften bestanden. Gegenuber der
Sicherungsreserve der Landesbanken und Girozentralen besteht eine Nachschusspflicht in HGhe von
57,7 Mio. Euro (Vorjahr: 97,6 Mio. Euro). Bis zum Jahr 2024 ist das Vermdgen der Sicherungsreserve auf die
gesetzliche Zielausstattung in H6he von 0,8 Prozent der gedeckten Einlagen der Mitglieder der Sicherungs-
reserve aufzustocken. Hierflr erhebt die Sicherungsreserve jahrlich Beitrage von ihren Mitgliedern.

Bei den durch die DekaBank abgegebenen Burgschaften handelt es sich nach IFRS um Finanzgarantien, die
in Ubereinstimmung mit IAS 39 netto bilanziert werden. Der Nominalbetrag der zum Bilanzstichtag beste-
henden Burgschaften betragt 0,1 Mrd. Euro (Vorjahr: 0,1 Mrd. Euro).

Mit Schreiben vom 17. Juli 2017 hat das BMF Grundsatze zur steuerlichen Behandlung von Aktienhandels-
geschaften um den Dividendenstichtag aufgestellt und dabei unter anderem festgehalten, dass bestimmte
Transaktionstypen in den Anwendungsbereich des §42 AQO fallen kénnen. Es kann auf Basis einer vorlaufi-
gen Analyse nicht ausgeschlossen werden, dass bestimmte von der DekaBank in den betroffenen Jahren
getatigte Aktienhandelsgeschafte um den Dividendenstichtag im Lichte des vorgenannten BMF-Schreibens
von den Finanzbehorden aufgegriffen werden. Die DekaBank sieht jedoch keine Uberzeugenden Griinde
dafur, dass die von ihr getatigten Aktienhandelsgeschafte um den Dividendenstichtag unter diese Rege-
lungen fallen und sieht dementsprechend eine finale Inanspruchnahme als nicht wahrscheinlich an.
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Infolgedessen wird keine Grundlage fur die Bildung von Ruckstellungen fur potenzielle finanzielle Belas-
tungen aus der maéglichen Versagung der Anrechnung von Kapitalertragsteuern seitens der Finanzbehor-
den gesehen. Aufgrund der bestehenden Restunsicherheit hinsichtlich der finalen steuerrechtlichen Einwer-
tung der betroffenen Aktienhandelsgeschafte durch die Finanzbehérden und die Finanzgerichtsbarkeit
kann das Entstehen einer finanziellen Belastung in Hohe von circa 64 Mio. Euro in diesem Zusammenhang
nicht vollstandig ausgeschlossen werden.

74Als Sicherheit Gibertragene beziehungsweise erhaltene Vermogenswerte

Die Ubertragung von Vermdgenswerten als Sicherheit fiir eigene Verbindlichkeiten ist aus folgender Tabelle
ersichtlich:

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
Buchwert der libertragenen Sicherheiten

GemaB Pfandbriefgesetz 3.924,9 4.160,8 -235,9
Zur Refinanzierung bei der Deutschen Bundesbank 1.591,8 1.062,4 529,4
Aus Geschaften an in- und auslandischen Terminborsen 2,1 - 2,1
Aus Wertpapierpensionsgeschaften 726,0 989,3 -263,3
Aus Wertpapierleihegeschaften 4.047,2 4.103,7 -56,5
Aus Tri-Party-Geschéaften 3.165,0 3.284,9 -119,9
Aus sonstigen Transaktionen 262,8 146,6 116,2
Kredit- und Wertpapiersicherheiten 13.719,8 13.747,7 -27,9
Barsicherheiten aus Wertpapierleihe- und -pensionsgeschéften 649,5 613,7 35,8
Barsicherheiten aus Derivategeschaften 1.905,3 3.138,5 -1.233,2
Barsicherheiten 2.554,8 3.752,2 -1.197,4
Gesamt 16.274,6 17.499,9 -1.225,3

Erhaltene Sicherheiten, die auch ohne Ausfall des Sicherungsgebers weiterverpfandet beziehungsweise
weiterverauBert werden dirfen, liegen fur Wertpapierpensions- und Wertpapierleihegeschafte sowie sons-
tige Wertpapiertransaktionen in Héhe von 62,3 Mrd. Euro (Vorjahr: 57,1 Mrd. Euro) vor. Hiervon wurden
38,9 Mrd. Euro (Vorjahr: 36,1 Mrd. Euro) weiterverauBert beziehungsweise weiterverpfandet.
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7 5 Nicht ausgebuchte, libertragene Finanzinstrumente

Die Deka-Gruppe Ubertragt finanzielle Vermégenswerte, wobei sie die wesentlichen Chancen und Risiken aus
diesen Vermagenswerten zuriickbehélt. Die Ubertragung erfolgt tiberwiegend im Rahmen echter Pensions-
und Wertpapierleihegeschafte. Die Vermogenswerte werden weiterhin in der Konzernbilanz ausgewiesen.

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung

Buchwert der nicht ausgebuchten Finanzinstrumente aus

Echten Wertpapierpensionsgeschaften

Held to Maturity 108,1 21,7 86,4

Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva 559,9 968,2 -408,3
Wertpapierleihegeschaften

Held to Maturity 65,5 27,0 38,5

Financial Assets at Fair Value through Profit or Loss 418,8 1.569,9 -1.151,1
Sonstige Ubertragungen ohne wirtschaftlichen Abgang

Loans and Receivables 563,3 558,7 4,6

Held to Maturity 207,6 - 207,6

Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva 23,7 2,1 21,6
Gesamt 1.946,9 3.147,6 -1.200,7

Im Zusammenhang mit Ubertragenen, nicht ausgebuchten Finanzinstrumenten wurden Verbindlichkeiten
in Hohe von 1,5 Mrd. Euro (Vorjahr: 1,5 Mrd. Euro) passiviert.

7 6 Patronatserkldrung

Die DekaBank tragt, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, dafiir Sorge, dass die DekaBank Deutsche
Girozentrale Luxembourg S.A. ihre Verpflichtungen erfillt. Die DekaBank Deutsche Girozentrale Luxem-
bourg S.A. hat ihrerseits zugunsten der

e Deka International S.A., Luxemburg, und der
e International Fund Management S.A., Luxemburg,

Patronatserklarungen abgegeben.

7 7 Angaben zu Anteilen an Tochterunternehmen

Zusammensetzung der Deka-Gruppe

In den Konzernabschluss sind — neben der DekaBank als Mutterunternehmen — insgesamt 10 (Vorjahr: 10)
inlandische und 6 (Vorjahr: 7) auslandische verbundene Unternehmen einbezogen, an denen die DekaBank
direkt oder indirekt die Mehrheit der Stimmrechte halt. Darber hinaus umfasst der Konsolidierungskreis 7
(Vorjahr: 9) strukturierte Unternehmen, die von der Deka-Gruppe beherrscht werden.

Auf die Einbeziehung von 15 (Vorjahr: 15) verbundenen Unternehmen, die von der Deka-Gruppe
beherrscht werden, wurde verzichtet, da diese fur die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Gruppe von untergeordneter Bedeutung sind. Die Anteile an diesen Tochtergesellschaften werden
unter den Finanzanlagen (siehe Note [47]) ausgewiesen. Strukturierte Unternehmen werden bei unterge-
ordneter Bedeutung fir den Konzernabschluss ebenfalls nicht konsolidiert (siehe Anteilsbesitzliste in Note
[79]). Die Beurteilung der Bedeutung fir die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gruppe erfolgt fur Investmentfonds anhand von quantitativen und qualitativen Kriterien. Die Anteile von
nicht konsolidierten Investmentfonds werden erfolgswirksam zum Fair Value bewertet. Der Ausweis erfolgt
im Bilanzposten Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva (Note [45]).
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MaBgebliche Beschriankungen

MaBgebliche Beschrankungen beziglich des Zugangs zu oder der Nutzung von Vermdgenswerten bezie-
hungsweise der Erfullung von Verbindlichkeiten der Gruppe ergeben sich insbesondere aufgrund der fir
Institute geltenden vertraglichen, gesetzlichen und regulatorischen Anforderungen (siehe Note [72] , Bank-
aufsichtsrechtliche Eigenmittel” sowie Note [74] zu Verfigungsbeschrankungen im Zusammenhang mit
der Stellung von Bar-, Kredit- oder Wertpapiersicherheiten zur Besicherung von eigenen Verpflichtungen,
zum Beispiel aus echten Pensionsgeschaften und Wertpapierleinegeschaften sowie auBerbérslichen Deriva-
tegeschaften).

Kreditinstitute sind zudem verpflichtet, auf Girokonten bei den nationalen Zentralbanken Pflichteinlagen
(Mindestreservesoll) zu unterhalten. Die Hohe der verpflichtenden Mindestreserve wird hierbei von den
Zentralbanken bestimmt (siehe Note [41]).

Anteile an gemeinsamen Vereinbarungen und assoziierten Unternehmen

Die DekaBank hélt Anteile an drei gemeinschaftlich gefihrten und einem assoziierten Unternehmen. Die
Beteiligungen an der S-PensionsManagement GmbH und der Dealis Fund Operations GmbH i.L. (Gemein-
schaftsunternehmen) werden nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen. Auf die
Einbeziehung von zwei Beteiligungsunternehmen, auf welche die DekaBank einen maBgeblichen Einfluss
ausubt, wurde verzichtet, da diese fur die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gruppe
von untergeordneter Bedeutung sind.

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen
sind aus der Anteilsbesitzliste (siehe Note [79]) ersichtlich.

Nachfolgende Tabelle enthélt eine aggregierte Ubersicht der Finanzinformationen samtlicher einzeln
betrachtet als unwesentlich eingestufter Gemeinschaftsunternehmen, die nach der Equity-Methode in den
Konzernabschluss einbezogen werden. Die Werte beziehen sich hierbei auf die von der Gruppe gehaltenen
Anteile an diesen Unternehmen. Die Anwendung der Equity-Methode erfolgt grundsatzlich auf Basis des
letzten verfigbaren Abschlusses des Unternehmens, sofern dieser nicht alter als drei Monate ist.

Gemeinschaftsunternehmen®

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016
Beteiligungsbuchwerte 16,0 6,9
Gewinn oder Verlust aus fortzufihrenden Geschéaftsbereichen - 1,3
Gewinn oder Verlust nach Steuern aus aufgegebenen Geschaftsbereichen 11,2 -
Sonstiges Ergebnis -2,1 -1,2
Gesamtergebnis? 9,1 0,1

' Zum Zeitpunkt der Erstellung des DekaBank-Konzernabschlusses lag fur die S-PensionsManagement GmbH noch kein aktueller Konzernabschluss fur das
Berichtsjahr 2017 vor. Aus diesem Grund wurde fur die at-equity-Bewertung eine Planungsrechnung herangezogen, welche die Auswirkungen bedeutender
Geschaftsvorfalle und sonstiger Ereignisse berticksichtigt, die seit dem letzten Bilanzstichtag der S-PensionsManagement GmbH eingetreten sind
beziehungsweise erwartet werden.

2 Hierin nicht enthalten sind die im Zinsergebnis ausgewiesenen Ausschittungen.

7 8 Angaben zu Anteilen an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen

Ein Unternehmen ist nach IFRS 12 als strukturiert einzustufen, wenn es so konzipiert ist, dass die Stimm-
rechte oder vergleichbare Rechte nicht der dominierende Faktor sind, wenn es darum geht, festzulegen,
wer das Unternehmen beherrscht.

Im Rahmen ihrer gewdhnlichen Geschéftstatigkeit unterhélt die Deka-Gruppe Geschaftsbeziehungen zu
strukturierten Unternehmen. Strukturierte Unternehmen zeichnen sich oftmals durch die Austibung einer
beschrankten Tatigkeit sowie einen eng gefassten und genau definierten Geschaftszweck aus. Zudem ist das
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Nichtvorhandensein von ausreichendem Eigenkapital zur Finanzierung seiner Tatigkeit ohne nachgeordnete
finanzielle UnterstUtzung ein mdgliches Identifikationsmerkmal fir ein strukturiertes Unternehmen.

Ein Anteil an einem nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen liegt dann vor, wenn Unternehmen der
Deka-Gruppe aufgrund vertraglicher und nicht vertraglicher Einbeziehung schwankenden Renditen aus der
Tatigkeit eines strukturierten Unternehmens ausgesetzt sind, das jeweilige Unternehmen jedoch nicht gemaB
den Vorschriften des IFRS 10 zu konsolidieren ist. Ein Anteil kann hierbei Schuld- und Eigenkapitalinstrumen-
te, Liquiditatslinien, Garantien und verschiedene derivative Instrumente, mit denen die Bank Risiken aus struk-
turierten Einheiten absorbiert, umfassen. Kein Anteil an einem nicht konsolidierten strukturierten Unterneh-
men im Sinne des IFRS 12 liegt regelmaBig dann vor, wenn zwischen Unternehmen der Deka-Gruppe und
einem strukturierten Unternehmen eine reine Liefer- und Leistungsbeziehung besteht.

Innerhalb der Deka-Gruppe existieren Beziehungen zu Unternehmen, die auf Basis der Definition des IFRS 12
und von unternehmensintern festgelegten Kriterien als nicht konsolidierte strukturierte Unternehmen klassifi-
ziert wurden. Hierbei wurden nicht konsolidierte strukturierte Unternehmen mit nachfolgenden Geschaftsak-
tivitaten identifiziert:

Investmentfonds

Das Kerngeschaft der Deka-Gruppe umfasst unter anderem die Bereitstellung von Wertpapier- und Immobi-
lienanlagen flr private und institutionelle Investoren. Unternehmen der Deka-Gruppe sind demnach im Rah-
men ihrer gewdhnlichen Geschaftstatigkeit direkt oder indirekt beim Aufsetzen von Fondsstrukturen beteiligt
und haben an der Zielsetzung und dem Design dieser Strukturen mitgewirkt. Dartber hinaus deckt die Grup-
pe samtliche Funktionen entlang der fiir das Fondsgeschaft Ublichen Wertschépfungskette ab und erhalt
hierflr entsprechende Provisionen, beispielsweise in Form von Verwaltungsgeblhren und Verwahrstellenver-
gltungen. Des Weiteren investiert die Gruppe auch im Rahmen von Anschubfinanzierungen in Anteile kon-
zerneigener Investmentfonds und stellt diesen somit Liquiditat zur Verfligung. Daher sind Investmentfonds als
strukturierte Unternehmen im Sinne des IFRS 12 zu betrachten. Fonds finanzieren sich hauptsachlich durch
die Ausgabe von Anteilscheinen (Eigenkapital). In begrenztem Umfang kénnen Fonds auch Darlehen auf-
nehmen. Die Fremdfinanzierung ist in der Regel durch die im Fonds gehaltenen Vermégenswerte besichert.
Das Fondsvermdgen an konzerneigenen und konzernfremden Investmentfonds betragt 354,4 Mrd. Euro
(Vorjahr: 248,2 Mrd. Euro). Hierbei wurde das gesamte Fondsvermdgen der Fonds sowie die Fondsvermégen
von Fremdfonds, an denen die Deka-Gruppe einen Anteil im Sinne des IFRS 12 halt, unabhangig von der
Anteilsquote der Deka-Gruppe angegeben. Das ausschlieBlich fir Zwecke der IFRS-12-Anhangangaben ermit-
telte Fondsvermagen entspricht hierbei nicht der steuerungsrelevanten Kennzahl Total Assets.

Verbriefungsgesellschaften (Strukturierte Kreditkapitalmarktprodukte)

Die Gruppe hélt Anteile an diversen Verbriefungsgesellschaften. Hierunter fallen von der Bank erworbene
nicht strategische Verbriefungstitel des ehemaligen Liquid-Credits-Bestands, die seit 2009 dem Nicht-
Kerngeschaft zugeordnet sind und vermégenswahrend abgebaut werden. Die emittierenden Gesellschaften
refinanzieren sich in der Regel durch die Ausgabe von handelbaren Wertpapieren, deren Wertentwicklung
von der Performance der Vermdgenswerte der Vehikel abhangig ist beziehungsweise die durch die Vermo-
genswerte der Vehikel besichert sind. Bei samtlichen von der DekaBank gehaltenen Verbriefungen ist eine
fristenkongruente Refinanzierung der von der Verbriefungsgesellschaft gehaltenen Vermogenswerte gege-
ben. Verbriefungstitel werden bei der Deka-Gruppe Uberwiegend als Designated at Fair Value kategorisiert
und im Bilanzposten Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva ausgewiesen; damit werden Ergebnisentwicklun-
gen fur diese Verbriefungen vollstandig erfolgswirksam im Abschluss der Gruppe gezeigt.

Nachfolgende Tabelle enthlt eine Ubersicht des maximalen Verlustrisikos, dem die Deka-Gruppe aus den von
ihr gehaltenen Verbriefungspositionen ausgesetzt ist, nach Art der Verbriefungstransaktion und Senioritat der
gehaltenen Tranche. Zudem beinhaltet die Tabelle die von anderen Gléubigern vorrangig vor der Deka-
Gruppe zu absorbierenden potenziellen Verluste. Das Gesamtvolumen der ausgegebenen Wertpapiere der als
strukturiert klassifizierten Verbriefungsgesellschaften beldauft sich auf 1,9 Mrd. Euro (Vorjahr: 3,5 Mrd. Euro).
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Subordinated interest

Mezzanine interest

Senior interest

Most Senior interest

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
ABS

Maximales Ausfallrisiko - - - 2,2 - - - 0,5
Potenzielle Verluste vorrangiger Glaubiger” - - - 19,8 - - - -
cLo

Maximales Ausfallrisiko - - 38,0 114,2 9,2 23,3 - 9,1
Potenzielle Verluste vorrangiger Glaubiger” - - 76,9 261,8 - - - -
CMBS

Maximales Ausfallrisiko - - 11,3 24,2 2,4 4,5 - 2,3
Potenzielle Verluste vorrangiger Glaubiger” - - 157,8 2284 - - - -
RMBS

Maximales Ausfallrisiko - - 91,7 89,6 1,9 9,0 13,9 23,2
Potenzielle Verluste vorrangiger Glaubiger” 19,8 21,2 116,8 122,3 - 23,5 - -

" Nominalwerte

Kreditgeschaft

DefinitionsgemalB liegt bei der DekaBank ein strukturiertes Unternehmen dann vor, wenn speziell zur
Finanzierung oder zum Betrieb des jeweiligen Finanzierungsobjekts eine eigens hierfur bestimmte Gesell-
schaft gegriindet wird, die so konzipiert ist, dass diese nicht Uber Stimmrechte oder dhnliche Rechte be-
herrscht wird. Ein Anteil an einem strukturierten Unternehmen kann auch dann vorliegen, wenn sich im
Rahmen des Kreditvertrags vereinbarte Rechte (zum Beispiel Schutzrechte) bei Bonitatsverschlechterungen
zu Mitbestimmungsrechten wandeln. Ein operativ tatiges Unternehmen kann beispielsweise zu einem
strukturierten Unternehmen werden, weil nunmehr relevante Geschaftstatigkeiten im Wesentlichen durch
die kreditvertraglichen Regelungen gesteuert werden. Im Rahmen der nach IFRS 12 vorgenommenen
Klassifizierung wurden strukturierte Unternehmen in den Risikosegmenten Transport- und Exportfinanzie-
rungen, Energie- und Versorgungsinfrastruktur und Immobilienrisiken identifiziert. Die entsprechenden
Finanzierungen sind grundsatzlich durch Grundpfandrechte, Flugzeug- und Schiffshypotheken sowie Birg-
schaften und Garantien besichert. Zur Ermittlung der GroBe der als strukturiert klassifizierten Finan-
zierungen wurden die Bilanzsummen des aktuell verfligbaren Abschlusses beziehungsweise der Marktwert
des (mit-)finanzierten Objekts herangezogen. Dieser belauft sich auf 1,6 Mrd. Euro (Vorjahr: 2,0 Mrd. Euro).
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In nachfolgender Tabelle sind die Buchwerte der in der Bilanz ausgewiesenen Vermdgenswerte und Ver-
bindlichkeiten, die mit Anteilen an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen im Zusammenhang
stehen, dargestellt. Darlber hinaus enthalt die Tabelle das maximal mégliche Verlustrisiko aus Verlusten im
Zusammenhang mit diesen Anteilen.

Investmentfonds Kreditgeschaft” Verbriefungsgesellschaften”
Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Aktivposten
Forderungen an Kunden 1.638,5 1.126,3 411,9 267,6 - -
Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva 2.545,6 1.318,5 - 0,2 167,3 300,0
Finanzanlagen - - 4,4 4,7 1.1 2,1
Sonstige Aktiva 0,4 - - - - -
Summe Aktivposten 4.184,5 2.444,8 416,3 272,5 168,4 302,1
Passivposten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 12.722,1 9.781,8 0,6 0,0 - -
Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva 570,4 862,7 - - - -
Sonstige Passiva 2,0 - - - - -
Summe Passivposten 13.294,5 10.644,5 0,6 0,0 - -
Eventual- und andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen - 39,9 0,6 10,4 - -
Sonstige Verpflichtungen - - 5,1 6,2 - -
Summe Eventual- und andere
Verpflichtungen - 39,9 5,7 16,6 - -
Maximales Verlustrisiko 4.184,5 2.484,7 422,0 289,1 168,4 302,1

" Inklusive Risikovorsorge

Das maximale Verlustrisiko bestimmt den maximal mdglichen Verlust, den die Bank im Zusammenhang mit
ihren Anteilen an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen erleiden kénnte. Die Eintrittswahr-
scheinlichkeit des jeweiligen Verlustereignisses wurde hierbei nicht bertcksichtigt.

» Das maximal mogliche Verlustrisiko aus Anteilen an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen, die
aus bilanzwirksamen Transaktionen resultieren, entspricht dem Buchwert beziehungsweise dem beizule-
genden Zeitwert des jeweiligen Bilanzpostens.

¢ Der maximal mdgliche Verlust aus Anteilen an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen, die aus
auBerbilanziellen Transaktionen resultieren, beispielsweise aus Garantien oder Kreditzusagen, entspricht
definitionsgemal dem maximal garantierten Betrag beziehungsweise dem Betrag der mdglichen Ver-
pflichtung bei vollstandiger Ausnutzung der eingeraumten Kreditlinie.

Daruber hinaus werden Ruckstellungen fir Investmentfonds mit formalen Garantien gebildet (siehe Note [58]).

Das dargestellte maximale Verlustrisiko ist eine BruttogroBe, das heift, Effekte aus erhaltenen Sicherheiten
sowie Sicherungsbeziehungen wurden hierbei nicht bertcksichtigt.

Im Zusammenhang mit Anteilen an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen hat die Deka-Gruppe im
Berichtsjahr Zinsertrage, Provisionsertrage sowie Ertrage aus der Bewertung und VerauBerung von Anteilen an
nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen vereinnahmt.

Gesponserte nicht konsolidierte strukturierte Unternehmen

Zur Bestimmung, ob ein Unternehmen der Deka-Gruppe als Sponsor eines strukturierten Unternehmens
einzustufen ist, sind die Gesamtumstande zu bertcksichtigen. Ein nicht konsolidiertes strukturiertes Unter-
nehmen, an dem die Bank keinen Anteil im Sinne des IFRS 12 halt, wird als gesponsert angesehen, sofern
dieses zugunsten eines Unternehmens der Deka-Gruppe gegriindet wurde und die Gruppe aktiv an der
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Gestaltung von Zielsetzung und Design des nicht konsolidierten strukturierten Unternehmens mitgewirkt
hat. Eine Sponsorentatigkeit der Gruppe liegt auch dann vor, wenn das nicht konsolidierte strukturierte
Unternehmen, beispielsweise aufgrund seiner Firmen- oder Produktbezeichnung, eine namentliche Verbin-
dung zu einem Unternehmen der Deka-Gruppe aufweist.

Im Berichtsjahr bestanden keine Beziehungen zu gesponserten nicht konsolidierten strukturierten Unter-
nehmen. Gesponserte nicht konsolidierte strukturierte Einheiten bestanden zum 31. Dezember 2017 nicht.
7 9 Anteilsbesitzliste

Die DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt/Berlin, ist im Handelsregister A des Amtsgerichts Frankfurt
am Main unter der Nummer HRA 16068 eingetragen. Bei den Angaben zum Anteilsbesitz handelt es sich

um eine Zusatzangabe nach § 315e HGB. Auf die Angabe der Vorjahreswerte wird daher verzichtet.

In den Konsolidierungskreis einbezogene Tochterunternehmen (verbundene Unternehmen):

Anteil am Kapital

Name, Sitz in %
bevestor GmbH, Frankfurt am Main 100,00
Deka Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main 100,00
Deka Far East Pte. Ltd., Singapur 100,00
Deka Immobilien GmbH, Frankfurt am Main 100,00
Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main 100,00
Deka Immobilien Luxembourg S.A., Luxemburg 100,00
Deka International S.A., Luxemburg 100,00
Deka Investment GmbH, Frankfurt am Main 100,00
Deka Real Estate Services USA Inc., New York 100,00
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A., Luxemburg 100,00
International Fund Management S.A., Luxemburg 100,00
Landesbank Berlin Investment GmbH, Berlin 100,00
S Broker Management AG, Wiesbaden 100,00
S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden 100,00
Westlnvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH, Dusseldorf 99,7
WIV GmbH & Co. Beteiligungs KG, Frankfurt am Main 94,9V

"'5,1 Prozent werden von der WIV GmbH & Co. Beteiligungs KG gehalten.

In den Konsolidierungskreis einbezogene Tochterunternehmen (strukturierte Unternehmen):

Anteil am

Fondsvermégen

Name, Sitz in %
A-DGZ 2-FONDS, Frankfurt am Main 100,00
A-DGZ 5-FONDS, Frankfurt am Main 100,00
A-Treasury 2000-FONDS, Frankfurt am Main 100,00
A-Treasury 93-FONDS, Frankfurt am Main 100,00
DDDD-FONDS, Frankfurt am Main 100,00
S Broker 1 Fonds, Frankfurt am Main 100,00
Masterfonds S Broker, Frankfurt am Main 100,00
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At-equity einbezogene Gemeinschaftsunternehmen und assoziierte Unternehmen:

Anteil am Kapital Eigenkapital Jahresergebnis
Name, Sitz in % in TE in TE
Gemeinschaftsunternehmen
S-PensionsManagement GmbH, Kéin 50,00 26.442,6 21.812,4
Dealis Fund Operations GmbH i.L., Frankfurt am Main 50,00 18.587,0 943,5

" Werte des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2016

Nicht at-equity einbezogene Gemeinschaftsunternehmen und assoziierte Unternehmen:

Anteil am Kapital

Name, Sitz in %
Gemeinschaftsunternehmen

Deka-Neuburger Institut fur wirtschaftsmathematische Beratung GmbH, Frankfurt am Main 50,00
Assoziierte Unternehmen

DPG Deutsche Performancemessungs-Gesellschaft fur Wertpapierportfolios mbH, Frankfurt am Main 22,20

Nicht in den Konzernabschluss einbezogene Tochterunternehmen (verbundene Unternehmen):

Anteil am Kapital

Name, Sitz in %
Datogon S.A., Luxemburg 100,00
Deka Immobilien Beteiligungsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main 100,00
Deka Investors Spezial InvAG m.v.K. und TGV, Frankfurt am Main

Teilgesellschaftsvermogen Deka Investors Unternehmensaktien 100,00
Deka Real Estate Lending k.k. i.L., Tokio” 100,00
Deka Treuhand GmbH, Frankfurt am Main 100,00
Deka Treuhand Erwerbsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main 100,00
Deka Vermogensverwaltungs GmbH, Frankfurt am Main 100,00
Deka Verwaltungs GmbH, Frankfurt am Main 100,00
Deka Vorratsgesellschaft 03 mbH, Frankfurt am Main 100,00
Deka Vorratsgesellschaft 04 mbH, Frankfurt am Main 100,00
Deka Vorratsgesellschaft 05 mbH, Frankfurt am Main 100,00
Europaisches Kommunalinstitut S.a.r.l., Luxemburg 100,00
LBG Leasing Beteiligungs-GmbH, Frankfurt am Main 100,00
Perfeus S.A., Luxemburg 100,00
Privates Institut fur quantitative Kapitalmarktforschung der DekaBank GmbH, Frankfurt am Main 100,00
WIV Verwaltungs GmbH, Frankfurt am Main 94,90

" Entkonsolidierung in 2017

Fi7 -98



Nicht in den Konzernabschluss einbezogene strukturierte Unternehmen:

Anteil am

Kapital/Fonds-

Fondsvermégen vermogen

Name, Sitz in Mio. € in %
Deka-BR 45, Frankfurt am Main 6,6 100,00
Deka-MultiFactor Global Corporates, Luxemburg 35,0 100,00
Deka-MultiFactor Global Government Bonds, Luxemburg 15,0 100,00
Deka-MultiFactor Global Corporates HY, Luxemburg 25,1 100,00
Deka-MultiFactor Emerging Markets Corporates, Luxemburg 20,0 100,00
Deka-Relax 30, Frankfurt am Main 0,5 99,66
Teilgesellschaftsvermdgen Deka Darlehen, Frankfurt am Main 78,3 98,63
Deka-Immobilien PremiumPlus-Private Banking, Luxemburg 5,0 94,51
Deka-Relax 50, Frankfurt am Main 0,5 93,91
Deka Deutsche Boerse EUROGOV® Germany 10+ UCITS ETF, Frankfurt am Main 46,8 80,61
Deka-Relax 70, Frankfurt am Main 0,7 71,67
Deka Eurozone Rendite Plus 1-10 UCITS ETF, Frankfurt am Main 25,7 70,59
Deka MSCI Europe ex EMU UCITS ETF, Frankfurt am Main 30,7 69,08
Deka-BasisStrategie Aktien, Frankfurt am Main 19,3 65,11
Deka MSClI Japan UCITS ETF, Frankfurt am Main 50,9 57,46
Deka-EuroFlex Plus, Luxemburg 113,5 48,82
Deka-Globale Renten High Income, Frankfurt am Main 54,7 46,68
Deka-PB ManagerMandat, Frankfurt am Main 82,2 40,82
Deka-ImmobilienNordamerika, Frankfurt am Main 159,3 34,09
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80 Angaben liber Geschaftsbeziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Die Deka-Gruppe unterhalt geschaftliche Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen.
Hierzu gehoren die Anteilseigner der DekaBank, aus Griinden der Wesentlichkeit nicht konsolidierte Toch-
terunternehmen, Gemeinschaftsunternehmen, assoziierte Unternehmen und deren jeweilige Tochterunter-
nehmen sowie Personen in SchlUsselpositionen und deren Angehdrige sowie von diesen beherrschte
Unternehmen. Nicht konsolidierte eigene Publikums- und Spezialfonds, bei denen am Bilanzstichtag die
Anteilsquote der Deka-Gruppe 10,0 Prozent Ubersteigt, werden fiur diese Darstellung entsprechend ihrer
Anteilsquote als Tochterunternehmen, assoziierte Unternehmen beziehungsweise sonstige nahestehende
Unternehmen ausgewiesen.

Natdrliche Personen in Schlisselpositionen, die gemaB IAS 24 als nahestehend betrachtet werden, sind die
Mitglieder des Vorstands und des Verwaltungsrats der DekaBank als Mutterunternehmen. Der Personal-
aufwand fir die betreffenden Personen ist in nachfolgender Tabelle dargestellt:

Vorstand Verwaltungsrat
Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Kurzfristig féllige Leistungen 3,2 3,2 0,7 0,7
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 2,0 1,8 - -
Andere langfristig fallige Leistungen 2,4 2,6 - -
Gesamt 7,6 7,6 0,7 0,7

Die VergUtungen an Arbeitnehmervertreter im Verwaltungsrat, die auBerhalb ihrer Verwaltungsratstatigkeit
geleistet wurden, erfolgten zu marktiblichen Konditionen.

Im Rahmen der gewohnlichen Geschaftstatigkeit der Deka-Gruppe werden Geschafte mit nahestehenden
Unternehmen und Personen zu marktiblichen Bedingungen und Konditionen abgeschlossen. Es handelt
sich dabei unter anderem um Kredite, Tages- und Termingelder sowie Derivate. Die Verbindlichkeiten der
Deka-Gruppe gegenuber den Publikums- und Spezialfonds sind im Wesentlichen Bankguthaben aus der
vorlbergehenden Anlage liquider Mittel. Der Umfang der Transaktionen ist aus den folgenden Aufstellun-
gen ersichtlich.

Geschaftsbeziehungen zu Anteilseignern der DekaBank und nicht konsolidierten Tochtergesellschaften:

Anteilseigner Tochtergesellschaften

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Aktivposten

Forderungen an Kunden 45,0 45,0 1,5 5,5
Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva - - 52 28,0
Sonstige Aktiva - - 0,3 0,5
Summe Aktivposten 45,0 45,0 7.0 34,0
Passivposten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 46,0 39,7 32,6 49,3
Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva - - 1,2 -
Sonstige Passiva - - 0,2 0,1
Summe Passivposten 46,0 39,7 34,0 49,4
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Geschaftsbeziehungen zu Gemeinschaftsunternehmen, assoziierten Unternehmen und sonstigen naheste-
henden Gesellschaften:

Gemeinschaftsunternehmen/ Sonstige nahestehende
Assoziierte Unternehmen Unternehmen

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Aktivposten

Forderungen an Kunden - 0,3 - -
Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva - - 2,6 2,9
Sonstige Aktiva 0,5 0,2 0,4 0,3
Summe Aktivposten 0,5 0,5 3,0 3,2
Passivposten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 55,0 115,6 636,9 399,7
Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva 33,4 33,3 0,8 0,2
Summe Passivposten 88,4 148,9 637,7 399,9

8 1 Durchschnittliche Zahl der beschaftigten Arbeitnehmer

2017 2016

Mannlich Weiblich Gesamt Maénnlich Weiblich Gesamt
Vollzeitbeschaftigte 2.502 1.065 3.567 2.443 1.033 3.476
Teilzeit- und Aushilfskrafte 168 684 852 152 655 807
Gesamt 2.670 1.749 4.419 2.595 1.688 4.283
82 Beziige der Organe
€ 31.12.2017 31.12.2016
Gesamtbeziige aktiver Organmitglieder
Vorstand 5.318.673 5.317.132
Verwaltungsrat 709.417 711.833

Gesamtbeziige friiherer Organmitglieder und deren Hinterbliebenen

Vorstand 4.848.031 5.350.116

Ruckstellungen fur Pensionsverpflichtungen fir ehemalige Vorstande und ihre Hinterbliebenen 60.512.832 61.289.500

Die angegebenen Bezlige der aktiven Vorstandsmitglieder enthalten alle im jeweiligen Geschaftsjahr gewahr-
ten Vergttungen und Sachbeztige. Dazu zéhlen auch variable Vergltungsbestandteile, die auf Vorjahre entfal-
len und somit von der Geschaftsentwicklung friiherer Perioden abhdngig sind.

Den Mitgliedern des Vorstands und des Verwaltungsrats wurden keine Vorschiisse und Kredite gewahrt.
Ebenso wurden keine Haftungsverhaltnisse zugunsten dieser Personen eingegangen.

Im Geschaftsjahr 2017 wurden den aktiven und friiheren Vorstandsmitgliedern variable Vergitungsbestand-
teile, die von kinftigen Bedingungen abhangen, in Hohe von 2,4 Mio. Euro (Vorjahr: 2,5 Mio. Euro) zugesagt.

Variable Vergttungsbestandteile, die nicht im Jahr der Zusage zur Auszahlung kommen, sind von einer nach-
haltigen Wertentwicklung der Deka-Gruppe abhangig und werden erst in den auf das Zusagejahr folgenden
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drei Geschaftsjahren gewahrt. Die gewahrten nachhaltigen Vergitungsbestandteile sind mit einer Haltefrist von
zwei Jahren versehen, nach deren Verstreichen sie ausgezahlt werden.

Fur die Bewertung der Nachhaltigkeit werden das ausschittbare Ergebnis, der Unternehmenswert, das Wirt-
schaftliche Ergebnis, die Verbundleistung an Sparkassen, die Nettovertriebsleistung sowie der individuelle
Erfolgsbeitrag der Vorstandsmitglieder herangezogen.

Die Gesamtbezlige beinhalten aufgeschobene variable Vergitungsbestandteile aus Vorjahren an aktive
Vorstandsmitglieder in Héhe von 2,0 Mio. Euro und an frihere Vorstandsmitglieder in Hohe von
1,3 Mio. Euro. Davon entfallt auf aktive Vorstandsmitglieder fur das Geschaftsjahr 2016 ein Betrag in Hohe
von 0,5 Mio. Euro, fur das Geschaftsjahr 2015 ein Betrag in Héhe von 0,7 Mio. Euro, fir das Geschafts-
jahr 2014 ein Betrag in Héhe von 0,3 Mio. Euro, fir das Geschaftsjahr 2013 ein Betrag in Héhe von
0,4 Mio. Euro und fur das Geschaftsjahr 2012 ein Betrag in Hohe von 0,1 Mio. Euro.

83 Abschlusspriiferhonorare

Im Berichtsjahr wurden fiir den Abschlussprifer des Konzernabschlusses folgende Honorare als Aufwand
erfasst:

Mio. € 31.12.2017 31.12.2016 Veranderung

Honorare fiir

Abschlussprufungsleistungen 3,5 2,5 1,0

Nichtprifungsleistungen

Andere Bestatigungsleistungen 0,7 1,0 -0,3

Steuerberatungsleistungen 0,2 0,1 0,1

Sonstige Leistungen - - _

Gesamt 4,4 3,6 0,8

84 Ubrige sonstige Angaben

Nachtragsbericht
Wesentliche Ereignisse von besonderer Bedeutung sind nach dem Bilanzstichtag 2017 nicht eingetreten.

Vorschlag fiir die Verwendung des Ergebnisses
Der Vorschlag fur die Verwendung des Ergebnisses fur das Geschaftsjahr 2017 in Hohe von 72.281.961,40
Euro lautet wie folgt:

e Ausschittung einer Dividende in Hohe von 72.281.961,40 Euro, das hei3t 37,7 Prozent auf die per
31. Dezember 2017 bestehenden dividendenberechtigten Anteile am Stammkapital der Bank

(191.729.340,56 Euro),

Der Konzernabschluss wird am 21. Februar 2018 durch den Vorstand der DekaBank zur Verdffentlichung
freigegeben.
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Versicherung des Vorstands

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der
Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des
Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Frankfurt am Main, 21. Februar 2018

DekaBank
Deutsche Girozentrale

Der Vorstand
Rudiger Dr. Stocker

% &(/ :
Better Dr. Danne Muller
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers
An die DekaBank Deutsche Girozentrale AGR, Berlin/Frankfurt am Main
Vermerk Uber die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der DekaBank Deutsche Girozentrale A6R, Berlin/Frankfurt am Main, und
ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) — bestehend aus der Gesamtergebnisrechnung, der Bilanz zum
31. Dezember 2017, der Eigenkapitalveranderungsrechnung und der Konzernkapitalflussrechnung fur das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 sowie den Notes (Konzernanhang 2017) —
gepruft. DarUber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der DekaBank Deutsche Girozentrale AGR fiir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 geprtift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in
der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach 8§ 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deut-
schen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum
31. Dezember 2017 sowie seiner Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum
31. Dezember 2017 und

e vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaBigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden , EU-APrVO") unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlusspriifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernla-
geberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunterneh-
men unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstim-
mung mit diesen Anforderungen erfillt. Dartiber hinaus erklaren wir gemafB Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-
APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Konzernabschlusses fur das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit
unserer Prifung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu
berlcksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.
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Bewertung von zum Fair Value bewerteten Finanzaktiva
Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verweisen wir auf den Konzernanhang
Note 9, 17 und 55.

DAS RISIKO FUR DEN KONZERNABSCHLUSS

Zum 31. Dezember 2017 weist die Deka Gruppe insgesamt ,Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva” in Hohe
von EUR 32,0 Mrd aus. Dies stellt mit 34,1 % der Bilanzsumme einen wesentlichen Posten auf der Aktivseite
der DekaBank dar und enthalt Wertpapiere und Derivate, fur die ein notierter Preis auf einem aktiven Markt
vorliegt und solche, fiir die Bewertungsverfahren auf Basis beobachtbarer bzw. nicht beobachtbarer Marktda-
ten herangezogen werden (dies entspricht den Fair Value Kategorien 1 bis 3 des IFRS 13).

Das Risiko fur den Abschluss kénnte insbesondere darin bestehen, dass bei der Ermittlung der beizulegen-
den Zeitwerte entsprechend IFRS 13 keine sachgerechten Marktpreise, Bewertungsverfahren und -modelle
sowie darin einflieBende Bewertungsparameter verwendet werden.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Basierend auf unserer Risikoeinschatzung und der Beurteilung der Fehlerrisiken haben wir einen Prifungs-
ansatz entwickelt, der sowohl Kontrollpriifungen als auch aussagebezogene Prifungshandlungen umfasst.
Demzufolge haben wir unter anderem die folgenden Prifungshandlungen durchgefinhrt:

FUr unsere Beurteilung haben wir eine Einsichtnahme in Unterlagen sowie Befragungen durchgefiihrt und
die Funktionsfahigkeit wesentlicher Kontrollen getestet. Insbesondere haben wir die wesentlichen Prozesse
und Kontrollen der DekaBank bezuglich

e der Beschaffung und Validierung bzw. unabhangiger Verifizierung von notierten Preisen und be-
obachtbaren Marktdaten,

e der Validierung der Bewertungsverfahren und —modelle,

e  der Fair Value Bewertung von Wertpapieren und Derivaten sowie

e der Ermittlung und Erfassung von Bewertungsanpassungen zur Ermittlung des beizulegenden
Zeitwertes

hinsichtlich Angemessenheit und Wirksamkeit beurteilt. In Ergdnzung haben wir die Wirksamkeit der all-
gemeinen IT-Kontrollen in den zum Einsatz kommenden IT-Systemen gepruft.

Unter Einbeziehung von KPMG-internen Sachverstandigen (Bewertungsspezialisten) haben wir zum
31. Dezember 2017 u. a. die folgenden aussagebezogenen Prifungshandlungen fur ausgewahlte Portfo-
lien von Wertpapieren und Derivaten vorgenommen:

e Durchfihrung einer unabhangigen Preisverifizierung bei Vorliegen eines notierten Preises auf ei-
nem aktiven Markt.

e Sofern keine notierten Preise auf einem aktiven Markt vorliegen, haben wir eine Nachbewertung
unter Verwendung unabhangiger Bewertungsverfahren, -parameter und —-modelle durchgefiihrt.

UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN
Basierend auf den Ergebnissen der Kontrollprifung und der aussagebezogenen Prifungshandlungen
kommen wir zu dem Ergebnis, dass die von der DekaBank fur die Bewertung der zum Fair Value bewerte-

ten Finanzaktiva herangezogenen Marktpreise, Bewertungsverfahren und -modelle sachgerecht sind und
die eingehenden Parameter angemessen hergeleitet wurden.
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Die Ermittlung und Erfassung des Provisionsergebnisses aus dem Fondsgeschéft
Zu den angewandten Bilanzierungsgrundlagen verweisen wir auf den Konzernanhang Note 5 und 33.

DAS RISIKO FUR DEN KONZERNABSCHLUSS

Das Provisionsergebnis aus dem Fondsgeschaft der Deka-Gruppe ist der Hohe nach ein wesentlicher Be-
standteil sowohl des gesamten Provisionsergebnisses als auch des Jahresergebnisses des DekaBank-
Konzerns. Die Deka-Gruppe weist im Konzernanhang fur das Geschaftsjahr 2017 Provisionsertrage aus
dem Fondsgeschaft von EUR 2.093,5 Mio und Provisionsaufwendungen aus dem Fondsgeschaft von
EUR 1.049,3 Mio aus.

Die Deka-Gruppe realisiert Provisionsertrage aus der Verwaltung bzw. aus dem Vertrieb von Investment-
fondsanteilen, wenn die Voraussetzungen nach IAS 18 gegeben sind. Korrespondierend werden die mit den
jeweiligen Provisionsertragen in Zusammenhang stehenden Provisionsaufwendungen, die im Wesentlichen
aus Vergutungen an Vertriebspartner resultieren, erfasst.

Die Abrechnungs- und Buchungssystematik fur Provisionsertrdge und —aufwendungen aus dem Fondsge-
schaft der Deka-Gruppe ist vielschichtig. Die Vielschichtigkeit spiegelt sich insbesondere in den unter-
schiedlichen Provisionsarten im Fondsgeschaft sowie in der Abwicklung von Erwerbs-, Emissions-, Abrech-
nungs- und Zahlungsvorgangen zwischen Fonds, Kapitalverwaltungsgesellschaften der Deka-Gruppe und
der DekaBank sowie den Sparkassen wider.

Das Risiko fur den Konzernabschluss kénnte darin bestehen, dass das Provisionsergebnis aus dem Fonds-
geschaft durch eine nicht angemessene Ermittlung und Erfassung der entsprechenden Provisionsertrage
und —aufwendungen nicht sachgerecht im Konzernabschluss abgebildet wird.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Basierend auf unserer Risikoeinschatzung und der Beurteilung der Fehlerrisiken haben wir einen Priifungs-
ansatz entwickelt, der sowohl Kontrollprifungen als auch aussagebezogene Prifungshandlungen umfasst.
Demzufolge haben wir unter anderem die folgenden Prifungshandlungen durchgefihrt:

Zur Prufung des Provisionsergebnisses aus dem Fondsgeschaft haben wir die wesentlichen internen rech-
nungslegungsrelevanten Prozesse und Kontrollen bzgl. der

e ordnungsgemaBen Ordererfassung,
e  Erfassung und Pflege von Fonds- und Depotstammdaten sowie
e  buchhalterischen Abbildung von Provisionsertragen und —aufwendungen aus dem Fondsgeschaft

hinsichtlich Angemessenheit und Wirksamkeit beurteilt. In Ergdnzung haben wir die Wirksamkeit der all-
gemeinen IT-Kontrollen in den zum Einsatz kommenden IT-Systemen gepruft.

Im Rahmen von aussagebezogenen Prifungshandlungen haben wir die ordnungsmaBige buchhalterische
Erfassung der Provisionsertrage und —aufwendungen durch Abstimmung der Abrechnungen zu den zu-
grunde liegenden Unterlagen, die die Grundlage fur die Ermittlung und Erfassung von Provisionsertragen
und —aufwendungen darstellen, fir einzelne Geschaftsvorfalle nachvollzogen.

Zusatzlich erfolgte die Durchfihrung von Plausibilitatsbeurteilungen von Verhaltniszahlen und Branchen-
trends im Rahmen von analytischen Prifungshandlungen.
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UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Basierend auf den Ergebnissen der Kontrollprifungen und der aussagebezogenen Priifungshandlungen
kommen wir zu dem Ergebnis, dass die Provisionsertrage und —aufwendungen aus dem Fondsgeschaft
sachgerecht ermittelt und erfasst werden.

Bilanzierung von Steueranspriichen aus um den Dividendenstichtag abgewickelten
Aktienhandelsgeschéften

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der DekaBank Deutsche Girozentrale AGR
bzgl. erhaltener Steuererstattungen und Steueranspriichen aus um den Dividendenstichtag abgewickelten
Aktienhandelsgeschaften aus den Jahren 2013 bis 2015 verweisen wir auf den (Konzern)Anhang (Note 23,
73) sowie den Konzernlagebericht im Abschnitt Operationelle Risiken.

DAS RISIKO FUR DEN KONZERNABSCHLUSS

Die DekaBank hat fur die noch nicht festsetzungs- und zahlungsverjahrte Veranlagungszeitraume 2013 bis
2015 aus um den Dividendenstichtag abgewickelten Aktienhandelsgeschafte Dividenden bezogen und die
darauf bescheinigte Kapitalertragsteuer zur Steueranrechnung bzw. Steuererstattung angemeldet und
entsprechende Steuererstattungsspriiche aktiviert bzw. die Steuererstattung bereits erhalten. Aufgrund der
bestehenden Rechtsunsicherheit hinsichtlich der finalen steuerrechtlichen Einwertung des BMF Schreibens
vom 17. Juli 2017 seitens der Finanzverwaltung und der Finanzgerichtsbarkeit, kénnte die Anerkennung
der aus solchen Geschaften resultierenden Steueranspriiche fir die DekaBank mit Unsicherheit behaftet
sein. Die Beurteilung durch die DekaBank hinsichtlich des Risikos einer nachtraglichen Nichtanerkennung
dieser Steueranspriiche ist ermessensbehaftet. Das Risiko fur den Abschluss kénnte somit darin bestehen,
dass im Falle einer nachtraglichen Nichtanerkennung dieser Steueranspriiche die gemal3 IAS 12 aktivierten
Steuererstattungsanspriiche (Bilanzposten: laufende Ertragsteueranspriiche) nicht werthaltig waren, fur die
Ruckzahlung von bereits erhaltenen Steuererstattungen eine Ruckstellung nach IAS 12 zu passivieren ware
und die Anhangangaben zu den Eventualverbindlichkeiten nicht vollstdndig den Anforderungen der Rech-
nungslegungsgrundsatze entsprechen wirden.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Basierend auf unserer Risikoeinschatzung und der Beurteilung der Fehlerrisiken haben wir einen Priifungs-
ansatz entwickelt, der sowohl eine Aufbaupriifung als auch aussagebezogene Prifungshandlungen um-
fasst. Demzufolge haben wir unter anderem die folgenden Prifungshandlungen unter Einbindung unserer
auf das Steuerrecht spezialisierten Mitarbeiter durchgefthrt:

Fur unsere Beurteilung haben wir Gesprache mit dem Vorstand sowie mit Mitarbeitern aus den zusténdigen
Abteilungen gefuhrt und ein Verstandnis Uber die Vorgehensweise zur Einschatzung des Sachverhalts seitens
der DekaBank erlangt. Wir haben die Sachgerechtheit der von der DekaBank verwendeten ermessens-
behafteten Annahmen, insbesondere im Hinblick auf die vollstandige Identifizierung und Gruppierung der
Aktienhandelsgeschafte um den Dividendenstichtag, beurteilt und kritisch hinterfragt. Erganzend haben wir
basierend auf der Beurteilung der DekaBank sowie anhand von externen Stellungnahmen die Einschatzung
des Risikos einer nachtraglichen Nichtanerkennung der Steueranspriiche aus den identifizierten Aktientrans-
aktionstypen um den Dividendenstichtag nachvollzogen.

Wir haben anhand einer von der DekaBank erstellten Datenauswertung der um den Dividendenstichtag
abgewickelten Aktienhandelsgeschafte die Hohe der hieraus resultierenden Steueranspriiche und insbe-
sondere die Zuordnung der einzelnen Anrechnungspositionen aus der Kapitalertragssteuer fir die Veranla-
gungszeitraume 2013 bis 2015 nachvollzogen, indem wir die von der DekaBank erstellte Datenauswertung
mit ergdnzenden Auswertungen und Nachweisen verglichen haben.
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Dartber hinaus haben wir die Vollstandigkeit und Angemessenheit der entsprechenden Erlduterungen zu
den Eventualverbindlichkeiten im Konzernanhang im Hinblick auf die Anforderungen der Rechnungsle-
gungsgrundsatze gewurdigt.

UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Basierend auf unseren Prifungshandlungen kommen wir zu dem Ergebnis, dass die von der DekaBank
vorgenommene Beurteilung der steuerlichen Risiken einer méglichen Nichtanerkennung von geltend ge-
machten Steueranspriichen sachgerecht ist. Die Abbildung der Steueranspriiche und der daraus resultie-
renden Risiken einschlieBlich der Erlauterungen zu den Eventualverbindlichkeiten im Konzernanhang er-
folgte entsprechend den Anforderungen der Rechnungslegungsgrundsatze.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die Ubrigen Teile des Geschaftsberichts, mit Ausnahme des gepriiften Konzernabschlusses und
Konzernlageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine an-
dere Form von Prafungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum Konzernlagebericht oder unseren bei
der Prufung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Verwaltungsrats fiir den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deut-
schen gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Konzernab-
schluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter ver-
antwortlich far die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflr verantwortlich, die
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschldgig, anzugeben. Dartber hinaus sind sie daflr verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei denn,
es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des Geschéaftsbetriebs oder es
besteht keine realistische Alternative dazu.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernlageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als not-
wendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den
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deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur die
Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns
zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der
Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnis-
sen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukilnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere
Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstéBen oder Unrich-
tigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden
kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernla-
geberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tGben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
DarUber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — fal-
scher Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht, planen und fuhren Priifungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage flur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentli-
che falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten,
da VerstdBe betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irre-
fihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Konzernabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fur die Prifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemes-
sen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e Zziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern an-
gewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf
der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des
Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk
auf die dazugehorigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizie-
ren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdti-
gungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu ftihren, dass der Konzern seine Unternehmenstéatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

e Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses ein-
schlieBlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle
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und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und der erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen ge-
setzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

e holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fiir die Rechnungslegungsinformationen der
Unternehmen oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum Kon-
zernabschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung,
Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die alleinige Verant-
wortung flr unsere Prifungsurteile.

e Dbeurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

e fihren wir Prafungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunfts-
orientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungs-
nachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den ge-
setzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachge-
rechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prii-
fungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse we-
sentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegentiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevan-
ten Unabhéngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte, von denen verninftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere
Unabhéangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen erértert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Konzernabschlusses fir den aktuellen Berichts-
zeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir
beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvor-
schriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben geméaB Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 30. Marz 2017 als Abschlusspriifer gewahlt. Wir wurden am
16. Juni 2017 vom Verwaltungsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschaftsjahr 2013 als
Konzernabschlussprufer der DekaBank tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen
Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prufungsbericht) in Einklang stehen.

Wir haben Leistungen, die nicht im Konzernabschluss oder im Konzernlagebericht angegeben wurden,
zusatzlich zur Abschlussprifung fir die DekaBank bzw. fur die von der DekaBank beherrschten Unterneh-
men erbracht.

Neben dem Konzernabschluss haben wir den Jahresabschluss der DekaBank geprift sowie eine priferische
Durchsicht des Halbjahresfinanzberichts durchgefiihrt. Des Weiteren haben wir verschiedene Jahresab-
schlussprifungen bei Tochterunternehmen durchgefiihrt. Ferner haben wir andere Bestatigungsleistungen
erbracht, u. a. Depot-/WpHG-Prifungen, Prifung gemal ISAE 3402 (bspw. Anlagegrenzprifung), Erteilung
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eines Comfort Letters sowie sonstige aufsichtsrechtlich erforderliche Bestatigungsleistungen sowie Steuerbe-
ratungsleistungen fir das Asset Management.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer
Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Markus Fox.
Frankfurt am Main, den 22. Februar 2018

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Pukropski Fox

Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Diese Seite wurde absichtlich freigelassen
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Konzernabschluss

Gesamtergebnisrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016

Mio. € Notes 2016 2015 Verdnderung
Zinsertrage 891,7 1.038,9 -147,2 -142%
Zinsaufwendungen 755,5 847,4 -91,9 -10,8%
Zinsergebnis [30] 136,2 191,5 -55,3 -289%
Risikovorsorge im Kreditgeschaft [15], [31], [43] -194,6 -65,1 -129,5 -198,9%
Zinsergebnis nach Risikovorsorge -58,4 126,4 -184,8 -146,2%
Provisionsertrage 2.025,3 2.083,5 -58,2 -2,8%
Provisionsaufwendungen 918,1 973,4 -55,3 -57%
Provisionsergebnis [32] 1.107,2 1.110,1 -29 -0,3%
Handelsergebnis [33] 252,7 236,3 16,4 6,9 %
Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Kategorie
Designated at Fair Value [34] 145,0 33,8 11,2 (> 300 %)
Ergebnis aus Fair Value Hedges gemaB IAS 39 [35] 24 -4,1 6,5 158,5%
Ergebnis aus Finanzanlagen [36] -13,5 -18,7 5,2 27,8%
Verwaltungsaufwand [37] 970,1 917.4 52,7 57%
Sonstiges betriebliches Ergebnis [38] 24,2 34,6 -10,4 -30,1%
Jahresergebnis vor Steuern 489,5 601,0 -111,5 -18,6%
Ertragsteuern [39] 164,3 214,2 -49,9 -23,3%
Zinsaufwendungen atypisch stille Einlagen [28], [61] 61,2 56,9 4,3 7,6 %
Konzerniiberschuss 264,0 329,9 -65,9 -20,0%
Davon:
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbar 0,0 0,0 0,0 0.A.
Den Anteilseignern der DekaBank zurechenbar 264,0 329,9 -65,9 -20,0%
Erfolgsneutrale Veranderungen
Sachverhalte, die in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden
Rucklage aus der Bewertung von Finanzinstrumenten
Available for Sale 5.1 0,0 5.1 0.A.
Rucklage aus der Bewertung von Cashflow Hedges [62] 10,4 -13,0 23,4 180,0 %
Rucklage aus der Wahrungsumrechnung [11], [62] -14,4 3,7 -18,1 (< -300%)
Latente Steuern auf Sachverhalte, die in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden [49] -3,4 4,2 -7,6 -181,0%
Sachverhalte, die nicht in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert werden
Neubewertungsgewinne/-verluste bei leistungsorientierten
Pensionsverpflichtungen [56], [62] -15,1 55,4 -70,5 -127.3%
Neubewertungsriicklage at-equity bewertete Unternehmen -1,2 -3,3 2,1 63,6 %
Latente Steuern auf Sachverhalte, die nicht in die Gewinn-
und Verlustrechnung umgegliedert werden [49] 5,2 -13,7 18,9 138,0%
Erfolgsneutrales Ergebnis -134 33,3 -46,7 -140,2%
Ergebnis der Periode nach IFRS 250,6 363,2 -112,6 -31,0%
Davon:
Den Anteilen ohne beherrschenden Einfluss zurechenbar 0,0 0,0 0,0 0.A.
Den Anteilseignern der DekaBank zurechenbar 250,6 363,2 -112,6 -31,0%




Bilanz zum 31. Dezember 2016

Mio. € Notes 31.12.2016 31.12.2015 Verdnderung

Aktiva

Barreserve [40] 3.687,6 3.608,1 79,5 2,2%
Forderungen an Kreditinstitute [14], [41] 20.653,9 27.094,0 —-6.440,1 -23,8%
(netto nach Risikovorsorge in Hohe von) [15], [43] 0,2) (2,4) -2.2 -91,7%
Forderungen an Kunden [14], [42] 22.840,9 22.508,0 332,9 1,5%
(netto nach Risikovorsorge in Hohe von) [15], [43] (333,1) (222,0) 1111 50,0 %
Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva [16], [44] 34.903,2 50.907,8 -16.004,6 -31,4%
(davon als Sicherheit hinterlegt) [74] (5.200,0) (10.642,9) -5.442,9 -51,1%
Positive Marktwerte aus derivativen

Sicherungsinstrumenten [9], [17], [45] 28,6 109,0 -80,4 -73,8%
Finanzanlagen [18], [46] 2.968,9 2.944.4 24,5 0,8%
(netto nach Risikovorsorge in Hohe von) [18] (53,8) (38,4) 15,4 40,1 %
(davon als Sicherheit hinterlegt) [74] (774,4) (785,7) -11,3 -1,4%
Immaterielle Vermégenswerte [19], [47] 198,1 191,2 6,9 3,6%
Sachanlagen [20], [48] 171 16,3 0,8 49%
Laufende Ertragsteueranspriiche [22], [49] 193,6 164,0 29,6 18,0 %
Latente Ertragsteueranspriiche [22], [49] 156,1 57.5 98,6 171,5%
Sonstige Aktiva [21], [50] 306,7 380,5 -73,8 -19,4%
Summe der Aktiva 85.954,7 107.980,8 —-22.026,1 -20,4%
Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten [23], [51] 17.362,4 24.084,1 -6.721,7 -27,9%
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden [23], [52] 23.419,1 29.462,0 -6.042,9 -20,5%
Verbriefte Verbindlichkeiten [23], [53] 11.076,1 19.921,8 —-8.845,7 -44,4%
Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva [16], [54] 26.519,5 27.114,8 -595,3 -2,2%
Negative Marktwerte aus derivativen

Sicherungsinstrumenten [9], [17], [55] 34,4 36,0 -1,6 -4,4%
Riickstellungen [15], [24], [25], [43], [56], [57] 358,0 453,9 -95,9 -21,1%
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen [22], [58] 58,9 79,7 -20,8 -26,1%
Latente Ertragsteuerverpflichtungen [22], [58] 123,3 28,1 95,2 (> 300 %)
Sonstige Passiva [26], [59] 745,7 675,2 70,5 10,4 %
Nachrangkapital [27], [60] 1.118,5 1.149,7 -31,2 -2,7%
Atypisch stille Einlagen [28], [61] 52,4 52,4 0,0 0,0%
Eigenkapital [29], [62] 5.086,4 4.923,1 163,3 3,3%
a) Gezeichnetes Kapital 191,7 191,7 0,0 0,0 %
b) Zusatzliche Eigenkapitalbestandteile 473,6 473,6 0,0 0,0%
c) Kapitalricklage 190,3 190,3 0,0 0,0%
d) Gewinnriicklagen 4.293,0 4.119,1 173,9 4,2 %
e) Neubewertungsriicklage [7], [9], [17], [18], [22], [46] —-134,7 -135,7 1,0 0,7%
f)  Rucklage aus der Wéhrungsumrechnung [11] 1,8 16,2 -14,4 -88,9%
g) Bilanzgewinn/-verlust (Konzerngewinn) 70,7 67,9 2,8 4,1 %
h)  Anteile im Fremdbesitz 0,0 0,0 0,0 0.A.
Summe der Passiva 85.954,7 107.980,8 —-22.026,1 -20,4%




Eigenkapitalveranderungsrechnung fir die Zeit vom 1.

Januar bis 31.

Dezember 2016

Zusatzliche
Gezeichnetes Eigenkapital- Gewinn- Konzerngewinn/
Kapital bestandteile Kapitalriicklagen ricklagen -verlust

Mio. €
Bestand zum 01.01.2015 191,7 473,6 190,3 3.855,3 65,6
Konzerniberschuss 329,9
Erfolgsneutrales Ergebnis
Ergebnis der Periode nach IFRS - - - - 329,9
Veranderungen im Konsolidierungskreis ?
und sonstige Veranderungen 1.8
Einstellung in die Gewinnrtcklagen 262,0 -262,0
Ausschittung -65,6
Bestand zum 31.12.2015 191,7 473,6 190,3 4.119,1 67,9
Konzerniberschuss 264,0
Erfolgsneutrales Ergebnis
Ergebnis der Periode nach IFRS - - - - 264,0
Veranderungen im Konsolidierungskreis "
und sonstige Veranderungen -19,4
Einstellung in die Gewinnricklagen 193,3 -193,3
Ausschittung -67,9
Bestand zum 31.12.2016 191,7 473,6 190,3 4.293,0 70,7

" Beinhaltet die Ausgabe und Zinszahlungen (nach Steuern) von Tier-1-Anleihen, die unter IFRS als Eigenkapital klassifiziert sind.

2 Neubewertungsgewinne/-verluste bei leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen



Riicklage aus

Neubewertungsriicklage der Wahrungs- Gesamt vor Anteile im
umrechnung Fremdanteilen  Fremdbesitz Eigenkapital
At-equity
Pensions-  Cashflow Finanzinstrumente bewertete Latente
riickstellungen? Hedges  Available-for-Sale  Unternehmen Steuern
-209,8 -26,5 - - 71,0 12,5 4.623,7 - 4.623,7
329,9 329,9
55,4 -13,0 0,0 -33 -9,5 3,7 33,3 333
55,4 -13,0 0,0 -3,3 -9,5 3,7 363,2 - 363,2
1.8 - 1.8
-65,6 -65,6
-154,4 -39,5 - -3,3 61,5 16,2 4.923,1 - 4.923,1
264,0 264,0
-15,1 10,4 51 -1,2 1,8 -14,4 -13.4 -13.4
-15,1 10,4 5,1 -1,2 1,8 -14,4 250,6 - 250,6
-19,4 - -19,4
-67,9 -67,9
-169,5 -29,1 5,1 -4,5 63,3 1,8 5.086,4 - 5.086,4




Kapitalflussrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015
Jahresiiberschuss 264,0 329,9
Im Jahresiiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitung
auf den Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit
+/— Abschreibungen und Zuschreibungen
auf Forderungen und Finanzanlagen 207,5 92,1
auf Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen 18,1 20,2

+/— Zufthrung/Auflésung Rickstellungen 27,3 90,7
+/— Ergebnis aus Fair Value Hedges gemaB IAS 39 -2,4 4,1
+/— Andere zahlungsunwirksame Posten -26,6 171,7
+/— Ergebnis aus der VerauBerung von Finanzanlagen und Sachanlagen 2,2 -47,6
+/— Sonstige Anpassungen 138,4 —-406,2
= Zwischensumme 628,5 254,9
Verdnderung des Vermégens und der Verbindlichkeiten aus operativer Geschaftstatigkeit
+/— Forderungen an Kreditinstitute 6.520,6 —-2.500,9
+/— Forderungen an Kunden -555,6 807,2
+/— Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva 17.262,5 5.547,2
+/- Finanzanlagen -154,4 -55,9
+/— Andere Aktiva aus operativer Geschaftstatigkeit 7,2 346,8
+/— Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten -6.749,1 -2.624,1
+/- Verbindlichkeiten gegentiber Kunden -6.660,9 1.895,7
+/— Verbriefte Verbindlichkeiten —-8.850,1 -4.192,0
+/— Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva -1.718,3 2.898,9
+/— Andere Passiva aus operativer Geschéaftstatigkeit 29,4 -486,5
+  Erhaltene Zinsen 1.076,2 1.674,5
+  Erhaltene Dividenden 19,0 33,7
—  Gezahlte Zinsen -754,8 —1.088,1
—  Ertragsteuerzahlungen -214,9 -189,5
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit -114,7 2.321,9
+  Einzahlungen aus der VerauBerung oder Tilgung von

Finanzinstrumenten der Kategorie Held to Maturity 373,8 540,5

Beteiligungen 4.1 8,7

Sachanlagen 0,0 54,9

Immateriellen Vermégenswerten 0,0 0,0
—  Auszahlungen fir den Erwerb von

Finanzinstrumenten der Kategorie Held to Maturity 0,0 0,0

Immateriellen Vermégenswerten -19,2 -5,4

Sachanlagen -2,7 -1,4
+  Einzahlungen aus der VerauBerung von Anteilen an verbundenen, nicht konsolidierten Unternehmen 0,0 0,0
—  Auszahlungen fir den Erwerb von Anteilen an verbundenen, nicht konsolidierten Unternehmen -0,4 -3,6
+  Erhaltene Dividenden 0,0 0,3
+/- Veranderungen des Konsolidierungskreises und sonstige Veranderungen -4,3 0,0
Cashflow aus Investitionstatigkeit 351,3 594,0
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufuhrungen 0,0 0,0
— Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter —-48,1 -20,6
—  Gezahlte Dividenden -67,9 —-65,6
+  Mittelzufluss aus Nachrangkapital 0,0 0,0
- Mittelabfluss aus Nachrangkapital -40,9 -9,0
+/— Veranderungen des Konsolidierungskreises und sonstige Veranderungen 0,0 9,0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -156,9 -86,2
= Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 79,7 2.829,7
+/— Andere Effekte 0,0 0,0
+  Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 3.608,1 778,4
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 3.687,8 3.608,1




In der Kapitalflussrechnung wird die Veranderung des Zahlungsmittelbestands in der Deka-Gruppe innerhalb des Geschafts-
jahres dargestellt. Der Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Barreserve (vgl. dazu Note [40]).

Der Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit wird nach der indirekten Methode ermittelt. Das heiBt, der Konzern-Jahres-
Uberschuss wird zundchst um nicht zahlungswirksame Posten, insbesondere Bewertungsergebnisse und Rickstellungs-
zuftihrungen, bereinigt. Die Position sonstige Anpassungen enthalt im Wesentlichen die Umgliederung der zahlungswirksam
vereinnahmten Zinsen und Dividenden sowie Zins- und Ertragsteuerzahlungen im Geschéftsjahr, die geméaB IAS 7 separat
ausgewiesen werden mussen.

Im Cashflow aus Investitionstatigkeit werden Ein- und Auszahlungen aus Positionen dargestellt, deren Zweck grundsatzlich in
einer langfristigen Investition beziehungsweise Nutzung besteht.

Unter Finanzierungstatigkeit fallen neben dem Eigenkapital auch die Cashflows aus den Atypisch stillen Einlagen und dem
Nachrangkapital.

Die Aussagekraft der Kapitalflussrechnung ist bei Kreditinstituten als gering einzuschatzen, da sie keinen Aufschluss tber die
tatsdchliche Liquiditatssituation ermdglicht. Hinsichtlich des Liquiditatsrisikomanagements der Deka-Gruppe verweisen wir auf
unsere Ausfiihrungen im Risikobericht.
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Grundlagen der Rechnungslegung

Der Konzernabschluss der DekaBank Deutsche Girozentrale wird nach den International Financial Reporting Standards
(IFRS) aufgestellt. MaBgeblich sind diejenigen IFRS, die zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung vom International Accounting
Standards Board (IASB) veroffentlicht und von der Europaischen Union (EU) in europaisches Recht Gbernommen wurden. Fer-
ner werden die nationalen Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) im Rahmen des § 315a HGB berucksichtigt. Der Lage-
bericht wurde gemaR § 315 HGB erstellt.

Der in der Wahrung Euro aufgestellte Konzernabschluss umfasst die Bilanz, die Gesamtergebnisrechnung, die Eigenkapital-
veranderungsrechnung, die Kapitalflussrechnung und die Notes. Alle Betragsangaben wurden kaufmannisch gerundet. Bei der
Bildung von Summen in Tabellen kénnen sich geringfugige Abweichungen ergeben.

Erstmals angewandte Rechnungslegungsvorschriften

Im Berichtsjahr wendet die Bank erstmals Anderungen an bestehenden Standards (IAS 1, IAS 16, IAS 27, IAS 38, IAS 41,
IFRS 11 sowie die Anderungen aus dem jahrlichen Verbesserungsprozess — Annual Improvements Project 2012 bis 2014) an,
die ab dem 1. Januar 2016 in der EU verpflichtend anzuwenden waren. AuBer den im Folgenden aufgefiihrten neuen Stan-
dards und Interpretationen, die einen wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss haben kénnen, wurde eine Reihe
weiterer Standards und Interpretationen verabschiedet, die jedoch erwartungsgemaB keinen wesentlichen Einfluss auf den
Konzernabschluss haben werden.

Zukiinftig anzuwendende Rechnungslegungsvorschriften

Vom IASB beziehungsweise vom IFRIC verdffentlichte neue Standards und Interpretationen sowie Anderungen zu
Standards und Interpretationen, die von der EU in europaisches Recht Gbernommen wurden und erst in spateren Geschéafts-
jahren verpflichtend anzuwenden sind, wurden nicht vorzeitig angewendet. Die fiir die Deka-Gruppe relevanten Anderungen
sind im Folgenden dargestellt.

Noch nicht in europaisches Recht iibernommene Standards und Interpretationen

Annual Improvements

Im Dezember 2016 verdffentlichte das IASB im Rahmen seines Annual Improvements Project 2014-2016 Anderungen
an drei Standards. Die Anderungen an IFRS 12 sind ab dem 1. Januar 2017, die Anderungen an IFRS 1 und IAS 28 ab dem
1. Januar 2018 anzuwenden. Bei den Anderungen handelt es sich lediglich um Klarstellungen. Eine freiwillige vorzeitige
Anwendung ist maglich. Die Anderungen werden derzeit analysiert.

IAS 7

Im Januar 2016 verdffentlichte das IASB im Rahmen der Angabeninitiative zur Verbesserung von Finanzabschliissen Ande-
rungen an IAS 7, Kapitalflussrechnung”. Die neuen Regelungen enthalten insbesondere zusatzliche Angabepflichten in Bezug auf
Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit. Der gednderte Standard ist erstmals fiir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar
2017 beginnen, anzuwenden. Eine frihere freiwillige Anwendung ist zuldssig. Die Anderungen werden derzeit analysiert.

IAS 12

Ebenfalls im Januar 2016 verdffentlichte das IASB Anderungen an IAS 12, Ansatz aktiver latenter Steuern auf unreali-
sierte Verluste”. Die Anderungen betreffen ausschlieBlich Klarstellungen beziiglich der Voraussetzungen fiir den Ansatz aktiver
latenter Steuern auf unrealisierte Verluste, der Bilanzierung von latenten Steueransprichen aus zum Fair Value bilanzierten
Vermdgenswerten sowie weiterer Aspekte bei der Bilanzierung latenter Steuern. Der gednderte Standard ist erstmals fur
Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2017 beginnen, anzuwenden. Eine frihere freiwillige Anwendung ist zuldssig.
Die Anderungen haben keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Deka-Gruppe.

IFRS 16

Im Januar 2016 wurde der neue Standard IFRS 16 zur Bilanzierung von Leasingverhaltnissen ver6ffentlicht. IFRS 16 wird
IAS 17 , Leasingverhaltnisse” sowie die dazugehérigen Interpretationen IFRIC 4, SIC-15 und SIC-27 ablésen. Der neue Standard
ist friihestens fur die Geschéftsjahre verpflichtend anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen. Eine frihere
freiwillige Anwendung ist zuldssig, jedoch nur in Verbindung mit IFRS 15. Eine vorzeitige Anwendung ist nicht beabsichtigt.

Fur Leasingnehmer verfolgt der neue Standard einen vollkommen neuen Ansatz fur die bilanzielle Abbildung von Leasingver-
tragen. Nach IAS 17 ist fir die bilanzielle Erfassung eines Leasingverhaltnisses beim Leasingnehmer die Ubertragung wesent-
licher Chancen und Risiken am Leasingobjekt entscheidend. ZukUnftig ist jedes Leasingverhéltnis beim Leasingnehmer in Form



einer Leasingverpflichtung und eines Nutzungsrechts als Finanzierungsvorgang in der Bilanz abzubilden. Der Ansatz hat dabei
in Hohe des Barwerts der kiinftigen Leasingzahlungen zu erfolgen, wobei beim Nutzungsrecht weitere Faktoren wie beispiels-
weise direkt zurechenbare Kosten zu berticksichtigen sind. Wahrend der Laufzeit wird die Leasingverbindlichkeit finanzmathe-
matisch fortgeschrieben, wahrend das Nutzungsrecht planmaBig erfolgswirksam abgeschrieben wird. Fir bestimmte Falle wie
kurzfristige Leasingverhéltnisse oder Leasinggegenstande mit geringem Wert sieht der Standard Erleichterungen vor. Fir Lea-
singgeber sind die Bilanzierungsvorschriften, insbesondere im Hinblick auf die hier weiterhin erforderliche Klassifizierung von
Leasingverhéltnissen, weitgehend unverandert geblieben.

IFRS 16 enthélt dartber hinaus eine Reihe von zusatzlichen Vorschriften zu Anhangangaben und zum Ausweis. Die Auswirkungen
auf den Konzernabschluss werden derzeit gepriift. Es werden insbesondere Auswirkungen bei der Abbildung von gemieteten
Gewerbeimmobilien erwartet, wobei der Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage voraussichtlich unerheblich sein
wird. Es ist mit einer geringfligigen Erhdhung der Bilanzsumme zu rechnen, dartber hinaus wird es zu Verschiebungen zwischen
Posten der Ergebnisrechnung kommen.

In europaisches Recht iibernommene, aber noch nicht angewendete Standards

IFRS 9

Am 24. Juli 2014 vertffentlichte das IASB die endgultigen Vorschriften zum IFRS 9 , Finanzinstrumente”. IFRS 9 enthalt
neue Regelungen zur Kategorisierung und Bewertung von Finanzinstrumenten, zu Wertminderungen finanzieller Vermégens-
werte und zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen. IFRS 9 wurde im November 2016 durch die EU-Kommission in euro-
paisches Recht Gbernommen. Damit ist der IFRS 9 fir die Geschaftsjahre verpflichtend anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2018 beginnen.

Die wesentlichen Auswirkungen resultieren aus der Umstellung der Ermittlung der Risikovorsorge auf das Modell erwarteter
Verluste (Expected Loss Model), das ab 2018 das Modell eingetretener Verluste (Incurred Loss Model) gemaB IAS 39 ersetzen
wird. Zur Ermittlung der Risikovorsorge sind die in den Anwendungsbereich fallenden Vermégenswerte in Abhangigkeit von der
Kreditqualitat einer von drei Stufen zuzuordnen. Die Zuordnung zu einer bestimmten Stufe hat Einfluss auf die Hohe der zu
bildenden Risikovorsorge des jeweiligen Vermégenswerts. Bei Zugang wird eine Risikovorsorge in Hohe des erwarteten Verlusts
der nachsten zwolf Monate erfolgswirksam erfasst und der Vermogenswert der Stufe 1 zugeordnet. Erhéht sich das Risiko seit
Zugang des Finanzinstruments signifikant oder liegen Indikatoren fir eine beeintrachtigte Bonitat vor, so ist der erwartete Ver-
lust Uber die Restlaufzeit des Finanzinstruments erfolgswirksam zu erfassen (Lifetime-ECL) und in die Stufe 2 zu transferieren.
Die Eingangsparameter Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability of Default) und Verlustquote bei Ausfall (Loss Given Default) fur
den 12-Monats- und Lifetime-Zeithorizont aus der Stichtagssicht (Point in Time) sowie auf der Lifetime-Basis ermittelte Forde-
rungshohe bei Ausfall (Exposure at Default) spielen dabei eine wesentliche Rolle. Soweit objektive Hinweise dafir vorliegen, dass
ein Verlustereignis bereits eingetreten ist, ist das Finanzinstrument der Stufe 3 zuzuordnen. Eine Ausnahme hiervon bilden
Finanzinstrumente, die mit Wertminderungen erworben oder ausgereicht wurden (POCI). Fir solche Finanzinstrumente wird
keine Risikovorsorge im Zugangszeitpunkt gebildet und in Folgeperioden in Hohe des Lifetime-ECL erfasst.

Darlber hinaus ergeben sich die Auswirkungen aus der notwendigen Neuklassifizierung von finanziellen Vermégenswerten
und Erfassung der Fair-Value-Anderungen aus eigenem Kreditrisiko fiir Verbindlichkeiten.

Die neuen Klassifizierungsregeln des IFRS 9 sehen im Vergleich zum IAS 39 ein Klassifizierungsmodell fir Vermogenswerte vor,
das sich aus dem zugrunde liegenden Geschaftsmodell und vertraglichen Zahlungsstromen ergibt. Das Geschaftsmodell spiegelt
wider, wie das Unternehmen seine finanziellen Vermogenswerte verwaltet, um Zahlungsstrome zu erwirtschaften. Im Sinne
des IFRS 9 gibt es daher folgende Geschaftsmodelle: ,Halten”, ,Halten und Verkaufen” und ,Residual”. Fir finanzielle Ver-
maogenswerte, die dem Geschaftsmodel ,Halten” oder , Halten und Verkaufen” zugeordnet sind, ist die Prifung des Zahlungs-
stromkriteriums erforderlich. Alle Zahlungsstréme des Vermogenswerts dirfen nur aus den folgenden Komponenten beste-
hen: Ruckzahlung und Verzinsung des Nominalbetrags, wobei Zinsen im Wesentlichen die Vergltung fur den Zeitwert des
Geldes und das Kreditrisiko darstellen.

Die Umsetzung des Hedge Accounting ist bis auf Weiteres nicht verpflichtend und deshalb in der DekaBank nicht geplant.

Die neuen Rechnungslegungsvorschriften gemaB IFRS 9 erfordern nicht nur Anderungen in den fachlichen Ablaufen des Rech-
nungswesens beziehungsweise Erweiterungen des bestehenden Datenhaushalts zur Klassifizierung von Finanzinstrumenten
und zur Ermittlung der Risikovorsorge, sondern fuhren zur Implementierung neuer Ubergreifender Prozesse in der Deka-
Gruppe. Darlber hinaus sind Anpassungen in den Systemen der DekaBank und die Einfihrung neuer systemtechnischer
Losungen erforderlich.



In der DekaBank wurde die IFRS-9-Vorstudie im Zeitraum von September 2015 bis Ende April 2016 durchgefuhrt. Daran
anschlieBend wurde die 1. Umsetzungsphase mit der fachlichen Detailkonzeption gestartet, die Ende 2016 abgeschlossen
wurde. Basierend darauf wird in 2017 die Umsetzungsphase 2 durchgefihrt, die im Wesentlichen die Erstellung der IT-nahen
Konzeption und der DV-Konzeption sowie die technische Implementierung umfasst. Parallel dazu werden die konzerntibergrei-
fenden Prozesse implementiert.

IFRS 15

Im Mai 2014 wurde der neue Standard IFRS 15 ,Umsatzerlése aus Kundenvertragen” vertffentlicht, der die bisherigen
Vorschriften zur Erlésrealisierung (IAS 18 ,,Umsatzerlse”, IAS 11, Fertigungsauftrage” sowie die zugehdérigen Interpretationen)
ersetzt. Der neue Standard sieht ein flinfstufiges Modell vor, nach dem Hohe und Zeitpunkt der Umsatzrealisierung zu bestimmen
sind. IFRS 15 ist grundséatzlich auf alle Kundenvereinbarungen tber den Verkauf von Gutern oder die Erbringung von Dienst-
leistungen anzuwenden, ausgenommen sind jedoch unter anderem Finanzinstrumente, deren Ertragsvereinnahmung im
IFRS 9/1AS 39 geregelt ist.

Im April 2016 wurden zudem Klarstellungen zum IFRS 15 (,Clarifications to IFRS 15”) veréffentlicht. Die Klarstellungen bein-
halten keine Anderungen der grundlegenden Prinzipien des neuen Standards. Es handelt sich lediglich um Klarstellungen und
zusatzliche Ubergangserleichterungen.

Der neue Standard ist erstmals fir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen, anzuwenden. Eine friihere
freiwillige Anwendung ist zuldssig.

Die Auswirkungen auf den Konzernabschluss werden derzeit geprift. Es werden keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Ergebnisrechnung erwartet. Anderungen im Bilanzausweis kénnen sich durch eine separate Darstellung von Forderungen,
Vertragsvermdgenswerten und Vertragsverbindlichkeiten ergeben. Der IFRS 15 enthalt erweiterte Anhangangaben zu der Art,
der Hohe, dem Zeitpunkt und der Unsicherheit von Erlésen und resultierenden Zahlungsstrémen aus Vertrdgen mit Kunden.
Hieraus ergeben sich prozessuale Anderungen sowie erhéhte Anforderungen an die Dokumentation.

Segmentberichterstattung

’I Erlduterung zur Segmentberichterstattung

GemaB IFRS 8 basiert die Segmentberichterstattung auf dem ,,Management Approach”. Die Segmentinformationen
werden entsprechend der internen Berichterstattung so dargestellt, wie sie dem sogenannten Chief Operating Decision Maker
regelmaBig zur Entscheidungsfindung, Ressourcenallokation und Performancebeurteilung vorgelegt werden. Die Management-
berichterstattung der Deka-Gruppe wird auf der Grundlage der IFRS-Rechnungslegung erstellt.

Da sich das Ergebnis vor Steuern allerdings nur bedingt fir eine interne Steuerung der Geschaftsfelder eignet, wurde als zen-
trale SteuerungsgroBe das Wirtschaftliche Ergebnis definiert. Aufgrund der Anforderungen des IFRS 8 wird das Wirtschaftliche
Ergebnis auch als wesentliche Segmentinformation extern berichtet.

Das Wirtschaftliche Ergebnis enthalt neben dem Ergebnis vor Steuern die Veranderung der Neubewertungsricklage vor
Steuern sowie das zins- und wahrungsinduzierte Bewertungsergebnis aus dem origindren Kredit- und Emissionsgeschaft.
Dabei handelt es sich um Finanzinstrumente der Kategorien Loans and Receivables, Held to Maturity und Other Liabilities, die
im Konzernabschluss zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden und fir die in der internen Berichterstattung
zusatzlich das Bewertungsergebnis erfasst wird. Somit kénnen die bestehenden 6konomischen Sicherungsbeziehungen, die
die Anforderungen des IAS 39 zum Hedge Accounting nicht erfillen, zur internen Steuerung vollstandig abgebildet werden.
Des Weiteren werden im Wirtschaftlichen Ergebnis der direkt im Eigenkapital erfasste Zinsaufwand der AT1-Anleihe sowie
steuerungsrelevante Effekte berlicksichtigt. Dabei handelt es sich um eine Vorsorge fur potenzielle Belastungen, deren Eintritt
in der Zukunft als moglich eingeschétzt wird, die aber in der IFRS-Rechnungslegung mangels hinreichender Konkretisierung
noch nicht erfasst werden diirfen. Die Bewertungs- und Ausweisunterschiede zum IFRS-Konzernabschluss sind in der Uber-
leitung auf das Konzernergebnis vor Steuern in der Spalte ,Uberleitung” ausgewiesen.

Neben dem Wirtschaftlichen Ergebnis stellen die Total Assets eine weitere wichtige Kennzahl der operativen Segmente dar. Die
Total Assets setzen sich primar aus dem ertragsrelevanten Fondsvermégen der verwalteten Publikums- und Spezialfonds (inklu-
sive ETF) der Geschéftsfelder Wertpapiere und Immobilien sowie den von der Deka-Gruppe emittierten Zertifikaten zusammen.
Weitere Bestandteile sind dabei die Volumina der Direktanlagen in Kooperationspartner- und Drittfonds, der Kooperationspart-
ner-, Drittfonds- und Liquiditatsanteile im fondsbasierten Vermégensmanagement sowie die Advisory-/Management-Mandate
und Masterfonds. In den Total Assets sind auch Eigenbesténde in Héhe von 1,3 Mrd. Euro (Vorjahr: 1,8 Mrd. Euro) enthalten.
Dabei handelt es sich Gberwiegend um Anschubfinanzierungen fir neu aufgelegte Investmentfonds.



Aufbauend auf der Definition des § 19 Abs. 1 KWG beinhaltet das Brutto-Kreditvolumen zusatzliche Risikopositionen wie
unter anderem auch Underlying-Risiken aus Aktienderivategeschaften und Geschafte zur Abbildung der Garantieleistungen
von Garantiefonds sowie darlber hinaus auch das Volumen auBerbilanzieller Adressenrisiken.

Die folgenden Segmente basieren auf der Geschaftsfeldstruktur der Deka-Gruppe, wie sie auch in der internen Berichterstattung
dargestellt wird. Die Segmente sind nach den unterschiedlichen Produkten und Leistungen der Deka-Gruppe gegliedert.

Wertpapiere

Im Segment Wertpapiere sind sdmtliche Aktivitdten der Deka-Gruppe zusammengefasst, die im Zusammenhang mit der
kapitalmarktorientierten Vermogensverwaltung fir private Anleger und institutionelle Kunden stehen. Die Produktpalette
umfasst neben Investmentfonds und strukturierten Anlagekonzepten auch Angebote von ausgesuchten internationalen
Kooperationspartnern. Die Investmentfonds der Deka-Gruppe decken samtliche wesentliche Assetklassen ab, die zum Teil mit
Garantie-, Discount- und Bonusstrukturen kombiniert sind. Zur privaten Altersvorsorge werden fondsbasierte Riester- und
Rurup-Produkte angeboten. Das Segment beinhaltet zudem Advisory-, Management- und Vermdgensverwaltungsmandate
institutioneller Kunden sowie den Vertrieb Institutionelle Kunden. Des Weiteren sind in diesem Segment auch die Aktivitaten
mit borsennotierten ETF integriert. Zudem sind die Master-KVG-Aktivitaten, Gber die institutionelle Kunden ihr verwaltetes
Vermdgen bei einer Investmentgesellschaft bindeln kénnen, diesem Segment zugeordnet. Dartiber hinaus werden wert-
papierbezogene Dienstleistungen rund um die Fondsadministration im Segment Wertpapiere ausgewiesen.

Immobilien

Im Segment Immobilien sind sémtliche Immobilienaktivitdten der Deka-Gruppe gebindelt. Der Schwerpunkt liegt auf
der Bereitstellung von Immobilienanlageprodukten fir private und institutionelle Investoren. Zum Produktspektrum gehoéren
Offene Immobilien-Publikumsfonds, Immobilien-Spezialfonds, Individuelle Immobilienfonds sowie Immobilienkredit- und Infra-
strukturkreditfonds. Neben dem Fondsmanagement und der Entwicklung immobilien(finanzierungs)basierter Produkte umfasst
das Segment den An- und Verkauf von Immobilien, das Management inklusive aller weiteren Immobiliendienstleistungen
(Immobilienverwaltung) fur diese Vermogenswerte sowie fir von der Deka-Gruppe genutzte Immobilien. Der Bereich Immo-
bilienfinanzierung dient als Kreditlieferant fir das Asset Management und bietet drittverwendungsfahige Finanzierungslésun-
gen fir professionelle Immobilieninvestoren mit Fokus auf die fir das Fondsgeschéft relevanten Markte, Geschaftspartner und
Nutzungsarten an.

Kapitalmarkt

Das Segment Kapitalmarkt ist der zentrale Produkt-, Lésungs- und Infrastrukturanbieter sowie Dienstleister und Inno-
vationstreiber im kundeninduzierten Kapitalmarktgeschéaft der Deka-Gruppe und stellt mit seinem maBgeschneiderten
Dienstleistungsangebot die zentrale Wertpapier- und Sicherheitenplattform fur den Sparkassenverbund bereit. Das Segment
fokussiert sich auf die Generierung von kundeninduzierten Geschaften im Dreieck Sparkassen, Deka-Gruppe sowie ausge-
wahlten Kontrahenten und Geschéftspartnern, zu denen unter anderem externe Asset Manager, Banken, Versicherungsgesell-
schaften und Pensionskassen gehdren. In diesem Umfeld bietet das Segment Kapitalmarkt eine sorgfaltig abgestimmte, wett-
bewerbsfdhige Palette an Kapitalmarkt- und Kreditprodukten an. Mit Beginn des Geschaftsjahres 2016 wurden die
Wertpapieranlagen, die nicht als Liquiditatsreserve dienen, vom Zentralbereich Treasury an das Geschéaftsfeld Kapitalmarkt
Ubertragen. Im Rahmen dieser Neuordnung Gbernahm Treasury die Verantwortung fur die konzernweite Liquiditatssteuerung
Uber alle Laufzeitbander. Aufgrund der Strukturanderung wurden die Vorjahresergebnisse in der Segmentberichterstattung
angepasst.

Finanzierungen

Das Segment Finanzierungen legt den Fokus neben der Refinanzierung von Sparkassen auf das Asset-Management-
fahige Kreditgeschéft, das an andere Banken oder institutionelle Investoren weitergereicht werden kann. Das Asset-Manage-
ment-fahige Kreditgeschaft wird in ausgewahlten Segmenten konzentriert. Dies sind Infrastrukturfinanzierungen, Schiffs- und
Flugzeugfinanzierungen sowie ECA-gedeckte Exportfinanzierungen.

Sonstiges

Unter Sonstiges sind vor allem Ertrége und Aufwendungen dargestellt, die nicht den operativen Segmenten zuordenbar
sind. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um Overhead-Kosten, versicherungsmathematische Gewinne und Verluste im
Rahmen der Bilanzierung von Pensionsverpflichtungen sowie die pauschale Vorsorge flr potenzielle Verluste, die keinem ope-
rativen Segment direkt zurechenbar sind. Seit 2016 werden die Ertrdge und Aufwendungen der Treasury-Funktion verur-
sachungsgerecht auf die anderen Segmente verteilt und finden somit Berlcksichtigung in der Darstellung des Wirtschaftlichen
Ergebnisses der jeweiligen Segmente.



Nicht-Kerngeschaft

Geschaftsaktivitaten, die nicht weiterverfolgt werden sollen, sind seit 2009 im Nicht-Kerngeschéaft geblndelt. Das Port-
folio umfasst im Wesentlichen Securitised Products (Altgeschafte) sowie die ehemaligen Public-Finance-Bestande. Bis Anfang
2016 waren im Nicht-Kerngeschaft unter anderem bestimmte Unternehmensfinanzierungen, Leveraged Loans, Handelsfinan-
zierungen und nicht ECA-gedeckte Exportfinanzierungen enthalten. Aufgrund des geringen Brutto-Kreditvolumens und aus
organisatorischen Grinden wurden diese Geschdfte in das Kerngeschaft Ubertragen. Die Ubertragenen Engagements-/
Geschaftssegmente sind auch kinftig nicht Gegenstand der Geschaftsstrategie der Bank. Alle Portfolios werden weiterhin
vermogenswahrend abgebaut.

2 Segmentierung nach Geschaftsfeldern

Die Ertrdge und Aufwendungen werden grundsatzlich verursachungsgerecht dem jeweiligen Segment zugeordnet.
Die Segmentaufwendungen beinhalten origindre sowie auf Basis der Kosten- und Leistungsverrechnung zugeordnete
Aufwendungen.

Bei den steuerungsrelevanten Effekten handelt es sich um eine Vorsorge fiir potenzielle Belastungen, deren Eintritt in der
Zukunft als maéglich eingeschatzt wird und die aufgrund der Steuerungsfunktion des Wirtschaftlichen Ergebnisses in der Unter-
nehmenssteuerung berlcksichtigt werden, aber in der IFRS-Rechnungslegung mangels hinreichender Konkretisierung zum
aktuellen Zeitpunkt nicht erfasst werden ddrfen.

Zur Abdeckung potenzieller Risiken, die in den kommenden Monaten wirksam werden kénnten, wurde erstmals im Jahr 2012
ein pauschaler Vorsorgebetrag gebildet. Zum Jahresultimo belief sich der Vorsorgebestand fir diese steuerungsrelevanten
Effekte auf —110,0 Mio. Euro (Vorjahr: —100,0 Mio. Euro). Der Ergebniseffekt auf das Wirtschaftliche Ergebnis betrdgt damit
—10,0 Mio. Euro im Berichtsjahr und wurde unter Sonstiges ausgewiesen. Im Vorjahr belief sich der Ergebniseffekt per saldo auf
12,6 Mio. Euro. Davon entfielen 17,6 Mio. Euro auf das Segment Kapitalmarkt und =5 Mio. Euro auf das Segment Sonstiges.

Dariiber hinaus ist der gesamte Zinsaufwand (inklusive Zinsabgrenzung) in Héhe von —28,4 Mio. Euro (Vorjahr: —28,4 Mio.
Euro) fur die im Bestand befindlichen AT1-Anleihen im Wirtschaftlichen Ergebnis enthalten. Die erfolgten Ausschittungen
wurden gemaB IAS 32 direkt im Eigenkapital erfasst.

Uberleitung der Segmentergebnisse auf das IFRS-Ergebnis
Die Ausweis- und Bewertungsunterschiede der internen Berichterstattung zum IFRS-Ergebnis vor Steuern betrugen im
Geschaftsjahr —74,4 Mio. Euro (Vorjahr: 9,6 Mio. Euro).

Das nicht erfolgswirksame Bewertungsergebnis belief sich im Geschaftsjahr auf —70,3 Mio. Euro (Vorjahr: —29,7 Mio. Euro).
Davon entfielen 2,7 Mio. Euro (Vorjahr: 23,8 Mio. Euro) auf zins- und wéhrungsinduzierte Bewertungsergebnisse aus dem
origindren Kredit- und Emissionsgeschaft, —34,6 Mio. Euro (Vorjahr: —37,7 Mio. Euro) auf Wertpapiere der Kategorie Held to
Maturity, denen im IFRS-Ergebnis vor Steuern Bewertungsergebnisse aus entsprechenden Zinsswaps gegentberstehen, und
—10,0 Mio. Euro (Vorjahr: 12,6 Mio. Euro) auf die Berlcksichtigung von steuerungsrelevanten Effekten. Dariiber hinaus wurde
im nicht erfolgswirksamen Ergebnis der Zinsaufwand aus der AT1-Anleihe in Héhe von —28,4 Mio. Euro (Vorjahr: —28,4 Mio.
Euro) bericksichtigt.

Die Bank sichert zudem zukunftige Kreditmargen von fest- und variabel verzinslichen Fremdwdahrungskrediten (Origindrposi-
tion) gegen Wahrungsschwankungen ab. Fur die konomisch bestehenden Sicherungsbeziehungen werden die Bilanzierungs-
und Bewertungsregeln fur Cashflow Hedges angewendet. Das Bewertungsergebnis der Sicherungsinstrumente in Hohe von
10,4 Mio. Euro (Vorjahr: —=13,1 Mio. Euro) wird entsprechend erfolgsneutral in der Neubewertungsricklage und damit als
Bestandteil des Wirtschaftlichen Ergebnisses ausgewiesen. Ebenfalls im Wirtschaftlichen Ergebnis wird die Veranderung der
Neubewertungsriicklage aus versicherungsmathematischen Gewinnen und Verlusten in Hohe von —15,1 Mio. Euro (Vorjahr:
55,4 Mio. Euro) und die Eigenkapital-Fortschreibung der at-equity bewerteten Unternehmen in Héhe von —1,2 Mio. Euro
(Vorjahr: —3,3 Mio. Euro) erfasst. Dariber hinaus schlug die Verdnderung der Neubewertungsricklage auf Available-for-Sale-
Bestande in Hohe von 5,1 Mio. Euro (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro) zu Buche.

Bei den weiteren in der Uberleitungs-Spalte aufgefiihrten Betrdgen handelt es sich um Ausweisunterschiede zwischen der
Managementberichterstattung und dem Konzernabschluss. Davon betreffen 31,3 Mio. Euro (Vorjahr: 20,4 Mio. Euro) interne
Geschéfte, die im Wirtschaftlichen Ergebnis im Wesentlichen im Zinsergebnis und die entsprechenden gegenlaufigen Ergeb-
niseffekte im Finanzergebnis ausgewiesen werden. Ferner bestehen Ausweisunterschiede im Finanzergebnis und im Sonstigen
betrieblichen Ergebnis durch die unterschiedliche Zuordnung der Ergebniseffekte aus dem Rlckerwerb eigener Emissionen
sowie der erfolgswirksamen Vereinnahmung der Ricklage aus der Entkonsolidierung aufgrund der abgeschlossenen Liquida-
tion des Tochterunternehmens ExFin AG i.L., Zrich.



Wertpapiere Immobilien Kapitalmarkt

Finanzierungen

Wirtschaftliches Ergebnis

Mio. € 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Zinsergebnis 15,0 27,8 56,1 61,4 40,7 43,3 67,2 71,6
Risikovorsorge im Kreditgeschaft - - 4,8 -3,7 0,1 0,1 -199,3 -63,1
Provisionsergebnis 801,4 781,6 228,7 220,9 66,9 100,5 11,9 9,6
Finanzergebnis " 4,3 -31,6 -4,0 -4,6 262,3 273,7 -13,0 -11,0
Sonstiges betriebliches Ergebnis? 51,5 -16,9 2,0 36,6 12,1 24,0 0,4 0,3
Summe Ertrdage ohne Ergebnisbeitrag aus Treasury-Funktion 872,2 760,9 287,6 310,6 382,1 441,6 -132,8 7.4
Verwaltungsaufwendungen (inklusive Abschreibungen) 507,6 458,9 156,2 146,7 163,9 166,5 30,4 26,5
Restrukturierungsaufwendungen? 18,5 -4,0 - -0,1 - -0,2 - -
Summe Aufwendungen vor Verrechnung der Treasury-Funktion 526,1 454,9 156,2 146,6 163,9 166,3 30,4 26,5
(Wirtschaftliches) Ergebnis vor Steuern ohne Treasury-Funktion 346,1 306,0 131,4 164,0 218,2 275,3 -163,2 -19,1
Treasury-Funktion -7,6 -29 -15,9 -9,3

(Wirtschaftliches) Ergebnis vor Steuern 338,5 306,0 128,5 164,0 202,3 275,3 -172,5 -19,1
Aufwands-Ertrags-Verhaltnis 0,58 0,60 0,55 0,47 0,43 0,38 0,46 0,38
Gesamtrisiko (Value-at-Risk)® 595 620 183 213 654 807 329 371
Total Assets 209.242 198.743 32.484 29.504 15.079 11.797 = -
Brutto-Kreditvolumen 7.079 7.183 7.309 7.022 76.027 94.435 14.676 16.539

" Darin sind die Ergebniskomponenten der Handelsbuch-Bestande, das Bewertungs- und VerduBerungsergebnis der Bankbuch-Bestande und die Risikovorsorge

flr Wertpapiere der Kategorien Loans and Receivables und Held to Maturity in Hohe von —15,2 Mio. Euro (Vorjahr: —14,3 Mio. Euro) enthalten.
2 Die Restrukturierungsaufwendungen werden in der Segmentberichterstattung gesondert ausgewiesen.

3 Berechnung des Aufwands-Ertrags-Verhéltnisses erfolgt ohne Beriicksichtigung der Restrukturierungsaufwendungen und der Risikovorsorge im Kreditgeschaft.

4 Value-at-Risk im Liquidationsansatz mit einem Konfidenzniveau von 99,9 Prozent und einem Jahr Haltedauer (jeweils per 31. Dezember). Aufgrund der

zwischen

den Segmenten (inklusive Sonstiges und Nicht-Kerngeschéaft) innerhalb des Marktpreisrisikos bertcksichtigten Diversifikation ergibt sich das Risiko des Kernge-

schafts und das Risiko der Deka-Gruppe nicht additiv.

Segmentierung nach geografischen Merkmalen

Die nach geografischen Merkmalen gegliederten Ergebnisse der Unternehmensaktivitaten sind im Folgenden darge-

stellt. Die Segmentzuordnung erfolgt nach dem jeweiligen Sitz der Niederlassung oder des Konzernunternehmens.

Deutschland Luxemburg Ubrige Gruppe insgesamt
Mio. € 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Ertréage 1.170,4 1.218,5 306,8 296,0 0,9 - 1.478,1 1.514,5
Ergebnis vor Steuern 359,5 474,4 130,6 124,6 -0,6 2,0 489,5 601,0
Langfristiges
Segmentvermogen " 211,8 204,9 3,2 2,4 0,2 0,2 215,2 207,5

! langfristiges Segmentvermoégen ohne Finanzinstrumente und latente Ertragsteueranspriiche

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

4 Allgemeine Angaben

Die beschriebenen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden einheitlich und stetig auf die dargestellten Berichts-

perioden angewandt, sofern nichts anderes angegeben ist.

Ertrdge und Aufwendungen werden zeitanteilig abgegrenzt. Sie werden in der Periode erfasst und ausgewiesen, der sie wirt-
schaftlich zuzurechnen sind. Agien und Disagien werden nach der Effektivzinsmethode abgegrenzt und ebenso wie abge-

grenzte Zinsen in dem Bilanzposten ausgewiesen, in dem das zugrunde liegende Finanzinstrument bilanziert wird.



Kerngeschaft Nicht-

Sonstiges® insgesamt Kerngeschift Deka-Gruppe Uberleitung Deka-Gruppe
Wirtschaftliches Ergebnis If/:Sr-::ZEZ:‘r:S
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
-45,3 -33,7 133,7 170,4 5,5 12,3 139,2 182,7 -3,0 8,8 136,2 191,5
-0,2 0,2 -194,6 -66,5 = 1,3 -194,6 -65,2 — 0,1 -194,6 —-65,1
-1,5 -1,4 1.107,4 1.111,2 - -0,2 1.107,4 1.111,0 -0,2 -0,9 1.107,2 1.110,1
5359 -46,19 303,1 180,4 13,4 20,7 316,5 2011 70,1 46,2 386,6 247,3
-30,8 50,5 35,2 94,5 - - 35,2 94,5 7.5 -63,8 42,7 30,7
-24,3 -30,5 1.384,8 1.490,0 18,9 34,1 1.403,7 1.524,1 74,4 -9,6 1.478,1 1.514,5
11,3 116,0 969,4 914,6 0,7 2,8 970,1 917,4 - - 970,1 917,4
- 0,4 18,5 -39 - - 18,5 -39 - - 18,5 -39
111,3 116,4 987,9 910,7 0,7 2,8 988,6 913,5 - - 988,6 913,5
-135,6 -146,9 396,9 579,3 18,2 31,3 415,1 610,6 74,4 -9,6 489,5 601,0
35,7 - - - - -
-99,9 -146,9 396,9 579,3 18,2 31,3 415,1 610,6 74,4 -9,6 489,5 601,0
- - 0,61 0,59 0,04 0,09 0,61 0,58
314 393 2.013 2.383 55 97 2.039 2.440
- - 256.805  240.045 - - 256.805  240.045
18.468”7  16.056”  123.559  141.235 777 1.109 124336 142344

) Fur das Segment Sonstiges erfolgt mangels wirtschaftlicher Aussagekraft keine Angabe zum Aufwands-Ertrags-Verhaltnis und Gesamtrisiko.

9 Darin enthalten ist die Vorsorge fur potenzielle Verluste aus steuerungsrelevanten Effekten von per saldo —10,0 Mio. Euro (Vorjahr: —=5,0 Mio. Euro).
Es handelt sich hierbei um eine freiwillige Zusatzinformation, die nicht Bestandteil des Anhangs nach IFRS ist.

7 Im Brutto-Kreditvolumen werden die Beteiligungen nicht den jeweiligen Segmenten zugeordnet, sondern separat unter Sonstiges dargestellt.

Die im Rahmen der Bilanzierung und Bewertung nach IFRS notwendigen Schatzungen und Beurteilungen erfolgen im Einklang
mit dem jeweiligen Standard bestméglich (Best Estimate), werden fortlaufend neu bewertet und basieren auf Erfahrungswerten
und weiteren Faktoren, einschlieBlich Erwartungen hinsichtlich zuktnftiger Ereignisse, die unter den gegebenen Umstanden
vernUinftig erscheinen. Schatzungsunsicherheiten ergeben sich unter anderem im Zusammenhang mit der Risikovorsorge im
Kreditgeschaft, dem Werthaltigkeitstest fir Geschafts- oder Firmenwerte sowie den Ruckstellungen und sonstigen Verpflich-
tungen. Sofern Schatzungen in gréBerem Umfang erforderlich waren, werden die getroffenen Annahmen bei den Erlauterungen
der entsprechenden Posten im Folgenden ausfuhrlich dargelegt.

Die Angaben gemaB IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben” zu Art und Ausmal von Risiken aus Finanzinstrumenten, die eben-
falls Bestandteil des Konzernanhangs sind, erfolgen mit Ausnahme der Restlaufzeitengliederung (siehe Note [70]) im Risiko-
bericht als Teil des Konzernlageberichts.

5 Konsolidierungsgrundsatze

Tochterunternehmen sind Gesellschaften, die von der DekaBank direkt oder indirekt beherrscht werden. Die Beurtei-
lung, ob die DekaBank als Mutterunternehmen Beherrschung austben kann und somit eine Konsolidierungspflicht besteht,
erfolgt durch die Uberpriifung der folgenden drei Kriterien, die kumulativ erfillt sein missen:

e Die DekaBank besitzt die Verfligungsgewalt direkt oder indirekt durch Stimmrechte oder andere vertragliche Rechte und
hat deshalb die gegenwartige Fahigkeit zur Lenkung und Festlegung der maBgeblichen Tatigkeit der Unternehmen.

e Die DekaBank ist aus ihrer Beziehung zu dem Unternehmen variablen Rickfllssen ausgesetzt.
e Die DekaBank kann ihre Verfigungsgewalt gegenwartig nutzen, um diese variablen Ruckfltsse zu beeinflussen.

Sind Stimmrechte maBgeblich fir die Beurteilung, dann wird Beherrschung angenommen, wenn die DekaBank direkt oder
indirekt mehr als die Halfe der relevanten Stimmrechte hélt, die ihr die gegenwartige Fahigkeit zur Lenkung der maBgeblichen



Tatigkeit geben. Bei der Beurteilung, ob Beherrschung vorliegt, werden auch potenzielle Stimmrechte bertcksichtigt, soweit
diese als substanziell erachtet werden.

In bestimmten Féllen kann Beherrschung tber ein anderes Unternehmen auch ohne den Besitz der Mehrheit der relevanten
Stimmrechte ausgeibt werden, beispielsweise aufgrund einer oder mehrerer vertraglicher Vereinbarungen oder gesetzlicher
Regelungen. Die Beurteilung, ob eine Konsolidierungspflicht vorliegt, erfolgt dabei unter Beriicksichtigung samtlicher vor-
liegenden Tatsachen und Umsténde. Hierbei ist unter anderem auf den Geschaftszweck und die relevante Tatigkeit des zu
betrachtenden Unternehmens abzustellen. Dies gilt insbesondere fur Strukturierte Unternehmen, die so konzipiert wurden,
dass Stimmrechte oder vergleichbare vertragliche Rechte nicht der dominierende Faktor sind, um festzulegen, wer das Unter-
nehmen beherrscht. Die Deka-Gruppe bezieht deshalb in die Uberprifung der Konsolidierungspflicht auch Strukturierte Unter-
nehmen (Investmentfonds, Kreditfinanzierungen und Verbriefungsgesellschaften) ein.

Bei der Beurteilung, ob Beherrschung vorliegt, ist zudem zu prifen, ob gegebenenfalls eine Prinzipal-Agenten-Beziehung
besteht. In diesem Fall ldgen die Rechte zur Ausibung der Verfligungsgewalt bei einer weiteren Vertragspartei (Agent), die
diese im Auftrag eines Prinzipals austibt, der somit faktisch die Beherrschung ausubt.

Die Deka-Gruppe verflgt tber die Rechte zur Austibung der Verfigungsgewalt fur von der Deka-Gruppe aufgelegte und
verwaltete Investmentfonds, welche sie als Agent fir alle Anleger in diesen Investmentfonds austibt. Die Deka-Gruppe halt im
Rahmen von Anschubfinanzierungen Anteile an konzerneigenen Investmentfonds, um diesen Liquiditat zur Verfigung zu
stellen. In diesen Féllen kann Beherrschung entstehen, wenn der DekaBank als Anleger im Investmentfonds ein maBgeblicher
Anteil der variablen Ruckfltsse zuzurechnen ist.

Die Konsolidierung erfolgt ab dem Zeitpunkt, ab dem der Konzern Beherrschung durch die relevante Stimmrechtsmehrheit
oder andere vertragliche Vereinbarungen erlangt, und endet zu dem Zeitpunkt, zu dem keine Moglichkeit der Beherrschung
mehr vorliegt. Auf die Einbeziehung von Tochterunternehmen wird verzichtet, wenn diese fir die Darstellung der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns von untergeordneter Bedeutung sind.

Die DekaBank Uberpruft ihre Konsolidierungsentscheidungen anlassbezogen sowie mindestens an jedem Bilanzstichtag. Es erfolgt
eine erneute Beurteilung, ob Konsolidierungspflicht vorliegt, falls sich Stimmrechtsanteile oder andere Entscheidungsrechte auf
Basis von vertraglichen Vereinbarungen oder Anderungen der Finanzierungs-, Eigentums- oder Kapitalstrukturen ergeben.

Veranderungen des Eigentumsanteils an einem Tochterunternehmen, die zu keinem Beherrschungsverlust fthren, sind als
Transaktionen zwischen Anteilseignern anzusehen und entsprechend in den Gewinnrlcklagen zu beriicksichtigen.

Verliert die Deka-Gruppe die Beherrschung an einem Tochterunternehmen, so werden die Vermdgenswerte und Schulden des
Tochterunternehmens und der Buchwert eventuell bestehender nicht beherrschender Anteile am Tochterunternehmen ausge-
bucht. Eine eventuell erhaltene Gegenleistung und die behaltenen Anteile an dem Tochterunternehmen werden zum beizu-
legenden Zeitwert angesetzt. Eine hieraus entstehende Differenz, die dem Mutterunternehmen zuzurechnen ist, wird als
Gewinn oder Verlust im Konzernergebnis berlcksichtigt. Die in friheren Perioden in den sonstigen erfolgsneutralen Eigen-
kapitalveranderungen erfassten Betrage werden in das Konzernergebnis oder, falls von anderen IFRS gefordert, in die Gewinn-
ricklagen umgebucht.

Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, bei welchem die DekaBank Uber einen maBgeblichen Einfluss verfugt. In
der Regel wird ein maBgeblicher Einfluss vermutet, wenn die DekaBank direkt oder indirekt zwischen 20,0 und 50,0 Prozent
der Stimmrechtsanteile halt. Hierbei werden auch potenzielle Stimmrechte, die gegenwartig austbbar oder wandelbar sind,
berlcksichtigt.

Bei einem Stimmrechtsbesitz von weniger als 20,0 Prozent sind bei der Beurteilung, ob ein maBgeblicher Einfluss besteht oder
nicht, unter anderem weitere Faktoren wie beispielsweise die Moglichkeit der Deka-Gruppe, die Vertretung in Leitungs- und
Aufsichtsgremien des Beteiligungsunternehmens auszuliben, oder das Vorliegen wesentlicher Geschaftsvorfalle zwischen der
Deka-Gruppe und dem Beteiligungsunternehmen zu berlcksichtigen. Falls die genannten Rechte anderen Gesellschaftern
zustehen, ist es moglich, dass ein maBgeblicher Einfluss nicht ausgetibt werden kann, obwohl der Stimmrechtsanteil mindes-
tens 20,0 Prozent betragt.

Gemeinsame Vereinbarungen im Sinne des IFRS 11 bestehen bei der Deka-Gruppe ausschlieBlich in Form von Gemeinschafts-
unternehmen. Gemeinschaftsunternehmen zeichnen sich dadurch aus, dass die Partnerunternehmen die gemeinschaftliche
Fhrung Uber die paritdtisch vorhandenen Stimmrechte ausiiben. Gemeinschaftsunternehmen und assoziierte Unternehmen



werden nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen, sofern sie flr die Darstellung der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns nicht von untergeordneter Bedeutung sind. Sofern ein at-equity bewertetes Unternehmen
abweichende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verwendet, werden angemessene Anpassungen an die IFRS-Konzern-
vorgaben im Rahmen einer Nebenrechnung vorgenommen.

Die Konsolidierung der Tochterunternehmen erfolgt nach der Erwerbsmethode. Danach werden alle Vermdgenswerte und
Verpflichtungen des Tochterunternehmens im Erwerbszeitpunkt beziehungsweise zum Zeitpunkt der Erlangung des beherrschen-
den Einflusses mit ihrem beizulegenden Zeitwert (Fair Value) angesetzt. Ein sich aus der Verrechnung der Anschaffungskosten
mit dem Fair Value der Vermogenswerte und Verpflichtungen ergebender positiver Unterschiedsbetrag wird als Geschafts-
oder Firmenwert (Goodwill) unter den Immateriellen Vermogenswerten ausgewiesen. Der Geschafts- oder Firmenwert wird
mindestens jahrlich, sofern Anzeichen fur eine mogliche Wertminderung bestehen, auch unterjéhrig, auf Werthaltigkeit Gber-
prift (Impairment-Test). Wird eine Wertminderung des Geschafts- oder Firmenwerts festgestellt, erfolgt eine Abschreibung
auf den niedrigeren Wert (siehe Note [47]). Sofern Anteile Konzernfremder am Eigenkapital beziehungsweise am Ergebnis der
Tochtergesellschaften der Bank existieren, werden diese im Posten Anteile in Fremdbesitz gesondert im Eigenkapital beziehungs-
weise im Posten Anteile anderer Gesellschafter am Ergebnis in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen. Die unwesentlichen
Anteile Konzernfremder an Investmentfonds und an Personengesellschaften stellen, sofern diese ein jederzeitiges Rickgabe-
recht haben, aus Sicht der Gruppe Fremdkapital dar und werden entsprechend als Sonstige Passiva ausgewiesen.

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten sowie die aus dem konzerninternen Finanz- und Leistungsverkehr stammen-
den Aufwendungen, Ertrage und Zwischenergebnisse werden im Rahmen der Schulden- und Erfolgskonsolidierung eliminiert.

Der Konzernabschluss der DekaBank wurde nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt.

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen (verbundene und strukturierte Unternehmen) sowie die auf-
grund untergeordneter Bedeutung nicht einbezogenen Tochterunternehmen (verbundene und strukturierte Unternehmen)
sowie Gemeinschafts- und assoziierte Unternehmen sind aus der Anteilsbesitzliste (siehe Note [79]) ersichtlich.

6 Konsolidierungskreis

Die Anderungen im Berichtsjahr 2016 ergeben sich durch den Unternehmenserwerb S Broker, aufgrund dessen die
Tochterunternehmen S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden, und S Broker Management AG, Wiesbaden, sowie die beiden struk-
turierten Unternehmen S Broker 1 Fonds und Masterfonds S Broker zum 30. Juni 2016 erstmalig in den Konsolidierungskreis
einbezogen wurden. Das Tochterunternehmen bevestor GmbH, Frankfurt am Main, wurde im Berichtsjahr 2016 operativ tatig
und deshalb erstmals in den Konzernabschluss einbezogen. Die Tochterunternehmen ExFin AGi.L., Zirich (Liquidation), Roturo S.A.,
Luxemburg (Verschmelzung), und DKC Deka Kommunal Consult GmbH, Disseldorf (Verkauf), wurden entkonsolidiert. Das
Vermdégen des Tochterunternehmens Deka Grundstiicksverwaltungsgesellschaft | (GbR), Frankfurt am Main, ist mit Wirkung
zum 31. Dezember 2016 auf die Muttergesellschaft angewachsen.

Fur detaillierte Informationen zur Zusammensetzung der Gruppe verweisen wir auf Note [77] beziehungsweise auf die Anteils-
besitzliste Note [79].

Unternehmenserwerb
Die DekaBank hat mit Wirkung zum 30. Juni 2016 durch den Erwerb samtlicher von Dritten gehaltenen Anteile (69,4 Pro-
zent) an der S Broker AG & Co. KG (S Broker) ihre Beteiligung auf 100 Prozent erhéht.

Der S Broker ist der zentrale Online-Broker innerhalb der Sparkassen-Finanzgruppe und verfiigt Gber eine Banklizenz gemaf
§ 1 Abs. 1 KWG. Ziel der Transaktion ist eine starkere Biindelung und Integration der Online-Wertpapieraktivitaten der Spar-
kassen-Finanzgruppe unter dem Dach der DekaBank. Der Erwerb stérkt die Position der DekaBank als Wertpapierhaus der
Sparkassen.

Zum Zeitpunkt des Unternehmenszusammenschlusses hat die DekaBank einen Kaufpreis von 16,0 Mio. Euro fir 69,4 Prozent
der Anteile an die bisherigen Kommanditisten geleistet. Im Rahmen einer Kaufpreisallokation wurde ein Nettovermégenswert
in Hohe von 58,6 Mio. Euro ermittelt. Unter Berlcksichtigung des Beteiligungsbuchwerts von 7,0 Mio. Euro fur die bereits
gehaltenen Anteile (30,6 Prozent) ergibt sich zum 30. Juni 2016 ein negativer Geschafts- und Firmenwert aus dem Unter-
nehmenserwerb in Hohe von 35,6 Mio. Euro, der erfolgswirksam vereinnahmt wurde. Dieser beruht im Wesentlichen auf dem
identifizierten Nettovermdgen, insbesondere den Marktwerten der Eigenanlagen, und auf der Nutzung und Weiterentwick-
lung der IT-Plattform.



Die erworbenen identifizierbaren Vermégenswerte und Gbernommenen Schulden sind in der nachfolgenden Aufstellung
dargestellt:

in Mio. €

Gesamtkaufpreis 23,0
Identifizierbare erworbene Vermégenswerte und iibernommene Schulden

Forderungen an Kreditinstitute 125,4
Forderungen an Kunden 23,0
Festverzinsliche Wertpapiere und Investmentfondsanteile 530,8
Immaterielle Vermégenswerte 3,6
Sonstige Aktiva 6,6
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 9,8
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 602,9
Ruckstellungen 2,6
Sonstige Passiva 5%5
Identifiziertes Nettovermdgen insgesamt 58,6
Negativer Geschéafts- und Firmenwert -35,6

Seit dem 1. Juli 2016 hat der S Broker Ertrage in Hohe von 25,4 Mio. Euro (Zins-, Provisions- und Sonstige betriebliche Ertrage)
und ein Ergebnis nach Steuern in Hohe von 0,4 Mio. Euro erwirtschaftet, welches entsprechend in der Gesamtergebnisrechnung
berlcksichtigt wurde.

7 Finanzinstrumente

Alle finanziellen Vermogenswerte und Verpflichtungen einschlieBlich aller derivativen Finanzinstrumente werden gemaf3
IAS 39 in der Bilanz erfasst. Der Ansatz erfolgt bei Kassakdufen und -verkaufen (Regular Way Contracts) zum Erfullungstag.
Bewertungseffekte aus zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten, deren Erfullungstag nach dem Bilanzstichtag liegt,
werden erfolgswirksam erfasst und in den Sonstigen Aktiva beziehungsweise Passiva ausgewiesen.

Finanzielle Vermdgenswerte werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte aus dem Vermdgenswert erloschen sind oder
an Konzernfremde in der Weise tbertragen wurden, dass die Chancen und Risiken im Wesentlichen Gbergegangen sind. Finan-
zielle Verpflichtungen werden bei erfolgter Tilgung ausgebucht.

Finanzinstrumente werden im Zeitpunkt ihres Zugangs zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Die Folgebewertung von finan-
ziellen Vermdgenswerten und Verpflichtungen richtet sich danach, welchen Kategorien nach IAS 39 sie zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs zugeordnet wurden.

Finanzielle Vermogenswerte beziehungsweise Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewertet werden (Financial Assets or Liabilities at Fair Value through Profit or Loss)

Innerhalb dieser Kategorie werden Finanzinstrumente unterschieden, die entweder als Held for Trading zu klassifizieren
sind oder im Zugangszeitpunkt unwiderruflich als at Fair Value through Profit or Loss designiert werden (Designated at Fair
Value). Finanzielle Vermdgenswerte und Verpflichtungen dieser Kategorie werden erfolgswirksam zum Fair Value bewertet.

Als Held for Trading werden zum einen die Finanzinstrumente klassifiziert, die mit der Absicht erworben wurden, Gewinne aus
kurzfristigen Schwankungen des Preises oder aus der Handlermarge zu erzielen. Zum anderen gehéren Derivate, soweit sie
nicht Sicherungsinstrumente sind, in diese Subkategorie.

Die Subkategorie Designated at Fair Value ergibt sich aus der Anwendung der Fair-Value-Option des IAS 39. In diese Subkategorie
werden jene finanziellen Vermogenswerte und Verpflichtungen designiert, die als Einheit im Rahmen der dokumentierten
Risikomanagementstrategie der Bank auf Fair-Value-Basis gesteuert werden. Sowohl das Risiko als auch die Ergebnisse hieraus
werden auf Basis von Fair Values ermittelt und an den Vorstand berichtet. Die Austbung der Fair-Value-Option fuhrt hier zu
einer Harmonisierung von wirtschaftlicher Steuerung und Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage.

Dariber hinaus wird die Fair-Value-Option fur Finanzinstrumente zur Vermeidung der potenziellen Trennungspflicht eingebetteter
Derivate sowie zur Beseitigung oder wesentlichen Verringerung von Ansatz- und Bewertungsinkongruenzen (Accounting
Mismatch) ausgetibt. Diese Finanzinstrumente werden ebenfalls zum Zeitpunkt ihres Erwerbs der Subkategorie Designated at
Fair Value zugeordnet.



Kredite und Forderungen (Loans and Receivables)

Als Loans and Receivables sind alle nicht-derivativen Finanzinstrumente zu klassifizieren, die mit festen oder bestimm-
baren Zahlungen ausgestattet und nicht an einem aktiven Markt notiert sind. Voraussetzung ist, dass die entsprechenden
Finanzinstrumente bei Zugang nicht den Kategorien Financial Assets or Liabilities at Fair Value through Profit or Loss oder
Available for Sale zugeordnet werden. Loans and Receivables sind mit fortgefuhrten Anschaffungskosten (Amortised Cost) zu
bewerten. Zu jedem Abschlussstichtag sowie bei Hinweisen auf potenzielle Wertminderungen werden Loans and Receivables
auf Werthaltigkeit gepruft. Entsprechend werden gegebenenfalls Wertberichtigungen gebildet (siehe Note [15]). Im Falle einer
Wertaufholung erfolgt diese erfolgswirksam tber die Ergebnisrechnung. Die Obergrenze der Zuschreibung bilden die fort-
gefuihrten Anschaffungskosten, die sich zum Bewertungszeitpunkt ohne Abschreibungen ergeben hétten. Wertpapiere der
Kategorie Loans and Receivables werden im Posten Finanzanlagen ausgewiesen.

Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen (Held to Maturity)

Besitzen finanzielle Vermdgenswerte feste oder bestimmbare Zahlungen sowie eine feste Laufzeit, kdnnen sie grundsatz-
lich der Kategorie Held to Maturity zugeordnet werden. Voraussetzung ist allerdings, dass diese Finanzinstrumente mit der
Absicht und der Fahigkeit erworben wurden, sie bis zur Endfélligkeit zu halten. Held-to-Maturity-Vermogenswerte sind zu fort-
gefuihrten Anschaffungskosten zu bewerten. Zu jedem Abschlussstichtag sowie bei Hinweisen auf potenzielle Wertminderungen
werden Finanzinstrumente, die der Kategorie Held to Maturity zugeordnet sind, auf Werthaltigkeit geprift und gegebenenfalls
Wertberichtigungen gebildet (siehe Note [18]). Wertaufholungen erfolgen erfolgswirksam Uber die Ergebnisrechnung. Die Ober-
grenze der Zuschreibung bilden die fortgefihrten Anschaffungskosten, die sich zum Bewertungszeitpunkt ohne Abschreibungen
ergeben hatten. Wertpapiere der Kategorie Held to Maturity werden im Posten Finanzanlagen ausgewiesen.

Zur VerauBerung verfiigbare Wertpapiere und Forderungen (Available for Sale)

Die Kategorie Available for Sale beinhaltet alle nicht-derivativen Finanzinstrumente, die nicht bereits anderen Kategorien
zugeordnet wurden. Finanzinstrumente des Available-for-Sale-Bestands sind mit dem Fair Value zu bewerten. Das Bewertungser-
gebnis wird im erfolgsneutralen Ergebnis (OCI) in der Gesamtergebnisrechnung erfasst. Bei bonitatsinduzierten Wertminderun-
gen (Impairment) beziehungsweise bei Realisierung von Bewertungsergebnissen wird das zuvor im erfolgsneutralen Ergebnis
(OCl) erfasste kumulierte Ergebnis vom Eigenkapital in den Gewinn oder Verlust umgegliedert. Erfasste Wertminderungen wer-
den bei anschlieBender Wertaufholung von Schuldtiteln erfolgswirksam und im Falle von Eigenkapitalinstrumenten im erfolgs-
neutralen Ergebnis (OCI) erfasst. Wertpapiere der Kategorie Available for Sale werden im Posten Finanzanlagen ausgewiesen.

Verbindlichkeiten (Other Liabilities)

Die Kategorie Other Liabilities beinhaltet die finanziellen Verbindlichkeiten einschlieBlich verbriefter Verbindlichkeiten,
soweit sie nicht in die Kategorie at Fair Value through Profit or Loss designiert werden. Sie werden zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten (Amortised Cost) bilanziert.

Kreditzusagen, deren resultierende Kreditforderungen zum Verkauf bestimmt sind beziehungsweise fur die die Fair-Value-
Option ausgetibt werden soll, werden nach IAS 39 erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Alle anderen
Kreditzusagen werden entsprechend den Vorschriften des IAS 37 auBerbilanziell erfasst. Ist aufgrund der durchgefihrten
Bonitatsanalysen davon auszugehen, dass ein Ausfall des Kreditnehmers wahrscheinlich ist, werden Kreditriickstellungen nach
bestmdglicher Schatzung in Hohe der zu erwartenden Inanspruchnahme gebildet.

Finanzgarantien werden sowohl beim erstmaligen Ansatz als auch in der Folgebewertung in Ubereinstimmung mit IAS 39.47c
nach der Nettomethode bilanziert. Zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses wird die Finanzgarantie zum Fair Value bilanziert,
der sich aus dem Barwert der erwarteten Gbernommenen Leistungsverpflichtungen und dem gegenlaufigen Barwert der
zukUnftigen Entgelte zusammensetzt. Dieser ist bei marktgerechter Konditionengestaltung in der Regel null.

8 Fair-Value-Bewertung der Finanzinstrumente
Als Fair Value wird der Betrag angesehen, den man in einer gewohnlichen Transaktion zwischen Marktteilnehmern am
Bewertungsstichtag beim Verkauf eines Vermégenswerts erhalten oder bei der Ubertragung einer Schuld zahlen wiirde.

Die Ermittlung des Fair Value von Finanzinstrumenten erfolgt auf der Basis von Marktkursen beziehungsweise beobachtbaren
Marktdaten des Stichtags und anerkannten Bewertungsmodellen.

In Féllen, in denen kein Preis von einem aktiven Markt verfligbar ist, wird auf Bewertungsmodelle zuriickgegriffen, die fur die
jeweiligen Finanzinstrumente als angemessen erachtet werden. Sofern verfligbar, werden als Grundlage stets beobachtbare
Marktdaten herangezogen. Die Verflgbarkeit von beobachtbaren B&rsenkursen, validen Preisen oder Marktdaten variiert
jedoch je nach Finanzinstrument und kann sich im Zeitablauf andern. Dartber hinaus werden die Bewertungsmodelle bei
Bedarf periodisch neu ausgerichtet und validiert. Je nach Finanzinstrument und Marktsituation kann es erforderlich sein, dass
Annahmen und Einschatzungen der Bank in die Bewertung mit einflieBen. Auch die Auswahl passender Modellierungstechniken,



geeigneter Parameter und Annahmen unterliegt der Entscheidung der Bank. Die Fair-Value-Ermittlung auf Basis finanzmathe-
matischer Bewertungsmodelle kann erheblich durch die zugrunde gelegten Annahmen beeinflusst werden. Sofern keine Preise
von aktiven Markten vorliegen, ist der Fair Value daher als stichtagsbezogener Modellwert zu verstehen, der eine realistische
Schatzung widerspiegelt, wie der Markt das Finanzinstrument voraussichtlich bewerten kénnte.

Sofern fir Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten Geld- und Briefkurse existieren, ist nach den Vorschriften des IFRS 13 der
Preis fur die Fair-Value-Ermittlung zu verwenden, der innerhalb der Geld-Brief-Spanne den Fair Value am besten widerspiegelt,
wobei die Bewertung zu Mittelkursen eine zulassige Konvention darstellt. Die DekaBank bewertet Finanzinstrumente grund-
satzlich zu Mittelkursen. Fir illiquide Finanzinstrumente, die in der Fair-Value-Hierarchie Level 3 zugeordnet sind, wird eine
Bewertungsanpassung fur die Geld-Brief-Spanne (Bid-ask Adjustments) bericksichtigt.

Zudem beriicksichtigt die Bank bei der Bewertung von OTC-Derivaten Credit Value Adjustments (CVA) beziehungsweise Debit
Value Adjustments (DVA), um dem Kreditrisiko des Kontrahenten beziehungsweise dem eigenen Kreditrisiko Rechnung zu
tragen, wenn diese nicht bereits an anderer Stelle in das Bewertungsmodell einbezogen wurden. Soweit fiir Kontrahenten ein
Netting-Agreement vorliegt, erfolgt die Berechnung auf Ebene des Kontrahenten auf Basis der Nettoposition, in den Ubrigen
Fallen erfolgt die Berechnung anhand der Einzelpositionen. Die Deka-Gruppe beriicksichtigt ein Funding Valuation Adjustment
(FVA), welches die marktimplizierten Refinanzierungskosten fur nicht besicherte derivative Positionen darstellt. Die Fristigkeit
der Finanzierung wird dabei als wichtiger Bestandteil des beizulegenden Zeitwerts fir nicht besicherte Derivate angesehen.

9 Bilanzierung von Sicherungszusammenhangen

Nach den Vorschriften des IAS 39 werden Derivate grundsatzlich als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert und zum
Fair Value bewertet. Das Bewertungs- und Zinsergebnis wird im Handelsergebnis ausgewiesen. Die Deka-Gruppe schlieBt
Derivate sowohl zu Handelszwecken als auch zu Sicherungszwecken ab. Zu Sicherungszwecken abgeschlossene Derivate koén-
nen unter bestimmten Voraussetzungen als Sicherungsbeziehung gemaB IAS 39 (Hedge Accounting) bilanziert werden.
Derivative Finanzinstrumente, die im Rahmen der 6konomischen Absicherung eingesetzt werden und die Anforderungen des
IAS 39 (Hedge Accounting) nicht erfullen, werden analog zu den zu Handelszwecken gehaltenen Derivaten unter dem Posten
Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva beziehungsweise -passiva ausgewiesen. Das Zinsergebnis der 6konomischen Sicherungs-
geschéafte wird analog zu den Zinsen der Sicherungsderivate im Sinne des IAS 39 (Hedge Accounting) im Posten Zinsergebnis
ausgewiesen. Bewertungsergebnisse aus 6konomischen Sicherungsderivaten werden im Ergebnis aus Finanzinstrumenten der
Kategorie Designated at Fair Value bertcksichtigt.

Um Hedge Accounting anwenden zu kénnen, mussen die Sicherungsbeziehungen im Zeitpunkt ihrer Begriindung einzeln
dokumentiert werden. Diese Dokumentation beinhaltet vor allem die Identifikation von Grund- und Sicherungsgeschéaft sowie
die Art des gesicherten Risikos. Dartber hinaus verlangt IAS 39 den Nachweis eines effektiven Sicherungszusammenhangs. Die
Effektivitat der Sicherungsbeziehung muss fur jede Sicherungsbeziehung sowohl zu Beginn als auch wahrend der Laufzeit
ermittelt werden.

Im Rahmen des Aktiv-Passiv-Managements setzt die DekaBank Fair Value Hedges im Sinne des IAS 39 ein. Als Sicherungs-
instrumente werden Zinsswaps designiert, die zur Besicherung des Kredit-, Wertpapier- und Emissionsgeschafts gegen Zins-
anderungsrisiken abgeschlossen wurden und den Anforderungen des Hedge Accounting gentigen. Als Sicherungszusammen-
hange werden ausschlieBlich Microhedges designiert, wobei die Sicherungsinstrumente einem oder mehreren gleichartigen
Grundgeschéften gegentberstehen kénnen.

Bei Fair Value Hedges werden Wertanderungen des Grundgeschafts, die auf das abgesicherte Risiko entfallen, zusammen mit
der gegenliufigen Fair-Value-Anderung des Sicherungsgeschafts im Ergebnis aus Fair Value Hedges geméaB IAS 39 erfasst. Die
zur Absicherung eingesetzten Derivate werden in der Bilanz als Positive beziehungsweise Negative Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten ausgewiesen. Die Effektivitat der Sicherungsbeziehungen von Fair Value Hedges wird grundséatzlich
mittels Regressionsanalyse taglich Uberwacht. Ein Sicherungszusammenhang gilt als effektiv, wenn wéhrend der gesamten
Dauer der Sicherungsbeziehung das Verhaltnis der Wertveranderungen von Grund- und Sicherungsgeschaft zwischen 0,80
und 1,25 liegt. Ist eine Sicherungsbeziehung nicht mehr effektiv, wird sie aufgelost. Die prospektive Effektivitatsmessung
erfolgt anhand der Critical-Term-Match-Methode.

Daneben nutzt die DekaBank die Regelungen zum Cashflow Hedge Accounting. Gegenstand der Cashflow Hedges sind
zukUnftig ergebniswirksame Cashflows von Fremdwahrungskrediten, die gegen Waéhrungsrisiken abgesichert wurden. Als
Sicherungsinstrumente werden Devisenkassageschdfte mit rollierenden Devisenswaps designiert.

Bei Cashflow Hedges wird der effektive Teil der Fair-Value-Anderung des Sicherungsderivats (iber das erfolgsneutrale Ergebnis
(OCl) im Eigenkapital (Neubewertungsrticklage fir Cashflow Hedges) erfasst. In der Bilanz werden die Sicherungsinstrumente
als Positive beziehungsweise Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten ausgewiesen. Die in der Neube-
wertungsriicklage erfassten Betrage werden in der Periode erfolgswirksam vereinnahmt, in der auch die abgesicherten
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Cashflows ergebniswirksam werden. Die auf den ineffektiven Teil der Sicherungsbeziehungen entfallenden Ergebniskompo-
nenten werden erfolgswirksam erfasst.

Zur prospektiven Effektivitatsmessung dient ein tagliches Reporting, welches die erwarteten zukinftigen Cashflows aus den
Grundgeschéften den Cashflows der Sicherungsgeschéfte gegentberstellt. Der Cashflow Hedge gilt als effektiv, wenn die
zukUinftig auftretenden Cashflows der abgesicherten Geschafte mindestens die Cashflows der Sicherungsgeschafte kompen-
sieren. Andern sich die zukiinftigen Cashflows (zum Beispiel durch Sondertilgungen, Zinszahlungstermine der Kredite), erfolgt
eine unmittelbare Anpassung des Hedge und damit die Sicherstellung einer taggleichen Effektivitat. Fir den retrospektiven
Nachweis der Effektivitat wird monatlich Gberprift, ob die tatsachlich vereinnahmten Cashflows den erwarteten Cashflows
aus der urspriinglichen Absicherung entsprechen.

’I O Strukturierte Produkte

Als strukturierte Produkte werden Finanzinstrumente bezeichnet, die sich aus einem Basisvertrag (Host Contract) und
einem oder mehreren derivativen Finanzinstrumenten (Embedded Derivatives) zusammensetzen, wobei die eingebetteten
Derivate einen integralen Vertragsbestandteil darstellen und nicht separat gehandelt werden kénnen. GemaB IAS 39 sind
eingebettete Derivate fUr Bilanzierungszwecke unter folgenden Bedingungen vom Basisvertrag zu trennen und als eigenstandige
Derivate zu bilanzieren:

e Das strukturierte Finanzinstrument wird nicht bereits erfolgswirksam zum Fair Value bewertet,

e die wirtschaftlichen Charakteristika und Risiken des eingebetteten Derivats weisen keine enge Verbindung mit den
wirtschaftlichen Charakteristika und Risiken des Basisvertrags auf und

e die Vertragsnormen der eingebetteten Derivate wirden, sofern es sich um ein eigenstandiges Finanzinstrument
handeln wurde, die Voraussetzungen eines Derivats erfullen.

In der Deka-Gruppe werden trennungspflichtige finanzielle Vermogenswerte in der Kategorie Designated at Fair Value erfasst
und in der Bilanz unter dem Posten Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva ausgewiesen. Am Bilanzstichtag lagen keine trennungs-
pflichtigen Bankbuch-Bestande vor. Strukturierte Handelsemissionen werden als Held for Trading kategorisiert.

’I ’l Wahrungsumrechnung

Die Wahrungsumrechnung in der Deka-Gruppe erfolgt gemaB IAS 21. Samtliche monetdren Fremdwahrungsposten
werden zum Kassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Nicht-monetare Posten werden entsprechend ihrem jeweiligen
BewertungsmaBstab umgerechnet: Zu fortgefihrten Anschaffungskosten angesetzte nicht-monetére Posten werden mit dem
Kurs zum Zugangszeitpunkt (historischer Kurs) umgerechnet. Zum Fair Value angesetzte nicht-monetare Posten werden analog
zu den monetaren Posten zum aktuellen Stichtagskurs umgerechnet. Das Ergebnis aus der Wahrungsumrechnung wird
erfolgswirksam im Posten Handelsergebnis (fir die Portfolios des Handelsbuchs) beziehungsweise im Ergebnis aus Finanz-
instrumenten der Kategorie Designated at Fair Value (fur die Portfolios des Bankbuchs) erfasst. Aufwendungen und Ertrage
werden grundséatzlich mit dem Kassamittelkurs des Tages umgerechnet, an dem sie erfolgswirksam werden.

Die Umrechnung der in Fremdwahrung aufgestellten Abschlisse auslandischer Tochterunternehmen erfolgt nach der modifizierten
Stichtagskursmethode. Samtliche Vermdgenswerte und Verpflichtungen werden zum Stichtagskurs umgerechnet. Die Posten
der Gesamtergebnisrechnung werden mit dem arithmetischen Mittel der Monatsultimokurse des Berichtsjahres umgerechnet.
Das Eigenkapital wird, mit Ausnahme der Neubewertungsricklage (zum Stichtagskurs) und des Jahresergebnisses (aus der
Gesamtergebnisrechnung), auf der Basis der historischen Wertverhaltnisse zum Zeitpunkt des Zugangs aus Konzernsicht
umgerechnet. Die sich ergebenden Umrechnungsdifferenzen werden im Eigenkapitalposten Riicklage aus der Wahrungsum-
rechnung ausgewiesen.

’I 2 Echte Pensionsgeschafte und Wertpapierleihegeschifte
In der Deka-Gruppe werden sowohl echte Wertpapierpensionsgeschafte als auch Wertpapierleihegeschafte getatigt.

Echte Pensionsgeschafte sind Vertrage, durch die Wertpapiere gegen Zahlung eines Betrags Ubertragen werden und in denen
gleichzeitig vereinbart wird, dass die Wertpapiere spater gegen Entrichtung eines im Voraus vereinbarten Betrags an den Pen-
sionsgeber zurlickUbertragen werden mussen. Die Bilanzierung des Ubertragenen Wertpapiers erfolgt weiterhin beim
Pensionsgeber in der bisherigen Bewertungskategorie, da die wesentlichen Eigentiimerchancen und -risiken nicht Gbertragen
wurden. In Hohe des erhaltenen beziehungsweise geleisteten Barbetrags wird eine Verbindlichkeit beim Pensionsgeber beziehungs-
weise eine Forderung beim Pensionsnehmer bilanziert. Forderungen und Verbindlichkeiten aus echten Pensionsgeschaften
werden bei Erfillung der Saldierungskriterien des IAS 32 miteinander verrechnet und auf Nettobasis in der Bilanz unter den
Forderungen an Kreditinstitute beziehungsweise Kunden sowie Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten beziehungs-
weise Kunden ausgewiesen.



Unter dem Begriff der Wertpapierleihe werden Geschafte verstanden, bei denen vom Verleiher Wertpapiere an den Entleiher
Ubereignet werden mit der Verpflichtung, dass der Entleiher nach Ablauf der vereinbarten Zeit Papiere gleicher Art, Gite und
Menge zurlckUbertragt und fur die Dauer der Leihe ein Entgelt entrichtet. Die Bilanzierung der verliehenen Wertpapiere
erfolgt analog zu den echten Pensionsgeschaften. Bei Wertpapierleinegeschaften sind regelméaBig Sicherheiten zu stellen.
Barsicherheiten werden in der Bilanz des Verleihers als Verbindlichkeiten beziehungsweise in der Bilanz des Entleihers als For-
derungen ausgewiesen. Vom Entleiher gestellte Wertpapiersicherheiten werden von diesem weiterhin bilanziert.

Leihe- und Pensionsgeschafte werden zu markttblichen Konditionen getatigt. Dabei unterliegen die Geschéfte entweder den
Clearing-Bedingungen des jeweiligen zentralen Kontrahenten oder werden unter Verwendung der standardisierten deutschen
beziehungsweise internationalen Rahmenvertrage geschlossen. Ubertragene Wertpapiere diirfen vom Empfanger grundsétz-
lich weiterverduBert oder weiterverpfandet werden, wenn keine anderweitigen vertraglichen Vereinbarungen beziehungs-
weise Regelungen vorliegen. Bei der VerduBerung von entliehenen Wertpapieren beziehungsweise von Sicherheiten wird die
entstehende Short-Position unter dem Posten Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva ausgewiesen.

Soweit Geschafte zu Handelszwecken abgeschlossen wurden, werden Ertrage und Aufwendungen aus Pensionsgeschaften
und aus Wertpapierleihegeschaften im Handelsergebnis ausgewiesen. Bei Anwendung der Fair-Value-Option erfolgt der Aus-
weis im Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Kategorie Designated at Fair Value.

’I 3 Bilanzierung von Leasingverhaltnissen

Entscheidend fur die Klassifizierung und damit fur die Bilanzierung von Leasingverhaltnissen ist nicht das rechtliche
Eigentum am Leasingobjekt, sondern primar der wirtschaftliche Gehalt des Leasingvertrags: Werden im Wesentlichen alle
Risiken und Chancen, die mit dem rechtlichen Eigentum am Leasinggegenstand verbunden sind, auf den Leasingnehmer Gber-
tragen, erfolgt eine Klassifizierung als Finanzierungsleasing. In allen anderen Fallen liegt ein Operating-Leasingverhaltnis vor.

Die Deka-Gruppe als Leasingnehmer

Bei den von der Deka-Gruppe als Leasingnehmer abgeschlossenen Miet- beziehungsweise Leasingvertragen handelt es
sich um Operating-Leasingverhaltnisse. Die Sachanlagen, die Gegenstand von Operating-Leasingvertragen sind, werden ent-
sprechend nicht in der Bilanz ausgewiesen. Die von der Deka-Gruppe zu leistenden Miet- beziehungsweise Leasingraten
werden als Verwaltungsaufwand erfasst. Fir im Voraus geleistete Leasingraten wurden zur korrekten Periodenabgrenzung
aktive Rechnungsabgrenzungsposten gebildet und in den Sonstigen Aktiva ausgewiesen.

Die Deka-Gruppe als Leasinggeber
Zum Berichtsstichtag bestehen keine Leasingverhaltnisse, bei denen Gesellschaften der Deka-Gruppe als Leasinggeber
auftreten.

14 Forderungen
Unter den Forderungen an Kreditinstitute beziehungsweise Kunden werden im Wesentlichen ausgereichte Kredite,

nicht borsenfahige Inhaber- und Namensschuldverschreibungen, BaW-Gelder sowie Tages- und Termingelder bilanziert.
Geleistete Barbetrage beziehungsweise Barsicherheiten aus echten Wertpapierpensionsgeschaften oder Wertpapierleihe-
geschaften werden ebenfalls als Forderungen ausgewiesen. GemaB IAS 39 erfolgt eine Kategorisierung der Forderungen als
Loans and Receivables (siehe Note [7]). Als Loans and Receivables klassifizierte Forderungen werden zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten unter Berticksichtigung der Risikovorsorge in der Bilanz ausgewiesen. Ergebnisse aus Zinszahlungen und dem Abgang
von Forderungen werden im Zinsergebnis ausgewiesen, abgesehen von Zinszahlungen fir zu Handelszwecken bestehende
Forderungen (fir Portfolios des Handelsbuchs); hier erfolgt der Ausweis im Handelsergebnis. Fir im Rahmen von Fair Value
Hedges gesicherte Forderungen finden die unter Note [9] beschriebenen Bewertungsvorschriften Anwendung.

‘I 5 Risikovorsorge im Kreditgeschaft
Die Risikovorsorge fir Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden wird aktivisch abgesetzt. Fur Blurgschaften und
Avale werden Ruckstellungen fur das Kreditgeschaft gebildet.

Falls Zweifel an der Einbringbarkeit einer Forderung bestehen, wird diesem durch die Bildung einer Risikovorsorge Rechnung
getragen. Sind weitere Zahlungen mit an Sicherheit grenzender Wahrscheinlichkeit nicht zu erwarten, wird eine Forderung als
uneinbringlich klassifiziert. Eine uneinbringliche, bereits wertberichtigte Forderung wird durch Verbrauch der Risikovorsorge
ausgebucht. Besteht fur eine solche Forderung keine Einzelwertberichtigung, wird sie direkt ergebniswirksam abgeschrieben.
Direktabschreibungen werden auch dann vorgenommen, wenn die Bank auf Teile einer nicht wertberichtigten Forderung
verzichtet beziehungsweise eine Forderung verkauft wird und der Kaufpreis unter dem Buchwert der Forderung liegt.

Kreditforderungen werden einzeln auf Werthaltigkeit Gberpraft (Impairment). Bei festgestellten Wertminderungen werden
Einzelwertberichtigungen beziehungsweise Rickstellungen in entsprechender Héhe gebildet. Bei nicht einzelwertberichtigten



Forderungen wird dem Ausfallrisiko durch die Bildung von Portfoliowertberichtigungen Rechnung getragen. Die Bildung von
pauschalierten Einzelwertberichtigungen erfolgt in der Deka-Gruppe nicht.

Einzelwertberichtigungen werden zur Berticksichtigung akuter Adressenausfallrisiken gebildet, wenn es aufgrund der Erfiillung
von Impairment-Kriterien wahrscheinlich ist, dass nicht alle Zins- und Tilgungsleistungen vertragskonform erbracht werden
kénnen. Potenzielle Wertminderungen werden unter anderem aufgrund der folgenden Tatsachen angenommen:

e Zahlungsverzug von langer als 90 Tagen,

e Stundung von Zahlungsansprichen oder Verzicht auf Zahlungsanspriiche,
e Einleitung von ZwangsmaBnahmen,

e drohende Zahlungsunféhigkeit oder Uberschuldung,

e Beantragung beziehungsweise Er¢ffnung eines Insolvenzverfahrens,

e SanierungsmaBnahmen sind gescheitert.

Die Hohe der Wertberichtigung entspricht der Differenz zwischen dem Buchwert einer Forderung und dem Barwert der
geschatzten zuklnftigen Zahlungsstrome (erzielbarer Betrag), diskontiert mit dem urspriinglichen Effektivzinssatz unter
Beriicksichtigung des Fair Value der Sicherheiten.

Da die Ermittlung der Einzelrisikovorsorge auf der Verbarwertung der geschatzten kiinftigen Zahlungsstréme basiert, ergibt
sich bei unverdnderten Zahlungserwartungen ein Effekt aus der Barwertveranderung (Unwinding) zum folgenden Stichtag.
GemaB IAS 39 AG 93 ist die Barwertverdnderung als Zinsertrag in der Gesamtergebnisrechnung zu erfassen.

Die Zinsen aus wertberichtigten Krediten werden weiterhin im Zinsergebnis ausgewiesen. Aufgrund der unwesentlichen Differenz
zwischen der Barwertveranderung und den tatsachlich vereinnahmten Nominalzinsen wird auf die erfolgswirksame Erfassung
von Zinsertragen aus Unwinding in der Gesamtergebnisrechnung verzichtet.

In den Portfoliowertberichtigungen fur Bonitatsrisiken spiegeln sich die Annahmen Uber zum Bilanzstichtag bereits eingetretene,
jedoch noch nicht bekannte Wertminderungen im Kredit- und Wertpapierportfolio wider. Die Bemessungsgrundlage enthalt
Finanzinstrumente der Kategorien Loans and Receivables und Held to Maturity. Die Ermittlung der Portfoliowertberichtigungen
erfolgt unter Berlcksichtigung von Kreditnehmerratings, historischen Kontrahenten-Ausfallerfahrungen sowie der aktuellen
wirtschaftlichen Entwicklung.

Durch die Bildung von Portfoliowertberichtigungen fur Landerrisiken wird dem Transferrisiko Rechnung getragen. Portfolio-
wertberichtigungen fur Landerrisiken basieren unter anderem auf einem internen Ratingsystem, das aktuelle und historische
wirtschaftliche, politische und weitere Daten mit einbezieht und Lander nach Risikoprofilen einstuft.

Wertminderungen werden ergebniswirksam durch Wertberichtigungen oder Direktabschreibungen erfasst, ebenso wie Auf-
|6sungen von Wertberichtigungen und Eingange auf abgeschriebene Forderungen. Der Ausweis innerhalb der Gesamtergebnis-
rechnung erfolgt im Posten Risikovorsorge im Kreditgeschaft.

Bei der DekaBank wurden Verbriefungstitel Uberwiegend als Designated at Fair Value kategorisiert und werden entsprechend
erfolgswirksam zum Fair Value bewertet. Verbriefungstitel, die der Kategorie Loans and Receivables zugeordnet sind, werden
regelmaBig auf dauerhafte Wertminderung (Impairment) untersucht. Zum Bilanzstichtag liegen keine Hinweise auf eine Wert-
minderung vor.

’I 6 Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva beziehungsweise Finanzpassiva

Handelsbestand (Held for Trading)

Unter dem Posten Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva beziehungsweise -passiva werden Finanzinstrumente der
Subkategorie Held for Trading ausgewiesen. Dabei handelt es sich um Finanzinstrumente, die mit Handelsabsicht erworben
beziehungsweise begeben wurden. Sdmtliche Finanzinstrumente dieser Kategorie werden erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet. Bei Derivaten mit ausstehenden Pramienzahlungen wird der Barwert der Pramie mit dem Marktwert des Derivats
saldiert. FUr nicht borsengehandelte Finanzinstrumente werden marktgangige Bewertungsverfahren (insbesondere Barwert-
methode und Optionspreismodelle) zur Ermittlung des Bilanzwerts herangezogen. Nicht realisierte Bewertungsergebnisse
sowie realisierte Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam im Handelsergebnis erfasst. Ebenfalls im Handelsergebnis
werden Zins- und Dividendenertrdge, Refinanzierungsaufwendungen sowie Provisionen fir Handelsgeschafte ausgewiesen.



Zur Bewertung zum beizulegenden Zeitwert bestimmt (Designated at Fair Value)

Unter dem Posten Zum Fair Value bilanzierte Finanzaktiva beziehungsweise -passiva werden ferner Finanzinstrumente
ausgewiesen, die beim erstmaligen Ansatz in die Subkategorie Designated at Fair Value klassifiziert wurden. Derivative Finanz-
instrumente aus 6konomischen Sicherungsbeziehungen, die nicht die Voraussetzungen fur das Hedge Accounting erfullen,
werden ebenfalls in dieser Subkategorie ausgewiesen. Effekte aus Fair-Value-Anderungen sowie Provisionen werden im Ergeb-
nis aus Finanzinstrumenten der Kategorie Designated at Fair Value erfasst. Zins- und Dividendenertrdge werden ebenso wie
Refinanzierungsaufwendungen und Wiederanlageerfolge im Zinsergebnis ausgewiesen.

'I 7 Positive und negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten
Unter diesem Posten sind Sicherungsderivate im Sinne des IAS 39 (Hedge Accounting) mit positiven Marktwerten auf
der Aktivseite beziehungsweise negativen Marktwerten auf der Passivseite der Bilanz ausgewiesen.

Die Bewertung der Sicherungsderivate erfolgt mittels anerkannter Bewertungsmodelle unter Ansatz beobachtbarer Bewer-
tungsparameter zum Fair Value. Die im Rahmen des Hedge Accounting fur Fair Value Hedges ermittelten Bewertungsergebnisse
werden im Ergebnis aus Fair Value Hedges gemaB IAS 39 erfolgswirksam erfasst.

Bei Cashflow Hedges wird der effektive Teil der Fair-Value-Anderung des Sicherungsderivats im erfolgsneutralen Ergebnis
(Neubewertungsriicklage fur Cashflow Hedges) ausgewiesen. Die in der Neubewertungsriicklage erfassten Betrage werden in
der Periode erfolgswirksam im Ergebnis aus zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten vereinnahmt, in der auch die
abgesicherten Cashflows ergebniswirksam werden.

’I 8 Finanzanlagen
In den Finanzanlagen werden im Wesentlichen b&rsenféhige Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-

papiere, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere sowie Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen,
Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen sowie sonstige Beteiligungen ausgewiesen.

Der Posten Finanzanlagen umfasst Finanzinstrumente der Kategorien Loans and Receivables, Held to Maturity und Available
for Sale. Als Loans and Receivables oder Held to Maturity ausgewiesene Wertpapiere werden zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten angesetzt. Finanzielle Vermogenswerte der Kategorie Available for Sale werden mit ihrem Fair Value bilanziert. Die
Anteile an nicht bérsennotierten verbundenen Unternehmen sowie sonstige Beteiligungen, fur die weder Preise von aktiven
Markten noch die fir Bewertungsmodelle relevanten Faktoren zuverldssig bestimmbar sind, werden in Ubereinstimmung mit
IAS 39.46¢ mit ihren Anschaffungskosten angesetzt.

Die Ertrage aus Schuldverschreibungen, einschlieBlich aufgeléster Agien und Disagien, sowie Dividendenertrage und laufende
Ertrdge aus nicht konsolidierten Anteilen an verbundenen Unternehmen werden im Zinsergebnis berilcksichtigt. Realisierte
Gewinne und Verluste werden im Posten Ergebnis aus Finanzanlagen erfasst. Bewertungsergebnisse aus Finanzinstrumenten
der Kategorie Available for Sale werden nach Beriicksichtigung latenter Steuern im erfolgsneutralen Ergebnis (OCI)
ausgewiesen.

Finanzanlagen werden regelmaBig einem Impairment-Test unterzogen. Eine potenzielle Wertminderung bei handelbaren
Wertpapieren der Kategorien Loans and Receivables, Held to Maturity und Available for Sale liegt grundsatzlich vor, wenn
aufgrund der Bonitatsverschlechterung des Emittenten der Marktwert eines Wertpapiers zum Stichtag signifikant unter seine
Anschaffungskosten gesunken ist beziehungsweise wenn das Absinken des Marktwerts dauerhaft ist.

Liegt eine Wertminderung vor, ist eine Wertberichtigung unter Beriicksichtigung von erwarteten Zahlungsstromen aus wert-
haltigen Sicherheiten (Garantien, Credit Default Swaps und anderen) zu bilden. Wertminderungen werden erfolgswirksam im
Posten Ergebnis aus Finanzanlagen erfasst. Sind die Griinde fur eine zuvor gebildete Wertberichtigung entfallen, ist bei Fremd-
kapitaltiteln eine Wertaufholung vorzunehmen und erfolgswirksam im Posten Ergebnis aus Finanzanlagen zu bertcksichtigen.
Hingegen sind Wertaufholungen aus Available-for-Sale-Eigenkapitalinstrumenten erfolgsneutral in der Neubewertungsriick-
lage erfasst.

Wird im Ergebnis eines Impairment-Tests festgestellt, dass die Bildung einer Einzelwertberichtigung nicht erforderlich ist, sind
die entsprechenden Finanzanlagen der Kategorien Loans and Receivables und Held to Maturity in der Bemessungsgrundlage
fur die Portfoliowertberichtigungen zu beriicksichtigen. Portfoliowertberichtigungen fir Bonitatsrisiken auf Finanzanlagen
werden analog den Krediten nach der Expected-Loss-Methode ermittelt. Auf Finanzanlagen der Kategorie Available for Sale
werden keine Portfoliowertberichtigungen gebildet.

In den Finanzanlagen werden ebenfalls die Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen ausgewiesen.



Die Anteile an assoziierten Unternehmen beziehungsweise an Gemeinschaftsunternehmen werden im Zeitpunkt der Erlan-
gung eines mafBgeblichen Einflusses beziehungsweise bei Grindung zu Anschaffungskosten in der Konzernbilanz angesetzt.
In den Folgejahren wird der bilanzierte Equity-Wert um die anteiligen Eigenkapitalveranderungen des Unternehmens fort-
geschrieben. Das anteilige Jahresergebnis der Beteiligung wird im Ergebnis aus Finanzanlagen ausgewiesen. Gewinne und
Verluste aus Transaktionen mit at-equity bewerteten Unternehmen werden im Rahmen der Zwischenergebniseliminierung
entsprechend der Beteiligungsquote eliminiert. Bei Downstream-Lieferung, das hei3t, wenn ein Vermogenswert den Vollkon-
solidierungskreis verlasst, erfolgt die Wertkorrektur gegen den Equity-Ansatz der jeweiligen Beteiligung.

Bestehen Anzeichen fiir eine Wertminderung der Anteile an einem at-equity bewerteten Unternehmen, werden diese tber-
pruft (Impairment-Test) und gegebenenfalls Abschreibungen auf den Equity-Wert der Anteile vorgenommen. Wertaufholungen
erfolgen bei Wegfall der Grinde fur eine Abschreibung durch Zuschreibungen bis zur Hohe des erzielbaren Betrags, aber
maximal bis zur Hohe des Buchwerts, der sich ohne auBerplanmaBige Abschreibungen in den Vorperioden ergeben hatte.
Wertminderungen und Wertaufholungen werden erfolgswirksam im Posten Ergebnis aus Finanzanlagen erfasst.

'I 9 Immaterielle Vermégenswerte

Unter den Immateriellen Vermogenswerten werden im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen erworbene
Geschafts- oder Firmenwerte, erworbene und selbst erstellte Software sowie sonstige immaterielle Vermogenswerte
ausgewiesen.

Geschafts- oder Firmenwerte (Goodwill) entstehen, wenn beim Erwerb von Tochtergesellschaften die Anschaffungskosten den
Konzernanteil am Nettovermdgen des erworbenen Unternehmens Ubersteigen. Geschafts- oder Firmenwerte werden zum
Erwerbsdatum mit Anschaffungskosten angesetzt und unterliegen keiner regelmaBigen Abschreibung. Die Folgebewertung
erfolgt zu Anschaffungskosten abzlglich aller kumulierten Wertminderungsaufwendungen. Die Werthaltigkeit der Geschafts-
oder Firmenwerte wird jahrlich, bei Anhaltspunkten auf mogliche Wertminderungen auch unterjahrig, Gberpriift. Zum Zweck
der Uberprifung auf eine Wertminderung wird ein Geschéfts- oder Firmenwert einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit
zugewiesen. Wird im Rahmen des Impairment-Tests eine Wertminderung festgestellt, werden auBerplanmaBig Abschreibungen
vorgenommen.

Die im Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses erworbenen sonstigen immateriellen Vermégenswerte werden tber
die ermittelte Nutzungsdauer linear abgeschrieben. Sofern Anzeichen vorliegen, die den erwarteten Nutzen nicht mehr erkennen
lassen, werden auBerplanmaBige Abschreibungen vorgenommen.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgenswerte sind mitihren fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzt. Eigenentwickelte
Software wird zu Herstellungskosten aktiviert, sofern die Ansatzkriterien nach IAS 38 erfullt sind. Die aktivierten Kosten ent-
halten im Wesentlichen Personalaufwendungen und Aufwendungen fur Leistungen Dritter. Die erworbene oder selbst erstellte
Software wird grundsatzlich Uber vier Jahre linear abgeschrieben. Sofern Anzeichen vorliegen, die den erwarteten Nutzen
nicht mehr erkennen lassen, werden auBerplanméaBige Abschreibungen vorgenommen.

PlanméaBige und auBerplanmaBige Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte werden im Posten Verwaltungsaufwen-
dungen in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

20 Sachanlagen

Im Posten Sachanlagen werden neben der Betriebs- und Geschéftsausstattung technische Anlagen und Maschinen
ausgewiesen. Sachanlagen werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzt. Nachtragliche Ausgaben fir Sachanlagen
werden aktiviert, wenn von einer Erhohung des zuklnftigen Nutzenpotenzials ausgegangen werden kann. Alle anderen nach-
traglichen Ausgaben werden als Aufwand erfasst. Die Sachanlagen werden entsprechend ihrer voraussichtlichen wirtschaft-
lichen Nutzungsdauer linear Uber die folgenden Zeitraume abgeschrieben:

in Jahren Nutzungsdauer
Betriebs- und Geschaftsausstattung 2-15
Technische Anlagen und Maschinen 2-10

WirtschaftsgUter im Sinne des § 6 Abs. 2 Einkommensteuergesetz (EStG) werden aus Wesentlichkeitsgriinden entsprechend
den steuerlichen Regelungen im Jahr des Zugangs abgeschrieben.

Uber die fortgefiihrten Anschaffungskosten hinausgehende Wertminderungen werden durch auBerplanmaBige Abschreibungen
bericksichtigt. PlanmaBige und auBerplanmaBige Abschreibungen werden im Verwaltungsaufwand ausgewiesen, Gewinne
und Verluste aus dem Abgang von Sachanlagen im Sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst.



2 ’I Sonstige Aktiva

Unter diesem Bilanzposten werden Vermogenswerte ausgewiesen, die jeweils separat betrachtet nicht von wesentlicher
Bedeutung sind und die keinem anderen Bilanzposten zugeordnet werden kénnen. Forderungen werden mit fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet. Die positiven Bewertungseffekte aus zum Fair Value bewerteten Regular-Way-Finanzinstrumenten,
deren Erfullungstag (Settlement Date) nach dem Bilanzstichtag liegt, werden ebenfalls unter den Sonstigen Aktiva ausgewiesen.

22 Ertragsteuern
Aufgrund der steuerlichen Behandlung der DekaBank als atypisch stille Gesellschaft fallt Kérperschaftsteueraufwand

auf Ebene der DekaBank nur insoweit an, als die steuerlichen Ergebnisse nicht den atypisch still Beteiligten zugerechnet wer-
den. Unter Berlcksichtigung der bestehenden eigenen Anteile am gezeichneten Kapital (erworben in der ersten Jahreshalfte
2011) belduft sich der Anteil der atypisch stillen Gesellschafter am steuerlichen Ergebnis auf 45,6 Prozent. Hieraus ergibt sich
fur die Gesellschaften des Organkreises der DekaBank ein kombinierter Steuersatz in Hohe von 24,68 Prozent. Allerdings steht
den atypisch stillen Gesellschaftern im Gegenzug fir die Zurechnung der steuerlichen Bemessungsgrundlage ein Anspruch
gegen die DekaBank auf Entnahme des hierauf entfallenden Korperschaftsteueraufwands zu (45,6 Prozent von 15,0 Prozent
Kérperschaftsteuer zuzlglich Solidaritdtszuschlag, somit insgesamt 7,22 Prozent), sodass die DekaBank wirtschaftlich auch
den auf Ebene der atypisch stillen Gesellschafter anfallenden Steueraufwand tragt. Aus Griinden der besseren Vergleichbarkeit
wird der auf die atypisch stillen Gesellschafter entfallende Teil des Korperschaftsteueraufwands gleichfalls als Steueraufwand
ausgewiesen. Der anzuwendende kombinierte Steuersatz (Gewerbesteuer zuzuglich Kérperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag)
betragt somit 31,90 Prozent.

Laufende Ertragsteueranspriche beziehungsweise -verpflichtungen werden mit den aktuellen Steuersdtzen berechnet, in
deren Hohe Zahlungen an beziehungsweise Erstattungen von Steuerbehérden erwartet werden.

Latente Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen werden auf temporare Differenzen zwischen den Wertansatzen von Ver-
mogenswerten und Verpflichtungen in der Bilanz nach IFRS und der Steuerbilanz gebildet. Sie werden auf Grundlage des
Steuersatzes berechnet, der fir den Zeitpunkt ihrer Auflésung zu erwarten ist. Fir temporéare Differenzen, die bei ihrer Auf-
|6sung zu Steuerbelastungen fihren, werden passive latente Steuern angesetzt. Sind bei Auflésung von temporaren Differenzen
Steuerentlastungen zu erwarten und ist deren Nutzbarkeit wahrscheinlich, erfolgt der Ansatz aktiver latenter Steuern.
Tatsachliche Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen sowie aktive und passive latente Steuern werden jeweils saldiert
ausgewiesen und nicht abgezinst. Latente Steuern auf erfolgsneutral entstandene temporare Differenzen werden ebenfalls
erfolgsneutral in der Neubewertungsricklage erfasst.

Fur steuerliche Verlustvortrage werden aktive latente Steuern angesetzt, wenn deren Nutzbarkeit wahrscheinlich ist. Verlust-
vortrdge in Deutschland sind unbeschrénkt vortragsfahig. Auslandische Verlustvortrage, die nicht unbeschrankt vortragsfahig
sind, werden entsprechend ihrer Fristigkeit ausgewiesen. Die Werthaltigkeit aktiver latenter Steuern aus temporaren Differenzen
und Verlustvortragen wird zu jedem Bilanzstichtag Uberpruft.

23 Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden, soweit sie der Kategorie Other Liabilities zugeordnet sind, zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bilanziert. Verbindlichkeiten der Kategorie Liabilities at Fair Value through Profit or Loss werden erfolgs-
wirksam zum Fair Value bewertet. Fur Verbindlichkeiten, die im Rahmen des Hedge Accounting in Sicherungsbeziehungen
designiert wurden, finden die unter Note [9] beschriebenen Bewertungsvorschriften Anwendung.

24 Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

In der Deka-Gruppe werden den Mitarbeitern verschiedene Arten von Altersversorgungsleistungen angeboten. Diese
umfassen sowohl beitragsorientierte Zusagen (Defined Contribution Plans) als auch leistungsorientierte Zusagen (Defined
Benefit Plans).

Fur die beitragsorientierten Zusagen wird ein festgelegter Beitrag an einen externen Versorgungstrager (unter anderem Spar-
kassen Pensionskasse, BVV und Direktversicherung) entrichtet. Flr derartige Zusagen werden in der Deka-Gruppe gemaB
IAS 19 keine Riickstellungen gebildet.

Fur leistungsorientierte Zusagen wird der Verpflichtungsumfang durch unabhéngige versicherungsmathematische Gutachter
bewertet. Dabei wird zu jedem Abschlussstichtag der Barwert der erdienten Pensionsanspriiche (Defined Benefit Obligation)
nach dem Verfahren laufender Einmalprémien (Projected Unit Credit Method) ermittelt und dem Fair Value des Planvermdgens
gegenlbergestellt. Resultiert aus der Berechnung ein potenzieller Vermogenswert, ist der erfasste Vermogenswert auf den
Barwert eines wirtschaftlichen Nutzens begrenzt. Der in der laufenden Berichtsperiode erfolgswirksam zu erfassende Netto-
zinsaufwand (Ertrag) auf die Nettoverpflichtung (Nettovermdgenswert) aus leistungsorientierten Zusagen wird mittels



Anwendung des Rechnungszinssatzes ermittelt, der fir die Bewertung der leistungsorientierten Zusagen zu Beginn der Peri-
ode verwendet wurde. Erwartete unterjahrige Veranderungen der Nettoverpflichtung (des Nettovermégenswerts) infolge von
Beitrags- und Leistungszahlungen sind hierbei zu beriicksichtigen. Neubewertungen der Nettoverpflichtung (des Nettovermo-
gens) werden unmittelbar im erfolgsneutralen Ergebnis (OCl) erfasst. Die Neubewertung umfasst versicherungsmathematische
Gewinne und Verluste, den Ertrag aus Planvermogen (ohne Zinsen) und die Auswirkung der etwaigen Vermogensobergrenze
(ohne Zinsen).

Unter den leistungsorientierten Zusagen in der Deka-Gruppe befinden sich neben Endgehaltsplanen und Gesamtversorgungs-
systemen auch fondsgebundene beitragsorientierte Leistungszusagen. Bei den Endgehaltsplanen und Gesamtversorgungssys-
temen handelt es sich zum einen um Einzelzusagen fur Vorstande und leitende Angestellte sowie um kollektivrechtliche
Zusagen an die allgemeine Belegschaft. Diese garantieren lebenslange Alters-, Hinterbliebenen- sowie Invaliditatsrenten. Im
Rahmen der fondsgebundenen beitragsorientierten Versorgungszusagen werden die Versorgungsbeitrage sowohl durch den
Arbeitgeber als auch durch den Arbeitnehmer erbracht und hauptsachlich in Investmentfonds der Deka-Gruppe investiert. Im
Versorgungsfall hat der Versorgungsberechtigte Anspruch auf eine vertraglich zugesagte Mindestleistung beziehungsweise
auf den héheren Kurswert der zugrunde liegenden Investmentfondsanteile.

Fur die betriebliche Altersversorgung der Deka-Gruppe wurde durch ein Contractual Trust Arrangement (CTA) Planvermogen
geschaffen. Dieses wird durch einen rechtlich unabhangigen Treuhander — den Deka Trust e. V. — gehalten. Das Planvermégen
besteht fur die fondsgebundenen beitragsorientierten Versorgungszusagen im Wesentlichen aus dem jedem Mitarbeiter indi-
viduell zugeordneten Fondsvermogen sowie weiteren Vermogensmitteln zur Deckung der biometrischen Risiken aus vorzeitigen
Versorgungsfallen und des Nachfinanzierungsrisikos. Darliber hinaus sind auch die Verpflichtungen aus Endgehaltsplanen und
Gesamtversorgungssystemen durch die Schaffung von zweckgebundenem Planvermégen mittels CTA ausfinanziert. Dieser
Teil des Planvermogens ist in einen Spezialfonds investiert, dessen Anlagestrategie auf einer integrierten Asset-Liability-
Betrachtung basiert.

Zu den pensionsédhnlichen Verpflichtungen zahlen Zusagen fiir Vorruhestand und Ubergangszahlungen. Diese werden eben-
falls versicherungsmathematisch bewertet und in Hohe des Barwerts der Verpflichtung zurlckgestellt. Im Rahmen der Bilan-
zierung der pensionsdhnlichen Verpflichtungen entstehen grundsatzlich keine versicherungsmathematischen Gewinne und
Verluste, sodass die ausgewiesene Ruckstellung dem Barwert der Verpflichtung entspricht. Des Weiteren besteht fir die Mit-
arbeiter der Deka-Gruppe zusétzlich die Moglichkeit, in Arbeitszeitkonten einzubezahlen. Diese Konten werden in Geld
gefiihrt und sind analog zu den leistungsorientierten Zusagen durch Planvermégen im Deka Trust e.V. gedeckt. Der Bilanz-
ansatz ergibt sich aus der Differenz von Verpflichtungsumfang und Fair Value des Planvermégens.

2 5 Sonstige Riickstellungen

Fur ungewisse Verpflichtungen gegentber Dritten und drohende Verluste aus schwebenden Geschéften werden Ruck-
stellungen nach bestmdoglicher Schatzung in Hohe der zu erwartenden Inanspruchnahme gebildet. Bei der Bestimmung wer-
den Risiken und Unsicherheiten sowie alle relevanten Erkenntnisse in Bezug auf die Verpflichtung bericksichtigt. Sofern der
Zinseffekt eine wesentliche Auswirkung hat, werden langfristige Rickstellungen mit einem restlaufzeitadaquaten Marktzins
abgezinst und zum Barwert der Verpflichtung angesetzt. Verwendet wird ein Abzinsungssatz vor Steuern, der die aktuellen
Markterwartungen im Hinblick auf den Zinseffekt und die fiir die Verpflichtung spezifischen Risiken widerspiegelt. Zufuhrungen
beziehungsweise Auflosungen erfolgen Uber die ErgebnisgroBe, die inhaltlich mit der Ruckstellung korrespondiert. Ruick-
stellungen fiir Bonitatsrisiken im auBerbilanziellen Kreditgeschaft werden zulasten der Risikovorsorge im Kreditgeschaft gebildet
und zugunsten derselben aufgeldst.

26 Sonstige Passiva
Unter den Sonstigen Passiva sind Verbindlichkeiten sowie Abgrenzungen (Accruals) ausgewiesen, welche jeweils separat

betrachtet nicht von wesentlicher Bedeutung sind und keinem anderen Bilanzposten zugeordnet werden kénnen. Die Bewertung
erfolgt zu fortgefuhrten Anschaffungskosten beziehungsweise zum Erfullungsbetrag.

27 Nachrangkapital
Im Bilanzposten Nachrangkapital werden nachrangige Verbindlichkeiten, Genussrechtsemissionen sowie typisch stille

Einlagen ausgewiesen. Die im Nachrangkapital ausgewiesenen Mittel dirfen im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der
DekaBank erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurtickgezahlt werden und sind nach den Vorschriften
des IAS 32 aufgrund des vertraglichen Ktindigungsrechts — unabhangig von der Wahrscheinlichkeit fiir dessen Austibung — als
Fremdkapital zu bilanzieren. Der Ansatz des Nachrangkapitals erfolgt grundséatzlich zu fortgefiihrten Anschaffungskosten. Bei
Nachrangverbindlichkeiten, die mittels eines Fair Value Hedges im Sinne des IAS 39 gegen Zinsanderungsrisiken abgesichert
werden, sind zusatzlich die auf Zinsrisiken entfallenden Fair-Value-Anderungen zu beriicksichtigen.



28 Atypisch stille Einlagen

Bei den Atypisch stillen Einlagen handelt es sich um bilanzielles Eigenkapital nach deutschem Handelsrecht. Nach IAS 32
sind die Atypisch stillen Einlagen als Fremdkapital zu behandeln, da die atypisch stillen Gesellschafter Uber ein vertragliches
Ktndigungsrecht verfiigen.

Die Bilanzierung der Atypisch stillen Einlagen erfolgt zum Nennbetrag. Bemessungsgrundlage fur die Ausschiittung an atypisch
stille Gesellschafter ist die Ausschittung auf das gezeichnete Kapital. Zusatzlich besteht ein Anspruch auf Entnahme von Steuer-
betrdgen. Der Ausweis der Ausschiittung erfolgt in einem gesonderten Posten — Zinsaufwendungen fur Atypisch stille Einlagen —
nach dem Jahresergebnis vor Steuern. Der Ausweis der entnahmefahigen Steuern wird als Bestandteil des Steueraufwands
ausgewiesen (siehe Note [22]).

2 9 Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital ist das von den Gesellschaftern nach dem Gesellschaftsvertrag eingezahlte Kapital. Die Kapitalriick-
lage enthalt die Agiobetrage aus der Ausgabe von Gesellschaftsanteilen entsprechend den Vorgaben des Gesellschaftsvertrags.

Der Unterposten Zusatzliche Eigenkapitalbestandteile beinhaltet von der Bank emittierte AT1-Anleihen (Additional Tier 1).
Nach den Vorschriften des IAS 32 sind AT1-Anleihen im bilanziellen Eigenkapital auszuweisen, da diese Uber keine Endfalligkeit
verfugen, die Zinszahlungen nach freiem Ermessen des Emittenten ganz oder teilweise entfallen kénnen und der Glaubiger zur
Kundigung nicht berechtigt ist.

Die Gewinnrlicklagen werden in gesetzliche, satzungsmaBige und andere Gewinnrlcklagen aufgegliedert. Die anderen
Gewinnrlicklagen beinhalten thesaurierte Gewinne aus Vorjahren. Darlber hinaus sind in den anderen Gewinnricklagen die
Effekte aus der IFRS-Erstanwendung ausgewiesen, mit Ausnahme der Bewertungseffekte fur Finanzinstrumente der Kategorie
Available for Sale.

Inder Neubewertungsricklage werden Neubewertungen der Nettoverpflichtung (des Nettovermdgens) aus leistungsorientierten
Zusagen unter Berlicksichtigung der darauf entfallenden latenten Steuern, ausgewiesen. Die Neubewertung umfasst im
Wesentlichen versicherungsmathematische Gewinne und Verluste und den Ertrag aus Planvermdgen (ohne Zinsen).

Die Neubewertungsricklage enthalt ebenfalls die ergebnisneutralen Fair-Value-Bewertungseffekte aus Finanzinstrumenten der
Kategorie Available for Sale, nach Berlcksichtigung der darauf entfallenden latenten Steuern. Eine erfolgswirksame Erfassung der
Gewinne oder Verluste erfolgt erst, wenn der Vermdgenswert verduBert oder aufgrund eines Impairment abgeschrieben wird.

In der Neubewertungsriicklage wird auch der effektive Teil der Fair-Value-Anderungen der Sicherungsinstrumente aus Cash-
flow Hedges nach Berticksichtigung der darauf entfallenden latenten Steuern ausgewiesen. Die in der Neubewertungsrticklage
erfassten Betrage werden in der Periode erfolgswirksam vereinnahmt, in der auch die abgesicherten zuktnftigen Cashflows
ergebniswirksam werden. Die auf den ineffektiven Teil der Fair-Value-Anderung der Sicherungsinstrumente entfallenden
Ergebniskomponenten werden erfolgswirksam erfasst.

In der Rucklage fur Wéahrungsumrechnung werden Differenzen aus der Umrechnung der in Fremdwdéhrung aufgestellten
Abschlisse auslandischer Tochterunternehmen ausgewiesen.

Anteile in Fremdbesitz (Minderheitenanteile) werden, sofern vorhanden, als gesonderter Unterposten im Eigenkapital ausgewiesen.



Erlduterungen zur Gesamtergebnisrechnung

3 O Zinsergebnis

Der Posten enthélt neben den Zinsertragen und -aufwendungen zeitanteilige Auflésungen von Agien und Disagien aus
Finanzinstrumenten. Zinsergebnisse aus Positionen des Handelsbuchs sowie damit im Zusammenhang stehende Refinanzie-
rungsaufwande sind hiervon ausgenommen, da sie im Handelsergebnis ausgewiesen werden. Aufgrund der nach IAS 32 zu
erfolgenden Klassifizierung von stillen Einlagen als Fremdkapital werden die Leistungen an typisch stille Gesellschafter im

Zinsaufwand erfasst.

Mio. € 2016 2015 Veranderung
Zinsertrége aus

Kredit- und Geldmarktgeschaften 458,0 542,9 -849
Zinsderivaten (6konomische Sicherungsgeschéfte) 153,4 211,9 -58,5
Festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 152,6 192,7 -40,1
Sicherungsderivaten (Hedge Accounting) 63,9 55,4 8,5
Negativen Zinsen aus Verbindlichkeiten 45,0 1,8 43,2
Laufende Ertrége aus

Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 16,7 32,3 -15,6
Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen 2,1 1,9 0,2
Zinsertrage insgesamt 891,7 1.038,9 -147,2
Zinsaufwendungen fiir

Zinsderivate (6konomische Sicherungsgeschéfte) 278,6 283,2 -4,6
Verbindlichkeiten 284,5 394,7 -110,2
Verbriefte Verbindlichkeiten 69,7 92,7 -23,0
Sicherungsderivate (Hedge Accounting) 31,0 32,4 -1,4
Nachrangige Verbindlichkeiten und Genussrechtskapital 36,3 34,1 2,2
Typisch stille Einlagen 8,0 8,0 -
Negative Zinsen aus Geldmarktgeschaften und festverzinslichen Wertpapieren 47,4 2,3 45,1
Zinsaufwendungen insgesamt 755,5 847,4 -91,9
Zinsergebnis 136,2 191,5 -55,3

Das Ergebnis aus dem Abgang von Forderungen in Hohe von 18,9 Mio. Euro (Vorjahr: 31,2 Mio. Euro)
Kredit- und Geldmarktgeschaften enthalten.

Fur einzelwertberichtigte Kredite und Wertpapiere wurden im Berichtsjahr Zinsen in Héhe von 16,1
10,5 Mio. Euro) vereinnahmt.

ist im Zinsertrag aus

Mio. Euro (Vorjahr:

Insgesamt wurden fir finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verpflichtungen, die nicht zum Fair Value bewertet wurden,
Zinsertrage in Hohe von 532,3 Mio. Euro (Vorjahr: 570,5 Mio. Euro) und Zinsaufwendungen in Héhe von 363,8 Mio. Euro

(Vorjahr: 417,8 Mio. Euro) erfasst.

3 ’I Risikovorsorge im Kreditgeschaft
Die Risikovorsorge im Kreditgeschéaft stellt sich in der Gesamtergebnisrechnung wie folgt dar:

Mio. € 2016 2015 Veranderung
Zufuihrungen zur Risikovorsorge -222,1 -104,7 -117,4
Auflésung der Risikovorsorge 26,4 37,7 -11,3
Direkte Forderungsabschreibungen 0,0 - 0,0
Eingange auf abgeschriebene Forderungen 1.1 1,9 -0,8
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -194,6 -65,1 -129,5

Die Veranderung der Risikovorsorge fr Wertpapiere der Kategorien Loans and Receivables und Held to Maturity wird im Pos-

ten Ergebnis aus Finanzanlagen (siehe Note [36]) ausgewiesen.



32 Provisionsergebnis

Mio. € 2016 2015 Veranderung
Provisionsertrage aus

Fondsgeschaft 1.834,9 1.865,3 -30,4
Wertpapiergeschaft 122,0 137,7 -15,7
Kreditgeschaft 44,4 47,2 -2.8
Sonstige 24,0 33,3 -9,3
Provisionsertrdge insgesamt 2.025,3 2.083,5 -58,2

Provisionsaufwendungen fiir

Fondsgeschaft 882,1 931,0 -48,9
Wertpapiergeschaft 17,6 20,2 -2,6
Kreditgeschaft 16,1 20,1 -4,0
Sonstige 2,3 2,1 0,2
Provisionsaufwendungen insgesamt 918,1 973,4 -55,3
Provisionsergebnis 1.107,2 1.110,1 =29

Provisionsertrage werden mit dem Fair Value der erhaltenen oder zu beanspruchenden Gegenleistung bemessen. Geblhren
aus Dienstleistungsgeschaften und leistungsabhangige Provisionen werden dann erfolgswirksam erfasst, wenn die Leistung
erbracht ist oder signifikante Leistungskriterien erfullt sind. GebUhren fur Leistungen, die Uber einen bestimmten Zeitraum
erbracht werden, werden entsprechend der Periode der Leistungserbringung vereinnahmt.

Die Provisionsertrage aus dem Fondsgeschéaft setzen sich im Wesentlichen aus Verwaltungsgebihren, Ausgabeaufschlagen
und Vertriebsprovisionen zusammen. Dartber hinaus werden hier auch erfolgsbezogene Vergtitungen sowie Ertrdge aus Kosten-
pauschalen ausgewiesen. Die Provisionsaufwendungen fur das Fondsgeschaft entfallen im Wesentlichen auf Leistungen an
Vertriebspartner. Der Uberwiegende Teil des Provisionsergebnisses resultiert aus bestandsbezogenen — mithin nachhaltigen —
Provisionen. Das Provisionsergebnis aus dem Fondsgeschaft enthélt somit Uberwiegend Entgelte gemaB IFRS 7.20c (ii).

33 Handelsergebnis

Das Handelsergebnis umfasst VerduBerungs- und Bewertungsergebnisse sowie Provisionen aus Finanzinstrumenten, die
der Subkategorie Held for Trading zugeordnet sind. Zinsergebnisse aus derivativen und nicht-derivativen Finanzinstrumenten
der Handelsbuchpositionen werden einschlieBlich der hiermit im Zusammenhang stehenden Refinanzierungsaufwendungen
ebenfalls hier ausgewiesen.

Mio. € 2016 2015 Veranderung
VerauBerungs-/Bewertungsergebnis 249,0 -166,5 415,5
Zinsergebnis und laufende Ertrage aus Handelsgeschaften 23,0 420,7 -397,7
Provisionen fir Handelsgeschéfte -19,3 -17,9 -1,4
Handelsergebnis 252,7 236,3 16,4

34 Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Kategorie Designated at Fair Value

Der Posten enthélt im Wesentlichen die VerauBerungs- und Bewertungsergebnisse der Finanzinstrumente, die der Sub-
kategorie Designated at Fair Value zugeordnet sind, sowie der Bankbuch-Derivate. Hingegen werden das Zinsergebnis und
Dividendenertrage ebenso wie Refinanzierungsaufwendungen und Wiederanlageerfolge aus Finanzinstrumenten dieser Sub-
kategorie sowie das Zinsergebnis der Bankbuch-Derivate im Zinsergebnis ausgewiesen.

Mio. € 2016 2015 Veranderung
VerauBerungs-/Bewertungsergebnis 155,0 41,6 113,4
Devisenergebnis -10,0 -7,7 -2,3
Provisionen -0,1 -0,1 -
Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Kategorie Designated at Fair Value 145,0 33,8 111,2




Im Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten der Kategorie Designated at Fair Value wurde im Berichtsjahr per saldo ein
Ertrag in Hohe von 6,8 Mio. Euro (Vorjahr: 6,7 Mio. Euro) erfasst, der auf bonitatsinduzierte Wertanderungen eigener Emissionen
zurlickzufihren ist. Des Weiteren ist hier ein Aufwand in Hohe von 4,1 Mio. Euro (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro) enthalten, der aus
bonitatsinduzierten Wertanderungen von Forderungen der Kategorie Designated at Fair Value stammt.

Die bonitatsinduzierte Wertanderung ermittelt die Bank als Unterschiedsbetrag zwischen dem Ergebnis aus einer Full-Fair-
Value-Bewertung und dem Ergebnis aus einer Bewertung auf Basis von Swapsatzen der entsprechenden Emissionswahrung
zuziglich des Spreads, der zum Zeitpunkt der VerduBerung der Emission am Markt fur Verbindlichkeiten mit vergleichbarer
Ausgestaltung galt. Das bonitatsinduzierte Bewertungsergebnis wahrend der Berichtsperiode ermittelt sich aus der Verdnderung
dieses Unterschiedsbetrags bezogen auf das am Stichtag vorliegende Nominal.

3 5 Ergebnis aus Fair Value Hedges gemaB IAS 39

Als Ergebnis aus Fair Value Hedges gemaB IAS 39 werden Wertadnderungen der Grundgeschéfte, die auf das abgesicherte
Risiko entfallen, zusammen mit der Fair-Value-Anderung der Sicherungsgeschafte erfasst. Das Ergebnis dieser Sicherungs-
beziehungen setzt sich wie folgt zusammen:

Mio. € 2016 2015 Verénderung
Bewertungsergebnis aus gesicherten Grundgeschaften -85,7 37,2 -122,9
Bewertungsergebnis aus Sicherungsderivaten 88,1 -41,3 129,4
Ergebnis aus Fair Value Hedges gemaB IAS 39 2,4 -4,1 6,5

3 6 Ergebnis aus Finanzanlagen

Mio. € 2016 2015 Veranderung
VerduBerungs-/Bewertungsergebnis aus Wertpapieren -1,6 - -1,6
VerduBerungs-/Bewertungsergebnis aus Anteilsbesitz -0,6 7.8 -84
Nettoauflésung/-zufihrung zur Risikovorsorge fir Wertpapiere -15,2 -14,3 -0,9

Abschreibungen aufgrund Wertminderung bei at-equity
bewerteten Unternehmen - -18,8 18,8

Zuschreibungen aufgrund Werterholung bei at-equity

bewerteten Unternehmen 2,6 4,4 -1,8
Ergebnis aus at-equity bewerteten Unternehmen 13 2,2 -0,9
Ergebnis aus Finanzanlagen -13,5 -18,7 5,2

Im ersten Halbjahr 2016 wurde fur die bestehenden Anteile an der S Broker AG & Co. KG eine Zuschreibung in Hohe von
2,6 Mio. Euro auf einen Beteiligungsbuchwert von 7,0 Mio. Euro vorgenommen.



37 Verwaltungsaufwand
Der Verwaltungsaufwand setzt sich aus dem Personalaufwand, anderen Verwaltungsaufwendungen und Abschreibungen
zusammen. Die jeweiligen Posten gliedern sich wie folgt:

Mio. € 2016 2015 Veranderung
Personalaufwand

Léhne und Gehalter 397,3 377,7 19,6
Soziale Abgaben 48,8 45,7 3,1
Zufuhrung zu/Auflésung von Ruickstellungen fur

Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 38,9 42,6 -3,7
Aufwendungen fur beitragsorientierte Pensionspléne 2,7 2,1 0,6
Sonstige Aufwendungen fir Altersversorgung und Unterstiitzung 0,6 1,9 -1,3
Personalaufwand insgesamt 488,4 470,0 18,4

Andere Verwaltungsaufwendungen

Beratungsaufwand 88,1 67,2 20,9
EDV und Maschinen 75,8 63,1 12,7
Mieten und Aufwendungen fir Gebaude 56,6 54,5 2,1
Marketing- und Vertriebsaufwand 40,3 46,8 -6,5
EDV-Infodienste 39,2 37,9 1,3
Beitrage und Gebuhren 38,3 37,1 1,2
Bankenabgabe 34,4 34,8 -0,4
Servicepauschale Fondsadministration 28,8 32,0 -3,2
Porto/Telefon/Buromaterial 12,7 10,5 2,2
Sonstige Verwaltungsaufwendungen 49,4 43,3 6,1
Andere Verwaltungsaufwendungen insgesamt 463,6 427,2 36,4
PlanmaBige Abschreibung auf immaterielle Vermégenswerte 15,8 17,9 -2,1
PlanmaBige Abschreibung auf Sachanlagen 2,3 2,3 -
Abschreibungen insgesamt 18,1 20,2 =21
Verwaltungsaufwand 970,1 917,4 52,7

Die sonstigen Verwaltungsaufwendungen enthalten im Wesentlichen Aufwendungen fir Jahresabschluss- und Prifungskosten
sowie Reisekosten.

Der Verwaltungsaufwand enthalt Zahlungen in Héhe von 49,1 Mio. Euro (Vorjahr: 48,6 Mio. Euro) aus Miet- und Leasingver-
haltnissen fur Gebdude, Kraftfahrzeuge sowie Betriebs- und Geschaftsausstattung (Operating-Leasingverhaltnisse), bei denen
die DekaBank als Leasingnehmer fungiert. In den kommenden Jahren sind aus derartigen Vertragen folgende Mindestleasing-
zahlungen zu leisten:

Mio. € 2016 2015 Veranderung
Bis zu 1 Jahr 51,4 471 4,3
Langer als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 160,8 137,6 23,2
Langer als 5 Jahre 89,7 85,1 4,6




3 8 Sonstiges betriebliches Ergebnis
Das Sonstige betriebliche Ergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

Mio. € 2016 2015 Veranderung

Ergebnis aus zuriickerworbenen eigenen Emissionen -22,7 -8,0 -14,7

Sonstige betriebliche Ertrage

Aus dem Abgang von Sachanlagen - 42,1 -42,1
Auflésung von sonstigen Riickstellungen 24,9 3,1 21,8
Mietertrage 1,2 1,2 -
Sonstige Ertrage 81,1 58,0 23,1
Sonstige betriebliche Ertrdge insgesamt 107,2 104,4 2,8

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Restrukturierungsaufwendungen 18,6 0,1 18,5
Umsatzsteuer aus konzerninternen Dienstleistungen 17,0 18,2 -1,2
Sonstige Steuern 1,3 1.1 0,2
Sonstige Aufwendungen 23,4 42,4 -19,0
Sonstige betriebliche Aufwendungen insgesamt 60,3 61,8 -1,5
Sonstiges betriebliches Ergebnis 24,2 34,6 -10,4

Der Ruckkauf eigener Namens- und Inhaberschuldverschreibungen sowie aufgenommener Schuldscheindarlehen fuhrt zu
einer Herabsetzung der Verbindlichkeit (Nettoausweis). Mit dem Rickkauf der eigenen Emissionen ist eine Ergebnisrealisierung
in Hohe des Unterschiedsbetrags zwischen Riickkauf- und Buchkurs verbunden.

Die sonstigen Ertrdge enthalten einen aus dem Unternehmenserwerb der S Broker AG & Co. KG resultierenden negativen
Geschafts- und Firmenwert in Hohe von 35,6 Mio. Euro sowie einen Ertrag aus der erfolgswirksamen Vereinnahmung der
Rucklage aus der Wéhrungsumrechnung in Héhe von 14,9 Mio. Euro aus der Entkonsolidierung aufgrund der Liquidation des
Tochterunternehmens ExFin AG i.L., Zurich. Darlber hinaus sind Administrationsgebihren fir Abwicklungsleistungen bei
betrieblichen Altersvorsorgeprodukten in Héhe von 483,8 Tsd. Euro (Vorjahr: 647,9 Tsd. Euro) enthalten.

Die Restrukturierungsaufwendungen entfallen auf die Bildung von Restrukturierungsrickstellungen fur den strategischen
Umbau der LBB-INVEST.

39 Ertragsteuern

Der Posten beinhaltet sédmtliche auf der Grundlage des Jahresergebnisses ermittelten in- und auslédndischen Steuern. Die
Ertragsteueraufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

Mio. € 2016 2015 Verdnderung
Laufender Steueraufwand Geschaftsjahr 179,8 162,8 17,0
Laufender Steueraufwand/-ertrag (-) Vorjahre -6,3 15,0 -21,3
Laufender Steueraufwand 173,5 177.8 -4,3
Effekt aus der Entstehung und Auflésung temporérer Differenzen -24,3 50,1 -74,4
Effekte aus Anderungen der Steuergesetzgebung und/oder des Steuersatzes -1,4 - -1,4
Effekt aus erstmaligem Ansatz latenter Steuern auf Verlustvortrage -0,4 - -0,4
Periodenfremder latenter Steuerertrag 16,9 -13,7 30,6
Latenter Steueraufwand -9,2 36,4 -45,6
Ertragsteueraufwand insgesamt 164,3 214,2 -49,9

Der in Deutschland anzuwendende Steuersatz setzt sich aus dem Korperschaftsteuersatz von 15,0 Prozent, dem hierauf erho-
benen Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent und dem vom jeweiligen Hebesatz abhdngigen Gewerbesteuersatz
zusammen. Aufgrund der steuerlichen Behandlung der DekaBank als atypisch stille Gesellschaft ergibt sich fur die Gesellschaften
im Organkreis der DekaBank ein kombinierter Steuersatz von 24,68 Prozent (Vorjahr: 24,68 Prozent). Weiterhin steht den
atypisch stillen Gesellschaftern ein Entnahmerecht hinsichtlich des auf sie entfallenden Teils des Kérperschaftsteueraufwands

F.-33
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zu (7,22 Prozent). Fur die Bewertung der latenten Steuern wird somit ein Steuersatz in Héhe von 31,90 Prozent (Vorjahr:
31,90 Prozent) angewandt (siehe Note [22]). Dieser Steuersatz wird in der nachfolgenden Uberleitungsrechnung als erwarteter
Steuersatz zugrunde gelegt. Die Ubrigen inlandischen Gesellschaften ermitteln ihre latenten Steuern wie im Vorjahr mit einem
Steuersatz von rund 32 Prozent.

Die auslandischen Gesellschaften verwenden fur die Ermittlung der latenten Steuern den jeweiligen landesspezifischen Steuer-
satz. Im Organkreis der DekaBank Luxemburg betragt dieser Steuersatz 27,08 Prozent (Vorjahr: 29,22 Prozent). Mit Wirkung
zum 1. Januar 2017 wurde der Korperschaftsteuersatz in Luxemburg von 21,0 Prozent auf 19,0 Prozent gesenkt. Unter Berlick-
sichtigung des Zuschlags fir den Arbeitslosenfonds sowie die Gewerbesteuer ergibt sich ein neuer kombinierter Steuersatz in
Hohe von 27,08 Prozent, welcher der Ermittlung der latenten Steuern zugrunde gelegt wurde. Es ergab sich eine rechnerische
Steuerminderung in Héhe von 1,5 Mio. Euro.

Das Entstehen beziehungsweise die Auflésung temporarer Differenzen hat zu einem latenten Steueraufwand in Hohe von
24,3 Mio. Euro (Vorjahr: 50,1 Mio. Euro) gefiihrt. Der laufende Steueraufwand fir vergangene Jahre betrifft Gberwiegend die
Luxemburger Gesellschaften (-8,0 Mio. Euro), eine Korrektur der Steuerumlagen fur Vorjahre (-6,2 Mio. Euro) bei der Deka-
Bank sowie gegenldufig (7,6 Mio. Euro) die Korrektur eines Steueranspruchs im Zusammenhang mit der Rechtsprechung zu
§ 40a KAGG ebenfalls bei der DekaBank. Der periodenfremde latente Steueraufwand entféllt Gberwiegend auf eine Korrektur
der Aktiengewinne bei zwei Spezialfonds im Zusammenhang mit einer steuerlichen Betriebsprifung.

Bei einer Tochtergesellschaft konnte aufgrund einer positiven Zukunftsprognose ein in Vorjahren nicht berticksichtigter steuer-
licher Verlustvortrag bei der Ermittlung der latenten Steuern erstmalig bericksichtigt werden (rechnerische Steuerminderung
0,4 Mio. Euro).

Die nachfolgende Uberleitungsrechnung zeigt den Zusammenhang zwischen dem Jahresergebnis vor Ertragsteuern und dem
Steueraufwand:

Mio. € 2016 2015 Veranderung
IFRS-Ergebnis vor Steuern 489,5 601,0 -111,5
x Ertragsteuersatz 31,90 % 31,90 % -
= Erwarteter Ertragsteueraufwand im Geschéaftsjahr 156,2 191,7 -35,5
Erhohung um Steuern auf nicht abzugsféhige Aufwendungen 15,6 16,3 -0,7
Verminderung um Steuern auf steuerfreie Ertrage 16,1 4,8 11,3
Quellensteuer 0,3 0,3 -
Steuereffekt aus Spezialfonds -0,1 0,1 -0,2
Effekte aus Steuersatzanderungen -1,5 - -1,5
Steuereffekt Equity-Bewertung 1,5 4,5 -3,0
Effekte aus abweichenden Effektivsteuersatzen -2,8 -3,1 0,3
Steuereffekte aus vergangenen Perioden 10,6 11 9,5
Sonstiges 0,7 8,1 -7,4
Steueraufwand nach IFRS 164,3 214,2 -49,9

Die nicht abzugsfahigen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen den Effekt aus der steuerlichen Nichtabzugsfahigkeit der
Bankenabgabe.

Der Steuereffekt aus steuerfreien Ertragen entféllt auf die Vereinnahmung des Badwills im Zusammenhang mit dem voll-
standigen Erwerb der Anteile an der S Broker AG & Co. KG (- 11,4 Mio. Euro) sowie auf die erfolgswirksame Vereinnahmung
der Rucklage aus der Wahrungsumrechnung aus der Entkonsolidierung aufgrund der Liquidation des Tochterunternehmens
ExFin AG i.L., Zurich (steuerfreier VerdauBerungsgewinn).

Die Bedienung der AT1-Anleihe wird im IFRS-Konzernabschluss als Vergltung auf Kapital behandelt und unmittelbar mit den
Rucklagen verrechnet. Aus steuerlicher Sicht wird der Zinsaufwand abgegrenzt und ist steuerlich abzugsfahig. Um eine Uber-
einstimmung mit der Behandlung im IFRS Konzernabschluss herzustellen, wurde der rechnerische Steuerentlastungseffekt in
Hohe von 9,1 Mio. Euro unmittelbar im Eigenkapital erfasst. Bei Berlicksichtigung in der Gewinn- und Verlustrechnung ware
die Steuerquote 1,85 Prozent niedriger gewesen.



Erlauterungen zur Bilanz

4 Barreserve
Die Barreserve gliedert sich in folgende Posten:

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Verdnderung
Kassenbestand 4,9 6,3 -1,4
Guthaben bei Zentralnotenbanken 3.682,7 3.601,8 80,9
Gesamt 3.687,6 3.608,1 79,5

Das Mindestreservesoll wurde im Berichtsjahr stets eingehalten und betrug zum Jahresende 231,5 Mio.

296,0 Mio. Euro).

4'] Forderungen an Kreditinstitute

Euro (Vorjahr:

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
Inldndische Kreditinstitute 14.049,0 18.063,7 -4.014,7
Auslandische Kreditinstitute 6.605,1 9.032,7 -2.427,6
Forderungen an Kreditinstitute vor Risikovorsorge 20.654,1 27.096,4 -6.442,3
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -0,2 -2,4 2,2
Gesamt 20.653,9 27.094,0 -6.440,1

Fur echte Pensionsgeschéfte und besicherte Wertpapierleihegeschédfte wurden durch die DekaBank als Pensionsnehmer

beziehungsweise Entleiher 8,8 Mrd. Euro (Vorjahr: 10,6 Mrd. Euro) geleistet.

42 Forderungen an Kunden

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
Inlandische Kreditnehmer 5.230,5 5.438,3 -207.,8
Auslandische Kreditnehmer 17.943,5 17.291,7 651,8
Forderungen an Kunden vor Risikovorsorge 23.174,0 22.730,0 444,0
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -333,1 -222,0 1111
Gesamt 22.840,9 22.508,0 332,9

Fur echte Pensionsgeschafte und besicherte Wertpapierleihegeschafte wurden durch die DekaBank als Pensionsnehmer

beziehungsweise Entleiher 5,8 Mrd. Euro (Vorjahr: 6,5 Mrd. Euro) geleistet.

43 Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Ausfallrisiken im Kreditgeschaft wird durch die Bildung von Einzel- und Portfoliowertberichtigungen beziehungsweise
durch die Bildung von Ruckstellungen fur auBerbilanzielle Verpflichtungen Rechnung getragen. In den Portfoliowertberichti-
gungen fur Bonitatsrisiken spiegeln sich die Annahmen Uber zum Bilanzstichtag bereits eingetretene, jedoch noch nicht
bekannte Wertminderungen im Kreditportfolio wider. Durch die Bildung von Portfoliowertberichtigungen far Landerrisiken

wird dem Transferrisiko Rechnung getragen.

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Verdnderung
Risikovorsorge fiir Forderungen an Kreditinstitute

Einzelwertberichtigungen - 2,1 -2,1
Portfoliowertberichtigungen fur Bonitatsrisiken 0,2 0,3 -0,1
Risikovorsorge fiir Forderungen an Kunden

Einzelwertberichtigungen 310,6 185,2 125,4
Portfoliowertberichtigungen fur Bonitatsrisiken 17,5 32,9 -15,4
Portfoliowertberichtigungen fur Landerrisiken 5,0 3,9 11
Gesamt 333,3 2244 108,9




Die Entwicklung des Risikovorsorgebestands ist aus folgender Tabelle ersichtlich:

Anfangs- Wah- End-
bestand Zufiih- Ver- Auf- Umglie- rungs- bestand
Mio. € 01.01.2016  Zugange rung brauch I6sung Abgéange derungen effekte  31.12.2016
Risikovorsorge fiir Forderungen
an Kreditinstitute
Einzelwertberichtigungen 2,1 - - 1,4 0,6 - - -0,1 0,0
Portfoliowertberichtigungen fur
Lénderrisiken - - - - - - - - -
Portfoliowertberichtigungen fur
Bonitatsrisiken 0,3 - - - 0,1 - - - 0,2
Summe 2,4 - - 1.4 0,7 - - -0,1 0,2
Risikovorsorge fiir Forderungen
an Kunden
Einzelwertberichtigungen 185,2 0,3 218,4 95,8 5,9 - -11 9,5 310,6
Portfoliowertberichtigungen fur
Bonitatsrisiken 32,9 - 2,0 - 17,4 - - - 17,5
Portfoliowertberichtigungen fur
Landerrisiken 3,9 - 1,7 - 0,7 - - 0,1 5,0
Summe 222,0 0,3 222,1 95,8 24,0 - -11 9,6 333,1
Riickstellungen fiir Kreditrisiken
Einzelrisiken 0,4 - - 0,1 1,0 - 11 -0,1 0,3
Portfoliorisiken 1,4 - - - 0,7 - - - 0,7
Summe 1.8 - - 0,1 1,7 - 1.1 -0,1 1,0
Gesamt 226,2 0,3 222,1 97,3 26,4 - - 9,4 334,3
Anfangs- Wiéh- End-
bestand Zufiih- Ver- Auf- Umglie- rungs- bestand
Mio. € 01.01.2015  Zugange rung brauch I6sung Abgdnge derungen effekte  31.12.2015
Risikovorsorge fiir Forderungen
an Kreditinstitute
Einzelwertberichtigungen - - 2,1 - - - - - 21
Portfoliowertberichtigungen fur
Bonitatsrisiken 2,5 - - - 2,2 - - - 0,3
Summe 2,5 - 21 - 2,2 - - - 2,4
Risikovorsorge fiir Forderungen
an Kunden
Einzelwertberichtigungen 146,7 - 94,5 33,5 32,4 - -0,2 10,1 185,2
Portfoliowertberichtigungen fur
Bonitatsrisiken 27,2 - 8,1 - 2,2 -0,2 - - 32,9
Portfoliowertberichtigungen far
Landerrisiken 4,2 - - - 0,4 - - 0,1 3,9
Summe 178,1 - 102,6 33,5 35,0 -0,2 -0,2 10,2 222,0
Riickstellungen fir Kreditrisiken
Einzelrisiken 0,4 - - 0,1 0,1 - 0,2 - 0,4
Portfoliorisiken 1,8 - - - 0,4 - - - 1,4
Summe 2,2 - - 0,1 0,5 - 0,2 - 1,8
Gesamt 182,8 - 104,7 33,6 37,7 -0,2 - 10,2 226,2
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Kennziffern zur Risikovorsorge:

% 2016 2015
Auflésungs-/ Zufiihrungsquote zum Stichtag”

(Quotient aus Nettozufuhrung und Kreditvolumen) -0,76 -0,24
Ausfallquote zum Stichtag

(Quotient aus Kreditausfallen und Kreditvolumen) 0,37 0,12
Durchschnittliche Ausfallquote

(Quotient aus Kreditausfallen im 5-Jahres-Durchschnitt und Kreditvolumen) 0,51 0,46
Bestandsquote zum Stichtag

(Quotient aus Risikovorsorgebestand und Kreditvolumen) 1,30 0,84
" Zufuihrungsquote mit negativem Vorzeichen

Den Berechnungen der obigen Kennziffern liegt das folgende bilanzielle Kreditvolumen zugrunde:

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015
Forderungen an Kreditinstitute 7.081,5 8.832,1
Forderungen an Kunden 15.389,0 14.915,1
Eventualverbindlichkeiten 2.565,6 2.150,9
Unwiderrufliche Kreditzusagen 702,3 1.185,6
Gesamt 25.738,4 27.083,7

" ohne Geldgeschafte

Risikovorsorge nach Risikosegmenten:

Wertberichtigungen
und Riickstellungen

im Kreditgeschaft Kreditausfalle?

Nettozufiihrungen?/-auflésungen
zu den/von Wertberichtigungen und
Riickstellungen im Kreditgeschaft

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 2016 2015 2016 2015
Kunden
Transport- und Exportfinanzierungen 281,7 118,9 36,1 32,6 -189,0 -33,2
Verkehrs- und Sozialinfrastruktur 40,9 39,5 - - -1,4 -13,1
Immobilienrisiken 1,6 32,2 25,7 -0,6 3,6 -4,5
Energie- und Versorgungsinfrastruktur 8,6 31,4 33,0 - -10,0 -17,7
Unternehmen - 0,5 - -0,4 0,4 0,7
Sonstige 1,3 1,3 - 0,1 - 0,7
Kunden insgesamt 334,1 223,8 94,8 31,7 -196,4 -67,1
Kreditinstitute 0,2 2,4 1.4 - 0,7 0,1
Unternehmen - 2,1 1.4 - 0,6 -2,1
Finanzinstitutionen 0,2 0,3 - - 0,1 2,2
Gesamt 334,3 226,2 96,2 31,7 -195,7 -67,0
" Eingange auf abgeschriebene Forderungen — in der Spalte negativ
2'in der Spalte negativ
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44 Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva

Die zum Fair Value bewerteten Finanzaktiva enthalten neben Wertpapieren und Forderungen der Kategorien Held for
Trading und Designated at Fair Value die positiven Marktwerte von derivativen Finanzinstrumenten des Handelsbuchs und aus
6konomischen Sicherungsbeziehungen, die nicht die Voraussetzungen fir das Hedge Accounting nach IAS 39 erfullen.

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Verdnderung

Handel (Held for Trading)

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 5.309,9 19.894,0 —14.584,1
Anleihen und Schuldverschreibungen 5.214,8 19.516,6 -14.301,8
Geldmarktpapiere 95,1 377,4 -282,3

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.107,2 2.604,6 -1.497,4
Aktien 643,1 1.915,9 -1.272,8
Investmentanteile 464,1 688,7 -224,6
Andere nicht festverzinsliche Wertpapiere - - -

Sonstige 1.026,1 868,0 158,1
Schuldscheindarlehen 1.026,1 868,0 158,1

Positive Marktwerte derivativer Finanzinstrumente (Handel) 7.194,8 9.790,0 —2.595,2

Summe Handel (Held for Trading) 14.638,0 33.156,6 -18.518,6

Designated at Fair Value

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 18.695,4 15.215,0 3.480,4
Anleihen und Schuldverschreibungen 18.695,4 15.196,0 3.499,4
Geldmarktpapiere - 19,0 -19,0

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.016,4 1.363,2 —-346,8
Aktien 15,9 - 15,9
Investmentanteile 980,7 1.363,2 -382,5
Genussscheine - - -
Andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 19,8 - 19,8

Schuldscheindarlehen 297,4 - 297,4

Forderungen aus Wertpapierpensionsgeschéften - 500,5 -500,5

Positive Marktwerte derivativer Finanzinstrumente

(6konomische Sicherungsgeschéfte) 256,0 672,5 -416,5

Summe Designated at Fair Value 20.265,2 17.751,2 2.514,0

Gesamt 34.903,2 50.907,8 -16.004,6

Der Fair Value der Forderungen der Kategorie Designated at Fair Value enthalt kumulierte bonitatsinduzierte Wertanderungen
in Héhe von —4,1 Mio. Euro (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro).

Von den Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren sowie den Aktien und anderen nicht festverzins-
lichen Wertpapieren der Zum Fair Value bewerteten Finanzaktiva sind borsennotiert:

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Verdnderung
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 23.048,1 33.683,6 -10.635,5
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.054,0 2.452,9 -1.398,9




45 Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten
Die positiven Marktwerte von Sicherungsgeschaften, die die Voraussetzungen fir das Hedge Accounting nach IAS 39
erfillen, gliedern sich nach den abgesicherten Grundgeschaften wie folgt:

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
Fair Value Hedges

Aktivposten

Forderungen an Kreditinstitute 0,1 0,1 -
Forderungen an Kunden 10,0 6,6 3,4
Passivposten

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten - 40,3 -40,3
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 11,9 53,9 -42,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 6,6 71 -0,5
Nachrangkapital - 0,5 -0,5
Summe Fair Value Hedges 28,6 108,5 -79,9

Cashflow Hedges
Aktivposten - 0,5 -0,5
Gesamt 28,6 109,0 -80,4

Als Sicherungsinstrumente wurden im Wesentlichen Zinsswaps (Fair Value Hedges) sowie Devisenkassageschafte mit rollierenden
Devisenswaps (Cashflow Hedges) designiert.

46 Finanzanlagen

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
Loans and Receivables

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 674,3 531,4 142,9
Held to Maturity

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.309,4 2.406,4 -97,0
Available for Sale

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 0,0 0,0 -
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,0 0,0 0,0
Anteilsbesitz

Beteiligungen 30,8 27,9 2,9
Anteile an at-equity bewerteten Unternehmen 6,9 12,3 -54
Anteile an verbundenen, nicht konsolidierten Unternehmen 11 4,6 -3,5
Anteile an assoziierten, nicht at-equity bewerteten Unternehmen 0,2 0,2 -
Finanzanlagen vor Risikovorsorge 3.022,7 2.982,8 39,9
Risikovorsorge -53,8 -38,4 -15,4
Gesamt 2.968,9 29444 24,5

Die Anteile an verbundenen Unternehmen werden ebenso wie die Beteiligungen mit den Anschaffungskosten angesetzt. Eine
VerauBerung dieser Vermogenswerte ist derzeit nicht beabsichtigt. Fir die at-equity bewerteten Unternehmen in der Deka-
Gruppe existieren keine 6ffentlich notierten Marktpreise.

Von den Finanzanlagen sind bérsennotiert:

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 2.753,9 2.857,1 -103,2




Die Entwicklung der langfristigen Finanzanlagen ist in der folgenden Aufstellung dargestellt:

Anteile an
at-equity Anteile an Anteile an

bewerteten verbundenen assoziierten
Mio. € Beteiligungen Unternehmen Unternehmen Unternehmen Gesamt
Anschaffungskosten
Stand 1. Januar 2015 31,7 131,8 1,0 0,2 64,7
Zugange - - 3,6 - 3,6
Abgénge 2,9 — _ _ 2.9
Stand 31. Dezember 2015 28,8 131,8 4,6 0,2 165,4
Zugange - 0,0 0,4 - 0,4
Abgénge 2,2 - _ _ 2.2
Veranderung Konsolidierungskreis - -55,6 -39 - -59,5
Stand 31. Dezember 2016 26,6 76,2 11 0,2 104,1
Kumulierte Abschreibungen/Wertanderungen
Stand 1. Januar 2015 0,9 103,7 - - 104,6
Abschreibungen/Wertminderungen - 18,8 - - 18,8
Zuschreibungen - 4,4 - - 4,4
Ergebnis aus at-equity bewerteten Unternehmen - 2,2 - - 2,2
Umbuchungen und sonstige Veranderungen - 0,3 - - 0,3
Veranderung Neubewertungsriicklage - -33 - - -3.3
Stand 31. Dezember 2015 0,9 119,5 - - 120,4
Zuschreibungen - 2,6 - - 2,6
Ergebnis aus at-equity bewerteten Unternehmen - 1,3 - - 1.3
Umbuchungen und sonstige Verdnderungen - 1,2 - - 1.2
Veranderung Neubewertungsrticklage 5.1 -1,2 - - 3,9
Veranderung Konsolidierungskreis - -48,7 - - —-48,7
Stand 31. Dezember 2016 -4,2 69,3 - - 65,1
Buchwert 31. Dezember 2015 27,9 12,3 4,6 0,2 45,0
Buchwert 31. Dezember 2016 30,8 6,9 1.1 0,2 39,0
47 Immaterielle Vermégenswerte
Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Verdnderung
Erworbene Geschafts- oder Firmenwerte (Goodwiill) 148,1 148,1 -
Software
Erworben 29,6 20,1 9,5
Selbst erstellt 3,5 2,1 1.4
Software insgesamt 33,1 22,2 10,9
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 16,9 20,9 -4,0
Gesamt 198,1 191,2 6,9

Der Posten Erworbene Geschafts- oder Firmenwerte enthalt den Goodwill aus dem Erwerb der LBB-INVEST (95,0 Mio. Euro).
Fur Zwecke des Impairment-Tests zum 31. Dezember 2016 wurde dieser dem Geschaftsfeld Wertpapiere als der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit zugeordnet. Durch den strategischen Umbau der Tochtergesellschaft LBB-INVEST (Landesbank
Berlin Investment GmbH) wird diese in die Planung und Steuerung im Geschéftsfeld Wertpapiere vollstandig integriert. Ferner
enthalt der Posten den Goodwill aus dem Erwerb der WestInvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH (WestInvest) (53,1 Mio.
Euro). Der Werthaltigkeitstest erfolgte auf Ebene des Geschaftsfelds Immobilien turnusgeméaB zum 31. Dezember 2016.
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Der erzielbare Betrag beider zahlungsmittelgenerierender Einheiten wurde, jeweils getrennt, auf Basis des Nutzungswerts
ermittelt. Die fur das eingesetzte Ertragswertverfahren erforderlichen Kapitalisierungszinssatze wurden anhand der Methodik
des Capital Asset Pricing Model (CAPM) hergeleitet. Die zu erwartenden Cashflows nach Steuern wurden fir einen Fiinfjahres-
zeitraum berechnet.

Fur das Geschaftsfeld Wertpapiere als zahlungsmittelgenerierende Einheit wurde als wesentlicher Werttreiber die Entwicklung
der im Geschaftsfeld verwalteten Fondsvermégen (Total Assets) identifiziert. Hierbei wurde die Prognose auf Basis volkswirt-
schaftlicher Daten sowie von Erfahrungswerten der Vergangenheit gestiitzt. Es wird eine stetige Geschéafts- und Ergebnisent-
wicklung erwartet. Die Werte fur die ewige Rente entsprechen der Prognose fiir das Jahr 2021. Die langfristige Wachstumsrate
betragt unverandert 1,0 Prozent. Der Kapitalisierungszinssatz betrug 8,86 Prozent (Vorjahr: 11,83 Prozent). Der so ermittelte
Nutzungswert lag Uber dem Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit. Eine auBerplanméaBige Abschreibung war
demnach nicht erforderlich.

Fur das Geschaftsfeld Immobilien als zahlungsmittelgenerierende Einheit wurden interne Prognosen auf Basis volkswirtschaft-
licher Daten sowie spezifische Markt- und Wettbewerbsanalysen verwendet. Erfahrungswerte der Vergangenheit, insbesondere
im Hinblick auf die wesentlichen Werttreiber — die Entwicklung der Total Assets sowie das anteilige Brutto-Kreditvolumen —,
wurden bericksichtigt. Im Fondsgeschaft wird auf Basis der geplanten Nettovertriebsleistung ein weiterer Anstieg der Total
Assets sowie die Festigung der erfolgreichen Marktpositionierung in den néachsten drei Jahren erwartet. Voraussetzung dafur
ist die Realisierung der geplanten Transaktionen in den weiterhin wettbewerbsintensiven Zielsegmenten. Fur die Folgejahre
2020 und 2021 werden aufgrund des zyklischen Absatzverhaltens sowie erwarteter regulatorischer Eingriffe (zum Beispiel
Investmentsteuerreform) geringere Nettomittelzuflisse und korrespondierende Transaktionsertrage erwartet. Im Immobilien-
finanzierungsgeschéft ist bei grundsétzlichem Fortbestehen der bewahrten Geschéftsstrategie in den ersten drei Jahren eine
deutliche Volumenausweitung durch Neugeschéft bei reduzierter Ausplatzierung geplant. ErwartungsgemaB wird der anhal-
tende Preiswettbewerb die Margen im Neugeschéaft weiterhin belasten. Dartiber hinaus wurde eine ewige Rente entsprechend
der Prognose fir das Jahr 2021 bericksichtigt sowie eine langfristige Wachstumsrate von unverandert 1,0 Prozent angenom-
men. Der Kapitalisierungszinssatz betrug 7,46 Prozent (Vorjahr: 9,06 Prozent). Der so ermittelte Nutzungswert lag Uber dem
Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit. Eine auBerplanmaBige Abschreibung war demnach nicht erforderlich.

Der Posten Sonstige immaterielle Vermdgenswerte enthalt Gberwiegend Vertriebspartnerschaften und Kundenbeziehungen
aus dem Unternehmenserwerb der LBB-INVEST.

Die Bestandsentwicklung der Immateriellen Vermogenswerte ist aus der folgenden Aufstellung ersichtlich:

Erworbene Selbst Sonstige

Geschafts- oder Erworbene erstellte immaterielle
Mio. € Firmenwerte Software Software  Vermdgenswerte Gesamt
Anschaffungskosten
Stand 1. Januar 2015 240,4 145,8 73,3 51,7 511,2
Zugange - 4,7 0,7 - 54
Stand 31. Dezember 2015 240,4 150,5 74,0 51,7 516,6
Zugange - 18,9 0,3 - 19,2
Abgénge - 3,5 0,4 11 5,0
Veranderung Konsolidierungskreis - 12,1 2,6 - 14,7
Stand 31. Dezember 2016 240,4 178,0 76,5 50,6 545,5
Kumulierte Abschreibungen/
Werténderungen
Stand 1. Januar 2015 92,3 118,3 70,2 26,7 307,5
Abschreibungen/Wertminderungen - 12,1 1,7 4,1 17,9
Stand 31. Dezember 2015 92,3 130,4 71,9 30,8 325,4
Abschreibungen/Wertminderungen - 10,3 1,5 4,1 15,9
Abgange - 3,5 0,4 1,2 5.1
Veranderung Konsolidierungskreis - 11,2 - - 11,2
Stand 31. Dezember 2016 92,3 148,4 73,0 33,7 347,4
Buchwert 31. Dezember 2015 148,1 20,1 2,1 20,9 191,2
Buchwert 31. Dezember 2016 148,1 29,6 3,5 16,9 198,1
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48 Sachanlagen

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veréanderung
Grundstiicke und Gebaude - - -
Betriebs- und Geschéftsausstattung 14,7 14,6 0,1
Technische Anlagen und Maschinen 2,4 1,7 0,7
Gesamt 171 16,3 0,8

Das Sachanlagevermogen in der Deka-Gruppe hat sich wie folgt entwickelt:

Betriebs- und Technische

Grundstiicke Geschafts- Anlagen und
Mio. € und Gebé&ude ausstattung Maschinen Gesamt
Anschaffungskosten
Stand 1. Januar 2015 28,0 44,0 59,2 131,2
Zugange - 0,6 0,7 1,3
Abgénge 28,0 0,1 0,2 28,3
Stand 31. Dezember 2015 - 44,5 59,7 104,2
Zugange - 1,2 1,6 2,8
Abgange - 0,1 3,7 3,8
Veranderung Konsolidierungskreis - 0,6 285) 3,1
Stand 31. Dezember 2016 - 46,2 60,1 106,3
Kumulierte Abschreibungen/Wertanderungen
Stand 1. Januar 2015 15,2 28,8 57,2 101,2
PlanmaBige Abschreibungen 0,2 11 1,0 2,3
Abgange 15,4 - 0,2 15,6
Stand 31. Dezember 2015 - 29,9 58,0 87,9
Abschreibungen/Wertminderungen - 11 1,2 2,3
Abgange - 0,1 3,7 3,8
Veranderung Konsolidierungskreis - 0,6 2,2 2,8
Stand 31. Dezember 2016 - 31,5 57,7 89,2
Buchwert 31. Dezember 2015 - 14,6 1.7 16,3
Buchwert 31. Dezember 2016 - 14,7 24 171
49 Ertragsteueranspriiche
Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
Laufende Ertragsteueranspriiche 193,6 164,0 29,6
Latente Ertragsteueranspriche 156,1 57,5 98,6
Gesamt 349,7 221,5 128,2

Die latenten Ertragsteueranspriiche bilden die potenziellen Ertragsteuerentlastungen aus temporaren Unterschieden zwischen
den Bilanzansatzen nach IFRS und den steuerrechtlichen Wertansatzen der Vermdgenswerte und Verpflichtungen ab.

Latente Steueranspriiche auf steuerliche Verlustvortrdge bestanden im Berichtsjahr in Hohe von 3,8 Mio. Euro bei zwei
Konzerngesellschaften (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro).

F,,-42



Latente Steueranspriiche wurden im Zusammenhang mit folgenden Bilanzposten gebildet:

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
Aktivposten

Forderungen an Kreditinstitute - - -
Forderungen an Kunden 0,6 0,3 0,3
Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva 0,6 15,6 -15,0

Finanzanlagen - - -

Anteile an at-equity bewerteten Unternehmen - 1.8 -1,8
Immaterielle Vermdgensgegenstande 20,0 21,9 -1,9
Sonstige Aktiva 0,4 0,7 -0,3
Passivposten

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 18,8 11,7 7.1
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 75,3 71,3 4,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,8 1,2 -0,4
Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva 299,6 251,0 48,6
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 21,0 10,1 10,9
Ruckstellungen 96,1 86,5 9,6
Sonstige Passiva 5,0 3,7 1,3
Nachrangkapital 3,5 0,4 3,1
Verlustvortrége 3,8 - 3,8
Zwischensumme 545,5 476,2 69,3
Saldierung -389,4 -418,7 29,3
Gesamt 156,1 57.5 98,6

Von den ausgewiesenen aktiven latenten Steuern haben 156,0 Mio. Euro (Vorjahr: 57,5 Mio. Euro) mittel- oder langfristigen
Charakter.

Zum Bilanzstichtag lagen bei keiner Konzerngesellschaft nicht berlcksichtigte Verlustvortrage vor (Vorjahr: 18,5 Mio. Euro bei
einer im Berichtsjahr liquidierten auslandischen Gesellschaft, nicht berticksichtigter Steuerbetrag: 3,9 Mio. Euro). Bei einer im
Berichtsjahr verduBerten inlandischen Gesellschaft wurde im Vorjahr kein latenter Steueranspruch auf steuerliche Verlustvor-
trage erfasst (Verlustvortrag: 0,5 Mio. Euro, nicht berlcksichtigter Steueranspruch 0,2 Mio. Euro). Darlber hinaus bestanden
keine temporaren Differenzen, fir die keine aktiven latenten Steuern gebildet wurden (Betrag des nicht berlicksichtigten
Steueranspruchs im Vorjahr: 0,0 Mio. Euro).

Die Saldierung der aktiven und passiven latenten Steuern betrifft Gberwiegend kurzfristige latente Steuern aufgrund von tem-
poréren Differenzen im Zusammenhang mit Zum Fair Value bewerteten Finanzaktiva und -passiva.

Zum Bilanzstichtag bestanden wie im Vorjahr keine Outside Basis Differences, die zum Ansatz von aktiven latenten Steuern
geftihrt hatten.

Im Zusammenhang mit Pensionsriickstellungen wurden latente Ertragsteueranspriiche in Hohe von 54,1 Mio. Euro (Vorjahr:

48,9 Mio. Euro) und im Zusammenhang mit Cashflow Hedges latente Ertragsteueranspriiche in Héhe von 9,3 Mio. Euro (Vor-
jahr: 12,6 Mio. Euro) mit dem Eigenkapital verrechnet.
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5 O Sonstige Aktiva

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veréanderung
Forderungen gegeniber Sondervermégen 125,7 140,0 -14,3
Forderungen aus Nichtbankengeschéaft 22,3 22,3 -
Forderungen beziehungsweise Erstattungen aus sonstigen Steuern 0,7 0,7 -
Sonstige Vermdgenswerte 129,1 191,3 -62,2
Rechnungsabgrenzungsposten 28,9 26,2 2,7
Gesamt 306,7 380,5 -73.8

Abschreibungen beziehungsweise Zuschreibungen aufgrund der nach IFRS 5 im Klassifizierungszeitpunkt anzuwendenden
Bewertungsregeln waren im Berichtsjahr nicht erforderlich.

Von den Sonstigen Aktiva weisen 9,8 Tsd. Euro (Vorjahr: 0,3 Mio. Euro) einen mittel- beziehungsweise langfristigen Charakter auf.

51 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
Inlandische Kreditinstitute 13.150,2 16.640,1 -3.489,9
Auslandische Kreditinstitute 4.212,2 7.444,0 -3.231,8
Gesamt 17.362,4 24.084,1 -6.721,7
Davon:

Besicherte Namensschuldverschreibungen und

Schuldscheindarlehen 199,1 204,8 -5,7
Unbesicherte Namensschuldverschreibungenund
Schuldscheindarlehen 2.797,7 2.593,2 204,5

In den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten sind erhaltene Zahlungen aus echten Wertpapierpensionsgeschaften und
besicherten Wertpapierleihegeschéften in Hohe von 3,5 Mrd. Euro (Vorjahr: 5,7 Mrd. Euro) enthalten.

52 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
Inldndische Kunden 16.523,3 18.970,8 -2.447,5
Ausléndische Kunden 6.895,8 10.491,2 -3.595,4
Gesamt 23.419,1 29.462,0 -6.042,9
Davon:

Besicherte Namensschuldverschreibungen und

Schuldscheindarlehen 1.633,3 1.907,0 -273,7
Unbesicherte Namensschuldverschreibungenund
Schuldscheindarlehen 1.262,8 1.123,0 139,8

In den Verbindlichkeiten gegentiber Kunden sind erhaltene Zahlungen aus echten Wertpapierpensionsgeschaften und besicherten
Wertpapierleihegeschaften in Hohe von 2,5 Mrd. Euro (Vorjahr: 4,8 Mrd. Euro) enthalten.

53 Verbriefte Verbindlichkeiten

Die Verbrieften Verbindlichkeiten umfassen Schuldverschreibungen und andere Verbindlichkeiten, fir die Gbertragbare
Urkunden ausgestellt sind. GemaB IAS 39 wurden die in der Deka-Gruppe gehaltenen eigenen Schuldverschreibungen in Hohe
von nominal 0,2 Mrd. Euro (Vorjahr: 0,2 Mrd. Euro) von den ausgegebenen Schuldverschreibungen abgesetzt.

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Verdnderung
Nicht gedeckte begebene Schuldverschreibungen 8.100,6 6.353,2 1.747,4
Gedeckte begebene Schuldverschreibungen 224,8 284,9 -60,1
Begebene Geldmarktpapiere 2.750,7 13.283,7 -10.533,0
Gesamt 11.076,1 19.921,8 -8.845,7

F,,-44



54 Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva

Die zum Fair Value bewerteten Finanzpassiva enthalten neben Handelsemissionen und den Verbindlichkeiten der Kate-
gorie Designated at Fair Value die negativen Marktwerte von derivativen Finanzinstrumenten des Handelsbuchs sowie aus
6konomischen Sicherungsbeziehungen, die nicht die Voraussetzungen fur das Hedge Accounting nach IAS 39 erfiillen. Dartber
hinaus werden in diesem Posten Wertpapier-Shortbestande ausgewiesen.

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
Handel (Held for Trading)

Handelsemissionen 15.063,5 11.796,0 3.267,5
Wertpapier-Shortbestande 772,8 1.217,2 —444.,4
Negative Marktwerte derivativer Finanzinstrumente (Handel) 7.409,5 10.149,5 -2.740,0
Summe Handel (Held for Trading) 23.245,8 23.162,7 83,1

Designated at Fair Value

Emissionen 2.116,7 2.525,8 -409,1
Negative Marktwerte derivativer Finanzinstrumente

(6konomische Sicherungsgeschéfte) 1.157,0 1.426,3 -269,3
Summe Designated at Fair Value 3.273,7 3.952,1 -678,4
Gesamt 26.519,5 27.114,8 -595,3

Die Emissionen gliedern sich nach Produktarten wie folgt:

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
Handel (Held for Trading)

Nicht gedeckte Handelsemissionen

Begebene Inhaberschuldverschreibungen 11.601,0 8.979,9 2.621,1
Begebene Namensschuldverschreibungen 1.094,3 714,0 380,3
Aufgenommene Schuldscheindarlehen 2.368,3 2.102,1 266,2
Gesamt 15.063,5 11.796,0 3.267,5

Designated at Fair Value

Nicht gedeckte Emissionen

Begebene Inhaberschuldverschreibungen 364,7 422.,4 -57,7
Begebene Namensschuldverschreibungen 3421 489,4 -147,3
Aufgenommene Schuldscheindarlehen 329,0 482,9 -153,9
Gedeckte Emissionen 1.080,9 1.131,1 -50,2
Gesamt 2.116,7 2.525,8 —-409,1

Der Fair Value der Emissionen der Kategorie Designated at Fair Value enthalt kumulierte bonitatsinduzierte Wertéanderungen
in Héhe von 8,9 Mio. Euro (Vorjahr: 16,1 Mio. Euro).

Der Buchwert der Verbindlichkeiten, die der Kategorie Designated at Fair Value zugeordnet sind, liegt um 247,9 Mio. Euro
(Vorjahr: 291,5 Mio. Euro) tGber dem Riickzahlungsbetrag.
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5 5 Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten
Die negativen Marktwerte von Sicherungsgeschaften, die die Voraussetzungen fir das Hedge Accounting nach IAS 39
erfillen, gliedern sich nach den abgesicherten Grundgeschaften wie folgt:

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung

Fair Value Hedges

Aktivposten

Forderungen an Kreditinstitute - 9,9 -9,9
Forderungen an Kunden 31,0 26,6 4,4
Passivposten

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten - -0,3 0,3
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,1 -0,1 0,2
Nachrangkapital 0,1 -0,1 0,2
Summe Fair Value Hedges 31,2 36,0 -4,8

Cashflow Hedges
Aktivposten 3,2 - 3,2
Gesamt 34,4 36,0 -1,6

Als Sicherungsinstrumente wurden im Wesentlichen Zinsswaps (Fair Value Hedges) sowie Devisenkassageschafte mit rollierenden
Devisenswaps (Cashflow-Hedges) designiert.

56 Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
Die Entwicklung der Ruckstellungen ist aus folgender Aufstellung ersichtlich:

Rickstellungen
fiir pensions-

Pensions- ahnliche

Mio. € rickstellungen  Verpflichtungen™ Gesamt
Stand 1. Januar 2015 230,3 22,0 252,3
Zufuhrung 40,7 1,9 42,6
Inanspruchnahme 11,7 6,7 18,4
Umgliederungen - 8,1 8,1
Veranderung Planvermégen -15,2 -0,4 -15,6
Unternehmenszusammenschlisse und Verdnderung

Konsolidierungskreis - - -
Erfolgsneutrale Erfassung Neubewertungen -55,4 - -55,4
Stand 31. Dezember 2015 188,7 24,9 213,6
Zuflihrung 36,6 2,3 38,9
Inanspruchnahme 13,4 6,2 19,6
Umgliederungen - 1,6 1,6
Veranderung Planvermégen -13,0 -0,9 -13,9
Unternehmenszusammenschlisse und Verdnderung

Konsolidierungskreis 0,2 - 0,2
Erfolgsneutrale Erfassung Neubewertungen 15,1 - 15,1
Stand 31. Dezember 2016 214,2 21,7 235,9

"inklusive Ruckstellungen fur Arbeitszeitkonten
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Der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtungen kann wie folgt auf die in der Bilanz ausgewiesene Riickstellung tber-
geleitet werden:

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veréanderung
Barwert der ganz oder teilweise gedeckten leistungsorientierten Verpflichtungen 709,3 658,3 51,0
Fair Value des Planvermdgens zum Stichtag 519,9 491,9 28,0
Finanzierungsstatus 189,4 166,4 23,0
Barwert der ungedeckten leistungsorientierten Verpflichtungen 46,5 47,2 -0,7
Pensionsriickstellungen 235,9 213,6 22,3

Die Entwicklung der Nettoverpflichtung aus leistungsorientierten Zusagen stellt sich wie folgt dar:

Leistungsorientierte Fair Value des Nettoverpflichtung/
Verpflichtung Planvermdgens (Nettovermogenswert)

Mio. € 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Stand 1. Januar 705,5 706,0 491,9 453,7 213,6 252,3
Laufender Dienstzeitaufwand 33,2 36,9 - - 33,2 36,9
Zinsaufwendungen oder -ertrage 17,1 14,8 11,4 9,1 5,7 5,7
Netto-Zinsertrag/-aufwand
(erfasst im Gewinn oder Verlust) 50,3 51,7 11,4 9,1 38,9 42,6
Versicherungsmathematische
Gewinne/Verluste aus:

Finanziellen Annahmen 249 -37,2 - - 249 -37,2

Erfahrungsbedingter Anpassung -8,1 -4,7 - - -8,1 -4,7
Ertrag aus Planvermdgen ohne Zinsertrage - - 1,7 13,5 -1,7 -13,5
Neubewertungsgewinne/-verluste
(erfasst im erfolgsneutralen Ergebnis) 16,8 -41,9 1,7 13,5 15,1 -55,4
Ubertragungen 1,6 8,1 - - 1,6 8,1
Unternehmenszusammenschlisse und
Veranderung Konsolidierungskreis 1,2 - 1,0 - 0,2 -
Arbeitgeberbeitrage - - 6,2 6,3 -6,2 -6,3
Arbeitnehmerbeitrage - - 9,9 10,2 -9,9 -10,2
Versorgungsleistungen -19,6 -18,4 -2,.2 -0,9 -17.4 -17,5
Stand 31. Dezember 755,8 705,5 519,9 491,9 235,9 213,6
Davon entfallen auf:
Endgehaltsplane und Gesamtversorgungssysteme 4848 470,4 311,7 311,9 1731 158,5
Fondsgebundene beitragsorientierte Plane 243,8 205,6 202,5 175,4 41,3 30,2

Die Berechnung des Barwerts der leistungsorientierten Verpflichtung erfolgte unter Verwendung der Heubeck-Richttafeln
2005 G auf der Basis folgender versicherungsmathematischer Parameter:

% 31.12.2016 31.12.2015 Veréanderung
Rechnungszins 1,95 2,30 -0,35
Rententrend fur Anpassungen nach § 16 Abs. 2 BetrAVG " 1,75 2,00 -0,25
Rentenanpassung bei Gesamtrentenfortschreibung” 2,25 2,50 -0,25
Gehaltstrend ? 2,50 2,50 -

" fur die Bewertung der fondsbasierten Zusagen nicht relevant, da diese nicht endgehaltsabhangig sind
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Fur die verfallbaren Anwartschaften werden bei der Berechnung zusatzlich die von der Heubeck-Richttafeln-GmbH veroffent-
lichten Fluktuationsprofile mit einem Niveauparameter von 1,5 berlcksichtigt. Fir pensionsahnliche Verpflichtungen wurde ein
Abzinsungsfaktor von —0,25 Prozent (Vorjahr: 0,04 Prozent) verwendet. Dieser Zins berlcksichtigt einerseits die geringere
Fristigkeit im Vergleich zu den Pensionszusagen und andererseits die nicht gesondert angesetzte Anpassungsdynamik der
Vorruhestands- beziehungsweise Ubergangszahlungen.

Die im Folgenden dargestellte Sensitivitatsanalyse zeigt auf, wie sich eine Verdnderung maBgeblicher versicherungsmathema-
tischer Annahmen auf die leistungsorientierte Verpflichtung (DBO) auswirkt. Dabei wird jeweils die Anderung einer Annahme
berticksichtigt, wobei die Ubrigen Annahmen gegenlber der urspriinglichen Berechnung unverdndert bleiben, das heift,
maogliche Korrelationseffekte zwischen den einzelnen Annahmen werden dabei nicht beriicksichtigt. Die Sensitivitatsanalyse
ist nur auf den Barwert der leistungsorientierten Pensionsverpflichtung (DBO) anwendbar und nicht auf die Nettoverpflichtung,
da diese durch eine Anzahl von Faktoren bestimmt wird, welche neben den versicherungsmathematischen Annahmen auch
das zum Fair Value bewertete Planvermdgen beinhaltet.

Veréanderung der versicherungsmathematischen Auswirkungen auf die
Mio. € Annahmen leistungsorientierte Verpflichtung
31.12.2016 31.12.2015
Rechnungszins Erhéhung um 1,0 Prozentpunkte -110,9 -104,1
Verringerung um 1,0 Prozentpunkte 144,7 136,5
Gehaltstrend Erhéhung um 0,25 Prozentpunkte 6,8 6,9
Verringerung um 0,25 Prozentpunkte -6,4 -6,5
Rententrend Erhéhung um 0,25 Prozentpunkte 15,9 15,3
Verringerung um 0,25 Prozentpunkte -15,2 -14,5
Lebenserwartung Verldngerung um 1 Jahr 22,0 20,9

Am Bilanzstichtag setzte sich das Planvermégen wie folgt zusammen:

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Verdnderung
Aktienfonds 191,8 164,8 27,0
Rentenfonds 1,7 2.3 -0,6
Mischfonds 8,0 7.2 0,8
Geldmarktnahe Fonds 5,6 4,7 0,9

Publikumsfonds 207,1 179,0 28,1

Spezialfonds 311,9 311,8 0,1

Versicherungsvertrage 0,9 1.1 -0,2

Gesamt 519,9 491,9 28,0

Das Planvermogen besteht bis auf die Versicherungsvertrage aus Vermogenswerten, fur die eine Marktpreisnotierung an
einem aktiven Markt besteht. Das Planvermdgen umfasste per 31. Dezember 2016 eigene Investmentfonds der Deka-Gruppe
in Hohe von 519,0 Mio. Euro (Vorjahr: 490,8 Mio. Euro). Von den Unternehmen der Deka-Gruppe genutzte Immobilien oder
sonstige Vermdgenswerte waren nicht enthalten.

Die Anteile an Publikumsfonds dienen der Ausfinanzierung der fondsbasierten Zusage und der Arbeitszeitkonten. Fur die Ver-
pflichtungen aus Endgehaltsplanen und Gesamtversorgungssystemen wurde in einen Spezialfonds investiert, dessen Anlage-
strategie auf einer integrierten Asset-Liability-Betrachtung basiert. Bei den Versicherungsvertragen handelt es sich im Wesent-
lichen um Risikolebensversicherungen. Die mit den leistungsorientierten Verpflichtungen verbundenen Risiken betreffen
neben den Ublichen versicherungsmathematischen Risiken — wie beispielsweise Langlebigkeitsrisiko und Zinsrisiko — vor allem
Risiken im Zusammenhang mit dem Planvermdgen. Das Planvermégen kann insbesondere Marktpreisrisiken enthalten.

Die Ertrage des Planvermdgens werden in Hoéhe des Rechnungszinssatzes angenommen, der auf Basis von Unternehmens-
anleihen bestimmt wird, deren Bonitdt mit mindestens AA bewertet ist. Sofern die tatsachlichen Ertrage des Planvermdgens
den angewandten Rechnungszinssatz unterschreiten, erhoht sich die Nettoverpflichtung aus den leistungsorientierten Zusagen.
Aufgrund der Zusammensetzung des Planvermdgens wird allerdings davon ausgegangen, dass die tatsachliche Rendite mittel-
bis langfristig Gber der Rendite von Unternehmensanleihen guter Bonitat liegt.
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Die Héhe der Nettoverpflichtung wird zudem insbesondere durch den Rechnungszinssatz beeinflusst, wobei das gegenwartig
sehr niedrige Zinsniveau zu einer vergleichsweise hohen Nettoverpflichtung fihrt. Ein weiterer Riickgang der Renditen von
Unternehmensanleihen wirde zu einem weiteren Anstieg der leistungsorientierten Verpflichtungen fuhren, der nur teilweise
durch die positive Entwicklung des Planvermdgens kompensiert werden kann.

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen betrdgt zum Berichtsstichtag
17,4 Jahre (Vorjahr: 17,2 Jahre).

Der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtungen teilt sich wie folgt auf:

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
Aktive Anwaérter 398,7 360,1 38,6
Ausgeschiedene Anwarter 166,8 157,5 9,3
Rentner und Hinterbliebene 190,3 187,9 2,4
Barwert der Leistungsverpflichtung 755,8 705,5 50,3

Fir das Jahr 2017 wird erwartet, dass Beitrdge in Hohe von 16,1 Mio. Euro (Vorjahr: 16,5 Mio. Euro) in die leistungsorientierten
Plane einzustellen sind.

57 Sonstige Riickstellungen

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
Ruckstellungen fir RestrukturierungsmaBnahmen 27,2 9,9 17,3
Ruckstellungen flr Rechtsrisiken 7.4 9,4 -2,0
Ruckstellungen fir operationelle Risiken 0,6 0,7 -0,1
Ruckstellungen fir Kreditrisiken 1,0 1,8 -0,8
Ruckstellungen im Personalbereich 0,5 1,4 -0,9
Ruckstellungen im Fondsgeschaft 72,6 112,0 -39,4
Ubrige sonstige Riickstellungen 12,8 105,1 -92,3
Gesamt 122,1 240,3 -118,2

Restrukturierungsriickstellungen ergeben sich aus verschiedenen Restrukturierungsaktivitdten der Deka-Gruppe, unter
anderem aus dem Transformationsprozess zum Wertpapierhaus der Sparkassen sowie dem strategischen Umbau der Tochter-
gesellschaft LBB-INVEST (Landesbank Berlin Investment GmbH) im Geschaftsfeld Wertpapiere. Rickstellungen fur Rechts-
risiken und operationelle Risiken werden fir mogliche Verluste gebildet, die durch die Unangemessenheit oder das Versagen
von internen Prozessen und Systemen, durch fehlerhaftes Verhalten von Menschen oder durch externe Ereignisse entstehen
konnten. Operationelle Risiken kénnen zu Ansprichen von Kunden, Gegenparteien und Aufsichtsbehtrden oder zu Rechts-
streitigkeiten fihren.

Bei den Ruckstellungen fur Kreditrisiken handelt es sich um Ruckstellungen, die im Zusammenhang mit festgestellten Wert-
minderungen bei Blirgschaften und Avalen gebildet wurden (siehe Note [43]).

Daruber hinaus werden Rickstellungen fur die nachfolgend beschriebenen Fonds mit formalen Garantien sowie mit Rendite-
zielpfad gebildet.

Die Produktpalette der Deka-Gruppe enthélt unter anderem Investmentfonds mit Garantien unterschiedlicher Auspragung.
Die Kapitalverwaltungsgesellschaft garantiert am Ende der Laufzeit des Fonds beziehungsweise des Investitionszeitraums das
eingezahlte Kapital abzlglich Geblhren oder den Anteilswert am Anfang eines jeden Investitionszeitraums. Die Héhe der
Ruckstellung ergibt sich aus dem prognostizierten Fehlbetrag zum Garantiezeitpunkt, der eine Differenz aus dem erwarteten
und garantierten Anteilswert darstellt. Zum Bilanzstichtag waren aufgrund der Entwicklung der jeweiligen Fondsvermogen
2,4 Mio. Euro (Vorjahr: 7,9 Mio. Euro) zurtickgestellt. Durch die Garantien wurde zum Bilanzstichtag ein maximales Volumen
von insgesamt 3,9 Mrd. Euro (Vorjahr: 4,8 Mrd. Euro) zu den jeweiligen Garantiezeitpunkten abgedeckt. Der Marktwert des
korrespondierenden Fondsvermogens belief sich auf 4,1 Mrd. Euro (Vorjahr: 5,0 Mrd. Euro). Darin sind ebenfalls nachfolgend
beschriebene Fonds mit einer prognostizierten Renditeentwicklung und einem Volumen in Héhe von 2,4 Mrd. Euro (Vorjahr:
2,7 Mrd. Euro) enthalten.
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Investmentfonds, deren Rendite auf Basis aktueller vom Konzern festgelegter Geldmarktsatze prognostiziert und verdffentlicht
wird, existieren in zwei Fondsauspragungen, mit und ohne Kapitalgarantie. Die Rickstellungshéhe wird durch maégliche Ver-
lustszenarien unter Berlicksichtigung von Liquiditats-, Zins- sowie Spreadrisiken ermittelt. Zum Bilanzstichtag waren 40,1 Mio.
Euro (Vorjahr: 78,7 Mio. Euro) zurlickgestellt. Das zugrunde liegende Gesamtvolumen der Fonds betrug 6,5 Mrd. Euro (Vorjahr:
6,1 Mrd. Euro), davon entfallen 2,4 Mrd. Euro (Vorjahr: 2,7 Mrd. Euro) auf Fonds mit Kapitalgarantie und 4,1 Mrd. Euro (Vor-
jahr: 3,4 Mrd. Euro) auf Fonds ohne Kapitalgarantie.

Die Ubrigen sonstigen Riickstellungen werden fiir Verpflichtungen gebildet, die aus unterschiedlichen Sachverhalten entstehen.

Die Sonstigen Ruckstellungen haben sich wie folgt entwickelt:

Anfangs- End-
bestand Inanspruch- Umglie- Auf- Wahrungs- bestand

Mio. € 01.01.2016 Zufihrung nahmen Auflésung derungen zinsung effekte 31.12.2016
Ruckstellungen fir Restruk-
turierungsmaBnahmen 9,9 18,6 - - -1,3 - 27,2
Ruckstellungen fiir
Rechtsrisiken 9,4 0,5 - 2,5 - - 7,4
Ruckstellungen far
operationelle Risiken 0,7 0,1 - 0,2 - - 0,6
Ruckstellungen fur
Kreditrisiken 1,8 - 0,1 1,7 11 - -0, 1,0
Ruckstellungen im
Personalbereich 1,4 0,5 0,8 0,4 -0,3 - 0,5
Ruckstellungen im
Fondsgeschaft 112,0 7.1 1,3 45,1 - -0,1 72,6
Ubrige sonstige
Ruckstellungen 105,1 33,6 103,8 22,1 - - 12,8
Sonstige Riickstellungen 240,3 60,4 106,0 72,0 -0,5 -0,1 -0,1 122,1

Entsprechend ihrem origindren Charakter wird ein Teil der Rickstellungen fir RestrukturierungsmaBnahmen jeweils im Folge-
jahr in Ruckstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen umgegliedert.

Von den Sonstigen Ruckstellungen weisen 45,0 Mio. Euro (Vorjahr: 100,9 Mio. Euro) einen mittel- beziehungsweise lang-
fristigen Charakter auf.

58 Ertragsteuerverpflichtungen

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veréanderung
Ruckstellungen fiir Ertragsteuern 16,8 21,3 -4,5
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 421 58,4 -16,3
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 123,3 28,1 95,2
Gesamt 182,2 107.8 74,4

Die Ruckstellungen fur Ertragsteuern betreffen Kérperschaftsteuer, Solidaritatszuschlag und Gewerbesteuer. Von den Ruick-
stellungen fur Ertragsteuern weisen 16,8 Mio. Euro (Vorjahr: 21,3 Mio. Euro) einen mittel- beziehungsweise langfristigen
Charakter auf.

Die laufenden Ertragsteuerverpflichtungen enthalten zum Bilanzstichtag fallige, aber noch nicht entrichtete Zahlungen fur
Ertragsteuern des Berichtsjahres und friherer Perioden. Latente Ertragsteuerverpflichtungen stellen die potenziellen Ertrag-
steuerbelastungen aus temporaren Differenzen zwischen den Wertansatzen von Vermogenswerten und Verpflichtungen in
der Bilanz nach IFRS und der Steuerbilanz dar.



Passive latente Steuern wurden im Zusammenhang mit folgenden Bilanzposten gebildet:

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
Aktivposten

Forderungen an Kreditinstitute 3,0 9,1 -6,1
Forderungen an Kunden 5,6 77,6 -72,0
Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva 317,3 270,8 46,5
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 124,5 32,6 91,9
Finanzanlagen 50,6 44,9 5,7
Immaterielle Vermdgenswerte 5,7 6,3 -0,6

Sachanlagen - - -
Sonstige Aktiva 4,8 4,6 0,2

Passivposten

Verbindlichkeiten gegentber Kunden - _ _

Ruckstellungen 0,0 0,1 -0,1
Sonstige Passiva 1,2 0,8 0,4
Zwischensumme 512,7 446,8 65,9
Saldierung -389,4 -418,7 29,3
Gesamt 123,3 28,1 95,2

Die ausgewiesenen passiven latenten Steuern weisen einen kurzfristigen Charakter (121,7 Mio. Euro; Vorjahr: 28,1 Mio. Euro) auf.

Die Saldierung der aktiven und passiven latenten Steuern betrifft Gberwiegend kurzfristige latente Steuern aufgrund von tem-
pordren Differenzen im Zusammenhang mit Zum Fair Value bewerteten Finanzaktiva und -passiva.

Am Bilanzstichtag bestehen temporare Differenzen im Zusammenhang mit Outside Basis Differences bei konsolidierten Tochter-
unternehmen in Hohe von 475,5 Mio. Euro (Vorjahr: 471,1 Mio. Euro), welche zu rechnerischen passiven latenten Steuern in
Hohe von 7,6 Mio. Euro (Vorjahr: 7,5 Mio. Euro) fihren, die gemaB IAS 12.39 nicht passiviert wurden. Im Vorjahr wurde ein
Betrag in Hohe von 0,2 Mio. Euro im Zusammenhang mit der im ersten Quartal 2016 beendeten Liquidation der Tochtergesell-
schaft ExFin AG i.L., ZUrich passiviert.

Im Berichtsjahr waren latente Ertragsteuerverpflichtungen in Héhe von 0,1 Mio. Euro (Vorjahr: 0,7 Tsd. Euro) im Zusammen-
hang mit der Neubewertung einer nach dem Berichtsstichtag verkauften Beteiligung sowie von Schuldverschreibungen und
anderen Wertpapieren des Available-for-Sale-Bestands mit dem Eigenkapital zu verrechnen.

59 Sonstige Passiva
Die Sonstigen Passiva setzen sich wie folgt zusammen:

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
Verbindlichkeiten

Fremdkapital aus Minderheiten 0,8 0,8 -
Noch nicht ausgezahlte Bonifikationen an Vertriebsstellen 101,2 97,1 41
Verbindlichkeiten aus laufenden sonstigen Steuern 26,5 30,5 -4,0
Noch nicht abgerechnete Wertpapierkassageschéfte 2,2 0,1 2,1
Gewinnanteile atypisch stiller Gesellschafter 84,1 7,7 76,4
Sonstige 75,1 73,6 1,5
Accruals

Vertriebserfolgsverglitung 290,6 301,9 -11,3
Personalkosten 106,5 107,3 -0,8
Abschluss- und sonstige Prifungskosten 59 6,2 -0,3
Andere Accruals 48,6 45,3 3,3
Rechnungsabgrenzungsposten 4,2 4,7 -0,5
Gesamt 745,7 675,2 70,5




Der Posten Fremdkapital aus Minderheiten enthalt im Wesentlichen den Anteil Konzernfremder an konsolidierten Investment-
fonds. Diese werden als Sonstige Passiva ausgewiesen, da die Anteilscheininhaber ein jederzeitiges Riickgaberecht haben.

Die DekaBank verrechnet die Gewinnanteile der atypisch stillen Gesellschafter mit den bereits zugunsten der Gesellschafter
abgefuhrten Steuern. Zum Berichtsstichtag lagen die Gewinnanteile um 84,1 Mio. Euro Uber den abgefthrten Steuern.

Im Posten Sonstige sind Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von 42,4 Mio. Euro (Vorjahr: 44,0 Mio.
Euro) sowie Verbindlichkeiten gegentiber Depotkunden im Umfang von 11,1 Mio. Euro (Vorjahr: 1,8 Mio. Euro) enthalten.

Von den Sonstigen Passiva weisen 3,3 Mio. Euro (Vorjahr: 0,6 Mio. Euro) einen mittel- beziehungsweise langfristigen Charakter auf.

60 Nachrangkapital

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
Nachrangige Inhaberschuldverschreibungen 187,8 188,3 -0,5
Nachrangige Schuldscheindarlehen 172,4 213,4 -41,0
Sonstige nachrangige Verbindlichkeiten 525,8 514,6 11,2
Anteilige Zinsen auf nachrangige Verbindlichkeiten 20,6 21,5 -0,9
Einlagen typisch stiller Gesellschafter 203,9 203,9 -
Anteilige Zinsen auf Einlagen typisch stiller Gesellschafter 8,0 8,0 -
Gesamt 1.118,5 1.149,7 -31,2

Im Einzelnen wurden folgende Emissionen nachrangiger Verbindlichkeiten begeben:

Nominalbetrag Zinssatz
Emissionsjahr in Mio. € in % p.a. Falligkeit
2009 75,0 6,00 2019
2013 25,0 4,00 2023
2013 12,7 4,13 2024
2013 5,0 4,26 2025
2013 52,1 4,50 2028
2013 18,0 4,75 2033
2014 105,7 4,01 2024
2014 137,5 4,15 2025
2014 6,0 4,34 2027
2014 10,0 4,53 2028
2014 97,0 4,52 2029
2014 6,0 4,57 2030
2014 25,0 4,80 2034
2015 207,3 3,51 2025
2015 22,7 3,58 2026
2015 10,0 3,74 2027
2015 60,0 4,04 2030

Die Umwandlung dieser Mittel in Kapital oder eine andere Schuldform ist nicht vereinbart oder vorgesehen. Eine vorzeitige
Ruckzahlungsverpflichtung besteht nicht.

Der Zinsaufwand fur die am Bilanzstichtag im Bestand befindlichen typisch stillen Einlagen betrug 8,0 Mio. Euro und wird im
Zinsergebnis ausgewiesen (siehe Note [30]). Die stillen Einlagen in Hohe von 203,9 Mio. Euro sind vollstandig gektndigt.



6’] Atypisch stille Einlagen

Die Atypisch stillen Einlagen belaufen sich auf 52,4 Mio. Euro (Vorjahr: 52,4 Mio
stille Einlagen betrug fir das Berichtsjahr 59,3 Mio. Euro (Vorjahr: 56,9 Mio. Euro).

62 Eigenkapital

. Euro). Die Ausschuttung auf Atypisch

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
Gezeichnetes Kapital 286,3 286,3 -
Abziglich Eigene Anteile 94,6 94,6 -
Zuséatzliche Eigenkapitalbestandteile (AT1-Anleihe) 473,6 473,6 -
Kapitalriicklage 190,3 190,3 -
Gewinnriicklagen

Gesetzliche Rucklage 6,3 13,4 -71
SatzungsmaéBige Rucklage 51,3 51,3 -
Andere Gewinnrlcklagen 4.235,4 4.054,4 181,0
Gewinnriicklagen insgesamt 4.293,0 4.119,1 173,9
Neubewertungsriicklage

Fur Pensionsrickstellungen -169,5 -154,4 -15,1
Fr Cashflow Hedges -29,1 -39,5 10,4
Fir Finanzinstrumente der Kategorie Available for Sale 5.1 - 5.1
Fur at-equity bewertete Unternehmen -4,5 -3,3 -1,2
Darauf entfallende latente Steuern 63,3 61,5 1,8
Neubewertungsriicklage insgesamt -134,7 -135,7 1,0
Rucklage aus der Wahrungsumrechnung 1,8 16,2 -14,4
Konzerngewinn/-verlust 70,7 67,9 2,8
Gesamt 5.086,4 4.923,1 163,3

Im Geschéftsjahr 2016 wurde ein negatives Bewertungsergebnis aus bestehenden Cashflow Hedges in Hohe von —3,0 Mio.
Euro (Vorjahr: —13,1 Mio. Euro) in der Neubewertungsriicklage erfasst. Gleichzeitig wurde ein negatives Ergebnis aus ausge-
laufenen Sicherungsgeschaften in Hohe von —13,4 Mio. Euro (Vorjahr: =24,9 Mio. Euro) aus der Neubewertungsriicklage in
das Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Kategorie Designated at Fair Value umgegliedert. Aufgrund von Sondertilgungen
und Syndizierungen werden in zukinftigen Perioden Margen-Cashflows aus Darlehen in Hohe von umgerechnet 42,4 Mio.
Euro (Vorjahr: 74,6 Mio. Euro) nicht eingehen, die urspriinglich abgesichert wurden. Der Cashflow Hedge wurde entsprechend
angepasst. Umgliederungen aufgrund von Ineffektivitdten haben sich im Berichtsjahr nicht ergeben.

Die abgesicherten Cashflows werden in den folgenden Berichtszeitraumen erwartet, in denen sie auch voraussichtlich ergebnis-

wirksam werden:

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
Erwartete Cashflows aus Aktivposten

Bis 3 Monate 34,4 25,1 9,3
3 Monate bis 1 Jahr 57,2 57,0 0,2
1 Jahr bis 5 Jahre 172,0 1941 -221
Uber 5 Jahre 48,7 53,3 -4,6
Summe erwartete Cashflows 312,3 329,5 -17,2
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Erlauterungen zu Finanzinstrumenten

63 Buchwerte nach Bewertungskategorien
Die Klassifizierung von Finanzinstrumenten gemaB IFRS 7 erfolgt in der Deka-Gruppe nach Bilanzposten beziehungs-
weise nach IFRS-Kategorien:

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Verénderung
Aktivposten

Loans and Receivables

Forderungen an Kreditinstitute 20.653,9 27.094,0 —-6.440,1

Forderungen an Kunden 22.840,9 22.508,0 332,9

Finanzanlagen 672,4 531,1 141,3
Held to Maturity

Finanzanlagen 2.257,5 2.368,3 -110,8
Available for Sale

Finanzanlagen 39,0 45,0 -6,0
Held for Trading

Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva 14.638,0 33.156,6 -18.518,6
Designated at Fair Value

Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva 20.265,1 17.751,2 2.513,9
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 28,6 109,0 -80,4
Summe Aktivposten 81.395,4 103.563,2 -22.167,8

Passivposten
Other Liabilities

Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 17.362,4 24.084,1 -6.721,7

Verbindlichkeiten gegentber Kunden 23.419,1 29.462,0 -6.042,9

Verbriefte Verbindlichkeiten 11.076,1 19.921,8 -8.845,7

Nachrangkapital 1.118,5 1.149,7 -31,2
Held for Trading

Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva 23.245,8 23.162,7 83,1
Designated at Fair Value

Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva 3.273,6 3.952,1 -678,5
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 34,4 36,0 -1,6
Summe Passivposten 79.529,9 101.768,4 -22.238,5

64 Ergebnis nach Bewertungskategorien
Aus den einzelnen Bewertungskategorien ergeben sich folgende Ergebnisbeitrage:

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
Loans and Receivables 289,8 462,6 -172,8
Held to Maturity 50,1 59,8 -9,7
Other Liabilities -363,8 -417,8 54,0

Erfolgsneutrales Ergebnis 5,1 - 5,1

Erfolgswirksames Ergebnis 2,5 9,7 -7,2
Available for Sale 7.6 9,7 -2,1
Held for Trading 304,8 277,2 27,6
Designated at Fair Value 57,9 16,5 41,4
Bewertungsergebnis aus Hedge Accounting fir Fair Value Hedges 2,4 -4,1 6,5
Erfolgsneutrales Ergebnis aus Hedge Accounting fur Cashflow Hedges 10,4 -13.1 23,5




Die Darstellung der Ergebnisse erfolgt entsprechend der Zuordnung zu den Bewertungskategorien nach IAS 39. Dabei werden
alle Ergebniskomponenten, das heiBt sowohl VerauBerungs- und Bewertungsergebnisse als auch Zinsen und laufende Ertrage,
mit einbezogen. Das Zinsergebnis von derivativen Finanzinstrumenten des Handelsbuchs wird innerhalb der Kategorie Held for
Trading ausgewiesen. Das Zinsergebnis aus ¢konomischen Sicherungsderivaten (Bankbuch-Derivate), die nicht die Voraus-
setzungen fur das Hedge Accounting erfullen, wird innerhalb der Kategorie Designated at Fair Value ausgewiesen. In dieser
Darstellung nicht enthalten sind Provisionen fur Handelsbestande beziehungsweise Finanzinstrumente der Kategorie Designated
at Fair Value. Ebenfalls nicht enthalten sind Ergebnisse aus at-equity bewerteten Unternehmen.

Im Berichtsjahr wurden wie im Vorjahr keine Umwidmungen vorgenommen.
65 Fair-Value-Angaben

Die Buchwerte und Fair Values finanzieller Vermogenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten verteilen sich auf die in
der nachfolgenden Tabelle angegebenen Klassen von Finanzinstrumenten.

31.12.2016 31.12.2015
Mio. € Fair Value Buchwert Fair Value Buchwert
Aktivposten
Barreserve 3.687,6 3.687,6 3.608,1 3.608,1
Forderungen an Kreditinstitute 20.835,2 20.653,9 27.290,4 27.094,0
Forderungen an Kunden 23.122,1 22.840,9 22.623,2 22.508,0
Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva 34.903,2 34.903,2 50.907,8 50.907,8
Positive Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten 28,6 28,6 109,0 109,0
Finanzanlagen 2.983,3 2.968,9 3.004,3 2.944 .4
Loans and Receivables 632,9 672,4 485,3 531,1
Held to Maturity 23114 2.257,5 2.474,0 2.368,3
Available for Sale 39,0 39,0 45,0 45,0
Sonstige Aktiva 183,9 183,9 164,5 164,5
Summe Aktivposten 85.743,9 85.267,0 107.707,3 107.335,8
Passivposten
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 17.521,7 17.362,4 24.290,6 24.084,1
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 23.691,8 23.419,1 29.806,6 29.462,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 11.164,2 11.076,1 20.025,5 19.921,8
Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva 26.519,5 26.519,5 27.114,8 27.114,8
Negative Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten 34,4 34,4 36,0 36,0
Nachrangkapital 1.217,8 1.118,5 1.249,4 1.149,7
Sonstige Passiva 230,7 230,7 149,7 149,7
Summe Passivposten 80.380,1 79.760,7 102.672,6 101.918,1

Bei taglich félligen beziehungsweise kurzfristigen Finanzinstrumenten entspricht der Fair Value dem jeweils am Bilanzstichtag
zahlbaren Betrag. Der Buchwert stellt demnach einen angemessenen Naherungswert fir den Fair Value dar. Hierzu gehoéren
unter anderem die Barreserve, Kontokorrentkredite und Sichteinlagen gegentber Kreditinstituten und Kunden sowie im Posten
Sonstige Aktiva beziehungsweise Passiva enthaltene Finanzinstrumente. In der nachfolgenden Darstellung der Fair-Value-Hierarchie
sind finanzielle Vermogenswerte in Hohe von 4.565,5 Mio. Euro (Vorjahr: 4.327,2 Mio. Euro) und finanzielle Verbindlichkeiten
in Hohe von 10.729,3 Mio. Euro (Vorjahr: 10.527,7 Mio. Euro) keinem Level der Fair-Value-Hierarchie zugeordnet.

Die in den Finanzanlagen enthaltenen Anteile an nicht bérsennotierten verbundenen Unternehmen sowie sonstige Beteiligungen
in Hohe von 39,0 Mio. Euro (Vorjahr: 45,0 Mio. Euro), die der Kategorie Available for Sale zugeordnet sind und fur die weder
Preise von aktiven Mérkten noch die fir Bewertungsmodelle relevanten Faktoren zuverldssig bestimmbar sind, werden mit
ihren Anschaffungskosten angesetzt. Eine VerauBerung dieser Vermdgenswerte ist derzeit nicht beabsichtigt. Diese Finanz-
instrumente sind in nachfolgender Darstellung ebenfalls keinem Level der Fair-Value-Hierarchie zugeordnet.



Bei Finanzinstrumenten der Kategorie Held to Maturity handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen, fir die bei Zugang
ein aktiver Markt vorhanden war. Die Fair Values entsprechen hier den Marktpreisen beziehungsweise wurden auf der Grund-
lage beobachtbarer Marktparameter ermittelt.

Fair-Value-Hierarchie

Die in der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumente sowie Finanzinstrumente, die nicht zum
Fair Value bewertet werden, deren Fair Value jedoch anzugeben ist, sind in Abhangigkeit von den in ihre Bewertung einflieBenden
Inputfaktoren den nachfolgenden drei Fair-Value-Hierarchie-Stufen des IFRS 13 zuzuordnen:

Level 1 (Notierte Preise auf aktiven Markten): Dieser Stufe werden Finanzinstrumente zugeordnet, deren Fair Value direkt
von Preisen an aktiven, liqguiden Markten abgeleitet werden kann.

Level 2 (Bewertungsverfahren auf Basis beobachtbarer Marktdaten): Dieser Stufe werden Finanzinstrumente zugeordnet,
deren Fair Value entweder aus gleichartigen, an aktiven und liquiden Mérkten gehandelten Finanzinstrumenten, aus
gleichartigen oder identischen, an weniger liquiden Markten gehandelten Finanzinstrumenten oder auf Basis von
Bewertungsverfahren, deren Inputfaktoren direkt oder indirekt beobachtbar sind, ermittelt werden kann.

Level 3 (Bewertungsverfahren auf Basis nicht beobachtbarer Marktdaten): Dieser Stufe werden Finanzinstrumente zugeordnet,
deren Fair Value auf Basis von Bewertungsmodellen — unter anderem unter Verwendung von am Markt nicht beob-
achtbaren Inputfaktoren — ermittelt wird, soweit diese flr die Bewertung von Bedeutung sind.



Die folgenden Tabellen zeigen die Fair

Fair-Value-Hierarchie-Stufe.

Values der bilanzierten Finanzinstrumente, zugeordnet zu der jeweiligen

Notierte Preise auf
aktiven Markten

Bewertungsverfahren
auf Basis beobachtbarer

Bewertungsverfahren
auf Basis nicht beobachtbarer

(Level 1) Marktdaten (Level 2) Marktdaten (Level 3)
Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Zum Fair Value bewertete Vermogenswerte
Schuldverschreibungen, andere festverzinsliche
Wertpapiere und Kreditforderungen 12.942,4 20.672,1 9.884,3 12.904,6 2.502,2 2.400,4
Aktien und andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere 1.996,3 3.672,1 127,2 295,7 - -
Derivative Finanzinstrumente
Zinsbezogene Derivate 0,1 0,1 5.705,2 6.677,1 15,8 15,3
Wahrungsbezogene Derivate - - 225,9 113,3 - -
Aktien und sonstige
preisbezogene Derivate 329,7 335,0 1.170,6 3.313,7 3,5 7.9
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte (dafv) - - - 500,5 - -
Positive Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten - - 28,6 109,0 - -
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete Vermoégenswerte
Forderungen an Kreditinstitute - - 14.338,6 18.944,4 6.150,4 7.927.4
Davon Forderungen aus echten Pensions-
und besicherten Wertpapierleihegeschaften - - 8.753,8 10.604,0 - -
Forderungen an Kunden - - 7.770,4 7.767,6 15.003,9 14.719,6
Davon Forderungen aus echten Pensions-
und besicherten Wertpapierleihegeschaften - - 5.813,0 6.517,4 - -
Finanzanlagen 1.254,9 1.130,2 656,6 504,7 1.032,8 1.324,4
Gesamt 16.523,4 25.809,5 39.907,4 51.130,6 24.708,6 26.395,0
Zum Fair Value bewertete Verbindlichkeiten
Wertpapier-Shortbestande 6471 1.102,3 125,7 114,9 - -
Derivative Finanzinstrumente
Zinsbezogene Derivate 0,9 0,1 5.923,5 6.905,4 139,9 33,6
Wahrungsbezogene Derivate - - 214,0 127,7 - -
Aktien und sonstige
preisbezogene Derivate 665,8 671,9 1.621,0 3.828,7 1.4 8,3
Emissionen - - 16.472,4 13.791,3 707,8 530,5
Negative Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten - - 34,4 36,0 - -
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten - - 14.008,4 21.418,1 2.565,2 2.403,3
Davon Verbindlichkeiten aus echten Pensions-
und besicherten Wertpapierleihegeschaften - - 3.788,9 5.729,4 - -
Verbindlichkeiten gegentber Kunden - - 12.701,4 18.610,2 1.439,9 1.287,7
Davon Verbindlichkeiten aus echten Pensions-
und besicherten Wertpapierleihegeschaften - - 2.563,8 4.781,3 - -
Verbriefte Verbindlichkeiten - - 11.164,2 20.025,5 - -
Nachrangkapital - - - - 1.217,8 1.249,4
Gesamt 1.313,8 1.774,3 62.265,0 84.857,8 6.072,0 5.512,8
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Umgliederungen
Bei am Bilanzstichtag im Bestand gehaltenen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten, die zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden, fanden nachfolgende Umgliederungen zwischen Level 1 und Level 2 der Fair-Value-Hierarchie statt:

Umgliederungen Umgliederungen
von Level 1 nach Level 2 von Level 2 nach Level 1

Mio. € 2016 2015 2016 2015
Zum Fair Value bewertete Vermogenswerte
Schuldverschreibungen, andere festverzinsliche
Wertpapiere und Kreditforderungen 3.487,9 2.202,4 925,6 659,9
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere - 249,5 - 642,9
Derivative Finanzinstrumente

Zinsbezogene Derivate - 0,1 - -
Zum Fair Value bewertete Verbindlichkeiten
Wertpapier-Shortbesténde 68,3 3,5 4,0 88,5

Im Berichtsjahr wurden Finanzinstrumente aus Level 1 in Level 2 transferiert, da flr diese kein aktiver Markt mehr nachge-
wiesen werden konnte. Zudem wurden Finanzinstrumente aus Level 2 in Level 1 transferiert, da fur diese Finanzinstrumente
am Bilanzstichtag Preise an einem aktiven Markt verfigbar waren, welche unveradndert fir die Bewertung tGbernommen
werden konnten.

Umgliederungen zwischen den einzelnen Stufen der Fair-Value-Hierarchie gelten in der Deka-Gruppe zum Ende der jeweiligen
Berichtsperiode als erfolgt.

Fair-Value-Hierarchie-Stufe 1

Sofern Wertpapiere und Derivate mit ausreichender Liquiditat an aktiven Markten gehandelt werden, demnach also
Borsenkurse oder ausflhrbare Brokerquotierungen verflgbar sind, werden diese Kurse zur Bestimmung des Fair Value
herangezogen.

Fur die Ermittlung des Fair Value von nicht konsolidierten Investmentfonds wird grundsatzlich der von der jeweiligen Kapital-
verwaltungsgesellschaft verdffentlichte Riicknahmepreis verwendet.

Fair-Value-Hierarchie-Stufe 2

Fair Values von nicht hinreichend liquiden Inhaberschuldverschreibungen werden auf Basis abgezinster zukUnftiger
Cashflows ermittelt (sogenanntes Discounted-Cashflow-Modell). Zur Abzinsung werden dabei instrumenten- und emittenten-
spezifische Zinssatze verwendet. Die Zinssatze werden aus den Marktpreisen liquider Vergleichspapiere ermittelt, deren Aus-
wabhl sich dabei an den Kategorien Emittent, Sektor, Rating, Rang und Laufzeit orientiert.

Soweit fur langfristige finanzielle Verbindlichkeiten kein Preis an einem aktiven Markt beobachtbar ist, wird der Fair Value
durch Abzinsung der vertraglich vereinbarten Cashflows mit einem Zinssatz, zu dem Verbindlichkeiten mit vergleichbarer Aus-
gestaltung hatten emittiert werden kénnen, ermittelt. Dabei wird eine vorhandene Besicherungsstruktur, wie zum Beispiel bei
Pfandbriefen, bericksichtigt.

Derivative Finanzinstrumente werden, soweit es sich nicht um bérsengehandelte Produkte handelt, grundsatzlich mit aner-
kannten Bewertungsmodellen wie dem Black-Scholes-Modell, dem SABR-Modell, dem Bachelier-Modell, dem G1PP-Modell
oder dem Local-Volatility-Modell bewertet. Die Modelle werden dabei immer an beobachtbare Marktdaten kalibriert. Zur
Ermittlung der Fair Values von Single Name und Index Credit Default Swaps wird ein marktibliches Hazard-Rate-Modell ver-
wendet, das an die jeweiligen Par CDS Spreads kalibriert wird.

Dartber hinaus werden in Einzelfdllen und unter restriktiven Bedingungen borsengehandelte Optionen ebenfalls Gber das
Black-Scholes-Modell bewertet. Diese Einzelfall-Regelung gilt fir spezielle EUREX-Optionen, deren veroffentlichter Preis nicht
auf Umsatzen beziehungsweise tatsachlichen Handelsvolumina basiert, sondern auf Basis eines theoretischen Modells der
EUREX ermittelt wird.

Zins- und Zins-Wahrungs-Swapvereinbarungen sowie nicht notierte Zinstermingeschafte werden auf Basis des Discounted-
Cashflow-Modells unter Verwendung der fir die Restlaufzeit der Finanzinstrumente geltenden Marktzinssdtze bewertet.
Dabei werden die Tenorstrukturen der einzelnen Zinssatze durch separate Forward-Zinskurven beriicksichtigt. Die Abzinsung



von Zinsswaps erfolgt jeweils mit der wéhrungsspezifischen Zinskurve. Diese findet beim entsprechenden Bootstrapping der
Forward-Zinskurven Eingang. Fir Fremdwahrungscashflows in Zins-Wahrungs-Swaps erfolgt die Diskontierung unter Ber(ick-
sichtigung der Cross-Currency-Basis.

Fair Values von Devisenterminkontrakten werden auf Basis der Terminkurse, die wiederum durch FX-Swap-Stellen im Markt
quotiert werden, zum Stichtag bestimmt.

Der Fair Value von Geldanlagen und Geldaufnahmen wird durch Abzinsung zukinftiger Cashflows unter Verwendung von
Diskontsatzen, die fur vergleichbare Geldgeschafte mit dhnlichen Konditionen an liquiden oder weniger liquiden Markten
Ublich sind, ermittelt.

Der Fair Value von Forderungen und Verbindlichkeiten aus echten Wertpapierpensionsgeschaften wird durch Abzinsung
zukunftiger Cashflows unter Verwendung des entsprechenden, um das Kreditrisiko angepassten Diskontierungssatzes
ermittelt. Der hierbei verwendete Diskontierungssatz berticksichtigt die beim Abschluss des echten Wertpapiergeschafts ver-
einbarten Sicherheitenkriterien.

Fair-Value-Hierarchie-Stufe 3

Die Ermittlung der Fair Values fur Forderungen an Kreditinstitute beziehungsweise Forderungen an Kunden aus dem
Kreditgeschéft erfolgt anhand der Barwertmethode. Die zukinftigen Cashflows der Forderungen werden mit einem risiko-
adjustierten Marktzins diskontiert, der sich an den Kategorien Kreditnehmer, Sektor, Rating, Rang und Laufzeit orientiert.

Bei den Anleihen und Schuldverschreibungen, die zu fortgeftihrten Anschaffungskosten bewertet werden, handelt es sich um
Anleihen und Verbriefungspositionen, fir die der DekaBank zum Stichtag keine aktuellen Marktpreisinformationen vorlagen.
Die Bewertung der Anleihen erfolgt entweder auf Basis indikativer Quotierungen oder tber das Discounted-Cashflow-Modell
unter Verwendung von risikoadjustierten Marktzinssatzen. Der unterschiedlichen Bonitét der Emittenten wird durch eine ange-
messene Adjustierung der Diskontsatze Rechnung getragen.

Bei den im Posten Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva ausgewiesenen Anleihen und Schuldverschreibungen der Kategorie
Designated at Fair Value handelt es sich um Plain-Vanilla-Anleihen und um nicht-synthetische Verbriefungen. Letztere unter-
liegen bei der Bank seit Anfang 2009 einem vermdgenswahrenden Abbau. Fir die Fair-Value-Ermittlung der Plain-Vanilla-
Anleihen werden nicht am Markt beobachtbare Credit Spreads herangezogen. Unter Annahme einer durchschnittlichen
Spreadunsicherheit von funf Basispunkten hatte der Fair Value der Plain-Vanilla-Anleihen um 1,8 Mio. Euro niedriger oder
hoher liegen kénnen.

Die Fair-Value-Ermittlung der im Bestand befindlichen nicht-synthetischen Verbriefungspositionen erfolgt auf Basis indikativer
Quotierungen oder Uber Spreads, die aus indikativen Quotierungen von vergleichbaren Bonds abgeleitet werden. Diese Quo-
tierungen werden sowohl von diversen Brokern als auch von Marktpreisversorgern wie zum Beispiel S&P bezogen. Aus den
verfligbaren Preisindikationen wurde Uber die Geld-Brief-Spannen fir die einzelnen Verbriefungspositionen eine vorsichtige
Geld-Brief-Spanne ermittelt, die als Schatzwert flr die Preissensitivitdt herangezogen wurde. Unter Verwendung dieser Geld-
Brief-Spanne ergibt sich eine Uber das Portfolio gemittelte Schwankungsbreite von 0,64 Prozentpunkten. Damit hatte der
Marktwert der betroffenen Verbriefungspositionen um 1,0 Mio. Euro niedriger oder héher liegen kénnen.

Bei den im Posten Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva ausgewiesenen Anleihen und Schuldverschreibungen der Kategorie
Held for Trading handelt es sich um Plain-Vanilla-Anleihen, fur deren Bewertung nicht am Markt beobachtbare Credit Spreads
herangezogen werden. Unter Annahme einer durchschnittlichen Spreadunsicherheit von finf Basispunkten hatte der Markt-
wert der betroffenen Positionen um 4,8 Mio. Euro niedriger oder hoher liegen kénnen.

Daneben ordnet die Bank in geringem Umfang Aktien- und Zinsderivate beziehungsweise Emissionen mit eingebetteten
Aktien- und Zinsderivaten Level 3 zu, wenn unter anderem nicht beobachtbare Bewertungsparameter verwendet werden, die
fur deren Bewertung von Bedeutung sind. Fur Aktien- und Zinsderivate, die bei der Bewertung Korrelationen benétigen, ver-
wendet die Bank typischerweise historische Korrelationen der jeweiligen Aktienkurse oder Zinsfestschreibungen beziehungs-
weise deren Anderungen. Die Sensitivitat der betroffenen Aktienoptionspositionen — unter Anwendung eines 14,0-Prozent-
Shifts in den Korrelationen — betrdgt zum 31. Dezember 2016 circa —4,6 Mio. Euro. Die Shifthdhe wurde aus relevanten
historischen Schwankungen der Korrelationen ermittelt. Fur Zinsderivate, die auf einem Index Spread beruhen, wird die Sensi-
tivitat bezuglich der Korrelation zwischen den beteiligten Referenzindizes Gber Shifts der Modellparameter abgebildet. Die sich
daraus ergebende Anderung in der Korrelation betragt circa +7 Prozent und fiihrt zu einem Bewertungsunterschied von
—-0,1 Mio. Euro. Des Weiteren gibt es Aktienderivate, welche eine Laufzeit aufweisen, die langer ist als die der analogen
(bezogen auf das Underlying) bérsengehandelten Aktien(index)optionen. Die Extrapolationsunsicherheit in Zeitrichtung
betragt 1,1 Aktien-Vega und somit ergibt sich ein Wert von circa 0,8 Mio. Euro zum 31. Dezember 2016. Fir Credit-Default



Swaps (CDS) und Credit Linked Notes mit einer langeren Laufzeit als am Markt quotierte CDS-Spreads wird die Extrapolations-
unsicherheit in Zeitrichtung mit finf Basispunkten angenommen. Per 31. Dezember 2016 ergibt sich dafir ein Wert von
0,6 Mio. Euro.

Unter den nachrangigen Verbindlichkeiten weist die DekaBank im Wesentlichen Positionen mit Hybridkapitalcharakter aus, die
aufgrund fehlender Indikationen zu am Markt handelbaren Spreads Level 3 zugeordnet werden. Die Bewertung erfolgt tGber
das Discounted-Cashflow-Modell auf Basis eines Zinssatzes, der zu den jeweiligen Stichtagen Uberpruft wird.

Von den Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren in Level 3, fir die per 31. Dezember 2016 ein
externes Rating verfligbar war, wiesen 99,9 Prozent ein Rating im Investmentgrade-Bereich auf.

Die Ermittlung der Fair Values fur Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten beziehungsweise Verbindlichkeiten gegentber
Kunden aus dem Emissionsgeschéft erfolgt anhand der Barwertmethode. Die zukinftigen Cashflows der Verbindlichkeiten
werden mit einem risikoadjustierten Marktzins diskontiert, der sich am Bonitatsrisiko der DekaBank orientiert. Dariber hinaus
wird fur die Bewertung von besicherten Emissionen die Sicherheitenstruktur berticksichtigt. Entsprechend der Kategorie und
dem Anteil der Besicherung wird der Zinssatz fur eine vergleichbare unbesicherte Emission dabei adjustiert.

Entwicklung der Finanzinstrumente in Fair-Value-Hierarchie-Level 3
Die Veranderung der zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Verm&genswerte in Level 3 ist in der folgenden Tabelle
dargestellt. Basis sind die Fair Values ohne anteilige Zinsen:

Schuldver-
schreibungen,
andere fest-

verzinsliche Aktien und Aktien- und
Wertpapiere andere nicht Zins- sonstige
und Kredit- festverzinsliche bezogene preisbezogene
Mio. € forderungen Wertpapiere Derivate Derivate Gesamt
Stand 1. Januar 2015 2.545,5 9,9 0,5 6,6 2.562,5
Zugénge durch Kaufe 2.425,5 - 11 0,0 2.426,6
Abgénge durch Verkaufe 703,4 - - - 703,4
Falligkeiten/Tilgungen 1.955,0 52 - 0,1 1.960,3
Transfers
In Level 3 88,9 - 14,6 1.4 104,9
Aus Level 3 52,0 4,5 0,5 - 57,0
Veranderungen aus der
Bewertung/VerauBerung "
Erfolgswirksam 45,6 -0,2 - -0,3 451

Erfolgsneutral - - - - _
Stand 31. Dezember 2015 2.395,1 0,0 15,7 7.6 2.418,3

Verénderung der unrealisierten Gewinne
oder Verluste fiir am Bilanzstichtag im

Bestand befindliche Vermégenswerte 2 14,7 - - -0,3 14,4
Zugange durch Kaufe 1.084,5 0,1 16,3 0,5 1.101,4
Abgénge durch Verkaufe 620,5 0,1 - 0,0 620,6
Falligkeiten/Tilgungen 548,6 - - 6,2 554,8
Transfers

In Level 3 332,0 - 0,8 1,9 334,7

Aus Level 3 195,6 - 15,7 1,4 212,7
Veranderungen aus der
Bewertung/VerauBerung "

Erfolgswirksam 48,6 - - 1,0 49,6
Stand 31. Dezember 2016 2.495,5 0,0 171 3.4 2.516,0

Veranderung der unrealisierten Gewinne

oder Verluste fiir am Bilanzstichtag im

Bestand befindliche Vermégenswerte 2 39,0 - - 1,0 40,0

" Die Veranderungen aus der Bewertung/VerduBerung von Finanzinstrumenten der Stufe 3 sind im Zinsergebnis, im Handelsergebnis sowie im Ergebnis aus Finanz-
instrumenten der Kategorie Designated at Fair Value in der Gewinn- und Verlustrechnung enthalten.

2 Das unrealisierte Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Stufe 3 ist im Zinsergebnis, im Handelsergebnis sowie im Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Kategorie
Designated at Fair Value enthalten.
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Die Veranderung der zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Verbindlichkeiten in Level 3 ist in der folgenden Tabelle darge-
stellt. Basis sind die Fair Values ohne anteilige Zinsen.

Aktien und
sonstige
Wertpapier- Zinsbezogene  preisbezogene
Mio. € Shortbestande Derivate Derivate Emissionen Gesamt
Stand 1. Januar 2015 1.1 0,6 10,3 237,8 249,8
Zugange durch Kaufe - 18,9 0,6 - 19,5
Abgange durch Verkaufe - 0,2 - - 0,2
Zugange durch Emissionen - - - 384,2 384,2
Falligkeiten/Tilgungen - - 3,0 172,5 175,5
Transfers
In Level 3 - 14,0 0,6 149,1 163,7
Aus Level 3 1.1 0,4 - 43,8 45,3
Veranderungen aus der
Bewertung/VerauBerung "
Erfolgswirksam - - 0,3 26,6 26,9

Erfolgsneutral - - - - -
Stand 31. Dezember 2015 - 32,9 8,2 528,2 569,3

Verénderung der unrealisierten Gewinne
oder Verluste fiir am Bilanzstichtag im

Bestand befindliche Verbindlichkeiten? - - 0,3 26,6 26,9
Zugange durch Kaufe - 2,2 0,8 23,8 26,9
Abgénge durch Verkaufe - - 0,1 - 0,1
Zugange durch Emissionen - - - 346,7 346,7
Falligkeiten/Tilgungen - - 7.1 184,5 191,6
Transfers

In Level 3 - 64,1 0,0 52,7 116,8

Aus Level 3 = 14,0 0,5 72,2 86,8

Verdnderungen aus der
Bewertung/VerauBerung "

Erfolgswirksam - -38,3 -0,0 -10,7 -49,0
Erfolgsneutral - - - - -
Stand 31. Dezember 2016 - 123,5 1.3 705,3 830,1

Veranderung der unrealisierten Gewinne

oder Verluste fiir am Bilanzstichtag im

Bestand befindliche Verbindlichkeiten? - -38,3 - -12,4 -50,7

" Die Veranderungen aus der Bewertung/Ver&duBerung von Finanzinstrumenten der Stufe 3 sind im Zinsergebnis, im Handelsergebnis sowie im Ergebnis aus Finanz-
instrumenten der Kategorie Designated at Fair Value in der Gewinn- und Verlustrechnung enthalten.

2 Das unrealisierte Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Stufe 3 ist im Zinsergebnis, im Handelsergebnis sowie im Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Kategorie
Designated at Fair Value enthalten.

Im Berichtszeitraum wurden positive Marktwerte aus Schuldverschreibungen, anderen festverzinslichen Wertpapieren und
Kreditforderungen in Héhe von 195,6 Mio. Euro und negative Marktwerte aus Handelsemissionen/Emissionen in Hohe von
72,2 Mio. Euro von Level 3 in Level 2 transferiert. Weiterhin wurden positive Marktwerte aus Schuldverschreibungen, anderen
festverzinslichen Wertpapieren und Kreditforderungen in Hohe von 332,0 Mio. Euro nach Level 3 migriert. Grund hierfur war
eine detailliertere Analyse der fir die Bewertung verwendeten Marktdaten.

Umgliederungen zwischen den einzelnen Stufen der Fair-Value-Hierarchie gelten in der Deka-Gruppe zum Ende der jeweiligen
Berichtsperiode als erfolgt.

Bewertungsprozesse der Finanzinstrumente in Fair-Value-Hierarchie-Level 3

Die DekaBank fuhrt grundséatzlich fur alle Geschéfte des Handelsbuchs und des Bankbuchs taglich eine handelsunabhéan-
gige Bewertung durch, die die Grundlage fir die Ergebnisermittlung bildet. Die Verantwortung fiir den Bewertungsprozess liegt
im Risikocontrolling, in dem verschiedene Spezialistenteams mit den unterschiedlichen Aufgaben im Rahmen des Bewertungspro-
zesses betraut sind. Der Nutzung im Bewertungsprozess vorangestellt ist eine Validierung und initiale Abnahme der Modelle fur
die theoretische Bewertung von Geschaften. Im laufenden Betrieb erfolgt eine regelmaBige Addquanzprifung. Die wesentlichen
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Prozessschritte sind die Bereitstellung handelsunabhangiger Marktdaten sowie die Parametrisierung, Durchfihrung und Quali-
tatssicherung der Bewertung. Diese Schritte und Prozesse werden von jeweils einem Team gestaltet und durchgefiihrt.

Aufféllige Bewegungen im Rahmen der handelsunabhangigen Bewertung werden durch Finanzen und Risikocontrolling ana-
lysiert und kommentiert. Die auf Basis der handelsunabhangigen Bewertung ermittelten 6konomischen Gewinne und Verluste
werden fur das Handelsbuch auf taglicher und fir das Bankbuch mindestens auf wéchentlicher Basis den Handelseinheiten zur
Verfligung gestellt. Prozessbegleitend wurde im Risikocontrolling ein Gremium etabliert, das die mittel- bis langfristige Weiter-
entwicklung des Bewertungsprozesses plant und koordiniert.

Bewertungsmodelle kommen immer dann zum Einsatz, wenn keine verldsslichen externen Preise vorliegen. Externe Preis-
quotierungen werden von gangigen Anbietern bezogen, beispielsweise von Borsen und Brokern. Jeder Preis unterliegt einem
Uberwachungsprozess, der die Qualitat festlegt und damit die Verwendbarkeit im Rahmen des Bewertungsprozesses definiert.
Sofern die Qualitatsstufe als nicht ausreichend beurteilt wird, wird eine theoretische Bewertung durchgefuhrt.

Bei Finanzinstrumenten, deren Barwert mithilfe eines Bewertungsmodells ermittelt wird, werden die benétigten Kurse und Preise
fur die Kalibrierung des Modells entweder direkt handelsunabhéngig ermittelt oder durch einen handelsunabhéngigen Preisverifi-
zierungsprozess (Independent Price Verification beziehungsweise IPV) auf ihre Marktgerechtigkeit hin Uberprift und gegebenen-
falls korrigiert. Die verwendeten Bewertungsmodelle werden entweder durch das Risikocontrolling validiert oder im Risikocontrol-
ling handelsunabhéngig implementiert. Die Angemessenheit der Modelle wird regelméBig mindestens einmal jahrlich durch das
Risikocontrolling tberprift. Die Ergebnisse der Uberpriifung bilden die Grundlage fiir eine zwischen Risikocontrolling, Finanzen
und den Handelseinheiten konsolidierte Empfehlung zur Weiterverwendung oder Weiterentwicklung der Bewertungsmodelle.

Bei der Einfihrung neuer Finanzinstrumente werden die bestehenden Bewertungsprozesse auf ihre Anwendbarkeit fur das
neue Instrument hin Gberprift und bei Bedarf modifiziert oder erweitert. Mogliche Erweiterungen sind die Anbindung neuer
Preisquellen oder die Implementierung neuer Bewertungsmodelle. Sofern neue Modelle eingefuhrt werden, wird im Rahmen
der Implementierung und Validierung durch das Risikocontrolling Uberprift, ob gegebenenfalls ein Modellrisiko besteht.
Sofern Modellrisiken bestehen, wird eine entsprechende Modellreserve beriicksichtigt.

66 Saldierung von finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten

Die nachfolgende Tabelle enthdlt Angaben zu den Saldierungseffekten in der Konzernbilanz der Deka-Gruppe. Saldie-
rungen werden gegenwartig ausschlieBlich fur Forderungen und Verbindlichkeiten aus echten Wertpapierpensionsgeschéften
sowie Derivategeschaften vorgenommen.

31.12.2016 Zugehorige Betrage, die
in der Bilanz nicht saldiert
werden
Finanzielle
Vermogens-
werte/Ver-
bindlichkeiten Saldierungs-  Bilanzausweis Wertpapier- Barsicher- Netto-
Mio. € (Brutto) effekt (Netto) sicherheiten heiten betrag
Aktiva

Forderungen aus

Wertpapierpensionsgeschaften

(verrechnungsféhig) 5.650,7 3.248,6 2.402,1 2.402,1 - -
Forderungen aus

Wertpapierpensionsgeschaften

(nicht verrechnungsfahig) 11.551,1 - 11.551,1 11.551,1 - -
Derivate (verrechnungsfahig) 6.960,9 6.960,9 - - - -
Derivate (nicht verrechnungsféhig) 7.539,2 - 7.539,2 184,3 1.209,2 6.145,7
Gesamt 31.701,9 10.209,5 21.492,4 14.137,5 1.209,2 6.145,7
Passiva

Verbindlichkeiten aus

Wertpapierpensionsgeschaften

(verrechnungsfahig) 4.734,7 3.248,6 1.486,1 1.486,1 - -
Verbindlichkeiten aus

Wertpapierpensionsgeschaften

(nicht verrechnungsfahig) 3.907,1 - 3.907,1 3.907,1 - -
Derivate (verrechnungsfahig) 6.841,5 6.841,5 - - - -
Derivate (nicht verrechnungsfahig) 8.673,7 - 8.673,7 125,9 3.011,5 5.536,3
Gesamt 24.157,0 10.090,1 14.066,9 5.519,1 3.011,5 5.536,3
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31.12.2015 Zugehdrige Betrdge, die
in der Bilanz nicht saldiert

werden
Finanzielle
Vermogens-
werte/Ver-
bindlichkeiten Saldierungs-  Bilanzausweis Wertpapier- Barsicher- Netto-
Mio. € (Brutto) effekt (Netto) sicherheiten heiten betrag

Aktiva

Forderungen aus

Wertpapierpensionsgeschaften

(verrechnungsféhig) 6.201,2 3.043,8 3.157,4 3.157,4 - -0,0
Forderungen aus

Wertpapierpensionsgeschaften

(nicht verrechnungsfahig) 14.231,3 - 14.231,3 14.231,3 - -
Derivate (verrechnungsfahig) 4.648,4 4.605,2 43,2 - - 43,2
Derivate (nicht verrechnungsféhig) 10.528,3 - 10.528,3 268,1 1.173,8 9.086,4
Gesamt 35.609,2 7.649,0 27.960,2 17.656,8 1.173,8 9.129,6
Passiva

Verbindlichkeiten aus

Wertpapierpensionsgeschaften

(verrechnungsfahig) 6.514,2 3.043,8 3.470,4 3.470,4 - -0,0
Verbindlichkeiten aus

Wertpapierpensionsgeschaften

(nicht verrechnungsfahig) 6.457,9 - 6.457,9 6.457,9 - -
Derivate (verrechnungsfahig) 4.820,0 4.771,0 49,0 49,0 - -
Derivate (nicht verrechnungsfahig) 11.562,8 - 11.562,8 149,1 2.580,1 8.833,6
Gesamt 29.354,9 7.814,8 21.540,1 10.126,4 2.580,1 8.833,6

Die Wertpapierpensions- und Derivategeschafte des Saldierungsbereichs werden in der Deka-Gruppe grundsétzlich auf Basis
von standardisierten Rahmenvertrdgen mit Zentralen Kontrahenten abgeschlossen. Saldierungen erfolgen, sofern die in den
Vertragen enthaltenen Aufrechnungsvereinbarungen im Einklang mit den Saldierungskriterien des IAS 32.42 stehen.

Ein Bruttoausweis erfolgt fur Geschéfte, welche den Aufrechnungsvereinbarungen unterliegen, die die Saldierungskriterien
des IAS 32.42 nicht erfillen beziehungsweise deren Abwicklung im Rahmen der gewohnlichen Geschaftstatigkeit auf Brutto-
Basis erfolgt. In diesen Fallen werden samtliche Anspriiche und Verpflichtungen grundsatzlich nur dann verrechnet und auf
Nettobasis abgewickelt, wenn der Kontrahent seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt (Liquidationsnetting).

67 Angaben zur Qualitat von finanziellen Vermégenswerten

Wertberichtigtes Exposure und bilanzielle Risikovorsorge nach Risikosegmenten

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Bruttobuchwerte von Forderungen und Wertpapieren der Kategorien Loans and
Receivables und Held to Maturity, die durch die Bildung von Einzel- beziehungsweise Landerwertberichtigungen wertgemindert
sind. AuBerbilanzielle Exposures, fir die eine bilanzielle Risikovorsorge in Form von Rickstellungen fir Einzelrisiken gebildet
wurde, sind im wertberichtigten Brutto- beziehungsweise Nettoexposure ebenfalls enthalten.



Trans- Energie- Verkehrs-
port- und und Ver- und
Finanz- Export- sorgungs- Immo- Sozial-
institu- finanzie- infra- bilien- infra- Unter- Gesamt Gesamt
Mio. € tionen rungen struktur risiken struktur nehmen Sonstige 31.12.2016  31.12.2015
Wertberichtigtes
Brutto-Kreditvolumen - 565,2 12,3 - 97,2 44,5 1,2 720,4 519,2
Sicherheiten? - 163,6 0,0 - - - - 163,6 130,6
Wertberichtigtes
Netto-Kreditvolumen " - 401,6 12,3 - 97,2 44,5 1.2 556,8 388,6
Risikovorsorge 15,8 281,7 9,7 1,6 40,9 37.1 1,3 388,1 264,6
Einzelwertberichtigungen - 266,6 3,6 - 40,1 36,7 0,2 347,2 202,9
Ruckstellungen - 0,1 - - - - 0,2 0,3 0,4
Portfoliowertberichtigungen
fur Landerrisiken - 4,0 1,0 - - - - 5,0 3,9
Portfoliowertberichtigungen
fur Bonitatsrisiken 15,8 11,0 51 1,6 0,8 0,4 0,9 35,6 57,4
" Einzel- und landerwertberichtigtes Brutto- und Netto-Kreditvolumen. Angegeben ist der Bruttobuchwert der zum jeweiligen Berichtsstichtag wertgeminderten
finanziellen Vermégenswerte.
2 Ansatz von bewertbaren Sicherheiten unter Berticksichtigung von Abschlagen
In der Risikovorsorge ist neben der Risikovorsorge im Kreditgeschaft in Hohe von 334,3 Mio. Euro (Vorjahr: 226,2 Mio. Euro)
auch die Risikovorsorge fur Finanzanlagen in Hohe von 53,8 Mio. Euro (Vorjahr: 38,4 Mio. Euro) enthalten.
Der Gesamtbetrag der sich in Verzug befindlichen, jedoch nicht wertberichtigten Kredite belief sich zum Bilanzstichtag auf
44,5 Mio. Euro (Vorjahr: 36,1 Mio. Euro).
Non-Performing Exposures
Nach der von der EBA eingefiihrten Definition zu Non-Performing Exposures fur die aufsichtsrechtliche Berichterstattung
(FINREP) betragt das Non-Performing Exposure 807,3 Mio. Euro (Vorjahr: 698,5 Mio. Euro). Dabei handelt es sich um Exposures,
die mehr als 90 Tage Uberfdllig sind oder bei denen die Bank erwartet, dass der Kreditnehmer seinen Kreditverpflichtungen
nicht vollstdndig nachkommen wird. Zwingend als Non-Performing sind dabei Exposures zu klassifizieren, die nach den
Regelungen der CRR (Artikel 178) als ausgefallen zu klassifizieren sind oder die einzelwertberichtigt sind. Exposures mit erfolg-
reichen RestrukturierungsmaBnahmen kénnen zudem erst dann als Performing klassifiziert werden, wenn eine Gesundungs-
phase von mindestens einem Jahr abgelaufen ist.
Die Aufgliederung der Non-Performing Exposures nach Risikosegmenten kann der folgenden Aufstellung entnommen werden.
Transport-
und  Energie- und Verkehrs-
Exportfinan-  Versorgungs- Immobilien- und Sozial- Unter- Gesamt Gesamt
Mio. € zierungen infrastruktur risiken  infrastruktur nehmen Sonstige 31.12.2016  31.12.2015
Non-Performing Exposures” 599,0 37,5 - 97,2 72,4 1,2 807,3 698,5
Sicherheiten? 185,8 - - - 27,3 - 2131 196,8
Risikovorsorge 272,2 5,6 - 40,1 36,7 0,4 355,0 215,5
Einzelwertberichtigungen 266,6 3,6 - 40,1 36,7 0,2 347,2 202,9
Ruckstellungen 0,1 0,0 - - - 0,2 0,3 0,4
Portfoliowertberichtigungen
fur Landerrisiken 4,0 - - - - - 4,0 3,9
Portfoliowertberichtigungen
fur Bonitatsrisiken 1,5 2,0 - - - - 3,5 8,3

" Angegeben ist der Bruttobuchwert der jeweils als Non-Performing klassifizierten kreditrisikotragenden finanziellen Vermogenswerte.

2 Ansatz von bewertbaren Sicherheiten unter Berticksichtigung von Abschlagen

Beim Wertansatz der angegebenen Sicherheiten handelt es sich um den Wert, den die Deka-Gruppe der Kreditsicherheit fur
interne Zwecke beimisst. Dieser wird in der Regel auf Basis des zugrunde liegenden Markt- oder Verkehrswerts unter Bertick-
sichtigung entsprechender Abschlage fur allgemeine Verwertungsrisiken und auf Basis von zukunftigen Markt- und



Verkehrswertschwankungen ermittelt. Der Wertansatz fur Garantien und Blrgschaften orientiert sich vor allem an der Bonitat
des Sicherungsgebers. Der Markt- oder Verkehrswert der jeweils zuzurechnenden Sachsicherheiten betragt zum Berichtsstich-
tag 297,7 Mio. Euro, die erhaltenen Burgschaften und Garantien betragen 20,0 Mio. Euro.

Exposures mit Forbearance-MaBnahmen

In der Deka-Gruppe werden aufgrund von finanziellen Schwierigkeiten der Kreditnehmer Stundungs- oder Restruktu-
rierungsvereinbarungen getroffen, wenn Sanierungschancen bestehen. Die Verantwortung zur Uberwachung und Steuerung
entsprechend gestundeter oder restrukturierter Exposures liegt beim Monitoring-Ausschuss analog den allgemeinen Regelungen
zur Ausfalliberwachung (vergleiche hierzu die Ausfiihrungen im Risikobericht). Zudem stellen bonitatsbedingte Restrukturie-
rungen oder Stundungsvereinbarungen objektive Hinweise auf eine Wertminderung dar. Entsprechende Exposures werden
einzeln auf Werthaltigkeit gepruft, sofern erforderlich, werden Einzelwertberichtigungen gebildet (vergleiche dazu Note [15]).
Restrukturierungen mit derart umfassenden Vertragsmodifikationen, dass aus bilanzieller Sicht ein neuer Vermogens-
gegenstand vorliegt, sind bilanziell als Abgang des urspriinglichen Vermdgenswerts und Zugang des neuen Vermdgenswerts
darzustellen. Weicht der Buchwert des abgehenden Vermogenswerts vom Fair Value des zugehenden Vermégenswerts ab, ist
der Differenzbetrag unmittelbar erfolgswirksam zu erfassen.

Exposures werden dann nicht mehr als Forborne klassifiziert, wenn die folgenden Kriterien kumulativ erfullt sind:

e Das Exposure ist seit mehr als zwei Jahren (Bewahrungsphase) nicht mehr als Non-Performing klassifiziert.

e Wahrend der Bewdhrungsphase sind Zins- und Tilgungszahlungen ordnungsgemdf fir einen wesentlichen Anteil
der falligen Zahlungen erbracht worden.

e Kein Exposure ist mehr als 30 Tage tberfallig.

Zum Berichtsstichtag bestehen gestundete oder restrukturierte Exposures, die im Sinne der EBA-Definition als ,Forborne
Exposures” zu klassifizieren sind, in Hohe von 798,8 Mio. Euro (Vorjahr: 803,7 Mio. Euro). Fir diese Exposures besteht eine
Risikovorsorge in Hohe von 309,6 Mio. Euro (Vorjahr: 181,2 Mio. Euro).

Die Aufgliederung der Forborne Exposures nach Risikosegmenten kann der folgenden Aufstellung entnommen werden. Der
tberwiegende Teil der Forborne Exposures ist bereits als Non-Performing Exposure klassifiziert und entsprechend auch in der
Tabelle ,,Non-Performing Exposures nach Risikosegmenten” enthalten.

Transport-
und  Energie- und Verkehrs-

Exportfinan-  Versorgungs- Immobilien- und Sozial- Unter- Gesamt Gesamt
Mio. € zierungen infrastruktur risiken  infrastruktur nehmen Sonstige 31.12.2016  31.12.2015
Forborne Exposures” 630,4 71,2 - 97,2 - - 798,8 803,7
Davon Performing 52,4 42,3 - - - - 94,7 2319
Davon Non-Performing 578,0 28,9 - 97,2 - - 704,1 571,8
Sicherheiten? 188,2 8,6 - - - - 196,8 251,2
Risikovorsorge 2671 2,4 - 40,1 - - 309,6 181,2
Einzelwertberichtigungen 265,0 - - 40,1 - - 305,1 166,8

Portfoliowertberichtigungen
fr Bonitatsrisiken 2.1 2,4 - - - - 4,5 14,4

" Angegeben ist der Bruttobuchwert der als Forborne klassifizierten kreditrisikotragenden finanziellen Vermégenswerte.

2 Ansatz von bewertbaren Sicherheiten unter Berlcksichtigung von Abschlédgen. Der Markt- oder Verkehrswert der jeweils zuzurechnenden Sachsicherheiten betragt

zum Berichtsstichtag 295,1 Mio. Euro.

Kennziffern zu Non-Performing und Forborne Exposures

% 2016 2015
NPE-Quote zum Stichtag

(Quotient aus Non-Performing Exposures und maximalem Kreditrisiko) 0,96 0,67
NPE-Coverage Ratio inklusive Sicherheiten zum Stichtag

(Quotient aus Risikovorsorgebestand inklusive Sicherheiten und Non-Performing Exposures) 70,37 59,01
Forborne-Exposure-Quote zum Stichtag

(Quotient aus Forborne Exposures und maximalem Kreditrisiko) 0,95 0,77




Das maximale Kreditrisiko, das der Non-Performing- und der Forborne-Exposure-Quote zugrunde liegt, ermittelt sich in Anleh-
nung an IFRS 7.36a aus den kreditrisikotragenden finanziellen Vermdgenswerten sowie entsprechenden auBerbilanziellen
Verpflichtungen. Dabei werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Finanzinstrumente mit ihrem Bruttobuch-
wert, kreditrisikotragende at Fair Value bewertete Finanzinstrumente mit ihrem Fair Value, unwiderrufliche Kreditzusagen mit
dem jeweiligen Zusagebetrag und Burgschaften und Gewdhrleistungen mit ihren Nominalwerten erfasst. Das entsprechend
ermittelte maximale Kreditrisiko betragt zum Bilanzstichtag 84,1 Mrd. Euro (Vorjahr: 104,7 Mrd. Euro).

68 Kreditengagement in einzelnen européischen Staaten

Die nachfolgende Tabelle zeigt das Engagement gegeniber ausgewahlten europaischen Staaten aus bilanzieller Sicht.
Neben Forderungen und Wertpapieren beinhaltet dies auf diese Staaten referenzierende, von der Bank emittierte Credit Linked
Notes sowie Sicherungsnehmer- und Sicherungsgeber-Credit-Default-Swaps:

31.12.2016 31.12.2015
Mio. € Nominal " Buchwert Fair Value Nominal " Buchwert Fair Value
Irland
Schuldverschreibungen
(Kategorie Held to Maturity) 4,0 4,6 4,5 - - -
Schuldverschreibungen
(Kategorie Held for Trading) - - - 30,0 31,4 31,4
Credit Default Swaps Sicherungsgeber 15,0 0,4 0,4 - - -
Credit Default Swaps Sicherungsnehmer -16,0 -0,4 -0,4 - - -
Italien
Schuldverschreibungen
(Kategorie Held to Maturity) 10,0 11,3 11,2 - - -
Schuldverschreibungen
(Kategorie Designated at Fair Value) 88,7 89,1 89,1 - - -
Schuldverschreibungen
(Kategorie Held for Trading) - - - 265,0 265,1 265,1
Credit Default Swaps Sicherungsgeber 162,1 -0,5 -0,5 90,5 0,7 0,7
Credit Default Swaps Sicherungsnehmer -91,5 0,9 0,9 -60,5 -0,3 -0,3
Credit Linked Notes?
(Kategorie Held for Trading) -10,0 -10,1 -10,1 -20,0 -19,9 -19,9
Portugal
Credit Default Swaps Sicherungsgeber 17,0 -2,3 -2,3 17,0 -1,5 -1,5
Credit Default Swaps Sicherungsnehmer -17,0 2,3 2,3 -17,0 1,5 1,5
Spanien
Schuldverschreibungen
(Kategorie Held to Maturity) 5,0 6,0 6,0 - - -
Schuldverschreibungen
(Kategorie Designated at Fair Value) 39,2 39,8 39,8 - - -
Schuldverschreibungen
(Kategorie Held for Trading) 190,0 239,3 239,3 95,0 95,8 95,8
Wertpapier-Termingeschafte -35,0 -49 -4,9 -35,0 -1,9 -1,9
Total Return Swap Sicherungsnehmer —-155,0 -4,0 -4,0 - - -
Credit Default Swaps Sicherungsgeber 42,8 0,3 0,3 35,1 0,1 0,1
Credit Default Swaps Sicherungsnehmer -16,0 -0,3 -0,3 -3,0 -0,0 -0,0
Credit Linked Notes?
(Kategorie Held for Trading) -7,8 -8,1 -8,1 -17.8 -18,1 -18,1
Gesamt 225,5 363.4 363,2 379.3 352,9 352,9

" Die Nominalwerte der Sicherungsnehmergeschéfte sind mit negativem Vorzeichen dargestellt.
2 Es wird der Fair Value der von der Bank emittierten Credit Linked Notes, die auf eine Verbindlichkeit des jeweiligen Staates referenzieren, ausgewiesen.



Neben dem Engagement gegenliber dem Staat Spanien bestehen noch Engagements gegentber spanischen Banken. Dabei
handelt es sich im Wesentlichen um Anleihen mit einem Nominalwert von 301,2 Mio. Euro (Vorjahr: 490,7 Mio. Euro), darunter
Anleihen der Kategorie Held to Maturity mit einem Nominalwert von 55,0 Mio. Euro (Vorjahr: 25,0 Mio. Euro), die tbrigen
Anleihen werden erfolgswirksam zum Fair Value bewertet. Darlber hinaus bestehen Forderungen aus Wertpapierpensions-
geschaften und besicherten Wertpapierleihegeschaften in Héhe von 1.151,5 Mio. Euro (Vorjahr: 505,2 Mio. Euro), denen
Verbindlichkeiten aus Wertpapierpensionsgeschaften und besicherten Wertpapierleihegeschaften in Héhe von 83,2 Mio. Euro
(Vorjahr: 406,6 Mio. Euro) gegenlberstehen. Die Forderungen beziehungsweise Verbindlichkeiten wurden den Kategorien
Loans and Receivables beziehungsweise Other Liabilities zugeordnet.

Das Exposure der DekaBank gegentber italienischen Banken resultiert im Wesentlichen aus Anleihen mit einem Nominalwert
von 222,5 Mio. Euro (Vorjahr: 449,3 Mio. Euro). Darin sind Anleihen der Kategorie Held to Maturity mit einem Nominalwert in
Hohe von 53,6 Mio. Euro (Vorjahr: 175,0 Mio. Euro) enthalten, die Ubrigen Anleihen werden erfolgswirksam zum Fair Value
bewertet. Darliber hinaus bestehen Forderungen aus Wertpapierpensionsgeschaften und besicherten Wertpapierleihege-
schaften in Hohe von 107,8 Mio. Euro (Vorjahr: 37,5 Mio. Euro), denen Verbindlichkeiten aus Wertpapierpensionsgeschaften
und besicherten Wertpapierleihegeschaften in Hohe von 134,1 Mio. Euro (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro) gegentiberstehen. Die For-
derungen beziehungsweise Verbindlichkeiten wurden den Kategorien Loans and Receivables beziehungsweise Other Liabilities
zugeordnet. Neben dem direkten Exposure bestehen zudem indirekte Exposures durch auf diese Adressen referenzierende
Credit Default Swaps. Dabei stehen den Sicherungsgeberpositionen in Hohe von nominal 48,6 Mio. Euro (Vorjahr: 19,5 Mio.
Euro) Sicherungsnehmerpositionen in Hohe von nominal 107,6 Mio. Euro (Vorjahr: 288,0 Mio. Euro) gegeniber.

Darlber hinaus hélt die DekaBank gegentber Unternehmen, die mehrheitlich im Besitz des Staates Russland sind, Darlehens-
forderungen in Héhe von 212,8 Mio. Euro (Vorjahr: 235,3 Mio. Euro), die der Kategorie Loans and Receivables zugeordnet sind.
Ein Engagement gegentber der Ukraine besteht nicht. Auch gegentber Kreditnehmern, die dem Risikoland Griechenland
zugeordnet werden, besteht zum Berichtsstichtag — wie auch zum Vorjahresultimo — kein Exposure.



69 Derivative Geschafte

In der Deka-Gruppe werden derivative Finanzinstrumente zu Handelszwecken und zur Absicherung von Zins-, Wah-
rungs- sowie Aktien- und sonstigen Preisrisiken eingesetzt. Der Bestand an derivativen Finanzinstrumenten setzt sich, geglie-
dert nach Art des abgesicherten Risikos und nach Kontraktarten, wie folgt zusammen:

Nominalwerte Positive Fair Values? Negative Fair Values”

Mio. € 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Zinsrisiken
OTC-Produkte
Zinsswaps 433.632,2 426.970,8 11.945,0 10.823,6 10.953,3 9.777.3
Forward Rate Agreements 24.291,0 38.198,0 1,4 1,7 1,3 1,7
Zinsoptionen

Kaufe 9.683,3 8.587,5 242,7 2041 63,4 51,9

Verkéaufe 12.805,2 10.602,7 148,1 116,3 441,6 342,6
Caps, Floors 8.633,9 3.050,8 45,5 19,8 27,7 8,9
Sonstige Zinskontrakte 2.268,5 2.715,0 23,0 7,0 198,8 143,8
Borsengehandelte Produkte
Zinsfutures/-optionen 10.768,4 15.426,7 2,4 2,6 5,0 2,3
Summe 502.082,5 505.551,5 12.408,1 11.175,1 11.691,1 10.328,5
Wahrungsrisiken
OTC-Produkte
Devisentermingeschéafte 14.870,0 15.623,6 226,0 113,9 217,2 127,7
(Zins-)Wahrungsswaps 10.163,9 9.101,8 364,5 233,7 1.323,6 1.419,9
Summe 25.033,9 24.725,4 590,5 347,6 1.540,8 1.547,6
Aktien- und sonstige Preisrisiken
OTC-Produkte
Aktientermingeschafte - 63,1 - 1,7 - 1,8
Aktienoptionen

Kaufe 948,0 2.720,6 336,5 2.120,0 = -

Verkéaufe 6.388,7 22.430,1 = - 725,7 2.515,2
Kreditderivate 10.866,0 11.250,7 93,7 106,3 771 12,1
Sonstige Termingeschafte 2.674,0 1.796,5 52,6 28,8 15,6 1,1
Borsengehandelte Produkte
Aktienoptionen 18.530,7 23.741,4 1.021,1 1.399,8 1.469,9 1.867,3
Aktienfutures 2.813,4 283,7 12,2 15,9 56,4 7.1
Summe 42.220,8 62.286,1 1.516,1 3.672,5 2.344,7 4.514,6
Gesamt 569.337,2 592.563,0 14.514,7 15.195,2 15.576,6 16.390,7
Nettoausweis in der Bilanz 7.479,4 10.571,6 8.600,9 11.611,8

" Darstellung der Fair Values vor Verrechnung mit der gezahlten beziehungsweise erhaltenen Variation Margin

Der im Vergleich zu den Fair Values niedrigere Bilanzansatz ergibt sich durch Berticksichtigung der Variation Margin aus dem
Geschaft mit Zentralen Kontrahenten. Auf der Aktivseite reduziert die erhaltene Variation Margin die Fair Values um insgesamt
rund 7 Mrd. Euro (Vorjahr: 4,6 Mrd. Euro). Dagegen mindert die gezahlte Variation Margin die Fair Values auf der Passivseite
um insgesamt rund 7,0 Mrd. Euro (Vorjahr: 4,8 Mrd. Euro).



Aus der folgenden Aufstellung sind die Nominalwerte sowie die positiven und negativen Marktwerte der derivativen Geschafte,
gegliedert nach Kontrahenten, ersichtlich:

Nominalwerte Positive Fair Values™" Negative Fair Values "
Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Banken in der OECD 204.051,8 203.590,7 5.898,4 6.751,9 7.120,7 7.721,3
Offentliche Stellen in der OECD 8.117,4 25.988,1 1.171,0 970,0 172,2 355,7
Sonstige Kontrahenten 357.168,0 362.984,2 7.445,3 7.473,3 8.283,7 8.313,7
Gesamt 569.337,2 592.563,0 14.514,7 15.195,2 15.576,6 16.390,7

" Darstellung der Fair Values vor Verrechnung mit der gezahlten beziehungsweise erhaltenen Variation Margin



70 Restlaufzeitengliederung

Als Restlaufzeit wird der Zeitraum zwischen Bilanzstichtag und vertraglich vereinbarter Félligkeit der Forderung oder
Verbindlichkeit beziehungsweise der Félligkeit von deren Teilzahlungsbetragen angesehen. Zum Fair Value bewertete Finanz-
aktiva beziehungsweise -passiva wurden grundsatzlich nach der vertraglichen Félligkeit, Finanzinstrumente der Subkategorie
Held for Trading aufgrund der Handelsabsicht jedoch mit einer maximalen Restlaufzeit von einem Jahr berticksichtigt. Eigen-
kapitaltitel wurden in das Laufzeitband ,taglich féllig und unbestimmt” eingestellt. Finanzanlagen, die im Rahmen der
gewohnlichen Geschaftstatigkeit dauerhaft dem Geschéaftsbetrieb dienen, jedoch keine vertraglich vereinbarte Félligkeit auf-
weisen, sind in dieser Darstellung nicht enthalten.

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veréanderung
Aktivposten

Forderungen an Kreditinstitute

Taglich fallig und unbestimmt 3.534,5 5.137,8 -1.603,3
Bis 3 Monate 4.418,9 6.788,9 -2.370,0
3 Monate bis 1 Jahr 6.326,5 6.153,8 172,7
1 Jahr bis 5 Jahre 4.862,3 7.649,3 -2.787,0
Uber 5 Jahre 1.511,7 1.364,2 147,5
Forderungen an Kunden

Taglich fallig und unbestimmt 1.603,4 1.082,7 520,7
Bis 3 Monate 1.967,7 1.456,6 511,1
3 Monate bis 1 Jahr 4.287,9 4.793,0 -505,1
1 Jahr bis 5 Jahre 10.147,9 10.185,3 -37,4
Uber 5 Jahre 4.834,0 4.990,4 -156,4

Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva

Davon nicht-derivative Vermégenswerte

Taglich fallig und unbestimmt 2.103,7 3.967,8 —-1.864,1
Bis 3 Monate 2.679,3 5.545,3 -2.866,0
3 Monate bis 1 Jahr 9.277,0 17.620,4 -8.343,4
1 Jahr bis 5 Jahre 12.245,0 10.205,1 2.039,9
Uber 5 Jahre 1.147,4 3.108,4 -1.961,0

Davon derivative Vermogenswerte

Bis 3 Monate 456,2 1.375,2 -919,0
3 Monate bis 1 Jahr 5.770,0 8.160,0 -2.390,0
1 Jahr bis 5 Jahre 330,0 244.6 85,4
Uber 5 Jahre 894,6 681,0 213,6
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten
Bis 3 Monate 0,2 1,8 -1,6
3 Monate bis 1 Jahr 0,3 0,2 0,1
1 Jahr bis 5 Jahre 6,0 20,3 -14,3
Uber 5 Jahre 22,2 86,7 -64,5
Finanzanlagen
Taglich fallig und unbestimmt 0,1 0,0 0,1
Bis 3 Monate 148,1 50,6 97,5
3 Monate bis 1 Jahr 479,8 394,4 85,4
1 Jahr bis 5 Jahre 1.720,5 2.068,4 —-347,9
Uber 5 Jahre 581,4 386,0 195,4




Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
Passivposten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Taglich fallig und unbestimmt 2.487,9 3.564,0 -1.076,1
Bis 3 Monate 6.545,0 10.878,1 -4.333,1
3 Monate bis 1 Jahr 4.511,5 6.289,1 -1.777,6
1 Jahr bis 5 Jahre 2.605,6 1.893,0 712,6
Uber 5 Jahre 1.212,4 1.459,9 -247,5
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Taglich fallig und unbestimmt 11.772,4 11.424,4 348,0
Bis 3 Monate 6.582,3 10.688,8 -4.106,5
3 Monate bis 1 Jahr 1.530,1 4.077,8 -2.547,7
1 Jahr bis 5 Jahre 1.990,7 1.622,8 367,9
Uber 5 Jahre 1.543,7 1.648,2 -104,5
Verbriefte Verbindlichkeiten
Bis 3 Monate 2.655,2 10.585,0 -7.929,8
3 Monate bis 1 Jahr 1.239,7 4.309,2 -3.069,5
1 Jahr bis 5 Jahre 6.039,8 3.981,6 2.058,2
Uber 5 Jahre 1.141,4 1.046,0 95,4
Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva
Davon nicht-derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Taglich fallig und unbestimmt 289,3 7921 -502,8
Bis 3 Monate 1.477,7 1.775,6 -297,9
3 Monate bis 1 Jahr 14.892,5 11.290,6 3.601,9
1 Jahr bis 5 Jahre 845,5 922,6 -77.1
Uber 5 Jahre 448,0 758,1 -310,1
Davon derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Bis 3 Monate 563,5 1.505,3 -941,8
3 Monate bis 1 Jahr 6.399,2 8.450,7 -2.051,5
1 Jahr bis 5 Jahre 967,4 948,7 18,7
Uber 5 Jahre 636,4 671,1 -34,7
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten
Bis 3 Monate 3,9 0,9 3,0
3 Monate bis 1 Jahr 1,2 2,9 -1,7
1 Jahr bis 5 Jahre 19,9 27,8 -7,9
Uber 5 Jahre 9,4 4.4 5,0
Nachrangkapital
Bis 3 Monate 206,1 29,5 176,6
3 Monate bis 1 Jahr 26,4 40,0 -13,6
1 Jahr bis 5 Jahre 77,7 282,5 -204,8
Uber 5 Jahre 808,3 797,7 10,6
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Sonstige Angaben

7'] Eigenkapitalmanagement

Ziele des Eigenkapitalmanagements sind die Sicherstellung einer addquaten Kapitalausstattung zur Realisierung der
durch den Vorstand festgelegten Geschaftsstrategie, die Erzielung einer angemessenen Eigenkapitalrendite und die Einhaltung
der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen (siehe Note [72]).

Die Risikotragfahigkeitsanalyse der DekaBank erfolgt dabei fihrend auf der Basis eines an der Liquidationsperspektive ausge-
richteten Ansatzes. Das 6konomische Eigenkapital entspricht der in der Risikostrategie definierten Risikokapazitat. Grundsatz-
lich ermittelt die DekaBank ihr Gesamtrisiko Uber alle wesentlichen erfolgswirksamen Risikoarten hinweg und bezieht dabei
auch solche Risiken ein, die aus regulatorischer Sicht unbertcksichtigt bleiben — zum Beispiel das Geschaftsrisiko. Gemessen
wird das Gesamtrisiko als Kapitalbetrag, der mit sehr hoher Wahrscheinlichkeit ausreicht, um Verluste aus allen wesentlichen
risikobehafteten Positionen innerhalb eines Jahres jederzeit abzudecken. Um die Einzelrisiken einheitlich quantifizieren und zu
einer Kennzahl fur das Gesamtrisiko aggregieren zu kénnen, greift die DekaBank auf den Value-at-Risk-Ansatz (VaR) zurick.

Zur differenzierten Betrachtung der Risikotragfahigkeit unterscheidet die DekaBank zwischen der Risikokapazitat, dem maxi-
malen Risikoappetit und dem Risikoappetit. Die Risikokapazitat setzt sich im Liquidationsansatz im Wesentlichen aus dem
Eigenkapital nach IFRS und den Ergebniskomponenten sowie Positionen mit Hybridkapitalcharakter (Nachrangkapital) zusammen
und steht im Sinne eines formalen Gesamtrisikolimits zur Sicherstellung der Risikotragféhigkeit insgesamt zur Verfgung.
Davon ausgehend wird ein Kapitalpuffer fur Stressbelastungsfalle reserviert, welcher in der Hohe mindestens den nachrangigen
Kapitalbestandteilen entspricht. Die primére SteuerungsgréBe und damit die Grundlage des als Risikoappetit allozierten Risiko-
kapitals bildet der sogenannte maximale Risikoappetit, welcher sich nach Abzug des Puffers fir Stressbelastungsfélle von der
Risikokapazitat ergibt.

Die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen wird priméar Uber die harte Kernkapitalquote gesteuert. Fur
die Auslastung der Risikogewichteten Aktiva (RWA) — wesentlicher Bestandteil dieser Kennziffer — werden im Rahmen des
jahrlichen Planungsprozesses die Leitplanken der kommenden drei Jahre bezogen auf die Gruppe sowie die einzelnen
Geschaftsfelder festgelegt. Die Geschéftsfelder sind im Rahmen der Gesamtdisposition gehalten, die Plan-RWA der Mittelfrist-
planung grundsatzlich nicht zu Gberschreiten. Sofern es zu Plan-Uberschreitungen kommt, werden MaBnahmen zur Reduktion
der RWAs gepriift. Zusatzlich werden zur Bewertung der Angemessenheit der Eigenmittelausstattung regelmaBig interne
Kreditrisiko-Stresstests auf die RWA durchgefuhrt.

Bei der Steuerung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen liegt ein besonderes Augenmerk in der Einschatzung
zuklnftiger regulatorischer Entwicklungen. Dabei werden aktuelle Vorschldge der Aufsichtsgremien sowie Gesetzesvorhaben
laufend analysiert und deren Auswirkungen auf die Eigenkapital- und RWA-Positionen beurteilt. Die Ergebnisse flieBen in den
jahrlichen Planungsprozess ein.

72 Bankaufsichtsrechtliche Eigenmittel

Seit dem 1. Januar 2014 wird die Berechnung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel sowie die Angemessenheit der Eigen-
mittelausstattung auf Basis der Verordnung tber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (Capital
Requirements Regulation — CRR) und der Richtlinie Gber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Directive IV — CRD IV) durchgefiihrt.

Die nachfolgenden Darstellungen erfolgen sowohl unter Berticksichtigung der in der CRR/CRD IV vorgesehenen Ubergangs-
regelungen als auch auf Basis einer vollstdandigen Anwendung des neuen Regelwerks. Die Eigenmittel wurden auf Grundlage
der Werte des IFRS-Konzernabschlusses ermittelt. Die Zusammensetzung der Eigenmittel ist in folgender Tabelle dargestellt:



31.12.2016 31.12.2015
CRR/CRD IV CRR/CRD IV CRR/CRD IV CRR/CRD IV

(ohne (mit (ohne (mit

Ubergangs- Ubergangs- Ubergangs- Ubergangs-

Mio. € regelungen) regelungen) regelungen) regelungen)
Gezeichnetes Kapital 286 286 286 286
Abziglich zurtickerworbene eigene Anteile 95 57 95 38
Offene Ricklagen 4310 4.310 4.095 4.095
Kumuliertes sonstiges Ergebnis 131 89 160 -
Aufsichtliche Korrekturposten 4 1 76 78
Abzlige von den Posten des harten Kernkapitals 389 234 337 209
Hartes Kernkapital 3.978 4.216 3.866 4.213
Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals 474 474 474 474
Stille Einlagen - 31 - 37
Abziige von den Posten des zusétzlichen Kapitals - 157 - 218
Zusatzliches Kernkapital 474 348 474 292
Kernkapital 4.451 4.564 4.339 4.505
Nachrangige Verbindlichkeiten 838 838 855 855
Abzlige von den Posten des Erganzungskapitals - 36 - 41
Erganzungskapital 838 801 855 814
Eigenmittel 5.289 5.366 5.194 5.319

Das kumulierte sonstige Ergebnis wird fiir das Geschéftsjahr 2016 bei der Darstellung der Ubergangswerte separat ausgewiesen.
Fir 2015 war das kumulierte sonstige Ergebnis bei den Ubergangswerten in den Abziigen des harten Kernkapitals enthalten.

Die Erh6hung des Kernkapitals ist im Wesentlichen auf die Gewinnthesaurierung aus dem Geschéftsjahr 2015 zurtickzufthren.
Der Rickgang beim Erganzungskapital geht auf die regulatorische Amortisation nach Artikel 64 CRR zurlck.

Das Adressrisiko wird im Wesentlichen nach dem IRB-Ansatz auf Basis interner Ratings ermittelt. Die Eigenmittelunterlegung
des spezifischen Marktrisikos sowie des CVA-Risikos erfolgt nach Standardmethoden. Das allgemeine Marktrisiko wird mittels
eines internen Modells ermittelt. Das Operationelle Risiko wird nach dem Advanced Measurement Approach (AMA), dem
fortgeschrittenen Messansatz, gemessen. Die benannten Risikofaktoren sind jeweils mit Eigenmitteln zu unterlegen. Die
anrechnungspflichtigen Positionen ergeben sich aus der folgenden Tabelle:

31.12.2016 31.12.2015

CRR/CRD IV CRR/CRD IV CRR/CRD IV CRR/CRD IV

(ohne (mit (ohne (mit

Ubergangs- Ubergangs- Ubergangs- Ubergangs-

Mio. € regelungen) regelungen) regelungen) regelungen)
Adressrisiko 15.038 15.038 15.391 15.391
Marktrisiko 4.478 4.478 11.884 11.884
Operationelles Risiko 2.887 2.887 2.185 2.185
CVA-Risiko 1.411 1.411 1.727 1.727
Gesamtrisikobetrag 23.813 23.813 31.188 31.188




Die Angemessenheit der Eigenmittelausstattung ist anhand des Verhéltnisses der Eigenmittel (= Gesamtkapitalquote), des
Kernkapitals (= Kernkapitalquote) beziehungsweise des harten Kernkapitals (= harte Kernkapitalquote) zum Gesamtrisiko-
betrag zu ermitteln. Im Folgenden werden die Kennziffern fir die Deka-Gruppe angegeben:

31.12.2016 31.12.2015

CRR/CRD IV CRR/CRD IV CRR/CRD IV CRR/CRD IV

(ohne (mit (ohne (mit

Ubergangs- Ubergangs- Ubergangs- Ubergangs-

% regelungen) regelungen) regelungen) regelungen)
Harte Kernkapitalquote 16,7 17,7 12,4 13,5
Kernkapitalquote 18,7 19,2 13,9 14,4
Gesamtkapitalquote 22,2 22,5 16,7 171

Die bankaufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen wurden im Berichtszeitraum jederzeit eingehalten. Die Quoten der
Deka-Gruppe liegen deutlich Uber den gesetzlich vorgeschriebenen Mindestwerten.

73 Eventual- und andere Verpflichtungen
Bei den auBerbilanziellen Verpflichtungen der Deka-Gruppe handelt es sich im Wesentlichen um potenzielle zukinftige
Verbindlichkeiten.

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
Unwiderrufliche Kreditzusagen 702,3 1.185,6 —-483,3
Sonstige Verpflichtungen 102,7 104,8 -2,1
Gesamt 805,0 1.290,4 —-485,4

Bei den unwiderruflichen Kreditzusagen handelt es sich um eingerdumte, jedoch noch nicht in Anspruch genommene und
terminlich begrenzte Kreditlinien. Die Betragsangaben spiegeln die moglichen Verpflichtungen bei der vollstandigen Ausnut-
zung der eingeraumten Kreditlinien wider. Die in der Bilanz ausgewiesene Risikovorsorge fir auBerbilanzielle Verpflichtungen
wurde von den jeweiligen Betrdgen abgezogen.

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen enthalten unverandert Einzahlungsverpflichtungen in Héhe von 0,1 Mio. Euro sowie
Nachschussverpflichtungen in Héhe von 5,1 Mio. Euro (Vorjahr: 5,1 Mio. Euro), die gegentiber konzernfremden beziehungs-
weise nicht konsolidierten Gesellschaften bestanden. Gegentiber der Sicherungsreserve der Landesbanken und Girozentralen
besteht eine Nachschusspflicht in Hohe von 97,6 Mio. Euro (Vorjahr: 99,4 Mio. Euro). Bis zum Jahr 2024 ist das Vermogen der
Sicherungsreserve auf die gesetzliche Zielausstattung in Héhe von 0,8 Prozent der gedeckten Einlagen der Mitglieder der
Sicherungsreserve aufzustocken. Hierfur erhebt die Sicherungsreserve jahrlich Beitrage von ihren Mitgliedern.

Bei den durch die DekaBank abgegebenen Biirgschaften handelt es sich nach IFRS um Finanzgarantien, die in Ubereinstimmung
mit IAS 39 netto bilanziert werden. Der Nominalbetrag der zum Bilanzstichtag bestehenden Burgschaften betragt 0,1 Mrd.
Euro (Vorjahr: 0,1 Mrd. Euro).



74 Als Sicherheit Gibertragene beziehungsweise erhaltene Vermégenswerte
Die Ubertragung von Vermdgenswerten als Sicherheit fiir eigene Verbindlichkeiten ist aus folgender Tabelle ersichtlich:

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
Buchwert der iibertragenen Sicherheiten

GemaB Pfandbriefgesetz 4.160,8 4.449,8 -289,0
Zur Refinanzierung bei der Deutschen Bundesbank 1.062,4 2.975,8 -1.913,4
Aus Geschéaften an in- und auslandischen Terminborsen - 100,2 -100,2
Aus Wertpapierpensionsgeschaften 989,3 1.805,0 -815,7
Aus Wertpapierleihegeschaften 4.103,7 6.610,1 —-2.506,4
Aus Tri-Party-Geschaften 3.284,9 8.782,3 -5.497,4
Aus sonstigen Transaktionen 146,6 129,2 17,4
Kredit- und Wertpapiersicherheiten 13.747,7 24.852,4 -11.104,7
Barsicherheiten aus Wertpapierleihe- und -pensionsgeschaften 613,7 233,3 380,4
Barsicherheiten aus Derivategeschéften 3.138,5 2.780,4 358,1
Barsicherheiten 3.752,2 3.013,7 738,5
Gesamt 17.499,9 27.866,1 -10.366,2

Erhaltene Sicherheiten, die auch ohne Ausfall des Sicherungsgebers weiterverpfandet beziehungsweise weiterverauBert wer-
den durfen, liegen fur Wertpapierpensions- und Wertpapierleihegeschafte sowie sonstige Wertpapiertransaktionen in Hohe
von 57,1 Mrd. Euro (Vorjahr: 59,8 Mrd. Euro) vor. Hiervon wurden 36,1 Mrd. Euro (Vorjahr: 35,6 Mrd. Euro) weiterverauBBert
beziehungsweise weiterverpfandet.

7 5 Nicht ausgebuchte, libertragene Finanzinstrumente

Die Deka-Gruppe Ubertragt finanzielle Vermogenswerte, wobei sie die wesentlichen Chancen und Risiken aus diesen
Vermogenswerten zuriickbehalt. Die Ubertragung erfolgt (iberwiegend im Rahmen echter Pensions- und Wertpapierleihe-
geschéfte. Die Vermogenswerte werden weiterhin in der Konzernbilanz ausgewiesen.

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung

Buchwert der nicht ausgebuchten Finanzinstrumente aus

Echten Wertpapierpensionsgeschaften
Held to Maturity 21,7 30,7 -9,0
Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva 968,2 1.771,4 -803,2

Wertpapierleihegeschéften

Held to Maturity 27,0 - 27,0

Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva 1.569,9 652,8 9171
Sonstigen Ubertragungen ohne wirtschaftlichen Abgang

Loans and Receivables 558,7 523,9 34,8

Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva 2,1 5,4 -3,3
Gesamt 3.147,6 2.984,2 163,4

Im Zusammenhang mit Ubertragenen, nicht ausgebuchten Finanzinstrumenten wurden Verbindlichkeiten in Héhe von 1,5 Mrd.
Euro (Vorjahr: 2,3 Mrd. Euro) passiviert.

76 Patronatserklarung
Die DekaBank tragt, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, daflr Sorge, dass die DekaBank Deutsche Girozentrale
Luxembourg S.A. ihre Verpflichtungen erfullt. Die DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A. hat ihrerseits zugunsten der

e Deka International S.A., Luxemburg, und der

e International Fund Management S.A., Luxemburg,

Patronatserklarungen abgegeben.



7 7 Angaben zu Anteilen an Tochterunternehmen

Zusammensetzung der Deka-Gruppe

In den Konzernabschluss sind — neben der DekaBank als Mutterunternehmen — insgesamt 10 (Vorjahr: 9) inldndische
und 7 (Vorjahr: 9) auslandische verbundene Unternehmen einbezogen, an denen die DekaBank direkt oder indirekt die Mehr-
heit der Stimmrechte halt. Dartber hinaus umfasst der Konsolidierungskreis 9 (Vorjahr: 9) strukturierte Unternehmen, die von
der Deka-Gruppe beherrscht werden.

Auf die Einbeziehung von 15 (Vorjahr: 14) verbundenen Unternehmen, die von der Deka-Gruppe beherrscht werden, wurde
verzichtet, da diese fur die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gruppe von untergeordneter Bedeutung
sind. Die Anteile an diesen Tochtergesellschaften werden unter den Finanzanlagen (siehe Note [46]) ausgewiesen. Strukturierte
Unternehmen werden bei untergeordneter Bedeutung fir den Konzernabschluss ebenfalls nicht konsolidiert (siehe Anteils-
besitzliste in Note [79]). Die Beurteilung der Bedeutung fir die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gruppe erfolgt fur Investmentfonds anhand von quantitativen und qualitativen Kriterien. Die Anteile von nicht konsolidierten
Investmentfonds werden erfolgswirksam zum Fair Value bewertet. Der Ausweis erfolgt im Bilanzposten Zum Fair Value
bewertete Finanzaktiva (Note [44]).

Die Deka-Gruppe hat im Geschaftsjahr 2016 aus dem Verkauf der Gesellschaftsanteile an der DKC Deka Kommunal Consult
GmbH, Dusseldorf, einen Verlust in Hohe von 0,5 Mio. Euro im Ergebnis aus Finanzanlagen erfasst.

MaBgebliche Beschrankungen

MaBgebliche Beschrankungen bezlglich des Zugangs zu oder der Nutzung von Vermdgenswerten beziehungsweise der
Erfullung von Verbindlichkeiten der Gruppe ergeben sich insbesondere aufgrund der fur Institute geltenden vertraglichen,
gesetzlichen und regulatorischen Anforderungen (siehe Note [72] , Bankaufsichtsrechtliche Eigenmittel” sowie Note [74] zu
Verflgungsbeschrankungen im Zusammenhang mit der Stellung von Bar-, Kredit- oder Wertpapiersicherheiten zur Besicherung
von eigenen Verpflichtungen, zum Beispiel aus echten Pensionsgeschaften und Wertpapierleihegeschaften sowie auBerbdrs-
lichen Derivategeschaften).

Kreditinstitute sind zudem verpflichtet, auf Girokonten bei den nationalen Zentralbanken Pflichteinlagen (Mindestreservesoll)
zu unterhalten. Die Hohe der verpflichtenden Mindestreserve wird hierbei von den Zentralbanken bestimmt (siehe Note [40]).

Anteile an gemeinsamen Vereinbarungen und assoziierten Unternehmen

Die DekaBank hélt Anteile an drei gemeinschaftlich gefiihrten und einem assoziierten Unternehmen. Die Beteiligungen
an der S-PensionsManagement GmbH und der Dealis Fund Operations GmbH i.L. (Gemeinschaftsunternehmen) werden nach
der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen. Auf die Einbeziehung von zwei Beteiligungsunternehmen, auf welche
die DekaBank einen maBgeblichen Einfluss austbt, wurde verzichtet, da diese fur die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gruppe von untergeordneter Bedeutung sind.

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen sind aus der Anteils-
besitzliste (siehe Note [79]) ersichtlich.

Nachfolgende Tabelle enthélt eine aggregierte Ubersicht der Finanzinformationen sédmtlicher einzeln betrachtet als unwesentlich
eingestufter assoziierter Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, die nach der Equity-Methode in den Konzern-
abschluss einbezogen werden. Die Werte beziehen sich hierbei auf die von der Gruppe gehaltenen Anteile an diesen Unter-
nehmen. Die Anwendung der Equity-Methode erfolgt grundsatzlich auf Basis des letzten verfligbaren Abschlusses des Unter-
nehmens, sofern dieser nicht alter als drei Monate ist.



Assoziierte Unternehmen Gemeinschaftsunternehmen”

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Beteiligungsbuchwerte - 4,4 6,9 7.9

Gewinn oder Verlust aus
fortzufiihrenden Geschéftsbereichen - - 1,3 2,2

Gewinn oder Verlust nach Steuern aus
aufgegebenen Geschéftsbereichen - - - _

Sonstiges Ergebnis - - -1,2 -3,3

Gesamtergebnis? - - 0,1 -1.1

" Zum Zeitpunkt der Erstellung des DekaBank-Konzernabschlusses lag fur die S-PensionsManagement GmbH noch kein aktueller Konzernabschluss fur
das Berichtsjahr 2016 vor. Aus diesem Grund wurde fiir die at-equity-Bewertung eine Planungsrechnung herangezogen, welche die Auswirkungen
bedeutender Geschaftsvorfélle und sonstiger Ereignisse berticksichtigt, die seit dem letzten Bilanzstichtag der S-PensionsManagement GmbH eingetreten
sind beziehungsweise erwartet werden.

2 Hierin nicht enthalten sind die im Zinsergebnis ausgewiesenen Ausschittungen.

78 Angaben zu Anteilen an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen
Ein Unternehmen ist nach IFRS 12 als strukturiert einzustufen, wenn es so konzipiert ist, dass die Stimmrechte oder
vergleichbare Rechte nicht der dominierende Faktor sind, wenn es darum geht, festzulegen, wer das Unternehmen beherrscht.

Im Rahmen ihrer gewdhnlichen Geschéftstatigkeit unterhélt die Deka-Gruppe Geschéftsbeziehungen zu strukturierten Unter-
nehmen. Strukturierte Unternehmen zeichnen sich oftmals durch die Ausiibung einer beschrénkten Tatigkeit sowie einen eng
gefassten und genau definierten Geschaftszweck aus. Zudem ist das Nichtvorhandensein von ausreichendem Eigenkapital zur
Finanzierung seiner Tatigkeit ohne nachgeordnete finanzielle Unterstiitzung ein mogliches Identifikationsmerkmal fur ein
strukturiertes Unternehmen.

Ein Anteil an einem nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen liegt dann vor, wenn Unternehmen der Deka-Gruppe
aufgrund vertraglicher und nicht vertraglicher Einbeziehung schwankenden Renditen aus der Tatigkeit eines strukturierten
Unternehmens ausgesetzt sind, das jeweilige Unternehmen jedoch nicht gemdB den Vorschriften des IFRS 10 zu konsolidieren
ist. Ein Anteil kann hierbei Schuld- und Eigenkapitalinstrumente, Liquiditétslinien, Garantien und verschiedene derivative
Instrumente, mit denen die Bank Risiken aus strukturierten Einheiten absorbiert, umfassen. Kein Anteil an einem nicht konso-
lidierten strukturierten Unternehmen im Sinne des IFRS 12 liegt regelmaBig dann vor, wenn zwischen Unternehmen der Deka-
Gruppe und einem strukturierten Unternehmen eine reine Liefer- und Leistungsbeziehung besteht.

Innerhalb der Deka-Gruppe existieren Beziehungen zu Unternehmen, die auf Basis der Definition des IFRS 12 und von unter-
nehmensintern festgelegten Kriterien als nicht konsolidierte strukturierte Unternehmen klassifiziert wurden. Hierbei wurden
nicht konsolidierte strukturierte Unternehmen mit nachfolgenden Geschéftsaktivitaten identifiziert:

Investmentfonds

Das Kerngeschaft der Deka-Gruppe umfasst unter anderem die Bereitstellung von Wertpapier- und Immobilienanlagen
fur private und institutionelle Investoren. Unternehmen der Deka-Gruppe sind demnach im Rahmen ihrer gewohnlichen
Geschéftstatigkeit direkt oder indirekt beim Aufsetzen von Fondsstrukturen beteiligt und haben an der Zielsetzung und dem
Design dieser Strukturen mitgewirkt. Dartber hinaus deckt die Gruppe samtliche Funktionen entlang der fir das Fondsgeschaft
Ublichen Wertschopfungskette ab und erhélt hierfir entsprechende Provisionen, beispielsweise in Form von Verwaltungs-
gebuhren und Verwahrstellenvergtitungen. Des Weiteren investiert die Gruppe auch im Rahmen von Anschubfinanzierungen
in Anteile konzerneigener Investmentfonds und stellt diesen somit Liquiditat zur Verfigung. Daher sind Investmentfonds als
strukturierte Unternehmen im Sinne des IFRS 12 zu betrachten. Fonds finanzieren sich hauptsachlich durch die Ausgabe von
Anteilscheinen (Eigenkapital). In begrenztem Umfang kénnen Fonds auch Darlehen aufnehmen. Die Fremdfinanzierung ist in
der Regel durch die im Fonds gehaltenen Vermdgenswerte besichert. Das Fondsvermégen an konzerneigenen und konzern-
fremden Investmentfonds betragt 248,2 Mrd. Euro (Vorjahr: 234,4 Mrd. Euro). Hierbei wurde das gesamte Fondsvermégen der
Fonds sowie die Fondsvermdgen von Fremdfonds, an denen die Deka-Gruppe einen Anteil im Sinne des IFRS 12 halt, unab-
hangig von der Anteilsquote der Deka-Gruppe angegeben. Das ausschlieBlich fiir Zwecke der IFRS-12-Anhangangaben ermittelte
Fondsvermdgen entspricht hierbei nicht der steuerungsrelevanten Kennzahl Total Assets.

Verbriefungsgesellschaften (Strukturierte Kreditkapitalmarktprodukte)

Die Gruppe halt Anteile an diversen Verbriefungsgesellschaften. Hierunter fallen von der Bank erworbene nicht strate-
gische Verbriefungstitel des ehemaligen Liquid-Credit-Bestands, die seit 2009 dem Nicht-Kerngeschaft zugeordnet sind und
vermogenswahrend abgebaut werden. Die emittierenden Gesellschaften refinanzieren sich in der Regel durch die Ausgabe
von handelbaren Wertpapieren, deren Wertentwicklung von der Performance der Vermégenswerte der Vehikel abhangig ist
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beziehungsweise die durch die Vermogenswerte der Vehikel besichert sind. Bei samtlichen von der DekaBank gehaltenen
Verbriefungen ist eine fristenkongruente Refinanzierung der von der Verbriefungsgesellschaft gehaltenen Vermégenswerte
gegeben. Verbriefungstitel werden bei der Deka-Gruppe Uberwiegend als Designated at Fair Value kategorisiert und im Bilanz-
posten Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva ausgewiesen; damit werden Ergebnisentwicklungen fur diese Verbriefungen
vollstandig erfolgswirksam im Abschluss der Gruppe gezeigt.

Nachfolgende Tabelle enthilt eine Ubersicht des maximalen Verlustrisikos, dem die Deka-Gruppe aus den von ihr gehaltenen
Verbriefungspositionen ausgesetzt ist, nach Art der Verbriefungstransaktion und Senioritat der gehaltenen Tranche. Zudem
beinhaltet die Tabelle die von anderen Glaubigern vorrangig vor der Deka-Gruppe zu absorbierenden potenziellen Verluste.
Das Gesamtvolumen der ausgegebenen Wertpapiere der als strukturiert klassifizierten Verbriefungsgesellschaften belduft sich
auf 3,5 Mrd. Euro (Vorjahr: 5,1 Mrd. Euro).

Subordinated interest Mezzanine interest Senior interest Most Senior interest
Mio. € 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016  31.12.2015  31.12.2016  31.12.2015  31.12.2016  31.12.2015
ABS
Maximales Ausfallrisiko - - 2,2 2,5 - - 0,5 0,7
Potenzielle Verluste vorrangiger
Glaubiger? - - 19,8 19,8 - - -
CcLo
Maximales Ausfallrisiko - - 114,2 131,2 23,3 50,0 9,1 16,7
Potenzielle Verluste vorrangiger
Glaubiger " - - 261,8 340,6 - - -
CMBS
Maximales Ausfallrisiko - - 24,2 25,7 4,5 8,3 2,3 5.4
Potenzielle Verluste vorrangiger
Glaubiger " - - 228,4 255,6 - - -
RMBS
Maximales Ausfallrisiko - - 89,6 100,9 9,0 9,4 23,2 34,2

Potenzielle Verluste vorrangiger
Glaubiger " 21,2 22,5 122,3 128,3 23,5 23,5

" Nominalwerte

Kreditgeschaft

DefinitionsgemaB liegt bei der DekaBank ein strukturiertes Unternehmen dann vor, wenn speziell zur Finanzierung oder
zum Betrieb des jeweiligen Finanzierungsobjekts eine eigens hierfur bestimmte Gesellschaft gegriindet wird, die so konzipiert
ist, dass diese nicht Uber Stimmrechte oder dhnliche Rechte beherrscht wird. Ein Anteil an einem strukturierten Unternehmen
kann auch dann vorliegen, wenn sich im Rahmen des Kreditvertrags vereinbarte Rechte (zum Beispiel Schutzrechte) bei Boni-
tatsverschlechterungen zu Mitbestimmungsrechten wandeln. Ein operativ tatiges Unternehmen kann beispielsweise zu einem
strukturierten Unternehmen werden, weil nunmehr relevante Geschaftstatigkeiten im Wesentlichen durch die kreditvertrag-
lichen Regelungen gesteuert werden. Im Rahmen der nach IFRS 12 vorgenommenen Klassifizierung wurden strukturierte
Unternehmen in den Risikosegmenten Transport- und Exportfinanzierungen, Energie- und Versorgungsinfrastruktur und
Immobilienrisiken identifiziert. Die entsprechenden Finanzierungen sind grundsatzlich durch Grundpfandrechte, Flugzeug-
und Schiffshypotheken sowie Birgschaften und Garantien besichert. Zur Ermittlung der GréBe der als strukturiert klassifizier-
ten Finanzierungen wurden die Bilanzsummen des aktuell verfigbaren Abschlusses beziehungsweise der Marktwert des (mit-)
finanzierten Objekts herangezogen. Dieser belauft sich auf 2,0 Mrd. Euro (Vorjahr: 2,7 Mrd. Euro).



In nachfolgender Tabelle sind die Buchwerte der in der Bilanz ausgewiesenen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die mit
Anteilen an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen im Zusammenhang stehen, dargestellt. Dartber hinaus enthalt
die Tabelle das maximal mogliche Verlustrisiko aus Verlusten im Zusammenhang mit diesen Anteilen.

Verbriefungs-

Investmentfonds Kreditgeschaft gesellschaften
Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Aktivposten
Forderungen an Kunden 1.126,3 1.251,3 267,6 329,4 - -
Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva 1.318,5 3.130,3 0,2 - 300,0 379,7
Finanzanlagen - - 4,7 5.1 2,1 5,3
Summe Aktivposten 2.444.8 4.381,6 272,5 334,5 302,1 385,0
Passivposten
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 9.781,8 10.322,9 0,0 0,0 - -
Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva 862,7 2.570,4 - - - -
Summe Passivposten 10.644,5 12.893,3 0,0 0,0 - -
Eventual- und andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen 39,9 5,3 10,4 12,5 - -
Sonstige Verpflichtungen - - 6,2 6,5 - -
Summe Eventual- und andere
Verpflichtungen 39,9 5.3 16,6 19,0 - -
Maximales Verlustrisiko 2.484,7 4.386,9 289,1 353,5 302,1 385,0

" inklusive Risikovorsorge

Das maximale Verlustrisiko bestimmt den maximal moglichen Verlust, den die Bank im Zusammenhang mit ihren Anteilen
an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen erleiden kdnnte. Die Eintrittswahrscheinlichkeit des jeweiligen Verlust-
ereignisses wurde hierbei nicht berticksichtigt.

e Das maximal mogliche Verlustrisiko aus Anteilen an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen, die aus bilanz-
wirksamen Transaktionen resultieren, entspricht dem Buchwert beziehungsweise dem beizulegenden Zeitwert des
jeweiligen Bilanzpostens.

¢ Der maximal mogliche Verlust aus Anteilen an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen, die aus auBerbilanziellen
Transaktionen resultieren, beispielsweise aus Garantien oder Kreditzusagen, entspricht definitionsgemaB dem maximal
garantierten Betrag beziehungsweise dem Betrag der moglichen Verpflichtung bei vollstandiger Ausnutzung der
eingeraumten Kreditlinie.

Dartber hinaus werden Ruckstellungen fur Investmentfonds mit formalen Garantien gebildet (siehe Note [57]).

Das dargestellte maximale Verlustrisiko ist eine BruttogréBe, das heiBt, Effekte aus erhaltenen Sicherheiten sowie Sicherungs-
beziehungen wurden hierbei nicht berlcksichtigt.

Im Zusammenhang mit Anteilen an nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen hat die Deka-Gruppe im Berichtsjahr
Zinsertrage, Provisionsertrage sowie Ertrdge aus der Bewertung und VerduBerung von Anteilen an nicht konsolidierten struk-
turierten Unternehmen vereinnahmt.

Gesponserte nicht konsolidierte strukturierte Unternehmen

Zur Bestimmung, ob ein Unternehmen der Deka-Gruppe als Sponsor eines strukturierten Unternehmens einzustufen ist,
sind die Gesamtumstande zu berticksichtigen. Ein nicht konsolidiertes strukturiertes Unternehmen, an dem die Bank keinen
Anteil im Sinne des IFRS 12 halt, wird als gesponsert angesehen, sofern dieses zugunsten eines Unternehmens der Deka-
Gruppe gegrundet wurde und die Gruppe aktiv an der Gestaltung von Zielsetzung und Design des nicht konsolidierten struk-
turierten Unternehmens mitgewirkt hat. Eine Sponsorentatigkeit der Gruppe liegt auch dann vor, wenn das nicht konsolidierte
strukturierte Unternehmen, beispielsweise aufgrund seiner Firmen- oder Produktbezeichnung, eine namentliche Verbindung
zu einem Unternehmen der Deka-Gruppe aufweist.

Im Berichtsjahr bestanden keine Beziehungen zu gesponserten nicht konsolidierten strukturierten Unternehmen. Gesponserte
nicht konsolidierte strukturierte Einheiten bestanden zum 31. Dezember 2016 nicht.



79 Anteilsbesitzliste

Die DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt/Berlin, ist im Handelsregister A des Amtsgerichts Frankfurt am Main
unter der Nummer HRA 16068 eingetragen. Bei den Angaben zum Anteilsbesitz handelt es sich um eine Zusatzangabe nach
§ 315a HGB. Auf die Angabe der Vorjahreswerte wird daher verzichtet.

In den Konsolidierungskreis einbezogene Tochterunternehmen (verbundene Unternehmen):

Anteil am Kapital

Name, Sitz in %
bevestor GmbH, Frankfurt am Main (ehemals: Deka Vermégensmanagement GmbH) 100,00
Deka Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main 100,00
Deka Far East Pte. Ltd., Singapur 100,00
Deka Immobilien GmbH, Frankfurt am Main 100,00
Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main 100,00
Deka Immobilien Luxembourg S.A., Luxemburg 100,00
Deka International S.A., Luxemburg 100,00
Deka Investment GmbH, Frankfurt am Main 100,00
Deka Real Estate Lending k.k., Tokio 100,00
Deka Real Estate Services USA Inc., New York 100,00
DekaBank Deutsche Girozentrale Luxembourg S.A., Luxemburg 100,00
International Fund Management S.A., Luxemburg 100,00
Landesbank Berlin Investment GmbH, Berlin 100,00
S Broker Management AG, Wiesbaden 100,00
S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden 100,00
WestInvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH, Dusseldorf 99,74"
WIV GmbH & Co. Beteiligungs KG, Frankfurt am Main 94,90

V5,1 Prozent werden von der WIV GmbH & Co. Beteiligungs KG gehalten.

In den Konsolidierungskreis einbezogene Tochterunternehmen (strukturierte Unternehmen):

Anteil am

Fondsvermogen

Name, Sitz in %
A-DGZ-FONDS, Frankfurt am Main 100,00
A-DGZ 2-FONDS, Frankfurt am Main 100,00
A-DGZ 5-FONDS, Frankfurt am Main 100,00
A-Treasury 2000-FONDS, Frankfurt am Main 100,00
A-Treasury 93-FONDS, Frankfurt am Main 100,00
DDDD-FONDS, Frankfurt am Main 100,00
Deka Treasury Corporates-FONDS, Frankfurt am Main 100,00
S Broker 1 Fonds, Frankfurt am Main 100,00
Masterfonds S Broker, Frankfurt am Main 100,00
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At-equity einbezogene Gemeinschaftsunternehmen und assoziierte Unternehmen:

Anteil am Kapital Eigenkapital Jahresergebnis
Name, Sitz in % in TEY in TEY
Gemeinschaftsunternehmen
S-PensionsManagement GmbH, Koln 50,00 48.255,0 -65.158,3
Dealis Fund Operations GmbH i.L., Frankfurt am Main 50,00 29.800,4 1.220,8

" Werte des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2015

Nicht at-equity einbezogene Gemeinschaftsunternehmen und assoziierte Unternehmen:

Anteil am Kapital
Name, Sitz in %

Gemeinschaftsunternehmen

Deka-Neuburger Institut fur wirtschaftsmathematische Beratung GmbH, Frankfurt am Main 50,00

Assoziierte Unternehmen

DPG Deutsche Performancemessungs-Gesellschaft fur Wertpapierportfolios mbH, Frankfurt am Main 20,00

Nicht in den Konzernabschluss einbezogene Tochterunternehmen (verbundene Unternehmen):

Anteil am Kapital

Name, Sitz in %
Datogon S.A., Luxemburg 100,00
Deka Immobilien Beteiligungsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main 100,00
Deka Investors Spezial InvAG m.v.K. und TGV, Frankfurt am Main

Teilgesellschaftsvermogen Deka Investors Unternehmensaktien 100,00
Deka Treuhand GmbH, Frankfurt am Main 100,00
Deka Treuhand Erwerbsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main 100,00
Deka Vermogensverwaltungs GmbH, Frankfurt am Main 100,00
Deka Verwaltungs GmbH, Frankfurt am Main 100,00
Deka Vorratsgesellschaft 03 mbH, Frankfurt am Main 100,00
Deka Vorratsgesellschaft 04 mbH, Frankfurt am Main 100,00
Deka Vorratsgesellschaft 05 mbH, Frankfurt am Main 100,00
Europaisches Kommunalinstitut S.a.r.l., Luxemburg 100,00
LBG Leasing Beteiligungs-GmbH, Frankfurt am Main 100,00
Perfeus S.A., Luxemburg 100,00
Privates Institut fir quantitative Kapitalmarktforschung der DekaBank GmbH, Frankfurt am Main 100,00
WIV Verwaltungs GmbH, Frankfurt am Main 94,90
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Nicht in den Konzernabschluss einbezogene strukturierte Unternehmen:

Anteil am

Kapital / Fonds-

Fondsvermégen vermégen

Name, Sitz in Mio. € in %
Deka-BR 45, Frankfurt am Main 6,3 100,00
Deka-Relax 70, Frankfurt am Main 0,5 100,00
Deka-Relax 50, Frankfurt am Main 0,5 100,00
Deka-Relax 30, Frankfurt am Main 0,5 100,00
Teilgesellschaftsvermdgen Deka Darlehen, Frankfurt am Main 70,7 99,04
Deka-Multi Asset Ertrag, Luxemburg 21,3 98,52
Deka-PB ManagerMandat, Frankfurt am Main 53,9 97,83
Deka-Multimanager defensiv, Frankfurt am Main 0,5 94,06
Deka-Industrie 4.0, Luxemburg 10,7 92,63
Deka Deutsche Boerse EUROGOV® Germany 10+ UCITS ETF, Frankfurt am Main 45,8 86,81
Deka-Immobilien PremiumPlus-Private Banking, Luxemburg 32,3 86,64
Deka-BasisStrategie Aktien, Frankfurt am Main 29,1 82,47
Deka Eurozone Rendite Plus 1-10 UCITS ETF, Frankfurt am Main 23,5 80,00
Mix-Fonds: Optimierung, Luxemburg 7,5 68,68
Deka Oekom Euro Nachhaltigkeit UCITS ETF, Frankfurt am Main 271 65,81
Deka MSCI Europe ex EMU UCITS ETF, Frankfurt am Main 47,0 63,98
Deka-Globale Renten High Income, Frankfurt am Main 47,2 62,62
Deka-Global Balance, Frankfurt am Main 31,7 59,47
Deka-Multimanager Strategien PB, Luxemburg 0,9 55,71
Deka EURO iSTOXX ex Fin Dividend+ UCITS ETF, Frankfurt am Main 172,0 48,41
Deka MSClI Japan UCITS ETF, Frankfurt am Main 36,7 48,35
Deka-ImmobilienNordamerika, Frankfurt am Main 90,9 47,51
Deka-Multimanager ausgewogen, Frankfurt am Main 11 45,77
Deka-EuroFlex Plus, Luxemburg 125,7 43,63
Deka-CorporateBond High Yield Euro 1-4, Frankfurt am Main 47,4 42,97
Deka-Kirchen Balance, Frankfurt am Main 52,1 30,72
Mix-Fonds: Select ChancePlus, Luxemburg 3,0 30,32
Deka-CorporateBond Global Hedged Euro, Frankfurt am Main 73,3 29,22
Deka Deutsche Borse EUROGOV® Germany 3-5 UCITS ETF, Frankfurt am Main 96,8 25,89
Deka-Immobilien Fokus Prag, Frankfurt am Main 195,8 22,56
Deka-RentenStrategie Global, Frankfurt am Main 1211 20,44
HSBC Trinkaus Kurzlaufer, Dusseldorf 23,5 20,01
Comtesse DTD Ltd., London - 9,99"

" abweichende Stimmrechte 25,1 Prozent

8 Angaben liber Geschaftsbeziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Die Deka-Gruppe unterhalt geschaftliche Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen. Hierzu gehéren
die Anteilseigner der DekaBank, aus Griinden der Wesentlichkeit nicht konsolidierte Tochterunternehmen, Gemeinschaftsunter-
nehmen, assoziierte Unternehmen und deren jeweilige Tochterunternehmen sowie Personen in Schlisselpositionen und deren
Angehorige sowie von diesen beherrschte Unternehmen. Nicht konsolidierte eigene Publikums- und Spezialfonds, bei denen
am Bilanzstichtag die Anteilsquote der Deka-Gruppe 10,0 Prozent Ubersteigt, werden fur diese Darstellung entsprechend ihrer
Anteilsquote als Tochterunternehmen, assoziierte Unternehmen beziehungsweise sonstige nahestehende Unternehmen

ausgewiesen.
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Natdrliche Personen in Schlisselpositionen, die gemaB IAS 24 als nahestehend betrachtet werden, sind die Mitglieder des
Vorstands und des Verwaltungsrats der DekaBank als Mutterunternehmen. Der Personalaufwand fur die betreffenden Personen
ist in nachfolgender Tabelle dargestellt:

Vorstand Verwaltungsrat
Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Kurzfristig fallige Leistungen 3,2 3,1 0,7 0,7
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 1,8 1,8 - -
Andere langfristig féllige Leistungen 2,6 2,8 - -
Gesamt 7.6 7.7 0,7 0,7

Die Vergtungen an Arbeitnehmervertreter im Verwaltungsrat, die auBerhalb ihrer Verwaltungsratstatigkeit geleistet wurden,
erfolgten zu markttblichen Konditionen.

Im Rahmen der gewohnlichen Geschaftstatigkeit der Deka-Gruppe werden Geschéfte mit nahestehenden Unternehmen und
Personen zu markttblichen Bedingungen und Konditionen abgeschlossen. Es handelt sich dabei unter anderem um Kredite,
Tages- und Termingelder sowie Derivate. Die Verbindlichkeiten der Deka-Gruppe gegeniber den Publikums- und Spezialfonds
sind im Wesentlichen Bankguthaben aus der vortibergehenden Anlage liquider Mittel. Der Umfang der Transaktionen ist aus
den folgenden Aufstellungen ersichtlich.

Geschaftsbeziehungen zu Anteilseignern der DekaBank und nicht konsolidierten Tochtergesellschaften:

Anteilseigner Tochtergesellschaften

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Aktivposten

Forderungen an Kunden 45,0 45,0 5,5 1,1
Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva - - 28,0 43,3
Sonstige Aktiva - - 0,5 0,6
Summe Aktivposten 45,0 45,0 34,0 45,0
Passivposten

Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 39,7 43,6 49,3 53,9
Summe Passivposten 39,7 43,6 49,4 53,9

Geschaftsbeziehungen zu Gemeinschaftsunternehmen, assoziierten Unternehmen und sonstigen nahestehenden Gesellschaften:

Gemeinschaftsunternehmen/ Sonstige nahestehende
Assoziierte Unternehmen Unternehmen

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Aktivposten

Forderungen an Kunden 0,3 - - 0,2
Zum Fair Value bewertete Finanzaktiva - - 2,9 27,4
Sonstige Aktiva 0,2 0,9 0,3 0,4
Summe Aktivposten 0,5 0,9 3,2 28,0
Passivposten

Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 115,6 582,1 399,7 645,7
Zum Fair Value bewertete Finanzpassiva 33,3 31,5 0,2 1,8
Summe Passivposten 148,9 613,6 399,9 647,5
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8'] Durchschnittliche Zahl der beschaftigten Arbeitnehmer

2016 2015

Mannlich Weiblich Gesamt Maénnlich Weiblich Gesamt
Vollzeitbesché&ftigte 2.443 1.033 3.476 2.292 985 3.277
Teilzeit- und Aushilfskrafte 152 655 807 137 611 748
Gesamt 2.595 1.688 4.283 2.429 1.596 4.025
82 Beziige der Organe
€ 31.12.2016 31.12.2015
Gesamtbeziige aktiver Organmitglieder
Vorstand 5.317.132 4.293.060
Verwaltungsrat 711.833 709.500

Gesamtbeziige friiherer Organmitglieder und deren Hinterbliebenen

Vorstand 5.350.116 5.370.846
Ruckstellungen fur Pensionsverpflichtungen fur ehemalige Vorstande
und ihre Hinterbliebenen 61.289.500 61.331.365

Die angegebenen Bezlige der aktiven Vorstandsmitglieder enthalten alle im jeweiligen Geschaftsjahr gewahrten Vergttungen
und Sachbezlige. Dazu zahlen auch variable Vergitungsbestandteile, die auf Vorjahre entfallen und somit von der Geschafts-
entwicklung friherer Perioden abhangig sind.

Den Mitgliedern des Vorstands und des Verwaltungsrats wurden keine Vorschiisse und Kredite gewahrt. Ebenso wurden keine
Haftungsverhaltnisse zugunsten dieser Personen eingegangen.

Im Geschaftsjahr 2016 wurden den aktiven und friheren Vorstandsmitgliedern variable Vergitungsbestandteile, die von
kinftigen Bedingungen abhangen, in Hohe von 2,5 Mio. Euro (Vorjahr: 4,2 Mio. Euro) zugesagt.

Variable Vergiitungsbestandteile, die nicht im Jahr der Zusage zur Auszahlung kommen, sind von einer nachhaltigen Wertent-
wicklung der Deka-Gruppe abhdngig und werden erst in den auf das Zusagejahr folgenden drei Geschaftsjahren gewdhrt. Die
gewdhrten nachhaltigen Vergutungsbestandteile sind mit einer Haltefrist von zwei Jahren versehen, nach deren Verstreichen
sie ausgezahlt werden.

Fur die Bewertung der Nachhaltigkeit werden das ausschittbare Ergebnis, der Unternehmenswert, das Wirtschaftliche Ergebnis,
die Verbundleistung an Sparkassen, die Nettovertriebsleistung sowie der individuelle Erfolgsbeitrag der Vorstandsmitglieder
herangezogen.

Die Gesamtbezlige beinhalten aufgeschobene variable Vergiitungsbestandteile aus Vorjahren an aktive Vorstandsmitglieder in
Hohe von 1,9 Mio. Euro und an friihere Vorstandsmitglieder in Hohe von 1,4 Mio. Euro. Davon entfallen auf aktive Vorstands-
mitglieder fir das Geschéftsjahr 2015 ein Betrag in Héhe von 0,5 Mio. Euro, fir das Geschaftsjahr 2014 ein Betrag in Hohe von
0,6 Mio. Euro, fur das Geschaftsjahr 2013 ein Betrag in Hohe von 0,6 Mio. Euro und fir das Geschéaftsjahr 2012 ein Betrag in
Hohe von 0,2 Mio. Euro.

83 Abschlusspriiferhonorare
Im Berichtsjahr wurden fir den Abschlussprifer des Konzernabschlusses folgende Honorare als Aufwand erfasst:

Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
Honorare fiir

Abschlussprifungsleistungen 2,5 2,5 -
Andere Bestatigungsleistungen 1,0 1,0 -
Steuerberatungsleistungen 0,1 0,1 -
Sonstige Leistungen - 0,1 -0,1
Gesamt 3,6 3,7 -0,1
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84 Ubrige sonstige Angaben

Nachtragsbericht
Wesentliche Ereignisse von besonderer Bedeutung sind nach dem Bilanzstichtag 2016 nicht eingetreten.

Vorschlag fiir die Verwendung des Ergebnisses
Der Vorschlag fur die Verwendung des Ergebnisses fur das Geschaftsjahr 2016 in Hohe von 70.748.126,66 Euro lautet
wie folgt:

e Ausschittung einer Dividende in Hohe von 67.296.998,54 Euro, d.h. 35,1 Prozent auf die per 31. Dezember 2016
bestehenden dividendenberechtigten Anteile am Stammkapital der Bank (191.729.340,56 Euro),

e Ausschittung einer Sonderdividende in Hohe von 3.451.128,12 Euro, d.h. 1,8 Prozent auf die per 31. Dezember 2016
bestehenden dividendenberechtigten Anteile am Stammkapital der Bank (191.729.340,56 Euro).

Der Konzernabschluss wird am 24. Februar 2017 durch den Vorstand der DekaBank zur Ver&ffentlichung freigegeben.

Versicherung des Vorstands

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemafR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzernab-
schluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermit-
telt und im Konzernlagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen
und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Frankfurt am Main, 24. Februar 2017

DekaBank
Deutsche Girozentrale

Der Vorstand

7

Dr. Stocker

IQ(/MC

Better Dr. Danne Muller
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der DekaBank Deutsche Girozentrale AR, Berlin/Frankfurt, aufgestellten Konzernabschluss — bestehend
aus Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Notes (Konzernanhang
2016) — sowie den Konzernlagebericht fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016 gepriift. Die Aufstellung
von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach
§ 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung tber den Konzern-
abschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen
und durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter
Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Prafungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Gber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben im Konzernabschluss
und Konzernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahres-
abschlusse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der ange-
wandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsédtze und der wesentlichen Einschdtzungen des Vorstands sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vor-
schriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die
Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 27. Februar 2017
KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Pukropski Fox
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprufer
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